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Abstract:

With the increase in the trend towards investing in the financial markets in general and
financial portfolios in particular, the investor’s interest in achieving returns without exposure to
major risks has increased, so choosing the most appropriate security for investment has become a
complex matter that needs to be addressed in scientific ways without relying on the skill of the
investor or the portfolio manager alone.

However, with the technological development and the accompanying development of
quantitative measurement methods, especially in the field of financial econometrics, the choice of
the composition of the securities included in the formation became based on mathematical
modeling.

This study aims to model the time series for the monthly returns of the Qatar Stock
Exchange whit using ARMA and ARCH models to make sure that the time series are able to be
predictabel.

Key words:
Financial portfolios , Return, Risk, Time series, Qatar Stock Exchange.
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day Lagldl) b 355 Sl amy Aals cdaldiall Apatil) 3aty LaBY) wosil daie OsSH Lo
O @iy 2009 dow HlidU jhad jlgad (Hlaiin) ghill LgisS (NYSE Euronext) duajs ae 48l
LS clbiginal) oY By ddgs duayp ) Dk duays digad ) g daaglind ASha JS& Jal
ag¥) Byl 8 Lagas @li) Jal e (NYSE Euronext) deajsd dad deaj aShall o3a iy
Aays) Jadl ShhN e Gadd) Gle B0 0sS W3S 3a0 sl duaysy e A8EY) 026 adigs
(2020

tdaygll sda ek chllasa ?Ai b L
dasdl) Gom (same i3 1997/05/26 A \giblee Liaw)y asg 1995 diw ducaysall Cavnls 11995
¢l da s ) Lean) st w0 U8 dayte 3558 17 5 AW (31,600
¢ 5l dumysl g S aBge Jof (D) 12002
(gl AL ISl agadd (o %25 by calal) G peiieall o Syl asure Hsiua 12005
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& ey Adlal) 3hsY) Clingd Aol daliial) 8 auiiia gianS ki deayos Joi &3 12007 — 2006
(s e cilayoll allall sasy)
NYSE ) dajsr b dasdioaall Jolsill Cilinslsi€s Ganl o adiad suaa Jol5 daia JIA0) 12011
¢(Euronext
U8 (e Lok ad) pe Slaysall allal) slas¥) 8 AL Liginall oyl dusygy iliass 12013
¢{(DOWJONES) 5 (S&P)
(2020 ,4a)5) (SSEI) dalticeall cilimysull sasiall aaY) 5alsa ) e ducygy Cracall 12016
b L) g cilaaf : Gl
:(1995 ,5anall) L Calaa¥) i Jal oyl daysy Gasdls
¢ bl slaiBy] daral AWl Gyl (b Jlsa¥)y Caaall HLia Gyl daly) v/
iy g Jalaall (g I AW G3lsY) e clilasly cilaglaall aeny ccludall ehal v
tlg daldl) )l
slo 2ol Lae L Jalaall culld (g 52Uy cdm)la) il sl ae Jaslgylly cBlall acy v/
- b daysy sk ey
dalatll Jlae (G (plalally elasssll G LaloaiWly cA0l0) ddhally gl slal) ae)gd fasss v/
pisUS by Cangs Boadlls Clalall Gbinall (e by slangll Jals moniig Ll (3l)sYL
caleadls drald)
lgud daall ClSyclly il dugy sy duguas 1AL ullaal)
b L) g Lpe Y
(152 (= 12015 , piasd) e IS HlaB Ay dugame Jod
(el i iy v
tAoaaiiall GalAY) Slages Algall & Jeally gl Gadyall dsill v/
alall U gagadd 2k ) 4ykdl) daalisdl) S8 v/
¢Geuadl (oal AL (3))e¥) elasy v/
Augiae Jof dialll )55 (gsina ol aub padd gl V
A yoall L) Ladai) ooamt Ll Tk (ggiead) GREY asuyg 2l agry olaly eliae¥) a3
Sk da g Al iyl ;- Wl
aeo el 2020 diw Algd Al ) lpenals Dl deaye 8 dasadl @A) e sk
skl 138 seday NGl (KA duaysil) oda sk
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(2020 - 1997) m\géjkauwgélwm CASHEN ) ol 1(4) ad) JSid)
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(BIN KHALIFA & BIN KHALIFA, 2019) Ao zly cllall dlac) (e 1 jdaal)
Dk days Al wlSal e ek o el mlall Sl JS8) Gl s e
t A dabe dal e
3 Al il 2 b Baie LS Alasall 23 gl (2009 - 1997) (JsY) Alayall v
a2y 535 44 ) 2009 A Dl deatl Gedlill die A4 17 o deaysdl caalla)
Lbifiues dls days ) Db Ay il dgdudl ageally eluddl ) glaYl
Cune 3555 42 ) 44 e Alayall 838 (3 IEN sae (ias) 32011 - 2009) Ll dlsyd) v/
taa)sll (e Lagal) alady Lagile Mgaial) daiis (850 793
(2013 - 2011) il P 455 42 o Gl dlsjall 238 Cidye £(2015 - 2011) ZAIEN dsyall v
¢(2015 - 2014) o) 8 3,543 ) adi sl
2020 diw A58 47 Jead AN 230 8 ¢ UsY) age 3(2020 — 2016) Al dlsyall
reisil) 138 maagy U SN daeUnd Cilan)si Gaa ISHAN 238 700
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GloUadl) o jhad duaj g 8 dajaal) clSdld) sl 1(5)ad; Jid)

4.26%

6.38% |

%27.65 B Al el 5 el
WSS bl 5 cileaal)

mAcliall

8.51%

m o)
10.64% m i
mJal

21.28% Gyl
21.28%

(BIN KHALIFA & BIN KHALIFA, 2019) 13lae) cplall slac) (ha : jiaal)

7 o deisa HhE daym b dajadl QKA G @l (5) A& <A DA e el
dapad) SIGEN e Jlea) e oY) dand) e AL cleaslly gl g Ul g Geny ccolell
Cfiany deliall glhiy L) alully lodd) gl (e IS 4y %27.65 Lusky daysd) B
Se%6.83 5 %8.51 «%10.64  Jall g lhady cleall ccpualil) g Uad 5 .%21.28 b G (sl
%426 3 By3ke duan Jil il HaT 8 VLAY g U ellyy (6K sl
kb day g b gl sl cddaal)

L) 3he¥) Jolsi (sSs lad duaysy Ll slaiall 1995/14 &) sildl) (1o 5 5aled) o
Jslall wy of amay cdiall) oy Al aelsally Jagpall Gy daysd) (b g Jalail) Josially sial
Ghs¥) o2 o cllaall ey cusal 135 el cpaiall ellasl) aal Gk e s daysll deld Jals
GV iladailly Aalal) AaDU) 8 Boasall ulaaly Ladpeall Wy cass 8 05S5 o a2l
CAaall) Wy

& Lkl Jal sie 3V o2 e (a0 Al el paes dined aag JIsaY) aen B
oy Aialll Hladl Uapls Ldhl 8 deladll 3 0 4530 o500 LS cdaayolls dalal) cDlad
ag 2hds by I Bhe (epdl) aledll bl e dalaill 055 LS Gaalia ciy 3 el
oda ASa] DA e Al 35V 8 Jelas IS Sl s L (gysds oo sledd e Lgiad (i
(1995 ;51 all) Balall

duaie b Jic 2010/09/5 & s o5 alay Jaall g5d 38 g 7SN Jglalls 3les La Ll
(NYSE Euronext) lg Jesd ) LagliSall gty Jaad Al leaygall (ol daygy Jas L (UTP)
2009 lie Ll deayel ailin¥) dliyally daallal) Glaysl) BDlas
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ZEY) clgy (Jolall el axe Gy L Jolall ol cdigl) dablse ey duaysall sl
sliac¥) a3l daysill & Jglall eha) die celimc¥) 4x alag oyasi A ladyl ik oo @Yl
gl b axme g LS clgilSady dayoal) dadail dalal) ddlly Ay bl il JEY
2017 , il & (5)59) Auguanll Ll arde ati Lo ) dila) daysll Lyas Al clesy)
(37 - 36 pa.a
Pl WS Dnan)ll ilaaliall lacle Guedl) ) gosd IS aal Jh dayon 6 Jglull
¢l 09.00 FlsY) Jd L v/
talus 09.30 L) v/
theb 1.10 BDley) Ja L v
Dk 1.15 Bey) v
b day g ydiga UG
Gh On JoS g gl Ay g WjiSly 3 lagu 20 ST (ubils Sl dayss Hdi5e aghs
G Aoy Pa e (g DAl gl dad s dajad) GG aues i Sy ¢ gy Judl
L5l il ol Janssially cdadh Jolanl dalial) ag|
(2019 - 2009) 85dll A& b dmyon jise okt jeday W) Jsanlly
(2020 - 2009) 85&Y JYA jhad daygr pdiga okl :(3) ad) Jgaadl

-

%o ) s ) Laysl Jdje L
_ _ 6.886.12 2008
1.06 73.05 6.959.17 2009
24.75 1.722.48 8.681.65 2010
1.12 97.38 8.779.03 2011
-4.79 (420.09) 8.358.49 2012
24.17 2.020.65 10.379.59 2013
18.36 1.906.19 12.284.78 2014
(15.11) (1.856.42) 10.429.36 2015
0.07 7.40 10.436.76 2016
(18.33) (1.913.38) 8.523.38 2017
20.83 1.775.63 10.299.01 2018
1.23 12.50 10.425.51 2019

Lgidl )l e 13lael GiadUall dae) (et jduaall
= 2009) dubhall 578 Akl dayg pdige peki b mealy @D @Gl Jeaadl ek
%1.06 2 Haie 1303 (2011 = 2009) oY) clsicd) EDAN JMA i daysy ydige dawe Eus (2019
Gind oo Glali 2008 i Lallad) Adll o)) Clels (e a2l Jisll e %1.125 %24.75
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2010 i yall ) dabaie iliayos C o JealY) el G s

G %4.79 Aoy (o Ak 420.00 Jsns Sl deayer ydse gai aali 2012 diw Dla
Cifind aalil 138 A duaysll cicUaiad @l e a2 )llg g sl Hland (lissly Glisd) dajl el
2014 2l %18.36 5 2013 A %24.17 2 5)dh0 dnipe gad ¥ ara il i) (DA

ooy slal Canca da %15.11 o (gl ddaki 1.856.42 5 Jdigall Lambdid) 2015 diw Llgs oS
22017 diw Ndana Gabding 3l 2016 6 Chil JSa ad) & (GUESY) daws aalyiy ISHAl
sl ) ol Lkl lgagd ) Auabid) Cagylall aaly 13 %18.33 Joley Lo Al 1.913.38
Juear Ldsal 3 g linh 2018 diw b T el ally cagylall odgy dapsd) 5l aidd el
2019 43w %1.23 5 %20.83
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B 3 o e Al JSAT 1) Cina
e llae Jusbist e daiagall dabyall dae 389 Hha dua)gn (o dlall Aadaal) LSS Gl
Caaal)
Al dipe g paina paad 1Y) calhaal)
(2020 — 2016) 55l DA Ll daysy & dayaad) GISHAN e gane (b Al pdine Jidy
GaaY) gl Gl e IS duall Al 5all jLadly (47 47 46 45 4d) Jsill e laaxe Ul
ool ol paall aae gl Lga oS ALl L)
A0 Jo g i e Blaie Ll A yor B Aayde A5 44 (e Auhll Al (ST Ly
(Al Jae B sl Lgie (sS5 ) dpead ) cileladll e dejse Sl GsS of v/
(2020 - 2016) Al 8538 Ak dn 0 AN 5% oV
¢Auahall 55 Alda A0 AL clillly Clagleall paen igs of V0
tasgyaal) 553all DA = Laxil gl Mgaiad o GOBY Cacayes 28 A5l G Y ol vV
S5l s DA b ol alall dgal) bl die Jods WS
: SIS damge abyall Jae lSHal afle
Aalpl) Al AUSal) b L g3 (B dinial) SN 1(4) ) Jgan

dajaal) clSdl) s g Ual)
13 Jlal) claadlly ol gid)
09 ASgia) adadly cilasdl)
08 dclial)
05 Cymalil
04 &) ylaad)
03 Jail)
02 <y lal)
44 gsanall

(BIN KHALIFA & BIN KHALIFA, 2016) e lalacl Ornllall alae] e 1 daal)
ol Ao gilany Ayl ) cdugid) Lol e g 3LY) v
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o dua) g A Al Jaa Al aifge Gl 1 ALY Gallaal)
Db dayg b duaysd) e Slsey GG aeud She Go S Glua i bl 18
r Ml sail) e
dapdl) Aigad AUial) Sy agad 2lge Y]

ler Lalal) bl pan o5 Cany 5l L sy (8 dapadd) CASHEN agal (4o ages 44 lidl 5
Baalie 54 il Lyed laalie adls 2020 Olsx ) 2016 ils e

I A e 13ldie) Ayl Aied AN agud A jgl) Mlsal) Qs 23 WS

Pey1 — Py
R =——F—
t

tageall (Srgdll A=dll Nlal) Jid Ryt s
¢(1) 5)3&5\ Lf ?@.uﬂ Clﬁﬁs‘}!\ PLIVIH X
+(Peyq) 854 a;°‘ peell DY) s :Pryy
dae Sl g (sl Sladl) duedl Sipall leal) bugdl Ju Jsaadl maagy

AGluls g dudyal
Al Jae GAGEN agal cplitlly oluad) Javgiall @il (5) ady Jgaal)

Clidh baa) gl ag) i) tual) gl ag)
0,019620756 -0,014043 QNBK 0,019748962 -0,019547 ORDS
0018476098 -0,004364 QIBK 0,072409428 0,006157 QGTS
0,019539981 -0,016354 CBQK 0,057716219 0,004533 MPHC
0,02030013 -0,026722 DHBK 0,024439069 0,000318 ZAD
0,020603934 -0,03239 ABQK 0,062425023 0,001491 QGMD
0,019607594 -0,011062 QIIK 0,045538706 -0,017896 SIIS
0,019942394 -0,023313 MARK 2,721665164 0,191215 MCGS
0,024921754 -0,017302 KCBK 0,028608678 -0,010821 QCFS
0,075584109 -0,003947 QFBQ 0,021411006 -0,0157 QFLS
0,02361207 -0,019747 NLCS 0,021671667 -0,005503 WDAM
0,051275754 -0,001161 DBIS 0,018410962 -0,016362 MERS
0,026312853 -0,021742 QOIS 0,095460607 0,0087112 QIMD
0,032482979 -0,019839 IHGS 0,024783575 -0,028873 QNCD
0,024075877 -0,03953 QATI 0,035485517 -0,009905 IQCD
0,017700253 -0,027505 DOHI 0,54274354 0,064516 QIGD
0,020918197 -0,027077 QGRI 0,017930549 -0,018915 QEWS
0,032802496 -0,016774 AKHI 0,022932559 -0,031814 MCCS
0,020768388 -0,017618 QISI 0,023525118 -0,02103 AHCS
0,021230583 -0,023069 UDCD 0,065885649 -0,017317 GISS
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0,019303503 -0,01697 BRES 0,020064723 -0,023176 VFQE
0,040523085 -0,008713 ERES 0,020051126 -0,023661 QNNS
0,090104288 0,0046 MRDS 0,020674989 -0,01289 GWCS

(2) &) Gkl e J3lacl (Microsoft Excel 2007) cila i @ juaall
duypil) yiiga Alaina g 1LlS

v“@"‘&‘ Jijge QLAL@(..:%;:\ daphall ity daygll yhge daiaal doyglll 2ilsall Glus
: AU ADL]) il d)yall dual AUSKA)

_ Indt+1 - Indt
m - Ind,

¢Boudl Mle Rp: Cua
(1) 85l 8 (duaysdll sdi5e) Gouadl Hdi5e tInd,
(t+1) 8l (A (da)ysd) Hdise) Goud) i3 tIndyyy
{(3) fdy ekl 8 damse Lale Jeaniiall il
Allal) ddadaall 4558l Allall Jpuady) diaad sl Cullaall
t ot Al Clghall dnaey g 5all &5 Leden
Dbl e alaeVL @llyy Auhall 558 3 Aed) agul apend Dedll Bbedl) Nlsell Gles v/
¢(Microsoft Excel 2007) aladiuls aé—w‘m 40l
)l die agals Lalall lilally gl dyluad) Glavgiall Qlus v/
(4) Galall b daiagally dl) gl Slgal il cplilly (lal) Adgiae JS855 s v/
Gt paat ik oo @ldg il duwy Sl adaat e gl W) dsssdl) JS5 S
zelin (e (Solver) ¥l Ll dampall oY) Glea DA e age U Bl Lénuy!
e dasyl) ofsYls Aninall (65 A AR Jgual) mungy JUl) IS (Microsoft Excel 2007)
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lgd daasall ¢ g¥lg Ldlall Adiaal) (g€ & AUAIAl aguld) 1(6) o) Jead)

daaall sy

50,000%
45,000%
40,000%
35,000%
30,000%
25,000%
20,000%
15,000%
10,000%

5,000%

0,000%

=

MRDS

QGTS

MPHC

MCGS

QIMD

11,663%

19,502%

5,986%

16,778%

46,071%

(@ 5

(5) &) aaldl e 13lae) (Microsoft Excel 2007) ilajia @ jlaal)
ifies & Ay ACEA) AL Aninall lis€a (e (5Se IS LN Gan Galad) KA1 gl
:‘QJtJ\S
2 AW ddsiad) 8 glaal) pUaal 4 dadim ) lE L 4S8 dealas 3% :MRDS v
¢%11.663
%19.502 - dlla) dsiaall & Jaid) g Uad b dadis Al DG ASHS dealus 35 :QGTS v/
%5.986. + oo liall g Uadll 8 adsi Al dmses 3555 daalus 3% :MPHC v/
dainall 6 LG alally cilesal) g U 6 dadin ) Gle ) 455 dealus 535 :MCGS v/
%16.778 » LIl
2 A el & cbiall plhadl)l & han Al dbgaall 4548 dalae 38 :QIMD v
%46.071
0.0381 2 Ldte e AKa AW dlsiaad)l 3aa3 O adgiall (e 43l o) o3y 32 dieg
Lokl Aias 0.0767 2 8ydhe sylalae e gohan off e
3 Aapaall SN agud] adaee o eda @M Bl (5) 8y Jsaall DA e Lasdall (e
reesY) o Alal) Asiaall LS b AR agal) Gl 1Y e Hlalie Jalie dllu Xilse
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g 5aiilly Aadlal) Jadlaal) aifgad Aia3l) Jadbad) Jalad s Gl Giaall
Jal el diaygn (e utimng paal itaiaall Gile Gl Shlas Ganall 138 PA (e Jli
Laadilse o diayedll Aaaall Cagylall il (Dl
g el Al o) A it Ay 1Y) calbaall
oAbyl O i dayg b Al Belad) e Judle Ll dabal ) a;
Aalle Al (sl ALl Giasa Uayd aes Aiail) Judld)
@ sasgll i agag (e SN Caagy (ADF) jshaall Jlsd — (S Hladl e alde V) 5 )
iz dley SO (33 5
Ay, = Kyijur + I, BiAyer + &) plo oladl (g9 culi an (g0 V1
$(Aye = Ay + 2, DjAye o1 + CH e ) Culh s ey (Slg ale slad) (0 v/
(AYr = £Yyjoq + 2, OiAY 41 + C + bt + &, ) ale olaily Cull as ey v/
P GHUIS Giiacaydll 33y Hloa¥) g
s o il digina lgb Gl dng el Alulidl 8 dlgandll T, (ge S duguendl) 7, S 1Y -

‘§)33MAJ:\Q
Al o by Ligine b duwgynad) dadadl Gl dlgaadl) 1, (e S8 Aol T, cul€ 1Y -

duc)sl) yiige Aidaa alge Audes A il HLiza) ¥l
da)gall e dlaiaa dijge dudud alad) olad¥) dugina SLOR) @il :(6) ad) Jgaal)

MMull Hypothesis: R has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: O (Automatic - based on SI1C, maxlag=-10)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -7 952038 00000
Test critical values: 1% level -4 144584
5% lewvel -3.498692
10% level -3.178578
*Mackinnon (1986) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Wariable: D{R)
Method: Least Squares
Drate: 09/28/20 Time: 19:12
Sample (adjusted). Z2016M03 2020M0OG6
Included observations: 52 after adjustments
Wariable Coeflicient Std. Error t-Statistic FProb.
R{-1) -1 127544 0.1417893 -7.952038 0.0000
c -0.082562 0352534 -0.234195 0.8158
@TREMDCZ015MOZ") 0.009627 0011639 0827115 04122

(Eviews 9) malin cilajie Je ol gidlall dlae] (o 1 jiaal)
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vyl e agis SLaaY) e of ) 5lay) as
¢ ale olail Ll Alidudl olins (P < 0.05) :Hy =
cale oladl gl Lol Aldid) olina (P > 0.05) :H, -
T oo 3 (0.827) diswenall T, 4t Aladedl alall olat¥) o bl Joaall DA (e 2D
paall duca i by Jilly ¢(P > 0.05) of Laadl LS %5 dgine AV (g5inn Nie (2.79) Asaadll
spladl olas¥) ASye Led Gl dumysdll yii5a ddadae Nilge Al iaas Hy dbaidl ducajdll daiis Hy
dggall e dbiaa dilge dudad Colil) aal) digina SLAR) milii(7) ad) Jgaad)

Mull Hypothesis: R has a unit roaot
Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SI1C, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -7 8934137 0.0000
Test critical values: 1% level -3. 562669
5% lewvel -2 918778
10% level -2.597285
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: DR}
Method: Least Squares
Date: 02Z28/20 Time: 19:18
Sample (adjusted): 2016M0O3 Z20Z20M0G6
Included observations: 52 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic FProb.
R{-1}) -1.114682 0.140492 -F.934137 0.0000
c 0170577 0174414 0.97 7999 0.3328

(Eviews 9) zalin cilsyiae Je ol cpllall slae] (e 2 jhaall
¢l o e (g Al oliaa (P < 0.05) :Hy  —
2l as e gian Y ALl slias (P > 0.05) :H;  —
(2-54) Aganall 1, (0 S8l (0.977) Aspuenal) T, died ol aal) of W ety Jaall DA
3 35 a2 Gle Ju L (0.05) o ST 085 (0.332) Jlanl) dady (%5 Lisies AV (g5ime Yie
Aol Jiiy el s e (gind Alald) of AL aaell ducaji by diey cAluldl & el
PATEN{
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dg sl yaja didan dilge dadad Baagll Jda LIS il :(8) ad) Jgaad)

Mull Hypothesis: R has a unit root
Exogenous: MNone
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Frob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -7 876992 0.0000
Test critical values: 1% level -2.610192
5% level -1.947248
10% level -1.612797
*Mackinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(R)
Method: Least Squares
Date: 09U28/20 Time: 12:19
Sample (adjusted): 20M6M03 2020M06
Included observations: 52 after adjustments
Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Frokb.
Ri(-1) -1.097713 0.139357 -7 876992 0.0000

(Eviews 9) zelin clayiae Lo by Gidlal) dlac) (e 2 jdaall
(Syfine e Alald) o iy Bang Hia o (ggiat Alalad) slina iH, -
Bise Aladd) o ey Bang His o (gt Y Alald) slia :H, -
die (-1.947) Agasall T, e i (-7.876) Lisenall T, dad of Galdd) Joand) DA e el
e Hy paall G (b edion L (P < 0.05) o) LDl LS (1, < 1) %5 digina (s
Hy Abad) Ayl Jod Il dsies Lol ALl dliadll o Al
Gl dgysall Bl DA e gd Jlly disine L) daysdll Hdge Bl dlule (i 4oy
csdial) ) Bl am Y L

40

——
| —



3Ly By gy b Agllall Llaall Bllasg Agulgd by oo el g ol

Alal) Azdaal) Adlge A &yl laid) < LSl
Adlal) ddidaall ddjge Al alad) slad¥) dugina L) gilii :(9) ad) Jgaad)

Mull Hypothesis: PR has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 {(Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.804635 0.0243
Test critical values: 1% level -4 148465
5% lewvel -3.500495
10% lewvel -3 179617
*MackKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent WVariable: D{PR)
Method: Least Squares
Date: 09Z28/20 Time: 21:47
Sample (adjusted): 201 5M04 2020M0OE
Included observations: 51 after adjustments
Wariable Coeflicient Std. Error t-Statistic Prob.
PR{-1) -0. 798745 0.209940 -3.804B5635 0.0004
CHPR(-1)) -0.3039328 0.1328643 -2 192242 0.0333
[ -0.050884 0080493 -0.632159 0.5303
ETREMDCZ2018M0OZ™) 0.002989 0002691 1. 110475 0.2724

(Eviews 9) gl clayie o ol pmllall slac) (g 2 jhaal)

T oo i (1.110) Aol 7, 4iad Aldiddl alall ooV o el Joaall P (0 ey
e (e S) alall sladV) Adlas) of Ladl LS (%5 dgine AND (Gguse e (2.79) dsasall
Blge Al Jae Hy dbadl dpcjdll Jitig Hy paell dpcap (i by (P > 0.05) Lsieal)
calal) slanV) A0 Lgd el Adlal) Aaaadl)
4dlal) Adidaall ddfge deddead Culi aad) dugina JLAR) il 1(10) a8y Jgand)

Mull Hypothesis: PR has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 {(Automatic - based on SI1C, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.630621 0.0084
Test critical values: 1%4 level -2.5654320
5% level -2.919952
10% level -2.597905
*Mackinnon {(1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Cependent Variable: D{FPR)
Method: Least Squares
Date: 09/28/20 Time: 21:48
Sample {(adjusted): 2016M04 Z2020M06
Included observations: 51 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
PR(-1) -0.734104 0202198 -3.630621 0.0007
D{PR{-1}) -0.335900 0.135951 -2 470742 00171
= 0027452 0.038859 0706472 04833
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Ugaaall 1, (0 J (0.706) Fosenall T, aied culil)l aal) o mladl Jooall DA e LDl
(0-05) e ST 25 (0.483) Jia¥) dad of Laadls LS (%5 Ligins (S5ine Yie daiasall (2.54)
Gyl (i yig Hy Abad) dpsd Ji  JUlls cAladad) 8 ol as dgag axe e Ja L (P > 0.05)
Hy aaall
Ll Adsdaal) ailge Aabad Bangl) jda LA @il (11) a8y J gaad)

Mull Hypothesis: PR has a unit root
Exogenous: Mone
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=-10)

t-Statistic Frob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.579613 0.0006
Test critical values: 1% level -2.611094
5% level -1.947381
10% lewvel -1.612725
*Mackinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Cependent Variable: D{FR)
Method: Least Squares
Date: 0W28/20 Time: 21:48
Sample (adjusted): 2016M04 2020M0OG
Included observations: 51 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Frob.
PR(-1) -0.707016 0.197512 -3.579613 0.0008
CHPR{-1¥) -0.249705 0.133850 -2.612667 0.0119

(Eviews 9) zebin cila i Ao ol oyl slae) (et sl

e (-1.947) Asanall T, (e S8 (-3.579) Lignall T, dad o Gold) Joaall DA (e el
i Hy paall duzjd (b et Lo (P < 0.05) o 2aadl WS ¢(T, < 1) %5 dsinn (st
Hy dbad) L jdll Job Ul Lgina Ll dudlal) dladadll difse dlad

Aoy paall Loia3l) A0l Abneaall ilse Aldes o Z3lad EDB o a3 saagll j3a lasl) ek
L Hodall audl Gl i Y L (g dugpaall 85l Las DA S $AY) (A Dkl day b

ALl Bailaall £l Jodlad) &yl dsia o KU dal o Goladl HLasY) aed S
Al c)lsay L
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g paal) daiail) Judld) Ae (Philips — Perron) _lid) v/
dggill Haija ddadaa dilge dludud (Philips — Perron) JLad) gl :(12) ad) Jgaad)
Mull Hypothesis: R has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend
Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-5tat Prob.”

Phillips-Perron test statistic -7 893657 0.0000
Test critical values: 1% level -4 144584

5% level -3.498682

10% level -3.178578

(Eviews 9) malin Glayie o el Giullall slac) (e 2 jdaal)
Al dlidaal) wilge dludad (Philips — Perron) i gilii :(13) a8y Jgaad)
Mull Hypothesis: RP has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend
Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*

Phillips-Perron test statistic -8.051752 0.0000
Test critical values: 1% level -4 144584

5% level -3.498682

10% level -3.178578

(Eviews 9) zebiy cila i Ao ol oyl slae) (et sl

Ugaaall 1, dad o S (-8.051) Ligenall Tded o ladl Gulal) DA e LD
sty cAlldl ddaindl Nlge Aldid (P < 0.05) of Ladl LS (%5 digine AN (G5l die (-3.498)
T dad o B 25 (-7.933) disenal) Tdad il Al dasll b5 Slse Al Al W)
(P < 0.05) o} M Aalial (%5 Lisien (g5iuse die (-3.498) Algaadll

POty el Cpaledad) dhfinl 2S5is Hlst = (Sal Baagll )i )las) ae sy Le
L3S Aphna) yaas 6 dady pe Lol A cllm) aaed cumpen Al claa¥) (S
dpap gai A (kPSS) Llad) ela call Clialh Y] 33 L 1Y dasaa je @i s
e 4 anall
Al & Ml digina gl dusg paall dlded) 0585 Agaaal) T (g0 S8 Diganall T, <l 1Y 1H, -

- e

.g)um
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dg sl yaja dadan dilge dludud (KPSS) sl gl :(14) a8y Jgaad)

Mull Hypothesis: R is stationary
Exogenous: Constant, Linear Trend
Bandwidth: 4 (MNewey-West automatic) using Bartlett kernel

LIM-Stat.
Fowiatkowski-Phillips-3chmidi-Shin test statistic 0.059736
Asymptotic critical values®; 1% level 0. 216000
A% level 0146000
10% level 0119000

*KwiatkowsKi-Phillips-Schmidt-Shin (1992, Table 1)

(Eviews 9) zebliy clajie Ao ol cpidliall slag) (e 2 gl
dudlall dldaal) wilge Aludad (KPSS) JLad) gl :(15) ad) Jgand)
Mull Hypothesis: RP is stationary

Exogenous: Constant, Linear Trend
Bandwidth: 1 (Mewey-West automatic) using Bartlett kernel

LIM-5tat.
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic 0.088655
Asymptotic critical values®: 1% level 0. 216000
5% level 0.146000
10% level 0.119000

(Eviews 9) zalin cilajie Ao ol il dlae) (e 2 jhuaal)

Lol (0.146) Agand) 1, (e S8 cilS (0.088) Lguenall T, dad (f Jelay 3o e DA (4a
Laaily (0.146) Aganall T, (0 S8 S (0.059) Ligunall T, dasdy ALl dabaall Moo Al
viaygall e g dlilid

La Jully digine Lagl Gfiwgsall giluladl of e gati ) Hy deapdl) i e
g paal) Aia)l) Judloall pandal) 4 gl lLiid) @ A Gllaal)

038 4l gt (53 sV misill A pe Vb Y Byicne Ayt Aldes (5f @lslis dudyy el
gane LN ) clgN) dalen 058 o bl sl Clia o adl JSS L2l (ae 3 lal)
oY) Jedi (Jarque - bera) [ladly 3 () Gglue mlaléil) Jalaag

44

——
| —



3Ly By gy b Agllall Llaall Bllasg Agulgd by oo el g ol

ducy ) yiiga Aliiaa Atlge Al adal) sl JLasl Yl
duaysll shga dilaa dijge ddudead anbal) 2ol LI @il 1 (7) ad) JS&Y

28
- Series: R
24 — Sample 2016M02 2020M06
Observations 53
204 Mean 0.150926
Median -0.000415
16 - Maximum 8.800979
Minimum -0.897335
124 Std. Dev. 1.232075
Skewness 6.937519
; Kurtosis 49 84909
Jarque-Bera 5272073
4 4 Prabability 0.000000
0 ’_ T 17 17 17 T 7 7T 7T T 7T T !_l
1 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9

(Eviews 9) maliy cdilajda e ol pidtall dae) (e i jiaal)

Lae 6.937 il 3 dunga (skewness) ol s Jalae Zad o Gl (7) IS0 DA (g ey
3 e Sl (gl 49.849 4iad il (Kurtosis) il Jelen Wl ccpadl sai gile auisill of
Slge Aude of Ju L (P < 0.05) in %5 (e i Liginall (s5ie o) sedar (Jarque - bera) Hlislg
(s Aajl ol dara) Aiisdia duiy 25msl 130 wayy 8 ¢ pandall posill paads ¥ duaysall dise dlaina
ki s
ddlal) Asiaal) aflge Aladad dal) sl jLas) G
ddlal) Asdaall aifge Aludad aadal) asill JLaS) @il 1(8) A8 JSA

24
Series: RP
_ Sample 2016M02 2020M06
20 4 | Observations 53
Mean 0.038107
N Median 0.005341
Maximum 1677322
12 4 Minimum -0.611032
Std. Dev. 0.279664
Skewness 4017716
8- Kurtosis 24.73109
Jarque-Bera  1185.452
41 —‘ Probability 0.000000
U!_!'I'I |!_!'|!_!'|'|'|'!_!
06 04 02 00 02 04 06 08 10 12 14 16
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e (4.017) ciily Lunse 4iaid (skewness) elall dalee of Jasdl o) J<all DA (4
sl el dga (& laalia) e 8pS Las S5 () Jhalie ey Cnadl gai gile aigll o i
rnde aysil) o (e Ju lea 3 (e LB HST 85 (24.731) (Kurtosis) plaléall Jalas dad il
ades (P < 0.05) im %5 (e Ji Ausinall (g5iee of sedas (Jarque - bera) HLaaY Al L
Slge dlde dulad aaal 134 g lay) (Sag ¢ oanball asill aiads ¥ Al ddsiad) e dlda Gla
LD e s oy sy eladBU il il Guilas pae lgan 05 (g3l Adlal) ddaiaal
cilgall & Baadd)
Fgyaall i)l Jedlad) difgry il o 5yadl) Gl callaal)
) o llad) 13a s cdg el diell Jedladl e LU chLasY) el ae
b)) Jae Gibedad) Sl ganll Aglaad dacliall
day g yaga Maine dige g 3l Ao B8 :Yf
e dabae e Auludl SHal) SN BLiNly I Bliy) cdlalas digine JLEA) v/
45
s Aibiae Il Clawlial o dgasall Jalsy¥) L dvie) dbulid (S LLiY) Ay mas
Ll cDlalee dusina slialy cduia)l Alulall dalgll (ailaadl) (ae Shl A Al Ll
Lie) b Pla 1y i Led Slgall Lli)) o RiSH Ay paall driail) dedladl S3ally I
celay) ol i
dua gl pdisa dlidaa ailge Al Dty A BLEY) cBlalaa LIRS @il 1(9) al) JS&Y

Date: 09/200/20 Time: 2218

Sample: 2016MO2 2020MO06

Included observations: 532

D-=tatistic probabilities adjusted for 2 ARMA terms

Autocorrelation Fartial Correlation A Pauc Q-Stat FProb

LI 1 LI 1 1 —-0.099 -0.099 0. 5445

1 o 1 o 2 0065 0056 073632

O 1 O 1 32 -0.126 -0.116 1. 7097

1 1 1 I 1 4 -0 001 0027 1.7097F o191
LI 1 LI 1 5 0112 0105 2. 4794 0289
1O 1 [ - 1 5 -0.102 -0.140 21222 0372
1O 1 1 O 1 ¥ -0.098 -0.1232 327413 0442
Ll — 1 | — 1 2 -0.189 -0.249 5. 05132 0,201
1 1 O 1 =} o004 -0 097 5.0522 0417
1 [/ 1 1 iy 10 0160 0115 TF.F910 0.251
1 [ 1 1 11 0O.086 0.0325 8.2088 0404
1 1 ) — 1 12 -0.142 02256 Q. F330 0373
1 i 1 1 1 1= 0. 207 o132 12847 0232
g 1 g 1 14 -0.054 -0.059 12062 0229
1O 1 [ — 1 15 -0.086 -0.226 132624 0.325
1 H 1 = 15 O.o0O7Fs o 109 14 100 03257
1 1l 1 1 H 17 O 027 O.057F 14 151 0. 438
1O 1 1O 1 18 -0.086 -0.102 14779 0467
1 1 1 1 19 -0.009 0034 14785 0.540
1 1 LI 1 20 o008 -0.059 14791 o511
1 1l 1 1 1 21 o033 O.009 14 . 8932 O.559
[ 1 1 1 22 -0.068 -0.012 153222 0702
1 o [ 1 23 0,047 -0.074 15536 0745
1 1l 1 1 g 2 O.0325 o051 15 6650 0O.7Fas8
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Y laysdl ydige Aatae Silse Aledud I Jala V) Al elsd 3 (9) B8 A DA e
@) Jlae Jals ai S Bloy¥) e leles (g ¢85 24 o elaly) b a5 4l aDlA (e Jaadl

—-1.96 +1.96]
IR

el 36 (1) pe € mig & ) (Q) Ablasy) of (Box - Pierce) Llial glay
Bie Aalul) s3a Ol oas Lo 1385 (36.415) Apanal) daidl) (e S 25 (15.66)
dg) gl Jdige diaiaa dilge dludu dadaly (alidd) ARMA () )7 39adll Cilalaa i v/
) JSAN 3ig ARMA ) 7 3saill 45 7158 iy cdviajl) Abeld) )l (pa SED ey
dajgill Hdje dikaa dilge dludid ARMA ) 7 3sail) Cilalea padi guilil 1(16) ad) Jgaadl

Dependent Variable: R

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 0930020 Time: 2317

Sample: 20M6M02 2020M06

Included observations: 53

Convergence achieved after 25 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
AR(Z2) 0.891764 0.185535 4 806444 0.0000
AR(E) -0.449232 0.093426 -4.808410 0.0000
MALZ) -0. 767008 0.306402 -2 503273 0.0157
SIGMASC 0.023358 0.002461 9.4896554 0.0000
R-squared 0300472 Mean dependent var 0.019239
Adjusted R-squared 02587644 S.D. dependentwvar 0.184480
S.E. ofregression 0158948 Akaike info criterion 0706217
Sum squared resid 1.237964 Schwarz criterion -0.557516
Log likelinood 2271475 Hannan-2uinn criter. -0.649034
Durbin-Watson stat 2165069
Inverted AR Roots A0+ 29i 90-.29i 00-75i - 00+ 75i
=90+ 29| -.90-29i
Inverted MA Roots .88 -.88

(Eviews 9) maliyn cilaia e ol piudtall dlae) (e 2 jiaal)

s die Lilas) Ligiea ) Aacasal)l Gilebead) gaen of cpi Slel Jpaall spm e
oo ST (4.80) 2 AR(y) d digenall Ailasy) dadll f sy LS (P < 0.05) sl (0.05) dsine
(-2.50)5 (-4.80) s o Lagiad cialy ) MA(p) 5 AR Ofielaal) e o cdlganal) dail
A(2-64) cuidgiind Agaaall Lol (o yreal Loag

Jdse Uit dloe Aadal Adle SSY) ARMA(gy) zised liel (Sa e b o slug
ARMA ; 5y 7 3sai dlaiindy <Ly suiilly L)l
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50 2 ARMA g2 agadl) aladin) v/
A gl piije ddddaa Aijge Adadad juill) guilil 1(10) ad) J<&)

6
Forecast: RF
Actual: R
44 Forecast sample: 2016M02 2021M06
Adjusted sample: 2016M08 2021M06
5 Included observations: 47
' Root Mean Squared Error  0.196603
Mean Absolute Error 0.103444
09 A NNV e — Mean Abs. Percent Error ~ 132.5668
Theil Inequality Coefficient  0.938886
Bias Praportion 0.010414
-2 Variance Proportion 0.824443
Covariance Proportion ~ 0.165143
B S
-8 T e e e

11 L T | 1 VA | B A

| 2 A | 1 VA

(Eviews 9) malin clayia e ol piutall dlae) (e i jiaal)
el dusd DA e 1309 Lilian) Algibe 7 3gaill Ligall 508l o oDlel ISl DA (e oDl

aill lavigiag (RMSE) slbd¥) clawgial awsll ,3ally ¢(0.0104) + sie (Bias Proportion)
daiage 058 g Lunall lgal) Q8 asles ¢(0.103)5 (0-196) sl e Lagads lly (MAE) sUasdl

) Jsaad) 3

(2021 - 2020) 4ua)sall éija Addaa Aljgad dyiguiil) andl) :(17) ad) Jgaad)

L Luial) audl 3ial) L Luial) 2l 8ial)
-0.000346 Sals 0.00156474 jS
0.00179405 L;)m -0.0031756 i
0.001118 sl 0.00280426 s
0.00034011 d:,)gi -0.0020072 radgh
0.00189871 éu 0.00280005 e

(Eviews 9) zaliy cla e e ol il slae) (et jaal)
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Allal) ddsdsal) afjge dledew juiil) Ao §ya81 : Ll
Adlal) dlidaall ailge dlesbs ) AN Sl ¥y A LY cdlalas dygina JLis) v
Adlal) ddibaal) aflge dbeabed GDially A Jaliy¥) cdlalaa JLES) il 1(11) a8y Jil)

Date: 1070120 Time: 19:13

Sample: 201&6M01 2021MOGE

Included observations: 54

Di-=statistic probabilities adjusted for 1 ARMA term

Autocorrelation FPartial Correlation A PacC Q-=tat Prob

L 1 L 1 1 0122 -0 122 08424

] 1 ] 1 2 -0.282 -0.2032 55145 0.019
[ 1 [ - 1 2 -0.0F0 -0.170 58075 0055
1 1 [ - 1 4 0021 -0.125 58230 0120
1 1 O 1 5 —-0.001 -O0.102 5.8220 0212
1 1 L 1 51 0O.010 -0.064 5282928 032322
1 1 1 1 T 0044 0005 59639 0427
O 1 O 1 8 -0.072 -0.105 53770 0496
[ - 1 [} — 1 9 -0.151 -0.212 T.O9135 0442
1 1 [ - 1 10 O.040 -0.119 S.0249 0532
1 1 1 1 1 11 o162 0003 9.8852 0.451
[ | 1 v O 1 12 -0.022 -0.0385 995322 0.5324
1 1 1 1 13 00256 O 041 100142 O.615
LI | 1 LI | 1 14 -0.028 -0.033 M10.07FE 0688
L 1 L - 1 15 0124 -0.144 171,255 0666
LI | 1 [ - 1 16 -0.026 -0.128 1. 207 0721
1 M LI | 1 17T 0117 -0.049 12429 0.7 14
1 1 O 1 18 0029 -0.073 12557 O.TES
1 1 1 1 19 -0.005 0001 12560 0.817
LI | 1 1 1 20 -0.025 -0.07132 12670 0.855
LI | 1 L 1 271 —-0.036 -0.0671 12789 0.8386
1 1 1 1 22 o055 0019 12074 0906
1 1 L 1 22 -0.010 -0.057 12082 0.921
1 1 1O 1 24 D006 -0.069 132087 0.950

(Eviews 9) zaliyn clayia e ol piudtall dlae) (e i jiaal)
3 cilaal) Al ddsine Slse dlulad A Tlay¥) Alls miagh () JSEN (PIA e Laadls
g8 S LY clalae o WS ddajall Hdse Slse dalu jhe e sla) 55 24 w5
[%% N Jlas Jals
el 336 (17) e IS s @B ) (Q) &ilas) of (Box - Pierce) Jkasl ) il
Bfine Albdl 038 (b s Le 1285 (36.415) Aganall el e J81 a5 (13.087)
Adlal) didaal) dilge Al dadaly (aldll ARMA vz 35l Cilalea paii v/

: Al UKD 385 ARMA gy z3saill alie) sty cia)) dlusdudd) &) (e 2T 2ay
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4dlal) ddaal) dilge dAbudud ARMA (4 g) & 3gail) Cilalea sl il 1(18) a8y Jgand)

Dependent Variable: B3

Method: ARMA Maximum Likelinood (OPG - BHHH)

Date: 1000120 Time: 19:07

Sample: 2016M01 2020M06

Included observations: 54

Convergence achieved after 85 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coeflicient Std. Error t-Statistic Frob.
AR -0.447561 0.0437497 -10.21890 0.0000

SIGMASC 0.025594 0.001563 16.37882 0.0000
R-squared 0207580 Mean dependentvar -1.70E-05
Adjusted R-squared 0.192341 3S.D. dependentwvar 0.181405
S.E. of regression 0163028 Akaike info criterion -0.749317
Sum squared resid 1.282062 Schwarz criterion -0.675651
Log likelinood 2223156 Hannan-Qwinn criter. -0.720907
Durbin-Watson stat 2242843
Inverted AR Roots -45

(Eviews 9) zalin cilayiae Je ol cpdlall dlae] (e jiaal)

P <) &l (0.05) disiea (gsiuse e Lilas) Ligine ) claladll o oMel Joaall sy
Wprnall dadll o jral (-10.218) & AR(yy 4 digenall dilean) daiill of moaiy WS ((0.05
(2.64) coasid
ARCH _Lid) gilis :(19) ad) Jgaad)

Heteroskedasticity Test. ARCH

F-statistic 4. 880600 Prob. F(1,51) 0.0317
Obs*R-squared 4 629009 Prob. Chi-Square({1) 0.0314

Test Equation:

Dependent Variable: RESIDM2

Method: Least Squares

Date: 1070120 Time: 19:10

Sample (adjusted): 201M16M02 2020M06
Included observations: 53 after adjustments

Variable Coeflicient Std. Error -Statistic FProb.
C 0.018371 0.015846 1.159403 0.2517
RESID*2(-1) 0.295531 0133772 2209208 0.0317
R-squared 0.087340 Mean dependent var 0.026077
Adjusted R-squared 0.0689444 S D. dependentwar 0116652
S.E. ofregression 0.112529 Akaike info criterion -1.494211
Sum squared resid 0645799 Schwarz criterion -1.419860
Log likelihood 41.59659 Hannan-Cluinn criter. -1.4656619
F-statistic 4 880600 Durbin-Watson stat 2042530
Frob(F-statistic) 0.031678

(Eviews 9) zalin cilajda e ol cpllall slae] (e 1 jdaall
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Gl e e Ju L 0.05 (e il (TR?) sl Jlaa¥) dad of @bl Joaall o
oab Mollg Al dlaiaall e dlule 8 ARCH A1 359 e B oS4 ) olhdl) cpls
celhdl) s @ild e jan U Hy paed) G
Gld L o agt 5aY) sda (¥ ARMA Ju ARCH laal sl & adfl ) asgnll s
e ey una e par Gl 138 Gl L) A3l Judldl seY1 Gl Le 13 oS0 ecplal)
ol Ol pae Gaiad o agi U ARCH z3ledl esalll o5 131 cdusg paal) Lia)l) Al gy gl
Al drieyl) Jedladl dragad olp L
z3sa EGARCH(y) sl ) Jgeasll &3 ARCH zilad (e dadipell goall dae ddys 2a
:A0El Clacaydll e agig ddll Adaaal) dilge duded (i Q] aef syliely
(G 2am V) el s e 3l clareally dunsall cilorall Hil ks sliesy = 0 :H,
(G 2ag) Slsal) s e Al Cilarealls dan gl ilareall il s axe slizay # 0 :H,
EGARCH 1) £ igal padi guilili 1(20) ad) Jgaad)

Dependent Wariable: RS

Method: ML ARCH - HMormal distribution (OPGS - BHHH F Marguardt steps)

Drate: 1000 1/20 Time: 19:06

Sample: 20M16M01 2020M0G6

Included cbhservations: 54

Convergence achieved after 190 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

FPresample variance: backcast (parameter = 0.7)

LOGIGARCH) = C(2) + C(2)"ABS(RESID-1M@E@SORTIGARCHI-1))) + C{4)
*RESID-1ME@ESORTIGARCH-13) + S5 LOCSIGARCH-1 )

WVariable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.

ARy 0015385 0001590 1088179 00000

wWariance Equation

2y -1.225315 0.217629 -2.857692 00001

(3 -1.355247 0.241385 -5 6144586 00000

La= . 5] -1.526547F 0251882 -5.829133 00000

C(5) 0501949 0.084062 T 1607920 00000
R-squared -0.017Fo090 Mean dependent var -1.7TOE-05
Adjusted R-sguared -0.017F090 S D. dependent var 0181405
S E. ofregression o.1829483 Akaike info criterion -1. 717953
Sum squared resid 1. 773909 Schwarz criterion -1.5323787
Log likelihood 51.38472 Hanmnnan—-Cuinn criter. -1.645927
Crurbin-Watson stat 2. 932143
Inverted AR Roots oz

(Eviews 9) galin Claia e eliy Giallal) slae) (e 2 jaal

Jofly paall dpmjd (ady ooy L 0 ) e ilias g8y = —1.52 of kel Jonall el
Mo il o Al Clarally dinsall lerall Ll Ll ae o pain Sl dball daa il
LIl Slareal) oo san B8 saall LAY (e Agliall Lsgal) cleraall il G55 (AL ddaindll
Al LAY e dsbd)
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12
e Foecast RSF
08 - Aclual:RS
Forecast sample: 2016M01 2021M06
04+ Adusted sample: 2016M02 2021106
Induded obsenvations: 53
00 Root Mean Squared Error  0.181405
Mean Absolute Error 0.072257
-044 Mean Abs Percent Emor ~ 100.0000
Thail Inequality Coefficient 1.000000
08 1 Bias Proportion 0.000000
e Variance roportion HA
L S e e e Covariance Proporion ~ NA

O A L
2018 21 2018 2019 2020 202

(Eviews 9) geliy Slayie o oliy adlall dlac) (a2 jduaal
=l 535 ((0.000) 4 e (Bias Proportion) uaill duws of oSl JCall A (e Laadls
(0.181) sl o Lgad U5 (MAE) oladdl aill lawgies (RMSE) eldadl) cillasial

s L) Unisall Slgan gusill 5,58 ()l (0.072) 5

A Claglaall daa Cuow (685 38 3 @bl v ) gl oAbl 5380 g
Gl Laldd) agad) Slend Gy b JI8 Lggbaal 8 dayol) (555 dalds daiajl) dlulall lgde )
(93] dga e plal)) ulaa ailis e (e 4 (s3ad) daypd) oD ) Gaad) das) L

o) Sl 8 sols s ) ol 63 Jlpdiel) Gpaiendl ol of el ISy LS
b Aalall LI @l ) o aa (sl Al Slge Gl b Cindicl S sac ) aed )
3 LY 8 Al

g prall 5dl) DAl dmygy o dalaB] clyilll jelay G Calladlly
Sk Ay g (B dugpaal) Ll Jedld) dilge Ao (galai@y) adlgl) i gl callaal)

col Al el cle¥ly ldil) mae (2020 - 2016) 85l Pha jld days Lo il
Al e DDl e g e el dapaall AN agd Liagead Zllal Ghg¥) sladd e S J<a
Pl o3a Gilaad glay B 3Ladly 201952018 i) 8 dals sla Lasas
Allig Sl dmysr & dayaall GIGEN agad poes Slead B s i) 2016 L Cie 2016
daay 55 ol AN 2015 DA Lallad) il Sl gl el (e ail) o L lgie dsbiall Xilgel)
Ledll cAaalid) ayliiall o dasede Biudll @l G calS i Loaguad lb dlga alail o 5
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IHGS Islamic Holding Group | 4cailall 4.l dc ganall Qlsl Islamic Ins. oY)

Zad Zad aly UDCD United Development daanill saan4dl)
QGMD German Medical Al BRES Barwa 893

SIS Salam ekl ERES Ezdan oyl
MCGS Medicare Group Ll MRDS Mazaya Qatar Ly
QCFS Cinema Laial) ORDS Ooredoo sy
QFLS Fuel 2g8sll ,lad VFQE VodaFone Qatar k8 lagd
WDAM Widam Food NEP) QNNS Navigation ALl
MERS Al Meera 8yadll GWCS Warehousing G)a
QIMD Indust. Manf. Aabiganl QGTS Qatar Gas Transport sl

(BIN KHALIFA & BIN KHALIFA, 2016) e 1dlae) cllall slac] (e 1 jiaal)
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kb Ay g (B daaal) AN Aladl) difgally agell) Jland 1(2) A 3alal

QNBK QUBK CBOK DHBK ABOK Qi MARK KCBK Qr8Q
A e [ | b [m] a Js| b [ o [s]| o [ am| w0 Jaw| o [ gas]| 0 [ Jasd
S | 19 % 0 12 0 %3 0 Ll 0 83 0 % 0 175 0 0 0
oi | 1353 |ovmoesd| 99 | oms | 8 Joosessn| M8 |015m0se| 698 |0mesows 698 [ooesonrt| 341 |oostg| 159 |-0078087 0 0
wje | 14908 (0035705 1036 |00SR068| 165 |-003I3953| 3715 |-010030585) 672 |-00374%08) 670 |0037498( 37 |004%082| 1735 |00911%497| 0 0

g 144 [0002mmr) %82 |-0052123%5 383 |-008043217] 3685 |-0,00807537) 4335 [-035491071f 632 |-005952381 342 |-0.04201681) 172 [-0,008645%3) 1375 0

gl 1335 |-007291667) 95 [-0,05804481 368 |-003916M9 347 |-005834464] 455 [0,04959631| 612 |-003164557| 3285 |-0,03947368] 1647 |[-0,04244186) 119  |-0,13454545

dp 140 [004868914) 96 |0,03783784| 37 |000543478| 3535 |001873199] 407 [-010549451| 615 |00049019%| 34 |003500761| 1611 |[-0,02185792) 1139 |-0,04285714

dhp 1516 [0,08285714| 106 [010416667) 3845 |0,03918919| 3715 [005091938| 403 |-000982801) 63 [0,02439024| 365 [007352941) 17 [0,05524519| 12,08 |0,06057%46

) 163 [007519789) 1108 |0,04528302| 42 | 0,0923277 [ 3755 |001076716] 405 [0004%278| 662 005079365 38 | 004109589 179 [005294118) 114 |-0,05629139

P 156 [-0,04294479) 105 |-005234657| 386 |-008095238] 372 |-0,00932091) 4005 |[-00111111 644 |-002719033] 355 |-00657847) 1711 |-0,04413408) 10,84 |-0,04912281

2554 160 [002564103) 1004 [-00247619| 357 |-007512953] 364 |-0,02150538] 40,05 0 63 |-00273913] 346 [-002535211) 175 002279369 99  |-0,08671587

g 1489 | -0069375) 994 [-0,0292%88] 33 |-007563025] 336 |-007632308] 39 [-002621723| 609 |-003333333] 338 |-00231139 1725 |[-0,01428571) 98  |-0,0080808L

e 1629 |009402283) 1039 [004527163| 325 |-001515152[ 349 |003869048| 391 [ 00025641 | 628 003119869 376 |01142604| 17 |-0,0144975) 103 | 0,04887984

S 1627 |-0,00122775) 1067 [0,02634899| 327 |000615385| 3625 003868195 36 [-0,07692308| 677 007802548 40,05 |006515957| 1654 |[-0,02705882) 97  |-0,05825243

g 151 [-00M91149] 102 [-0,04404873| 31 |-005198777) 3885 [007172414| 3685 |O02361111| 695 |0,02658789| 40,1 [000124844| 1517 |-0,088295) 979 |0,00927835

G 1466 |-0,02913907) 1023 [0,00294118| 3395 009516129 314 |-019176319] 34 [-007734057| 685 |-001438849] 4215 005112219 146 [-0,03757416) 863 |-0,11848825

g 1446 |-001364256) 1003 [-0,01955034] 30 |-011634757] 3155 |000477707| 3545 [0,04264706| 618 |-009781022f 41,8 |-0,00830368] 1485 [001712329] 857 |-0,00695249

gk 147 (001659751 1002 |0018%4317| 311 |003666667| 311 |-0,01426307) 306 [-013681241| 61  |-00129M9%| 443 |005980861| 1469 |[-0,01077441) 841 |-0,01866978

Jp 127 |-013605442) 925 [-0,09491194] 3035 |-00411576) 305 [-0019296| 33 [007843137| 556 |-008852459] 395 |-0,1083214] 135 |-008100749) 7,72 |-0,08204518

s 138 [008661417) %5 [004324324] 312 002800659 31 | 001639344| 3175 [-003787879| 579 |O04136631| 41,8 |005822785| 134 [-0,00740741) 756  |-0,02072539

o 1306 |-005362319) 93 [-0,03626943] 2981 |-004455128] 30,26 |-0,02709%77) 301 [-0051985| 547 |-0055677| 3815 |-0,08732057) 12,02 |[-0,10298507) 685 |-0,09391534

i 122 [-0065849%) 9111 |-002032258| 2911 |-002348205] 29  |-0,03846154] 2855 [-0,05149502| 5121 |-006380256| 37,12 |-0,02699869] 12,35 [002745424) 7,16 | 0,04525547

25 1205 |-000409836) 97 [006464713| 264 |-009309516] 282 |-002758621) 30  [005078809| 434 |-00548721| 3574 |-003717672) 12 |-0,02834008) 6,15 |-0,14106145
g 107 [-003703704) 91,03 |-006154639| 269 001893939 2571 |-0,08829787) 3388 [0,12933333| 4755 |-0017561%8 3395 |-0,050083%4] 11,91 | -0,0075 537 |-0,12682927

et | 12600 [007700855( 97 |006558277| 289 [007434944] 285 [0,10851809| 3899 05082645 546 |0148264%8| 3375 [-0,00589102) 142 [ 0192754 | 653 | 0,2160149

b 1352 [007293072| 9811 |0014433) 28 |-003104187) 3295 [015614035| 335 |-014080533) 61  [O11721612| 404 [007019868| 13,06 |-0,08028169] 705 |0,07963247

g 1195 |-0,11612426) 9,01 [-0,02140455| 2825 |000892857| 32,7 |-000758725| 321 [-0.04179104] 5986 |-001868852( 376 |-0,06930693] 12,02 |[-0,07%3247) 666 |-0,05531915

g 130 [008786611) 975 001551922 30 | 00619469 [ 27 |-0.17431193] 315 [-0,01869159| 5001 |-016455062f 3534 |-0,06010638] 11,06 [-0,07986689) 6,38  |-0,04204204

& 151 [06153846) 107,00 |0,09753846| 36,15 0,05 27,09 000333333 3115 |-001111110) 568 |013577285| 3558 [0,00679117) 11,02 |-000361664] 595 |-0,06739812

gk 15862 005046358 [ 11479 |007270349] 37,75 [0,04426003[ 2605 |-0,03839055| 30 |-003691814] 5175 [-0,08890845 3347 |-005930298) 11 |-0,00181488| 541 | -0,0907563

Js 152 [-0.0417349%) 116 | 0,0105409| 3809 000900662 2675 | 00268714 | 31 [0,03333333| 5302 00454106 3493 |004362115| 1072 |[-0,02545455) 516  |-0,04621072

s 175 [015131579) 133 |014655172| 408 |007114728| 2551 |-0,04635514] 317 [ 0,02258065| 56,02 |005658242| 3875 |010936158| 11,05 [0,03078358) 512 |-0007751%

o 178 [001714286) 140 [0,05263158| 394 |-003431373] 257 | 000744806| 3011 [-0,05015773] 56,02 0 317 [-00270%77) 1118 001176471 51 |-0,00390625

P 177 |-000561798] 1414 0,01 401 | 00177665 | 2091 [-0,18638132( 304 | 000963135) 5671 00131703 3721 [-0,01299735| 1092 |-002325%81] 475  [-0,06862745

5 195 [010169492) 153 |0,08203678| 4145 003366584 21,97 |005069345| 317 [0,04276316| 6205 |009416329| 37,99 |002096211| 1145 [ 00485348 | 436 |-0,08210526

g 1995 |002307692) 1519 [-0,00718954] 422 |001800409| 2141 |-0,0254893| 30 [-0,05362776| 636 |0,00497985| 40,09 | 00552777 | 11,13 [-0007%76| 429 |-0,01605505

s 195 [-0,02255639) 152 | 0,00065833| 3939 |-006658768] 22,2 |003689865| 28  [-0,06666667| 66,12 |0,0392264| 4168 |003966076| 1154 [0,03683738) 408  |-0,04895105

G| 19799 [001533333] 158 |003797468| 4245 |007768469) 21,14 |-Q0477ATIS| 3099 [0M0678571| 6834 (004113733 408 |-03894011 115 [-00034662| 413 0022773

g 1882 |-0,04944694) 1452 [-0,08101266) 40,1 |-005535925] 205 |-0.03027436] 29 [-0,06421426] 7035 |0,021934%2| 369 |-0,09558824] 1071 |-0,0686965) 406 |-0,01694915

sl | 18077 |-003947928| 1505 |0,03650138) 4596 |014613466| 2075 |006097561| 2831 |-00037%31| 711 |001066098| 361 |-002168022| 1151 |0,0746%55| 436 | 0,07389163

A | 19599 |008419539| 1667 | 01076412 | 509 |010748477| 207 |-000229885| 30 [0,059%22| 69,1 [-00281294) 363 [000554007) 118 [0025198| 4% | 013761468

gk 188 [-0.04076739) 1671 [0,0023992| 4645 |-008742633] 2320 | 007004608 2801 [-006633333| 73 |005643994| 362 |-0.00275482] 117  [-0,00847458) 418  |-0,15725806

ds 1921 |-080781915) 166 [-0,90065829| 467 |-089946179] 264 |-088630491) 293 [-0893%45| 75 |-089726027) 38 |-080447514] 12 |-08974359) 04  |-090430622

g 1951 | 001561687 1645 [-0,00903614] 48 |002783726] 273 |003409091| 318 [0,08532423| 754 000533333 383 | 00026178 | 117 -0,025 037 -0,075

& 1915 |-001845208] 158 [-0,03951368) 476 |-000833333] 26 [-0.04761905| 31 |-0051573) 774 | 00065252 | 363 [-005221932 118 |0,00854701| 029 [-0,21621622

e 1929 | 00073107 ) 156 [-001265823] 431 |-009453782[ 257 |-001153846] 34  [00%77419| 893 |015374677| 354 |-002479339] 12 |001634915) 031 | 0,068%552

#5 192 |-0,00466563) 1522 [-000435897] 43 |-000232019] 254 |-001167315] 36  [005882353| 951 |0064%4%1| 375 |005932203] 12 0 031 0
g 1925 | 000260417) 1486 [-0,02365309] 438 |0,01860465[ 2,53 |-0,00393701] 36 0 916 [-0,03680336] 385 |0,02666667| 124 003333333 031 0

s 2059 006%1039] 1533 [003162853 47 [00730593%6) 253 0 35 |-0007778) 968 |0,05676856( 396 [002857143| 131 |005645061) 082 | 1,64516129

A 044 [-000728509) 167 |008936725[ 48 | 0012766 | 274 [0083003%5) 36 [000857143| 936 |-003305785] 412 [004040404) 132 [000763359| 1,08 031707317

g 1884 |-0,07827789) 156  [-0,06586826 453 | 00565 | 232 |-015308467] 35 [-002777778| 85 |-009188034] 407 |-0012135%2) 125 [-00530303] 103 |-0046293

e 168 |-010828025] 1436 [-007948718] 39 |-01390785| 18 [-02413793] 335 |-00485714) 726 |-01458835| 366 [-0007371| 123 -0,016 089 |-013592233

g 173 |002559524) 1549 [007869081| 4  |00564103| 202 0120222 325 [-002985075| 802 | 01046832 | 38 (004371585 191 |055284553) 104 |0,16853933

gk 1715 |-0,00464306) 1523 [-001678502) 37 0,075 208 [002970297) 326 [000307692 79 |-001496259] 388 |001570681| 134 [-0,29842932) 0,93 |-0,10576923

Js 1739 |001399417) 1575 [003414314] 38 |00702703] 204 |-0019%3077] 317 |-002760736) 812 | 00278481 | 38 |-0015463%2] 137 | 002238806) 105 | 0,12903226
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NLCS DBIS 0015 [HGS QATI DOHI QGRI ARHI Qs

A [ | o [ [ s [ [ | w0 [ o s w0 (s ] b [ | o [ i
G 119 0 128 0 1069 0 59 0 8 0 i} 0 5 i} 67,9

g 1258 005714286 1325 [ 00311284 | 1042 006828812 64 |0144%0161) 785 [-00542687| 1825 |-0,13095238| 51 [-00193077) 2145 |[-009107143| 684 | 0,00736377
g 166 |031955485 1901 |0434716%8| 1255 |009%d%1| 75 | 0171875 | 829 [005050%| 1915 [004931507| 4945 [-0,03039216] 2655 | 0043222 | 696 | 00175438
df 173 [004216867| 2055 008100999 115 [-008366534] 685 [-0,08666667| 799 |-0,03618818 198 |0033%4256| 4885 |[-001213347| 2555 |-0,03766478| 615 |-011637931
g 1634 |-005549133] 2002 [002287105) 1100 |[-00426087| 64  |-006569343| 72 |-009887359| 191 00353354 498 |00194729| 2499 [-0,02191781) 58 [-0,05691057
Js 1745 |006793146| 244 (016175071 108 00090737 62 | 00315 | 737 [00B6M11| 196 002617801 49  [-001606426) 244 |-0,02360944| 58 0
e 1787 1002406877 258 [00551106) 10,00 0087037 | 601 |-00306456) 791 007320000 211 007653061 | 475 |-0,03061224 2499 |0,02418033 622 [Q0741379
< 1810 |001343033| 291 |[-0110155| 1116 000450045 65 |008153078) &  [009987358| 204 |-003317536 45 [-005263158] 236 [-005562225) 591 |-0,0498393
b 168 |-0073357B 238 003884766 108 |-00777i8| 62 |-004615385| 889 [002183%08] 2075 [00715636| 4506 [000133333| 2364 |0001634%2 532 | -0,0998308
25 155 00773809 222 |-006722689| 1039 [-00423%31) 571 [007903226] 876 |-000462317 1985 |-004337349) 49 (008743897 2 |-01U67513 515 |-0,03195489
25 1 |-00%77419) 197 |-0116161) 93 [010490857| 533 [-00664991) &%  [-00186484| 187 |-005/93451 45 |-008163265 192 |-008571429 488 |-0,0524718
et | 1530 (000428570 2149 [009086204) 995 [006989247| 61 01444659 848 [-001395349| 182 [002673797| 47 |00a4ddadd| 211 [ 009895833) 506 |0,03688525
G 153 |-000130548| 215 000046533 102 |00S1263| S8 |-0,04918033 856 [0009433%| 183 (000549451 405 [-01389787) 043 [-0031753%5 54 | 006719368
g 162 00881353 205 |-0081393| 1032 |00176471| 628 |008275862| 726 |-0,15186916| 1848 (000983607 418 [00320977) 202 [-0011579%5] 683 |0,26481481
G 1905 |017592593| 2262 [QI1703704) 979 [-00513%59] 666 |006050955| 703 |-003168044| 1664 |-009967L| 392 |-0,0622009%| 217 (0074573 63 [-0,07759883
g 1665 |-012598425 252 (011405836 953 [-002655771) 602 |-009%0%1| 701 |-000284%| 168 00101923 391 |-00055102( 20 |-0,07834100] 628 |[-0003176
g 163 |-00200002( 253 |0003%685| 88 |-00M50157| 654 [008637874| 675 [0.03708987| 1605 |[-004691211) 37  [-005370844| 1975 | -0015 6 |-001273885
Jp 14040135134 191 [024505929) 85 [-003628118] 516 |-020100917| 674 |-000148148| 145 |-00957320| 349 |-0067%676] 175 |-0,11392405| 605  [-0,02419855
e B77 |-00061669| 185 [003141361) 88 [003529412) 506 |-001937984| 70 |003857567| 1435 |-0003483[ 30 |-0.0400105] 1722 | 0016 566 |-0,06446281
o 1289 |-000390704] 1625 |[012162162) 87 [-001136364] 4531 |-0I044545| 66 |-005714286 142 |-001042%| 35 |0,16666667| 1579 |-0,08304297) 565  [-0,00176678
P 15 |-00005601 1718 005723077 83 |-004507701| 4685 |0,03398808| 5234 [-0206%97| 1391 |[-0,0204254) 3898 [01137429] 1411 [-010639645| 5573 |-0,01362832
25901 1009 | -0198 | 1667 |-00096868] 75 |-0096385%4| 344 |-0265MIB| M5 |-014959878 144 |003646| 408 |00497332| 1 |-020041106] 50 |-0,10281715
25 904 |-010006343| 146 |-01417516] 687 | 0,084 2400813953 371 |-016647944| 1300 [-00952778| 4687 [0I4736842) 9%  [-009454545) B 0,06
et | 1070 [OIBA7AST| W47 |000684932( 79 (00499722 375 |OASM40741| 5200 |OAUI88679| 14 (00760931 49 [Q04SMES| B34 (030981727 5497 [ 0,03716%81
b 99 |-00718%542| 1449 |-000428571) 8 (00126583 311 [-017086667) 51 |-001%419%4 U 0 4 |00612449) 1368 [003313263] 562 | 001237584
g 1008 | 000408451) 1206 |[-01677018| 78 -005 89 [001073955 3875 |-02401908| 139 |-000714286] 468 [ 00173913 | 123 |-0.10087719f 56 |-0,00355872
g 1029 |002083333| 1081 [002072968) 729 [-006538462) 302 | 00449827 | 375 |-003225806 141 001438849 45 |-0,03846154| 103 [01660163] 482 [-0,13928571
g 96  |-006705539 1103 |-006604572] 7  |-003978052[ 265 |012516%| 3648 | 000 | 1298 [-007943062) 47 [O0444dadd) 108 [ 004854369 5289 | 0,097309
U 91 005 1284 [0%6409791) 6 [-04285714) 276 004150943 | 394 |-009703%47) 13 |000154083[ S0 |0,06382979| 1035 [0Q05092593| 4225 [-0,2011724
Js 94 003070175 1659 02920507 6,15 005 | 2750 [000326087| 355 (00706 125 |-003846154) 499 Q002 | 1138 |000264317| 5052 | 0,19573%4
e 921 |-001382979 1661 [00010555| 616 (000162602 2738 [-0004725%5) 363 |00153%21| 123 0016 50 ]000200401| 1109 |-00054833| 54 [0,06888361
< 94 1001400373 145 00703191 603 |-00201039| 2735 [-000109569] 3682 [001432507) 1389 |01290689| 49 -2 1012 |-0,08746619] 537  [-0,00855556
P 89 |-005319149 119 |-017931034| 594 |-001490537 2645 |-0,03290676| 3787 (0051711 1359 [002059827) 48 [-002040816) 17 [-009%873%2 505 |-0,05959032
#84 86  [003370787) 1001 |-015882353[ 58 |-001346801) 311 [-012627599 367 |-0,0308%517| 1339 |-004767| 4 0 9 001853871 544 [00722772
25 85 |-000465116] 103 (002897103 5% [001535836| 2273 [-0064431) 3583 [-000370572| 1338 |-000074633| 4539 | -004375 | 8% -0,08 5345 [-0,01746324
et 879 |00268636| 10 |-0.0291621) 534 [0.005201) 2185 [-00387135) 359 [000195367) 1309 |-00267414| 4488 |-0011235%| 859 |0,03743%1| 5371 |0,00486436
G 92 004664391 9% -0,005 601 012546816 2220 001693364 3899 [008607242| 123 [0.0603541) 468 [0042780%5) 935 [008847497] 565 | 0,05194563
gH 848 |-007826087) 95 |004522613] 58  [0034%4176] 2099 [-005535554] 335 [-04080533) 12,05 |-0020352| A0 |-014529015[ 904 |-003315508] 5546 |-0,01840708
g 814 |-004009434| 108 |013684201) 57 [00U74138] 2494 [0I881845] 3674 [00%71642) 1199 |-00049795| B 0075 1415 1056526549 | 6121 [0,10367833
G 829 |001842752| 102 |-0,05555%| 589 (003333333 2237 [003M71) 3833 [004327708) 107 |-00418682| 4002 |-006930233| 1543 |0,09045936| 5306 |-0,13314818
U 157 |-008685163] 901 |-0.11666667) 56  [00403599] 206 [00791383) 35 [-008687712 111 |-00508205( 4059 |001424088| 1587 00285188 52 |-0,019977%8
s 078 |-08%%69] 09 |08%78135] 057 |[089821429] 243 [-088203883) 350 [-089942857) 1209 | 00981982 | 407 |00027003| 1811 |014114682 58 | 08805
e 070 008974359 081 |-0.12903226] 055 [003508772) 225 [-007407407) 345 [-001988636) 112 |-090812141| 35 |-091400491f 183 |-0.89895086[ 575 |-0,0070940
< 067 |-00633803] 069 |0,14814815 049 [0,1099091] 205 |[-0,08888889] 313 [-00927532) 105 | -0065 | 359 |0057149| 181 |-00098%| 6 |0,04347826
b 069 002985075 068 |001449275] 051 [004081633| 1% [-Q04878049] 335 [00N08754) 103 |-001904762| 35 |-000508%4| 2 00497238 61 | 001666667
#5 066 |-004347826( 065 |-0,04411765] 051 0 19 [-00564103| 307 |-008358209) 104 |0,00970874| 264 |-0.24571429] 205 0005 6% |0,13934426
25 07 006060606 063 |-00307693| 054 |00588233| 217 (014210506 307 0 11 [00576923L| 267 |001136364 234 |0,04300244| 684 |-0,0582734
st 070 |000428571| 061 |-003174603] 067 (02074074 19 [-0124423%] 316 [0009315%| 12 00909009 246 |-007865169| 2 |-0,065420%| 6,68 |-0,0233918L
G 076 |00704254| 058 |0,04918033] 057 [00495373] 18 [000631579] 317 |0003164%6| 111 0075 259 |00584553| 2 0 6,74 | 0,00898204
g 077 |008315789| 053 |[-00862069| 053 [Q00U54| 174 |-005945946) 27 |-014806498) 115 003603604 207 |-000772| 176 1 630 |-0,062314%4
g4 06 |-020m9m( 043 018867925 041 |-0.2641509] 135 [022413793] 209 [022592593] 105 |-0,0869652| 1% [-0053401| 131 |-025568182[ 59 | -0,0664557
g 065 008333333 066 053488372 062 (05119512 191 (041481481 200 [-003827551) 1,08 |000857143| 208 |006122449| 184 040458015 609 ]0,03220339
g 069 |006153846| 075 013636364 055 [0109033] 25 (030890052 21 [00M77612) 101 |-006481481 208 0 192 004347826 63 | 0,0348276
s 084 10798 | 145 (09333333 064 [016363636| 3% 0416 191 00947619 103 |0,00980198| 225 |008173077| 188 |-0,02083333] 62  [-0,01587302

(@)




UCD BRES ERES MRDS ORDS QTS MPHC ) Q6MD

A [ ] wd (]| w [ w [ o [e| o e o [ o [de] o |
N 28 14t 1% 73 209 175 74 1045

A | N8 (018818 368 |011%1R| 153 0065926 | 1179 |001725626) 89 | 0123203 2364 |01840095| 179 |0008574| 85 |09047619| 106 | 0,01435407
el | 1969 |-009885584 362 |-001630435| 182 [018489583| 1406 (01953605 93 |0044943%2( 238 000676319 191 [006703911| 928 [00976471| 1268 |0,19622642
g 1929 |-002031488) 338 [-0,06629834] 184 |00109%01) 1445 |00277386( 917 [-001397849| 2315 |-00273109| 1976 |003455497| &  [-008405172) 1228 |-0,03154574
g 1802 (-006583722| 303 |-01035503| 1691 |-008097826( 132 |-008650519] & |-010577972] 2338 (00099321 182 [-00784737 8 |O0L7647L| 1198 |-0,02442997
Js 1918 [006437292| 33 |0,08910891| 1793 |006031934| 1321 000075758 884 |007804878| 23 [-001625321) 187 [0024753) 904 |005116279| 112 |-0,06510851
We | 6 omsums| 35 [oomne| o6 |ooese| 12 [o0mn03| % |oomesles] M4 [ooat| 193 |oowesse] 902 00029 143 00982143
< 043 [003863752] 365 |002816%01| 188 [-004374364] 1461 |002814919] 1027 |008105263| 25 [002333197| 1868 |-003212435) &5 [-005764%7] 12 |-003459372
gl |04 [-000146803| 3385 |-007260274] 168 [-0,1083898 138 [-005544148) 9%  |-0,065238%| 236 006 | 0B (001688l 71 |-000411765] 108 {1
#54 199 |-0024509| 3195 [-005612999] 157 |-006547619] 1259 |[-008763116| 97  |001041667| 2261 |-0,04194915| 161 [-006558328| 776 |000779%21| 10 {-0,07407407
My 1839 100758794 308 [-003599374] 148 |-0057384) 1239 |-0018862( 93 [-004123711f 231 |00267183| 1515 |-0,05900621] 762 [-001804124 929 001
et | 2065 012289288 3325 |007954545( 1511 |0020945%5| 1439 [ 01614205| 1018 [009462366| 2309 |[-00004329| 1912 |00420049( 892 |0,17060367| 101 | 008719053
S 20,5 00920009 348 | 00481203 | 1503 |-000529451) 1442 [00008478| 105 [003143418) 2401 |00398M09| 1556 |-0,01518987[ 868 |-002690583] 974 |-0035643%
si | mg |omnsw| % || 150 o0us3s| 446 |-000051) 106 0038|355 |-00mm88| 1563 [o0owert| &4 |03 976 | 000053
g 197 |-009%3308] 3575 |[-010088582 158 | 0,038107/5| 1443 | 00190678 | 966 |[-008867925| 2025 |-0,09766454| 1493 [-004478%7| 895 | 006547619 99 | 001434426
b 192 |-00038071) 339 [-005074825| 1508 |-004556%2] 1297 |[-0.0011781| 1038 |007453416) 198 |-0.06823529] 15 [0004688%5| 759 |-0,15195531) 939 [-0,05151515
gl 1917 10000625 339 0 1093 |-025198%4] 1,22 [-005782575 1043 |0,004816%| 1886 |-0,04747475| 141 0,06 75 |00u8s| 89 |-005218317
Js 71 [-010798122) 323 [-0,04719764) 1259 [015187557| 1073 |-012193126 919 |-011888782 17,04 |-009650053| 1337 |-005177305| 774 0,032 761 |-0,14494382
Wa | 16% [0008873] B |00560372| 1305 |003633693| 115 |0039M459| 958 |0043m3| 1809 [006l6972| 1314 (00072068 739 [-004521%84] 81 | 0,0643889%6
of | om0 |oossems| 3@ |oosetse 1 |0use] 99 [0t @n%o |00%see7| 1699 |-0060%0708| 7d6 |04uens| 75 |o0ueuse| 781 |-00358047
| 1487 (000977587 3206 |00167561| 105 [-0,0658363 997 [Q0070707L| 828 |-0,05468661) 1579 [-007062978 1302 |074530831) 749 |-0001333%3[ § (00430778
A8 1 BR |03 3000 |-000394261 95 |-00%2%81| 816 [-01815M63| &9 |00373%1| 1515 |-00403198| 66 |-04%08756| 68 |08 68 05
My 175|009 28 [-006697767| 8 |-01578%474) 68 |-0,16666667) 799 [-0,06984866| 1385 |-0,08808%8| 1236 [0877727| 70 [002941076) 559 |-0,17194118
et | 1438|0173 32 |014285714| 108 051 9 |0335241| %075 |[013579474) 161 [016245487) 1259 [001860841 81 |0,15714286| 646 | 0,15563506
i 7 01895 3 01875 | 1158 004139073 8 015 %5 [ 00523416 | 1874 016397516 148 (017553614 731 |-009753086] 614 |-0,04953%
si | 165 |omomuel 37 o) 91 |0xaes| am | 0% | & |00005M| U0 |00007s0s| 1448 [00mea6) 79 [0066E%Me6| 608 |-0009771%9
el | w9 |oogew] RS |o0swm| 15 [ommels| 7R || @5 |00us| 1528|0106 1469 [00M6| 01 |02950378| 581|009
b 146 |-002079142) 3535 [00552388| 1020 006761905 694 [-0059157) 792 |-00403267) 1469 |-003861057) 1757 [0I%05074| 70 |-030693069] 58 |-0,00172117
gl 145 1000684932 3429 [-00099858 848 |-043532%6) 635 |-008500441 671 (015277778 147 | 0,00068074| 1588 |-0,0918668) 798 014 518 -0,1063965
Js 139 [-003724138 342 |-000262467| 82 |-003301887( 67 |Q0S5L8LL| 7270 008360656 158 (007482993 1513 [-0,04722922) 8306 |00408523| 513 |-0,00965251
U 139 [-00042979) 363 [006140351) 905 [010365854| 723 007910448 703 |-003314537] 1679 |006265823| 158 (004428288 928 [011726463) 517 | 0,0077977
of | B9 | o | %0t [ooomesssl 103 [owseset| 69 0S| W2 [oems| 459 |-0530308 157 (0105|001 00306466 51 |-00116050
e 41 001438849 35 [-00804776] 10 |-0,03381643] 651 [-0,05652074 6898 |-01290404| 1726 |08300006| 1695 |[-003528742 1049 01660966 504 |-0,0136%63
2 1 |-00070922| 3739 [00688571) 1094 | 0,094 75 [015668203) 6888 |-00014497| 1745 [001100811| 16% 000058997 99 |-0,06783%4| 47  |-006746032
25 W1 0007486 382 [000219845] 1273 016361974 776 [00305449( 7899 | 006777 | 181 |00374%8| 1611 [-005010792 100 |0,01010101| 445 {-0,05319149
et |17 (004609929 3993 | 004474097| 1298 |00193865| 78 [000515464| 75 [-0,05051272| 781 |-0,56850829| 1503 |-006703911( 104 004 566 [ 0,27191011
S 1676 [013627119| 4073 |002054623| 1563 020416025 746 |-004358974] 759 0012 1999 |155953905| 156 |00379415( 120 015384615 623 | 0,1007067
GA | BY |03 396|008 13 |-01682665| 7 |-00616622| 6699 [-0117393| 20 |00005005| 175 |01217%487| 120 0 637 | 0,0247191
who | B [omses| 0 |omoees| 103 |t su |omss4l esot o] 27 | 005 | n | 02 | B4 |oueseer| 595 |-00655347
b 135 |-003225806] 3471 |[-003610108| 1071 003980583 789 |-0,03897686| 65  [-000015382| 2142 |00347861| 1977 |[-0085743| 1205 |-010074627) 6,06 | 0,01848739
g 1364 1001037037 359 [003428407| 745 |-030438842 759 |-0,0380281 6443 [-000876923 2046 |000186741| 2623 [03675771| 123 [000074689] 52 |-0,14191419
Js 1364 0 3 |-005292479] 705 [-0040268% 76 |000B1752| 6542 |001536551| 23,09 [00759527| 261 |-090049562) 12,88 |-0,895284%5( 084 |-0,83846154
U 139 |-089809384] 357 -08% 067 |-090629371) 079 |-08960563| 715 [-089070621) 2,36 [-08977915) 26  [-0,00383142( 142 | 0,10248447( 076 | -00952381
< 137 [-001438349) 34 [-0,04761905] 061 [-0,08955224 074 |-00639114| 7 |-000097902[ 238 |000847458| 284 |009230769| 1352 |[-004788732) 0663 |-0,12763158
e | 1B |oooions] 33 |00wnses] o7 [oowess| 0% | 0 | 73 [omasma| 240 oouesns| 298 [ooasr| B3 |00e9) 071 | 007088989
2 14 (005263158 342 |002089552| 0,63 [-00597049 071 |-004054054) 73 |00098188| 247 [00M8%27| 25 |016107383] 13% [004962406 07 |-001408451
P, 140000714286 | 341 [-00093%8 083 0 072 [00408451) 694 |-0,04931507 253 | 00415 | 26 004 1385 |-0,00787%6| 061 |-0,12857143
St 150 |007801418| 354 [00381317) 082 |-001587302 (072 0 7081002007291 239 |-0,05533597] 251 [-003461538| 1382 |-0,0016606] 0,58 |-0,04918033
s 15 0 354 0 0,62 0 077 006944444 | 693 |-00118684( 238 |-00041841| 219 |[-01274%004] 1407 [001808973) 062 | 0,06896552
S 120 [-02034737) 31 [-012429379) 054 [-0,12903226| 065 |-0,15584416| 632 |-008802309] 219 |-007983193) 177 |-019178082) 1411 [000284293] 055 {-0,1129033
el | 0% |ommsl 3 |oousee| 0% |oomssdl o0s2 | 02 | se |oomms| ot |oomosm| 146 |[ousune] 87 |omsm| o4 |[0ammm
g 106 007070707 28 [-004666667| 074 |03%22642| 066 [02693077| 64 |009028%1| 25 019047619 18 [0238767L| 143 | 004379562 (092 13
g 17010377358 | 288 [000699301| 077 004054054 067 [001515152 626 | 002875 24 004 201 |011666667) 142 |-0,00699301) 108 [017391304
Jp 114 |-002564103) 305 [005%02778| 113 |04675347| 091 [0358208% | 653 |004313099) 261 | 00875 2001000497512 145 00053211 177 |0,63838889
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SIS MCGS QCFS QLS WDAM MERS QIMD QNCD 10CD

A [ | e [l | e | e | o [ | ad [ W] e [ | o [ M| ) [ ]| | Jdud
i 104 818 3815 1312 833 195 3115 90 1048

GA | D |05 102 |01617311| 29 |003019538| 164 (019533528 482 [011316397| 2089 |00851%481| 409 01009023 81 01 1048 0
| 1329 |004563336| 108 005882353 3415 |017758621| 1555 [-00182927| 542 [QL2448133| 207 |-000909526| 38 |-007094g5| 78 |-0.03703704] 1083 |0,0333%%
g 1027 |-015199398] 927 [-0,14166667| 3615 005856515 1574 |001221865( 639 [0178%6679| 2072 |00009%618| 39 [002631579( 788 |001025641) 105 |-0,03047091
g 112 |-00062118] 100 (0003362 325 [-01009819| 1515 |[-003748412( 574 [-010172144] 205 [-001061776] 40 [000564103| 841 (006725888 %6  [-0,08571429
Js 112 0 93 |-008823529[ 325 0 1501 1-000264026] 616 0071073 2112 | 00302439 412 003 82 1001307%7| 9% [0,02083333
g 108 |005357143( 979 (005268817 304 [-0003076%2f 1541 | 00198544 [ 635 (003084416 2217 (004971591 44 [0067%117| 887 |0,04107981| 1056 |0,07755102
] 109 |001271186] 915 [-0,06537283 315 |-00077778) 1532 |-0,00584036| 655 [00314%06| 219 |-001217862) 441 |000227273| §78 |-0,0001465%6| 112 | 0,06060606
s |01 [-006778243) 894 |-0,02295082) 3005 |-0,04603175) 1485 |-0.03067885) 637 |-00074809| 205 |-0063926%| 4 |-004761905| 869 |-001025057| 108 |-00357429
25 101 [-000359066] 619 [-030760626 28,05 |-00665574| 1445 |-0,02693603[ 643 [00094195) 1865 |-00902439| 428 (001904762 8255 |-00500574] 102 |-0,05555556
P 10 |-000900901) 645 0040033 2515 |-00338681) 1388 |-003944637) 61 |-005031193 158 |-0152815010 439 (002570093 &  |-000666263| 105 [0,00941176
et [ 1105 |000454545| 629 |-00M48062| 2745 [009145129( 1454 |004755043) 68 | Q114751 | 1755 (011075949 445 |00366743| 8 | 0,04878049| 1175 |0,11904762
i 105 |0040723%8| 645 0054372 281 (00367942 161 (010729023 698 (000647059 179 (001994302 4655 [004606742 %0 [004651163 1145 [-0,02553191
gA | 1087 [-0047861 80 [02031008 297 [ 005693%5 | 1602 |-00049%8%4| 645 |-00759313| 18 001675978 49 |O0S631%8| 943 [OO4T7TTI8| 1195 [ 0,04366812
el | 1055 [-00094382 %57 | 01960 30 |00100001) 136 |-015106117) 652 |001085271) 1684 |-007472521) 437 |-010816327| 786 |-0.16648993| 1103 |-0,07698745
g 104 |-001428011 99 [000208986 | 359 [01%66667| 1242 |[-008676471f 63 [-003374233| 1568 [-006888361) 44 [0006864%9| 722 [-0,081424%4( 1051 |-0,04714415
gl 10 |-003B46154) 89 |-000384776) 31 |-013649005) 1195 |-003784219) 611 |-003015873| 1544 |-001530612| 436 |-000009091 70 |-003047091 1024 |-0,02568982
Js 95 0075 8 |-005%38665| 2665 |[-014032258 109 [-008786611f 575 [-00589198| 1361 |[-011852332 4305 |[-001261468| 659 |[-005857143] 955 [-0,06738281
g 918 [-000756757( 8  [003658537| 2625 |-0,01500938] 109 0 65 (01173913 149 0047835 43 [-000016144| 737 [011836115[ 963 [ 0,008376%
4 84 |-0084%732 6904 0876471 5 |-004761905| 103 [-005504587| 631 [-000070543| 1501 (000738255 425 [-001162791f 67  {-0,09090909] 91  |-0,05503634
P 79 [-005952381) 706 | 0012596 | 25 0 10065 |-00228153) 63 |-000158479] 14351 |-0,04390406) 4011 |-005623529] 648 |-0.03283582) 9169 |0,00758242
»54 7 |01139405] 6349 |-000988663] 25 0 93 |-0076005%| 611 [-00300873 142 [-0000529Lf 40 [-000274246 6289 |[-00247531 955  [0,04155306
25 58 [-016857143[ 6101 [-010921302f %5 0 90 |-003225806) 53 [-0132569%6| 13999 |[-00414%3] 3B 005 555 [-011750676 88,75 |-0,07063063
P 689 | 01833488 | 6985 (01448428 25 0 10006 | 0134 625 [01794528| 1449 [0035013%3| 437 015 69 [013333B| 97 [0092%775
B 700 (00174165 763 (009234073 | 21 006 | 158 |013462669) 709 | 013M 153 (005590062 44 [000686499| 66,05 |005007949| 1096 |0,12989691
g 58 |-016547789) 7500 |-0,016906%( 2266 [007393365| 1121 |-00319164| 6089 |[-0,14118477f 1497 |-002156863| 439 |-00027273 60  |-0,09159727| 1033 |-0,05748175
wk 581 [-000683761 6858 [-00857219| 2518 [011120918| 10997 |-0,01900089] 59 |-0,031039%8] 142 |-0.05143621) 39 |-01161731) 5600 | 00665 | 1051 001742498
g 867 (042473 ( 6655 [-002960047| 2261 |-0,1006513] 14060 |027871238| 63 |00677%61| 1379 |-0,0288734] 387 |-000769231) 551 |-00162471 112 |0,06565176
g 54 [-03702401( 5671 [-0.0478875[ 22 [-0,00697921 1355 |-0,03641018] 60 |-0,04761905| 14835 |007577955| 4139 |0,06950904| 5598 |0,015970%| 10251 |-0,08473204
Js 520 |-004578755| 6300 |011109152( 1802 |-0,18090909) 14699 |0,08479705| 63 0,05 152 |002460398 | 409 [-0,01183861f 5517 |-0,01446%45 107 | 0,0438006
g 518 [-00057816] 7012 (011283923 1603 |[-0,1104385] 146 |-0,00673515| 6902 |009555556| 1618 |006447368| 41  |0,00244499| 5657 002537611 1245 | 01635514
4 507 [-002123552 6734 [-003964632] 1651 |002994386| 141 |-0,03424658] 7052 |002073083| 15155 |-0,06334%81) 41 0 575 (001643981 124 |-0,00401606
s | 515 00177909 63 |-0.0644%06) 1634 |-0,01029679) 1659 |O17659574| 7574 |007402155| 146 |-003662158| 42 (000439024 5305 [-0077393| 1274 (002741935
25 476 |-00757816) 64 |001587302( 1502 |[-008078335) 1731 |0,04339%4| 709 [-0,06390283| 14599 |-6,8493E-05| 421 |0,00238095( 5699 (00742696 | 13999 |0,09882261
5 457 [-003991597) 635 [-0007815( 2156 [0435419M4 [ 16603 |-0,04084344] 6797 |-004132581) 149 002061785 435 00335416 57 |00001547| 13 |-0,12136581
o 433 [-00550641 631 [-000629921 1902 |-0.01781076] 16599 |-0,0004092] 0 |0,02986612| 148 |-000671041) 427 |-00183908| 595 | 0,04385%65) 13361 |0,08626016
S 5 |015473441) 6572 |004152139) 1581 |-016876972| 18349 |010542804| 6801 |-000842857| 151 (002027027 | 4394 [00090398L| 7405 [024453782( 1436 [ 0,07476985
g 44 Q12 | 6655 00062934 1794 013472486 188 | 0024579 | 629 |-007513601) 1545 |002317881| 41 |-0066%0942| &2 |-01627789] 133 |-007381616
wk 465 | 0047973 | 6383 [-004387678| 2405 [034057971( 19999 | 00637766 | 64 | 001743808 | 1491 |-0,03495146] 3928 |-0.04195122) 7599 |0,22564516| 123,02 |-0,07503759
g 49 (006451613 625 [-0017758%2 1953 |[-0.18794179] 200 | 000505025 5925 |-0,0742875| 143 |-0,04091214] 3869 |-0,01502037] 67,79 |-0,107908%4] 121 |-0,01642009
g 41 [-016767677) 5849 | -006416 | 199 [0018%4521| 206 |002487562| 534 |-0.01434599) 1425 |-000349%5| 3875 00015079 63 |-007065939] 144 |0,19008264
Jp 04 [-08%63107| 68 [-088374081) 19 [-09045261) 2142 |-0,8%01942] 609 |-0.89571918] 1425 09 308 [-09051613] 66 [-0.89238L| 1155 |-0.91979167
g 04 |-006976744) 744 |000410765| 215 |0131578%5| 2015 [-001260504] 617 (0011629 1473 (003368421 359 [01655842| 616 |-0,06866667] 11,23 [-0,02770563
& 039 005 797 [00MB6%6| 215 0 06 (00202766 | 612 [-000810373| 149 (001154107 308 [-014206128] 57 [-007467532( 108 {-0,0382909
g | 051 03076931 764 |-004140527) 22 |00232581) 2353 |0,08935185| 601 |-00179738| 1548 |003892617| 35 [0I5584416| 614 (007719298 1091 [0,01018519
) 04 |-02056827) 9 |017801047) 22 0 01 006077348 643 (006988353 157 (001420189 355 [-0002808%9] 58 [-0,0553745] 1051 (-0,03666361
s 04 005 065 |09 22 0 N4 [00153462 683 [ 0062084 | 1522 |-003057325 335 |-0,05633803] 573 |-0,01206897] 1011 |-0,038058%9
S 050 (02380924 84 12 22 0 29 (00049911 676 [-00102489 | 153 (00052624 1 [-07014954] 357 [-0376%335[ 565 |[-0,44114738
B 054 (003846154 834 |-001300775] 22 0 200 (-0038427%( 685 [001331361| 1576 [003006536( 101 001 355 [-0005024 52 |-007964602
g 038 [-02929%3| 66 [-020863309] 220 |000454545| 193 |-0.12352407) 625 |-00875914| 155 |-001649746] 29 | L87I8TI3| 417 |017464789] 899 | 0,72884615
Gl 020 [-044736842( 59 [-010606061) 222 [000452489( 1637 |-015181347] 517 | QU8 | 1444 |-006%3§7L| 237 |-018275862) 342 |-01798%12) 685 |-0,260891
A 031 (04761908 637 [00796102 253 |0139%3%4| 1601 |-0,0299145] 555 007350097 175 021191136 256 |0,08016878] 348 | 0,0175438) 7,05 | 0,06015038
g 031 0 68 (007378336 255 (000790504 | 1612 [00068707L| 58 (005229225 1755 (000285714 255 [-0,00390625 398 |014367816| 78 |0,10638298
Jp 046 (048387097 6,84 0 37 005882353 1611 |-0.00062035| 697 |01934%315) 182 |003703704] 28 |0098039%2| 37 |-0003176 77 |-001282051
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(2020 - 2016) 54l kb dusy gy pjal Auygdd] dilgal) (3) ady (alal

2016 2017 2018 2019 2020
Sl 0,015374503 0,079926039 0,040906844 0,001582656
(SHud 0,043350595 0,009898823 -0,059893836 —-0,056779142 -0,091157737
ook 0,048914714 -0,029108251 -0,00916758 -0,000415364 -0,13518241
Ja il -0,018313063 —-0,031398572 0,062745583 -0,897334829 0,09641731
sl -0,063557683 -0,016192799 -0,025401752 8,899978799 -0,026060836
Ols> 0,036320196 —-0,087961476 0,016161234 0,017780573 0,026758177
EHEPEN 0,072708549 0,041594872 0,088771868 0,004718014
<l 0,037328507 -0,064373393 0,006243187 -0,025906711
i -0,051303707 -0,055465789 -0,007396993 0,013117558
BN —-0,025155575 -0,017728871 0,049687568 -0,017180344
b gl -0,037267459 -0,055210862 0,006176147 -0,004032792
BV 0,065646432 0,104886276 -0,006322519 0,027358424

(2020 ,4e sakaa) Ao 13lae) (Microsoft Excel 2007) s i : jduaall

——

67

'




Ayl e agad) aifgad il Guliilly culaal) 48 sdan 1(4) ad) Galall

QNBK QIBK CBQK DHBK ABQK QllK MARK KCBK
QNBK 0,01962076| 0,01752007| 0,01718482| 0,015311| 0,01517343| 0,01673779| 0,01659095| 0,01681858
QIBK 0,01752007| 0,0184761| 0,01743894| 0,01645167| 0,01506303| 0,01680076( 0,01644605| 0,01718366
CBQK 0,01718482| 0,01743894| 0,01953998| 0,01523235| 0,01540368| 0,01660089| 0,01537788| 0,01656012
DHBK 0,015311| 0,01645167| 0,01523235| 0,02030013| 0,01385243| 0,0177858| 0,0160793| 0,01631482
ABQK 0,01517343| 0,01506303| 0,01540368| 0,01385243| 0,02060393| 0,01532585| 0,01334509| 0,0154712
QliK 0,01673779| 0,01680076| 0,01660089| 0,0177858| 0,01532585| 0,01960759| 0,01629691| 0,01720966
MARK 0,01659095| 0,01644605| 0,01537788| 0,0160793| 0,01334509| 0,01629691| 0,01994239| 0,0159228
KCBK 0,01681858| 0,01718366| 0,01656012| 0,01631482| 0,0154712| 0,01720966| 0,0159228| 0,02492175
QFBQ 0,01890129| 0,01831758| 0,01916966| 0,01849798| 0,01518616| 0,01872412( 0,01746151| 0,02119188
NLCS 0,01633573| 0,01698346| 0,01680803| 0,01544195| 0,01385373| 0,01658358| 0,01643272| 0,01713286
DBIS 0,01705381| 0,01820796| 0,01646205| 0,01682299| 0,01268193| 0,01650123| 0,01761685| 0,02200572
QOIS 0,01668947| 0,01718577| 0,01710324| 0,01772583| 0,01547651| 0,01863349| 0,01564849| 0,02220469
IHGS 0,01541478| 0,0168719| 0,01704087| 0,01658787| 0,0139426| 0,01648827| 0,01639493| 0,01918867
QATI 0,01771476| 0,01710103| 0,01699525| 0,01672335| 0,0162265| 0,0175204| 0,01550443| 0,0171012
DOHI -0,00112144/ -0,00134703| -0,00278138| -0,00228967| -0,00399698| -0,00195547| -0,00154837| -8,6695E-05
QGRI -0,00072965| 0,00038713| -0,00062589| -0,00031153| -0,00128186| -0,00075437| -0,00197106| 0,00110225
AKHI -0,00075582| -3,9142E-06| 0,00070755| 0,00132223|-0,00295106| 0,00163228| -0,00151653| 0,00489328
Qisl 0,01474854| 0,01532794| 0,01549793| 0,01691234| 0,01600767| 0,01756894| 0,01566196| 0,01528468
UDCD 0,00100433| 0,00201066| 0,00072749| 0,00316249| -0,0024917| 0,00293369| 0,00067207| 0,00123892
BRES 0,00216386| 0,00261008| 0,00103583| 0,00279691| -0,00132529| 0,00319889| 0,00207097| 0,00111482
ERES 0,00375178| 0,0039923| 0,00248178| 0,00156898| 0,00142752| 0,00391768| 0,00074475| 0,0077727
MRDS 0,00663377| 0,00394436| 0,00429391| -0,00271244| -0,00113571| -0,00177549  0,001716| 0,00483319
ORDS 0,00074327| 0,00158399| -0,00064222| 0,00175984| -0,00240689| 0,00168742| 0,00114704| 0,0021775
QGTS 0,00027925| 0,00168184| 0,00240429| -0,00113129| 0,00132529| 0,00231147|-0,01137129| 0,00188813
MPHC 0,015834( 0,01512103| 0,01758451| 0,01688781| 0,01538588| 0,01800793| 0,0153778| 0,01892423
ZAD 0,01446625| 0,01608407| 0,01626266| 0,01375205| 0,01572482| 0,01449555| 0,01421114| 0,0156273
QGMD 0,01668943| 0,01831742| 0,01620365| 0,01910745| 0,01373076| 0,01942168| 0,016489| 0,02888248
SIIS 0,0189595| 0,01961069| 0,02020892| 0,0197272| 0,01602035| 0,02192021| 0,01621264| 0,02226539
MCGS 0,03319109| 0,02462571| 0,03569827| 0,02242962| 0,01627505| 0,03351656| 0,02715732| 0,03128767
QCFS 0,01457383| 0,01490782| 0,01494547| 0,01478259| 0,01367908| 0,01456249| 0,01614235| 0,01694926
QFLS 0,01665366| 0,01702571| 0,01734251| 0,0174242| 0,01455063| 0,01870292| 0,01498226| 0,01525125
WDAM 0,01747769| 0,01729489| 0,01635977| 0,01718479| 0,01296032| 0,01757684| 0,01732866| 0,01694818
MERS 0,01625465| 0,0166946| 0,01578168| 0,01693304| 0,01432092| 0,01704683| 0,01603715| 0,01731236
QiMmb 0,01269646| 0,01413482| 0,01320776| 0,01293884| 0,01599309| 0,01389017| 0,01549798| 0,0144763
QNCD 0,01580794| 0,01584122| 0,01512015| 0,01650777| 0,01550389| 0,01627993| 0,01386902| 0,01508984
1QCD 0,01623776| 0,01646088| 0,01477695| 0,01560107| 0,01544122| 0,01649123| 0,01639786| 0,01512079
QIGD 0,02503783| 0,02224754| 0,02635717| 0,02088568| 0,01437477| 0,02481629| 0,02199012( 0,02644444
QEWS 0,01695083| 0,01672296| 0,01563632| 0,01583551| 0,01427106| 0,01650476| 0,01597016| 0,01692981
MCCS 0,01450982| 0,01598272| 0,01539089| 0,01672303| 0,01369586| 0,01655126| 0,01566679| 0,01642523
AHCS 0,01799037| 0,01714521| 0,01812122| 0,01626199| 0,01551525| 0,01800464| 0,01564666| 0,01625334
GISS 0,01896315| 0,01618487| 0,0150998| 0,01804864| 0,00558509| 0,01729341 0,0163277| 0,02030729
VFQE 0,00111583| 0,00190494| 0,00166511| 0,00082424| -0,0007425| 0,00182868| 0,00049605| 0,00461881
QNNS 0,00112204| 0,00145867| -9,9095E-05| 0,00168084| -0,00199764| 0,00185984| 7,505E-05| 0,00218997
GWCS 0,00012426| -8,8517E-05| -0,00146394| -0,00169058| -0,00305125| -0,00050301 | -0,00163605| 0,00138722
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QFBQ

NLCS

DBIS

QOIS

IHGS

QATI

DOHI

QGRI

AKHI

0,01890129

0,01633573

0,01705381

0,01668947

0,01541478

0,01771476

-0,00112144

-0,00072965

-0,00075582

0,01831758

0,01698346

0,01820796

0,01718577

0,0168719

0,01710103

-0,00134703

0,00038713

-3,9142E-06

0,01916966

0,01680803

0,01646205

0,01710324

0,01704087

0,01699525

-0,00278138

-0,00062589

0,00070755

0,01849798

0,01544195

0,01682299

0,01772583

0,01658787

0,01672335

-0,00228967

-0,00031153

0,00132223

0,01518616

0,01385373

0,01268193

0,01547651

0,0139426

0,0162265

-0,00399698

-0,00128186

-0,00295106

0,01872412

0,01658358

0,01650123

0,01863349

0,01648827

0,0175204

-0,00195547

-0,00075437

0,00163228

0,01746151

0,01643272

0,01761685

0,01564849

0,01639493

0,01550443

-0,00154837

-0,00197106

-0,00151653

0,02119188

0,01713286

0,02200572

0,02220469

0,01918867

0,0171012

-8,6695E-05

0,00110225

0,00489328

0,07558411

0,01996554

0,02061537

0,02757443

0,0164391

0,02046988

0,00388543

-0,00080059

0,00284941

0,01996554

0,02361207

0,02594743

0,01969656

0,02344517

0,01833369

0,00063457

0,00122561

0,00370729

0,02061537

0,02594743

0,05127575

0,02554121

0,03331703

0,01691053

0,00247107

0,00484289

0,00884026

0,02757443

0,01969656

0,02554121

0,02631285

0,02221767

0,0181825

0,00044436

0,00044912

0,00490134

0,0164391

0,02344517

0,03331703

0,02221767

0,03248298

0,01766792

-2,7363E-05

0,00288706

0,00839745

0,02046988

0,01833369

0,01691053

0,0181825

0,01766792

0,02407588

-0,00083534

-0,00077086

0,00431696

0,00388543

0,00063457

0,00247107

0,00044436

-2,7363E-05

-0,00083534

0,01770025

0,01459105

0,01618782

-0,00080059

0,00122561

0,00484289

0,00044912

0,00288706

-0,00077086

0,01459105

0,0209182

0,01686829

0,00284941

0,00370729

0,00884026

0,00490134

0,00839745

0,00431696

0,01618782

0,01686829

0,0328025

0,01547526

0,01587488

0,01597452

0,01666729

0,0163801

0,01535887

-0,00196766

0,00026746

0,00074911

0,0062526

0,00313729

0,00406904

0,00373719

0,00444475

0,00329102

0,01509127

0,0155456

0,01908484

0,00536095

0,00369661

0,00420101

0,00294588

0,00326287

0,0027716

0,01515172

0,01475805

0,015632

0,00869695

0,01050706

0,01721006

0,01111969

0,0114289

0,00809883

0,01716523

0,01604288

0,02039436

0,00685595

0,00992489

0,01755077

0,00627666

0,0148903

0,00791872

0,0176513

0,01559447

0,02047999

0,00427959

0,00326331

0,00607305

0,00365196

0,00339683

0,00266941

0,01599506

0,01465952

0,01681553

0,00226246

0,00302925

0,00556259

0,0081155

0,00446504

0,00465099

0,01432568

0,01677759

0,02199534

0,0152515

0,01643019

0,01890182

0,01787593

0,02152927

0,01295013

-0,0033044

0,00446601

0,00347434

0,01590037

0,01814193

0,01767503

0,01671108

0,01978215

0,01635671

-0,00370194

-0,00135083

-0,00209283

0,02290744

0,02483412

0,04370178

0,03184158

0,03479835

0,01727886

0,00196261

0,00422827

0,01371982

0,03061457

0,02234615

0,0311165

0,02789997

0,02585886

0,02192341

-0,0001999

0,00351874

0,00849883

0,39030211

0,02400458

0,0119603

0,0759402

-0,00840726

0,03103946

0,02145866

-0,01595067

-0,01253749

0,01649554

0,01681773

0,02080288

0,01695709

0,01976741

0,01400061

-0,00275613

-0,00246159

-0,00149385

0,01730983

0,01587865

0,01519222

0,01721042

0,01586444

0,01782695

-0,00213527

0,0005237

0,00094212

0,01780041

0,01922683

0,02303774

0,0185656

0,01996839

0,01893336

-0,00110942

-0,00042885

0,00105623

0,01733845

0,0166981

0,01970238

0,0183826

0,01802125

0,01522737

-0,00223464

-0,0007188

-0,00017257

-0,00524468

0,01736828

0,01569986

0,012965

0,01717001

0,01264963

-0,00351523

-0,00828819

-0,00613321

0,00584537

0,01627897

0,01667493

0,0148303

0,01814356

0,01803766

-0,0006537

0,00087646

0,00447037

0,00234525

0,01741481

0,01618759

0,01505854

0,01748488

0,01577326

-0,00113431

-0,00163907

-0,00075727

0,17985915

0,02595258

0,02624525

0,04838857

0,01659169

0,0265542

0,01105072

0,00038673

0,00105426

0,01850011

0,0174762

0,01972059

0,01792423

0,01760014

0,01695932

0,00019376

0,00057721

0,00098732

0,01760186

0,01573999

0,017501

0,01656846

0,01796884

0,01740028

-0,00100772

-0,00079921

0,0022474

0,02178437

0,01921128

0,01926979

0,01910615

0,01983799

0,01973194

-0,00239185

-0,00240356

-0,00035114

0,02007253

0,02054777

0,02512644

0,01991108

0,021188

0,01950462

0,00285501

0,00225808

0,00773545

0,00450489

0,00614844

0,00911103

0,00627194

0,00679071

0,00234287

0,01403245

0,01424842

0,01796398

0,00337519

0,00222339

0,00514167

0,0037751

0,00300166

0,00163976

0,01528497

0,01575275

0,01893522

0,00325789

0,00332106

0,00567712

0,00302209

0,00322237

0,00116719

0,01634623

0,01559466

0,01968641
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Qlsl

UDCD

BRES

ERES

MRDS

ORDS

QGTS

MPHC

ZAD

0,01474854

0,00100433

0,00216386

0,00375178

0,00663377

0,00074327

0,00027925

0,015834

0,01446625

0,01532794

0,00201066

0,00261008

0,0039923

0,00394436

0,00158399

0,00168184

0,01512103

0,01608407

0,01549793

0,00072749

0,00103583

0,00248178

0,00429391

-0,00064222

0,00240429

0,01758451

0,01626266

0,01691234

0,00316249

0,00279691

0,00156898

-0,00271244

0,00175984

-0,00113129

0,01688781

0,01375205

0,01600767

-0,0024917

-0,00132529

0,00142752

-0,00113571

-0,00240689

0,00132529

0,01538588

0,01572482

0,01756894

0,00293369

0,00319889

0,00391768

-0,00177549

0,00168742

0,00231147

0,01800793

0,01449555

0,01566196

0,00067207

0,00207097

0,00074475

0,001716

0,00114704

-0,01137129

0,0153778

0,01421114

0,01528468

0,00123892

0,00111482

0,0077727

0,00483319

0,0021775

0,00188813

0,01892423

0,0156273

0,01547526

0,0062526

0,00536095

0,00869695

0,00685595

0,00427959

0,00226246

0,0152515

0,01590037

0,01587488

0,00313729

0,00369661

0,01050706

0,00992489

0,00326331

0,00302925

0,01643019

0,01814193

0,01597452

0,00406904

0,00420101

0,01721006

0,01755077

0,00607305

0,00556259

0,01890182

0,01767503

0,01666729

0,00373719

0,00294588

0,01111969

0,00627666

0,00365196

0,0081155

0,01787593

0,01671108

0,0163801

0,00444475

0,00326287

0,0114289

0,0148903

0,00339683

0,00446504

0,02152927

0,01978215

0,01535887

0,00329102

0,0027716

0,00809883

0,00791872

0,00266941

0,00465099

0,01295013

0,01635671

-0,00196766

0,01509127

0,01515172

0,01716523

0,0176513

0,01599506

0,01432568

-0,0033044

-0,00370194

0,00026746

0,0155456

0,01475805

0,01604288

0,01559447

0,01465952

0,01677759

0,00446601

-0,00135083

0,00074911

0,01908484

0,015632

0,02039436

0,02047999

0,01681553

0,02199534

0,00347434

-0,00209283

0,02076839

0,0016758

0,00312676

0,00250964

-0,00173981

0,00153708

0,00176667

0,01885562

0,01452236

0,0016758

0,02123058

0,01822615

0,01839485

0,01577954

0,01781167

0,02180016

0,00342193

-0,00049661

0,00312676

0,01822615

0,0193035

0,01927283

0,01896332

0,01729192

0,01758778

0,00273782

-0,00046145

0,00250964

0,01839485

0,01927283

0,04052309

0,03463403

0,02065191

0,02552743

0,00093401

0,00174191

-0,00173981

0,01577954

0,01896332

0,03463403

0,09010429

0,018291

0,01563588

0,00382729

0,01017611

0,00153708

0,01781167

0,01729192

0,02065191

0,018291

0,01974906

0,01798938

-1,3561E-05

-0,00226077

0,00176667

0,02180016

0,01758778

0,02552743

0,01563588

0,01798938

0,0724093

0,00071565

0,00240888

0,01885562

0,00342193

0,00273782

0,00093401

0,00382729

-1,3561E-05

0,00071565

0,05771643

0,0157893

0,01452236

-0,00049661

-0,00046145

0,00174191

0,01017611

-0,00226077

0,00240888

0,0157893

0,02443902

0,01648946

0,00609943

0,00415413

0,02378229

0,01675005

0,00609956

0,00786835

0,0201059

0,01700262

0,01803113

0,00667118

0,00556224

0,01900178

0,01438944

0,00592488

0,01035872

0,0208433

0,01373351

0,01708834

0,02319826

0,01402976

0,00248185

-0,00123749

0,00937734

-0,01290493

0,00738509

0,01540396

0,01513995

-0,00317698

-0,00252247

-5,0211E-06

0,00434144

-0,00066319

-0,00719794

0,01833542

0,01754141

0,01694078

0,00373431

0,0037828

0,0031965

0,00225129

0,00115276

0,00523965

0,01920511

0,01523106

0,01574583

0,00307923

0,00327394

0,00693391

0,00615984

0,00219184

0,00058579

0,01612764

0,0162981

0,015855

0,00130842

0,0016806

0,00256205

0,00103747

0,00052234

0,0013266

0,01622506

0,01648801

0,01437718

-0,00847584

-0,00503498

-0,00274639

-0,00920601

-0,00435358

-0,00311505

0,00831522

0,01653136

0,01645998

0,00269091

0,00247516

0,00436202

0,00307463

0,00161815

0,00839554

0,01537511

0,01573829

0,01640227

-0,00019129

0,00200768

0,00216231

0,00259809

0,00048473

0,00174388

0,01618086

0,01605002

0,01724074

0,01713054

0,0119863

0,01376946

0,01579509

0,01049353

-0,00156536

0,01898255

0,01847963

0,01541851

0,00257114

0,00384219

0,00649138

0,00905882

0,0025894

0,00198692

0,01449479

0,01579682

0,01721639

0,00296238

0,00271774

0,00273384

0,00364403

0,0018922

0,00310127

0,01594383

0,01804885

0,01696717

0,00134024

0,00181829

0,00645969

0,00690323

0,00028787

0,00424458

0,01459593

0,01686494

0,01376915

0,00576494

0,00393367

0,01020216

0,01345591

0,0049594

0,00413709

0,02471552

0,01399383

0,00224253

0,01491767

0,01408137

0,02121776

0,01748714

0,01550469

0,01797209

0,00525117

5,3292E-05

0,00027932

0,01815177

0,01658662

0,01822783

0,01535338

0,01664536

0,01973246

0,00027404

-0,0010522

-0,00097231

0,01668837

0,01598088

0,02040592

0,01978119

0,0168462

0,02100139

-0,0007366

-0,0025308
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QGMD

SIIS

MCGS

QCFS

QFLS

WDAM

MERS

QiMD

QNCD

0,01668943

0,0189595

0,03319109

0,01457383

0,01665366

0,01747769

0,01625465

0,01269646

0,01580794

0,01831742

0,01961069

0,02462571

0,01490782

0,01702571

0,01729489

0,0166946

0,01413482

0,01584122

0,01620365

0,02020892

0,03569827

0,01494547

0,01734251

0,01635977

0,01578168

0,01320776

0,01512015

0,01910745

0,0197272

0,02242962

0,01478259

0,0174242

0,01718479

0,01693304

0,01293884

0,01650777

0,01373076

0,01602035

0,01627505

0,01367908

0,01455063

0,01296032

0,01432092

0,01599309

0,01550389

0,01942168

0,02192021

0,03351656

0,01456249

0,01870292

0,01757684

0,01704683

0,01389017

0,01627993

0,016489

0,01621264

0,02715732

0,01614235

0,01498226

0,01732866

0,01603715

0,01549798

0,01386902

0,02888248

0,02226539

0,03128767

0,01694926

0,01525125

0,01694818

0,01731236

0,0144763

0,01508984

0,02290744

0,03061457

0,39030211

0,01649554

0,01730983

0,01780041

0,01733845

-0,00524468

0,00584537

0,02483412

0,02234615

0,02400458

0,01681773

0,01587865

0,01922683

0,0166981

0,01736828

0,01627897

0,04370178

0,0311165

0,0119603

0,02080288

0,01519222

0,02303774

0,01970238

0,01569986

0,01667493

0,03184158

0,02789997

0,0759402

0,01695709

0,01721042

0,0185656

0,0183826

0,012965

0,0148303

0,03479835

0,02585886

-0,00840726

0,01976741

0,01586444

0,01996839

0,01802125

0,01717001

0,01814356

0,01727886

0,02192341

0,03103946

0,01400061

0,01782695

0,01893336

0,01522737

0,01264963

0,01803766

0,00196261

-0,0001999

0,02145866

-0,00275613

-0,00213527

-0,00110942

-0,00223464

-0,00351523

-0,0006537

0,00422827

0,00351874

-0,01595067

-0,00246159

0,0005237

-0,00042885

-0,0007188

-0,00828819

0,00087646

0,01371982

0,00849883

-0,01253749

-0,00149385

0,00094212

0,00105623

-0,00017257

-0,00613321

0,00447037

0,01648946

0,01803113

0,01708834

0,01513995

0,01694078

0,01574583

0,015855

0,01437718

0,01645998

0,00609943

0,00667118

0,02319826

-0,00317698

0,00373431

0,00307923

0,00130842

-0,00847584

0,00269091

0,00415413

0,00556224

0,01402976

-0,00252247

0,0037828

0,00327394

0,0016806

-0,00503498

0,00247516

0,02378229

0,01900178

0,00248185

-5,0211E-06

0,0031965

0,00693391

0,00256205

-0,00274639

0,00436202

0,01675005

0,01438944

-0,00123749

0,00434144

0,00225129

0,00615984

0,00103747

-0,00920601

0,00307463

0,00609956

0,00592488

0,00937734

-0,00066319

0,00115276

0,00219184

0,00052234

-0,00435358

0,00161815

0,00786835

0,01035872

-0,01290493

-0,00719794

0,00523965

0,00058579

0,0013266

-0,00311505

0,00839554

0,0201059

0,0208433

0,00738509

0,01833542

0,01920511

0,01612764

0,01622506

0,00831522

0,01537511

0,01700262

0,01373351

0,01540396

0,01754141

0,01523106

0,0162981

0,01648801

0,01653136

0,01573829

0,06234265

0,03853511

0,01039087

0,01810281

0,01580798

0,02167858

0,02161934

0,01604255

0,01732327

0,03853511

0,0455386

0,07619721

0,01550018

0,02275209

0,02209008

0,01814346

0,00685534

0,01583029

0,01039087

0,07619721

2,72166468

0,01729567

0,02312177

0,01461672

0,02154013

-0,15051067

-0,06405589

0,01810281

0,01550018

0,01729567

0,02860883

0,01380718

0,01566225

0,01621927

0,01626807

0,01475268

0,01580798

0,02275209

0,02312177

0,01380718

0,02141096

0,01803251

0,01643759

0,01297626

0,01656418

0,02167858

0,02209008

0,01461672

0,01566225

0,01803251

0,02167179

0,01713856

0,0145242

0,01659184

0,02161934

0,01814346

0,02154013

0,01621927

0,01643759

0,01713856

0,0184111

0,01680372

0,01605004

0,01604255

0,00685534

-0,15051067

0,01626807

0,01297626

0,0145242

0,01680372

0,09546064

0,02895079

0,01732327

0,01583029

-0,06405589

0,01475268

0,01656418

0,01659184

0,01605004

0,02895079

0,02478346

0,01804246

0,01394056

-0,08273984

0,01318977

0,01640811

0,01730984

0,01667596

0,04923248

0,02355599

0,02538701

0,05529096

1,17574931

0,01954261

0,02187753

0,02059124

0,01919369

-0,08216337

-0,02216624

0,02009185

0,0202389

0,02787465

0,01491192

0,01652095

0,01790117

0,01623711

0,01399812

0,01583246

0,01636154

0,01593908

0,0230219

0,01784719

0,01681399

0,01779222

0,01614473

0,01707716

0,01861894

0,01995413

0,02358598

0,04686522

0,01617546

0,01856407

0,01894482

0,0164898

0,01201318

0,01639705

0,02658328

0,02115084

0,00802311

0,0199936

0,01888955

0,02494271

0,01757891

0,01246383

0,01828015

0,01363839

0,00893312

-0,00131794

0,00024996

0,00143899

0,00227281

0,00136476

-0,00601737

0,00123269

0,00769339

0,00492363

0,002147

-0,00370676

0,00214668

0,00154673

0,00157233

-0,00296608

0,00206934

0,00724787

0,00444552

0,00977375

-0,0026196

-0,00014985

0,00047017

-0,00086203

-0,00861296

-0,00028116
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1QCD

QlGD

QEWS

MCCS

AHCS

GISS

VFQE

QNNS

GWCS

0,01623776

0,02503783

0,01695083

0,01450982

0,01799037

0,01896315

0,00111583

0,00112204

0,00012426

0,01646088

0,02224754

0,01672296

0,01598272

0,01714521

0,01618487

0,00190494

0,00145867

-8,8517E-05

0,01477695

0,02635717

0,01563632

0,01539089

0,01812122

0,0150998

0,00166511

-9,9095E-05

-0,00146394

0,01560107

0,02088568

0,01583551

0,01672303

0,01626199

0,01804864

0,00082424

0,00168084

-0,00169058

0,01544122

0,01437477

0,01427106

0,01369586

0,01551525

0,00558509

-0,0007425

-0,00199764

-0,00305125

0,01649123

0,02481629

0,01650476

0,01655126

0,01800464

0,01729341

0,00182868

0,00185984

-0,00050301

0,01639786

0,02199012

0,01597016

0,01566679

0,01564666

0,0163277

0,00049605

7,505E-05

-0,00163605

0,01512079

0,02644444

0,01692981

0,01642523

0,01625334

0,02030729

0,00461881

0,00218997

0,00138722

0,00234525

0,17985915

0,01850011

0,01760186

0,02178437

0,02007253

0,00450489

0,00337519

0,00325789

0,01741481

0,02595258

0,0174762

0,01573999

0,01921128

0,02054777

0,00614844

0,00222339

0,00332106

0,01618759

0,02624525

0,01972059

0,017501

0,01926979

0,02512644

0,00911103

0,00514167

0,00567712

0,01505854

0,04838857

0,01792423

0,01656846

0,01910615

0,01991108

0,00627194

0,0037751

0,00302209

0,01748488

0,01659169

0,01760014

0,01796884

0,01983799

0,021188

0,00679071

0,00300166

0,00322237

0,01577326

0,0265542

0,01695932

0,01740028

0,01973194

0,01950462

0,00234287

0,00163976

0,00116719

-0,00113431

0,01105072

0,00019376

-0,00100772

-0,00239185

0,00285501

0,01403245

0,01528497

0,01634623

-0,00163907

0,00038673

0,00057721

-0,00079921

-0,00240356

0,00225808

0,01424842

0,01575275

0,01559466

-0,00075727

0,00105426

0,00098732

0,0022474

-0,00035114

0,00773545

0,01796398

0,01893522

0,01968641

0,01640227

0,01724074

0,01541851

0,01721639

0,01696717

0,01376915

0,00224253

0,00027932

-0,00097231

-0,00019129

0,01713054

0,00257114

0,00296238

0,00134024

0,00576494

0,01491767

0,01815177

0,01668837

0,00200768

0,0119863

0,00384219

0,00271774

0,00181829

0,00393367

0,01408137

0,01658662

0,01598088

0,00216231

0,01376946

0,00649138

0,00273384

0,00645969

0,01020216

0,02121776

0,01822783

0,02040592

0,00259809

0,01579509

0,00905882

0,00364403

0,00690323

0,01345591

0,01748714

0,01535338

0,01978119

0,00048473

0,01049353

0,0025894

0,0018922

0,00028787

0,0049594

0,01550469

0,01664536

0,0168462

0,00174388

-0,00156536

0,00198692

0,00310127

0,00424458

0,00413709

0,01797209

0,01973246

0,02100139

0,01618086

0,01898255

0,01449479

0,01594383

0,01459593

0,02471552

0,00525117

0,00027404

-0,0007366

0,01605002

0,01847963

0,01579682

0,01804885

0,01686494

0,01399383

5,3292E-05

-0,0010522

-0,0025308

0,01804246

0,02538701

0,02009185

0,01636154

0,01995413

0,02658328

0,01363839

0,00769339

0,00724787

0,01394056

0,05529096

0,0202389

0,01593908

0,02358598

0,02115084

0,00893312

0,00492363

0,00444552

-0,08273984

1,17574931

0,02787465

0,0230219

0,04686522

0,00802311

-0,00131794

0,002147

0,00977375

0,01318977

0,01954261

0,01491192

0,01784719

0,01617546

0,0199936

0,00024996

-0,00370676

-0,0026196

0,01640811

0,02187753

0,01652095

0,01681399

0,01856407

0,01888955

0,00143899

0,00214668

-0,00014985

0,01730984

0,02059124

0,01790117

0,01779222

0,01894482

0,02494271

0,00227281

0,00154673

0,00047017

0,01667596

0,01919369

0,01623711

0,01614473

0,0164898

0,01757891

0,00136476

0,00157233

-0,00086203

0,04923248

-0,08216337

0,01399812

0,01707716

0,01201318

0,01246383

-0,00601737

-0,00296608

-0,00861296

0,02355599

-0,02216624

0,01583246

0,01861894

0,01639705

0,01828015

0,00123269

0,00206934

-0,00028116

0,03548533

-0,03619519

0,01676866

0,01636112

0,0154178

0,01764036

-0,00029693

0,00106856

-0,00168023

-0,03619519

0,54274564

0,0242486

0,01786323

0,03405451

0,01762945

0,00919675

0,00630808

0,0124242

0,01676866

0,0242486

0,0179306

0,01609917

0,01728626

0,01853529

0,00219482

0,00196198

0,00134051

0,01636112

0,01786323

0,01609917

0,02293257

0,01655267

0,01862348

0,00055222

0,00072827

-0,00222953

0,0154178

0,03405451

0,01728626

0,01655267

0,02352508

0,01911151

0,00264454

-0,00094606

-0,00040501

0,01764036

0,01762945

0,01853529

0,01862348

0,01911151

0,06588542

0,00644303

0,00436812

0,00625483

-0,00029693

0,00919675

0,00219482

0,00055222

0,00264454

0,00644303

0,02006485

0,01516376

0,01736763

0,00106856

0,00630808

0,00196198

0,00072827

-0,00094606

0,00436812

0,01516376

0,02005116

0,01730061

-0,00168023

0,0124242

0,00134051

-0,00222953

-0,00040501

0,00625483

0,01736763

0,01730061

0,02067494

(2) & @kl e 1ilael (Microsoft Excel 2007) cila i : juaall
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Ll A agedd) (gl daas 2 (Solver) Blaf gl £(5) ol Ggalall

stock weight.sol weight.e
QNBK 0,000% 2,2727%
QIBK 0,000% 2,2727%
CBQK 0,000% 2,2727%
DHBK 0,000% 2,2727%
ABQK 0,000% 2,2727%
QIIK 0,000% 2,2727%
MARK 0,000% 2,2727%
KCBK 0,000% 2,2727%
QFBQ 0,000% 2,2727%
NLCS 0,000% 2,2727%
DBIS 0,000% 2,2727%
QOIS 0,000% 2,2727%
IHGS 0,000% 2,2727%
QATI 0,000% 2,2727%
DOHI 0,000% 2,2727%
QGRI 0,000% 2,2727%
AKHI 0,000% 2,2727%
QlsSlI 0,000% 2,2727%
uUDCD 0,000% 2,2727%
BRES 0,000% 2,2727%
ERES 0,000% 2,2727%
MRDS 11,663% 2,2727%
ORDS 0,000% 2,2727%
QGTS 19,502% 2,2727%
MPHC 5,986% 2,2727%
ZAD 0,000% 2,2727%
QGMD 0,000% 2,2727%
SIIS 0,000% 2,2727%
MCGS 16,778% 2,2727%
QCFS 0,000% 2,2727%
QFLS 0,000% 2,2727%
WDAM 0,000% 2,2727%
MERS 0,000% 2,2727%
QIMD 46,071% 2,2727%
QNCD 0,000% 2,2727%
1QCD 0,000% 2,2727%
QIGD 0,000% 2,2727%
QEWS 0,000% 2,2727%
MCCS 0,000% 2,2727%
AHCS 0,000% 2,2727%
GISS 0,000% 2,2727%
VFQE 0,000% 2,2727%
QNNS 0,000% 2,2727%
GWCS 0,000% 2,2727%
somme 100,000% 100,0000%

(4) A gkl e V3Ll (Microsoft Excel 2007) culajia 1 jdaall
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(2020 - 2016) % b lal) Aibaall Ayl 2gal) 1(6) ) Falal)

date R date R date R date R date R
janv-16 0 janv-17( 0,03260041 janv-18| 0,04651031 janv-19| 0,32166159 janv-20 0,002113
févr-16| 0,10205503 févr-17| 0,05899584 févr-18| -0,09983855 févr-19| -0,02854689 févr-20| 0,78194884
mars-16[ 0,00497119 mars-17( -0,03639517 mars-18| 0,11215715 mars-19| 0,01220904 mars-20| -0,14376551
avr-16| -0,01167785 avr-17| -0,02131499 avr-18| -0,01041823 avr-19| -0,01115071 avr-20| 0,13271727
mai-16| 0,01579173 mai-17]| -0,03951039 mai-18| -0,00829558 mai-19| 0,00534097 mai-20| 0,01149471
juin-16| -0,0024279 juin-17| -0,05139624 juin-18| 0,03139356 juin-19] -0,61103208 juin-20| 0,10430613
juil-16| 0,0630155 juil-17| 0,02116089 juil-18| 0,04414165 juil-19| -0,18774461 juil-20

ao(t-16| -0,00400127 ao(t-17| -0,08753984 ao(t-18| -0,03085654 ao(t-19| -0,05372807 ao(t-20

sept-16{ -0,04779975 sept-17( 0,00932393 sept-18| 0,02741878 sept-19| 0,07024628 sept-20

oct-16| -0,06514807 oct-17| -0,06472426 oct-18| 0,02421587 oct-19| 0,01910594 oct-20
nov-16| 0,01774727 nov-17]| -0,02555235 nov-18( 0,02185148 nov-19]| -0,17285564 nov-20
déc-16| 0,02343216 déc-17| 0,16394036 déc-18( -0,12379186 déc-19( 1,67732206 déc-20

(Microsoft Excel 2007) cla s @ juaal)
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&L e 1[ w“ " L.._“Q

S paidal) 4B

syl sl ool dpdly e
SML Stock Market Line I 3l Ggw laa
MVA Market Value Added iliad) 48 gedl Aaill Hdige

AR Autoegressive Model Sz 3ga

ARCH Autoegressive Conditional Heteroscedasticity ol il e Tagyadl syl z3sa
QES Qatar Stock Exchange L s
NYSE New York Stock Exchange g1 L ys
UTP Universal Trading Platform saal) Luallall Jglsil Loaia
SSEI Sustainable Stock Exchange Initiative

dalaiall :L..AJ).\S‘ §)$L\A
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