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Abstract:

This study aimed to identify the uses of financial indicators to predict the financial failure of an
economic institution in order to identify the status of that institution and take appropriate measures,
and this led to the emergence of many models that are built on specific indicators that give them
certain weights that differ from one model to another, in order to predict The possibility of failure at
an early date, and for that, the approach was relied on the descriptive analytical method, as well as a
case study. The study reached several results, the most important of which are:

Through the use of the Altman model, as well as the kida model, it was concluded that the
Sonelgaz institution is at risk of financial failure during the years of study, according to the Altman
model, the institution is located in the red zone, meaning that the institution will go bankrupt
because the model result is less than 1.8 (Z<1.8). kida It is expected that the institution is at risk of
bankruptcy, since the value of Z is negative 0.5 - evidence that the institution is at risk of financial
failure, as well as the results of the analysis of the main financial ratios that make up the models,
that there is a weakness in the performance of the institution, the sample of the research, through the
many negative indicators that appeared to us, Which confirms its failure or very close to failure.

With regard to the institution, we have proposed a set of recommendations that the institution
should implement clear and specific accounting policies regarding early disclosure of financial data
and indicators, to provide an opportunity to implement the model and see its results in a timely
manner.

Key words: Financial indicators, Corporate financial failure, Financial failure prediction models,
Altman model, kida model.
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SOCIETE Société Algérienne de Distribution de I'électricité et de gaz

CENTRE DD BORDJBOU ARRERIDJ

BILAN ACTIF

EXERCICE 2019

DATE 27/03/2022 10.38.37

Définitif
ACTIF note| brut 2019 | amort 2019 2019 2018
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables
Logiciels informatiques et assimilés 88 460,00 88 460,00 0,00 0,00
Immobilisations corporelles
Terrains 3510 194,24 3510 194,24 3510194,24
Agencements et aménagements de terrains 5481 621,37 2679 903,78 21801 717,59 2923 531,40
Constructions (Batiments et ouvrages 88 811 574,65 33402 674,91 55 408 899,74 57 270 970,29
Installations techniques, matériel et outillage 21923531 688,07 | 895422591547 | 12969305 772,60 | 12692670 992,07

Autres immobilisations corporelles

2276202 707,06

914 080 798,88

1362 121908,18

1243844 461,12

Immobilisations en cours

1747 106 483,78

1747 106 483,78

1316 909 995,93

Immobilisations financieres

Titres mises en équivalence - entreprises associées

Titres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

90 000,00

90 000,00

90 000,00

Comptes de liaison

TOTAL ACTIF NON COURANT 26044822 729,17 | 9904477 753,04 | 16140344 976,13 | 15317 220 145,05
ACTIF COURANT
Stocks et encours 5944 353,31 5944 353,31 2642 423,56
Créances et emplois assimilés
Clients 2598 323 551,53 48 126 859,37 2550196 692,16 | 2504712 453,14
Créances sur sociétés du groupe et associés 0,00 0,00 0,00
Autres débiteurs 53817,15 50 588,12 3229,03 3229,03
Impbts 67 034 392,83 67 034 392,83 22594 603,75
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 113 904 451,19 520 343,30 113384 107,89 605 084 166,86
compte transitoire** 0,00 0,00 0,00
TOTAL ACTIF COURANT 2785 260 566,01 48 697 790,79 273656277522 | 3135036 876,34
TOTAL GENERAL ACTIF 28830083 295,18 | 9953175543,83 | 18876907 751,35 | 18452 257 021,39

dimanche 27 mars

Pagel/1




SOCIETE Société Algérienne de Distribution de I'électricité et de gaz

CENTRE DD BORDJBOU ARRERIDJ

EXERCICE 2020

DATE 27/03/202210.43.30

BILAN ACTIF Définitif
ACTIF note | brut 2020 | amort 2020 2020 2019
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables
Logiciels informatiques et assimilés 88 460,00 88 460,00 0,00 0,00
Immobilisations corporelles
Terrains 3510 194,24 3510194,24 3510 194,24
AgenCementS et aménagements de terrains 5481 621,37 2801717,59 2679 903,78 2801717,59
Constructions (Batiments et Ouvrages 88 811 574,65 35264 745,45 53546 829,20 55 408 899,74

Installations techniques, matériel et outillage

23163 845 260,23

9761079 152,87

13 402 766 107,36,

12 969 305 772,60

Autres immobilisations corporelles

2351773012,68

998 464 499,11

1353308 513,57

1362121 908,18

Immobilisations en cours

1515971 102,58

1515971 102,58

1747106 483,78

Immobilisations financieres

Titres mises en équivalence - entreprises associées

Titres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

90 000,00

90 000,00

90 000,00

Comptes de liaison

TOTAL ACTIF NON COURANT

27129 571 225,75

10 797 698 575,02

16 331 872 650,73

16 140 344 976,13

ACTIF COURANT

Stocks et encours 4224 053,38 4224 053,38 5944 353,31
Créances et emplois assimilés
C|ients 3642373 004,93 79 482 948,72 3562 890 056,21 2550196 692,16
Créances sur sociétés du groupe et associés 0,00 0,00 0,00
Autres débiteurs 2926 895,58 50 588,12 2876 307,46 3229,03
Impots 61520 767,03 61520 767,03 67 034 392,83
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 219 686 352,87 520 343,30 219 166 009,57 113 384 107,89
compte transitoire** 0,00 0,00 0,00
TOTAL ACTIF COURANT 3930731 073,79 80053880,14  3850677193,65 2736562 775,22

TOTAL GENERAL ACTIF

31060 302 299,54

10 877 752 455,16

20 182 549 844,38

18 876 907 751,35

dimanche 27 mars

Page1/1



CENTRE DD BORDJBOU ARRERIDIJ

SOCIETE Société Algérienne de Distribution de I'électricité et de gaz

BILAN ACTIF

EXERCICE 2021

DATE 27/03/202211.01.16

Provisoire
ACTIF note | brut 2021 | amort 2021 2021 2020
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables
Logiciels informatiques et assimilés 88 460,00 88 460,00 0,00 0,00
Immobilisations corporelles
Terrains 3510 194,24 3510 194,24 3510 194,24
Agencements et aménagements de terrains 5481 621,37 2923531,40 2558 089,97 2679 903,78
Constructions (Batiments et ouvrages 89 361 574,65 37 139 038,22 52 222 536,43 53 546 829,2(
Installations techniques, matériel et outillage 23648281 786,84 10586283292,78 13061998 494,06 13 402 766 107,36

Autres immobilisations corporelles

2412 182570,12

1074 616 809,81

1337565 760,31

1353 308 513,57

Immobilisations en cours

3094 435 096,04

3094 435 096,04

1515971 102,58

Immobilisations financieres

Titres mises en équivalence - entreprises associées

Titres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

90 000,00

90 000,00

90 000,00

Comptes de liaison

TOTAL ACTIF NON COURANT

29 253 431 303,26

11701051 132,21

17 552 380 171,05

16 331 872 650,73

ACTIF COURANT

Stocks et encours 936 250,00 936 250,0( 4224 053,38
Créances et emplois assimilés
Clients 5388 098 612,37 1414075564  5373957856,73 3562890 056,21
Créances sur sociétés du groupe et associés 0,00 0,00 0,00
Autres débiteurs 37 287 481,38 1647 419,19 35 640 062,19 2876 307,46
Imp6ts 144 570 780,57 144 570 780,57 61 520 767,03
Autres actifs courants 0,04 0,00 0,00
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 194 081 766,87 520 343,30 193 561 423,57 219 166 009,57
compte transitoire** 0,00 0,00 0,00
TOTAL ACTIF COURANT 5764 974 891,19 1630851813  5748666373,060 3850677 193,65

TOTAL GENERAL ACTIF

35018 406 194,45

11 717 359 650,34

23301 046 544,11

20 182 549 844,38

dimanche 27 mars

Pagel1/1




SOCIETE Société Algérienne de Distribution de I'électricité et de gaz

CENTRE DD BORDJBOU ARRERIDJ

EXERCICE 2019

DATE 27/03/202210.41.43

BILAN PASSIF

Définitif

PASSIF

note

2019

2018

CAPITAUX PROPRES

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation

196 585 220,92

196 585 220,92

Résultat net

0,00

0,00

Autres capitaux propres - Report a nouveau

16 452 273,59

0,00

compte de liaison**

9 956 859 400,11

10575998 845,61

TOTAL CAPITAUX PROPRES

10 169 896 894,62

10 772 584 066,53

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

205710 991,50

174 699 378,83

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

5309 492 429,27

4811 932 945,45

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

5515 203 420,77

4986 632 324,28

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

802 031 327,05

427 591 029,57

Impots 55419 811,98 36 179 824,40
Dettes sur sociétés du Groupe et associés 0,00 0,00
Autres dettes 2334 356 296,93 2229 269 776,61
Trésorerie passif 0,00 0,00
compte transitoire** 0,00 0,00
TOTAL PASSIFS COURANTS 3191 807 435,96 2693 040 630,58

TOTAL GENERAL PASSIF 18 876 907 751,35 18 452 257 021,39

dimanche 27 mars

Page 1 of 1




SOCIETE Société Algérienne de Distribution de I'électricité et de gaz

CENTRE DD BORDJBOU ARRERIDIJ

BILAN PASSIF

EXERCICE 2020

DATE 27/03/202210.45.24

Définitif

PASSIF

note

2020

2019

CAPITAUX PROPRES

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation

196 585 220,92

196 585 220,92

Résultat net

0,00

0,00

Autres capitaux propres - Report & nouveau

16 452 273,59

16 452 273,59

compte de liaison**

11644214 772,53

9956 859 400,11

TOTAL CAPITAUX PROPRES

11 857 252 267,04

10 169 896 894,62

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéeres

236 742 525,21

205710 991,50

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

5449 047 890,83

5309 492 429,27

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

5685 790 416,04

5515 203 420,77

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

634 091 239,84

802 031 327,05

Imp6bts

89 606 035,76

55419 811,98

Dettes sur sociétés du Groupe et associés 0,00 0,00
Autres dettes 1915 025 448,88 2334 356 296,93
Trésorerie passif 784 436,82 0,00
compte transitoire** 0,0 0,00

TOTAL PASSIFS COURANTS

2639507 161,30

3191 807 435,96

TOTAL GENERAL PASSIF

20 182 549 844,38

18876 907 751,35

dimanche 27 mars

Page 1 of1




SOCIETE Société Algérienne de Distribution de I'électricité et de gaz

EXERCICE 2021

CENTRE DD BORDJBOU ARRERIDJ DATE 27/03/202211.03.43
BILAN PASSIF Provisoire
PASSIF note 2021 2020

CAPITAUX PROPRES

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation

196 585 220,92

196 585 220,92

Résultat net

- 579 729 853,69

0,00

Autres capitaux propres - Report a nouveau

16 452 273,59

16 452 273,59

compte de liaison**

12 726 851 183,20

11644214 772,53

TOTAL CAPITAUX PROPRES

12 360 158 824,02

11 857 252 267,04

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

242 027 280,25

236 742 525,21

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

6 053 166 490,04

5449 047 890,83

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

6295 193 770,29

5685 790 416,04

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

1190 936 684,62

634 091 239,84

Impots 166 999 674,18 89 606 035,76
Dettes sur sociétés du Groupe et associés 0,00 0,00
Autres dettes 3287 757 591,00 1915 025 448,88
Trésorerie passif 0,00 784 436,82
compte transitoire** 0,0 0,00
TOTAL PASSIFS COURANTS 4645 693 949,80 2639507 161,30

TOTAL GENERAL PASSIF

23301 046 544,11

20 182 549 844,38

dimanche 27 mars
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SOCIETE Société Algérienne de Distribution de I'électricité et de gaz

CENTRE DD BORDJBOU ARRERIDIJ

EXERCICE 2019

DATE 27/03/2022 11.45.26

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE Définitif
note 2019 2018
Ventes et produits annexes 7 030 039 215,17 6 724 204 283,21
Subvention d'exploitation 0,00

Prestations recues production energie et matériel

-3087195777,23

-3420375512,94

| - Production de I'exercice

3942 843 437,94

3303828 770,27

Achats consommés

-31885762,19

- 32 006 356,69

Services extérieures et autres consommations -213 312 188,66 - 240 471 464,79
Prestations fournies services 158 550,10 181 900,00
Prestations regues services - 911 826 207,79 -1 065 975 009,69

Il - Consommation de I'exercice

- 1156 865 608,54

-1338270931,17

Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11)

2785977 829,40

1 965 557 839,10

Charges de personnel

- 772543 743,30

- 571 207 390,77

Impots, taxes et versements assimilés

-128 121 234,15

-119 691 708,55

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

1885312 851,95

1274 658 739,78

Autres produits opérationnels

270879 017,80

261 295 638,74

Autres charges opérationnelles - 3841 291,99 - 5933 008,17
Autres Prestations regues -160 291,72 463 290,51
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur - 886 122 258,02 - 888 005 074,32
Charges d'amortissement et autres provisions regues 0,00

Reprise sur pertes de valeur et provisions 1920 000,00 8 837 210,66
Dotations d'amortissement et autres provisions fournies 0,00

Prestations recues sect. auxiliaires - 8 046 644,69 -7 288 698,60
V - RESULTAT OPERATIONNEL 1259 941 383,33 643 564 808,09
VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI) 1259 941 383,33 643 564 808,09

Imp6bts exigibles sur résultats ordinaires

Autres imp0ts sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

7 302 996 783,07

6 994 519 032,61

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES - 6 043 055 399,74 - 6 350 954 224,52
VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 1259 941 383,33 643 564 808,09
Charges hors exploitation recues

Produits hors exploitation recues 0,00 463 290,51
Charges hors exploitation fournies 0,00

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00 463 290,51

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

1259 941 383,33

644 028 098,60

dimanche 27 mars
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SOCIETE Société Algérienne de Distribution de I'électricité et de gaz

CENTRE DD BORDJBOU ARRERIDJ

EXERCICE 2020

DATE 27/03/2022 11.48.35

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE Définitif
note 2020 2019
Ventes et produits annexes 6 642 237 057,68 7 030 039 215,17
Prestations fournies production energie et matériel 20 060 816,08 0,00

Subvention d'exploitation

0,00

Prestations regues production energie et matériel

- 3537201 768,77

-3087 195 777,23

| - Production de I'exercice

3125 096 104,99

3942 843 437,94

Achats consommés

-113 237 217,92

-31885762,19

Services extérieures et autres consommations - 194 958 944,99 - 213312 188,66
Prestations fournies services 114 600,01 158 550,10
Prestations regues services -1076 173 861,46 - 911 826 207,79
Il - Consommation de |'exercice - 1384 255 424,36 -1 156 865 608,54

Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11)

1740 840 680,63

2785977 829,40

Charges de personnel

- 809 963 374,10

- 772543 743,30

Impots, taxes et versements assimilés

- 125657 126,18

-128 121 234,15

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

805 220 180,35

1885 312 851,95

Autres produits opérationnels 299 981 718,28 270879 017,80
Autres charges opérationnelles -9161 169,65 -3841 291,99
Autres Prestations recues 0,00 - 160 291,72
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur - 1 041 445 663,64 - 886 122 258,02
Charges d'amortissement et autres provisions regues 0,00

Reprise sur pertes de valeur et provisions 98 990 337,55 1 920 000,00
Dotations d'amortissement et autres provisions fournies 0,00

Prestations regues sect. auxiliaires - 8197 466,55 - 8 046 644,69
V - RESULTAT OPERATIONNEL 145 387 936,34 1259 941 383,33
VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI) 145 387 936,34 1259 941 383,33

Impdts exigibles sur résultats ordinaires

Autres impdts sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

7 061 384 529,60

7 302 996 783,07

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 6 915 996 593,26

- 6 043 055 399,74

VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 145 387 936,34 1259 941 383,33
Charges hors exploitation recues

Charges hors exploitation fournies 0,00

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE 145 387 936,34 1259 941 383,33
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SOCIETE Société Algérienne de Distribution de I'électricité et de gaz

CENTRE DD BORDJBOU ARRERIDJ

EXERCICE 2021

DATE 27/03/2022 11.48.33

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE

Provisoire

note

2021

2020

Ventes et produits annexes

6 768 249 451,70

6 642 237 057,68

Prestations fournies production energie et matériel

57 000 092,67

20 060 816,08

Subvention d'exploitation

0,00

Prestations regues production energie et matériel

-4162 799 442,92

- 3537 201 768,77

| - Production de lI'exercice

2662 450 101,45

3 125 096 104,99

Achats consommés

- 64 885 188,24

-113 237 217,92

Services extérieures et autres consommations

- 231 166 145,50

- 194 958 944,99

Prestations fournies services

240 168,41

114 600,01

Prestations regues services

-1118 429 165,36

-1076 173 861,46

Il - Consommation de I'exercice

- 1414 240 330,69

- 1384 255 424,36

Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11)

1248 209 770,76

1740 840 680,63

Charges de personnel

-1016 498 871,77

- 809 963 374,10

Impdts, taxes et versements assimilés - 133 050 427,69 - 125657 126,18
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 98 660 471,30 805 220 180,35
Autres produits opérationnels 315583 974,05 299 981 718,28

Autres charges opérationnelles

-20585519,10

-9161 169,65

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur

-1 033634 702,66

-1 041 445 663,64

Charges d'amortissement et autres provisions regues 0,00
Reprise sur pertes de valeur et provisions 70 753 579,84 98 990 337,55
Dotations d'amortissement et autres provisions fournies 0,00

Prestations regues sect. auxiliaires

- 10 507 657,12

- 8197 466,55

V - RESULTAT OPERATIONNEL

- 579729 853,69

145 387 936,34

VII - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

- 579729 853,69

145 387 936,34

Imp6bts exigibles sur résultats ordinaires

Autres impdts sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

7211 827 266,67

7 061 384 529,60

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 7791557 120,36

-6 915 996 593,26

VIIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 579 729 853,69

145 387 936,34

Charges hors exploitation recues

Charges hors exploitation fournies

0,00

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

- 579 729 853,69

145 387 936,34
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