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 شكر وعرفان

 زيدنكم"لئن شكرتم ل " :خذا  بقولو عزوجؿأ

، وميد لي لى ىذه المرحمة العمميةكر لله عزوجؿ الذي وفقني لموصوؿ إأولا بالشف أتوجو فلا بد لي أ
ينبغي لجلاؿ نيؿ شيادة الماستر فالميـ لؾ الحمد والشكر كما مذكرة  ةناقشلمف أكوف بينكـ اليوـ الطريؽ لأ

 وجيؾ وعظيـ سمطانؾ.

 " من لم يشكر الناس لم يشكر الله " :وعملا بقولو صمى الله عميو وسمـ

شراؼ التي تفضمت بقبوؿ الإ لويزةاوصغير للأستاذة أسمى عبارات الشكر والعرفاف بالجميؿ أقدـ أ فإنني
وخبرتيا الواسعة ما شكؿ إضافة كبيرة عمى المذكرة، والتي منحتني مف وقتيا الثميف ومف بحر معموماتيا 

فأسأؿ  ستعنت بيا في كامؿ عممي البحثي،جيياتيا ونصائحيا كالمنارة التي إلمعمؿ البحثي، حيث كانت تو 
 ف يجازييا خير جزاء، ويرزقيا مف حيث تحتسب ومف حيث لا تحتسب.أالله عزوجؿ 

 ̣̣ ̣ كؿ الديوف تُرد الا ديف الوالديف 

 ا"يرً ي صَغِ يَانِ حَمْيُمَا كَمَا رَب  رْ اِ  ب  "وَقُؿْ رَ 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 الإىداء

 

ىذا العمؿ وىاىي ثمار العمـ  كماؿعمى إ وأعانني ،الحمد لله الذي وىبني التوفيؽ والسداد ومنحني الثبات
 ينعت وحاف قطفياقد أ

فما  ،ويشتييلينيؿ منيا ما يشاء ، ذف كؿ مف سيفتح ىذه المذكرةىمس بيا في أأىذه الكممات المبعثرة 
يييا اليوـ جنالغالي للأغمى ىي ذي ثمرة جيدي أ ف ييديود  المرء بأغمى مالديو والأجمؿ أف يجأجمؿ أ

 :لىوأىدييا إ

 بي الغالي حفظو الله وأطاؿ في عمرهأَ 

 مي الحبيبة حفظيا الله وأطاؿ في عمرىاأُ 

 طاؿ في عمرهأزوجي سندي حفظو الله و 

 

 

 

 

 



 :الممخص

الاسلامية مف تقنية البموؾ تشيف  ستفادة الصناعة الماليةوا  الدراسة الى إبراز مدى تطبيؽ  ت ىذهفىد      
مػف خػلاؿ دراسػة حالػة شػركة بموسػوـ التػي تبنػت ، الجديػدة التكنولوجيػةالقطػاع التطػورات  ىػذاوكيؼ واكػب 
حيػث أف لتقنيػة ، الوقفيػةومنصة فينترا التػي إسػتخدمت تقنيػة البمػوؾ تشػيف لتطػوير الأصػوؿ  ،العقود الذكية

 ةناعة المالية الإسلامية مع مراعاثر الإيجابي الذي يعطي دفعا قويا للإبتكار في الصالبموؾ تشيف ذلؾ الأ
  .المشروعية الدينية ليا، مما يرفع مف مستوى الأداء والمنافسة مثميا مثؿ الصناعة المالية التقميدية

دامات عػػدة فػػي الصػػناعة سػػتخوؾ تشػػيف إف لتقنيػػة البمػػأ أىميػػاوقػػد توصػػمت الدراسػػة إلػػى عػػدة نتػػائ        
مػف أولػى المبػادرات العالميػة  سلامية، فالصكوؾ الذكية الصادرة مف شركة بموسوـ لمتمويؿ واحػدةالمالية الإ

ؿ الوقفيػػػة غيػػػر مػػػف الأصػػػو سػػػتفادة مػػػف مجموعػػػة كبيػػػرة تقنيػػػة، لتػػػتمكف منصػػػة فينتػػػرا مػػػف الإسػػػتخداـ الفػػػي إ
 نحاء العالـ.جميع أالمستغمة في 

،شركة بموس ،الصناعة الإسلامية البموؾ تشيف، ˸كممات مفتاحية  .فينترامنصة  وـ

Abstract: 

This study aimed to highlight the extent to which the Islamic financial industry applied and 

benefited from the Blockchain technology and how this sector kept pace with the new 

technological developments, through a case study of the Blossom Company that adopted 

smart contracts, and the Ventra platform that used the Blockchain technology to develop 

endowment assets, as the Blockchain technology has That positive impact that gives a strong 

impetus to innovation in the Islamic financial industry while taking into account its religious 

legitimacy, which raises the level of performance and competition just like the traditional 

financial industry. 

       The study reached several results, the most important of which is that the blockchain 

technology has several uses in the Islamic financial industry. The smart sukuk issued by 

Blossom Finance is one of the first global initiatives to use the technology, so that the Fintra 

platform can benefit from a wide range of untapped endowment assets around the world. the 

world. 

Key words˸ block chain, Islamic industry, Blossom Company, finterra Platform. 
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 نتشػػػار متزايػػػدرات سػػػريعة فػػػي مجػػػاؿ التكنولوجيػػػا وا  فػػػي العقػػػود الأخيػػػرة مػػػع تغيػػػ قتصػػػاديترافػػػؽ التطػػػور الإ      
 ؿ الػذكاءػ"التكنولوجيات الرائػدة"،  مػف قِبػللأجيزة والخدمات المرقمنة، ومف المرجح أف تتسارع وتيرة التغير نتيجة ل

فػي ظػؿ التطػورات التكنولوجيػة المتسػارعة ونتيجػة لمتحػولات والتكنولوجيػا الحيويػة، فالتشغيؿ الآلي،  ،يالاصطناع
الذكاء الاصطناعي، والعقود الذكية، والعملات الافتراضية، وغيرىا ، لاسيما في الجذرية الحادثة حاليا حوؿ العالـ

نجاز المياـ في ظرؼ مدة وجيزة، فالرقمنة أصبحت  مف المصطمحات الجديدة بات مف السيؿ إتماـ المعاملات وا 
أفػػرادا أو  جػزءا لا يتجػػزأ مػػف حياتنػا نظػػرا لإلغائيػػا الفعمػي لكػػؿ الحػػواجز المكانيػة والزمانيػػة بػػيف الأطػراؼ المتعاممػػة

 مؤسسات.

نتشػػػارا وتنظيمػػػا، وأصػػػبحت اليػػػوـ واحػػػدة مػػػف حجمػػػا وا   شػػػيدت الصػػػناعة الماليػػػة الإسػػػلامية قفػػػزات نوعيػػػة،     
المبػػادئ والقواعػػد الشػػرعية التػػي إسػػتمدت منيػػا آلياتيػػا فػػي  الظػػواىر الماليػػة التػػي تشػػيد نقاشػػا فكريػػا متعمقػػا عمػػؽ

وتجمػػت أىميتيػػا فػػي تكريسػػيا لوجودىػػا فػػي سمسػػمة القػػوانيف والتشػػريعات سػػتثمارىا، إسػػتقطاب الأمػػواؿ وتوظيفيػػا وا  
 ،مؤشػػراتيا والرقابػػة عمػػى أصػػوليا وأعماليػػا التػػي أصػػدرت لتنظػػيـ نشػػاطيا وعممياتيػػا وتسػػييؿ إجراءاتيػػا وتطػػوير

تستكشؼ ي مورة وتوالت القمـ  العالمية التنتشر مؤخرا الحديث عف تكنولوجيا البموؾ تشيف في كامؿ أنحاء المعفإ
فييا وتبحث عف فرص تطبيقاتيا، إذ تعتبر الثػورة القادمػة التػي تضػاىي أىميتيػا ثػورة الإنترنػت نفسػيا، والتػي مػف 

تقنيػػة البمػػوؾ تشػػيف إلػػى تػػـ إدخػػاؿ  "البتكػػويف"شػػأنيا أف تغيػػر العػػالـ بػػوتيرة متسػػارعة، فمنػػذ ظيػػور العممػػة الرقميػػة 
فتكنولوجيػا البمػوؾ تشػيف  مػف أىػـ إكتشػافات القػرف الواحػد والعشػريف، عتبػر ىػذه التكنولوجيػاغالبػا مػا ت العالـ، التي

ستطاعت ىذه التكنولوجيػا وجود ىيئة مركزية تحكميا وعميو إ تسمح بتخزيف ونقؿ المعمومات بشفافية وأماف ودوف
يخ الكبػػػػرى لممػػػػرة الأولػػػػى فػػػػي تػػػػار تقػػػػديـ أدوات ماليػػػػة خارجػػػػة عػػػػف سػػػػيطرة البنػػػػوؾ المركزيػػػػة والمؤسسػػػػات الماليػػػػة 

قتصاد، وجعمت تدفؽ الأمواؿ بيف المستثمريف حرا ولا يخضػع لوسػاطة، ولا لرقابػة، فضػلا عػف سػرعة عممياتيػا الإ
 وموثوقيتيا العالية.

ستخداـ الممكنة لتكنولوجيا البموؾ تشيف ومنيا والمجالات بالتركيز عمى حالات الإبدأت مختمؼ القطاعات       
د أدى تطبيقيا في بعػض ساىـ في ظيور أساليب جديدة ونماذج مبتكرة فييا، وقالصناعة المالية الإسلامية، مما 

 نتشارىا إلى زعزعة الكثير مف الوظائؼ لا سيما التي تمعب دور الوسيط.المجالات وا  

جؿ تسميط الضوء عمى مدى أىمية ودور تبني تقنية البموؾ تشيف ف ىذا المنطمؽ جاء ىذا البحث مف أوم       
والتعػػرؼ عمػػى أىػػـ تطبيقػػات ىاتػػو التقنيػػة بيػػدؼ تبنػػي الشػػفافية والثقػػة والأمػػاف  ،الإسػػلامية لماليػػةا فػػي الصػػناعة

 .الإسلاميةالمالية والوضوح في الصناعة 
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   :إشكالية الدراسةأولا/ 

 :عمى ضوء ما سبؽ تمحورت مشكمة البحث في السؤاؿ الرئيسي التالي      

عمددى ضددوء دراسددة حالددة شددركة بموسددوم  الصددناعة الماليددة الإسددلاميةمامدددت تطبيددق تقنيددة البمددوك تشددين فددي  
 ؟ومنصة فينترا

  :التساؤلات الفرعيةثانيا/ 

 :مف أجؿ معالجة وتحميؿ ىذه المشكمة وبغية الوصوؿ إلى فيـ واضح ليا، تـ طرح الأسئمة الفرعية التالية     

 ؟ستخداماتياوما أساسياتيا وا   ماىي تقنية البموؾ تشيف -

 ؟الإسلامية وما مجالات تطبيقياما المقصود بالتقنية المالية  -

 ىؿ تعيد تقنية البموؾ تشيف الثقة في الوقؼ مف خلاؿ منصة فينترا؟ -

 كيؼ تؤثر تقنية البموؾ تشيف عمى الصناعة الاسلامية؟ -

؟ماىي الصكوؾ الذكية و  -  ىؿ تتطمب وسطاء مف خلاؿ منصة بموسوـ

  :فرضيات الدراسةثالثا/ 

للإجابة عف الأسئمة المطروحة السابقة ومف ثـ الإجابة عمى مشكمة الدراسة تمت صياغة الفرضيات       
 :التالية

، الصكوؾ، تطبؽ تقنية البموؾ تشيف في مختمؼ مجالات الصناعة المالية الاسلامية ) البنوؾ الاسلامية -
 .التكافؿ...(

 تشيف.عظـ المؤسسات المالية الإسلامية تقنية البموؾ طبقت م -
 لى تسييؿ التعامؿ بيف عملائيا.يف في شركة بموسوـ ومنصة فينترا إستخداـ تقنية البموؾ تشأدى إ -

  :أىمية الدراسةرابعا/

الصناعة المالية  ة البوؾ تشيف مف تغيرات جذرية فيتعود أىمية ىاتو الدراسة الى ماستحدثو تقني      
عالـ الصناعة  حدث طفرة حقيقية فيمؤخرا أ ف ظيورىاثورة تكنولوجية كبيرة حيث أ تعتبر يالكون ،الإسلامية

ف تقدميا ىذه التكنولوجيا الى المجتمع المالي مف بيف أكبر الفوائد التي يمكف أ وكما أن ،المالية الإسلامية
 .في ىذا المجاؿ ،العقود الذكية والتي تعد ثورة حقيقيةىي المصرفي الإسلامي 
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  :ىداف الدراسةأ خامسا/

         :الدراسة إلى ذهتيدؼ ى       

          .تسميط الضوء عمى تقنية البموؾ تشيف -
 .في قطاع الصناعة الإسلاميةقنية البموؾ تشيف ت ابراز تطبيقات -
 .التعرؼ اكثر عمى التطبيقات الاسلامية لتقنية البموؾ تشيف -
  .محاولة ادراؾ أىمية استخداـ تقنية البموؾ تشيف في قطاع الصناعة الإسلامية  -
مف خلاؿ شركة بموسوـ الكشؼ عف واقع تطبيؽ تقنية البموؾ تشيف في الصناعة المالية الإسلامية  -

 .لمتمويؿ ومنصة فينترا

 :منيج الدراسةسادسا/ 

في التحميمي، عتماد عمى المني  الوصتـ الإ ،الدراسةلجة إشكالية موضوع البحث ومف أجؿ معا في إطار      
ستخدامو في حيث تـ إ تصادية والتجارية وعموـ التسييرستخداما وشيوعا في العموـ الاقوىو المني  الأكثر إ

 .فينتراشركة ، مع دراسة حالة شركة بموسوـ لمتمويؿ ومنصة والتطبيقي الفصؿ النظري

 :حدود الدراسةسابعا/ 

 :دراسة موضوع البحث حددنا مجاؿ الدراسة كالآتيمف اجؿ    

 .تطبيؽ تقنية البموؾ تشيف في الصناعة المالية الاسلامية :الحدود الموضوعية -
 .0100الى  0102تمت الدراسة التطبيقية خلاؿ الفترة الممتدة مف   :نيةاالحدود الزم -

 ، ومنصة فنترا..الدراسة شركة بموسوـشمؿ ت :لحدود المكانيةا -

  :أسباب اختيار الموضوعثامنا/ 

 :ختيار ىذا الموضوع منيا ما ىو ذاتي وما ىو موضوعي نوجزىا فيما يميىناؾ عدة أسباب دفعتنا لإ     

 حتلاليا الكثير مف الاىتماـ في العديد مف المجالات.ا  الساحة العالمية و  في بروز تقنية البموؾ تشيف -
 لتكوف انطلاقة بحثية لمباحثيف اللاحقيف.محاولة إضافة فائدة لممكتبة الجامعية  -

 ىتماـ الباحثيف والمتخصصيف.إ تقنية البموؾ تشيف تعتبر أحد مواضيع الساعة، والتي تستقطب -
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 حداثة وديناميكية الموضوع وقمة الدراسات والبحوث الأكاديمية التي تناولت ىذا الموضوع. -

 موضوع جديد.تـ اختيار ىذا الموضوع كمحاولة لتقديـ إضافة عممية ل -

  :صعوبات الدراسةتاسعا/ 

يخمو إنجاز أي بحث مف مواجية صعوبات أو مصادفة عقبات، ولا يختمؼ الأمر بالنسبة ليذا البحث لا       
 :إلا أف تمؾ الصعوبات لـ تكف بالحجـ أو الشدة التي تثني الباحث عف بموغ ىدفو ولعؿ أىميا مايمي

نظرا لقمة البحوث والدراسات خاصة الكتب منيا  بالموضوعالخاصة  صعوبة الحصوؿ عمى المراجع -
 .المتناولة لمموضوع

 .المتبنية لتقنية البموؾ تشيف الاسلامية قمة المؤسسات المالية -
 .بحوث اكاديمية قميمة في الموضوع نظرا لحداثتو -

  :الدراسات السابقةعاشرا/ 

 :مف موضوعنا نوردىا فيما يمي توجد العديد مف الدراسات التي تناولت مواضيع قريبة      

تحت عنوان "تكنولوجيا  من إعداد الباحثتين "ىدت بن محمد" و"إبتسام طوبال"،  :الدراسة الاولى   
، 1العدد  ،7، المجمد قتصاديةمجمة دراسات إالبموكتشين وتطبيقاتيا الممكنة في قطاع الاعمال"، 

   ،2222جوان

ىدؼ البحث إلى تسميط الضوء عمى ماىية تكنولوجيا البموؾ تشيف، مع إبراز أىـ تطبيقاتيا المتنامية في        
 قطاع الأعماؿ، 

في الأخير الى أف تكنولوجيا البموؾ تشيف أظيرت إمكانات كبيرة لمتطبيؽ في مختمؼ  توصل البحثوقد         
 يؽ ىذه التكنولوجيا في مجالات أخرى.مجالات قطاع الأعماؿ، ولا يزاؿ المجاؿ مفتوح لتطب

كنولوجيا المالية في تطوير تطبيقات الت سياماتإتحت عنوان " من إعداد الباحث طالم صالح :الدراسة الثانية
، قتصاديةمجمة دفاتر إ ،"الصناعة المالية الإسلامية_ منصات التمويل الجماعي الإسلامية نموذجا_

 .2222، 2 العدد ،13المجمد

ماطة المث        لساحة عمى سطح ااـ عف متغيريف ىاميف وبارزيف طفيا ىدفت الدراسة الى تسميط الضوء  وا 
كتشاؼ طبيعة العلاقة العضوية )التكاممية( الموجودة بينيما، وكذا محاولة إ ،خيرةقتصادية خلاؿ الآونة الأالإ

العديد مف  حط رحالو وبدا يشؽ طريقو نحويدا يتعمؽ المتغير الأوؿ بالتكنولوجيا المالية التي تعتبر وافدا جد
يتعمؽ بالصناعة المالية الإسلامية التي تعتبر ما المتغير الثاني أ قتصادية خاصة المالية منيا،نشطة الإالأ

  .صناعة شبو حديثة ذاع صوتيا وزاد الاقباؿ عمييا خاصة بعد فقداف الثقة في المعاملات التقميدية
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ستخداـ الواسع لمتقنيات المالية الحديثة داخؿ القطاع المالي بشتى الى أف الإ توصمت الدراسةوقد         
الكثير مف العراقيؿ وفتح زاح الخدمات المالية الإسلامية بشكؿ أحدث ثورة غير مسبوقة في  صناعة قد أ فروعو،

ومحرومة مف العديد مف الفئات غير المخدومة، وىي الفئات التي ظمت لفترة طويمة ميمشة المجاؿ أماـ 
 الخدمات المالية المقدمة في صورتيا التقميدية.

"استخدام تطبيقات البموك تشين  تحت عنوان من اعداد الباحث حازم فضل الله ساسي :الدراسة الثالثة  
، ديسمبر 3، العدد 16، المجمد سيامجمة الإسلام في آمنصة شركة فينتزا نموذجا"،  :لتطوير الصول الوقفية

2219 ، 

حيث تعتبر  والتي تستخدـ تقنية البموكتشيف، ،طمقتيا شركة فينتزاىدفت إلى دراسة منصة الوقؼ التي آ       
 .ؿ منصة وقؼ خارج نطاؽ النظريات والادبياتىذه المنصة أو 

كثر فاعمية ئ  أىميا أف المنصة توفر وسيمة أافي الأخير الى مجموعة مف النت الدراسة ذهوتوصمت ى       
دارة الوقؼ،لجمع   .نو يمكف بالفعؿ استخداـ التكنولوجيا في التمويؿ الإسلامي والتمويؿ الجماعيكما أ الأمواؿ، وا 

تحت عنوان تطبيقات تقنية البموك  من إعداد الباحثين نوري جياد رحيمة وشتوح رحمون، :الدراسة الرابعة
 . 2222جوان ، 2،  العدد 7، المجمد مجمة العموم القانونية والاجتماعية، تشين

تقنيات المبتكرة في عصرنا أىـ ال ف تقنية البموؾ تشيف، تعد مجموعة مفألى تبياف ىدفت الدراسة إ        
فور تأكيدىا  رمجة التي لا يمكف تعديميا أو التلاعب بياالكتؿ المب. والتي ىي عبارة عف مجموعة مف الحالي

فيي نظاـ لا مركزي بالكامؿ ويصعب تعديؿ بياناتو وىذا ما يميز مستوى الأماف المرتفع  بواسطة سمسمة الكتؿ،
 التقنية الآف في أغمب المجالاتىذه   الذي توفره وىذا ما يحتاجو الأشخاص في معاملاتيـ حيث تستخدـ
 .   الصناعية، التجارية، الطبية، الإعلامية، الاستثمارية، وغير ذلؾ الكثير

ثؿ في تطوير وتحسيف الخدمات في الأمف تقنية سمسمة الكتؿ تمثؿ الحؿ ألى إ الدراسة ذهصمت ىتو         
الذكية لامركزية، فمدى العقود ماف والشفافية والسرعة  وتقميؿ التكمفة واللأشتى مجالات الأعماؿ مف حيث ا

وحده  الذي سيحدد إذا كانت والبموؾ تشيف معا القدرة عمى تغطية جميع مجالات مجتمعنا تقريبا. لكف الوقت 
ىذه التقنيات الرائدة ستتمكف مف التغمب عمى العديد مف الحواجز التي تحوؿ بينيا و بيف إعتمادىا عمى نطاؽ 

 واسع.

الدراسة ستقدـ  ىذهتخمو الدراسات السابقة مف القيمة العممية المضافة لتقنية البموؾ تشيف، الا اف لا      
إضافات لتقنية البموؾ تشيف عامة ولمصناعة المالية الإسلامية خاصة، في كيفية استخداميا لمتقنية وتطبيقيا ليا  

 في شتى المجالات



 مقدمة:

 

 ز‌
 

 :يما يميفيما يخص أوجو الشبو والاختلاؼ بيف الدراسات السابقة الذكر ومذكرتنا فأما         

   0100 ، شتوح رحموننوري جياد رحيمةو  0101تسام طويل ، إبمحمد ىدت بن  :ولى والرابعةالدراسة ال 
ولى تتمحور في ف تطبيقات الدراسة الأأوتختمؼ في  ،دراستنا مع ىاتو الدراستيف في تقنية البموؾ تشيف تتشابو

أما يقات تقنية البموؾ تشيف بشكؿ عامفي شتى المجالات والدراسة الثانية تناولت تطب ،عماؿقطاع الماؿ والأ
واستفدنا مف ىاتو  ،دراستنا فتمحورت وحوؿ الصناعة المالية الاسلامية وتطبيقاتيا عبر تقنية البموؾ تشيف

 .الدراستيف اساسيات وعموميات تقنية البموؾ تشيف

تتشابو دراستنا مع ىاتو الدراسة في تناوؿ كمتا الدراستيف لمصناعة المالية ، 0100  طالم صالح :الدراسة الثانية
التكنولوجيا المالية بشكؿ عاـ أما دراستنا فتناولت تقنية البموؾ الاسلامية، وتختمؼ في أف الدراسة الثانية تناولت 

 .ةعموميات حوؿ الصناعة المالية الاسلاميواستفدنا مف ىاتو الدراسة ، تشيف بشكؿ خاص

وتختمؼ ، تتشابو دراستنا مع ىاتو الدراسة في منصة شركة فينترا، 0102 حازم فضل الله ساسي :الدراسة الثالثة
 .استفدنا منيا دراسة حالة منصة شركة فينترا كنموذجفي انيا تناولت دراسة حالة واحدة فقط 

  :ىيكل الدراسةالحادي عشرة/ 
 :إلى فصميف كالآتيللإجابة عمى الإشكالية المطروحة قسمنا ىذه الدراسة       
عموميات حول الصناعة المالية تحت عنواف  ،يتضمف الإطار النظري لمموضوع الفصل الول       

حيث قسـ إلى مبحثيف،المبحث الأوؿ تناولنا فيو مدخؿ الصناعة المالية  الإسلامية وتقنية البموك تشين،
 .الاسلامية، أما المبحث الثاني تحت عنواف تقنية البموؾ تشيف

تطبيق تقنية البموك تشين دراسة حالة  تطرقنا إلى الدراسة التطبيقية  تحت عنواف الفصل الثاني أما       
تقسيمو إلى مبحثيف، المبحث الأوؿ تـ فيو تقديـ واقع تبني تقنية البموؾ حيث تـ  شركة بموسوم ومنصة فينترا،

 .تشيف في الصناعة المالية الإسلامية اما المبحث الثاني تضمف دراسة حالة شركة بموسوـ ومنصة فينترا



 

 

 

 

 

 

 

 :الولالفصل 
 عموميات حول الصناعة المالية الإسلامية 

 وتقنية البموك تشين
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 :تمييد

والأسس التي تقوـ  مع التطورات التي شيدىا العالـ في كافة الأصعدة، وخاصة القطاع المالي الإسلامي     
قتصاد بالديف وتحريـ الربا .....الخ، لتزاـ والمقدرة وكذلؾ ربط الإعمييا مف الإفصاح والوعي بالسوؽ والإ

 ،والمبادئ التي قامت عمى أساسيا الصناعة المالية الإسلامية منيا مبدأ الحؿ ومبدأ التوازف وأخيرا مبدأ التكامؿ
طريؽ منتجات الصناعة المالية الإسلامية  لأغراض التنمية الاقتصادية عفسلامي واستخداـ منتجات التمويؿ الإ

ىتـ الباحثوف والخبراء بدراسة الصناعة لذلؾ إونتيجة  ،واقع الاقتصاديالسلامية لمنيوض بوخاصة الصكوؾ الإ
في تمويؿ  سلاميةعف مدى تأثير الصناعة المالية الإالمالية الاسلامية بطريقة منيجية، وذلؾ عف طريؽ الكشؼ 

 التنمية الاقتصادية. 

تعتبر تقنية البموؾ تشيف وافدا جديدا يحمؿ معو العديد مف المفاجآت لمكثير مف القطاعات تماما كما        
نترنيت،  وىذه لوصفيا أنيا الجيؿ الثاني مف الإ وىو ما دعا جميع خبراء التقنية ت مف قبؿ،ينترنتيا الإحمم

مو نظرا لما تجمبو ىذه التقنية مف فرص وتحم ،قياـ خبراء كؿ قطاع معني بتأثيراتيا المتسارعة المعمومة تستوجب
 تخاذ قرارات رشيدة وواعية تجاىيا في القريب العاجؿ.وذلؾ لإ ،معيا مف تحديات ومخاطر

ث لإسلامية وتقنية البموؾ تشيف حيلذلؾ سنتطرؽ في ىذا الفصؿ إلى عموميات حوؿ الصناعة ا        
 ˸سنتناوؿ

 مدخؿ لمصناعة المالية الإسلامية. :المبحث الول -
 تقنية البموؾ تشيف. :المبحث الثاني -
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مدخل لمصناعة المالية الإسلامية :المبحث الول  

الأسباب الداعية  نتشارا في العالـ، ولعؿ أىـسلامية مف أىـ الصناعات تطورا وا  تعتبر الصناعة المالية الإ     
زعزعت استقرار العديد مف و  نتشار الأزمات المالية، التي عصفت بكبرى الشركات العالمية بؿإلى بروزىا ىو إ
   الأنظمة المالية.

في الحد مف تداعيات   ةفي ظؿ ىذه الأوضاع بدأت الصناعة المالية الإسلامية تبيف أىـ أدوارىا والمتمثمف     
ث تقوـ الصناعة المالية الإسلامية عمى العديد مف المبادئ والتي تيدؼ في مجمميا إلى الأزمات المالية، حي

ورا ط، مكوناتيا ومختمؼ أدوارىا حيث شيدت الصناعة المالية الإسلامية تإضفاء الصبغة الشرعية عمى أنشطتيا
 تيا مف الصناعة الماليةممحوظا في السنوات الأخيرة، وذلؾ لأنيا قد جمبت معيا ميزات جديدة لـ تكف في مثيلا

الظروؼ السائدة لممتعامميف كمنح ميمة إضافية  في توزيع وتحمؿ المخاطر، ومراعات ، كالعدالةالتقميدية
 لأصحاب الديوف مف اجؿ تسديد ديونيـ.

 الإسلاميةماىية الصناعة  :المطمب الول

التمويؿ في الأسواؽ المالية، بما فييا النقدية تـ الصناعة المالية الإسلامية بعمميات تطوير وتنويع أدوات تي      
والتي تتيح فرص التقميؿ مف المخاطر مف خلاؿ الإطار الإسلامي الذي يشترط مبدأ المشاركة أي الغنـ بالغرـ 

    :ىميالاسلامية عدة عناصر أوتشمؿ الصناعة المالية ا

  نشأة الصناعة المالية الإسلامية :ولالفرع ال 

سلامية في تطورىا بالعديد مف المراحؿ والمحطات، حيث وجدت منذ أف جاءت الصناعة المالية الإمرّت       
فالمغيرة بف شعبة والحصيف بف نمير كانا يكتباف المداينات والمعاملات يعة الإسلامية بأحكاميا المطيرة، الشر 

عميو لله صؿ الله سألنا رسوؿ ا  :يقولاف 2وزيد بف أرقـ 1عميو وسمـ، كما كاف البراء بف عازبلله لمنبي صمى ا
وعرفت الأدوات المالية   يد فلا بأس ولا يصمح نسيئة""إذا كان يدا ب    :سمـ عف الصرؼ و كانا تاجريف فقاؿو 

                                                           
1
عمي، دخؿ في الإسلاـ حيف كاف شابا، إشترؾ  د أصحاب الإماـأحمف صحابة الرسوؿ صمى الله عميو وسمـ و البراء بف عازب   

 .في الكثير مف غزوات النبي، كما أنو مف رواة حديث الغدير
2
لئف رجعنا إلى المدينة ليخرجف الأعز منيا »زيد بف أرقـ ىو الذي رفع إلى الرسوؿ محمد عف عبد الله ابف أبيّ بف سموؿ قولو:   

إلى زيد ليبشراه  زيد بف أرقـ كاذب، فأنزؿ الله تصديؽ زيد بف أرقـ، فتبادر أبو بكر وعمروحمؼ أف  ،يبَ أ الله بفعبد فأكذبو « الأذؿ
 .فسبؽ أبو بكر عمر فأقسـ عمر ألا يبادره بعدىا إلى شيء، وجاء النبي فأخذ بأذف زيد وقاؿ: وفت أذنؾ يا غلاـ
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كاف لنشاط عرفت النشاطات الائتمانية، ف والمقاصة والرفاع "الحوالة" كماغير النقود كالسفتجة والصؾ والبراءة 
خدمت السفات  والصكوؾ ستية وتنشيط الأنشطة الائتمانية، وا  ار الأعماؿ التجار زدىالصيارفة أثر واضح في إ

شتير تجار مكة بإقامة الشركات عمى نطاؽ واسع مع تجار مف الطائؼ ومدف اليمف، ويذكر أنو كاف  والرقاع، وا 
ط حجاج بف علاَ مخرى وكاف لمعباس ماؿ لدى التجار ولافمو ومشاركاتو مع قوافؿ قريش الألأبي سفياف تجارتو وقو 

 .السممي ماؿ متفرؽ في تجار أىؿ مكة

فمعؿ في  ،تتمثؿ حقيقة الصناعة المالية الإسلامية في إيجاد منتجات وحموؿ مالية لمشاكؿ التمويؿ القائمة     
أف يبادؿ التمر الجيد بالتمر الرديء،  عنو حيف أرادلله عميو وسمـ  لبلاؿ المازني رضي الله توجيو النبي صمى ا

شارة إلى أىمية إ 3" 2الجمع  بالدراىـ واشتر بالدراىـ جنيبا 1لا تفعؿ بع :عميو وسمـلله لو رسوؿ صؿ ا فقاؿ
البحث عف حموؿ تمبي الحاجات الاقتصادية دوف إخلاؿ بالأحكاـ الشرعية، لكف الملاحظ أف الشريعة الإسلامية 

نما جاءت بتفصيؿ مالـ تأت بتفصيؿ  لات المالية، وىذا يتفؽ مع القوؿ بأف لا يحؿ مف المعام ىذه الحموؿ وا 
 4.ما عارض نصا أوحكما شرعيا ثابتا الأصؿ في المعاملات الحؿ إلاّ 

 تعريف الصناعة الإسلامية :ثانيالفرع ال

ظر معينة ومف زوايا مختمفة صيغت جميعيا مف وجية ن ،ة المالية الإسلامية تعاريؼ عدّةمفيوـ الصناعل      
 5:خلاؿ المفاىيـ التاليةف نستعرضيا مف يمكف أ

بتكار والتجديد، كما أنيا وؿ مالية، فيي ترتكز عمى عنصر الإبتكار لحمإ :نياعمى أسامي سويمم عرفيا  -
عطمة، وكونيا مالية يحدد مجاؿ ، فيي بذلؾ تمبي احتياجات قائمة أو تستغؿ فرصا أو موارد متقدـ حمولا

 .التبادؿ أو في التمويؿقتصادية سواء في بتكار في الأنشطة الإالإ

                                                           
1
 .نوع جيد مف أنواع التمور  

2
  .لرداءتو، ومايخمط الا تمر مختمط مف أنواع متفرقة  

3
 .صحيح البخاري ومسمـ  

4
دور ضوابط الصناعة المالية الإسلامية في الحد من آثار الزمات المالية: دراسة مقارنة بين السوق ، بمقيس دنيازاد عياشي  

الإقتصادية، تخصص شعبة العموـ  ، أطروحة مقدمة ضمف متطمبات نيؿ شيادة الدكتوراه الطور الثالث،المالي الإماراتي والماليزي
 .12، ص 0102_0102مالية بنوؾ وتأمينات، جامعة فرحات عباس سطيؼ، 

5
 .10، المرجع السابؽ، صبمقيس دنيازاد عياشي  
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مجموعة الأنشطة التي تتضمف عمميات التصميـ  :نياعمى أ فتح الرحمان عمي محمد صالحكما عرفيا  -
والتطوير والتنفيذ، لكؿ مف الأدوات والعمميات المالية المبتكرة، إضافة إلى صياغة حموؿ إبداعية 

 .لمشاكؿ التمويؿ، كؿ ذلؾ في إطار توجييات الشرع الحنيؼ

 1:نيالمصناعة المالية الإسلامية عمى أ مف خلاؿ مختمؼ التعريفات يمكف إعطاء تعريؼ      

 ،دوات والعمميات المالية المبتكرةوالتطوير والتنفيذ لكؿ الأمجموعة الأنشطة التي تتضمف عمميات التصميـ 
 .بالإضافة الى صياغة حموؿ إبداعية لمشاكؿ التمويؿ وىذا تحت اطار الشرع الحنيؼ

 خصائص الصناعة المالية الإسلامية :ثالثالفرع ال

 2 :تتميز الصناعة المالية الإسلامية بعدة خصائص لعؿ اىميا  

بتكار الحقيقي عمى تطوير المنتجات المالية الإسلامية تطويرا يقوـ الإ :بتكار الحقيقي بدل التقميديالإ -
ذلؾ أف كؿ أداة مف أدوات الصناعة حقيقيا وليس صوريا، مثمما يتضح في المنتجات التقميدية، 

طبيعة تعاقدية وخصائص تميزىا عف غيرىا مف الأدوات الأخرى، سواء تعمؽ الأمر  الماليةالإسلامية ليا
بالمخاطر، الضمانات أو التسعير وىذا مف منطمؽ أف المقصود بالصناعة المالية الإسلامية ىو ما يمبي 

 الأسواؽ وليس مجرد عقد صوري مف العقود الوىمية وىذا مصمحة حقيقية لممتعامميف الاقتصادييف في
 .مايؤكد القيمة المضافة للإبتكار

تقوـ الصناعة المالية الإسلامية عمى التشريع الإسلامي  :التشريع الإسلامي بدل التشريعات الوضعية -
الشريعة  ـأحكامع  والذي تستمد مف خلالو المبادئ والأسس في تصميـ المنتجات المالية، بما يتوافؽ

بتعاد قدر الإمكاف عف الخلافات الفقيية، والتركيز عمى أىـ أسس الصناعة المالية الإسلامية والإ
 وتحويميا لأطراؼ أخرى. 3المخاطر مبدأ درءالإسلامية القائمة عمى مبدأ المشاركة في المخاطر وتجنب 

                                                           
1
، أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة دراسة واقع الصناعة المالية الإسلامية في ظل التغيرات الإقتصادية العالمية، فطيمة الزىراء فنازي  

، 0100_0100الثالث، شعبة عموـ إقتصادية، تخصص إقتصاد نقدي وبنكي، جامعة العربي بف مييدي اـ البواقي،  دكتوراه الطور
 .22ص

 .10ص، مرجع سبؽ ذكره، بمقيس دنيازاد عياشي 2
3
لا تعني أف المكمؼ إذا كاف بصدد جمب مصمحة لكف تلازميا أو تعترضيا مفسدة فميترؾ تمؾ المصمحة حتى مبدأ درء المخاطر   

 .يقع فى المفسدة الملازمة ليا
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تيدؼ الصناعةالمالية الإسلامية لإدارة السيولة، مف خلاؿ جذب رؤوس الأمواؿ  :ستثمارالتمويل بدل الإ -
المتوفرة لدى أصحاب الفائض مف الماؿ والذيف يرفضوف التعامؿ بمنتجات الصناعة المالية التقميدية، 

 .ؿ الاستثمار باعتبارىا أقؿ مخاطرةواستخداـ ىذه الأمواؿ في عمميات التمويؿ بد

  الات الصناعة المالية الإسلاميةمج :المطمب الثاني

  :تتفرع الصناعة المالية إلى عدة مجالات نمخصيا فيما يمي        

 البنوك الإسلامية :ولالفرع ال 

 :تعريف البنوك الاسلامية -1

عماؿ المصرفية عمى أسس الشريعة الإسلامية وقواعدىا نوؾ الإسلامية كؿ مؤسسة تباشر الأتمثؿ الب       
حتى الآف  اء البنوؾ الإسلامية التي قامتنشستعراض قوانيف ومراسيـ إبإ" :حمد النجاريقوؿ الدكتور أ ،الفقيية

ف البنؾ ىو مؤسسة مالية مصرفية لتجميع الأمواؿ مؤداه أ ف نخمص الى تعريؼ عاـ لمبنؾ الإسلامي،نستطيع أ
سلامي وتحقيؽ عدالة التوزيع ووضع وتوظيفيا في نطاؽ الشريعة الإسلامية مما يخدـ بناء مجتمع التكافؿ الإ

لتزاـ المقررة في مي فالقصد مف ذلؾ بياف ىوية الإالماؿ في المسار الاسلامي" ىذا ىو تعريؼ البنؾ الإسلا
 او مف المموليف المستثمريف، الذي يسير عميو في علاقتو مع الناس سواء كانو مف المودعيف ،أسموب التعامؿ
ية محظورات ويوفر البدائؿ الكافية التي تنبع عة الإسلامية يطير المعاملات مف أالشريمتزـ بمبادئ وىو أسموب ي

 مف صميـ التشريع الاسلامي.
1 

تسعى الى  منظمة مالية ومصرفية، اقتصادية واجتماعية، :نياعريؼ البنوؾ الإسلامية أيضا عمى أيمكف ت      
فضؿ، مع أداء الخدمات المصرفية ميا الإستخداـ الأجذب الموارد مف الأفراد والمؤسسات وتعمؿ عمى استخدا

ع جتماعي مالإس الماؿ كما تساىـ في تحقيؽ التكافؿ اب رأصحتعمؿ عمى تحقيؽ العائد المناسب لأالمتعددة، و 
 جتماعية،الإقتصادية والإ يجابية،مية وذلؾ بيدؼ تحقيؽ التنمية الإتزاـ بمبادئ ومقتضيات الشريعة الإسلاالإل
 2.والمؤسسات مع مراعات ظروؼ المجتمعفراد للأ

                                                           
1
، رسالة دكتوراه نقلا عف الموقع: البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيقعبد الله بف محمد بف احمد الطيار،    

-com/arab/wp.https://iefpedia . 

2
، البنؾ الإسلامي لمتنمية المعيد الإسلامي لمبحوث الإدارة الاستراتيجية في البنوك الاسلامية، عبد الحميد عبد الفتاح المغربي  

 .25، ص0110والتدريب، السعودية، الطبعة الاولى، 

https://iefpedia.com/arab/wp-
https://iefpedia.com/arab/wp-
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 :خصائص البنوك الاسلامية -2

 لتزاـ بأحكاـ الشريعة الإسلامية، فإف خصائصلإا الرئيسية لمبنوؾ الإسلامية، وىيمف خلاؿ القاعدة      

 1 :ىإلتمؾ البنوؾ تتفرع  

  .ستخداـ الفائدة في كؿ أعمالياعدـ إ -
   .لتزاـ بقاعدة  الحلاؿ والحراـالإ -
 ستثمار والمشاركة في أعماؿ يحميا الإسلاـ مف أجؿ تنميةالإ (إعطاء كؿ الجيود لممشروعات النافعة   -

 .الزراعة والتجارة والصناعة(
 ي.في العالـ الإسلام )المبعد عف التعامؿ مع البنوؾ التقميدية( دخار المجمدالعمؿ عمى تعبئة الإ  -
 .الاجتماعيةقتصادية بالتنمية الإربط التنمية   -
 .تيسير وتنشيط حركة التبادؿ التجاري بيف الدوؿ الإسلامية -
‌يصاؿ ىذه الأمواؿص لجمع الزكاة تتولى ىي إدارتو وا  إحياء نظاـ الزكاة مف خلاؿ إقامة صندوؽ خا -

 .إلى مصارفيا الشرعية
 التضخـ وخاصة في لمساىمة في الحد مف ظاىرة ستقرار وثبات القيمة الشرائية لمنقود واالمساىمة في ا -

 .ظؿ نظاـ مصرفي إسلامي متكامؿ

 الصكوك الإسلامية :ثانيالفرع ال

 :تعريف الصكوك في الاصطلاح الفقيي الاسلامي -1

تمثؿ الصكوؾ حصة ممكية نسبية لحامميا في جزء لا يتجزأ مف الموجود المعني حيث يتمتع حامؿ الصؾ        
ؾ التي تستند إلى موجودات، عمى تم وتصنؼ الصكوؾ ،التزاماتوؿ جميع بجميع حقوؽ ىذا الموجود، ويتحم

 –ستثمار في رؤوس الأمواؿ، بالنسبة إلى الصكوؾ التي تستند عمى الموجودات، فإنيا وأخرى تستند عمى الإ
توفر لحاممي ىذه الصكوؾ عوائد يمكف توقعيا بصورة جيدة كما ىو الحاؿ في صكوؾ السمـ   –الموجودات 

                                                           
1
، مذكرة مكممة ضمف متطمبات نيؿ شيادة ماستر اكاديمي في العموـ البنوك الإسلامية وعلاقتيا بالنبك المركزي، صورية بوزيدي  

 .15، 16، ص 0100_0100صادية، تخصص مالية وبنوؾ، جامعة اـ بواقي، الاقت
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ستثمار في رؤوس الأمواؿ تحدد فييا العوائد عمى أساس ، أما الصكوؾ المبنية عمى الإجارةوالإستصناع  والإ
 1بصورة جيدة. توقعيا المشاركة في الربح والخسارة في الاستثمار المعني ولا توفر عوائد يمكف

جمع صؾ لصكوؾ مف حيث جاء مصطمح ا :قبؿ تعريؼ الصكوؾ اصطلاحا يجب عمينا أولا تعريفيا لغة      
نتشر استعماؿ ىذا المصطمح في المجتمعات الإسلامية خلاؿ القروف إ، وقد معنى الشيادةوىي كممة عربية ب

ما اصطلاحا فقد ف المعاملات التجارية المختمفة، أالوسطى كأوراؽ تمثؿ التزامات مالية عمى أصحابيا ناتجة ع
 2:ا فيما يميوردت عدة تعاريؼ حوؿ الصكوؾ الإسلامية والتي يمكف تمخيصي

س ماؿ )المضاربة( بإصدار صكوؾ ممكية برأس ماؿ القراض أداة استثمارية تقوـ عمى تجزئة رأ       
اعتبارىـ يممكوف حصصا شائعة في المضاربة عمى أساس وحدات متساوية القيمة ومسجمة بأسماء أصحابيا ب

وثائؽ متساوية القيمة تمثؿ حصصا شائعة في  ممكية كؿ منيـ فيو ،س ماؿ المضاربة وما يتحوؿ اليو بنسبةرأ
ممكية أعياف أو منافع أو خدمات أو في ممكية موجودات مشروع معيف أو نشاط استثماري خاص، وذلؾ بعد 

 .تحصيؿ قيمة الصكوؾ وقفؿ باب الاكتتاب وبدء استخداميا فيما أصدرت مف اجمو

ية ىي عبارة عف أدوات مالية متساوية القيمة تقوـ ومف خلاؿ ىذه التعاريؼ نستنت  اف الصكوؾ الإسلام      
 .عمى أسس الشريعة الاسلامية، تمثؿ حصصا شائعة في ممكية معينة

  :خصائص الصكوك الاسلامية -2

 3تتميز الصكوؾ الإسلامية بخصائص عديدة، والتي يمكف تمخيصيا فيما يمي:

متساوية القيمة  لإثبات حؽ مالكيا في الصكوؾ الإسلامية عبارة عف وثائؽ تصدر بإسـ مالكيا بفئات  -
 ، ويعطي الصؾ لحاممو حصة في الربحالموجودات الصادرة بموجبيا

تصدر الصكوؾ الإسلامية عمى أساس عقد شرعي، وتمثؿ حصة شائعة في ممكية موجودات مخصصة  -
الإسلامية  للإستثمار، أو يتعيف إيجادىا، أو منافع، وىي لاتمثؿ دينا عمى مصدرىا، فقد تكوف الصكوؾ

                                                           
1
، صندوؽ النقد العربي، الامارات العربية المتحدة_ابوظبي_ البنوك الإسلامية: الاطار المفاىيمي والتحديات، إبراىيـ الكراسنة  

 .00، ص 0100
، 10، العدد 12، الباحث الاقتصادي، المجمد والمعوقات_الصناعة المالية الإسلامية في العالم_ الواقع ، وصغير الويزةأ 2 

 .00_00، جامعة برج بوعريرج، ص 0101
 .129-130ص  ،مرجع سبؽ ذكره، فطيمة الزىراء فنازي  3
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صادرة عف ىيئات حكومية سواء كانت محمية أو دولية أو إقميمية، كما قد تصدر مف طرؼ أشخاص 
 .طبيعييف أو معنوييف، كذلؾ مف طرؼ الجمعيات الخيرية والؤسسات الوقفية

ينطبؽ عمى الصكوؾ الإسلامية بصفة أساسية صيغة فقو المشاركة في الربح والخسارة، حيث يتشارؾ  -
لصكوؾ الإسلامية في الأرباح المترتبة حسب الاتفاؽ المبيف في نشرة الإصدار ويتحمموف حاممو ا

 الخسارة بنسبة مايممكو كؿ منيـ مف الصكوؾ
الصكوؾ الإسلامية قابمة لمتسييؿ والتداوؿ في سوؽ الأوراؽ المالية، في إطار الشروط والضوابط  -

 والمنافع والخدمات التي تمثميا الشرعية لتداوؿ الأصوؿ،
وىي الجية المالكة تتمثؿ الأطراؼ الرئيسية لعقد الصكوؾ الإسلامية في: شركة المنشئ أو البادئ  -

، أما الطرؼ الثاني الرئيسي في القعد يتمثؿ في حاممي الصكوؾ، وىـ للأصوؿ المراد تصكيكيا
 ̣اـ في الأصوؿ المصككةالمستثمروف الذيف يشتروف الصكوؾ المطروحة للإكتتاب الع

  صناديق الاستثمار الإسلامية :الفرع الثالث

 :تعريف صناديق الاستثمار الإسلامية - 1

 1:لقد وردت عدة تعاريؼ حوؿ صناديؽ الاستثمار الإسلامية والتي نورد بعضيا فيما يمي      

المالية بغرض تجميع مدخرات و المؤسسات ىي عبارة عف أوعية إستثمارية تنشئيا شركات الإستثمار أ     
ستثمار المدخرات لافراد والمؤسسات في شكؿ وحدات إستثمارية، وتمتزـ إدارتيا بضوابط الشريعة الإسلامية في إا

 .في الأوراؽ المالية المصدرة مف طرؼ الشركات التي يكوف عمميا مباح

صوؿ والخصوـ رعية تتعمؽ بالأر المالي بضوابط شو ىي تمؾ الصناديؽ التي يمتزـ فييا المديأ       
بط في نشرة الإصدار التي تمثؿ ، وخاصة مايتعمؽ بتحريـ الفائدة المصرفية، وتظير ىذه الضواتوالعمميا

 دحكاـ والشروط التي يوقع عمييا الطرفاف عنترؾ المستثمر في الصندوؽ، وفي الأيجاب الذي بناء عميو يشالإ
 .الاكتتاب

رات ستثمارية تجمع فييا مدخإلا محافظ نستنت  بأف صناديؽ الإستثمار ماىي إ بيف ىذه التعاريؼ ومف       
دارتيا وفؽ أ  .حكاـ الشريعة الإسلاميةالمستثمريف وتتولى توظيفيا وا 

 
                                                           

1
‌.00، 03، مرجع سبؽ ذكره، ص وصغير الويزةأ‌ 
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  :خصائص صناديق الاستثمار الاسلامية -3

 1:الصناديؽ ذهىـ خصائص ىلأفيما يمي ايجاز        

ات رر سلامية، وكذلؾ بالفتاوى والمقالصندوؽ في معاملاتو وتصرفاتو بأحكاـ ومبادئ الشريعة الإ يمتزـ -
 .والتوصيات الصادرة عف مجامع الفقو وىيئات الفتوى في المسائؿ المتعمقة بمعاملات الصندوؽ

الصناديؽ مادامت مى ىذه يمتزـ الصندوؽ بالقوانيف والتعميمات الصادرة عف الجيات الحكومية المشرفة ع -
 .حكاـ ومبادئ الشريعة الإسلاميةلاتخالؼ أ

  .مثموف مف منظور عقد المضاربةتقوـ عمى فكرة المضاربة الشرعية مف قبؿ أصحاب الأمواؿ الذيف يُ  -
نوية طار مالي ومحاسب مستقؿ، كونيا ليا شخصية معة ليا صفة قانونية بشكؿ تنظيمي وا  ىي مؤسس -

 .ستثماريةلإمستقمة عف أصحاب الوحدات ا
ؿ أو أي عقود عقد عمو حكـ علاقتيا بالصندوؽ عقد وكالة أيتولى إدارة الصندوؽ جية متخصصة ي -

 .ستراتيجية والمرجعية الشرعية والقانونيةمستحدثة، تعمؿ في إطار الأىداؼ الإ
دد يحؽ لممشتركيف في الصندوؽ إسترداد قيمة أسيميـ وفؽ ضوابط معينة بما يتناسب مع الإستمرار لم -

 .غار المستثمريفمختمفة، ويتناسب مع ص
دارة( وتحكميـ مجموعة مف سوقيف وأُمناء الإستثمار والإطراؼ الصندوؽ )المؤسسيف والشاركيف المتعدد أ -

 .، وتوزع العوائد بينيـ وفقا لضوابط عقود المضاربة والوكالة والسمسرةالعقود الشرعية والقانونية

 :مين التكفاليالتأ :رابعالفرع ال

  :مين التكافميأتعريف الت -1

 2لقد وردت عدة تعاريؼ حوؿ التأميف التكافمي التي نورد بعضيا فيما يمي:

عرفت ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية التأميف التكافمي الإسلامي عمى انو"إتفاؽ         
، وذلؾ بدفع إشتراكات عمى ىذه الاخطارأشخاص يتعرضوف لأخطار معينة عمى تلافي الأضرار الناشئة عف 

ولو ذمة مالية مستقمة يتـ  ،عتباريةميف لو حكـ الشخصية الإأويتكوف مف ذلؾ صندوؽ ت أساس الإلتزاـ بالتبرع،
وذلؾ طبقا لموائح  ،خطار المؤمف منياضرار التي تمحؽ بأحد المشتركيف مف جراء وقوع الأمنو التعويض عف الأ

                                                           
1
‌.00، 03، مرجع سبؽ ذكره، ص وصغير الويزةأ‌ 

2
‌.147-149ذكره، ص ، مرجع سبؽ فطيمة الزىراء فنازي‌ 
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جر تقوـ أاو تديره شركة مساىمة ب ،صندوؽ التكافؿ مف طرؼ ىيئة مختارة مف حممة الوثائؽدارة إوالوثائؽ وتتـ 
 ̣"ستثمار موجودات الصندوؽا  ميف و أعماؿ التأدارة إب

  :مين التكافميخصائص التأ -2

 1:ميف التكافمي بعدة خصائص يمكف تمخصييا فيما يميينفرد التأ     

وتعتبر ىذه الخاصية مف أىـ الخصائص التي يتميز بيا  :اجتماع صفة المؤمن والمؤمن لو لكل عضو -
حيث أف أعضاء التأميف التكافمي يتبادلوف التأميف فيما بينيـ، إذ يؤمف  ،التأميف التكافمي عف غيره

بعضيـ بعضًا، فيـ في نفس الوقت مؤمنوف ومؤمف ليـ، واجتماع ىذه الصفة في شخصية المشتركيف 
 .وعة كأقساط مآليا لدافعيياجميعًا يجعؿ ىذه الأمواؿ الموض

حيث يتـ إنشاء مشروعات التأميف التكافمي عندما يتفؽ عدد مف عدم الحاجة الى وجود رأس مال:  -
الأشخاص المعرضيف لخطرمعيف، مما يؤدي إلى عدـ الحاجة إلى رأس ماؿ، وتعتبر ىذه الخاصية 

ج صفة المؤمف وصفة المؤمف لو في نتيجة حتمية لوجود اتحاد صفة المؤمف والمؤمف لو، وذلؾ اف اندما
شخص مشترؾ يؤدي الى تكويف رأس ماؿ الييئة مف الإشتراكات التي تحصؿ مف المشتركيف عند إنشاء 

 ̣الييئة
التكافمي عمى توفير  ميففكرة التي تقوـ عمييا مشاريع التأتعتمد ال :قل تكمفة ممكنةتوفير التأمين بأ -

 لعدة عوامؿ منيا:ة ممكنة، وذلؾ قؿ تكمفالخدمة التأمينية لأعضائيا بأ
يتمثؿ اليدؼ الأساسي في التأميف التكافمي في توفير الخدمات التأمينية لأعضائيا إنعدام عنصر الربح: 

في أفضؿ صورة وبأقؿ تكمفة ممكنة، وبمعنى آخر لايسعى ىذا النوع مف الييئات إلى تحقيؽ أي ربح  
دد اشتراؾ التأميف لدى ىذه الييئات عمى أساس ذلؾ المبمغ مف القياـ بعمميات التأميف، وبناء عميو يتح

الكافي لتغطية النفقات الخاصة بالحماية التأمينية المقدمة، وتحقيؽ أي فائض يعد دليلا عمى أف 
 .الاشتراؾ الذي يتـ تحصيمو كاف أكثر مما يجب تقاضيو مما يستتبع رد ىذه الزيادة إلى الأعضاء

الدعاية  مثؿى أخر  مصروفات أو وسطاء إلى الأمر يحتاج فلا ىا،وغير  انخفاض المصروفات الإدارية
 .والإعلاف

 

                                                           
1
‌‌.147-149، مرجع سبؽ ذكره، ص فطيمة الزىراء فنازي‌ 
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 معوقات انتشار الصناعة المالية الإسلامية  :المطمب الثالث

نتشارىا سواء داخؿ الوطف العربي او خارجو، مية عدة معوقات تحد مف تطورىا وا  الصناعة المالية الإسلا      
 1 :والتي سنوردىا فيما يمي

 :الصعوبات الاجتماعية والقانونيةأولا/ 

، في ظؿ أىداؼ طار عمميااؼ المؤسسات المالية الإسلامية وا  ىدؿ في عدـ التفيـ بالقدر الكافي لأوتتمث      
ييؼ عمميات المؤسسات الإسلامية سلامي، ويمتد ذلؾ الى الصعوبات الفقيية المتعمقة بتكوأولويات الإقتصاد الإ

 .خاصة مايستجد مف أنشطة مف الناحية الشرعية لبياف حكميا مف الحلاؿ والحراـ نواعيا المختمفةبأ

رفي والتجاري ف ىناؾ صعوبات قانونية ترتبط بطبيعة القوانيف التي تحكـ النشاط المصكما يلاحظ أ      
 .يزةعتبار أوضاع ومعاملات المؤسسات المالية الإسلامية المتموالمالي، والتي لاتأخذ أحيانا في الإ

 :الصعوبات الاستثمارية والمصرفيةثانيا/ 
ت أعمى الرغـ مف أف المصارؼ الإسلامية بنوؾ إستثمار بالدرجة الأولى، إلا اف أقساـ الإستثمار بيا بد     

بالقدر الكافي بالبحث عف  ىتماـمصرفية، وقد يرجع ذلؾ الى عدـ الإقساـ العمميات المتواضعة بالمقارنة مع أ
ستثمار العديد مف المشكلات لامي، وقد تترتب عمى ضعؼ جياز الإسنظور إستثمار وتقييميا مف مفرص الإ

توافر فائض سيولة لفترات طويمة نسبيا وىي مشكمة تتطمب إدارة جيدة مف المصرؼ خاصة وأف نظاـ  :أىميا
فية إسلامية يمكف أف التمويؿ بالمشاركة يتطمب دراسات وترتيبات تستغرؽ بعض الوقت، ولعدـ وجود شبكة مصر 

تستثمر فائض السيولة فيما بينيا ويتعرض المصرؼ الإسلامي أحيانا لخسارة جانب مف أموالو بسبب بعض 
المتعامميف غير الأمناء الذيف يمجؤوف الى إخفاء بعض المعمومات، والتلاعب في نتائ  النشاط،  مستغميف بعض 

رؼ خاصة إذا ما أخذنا في الحسباف أف التمويؿ بالمشاركة الثغرات في نظـ المتابعة وحسف نوايا ىذه المصا
 .نشاط رئيسي ليا

دائع المصارؼ الإسلامية قصيرة الأجؿ بالتعريؼ الا أف دراسة سموؾ ىذه ف معظـ و وتجدر الإشارة الى أ      
وعات طويمة الودائع يؤكد أنيا تتزايد بإستمرار، الأمر الذي يتعيف أف يكوف مشجعا عمى الإستثمار في المشر 

 .جؿ تنمية المجتمعأف يعكس طريقة عمؿ البنوؾ مف أجؿ وىو ما يجب الأ

 

                                                           
1
 .02، 02، مرجع سبؽ ذكره، ص وصغير الويزةأ  
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 :الصعوبات الإدارية والتنظيميةثالثا/ 
ر تحدي يواجو الصناعة المالية الإسلامية، فمكؿ نظاـ خطإف بناء كياف او إطار مؤسسي سميـ يعتبر أ      

والتي يفترض أف متطمباتو المؤسسية، والمؤسسات الإسلامية لاتستطيع بمفردىا رعاية جميع متطمباتيا المؤسسية 
جات التمويؿ المجازؼ والتمويؿ الإستيلاكي ورأس الماؿ قصير المدى ورأس حتياتوفر طرقا وسبلا بديمة لتمبية إ

ات او الترتيبات التي تدعـ بعضيا البعض بمياـ لى قياـ العديد مف المؤسسالماؿ طويؿ المدى، وىناؾ حاجة إ
صناديؽ الاستثمار وبرام   :ؾ الاستثمار ومؤسسات الأسيـ مثؿمختمفة يشمؿ ذلؾ أسواؽ الأوراؽ المالية وبنو 

عادة المعاشات وغيرىا، ثـ الحاجة  الى إقامة عدد مف الترتيبات ال مؤسسية المساندة مثؿ تسييلات التأميف وا 
 .المصرفية البينية وغيرىا ميف والسوؽالتأ

ىذا وبالإضافة الى ندرة الكوادر البشرية المؤىمة التي تجمع بيف الخبرة المصرفية والمعرفة الشرعية والكفاءة      
 .المينية وضرائب غير واقعية تفرض عمى الصناعة المالية الاسلامية

 تقنية البموك تشين عموميات حول ي:المبحث الثان

لتي يشيدىا التاريخ والتي تخص الإنتقاؿ مف الإقتصاد الصناعي إلى نتقالية االمرحمة الإفي ظؿ       
التطورات التكنولوجية المتسارعة، لاسيما في الذكاء الاصطناعي، والعقود الذكية، قتصاد الذي تحدده الإ

تشيف التي تستخدـ في  والعملات الافتراضية، وغيرىا مف المصطمحات الجديدة ، فظيور تقنيات مبتكرة كالبموؾ
العديد مف مجالات الحياة لـ تكف بالصدفة، و إنما كانت نتاج التطور اليائؿ و المذىؿ الذي عرفتو التكنولوجيا 

مصطمح البموؾ تشيف الذي يعد مصطمحا استعمؿ مرارا في عالـ التكنولوجيا و لازاؿ   في مختمؼ المياديف.
يرىا مف القطاعات التي ىي في أمس الحاجة لمثؿ ىذه التقنية فالبموؾ الأكثر رواجا في المجالات المختمفة و غ

 ة.تشيف في حد ذاتو تقنية حديثة تيدؼ أساسا إلى إدارة المعاملات المالية الرقمي

 ماىية تقنية البموك تشين :المطمب الول

 نشأة تقنية البموك تشين  :ولاأ

 ،مف السجلات التي تخزف فييا كافة المعمومات و البياناتتعد تقنية البموؾ تشيف، تقنية قواميا سمسمة       
قصد إنشاء قاعدة لمبيانات في شكؿ مستندات رقمية مؤمنة و مشفرة لا يمكف تصور التلاعب بمحتواىا ولا حتى 

فتراضية الا لتقنية لا سيما عند إنشاء العممةتعديؿ البيانات المسجمة، فبعد الرواج الكبير الذي عرفتو ىذه ا
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ستعماليا لإ ذاتيا تستقطب العديد مف المجالات والقطاعاتأصبحت التقنية في حد تمثمة في البيتكويف، الم
 1.ستغلاليا لما ليا مف جوانب ايجابية تتمتع بيا نخص بالذكر السرعة في التنفيذوا  

الباحث ، أيف نشر 0112أكتوبر  00يعود ظيور البموؾ تشيف إلى ظيور العممة الرقمية البيتكويف في     
وجز طريقة لمتغمب عمى سيناريو ائدة إلى منتدى التشفير، في ذلؾ أورقة بحثية قصيرة ولكنيا ر  ساتوشي ناكاموتو

 .لية تشفير سابقةلإنفاؽ المزدوج وىي مشكمة عصفت بآا

أوؿ و أيف قاـ ناكاموتو بإنشاء أوؿ بموؾ تشيف  0112يناير  0ستخداـ لعممة البيتكويف يعود إلى فأوؿ إ      
تبط بيا، وتدعى الكتمة الأصمية وأصدر لنفسو أوؿ كتمة في البموؾ تشيف والوحيدة التي ليس لدييا كتمة سابقة لتر 

فمعظـ الدراسات الحالية تشير إلى  2ة ف جميع الكتؿ في البيتكويف ترجع إلى الصفقة الأصميبيتكويف حيث أ 61
 3 :أف تقنية البموؾ تشيف تطورت عبر أجياؿ يمكف تمخيصيا في

نظاما  Wei Daiقترح الميندس الصيني عندما إ 0222البموؾ تشيف إلى عاـ تعود جذور  :الجيل الول -
الألغاز الحسابية لاؿ حؿ حيث يمكف للإفراد تكويف أمواؿ مف خ ،"yenom­bمعملات المشفرة يسمى ب"ل

قترف في مرحمتو الأولى بظيور العممة المشفرة البيتكويف ظيور مصطمح سمسمة الكتؿ إغير أف  ،المعقدة
 .أيف تـ تقديـ البيتكويف كأوؿ عممة مشفرة تستخدـ تقنية البموؾ تشيف 0112سنة 

كبديؿ لمبيتكويف والتي لاتتناسب  mue­e­tnتـ تقديـ  0100في ىذه المرحمة وفي عاـ  :الجيل الثاني -
التشفير وصناعة وىو النظاـ الذي أضاؼ الكثير لصناعة  ،مع احتياجات التطبيقات العامةإمكانياتيا 

يمكف لأي شخص مف خلاليا إنشاء تعميماتو الخاصة لمممكية  ،كمنصة برمجيةالعملات المشفرة 
 .تنسيؽالو 

                                                           
، مجمة البموك تشين في قطاع التعميم العالي : تقنية لإعتماد الشيادات و كشف الشيادات المزيفة، محمد لميف بف قايد عمي 1

  .011، ص 0100، جواف 0المجمد السابع، العدد العموـ القانونية والإجتماعية، 
2
، مجمة دراسات إقتصادية، المجمد تكنولوجيا البموك تشين وتطبيقاتيا الممكنة في قطاع العمال، ىدى بف محمد، إبتساـ طويؿ  

 .00، ص0101، جواف 10، العدد 12
3
المدفوعات الدولية دراسة حالة تجربة سنغافورة دور تكنولوجيا البموك تشين في تعزيز كفاءة ، لطرش ذىبية، حراؽ سمية  

، ص 0100، جواف 10، العدد 12عماؿ، المجمد لأقتصاديات الإ ، مجمة الريادةوكندا لمدفع عبر الحدود بواسطة البموك تشين
006 ،005. 
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تبر برام  كمبيوتر صغيرة يتـ تشغيميا عمى البموؾ تشيف ، والتي تعكما ساىـ في ظيور العقود الذكية
 .بشكؿ مستقؿ وتنفيذىا تمقائيا بناءا عمى شروط محددة مسبقا، لمتحقؽ مف صحة المعاممة

، برزت مشكمة عدـ :الجيل الثالث  - قدرة التكنولوجيا  مع زيادة تبني العقود الذكية في المعاملات كؿ يوـ
الأمر الذي استدعى الحاجة إلى تطوير تطبيقات لا مركزية ت الصغيرة، عمى دعـ حجـ المعاملاالحالية 

 .تشمؿ الأنظمة الأساسية مفتوحة المصدر لدعـ تشفير العملات، وآليات التوافؽ اللامركزي

يتـ تبني تطبيقات سمسمة الكتؿ في مجالات عديدة أىميا الخدمات س خلاؿ ىذه المرحمة  :الجيل الرابع  -
، الأمر الذي وستتشكؿ بذلؾ نظاـ أساسي وشامؿ يقوـ عمى التكامؿ بيف الأعماؿ، والصحة والتعميـ

سيسمح لممستخدميف مف منصات مختمفة العمؿ معا كوحدة واحدة، وبالتالي تحقيؽ متطمبات الإندماج 
 .في الصناعة القائمة عمى الثورة الصناعية الرابعة

 مفيوم تقنية البموك تشين :ثانيا

 :تعاريؼ حوؿ البموؾ تشيف نورد أىميا فيما يميلقد وردت عدة     

رؼ بأنو قاعدة بيانات موزعة أو دفتر أستاذ يحتفظ بقائمة مشتركة ومتزايدة باستمرار مف عُ البموك تشين       
تشيف في فرنسا بأنو تقنية تعمؿ بشكؿ شفاؼ وآمف بلا -سجلات البيانات أو المعاملات، كما عرفو معيد بموؾ

ينية لتكنولوجيا المعمومات مف أجؿ تخزيف البيانات والمعمومات، وعرفتو الأكاديمية الص ،مركزيةىيئة تحكـ 
 " دفتر الأستاذ الرقمي الذي تتـ صياغتو بشكؿ مشترؾ مف أطراؼ متعددة باستخداـ التشفير :تصالات بأنووالإ

بالبيانات ويطمؽ عميو أيضا بتقنية تساؽ تخزيف البيانات ومحاربة التلاعب لضماف أمف النقؿ والوصوؿ لتحقيؽ إ
1الأستاذ الموزع".

 

ىو قاعدة بيانات ومعمومات ضخمة تسجؿ حركة المعاملات مف قبؿ شبكة مف أجيزة  البموك تشين      
تحتوي كؿ كتمة عمى الطابع  ،ستمرار يطمؽ عمييا الكتؿدرتيا عمى إدارة قائمة متزايدة بإالكمبيوتر تمتاز بق
الكتمة السابقة صممت سمسمة الكتؿ بحيث يمكنيا المحافظة عمى البيانات المخزنة ضمنيا مع  الزمني ورابط إلى

2عدـ وجود إمكانية لتعديميا أي عندما تخزف معمومة ما في سمسة الكتمة لايمكف تعديميا لاحقا
 

                                                           
1
عموـ القانونية والإجتماعية، المجمد مجمة ال ،تقنية البموك تشين وتطبيقاتيا في التجارة الخارجية، موكة عبد الكريـ، بوالنح ريمة  

 .220، ص 0100، جواف 10، العدد12

2
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 أيمركزية فر معتمد عمى قاعدة معموماتية لانظاـ معمومات مش عرؼ ايضا بأنو البموك تشين      

مة في الشبكة، لتسجيؿ كؿ بيانات المعاملات وتعديلاتيا، بطريقة تضمف موافقة موزعة عمى جميع الأجيزة المنظ
جميع الأطراؼ ذات الصمة عمى صحة البيانات، حيث تمكف قوة تقنية البموؾ تشيف في معياريف أساسييف، ىما 

يا كالمدفوعات والحوالات البنكية، أو تسجيؿ الممكية اللامركزية والشفافية العالية في إدارة المعاملات بكؿ أنواع
..عمميات التصويت والخ أو تبادؿ الأصوؿ والمستندات،أو العقارية واليويات الوطنية،

1 

تقنية تقوـ عمى أساس تسجيؿ   :عمى أنيا البموك تشينسبؽ يمكف تعريؼ تقنية  استنادا عمى كؿ ما     
كمما ازدادت عمميات التسجيؿ لمبيانات عمى السجلات التي تكوف ، و رقميالمعمومات أو البيانات في دفتر 

 .الشفرة الحالية لمسجؿ الجديد، كمما كانت محمية عبر خوارزميات رياضيةفيما بينيا عبر الشفرة السابقة و مرتبطة 

 خصائص تقنية البموك تشين :اثالث

فإنيا  ،تيقاعدة لمبيانات التي توزع عبر شبكة الانترنعتبار البموؾ تشيف تقنية يتـ مف خلاليا إنشاء بإ       
أف مف بيف الدوافع التي أدت بحيث  ،تتمتع بجممة مف الخصائص التي نعتبرىا مف بيف نقاط القوة ليذه التقنية

كذا عدـ محفاظ عمييا وحمايتيا، و للما ليذه المعمومات مف ضماف  ،ستخداـ البموؾ تشيف ىو طابع الديمومةإلى إ
الاكتفاء بنسخة مشتركة في الشبكة دوف أف ننسى عنصر السرعة في المعاملات أيف يتـ ر المعمومات  و تكرا

مف التكاليؼ و تجاوز معالجة المعمومة في وقت قصير جدا، ىذه السرعة التي ستؤدي حتما إلى التقميؿ 
   .العقبات المفترضةالتعقيدات و 

أضحت  رفتو التقنيةمع التطور الذي عو  ،راجت في المجاؿ الماليإف البموؾ تشيف متعددة التطبيقات بحيث      
تتمخص خصائص تقنية البموؾ تشيف في ما  ،ستعماليا في شتى المجالات و مختمؼ القطاعاتتقنية يمكف إ

 :يمي

  .عتماد عمى الوسيط و بالتالي الحصوؿ عمى المعمومة و معالجتيا بطريقة مباشرةعدـ الإاللامركزية و  -

 .تشيف تقنية تعتمد عمى مجموعة مف العناصر التي تنحصر في كؿ مف الكتمة، المعمومات إف البموؾ -

ليا وذىب  إف البموؾ تشيف تعتمد أساسا عمى فكرة السجلات التي تعتبر في حقيقة الأمر الدعامة الرقمية -
القوؿ أف البموؾ تشيف ىو بمثابة دفتر الأستاذ ذات طبيعة يمكف حتى ، و العديد مف الباحثيف إلى تبنيو

                                                           
1
، مجمة  البموك تشين وتطبيقاتيا في المصارف الإسلامية _الشيك تشين نموذجا_، اشرؼ محمد دوابو، محمد الساسي بالنور  

 .51، ص 0100، ديسمبر 10، العدد 00رؤى اقتصادية، المجمد
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التحقؽ مف ىذه الأخيرة عبر اجيزة البيانات والمعمومات التي أجريت، و رقمية تخزف مف خلالو كافة 
 1 .الكمبيوتر بطريقة آلية

مف ، بحيث أنو بمجرد طمب الإطلاع عمى المعمومة المسجمة ومكافحة التزييؼ التحقؽ، توفير الأماف -
قبؿ الأطراؼ المخوؿ ليـ ذلؾ، فإنو يمكف التأكد و التحقؽ مف صحة أي بياف أو أي عممية تمت سابقا 
بما أنيا تبقى مسجمة و مخزنة بصفة آمنة دوف التلاعب بيا، مع الإشارة إلى أف فكرة الأماف تقترف 

عمى  ،سجمة مف قبؿبفكرة تشفير السجلات التي تجعميا في مأمف مف التلاعب و تغير المعمومات الم
لمكافحة التزييؼ ومنع الأدوية  BlockVerifyسبيؿ المثاؿ، يمكف لصناعة الأدوية استخداـ حموؿ 

 .2المقمدة مف دخوؿ السوؽ

تساىـ تقنية الكتؿ في توفير الكثير مف الوقت والتكاليؼ في المعاملات المالية اذ يستنزؼ السير  -
ؼ التي يحتاجيا مع ة  الكثير مف الوقت،  فضلا عف التكاليالتقميدي لممعاملات عبر المؤسسات المالي

طراؼ العممية، انية تخزيف المعاملات في أجيزة أف إمكغير أ ختراؽ والتحايؿ والخطأ،كونيا عرضة للإ
حتمالية الخطأ والإختراؽ قريبة مف الصفر، ميف فييا بينيـ مع التشفير يجعؿ إوأجيزة الأشخاص المتعام

فضلا عف كونيا  تصريحيا،الكتؿ في إكتشاؼ أي خمؿ في المعاملات ومدى  كذلؾ تساعد سمسمة
عمى درجات الأماف والتشفير عمى قواعد البيانات الموجودة في كافة الأجيزة ذات العلاقة تفرض أ

 3.ختراقيا مستحيلا، وىو ما يمنح الثقة لممتعامميفوتجعؿ أمر إ بالعممية الواحدة،

 مبادئ تقنية البموك تشين :ارابع

 4:يرتكز نظاـ البموؾ تشيف عمى ثلاث مبادئ أساسية تقوـ عمييا التقنية والمتمثمػة في العناصر التالية     

الأفراد الموجوديف  تشيف متاحة لكافة المعمومات الموجودة داخؿ البموؾ تكوف جميع :السجل المفتوح  -
كانت السمسمة ممتمكات خاصة بتحويؿ أمواؿ، اذا فمثلا  داخؿ السمسمة لأنيا ممتمكات بعضيـ البعض

                                                           
1
، مرجع سبؽ بموك تشين في قطاع التعميم العالي: تقنية لاعتماد الشيادات وكشف الشيادات المزورةال، محمد لميف بف قايد  

 .010ذكره ص 
2
 Michael crosby and others, Blockchain Technology  Beyond Bitcoin,  Brekeley, Univesrity of california, octobre 

2015       . 

3
، صندوؽ النقد العربي، مرجع سبؽ ذكره، التقنيات المالية وتطبيقاتيا في الصناعة المالية الاسلامية، عبد الكريـ احمد قندوز  

 .25ص 
دراسة تحميمة لواقع التكنولوجيا المالية في البنوك الإسلامية العربية_ ، فطيمة الزىراء فنازي، ايماف مطلاوي، زبير عياش 4
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عموميات حول الصناعة المالية وتقنية البموك تشين                                          الفصل الول:  
 

24 

ى معرفة ىويتيـ يستطيع كؿ مف بالسمسمة رؤية أمواؿ الجميع، لكف مع الاحتفاظ بعدـ القدرة عم
 .غير أسمائيـ الحقيقية الحقيقية، وذلؾ لأف السمسة تتيح للأفراد إمكانية إستخداـ أسماء

إلى القضاء عمى فكرة المركزية حيث لاتوجد جية واحدة أو  المبدأييدؼ ىذا  :قاعدة البيانات الموزعة  -
 .حوؿ العالـ يياجياز واحد يتحكـ في سمسمة الكتمة بؿ أف السمسة موزعة بيف جميع الأفراد المشتركيف ف

ويقصد بالتعديف استخداـ طاقات أجيزة الكمبيوتر في البحث عف اليامش الصحيح المميز ليذه  :التعدين -
حيث يقوـ الملاييف مف المستخدميف حوؿ العالـ بأجراء مجموعة مف العمميات  ،حتى تتـ بنجاحالمعاممة 

الذي يربط ىذه المعاممة الحسابية المعقدة عبر أجيزتيـ بغرض الحصوؿ عمى اليامش الصحيح 
 .ىا عف غيرىا مف المعاملات الأخرىز بالمعاممة السابقة ليا داخؿ السمسة ويمي

 أنواع تقنية البموك تشين :اخامس

، أوليما تقنية البموؾ تشيف العامة والبموؾ تشيف الخاصة ىناؾ أربعة صور وأنواع لتقنية البموؾ تشيف     
 ، كما يبينيا الشكؿ الموالي:والبموؾ تشيف الاتحادية وأخيرا البموؾ تشيف المختمطة
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 الاتحادية والمختمطة ،الخاصة ،يوضح كل من تقنية البموك تشين العامة :21رقم  الشكل

 
-blockchain-of-//www.foley.com/en/insights/publications/2021/08/types:httpsSource:  

54:/ 24/02/2023/17between-private-public 

1 :مف الشكؿ نلاحظ أف البموؾ تشيف تنقسـ إلى      
 

 :PublicBlockchainتقنية البموك تشين العامة   -

مييػػػػػػػػا، ماعميػػػػػػػػو سػػػػػػػػوى أف يكػػػػػػػػوف متصػػػػػػػػلا عي شػػػػػػػػخص الحصػػػػػػػػوؿ اذا اراد أسػػػػػػػػميت بالعامػػػػػػػػة لأنػػػػػػػػو          
، لموصػػػػػػػوؿ protocoles Consensusحمػػػػػػػؿ بروتوكػػػػػػػوؿ الشػػػػػػػبكة المعنيػػػػػػػة ي اف بالانترنيػػػػػػػت بالإضػػػػػػػافة إلػػػػػػػى

موؾ تشػػػػػػيف البفػػػػػػف حالتيػػػػػػا، لاسػػػػػػيما آليػػػػػػة الإجمػػػػػػاع والتعػػػػػػديف والأجػػػػػػور فػػػػػػي العممػػػػػػة المشػػػػػػفرة، إلػػػػػػى قػػػػػػرار بشػػػػػػأ
دوف إذف مػػػػػػف احػػػػػػد بمعنػػػػػػى أنيػػػػػػا مفتوحػػػػػػة مييػػػػػػا والمشػػػػػػاركة فييػػػػػػا بػػػػػػالعامػػػػػػة يمكػػػػػػف لأي شػػػػػػخص الحصػػػػػػوؿ ع

 ، وىػػػػذا راجػػػػع لكػػػػوف الثقػػػػة تنبػػػػع مػػػػف إجمػػػػاع عقػػػػدالمجميػػػػع ممػػػػا يجعػػػػؿ ىػػػػذا النػػػػوع يتسػػػػـ بأنػػػػو لامركػػػػزي تمامػػػػ

                                                           
1
،  ؟دور يأ ...تكنولوجيا البموك تشين والشركات التجارية، برصة الميدي، بف سالـ أحمد عبد الرحماف، بف حميمة فيصؿ   

   .020-020 ص، 0100، 0،  العدد 2مجمة ابحاث،  المجمد 
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العقػػػػد اطػػػػراؼ تطمػػػػب إكمػػػػاؿ المعاممػػػػة وسػػػػيطا، ولأجػػػػؿ حوكمػػػػة البمػػػػوؾ تشػػػػيف يتطمػػػػب موافقػػػػة جميػػػػع وتالشػػػػبكة 
 .وـ بموؾ تشيفييثر لإالبيتكويف بموؾ تشيف وا لمتحقؽ مف صحة البيانات ومف أشير الأمثمة نجد

  :Private Block Chainتقنية البموك تشين الخاصة   -

أشػػػػػػػخاص وكػػػػػػػلاء محػػػػػػػدديف بوضػػػػػػػوح  عمػػػػػػػى عكػػػػػػػس البمػػػػػػػوؾ تشػػػػػػػيف العامػػػػػػػة، يعمػػػػػػػؿ ىػػػػػػػذا النػػػػػػػوع مػػػػػػػع       
ومعتمػػػػػػػػػديف ومختػػػػػػػػػػاريف مسػػػػػػػػػبقا لموصػػػػػػػػػػوؿ الػػػػػػػػػػى الشػػػػػػػػػبكة المعنيػػػػػػػػػػة ولتػػػػػػػػػػولي عمميػػػػػػػػػة المصػػػػػػػػػػادقة والاعتمػػػػػػػػػػاد 

Validation  ،لممعػػػػػػػػاملات، بحيػػػػػػػػث لايمكػػػػػػػػف لأي شػػػػػػػػخص الوصػػػػػػػػوؿ إلييػػػػػػػػا، بػػػػػػػػدوف إذف المسػػػػػػػػؤوليف عنيػػػػػػػػا
، وتعتمػػػػػػد المؤسسػػػػػػات والكيانػػػػػػات Permissionedممػػػػػػا مفػػػػػػاده أنيػػػػػػا مقيػػػػػػدة بالحصػػػػػػوؿ عمػػػػػػى الإذف المسػػػػػػبؽ 

وتقميػػػػؿ  ىػػػػذا النػػػػوع لمشػػػػاركة قواعػػػػد بياناتيػػػػا داخميػػػػا مػػػػف اجػػػػؿ تحسػػػػيف سػػػػرعة التنفيػػػػذعمػػػػى الاقتصػػػػادية والماليػػػػة 
، نػػػػػو أكثػػػػػر انسػػػػػجاما مػػػػػع المسػػػػػؤولية القانونيػػػػػة كونػػػػػو يػػػػػتـ بطريقػػػػػة مركزيػػػػػةالتكمفػػػػػة، واىػػػػػـ مػػػػػايميز ىػػػػػذا النػػػػػوع أ

 .Hyperledger Fabricومف أمثمة ىذا النوع شبكة 

  :Consortium or federated Block chainتحادية البموك تشين الإ   -

، وتتميػػػػػػػػز البمػػػػػػػػوؾ تشػػػػػػػػيف consortiumوىػػػػػػػػذا النػػػػػػػػوع اليجػػػػػػػػيف يعػػػػػػػػرؼ أيضػػػػػػػػا باسػػػػػػػػـ كونسػػػػػػػػورتيوـ              
دارتيػػػػػا مػػػػػف قبػػػػػؿ  عػػػػػدة شػػػػػبكات وجيػػػػػات وليسػػػػػت جيػػػػػة واحػػػػػدة تتضػػػػػمف الاتحاديػػػػػة بأنيػػػػػا شػػػػػبكة يػػػػػتـ تشػػػػػغيميا وا 

تمػػػؾ  عػػػدد مػػػف المشػػػتركيف فػػػي الشػػػبكة كمػػػا ىػػػو الحػػػاؿ فػػػي البمػػػوؾ تشػػػيف الخاصػػػة بحيػػػث تقػػػوـ كػػػؿ جيػػػة مػػػف
التحقػػػػػؽ والاعتمػػػػػاد والمصػػػػػادقة داخػػػػػؿ شػػػػػبكة البمػػػػػوؾ تشػػػػػيف الاتحاديػػػػػة ممػػػػػا الجيػػػػػات بالمشػػػػػاركة فػػػػػي عمميتػػػػػي 

 .ف ىذه العمميات الأخيرة يقوـ بيا مجموعة مف الأشخاص المشتركيف محدد مسبقاأيستتبع عميو 

  :Hybrid Block chain البموك تشين المختمطة -

وخصػػػػػائص البمػػػػػوؾ تشػػػػػيف العامػػػػػة والبمػػػػػوؾ تشػػػػػيف الخاصػػػػػة  مميػػػػػزاتوىػػػػػي الشػػػػػبكة التػػػػػي تجمػػػػػع بػػػػػيف        
 .Dragonchainومثاؿ ذلؾ شبكة 

 أىمية تقنية البموك تشين :اسادس
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، حيػػػػػػث أضػػػػػػحت تتخمػػػػػػؿ كافػػػػػػة  تمعػػػػػػب تقنيػػػػػػة البمػػػػػػوؾ تشػػػػػػيف أىميػػػػػػة بالغػػػػػػة فػػػػػػي كػػػػػػؿ مجػػػػػػالات الحيػػػػػػاة      
القطاعػػػػات محدثػػػػة بػػػػذلؾ طفػػػػرة حقيقيػػػػة وىػػػػذا نتيجػػػػة لمسػػػػمات التقنيػػػػة التػػػػي تتػػػػوفر عمييػػػػا حيػػػػث يػػػػوفر اسػػػػتخداـ 

 1:تقنية البموؾ تشيف مجموعة كبيرة مف المزايا في العديد مف المجالات نذكر منيا

تشيف إنجاز المعاملات وتبادؿ تتيح أنظمة البموؾ  :Peer-to-peerالمعاممة المباشرة بين الطراف   -
القيـ بيف أي أطراؼ بشكؿ مباشر دوف الحاجة إلى المجوء إلى طرؼ ثالث وسيط كالبنؾ مثلا لضماف 
تماميا، ما يؤدي إلى زيادة الثقة وسرعة إنجاز المعاملات وخفض  الثقة والأماف في المعاملات وا 

ثؿ إرساؿ الإعانات المالية لممحتاجيف في الحرجة م تفيد ىذه الميزة في بعض الحالات تكمفتيا، كما
 .مناطؽ الحروب أو الصراعات أو عدـ وجود وسيمة شرعية مناسبة لمتابعة الاستحقاقات المالية وغيرىا

مركزية تخزف البموؾ تشيف عمى قاعدة بيانات لايقوـ عمؿ أنظمة  : Decentralizationاللامركزية   -
كنسخة مف دفتر السجلات العاـ في كؿ جياز في الشبكة، بعكس قواعد البيانات المركزية التي يكوف 
دارتيا حكرا عمى جية معينة، الأمر الذي يسيؿ ويسرع التعاوف والعمؿ بيف الأطراؼ  تخزينيا وا 

حيث يحتاج لذلؾ اختراؽ  والجيات، ويضعؼ قابمية الاختراؽ أو فقداف البيانات وتغييرىا أو تخريبيا،
 .مف أجيزة الشبكة في نفس الوقت الزمني %50أكثر مف 

تعزز أنظمة البموؾ تشيف مستويات الشفافية في سجؿ المعاملات مقارنة بأنظمة  :الشفافية والثقة  -
رؤيتيا مف السجلات الحالية، حيث إف جميع التغيرات الحاصمة في دفتر سجؿ المعاملات العاـ يمكف 

ولا تتـ إلا بموافقة جميع الأطراؼ ذات الصمة عمييا،كما لا  مة في الشبكة،جميع الأجيزة المنظقبؿ 
المعاملات بعد تسجيميا في نظاـ البموؾ تشيف ما يرفع مستويات  يمكف بأي حاؿ مف الأحواؿ مسح

 الشفافية ويزيد الثقة إلى حد أكبر مما ىو عميو في أنظمة المعاملات الحالية.
تكوف البيانات في أنظمة البموؾ تشيف ثابتة وغير قابمة لمتغيير بعدما يتـ إنشاء الكتمة،  :وماتأمن المعم -

لحاقيا بالسمسمة مع توفر إمكانية إتباعيا بكتؿ مستحدثة بعد إجماع الأطراؼ عمييا،كما يمكف قراءة  وا 
يؽ وكشؼ ومتابعة تفاصيؿ جميع الكتؿ المرتبطة ومتغيراتيا وتتبعيا تاريخيا،ما يعني سيولة وسرعة التدق

المعاملات وبالتالي إضعاؼ احتمالية حدوث عبث أو احتياؿ في سجؿ المعاملات العاـ الموجود في 
 جميع أجيزة الشبكة.

                                                           
1
، مرجع المصارف الإسلامية _الشيك تشين نموذجا_البموك تشين وتطبيقاتيا في ، اشرؼ محمد دوابو، محمد الساسي بالنور  

 .50-50سابؽ الذكر، ص 
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أنظمة البموؾ تشيف تساىـ في خفض التكاليؼ نظرا لعدـ الحاجة  :خفض التكاليف وسرعة المعاملات -
سجلات المعاملات العاـ موزع عمى جميع الأجيزة المنضمة إلى طرؼ وسيط لإتماـ المعاملات، لكوف 

في الشبكة، فيستطيع أي مف الأطراؼ الدخوؿ وتسوية ما يعنييا مف المعاملات والتدقيؽ عمييا بشكؿ 
فوري ومباشر، ما يعني زيادة في سرعة إنجاز المعاملات، والتخمص مف النفقات الإضافية المدفوعة 

عمى إتماـ المعاملات كالحاجة لاعتماد البنوؾ كطرؼ وسيط في توثيؽ  للأطراؼ الوسيطة التي تعمؿ
 .عمميات الدفع المالي

 تقنية البموك تشينعمل  خدامات وآليةستإ :المطمب الثاني

 مكونات تقنية البموك تشين :الفرع الول

 :الموالي، كما يوضيحا الشكؿ ف مكونات تقنية البموؾ تشيف ىي أربعة مكونات أساسيةيمكف القوؿ أ

  مكونات تقنية البموك تشين :22رقم  الشكل

 
 :نقلا عن الموقع ستكشاف تقنية البموكشين وتطبيقاتيا في المالية الإسلامية،زاىرة بني عمر، آلاء تحسين، إ :درالمص

content/uploads/2019/03-//iefpedia.com/arab/wp:https  72:00 :، تم الاطلاع عميو بتاريخ00،ص 
/70/07/7072 

https://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2019/03
https://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2019/03
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الكتمة، الياش، المعمومة،  :ف مكونات تقنية البموؾ تشيف تتمخص في أربعة مكوناتمف الشكؿ نلاحظ أ         
 1 :وبصمة الوقت نفصؿ فييـ فيما يمي

يػػػػػػػة التػػػػػػػي سػػػػػػػتتـ مػػػػػػػف خلاليػػػػػػػا ثػػػػػػػـ تحويػػػػػػػؿ ىػػػػػػػذه معمػػػػػػػى معمومػػػػػػػات العمتحتػػػػػػػوي  :(kcolbالكتمدددددددة     -
ومػػػػػف ثػػػػػـ وقػػػػػت  ،وىػػػػػي عمميػػػػػة اليػػػػػاش ،بجديػػػػػةأرقػػػػػاـ وحػػػػػروؼ أالمعمومػػػػػات الػػػػػى رمػػػػػوز حسػػػػػابية مػػػػػف 
الػػػػذي يميزىػػػػا عػػػػف غيرىػػػػا مػػػػف  خػػػػذ الطػػػػابع الزمنػػػػي الخػػػػاص بيػػػػاأالعمميػػػػة التػػػػي تبػػػػيف الوقػػػػت بػػػػالثواني فت

 .الكتؿ
( لتصبح خوارزمية حسابية عمى أي ممؼ ) مستند، صورة، ممؼ...ىي عمؿ  :(gnlhcaHالياش    -

طباعتيا الى محتواىا الأصمي، جدية الرقمية التي لايمكف إعادة سمسمة مضغوطة مف الأحرؼ الأب
تكوف مف الياش الأساسي حرؼ ويوضح الشكؿ التالي الشجرة التي ت 00لؼ ىذه الخوارزمية مف وتتأ

، كما يوضحيا الكتؿوبناء الكتؿ وتركيبيا لتصبح عبارة عف سمسمة مف منو عممية التجزئة الذي تبدأ 
 الشكؿ الموالي:

  في مكونات تقنية البموك تشين يوضح عممية الياش :23 رقم الشكل

 
 :، نقلا عف الموقعاستكشاف تقنية البموكشين وتطبيقاتيا في المالية الإسلاميةزاىرة بني عمر، آلاء تحسيف،  :المصدر

content/uploads/2019/03-//iefpedia.com/arab/wp:https /  07:06 :طلاع عميو بتاريختـ الإ 06ص 
/25/02/2023 

                                                           
1
نقلا عن الموقع:  استكشاف تقنية البموكشين وتطبيقاتيا في المالية الإسلاميةزاىرة بني عمر، آلاء تحسيف،   

content/uploads/2019/03-com/arab/wp.https://iefpedia /   :06/10/0100/ 16:02تـ الاطلاع عميو بتاريخ. 

https://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2019/03%20/
https://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2019/03%20/
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سمسمة، فقد وىذه المعمومات تعتمد عمى نوع التطبيقات والعمميات التي تستخدـ فييا ىذه ال :المعمومة  -
 .عقود أو و شراء، تسويات مصرفيةتكوف سجؿ لصفقات بيع أ

( حيث تأخذ العممية التي تتـ مف خلاؿ تقنية hcahوىذا العنصر يرتبط بعممية الياش ) :بصمة الوقت  -
اص بيا يميزىا عف غيرىا، ويلاحظ أف ىذيف العنصريف يزيداف مف البموؾ تشيف طابع زمني مميز خ

ودقة العمميات والمعمومات التي يتـ تناقميا عمييا وبالتالي يزيد مف الثقة بيذه التقنية في  ماف ىذه التقنيةأ
 .عمميات الحفظ والسرية والأماف

 ية عمل تقنية البموك تشينلتطبيقات وآ  :الفرع الثاني

 تطبيقات تقنية البموك تشين :أولا

، كثر شفافيةأجراء معاملات أفراد مف إمؤسسات و ف تقنية البموؾ تشيف ستمكف مختمؼ القطاعات مف إ     
لى كفاءة وسرعة المقاصة والتسويات التي تمكف مف فيذ صفقات تكاد تخمو مف الغش والإحتياؿ، بالإضافة إوتن

 .طراؼ ثالثةمشتريف والبائعيف بسبب عدـ وجود أالحد مف المخاطر التشغيمية، وزيادة القوة التفاوضية لم

كثر دقة مع تقميؿ لبنوؾ مف معالجة المدفوعات بشكؿ أسرع وأني ىذه التقنية فسوؼ تتمكف افإذا ماتـ تب      
 2:، فتطبيقات البموؾ تشيف تتمثؿ فيما يمي1تكاليؼ معالجة المعمومات

كويف وغيرىا مف العملات المشفرة تعتبر العملات الرقمية كالبيت Cryptocurrencies : العملات الرقمية -
عف تقنية البموؾ تشيف  ، وربما كاف لمعملات المشفرة الفضؿ في كشؼ النقابتشيف تطبيقات البموؾشير أحد أ

ستخداميا عالي مف الأماف والموثوقية بغرض إشكاؿ الأمواؿ الرقمية لمحصوؿ عمى قدر ، فيي إحدى أفي البداية
 .المشفرة وتزييفيافي التعاملات المالية اليومية، بحيث يصعب التلاعب بالعممة الرقمية 

حيث تستخدـ  ،حدى التطبيقات المشيورة بالنسبة لتقنية البموؾ تشيفتعتبر العقود الذكية إ :العقود الذكية -
فاتورة  ، فيمكف عف طريقيا دفعتمة العمميات التجارية والمدفوعات والتحويلات الماليةلعقود الذكية بشكؿ عاـ لأا

الى  مفرباء لديؾ الى مبمغ معيف، وسيتـ إرساؿ المعاممة بشكؿ آستيلاؾ الكيالكيرباء تمقائيا بمجرد أف يصؿ إ

                                                           
1
 .12_12، مرجع سبؽ ذكره، ص استكشاف تقنية البموكشين وتطبيقاتيا في المالية الإسلاميةزاىرة بني عمر، آلاء تحسيف،   

2
مع وضع  "إيداع" العربي دراسة تحميمية تقييمية لمحرك تقنية البموك تشين وتوثيق الإنتاج الفكريسيد،  رحاب فايز أحمد  

_ 02، ص0101، أفريؿ 10، مجمة المكتبات والمعمومات العربية، العدد تصور لمنصة بموكتشين لمباحثين والمؤسسات الكاديمية
05. 
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ومف ىنا فيي توفر كثيرا مف الجيد والوقت والتكاليؼ لتنفيذ ستخداـ البموؾ تشيف،الشركة لمتحقؽ مف العممية بإ
 .نفس الميمات

بدأت الشركات تدرس جديا إمكانية ، حيث ف ثورة البموؾ تشيف في عالـ الألعاب تنمو بسرعة ىائمةإ :اللعاب -
ماـ بخطوات واثقة، التقنية في نموىا ودفعيا نحو الأ ستثمار الشركات في ىذهستثمار ىذه التقنية، ولقد ساىـ إإ

ؿ عالـ الألعاب ضمف دراسة ضلتغييرات الجذرية في عالميـ المفوعند سؤاؿ اللاعبيف عف ارائيـ في ىذه ا
بتكار ىذا النوع مف التقنيات، عف سعادتيـ بإ مف المشاركيف عبرومئة بال 50، فاف XAWأجرتيا مؤسسة 
مف لعبة لعاب مختمفة حيث يمكنؾ الحصوؿ عمى جوائز حيث إمكانية استخداـ الجوائز في أوخصوصا مف 

fortnite عمى،اىـ في نقؿ عالـ الألعاب لمرحمة أ، ىذه الميزات ستسلعاب اخرىواستخداـ ىذه الجوائز في أ 
نجد أيضا شركة ميكروسوفت قررت بتكار والتقنيات الجديدة، و بداع والإمرحمة مستقبمية جديدة مميئة بالإ
طلاؽ أ الممكية ى و حد المنتجات المعتمدة عمى البموؾ تشيف لمتعامؿ مع حقوؽ المحتو الإستثمار في ىذه التقنية وا 

الألعاب الى أنو سيجعؿ إختراؽ شيف ضمف ستخداـ البموؾ توبيذا تعود أسباب إ كس بوكس،إ الخاصة بأجيزة
وستوفر الشركات  ،حتياؿي عمى الجرائـ الرقمية وقضايا الإكثر تعقيدا بالنسبة لممجرميف كما ستقضاللاعبيف أ

، فضلا عف زيادة قيمة ستخداـ البموؾ تشيف ضمف الألعابت سنويا مف الإيرادات المفقودة بإملاييف الدولارا
وؿ وممتمكات رقمية سـ ىذه الجوائز مف جوائز رقمية الى أصوالذي يؤدي بدوره الى تغيير إعبة الجوائز داخؿ الم
داـ ستخراء الألعاب المطموبة والأدوات بإىذا ويمكف شىا مف العملات الرقمية الثمينة، و غير كعملات رقمية أ

 .عتماد عمى دفتر الحسابات المركزي البموؾ تشيفالعملات الرقمية المشفرة بالإ

خمت الموسيقى الى فضاء العممة الرقمية المشفرة بشكؿ كبير خلاؿ العاميف الماضييف عمى د :الموسيقى -
غرار العديد مف السمع والخدمات التي بات مف الممكف شراؤىا وتبادليا مف خلاؿ الدفع بمجموعة مف العملات 

دخاؿ صناعة الموسيقى لامركزية تساىـ في إعدة بيانات الرقمية المشفرة حيث تعتمد تقنية البموؾ تشيف عمى قا
وفنوف العزؼ والغناء عمى أنواعيا الى عالـ العممة الرقمية المشفرة كما تتيح بيانات تتبع دقيؽ وموحد لجميع 

وبالإضافة الى حتكار وبالتالي تسويؽ أعماليـ وىذا وىو ما يحتاجو الفنانوف لكسر الإ البيانات الرقمية لمفنانيف
حيث سيتـ الدفع لمفنانيف  ،بموؾ تشيفالمفنانيف التوقيع عمى عقود ذكية مستقمة والتي ستضاؼ عمى نو يمكف لأ

 .في نقطة البيع نفسيا في غضوف دقائؽ

تعقيدا في إدارة  ثرجراء فضلا عف حؿ المشكمة الأكت الناشئة بالفعؿ القياـ بيذا الإوقد بدأت بعض الشركا     
، عبر إدارة الممكية وتوزيعيا بيف مختمؼ الأطراؼ مثؿ الممحنيف والناشريف والمغنيف الحقوؽ مف قبؿ البموؾ تشيف
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دراة ف شبكات البموؾ تشيف لإس بو مت الرقمية المشفرة تطوير عدد لابأولقد شيد فضاء العملا ،بطريقة فعالة
و الناشئة، اذ بدأت التروي  والتي تعتبر واحدة مف أبرز المبادرات المبتكرة مثؿ ماقامت بو شركة فولار  الموسيقى

وانطمقت في التروي  لأربعة مف الفنانيف  لمكبر صوت ذكي يعمؿ عف طريؽ بث الموسيقى بتقنية البموؾ تشيف،
ىذا الموقع يتيح  musicoinوالنجوـ عف طريؽ البث المسبؽ والحصري لإنتاجيـ عبر موقع مويسي كويف 

، ومف المتوقع اف شفرة عف طريؽ الضغط عمى مكبر الصوت الذكيالمجاؿ لممستمعيف الدفع بالعممة الرقمية الم
 .تصبح العديد مف الأعماؿ الموسيقية متاحة عبر ىذه المنصة في الأشير المقبمة

، سػػػػتخداـ تقنيػػػػة البمػػػػوؾ تشػػػػيفر الشػػػػقؽ مبنيػػػػا عمػػػػى إعنػػػػدما يكػػػػوف نظػػػػاـ عػػػػرض واسػػػػتئجا :جير الشددددققتددددأ -
قفػػػػؿ ومفتػػػػاح تشػػػػفير بليػػػػذه الكتمػػػػة المشػػػػفرة  ضػػػػافتياالشػػػػقة بإ ليقػػػػوـ صػػػػاحبنشػػػػاء كتمػػػػة، فػػػػإف النظػػػػاـ سػػػػيقوـ بإ

مػػػػف قبػػػػؿ النظػػػػاـ تحتػػػػوي  أي كتمػػػػة أخػػػػرى تنشػػػػأف رغػػػػب أي مسػػػػتخدـ بحجػػػػز تمػػػػؾ الشػػػػقة، فػػػػإخػػػػاص وعنػػػػدما ي
يػػػػة ويػػػػؿ يقػػػػوـ النظػػػػاـ بواسػػػػطة بقمكيػػػػد مصػػػػداقية عمميػػػػة التولتأ ،لأمػػػػواؿ وتػػػػواريخ الحجػػػػزعمػػػػى عمميػػػػة تحويػػػػؿ ا

قػػػػػوـ يؿ رصػػػػيدا يكفػػػػي ليػػػػذه العمميػػػػة، كمػػػػا المسػػػػتخدـ يممػػػػؾ بالفعػػػػ فالتأكػػػػد مػػػػف أاسػػػػب المتصػػػػمة )العقػػػػد( بالحو 
العمميػػػػػػات سػػػػػػتنادا الػػػػػػى سػػػػػػجؿ الحجػػػػػػوزات التػػػػػػي جػػػػػػرت، جميػػػػػػع العقػػػػػػد أيضػػػػػػا بالتأكػػػػػػد مػػػػػػف أف الشػػػػػػقة متاحػػػػػػة إ

ف النظػػػػػػاـ سيكتشػػػػػػفو منػػػػػػذ إفػػػػػػ فػػػػػػي حالػػػػػػة وجػػػػػػود أي خمػػػػػػؿ يػػػػػػا كتػػػػػػؿ مترابطػػػػػػة،نداخػػػػػػؿ السػػػػػػجؿ تعامػػػػػػؿ عمػػػػػػى اأ
ي حاسػػػػػوب الػػػػػدخوؿ لمتطبيقػػػػػات التػػػػػي المتصػػػػػمة فػػػػػيمكف لأف النظػػػػػاـ مؤلػػػػػؼ مػػػػػف جميػػػػػع الحواسػػػػػب ولأ ،البدايػػػػػة

النيػػػػػائي وستضػػػػػمف عػػػػػدـ وجػػػػػود  تعتمػػػػػد عمػػػػػى البمػػػػػوؾ تشػػػػػيف دوف قيػػػػػود، وسػػػػػتكوف مجموعػػػػػة الحواسػػػػػيب الحكػػػػػـ
 .و حالات خداعتلاعب أ

اؽ جديدة وواعدة فعمى آ لـ يسبؽ ليا مثيؿ مف الكفاءة والإنفتاحمستويات  سياحةيشيد قطاع ال :السياحة -
ف يمكف أف فنادؽ وصناعة السفر يرتبط بالدفعستخداـ ليذه التكنولوجيا في ال، ولعؿ أىـ إعبر تقنية البموؾ تشيف

مف  اتو مف العمؿ كدفتر حسابات عالمي، مما يجعؿ المدفوعات المصرفية أكثر بساطة وأمانا،تتراوح تطبيق
ستخداـ العملات الرقمية، وتعتبر خدمات تحديد اليوية ميمة عات بإاح لشركات السفر بقبوؿ الدفخلاؿ السم

ف تصبح البموؾ تشيف معيارا صناعيا لتخزيف ىذه المعمومات ألمغاية في صناعة السفر ومف المحتمؿ 
حيث  الطوابير في المطارات،لى كؿ كبير مف أوقات تسجيؿ الوصوؿ افالتكنولوجيا لدييا القدرة عمى الحد بش

 .و مسح الشبكيةيمكف أف يحؿ بصمات الأصابع أ

وبالتأكيد عمى الأعماؿ الفنية اف  ،عماؿ الفنيةناعة الفف بشكؿ عاـ عمى ممكية الأتعتمد ص :الفنون الجميمة -
، إلا أنيا ـ لاغـ مف اف البموؾ تشيف لا يمكنيا إثبات إف كاف العمؿ أصميا أفعمى الر  ،ـ لامالا أصمية أعكانت أ
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ف استخداـ البموؾ تشيف كوسيمة لتداوؿ ، وبالإضافة لذلؾ يتـ الآةفنيتستطيع إثبات المالؾ السابؽ لمقطعة ال
الفنوف، كما تستخدـ أيضا لنقؿ ممكية الأشياء الممموسة، وجعميا قابمة لمتداوؿ والتبادؿ بسيولة مف أي مكاف في 

جزء  في ف تضفي عمى العمؿ الفنيويمكف ليذه التقنية أجة الى نقميا فعميا مف مكانيا الآمف، العالـ، دوف الحا
منو رمزا مميزا، وتتيح تعقب ممكية كؿ رمز حيث يجري تقسيـ العمؿ الفني الى مجموعة مف الرموز تمثؿ قطعة 
مف الكؿ، ويجري تسعيرىا وفقا لذلؾ وكما يمكف حوسبة العقود الذكية لمعمؿ تحت مجموعة متفؽ عمييا مف 

ف يكوف لكؿ مشتر شيادة رقمية تبرىف عمى لإطار أانو مف ىذا فصيميا لكؿ حالة معينة، فإيمكف ت الشروط،
 .مميكة مكتوبة في البموؾ تشيف

تبػػػػر الأسػػػػماؾ التػػػػي يػػػػتـ ع، حيػػػػث تسػػػػتخداـ البمػػػػوؾ تشػػػػيف لػػػػدعـ الصػػػػيد المسػػػػتداـيػػػػتـ الآف إ :صدددديد السددددمك_ 
كثػػػػػر خطػػػػػرا بالنسػػػػػبة لمبمػػػػػداف المشػػػػػكمة أة فػػػػػي ىػػػػػذه المينػػػػػة، وتكػػػػػوف صػػػػػيدىا بشػػػػػكؿ غيػػػػػر قػػػػػانوني مشػػػػػكمة دائمػػػػػ

ر تكنولوجيػػػػػا البمػػػػػوؾ تشػػػػػيف وسػػػػػيمة قتصػػػػػاد الػػػػػوطني، حيػػػػػث تػػػػػوفمػػػػػى الثػػػػػروة السػػػػػمكية لػػػػػدعـ الإالتػػػػػي تعتمػػػػػد ع
ذا كانػػػػت الأسػػػػماؾ قػػػػد أتػػػػت مػػػػف بمػػػػداف يعيػػػػا، وتسػػػػاعد المفتشػػػػيف تحديػػػػد مػػػػا إثبػػػػات مكػػػػاف صػػػػيد الأسػػػػماؾ وبلإ

لقاعػػػػدة  ثرة بالعقوبػػػػات الاقتصػػػػادية، كمػػػػا يمكػػػػفالػػػػدوؿ المتػػػػأ أو مػػػػف جاوزىػػػػا لمقػػػػانوفسػػػػيئة السػػػػمعة المشػػػػيورة بت
ف تتضػػػػػػػمف أنػػػػػػػواع الأسػػػػػػػماؾ ودورة حياتيػػػػػػػا بدايػػػػػػػة مػػػػػػػف الصػػػػػػػيد، حتػػػػػػػى تصػػػػػػػؿ الػػػػػػػى بيانػػػػػػػات البمػػػػػػػوؾ تشػػػػػػػيف أ

المسػػػػتيمؾ ومػػػػف ىنػػػػا تسػػػػاىـ ىػػػػذه التقنيػػػػة فػػػػي تحديػػػػد سلاسػػػػؿ توريػػػػد الغػػػػذاء الحػػػػديث، حتػػػػى يعػػػػود ذلػػػػؾ بفائػػػػدة 
سػػػػػتعمؿ عمػػػػػى توحيػػػػػد سػػػػػعر الأسػػػػػماؾ وسػػػػػتجعؿ الاسػػػػػتيلاؾ يعتمػػػػػد عمػػػػػى كبيػػػػػرة عمػػػػػى التسػػػػػوؽ العػػػػػادي كمػػػػػا 
سػػػػػتخداـ تطبيقػػػػػات اليواتػػػػػؼ ى يسػػػػػتطيع المشػػػػػتري التعػػػػػرؼ عمػػػػػى منشػػػػػأىا بإبطاقػػػػػات اللاسػػػػػمكية والبػػػػػاركود، حتػػػػػ

 .الذكية

ى الخاصة بشكؿ ضاكز الطبية التي تخزف سجلات المر لاتقوـ المر  :المجال الطبي   إدارة سجل المريض(_ 
يرفات محمية مما يجعميا عرضة س، بؿ تحتفظ ببياناتيا بإستخداـ بتوزيع بياناتيا عبر منصات مختمفةرقمي 

ف قامو بحؿ إشكالية الأماف ؽ البيانات لمحصوؿ عمى الفدية، وا  لمقرصنة وىجمات الفيروسات التي تقوـ بغم
ف برمجيات الرعاية الصحية، والتي وموثوقية البيانات، فلا تزاؿ ىناؾ مشكمة تجزئة البيانات، فيوجد الكثير م

تختص بتسجيؿ تفاصيؿ المرضى وحالاتيـ المرضية، والتي تعمؿ في مستشفيات مختمفة، ولسوء الحظ فاف ىذه 
البيانات لاتتداخؿ مع بعضيا البعض، لذا فبيانات المرضى موزعة بيف العديد مف المراكز الصحية المختمفة 

رجة، فاف نقص البيانات الموثوقة قد يكوف كارثيا جدا، ىذا وىناؾ ولكف في الظروؼ الصحية الصعبة والح
إلى تخزيف السجلات الطبية بشكؿ آمف  القائـ عمى تقنية البموؾ تشيف ييدؼ mediacalchainمشروع 
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، يسمح للأطباء والمسشفيات والمختبرات والصيادلة ستخداـ دفتر حسابات موزع خاص بالرعاية الصحيةبإ
والتي يمكف اف تساعد في  الصحي بالوصوؿ الفوري الى السجلات الصحية الخاصة بالمرضى،ميف التأوشركات 

 .نقاذ الأرواحإ

، فمف يمكف رائيـ بحريةؾ تشيف سيستطيع المنتخبوف إبداء آبسبب الأماف الكبير لمبمو  :التصويت الانتخابي_ 
لإنتخابات حوؿ العالـ، وقد تـ الشرعية المطموبة لجميع أنظمة اتزوير الأصوات المسجمة، مما سيضفي 

 Bitsharesتنص  ،اب السياسيةز حلدنمارؾ خلاؿ عممية الإنتخابات الداخمية لأحد الأستخدامو لأوؿ مرة في اإ
ة أصحاب المصمحة عمى ف تقنية البموؾ تشيف تعزز قوة التصويت لموافقة البيانات الموزعة عالميا، عمى أقاعد

جداوؿ ويمكف ضبط جميع عوامؿ المتغيرات في الشبكة، مف  ،وديمقراطيةجماع بطريقة عادلة حؿ قضايا الإ
التحديد الحاسـ بحيث يسمح  حجاـ المعاملات، عف طريؽ المنوبيف المنتخبيف،الرسوـ لحجب فترات محددة وأ

جماع ، ولعؿ الأىـ مف ذلؾ أف بروتوكوؿ الإة فقطيكيد المعاملات في متوسط وقت يبمغ ثانلمنتجي الكتمة بتأ
  .مصمـ لحماية جميع المشاركيف مف التدخؿ التنظيمي غير المرغوب فيو

، بعد أف ضايموؾ تشيف في العمميات القضائية أتستخدـ تقنية الب :ول محكمة في العالم بتقنية البموك تشين_ أ
مركز دبي وؿ محكمة في العالـ تعتمد عمى تقنية البموؾ تشيف، عبر عقد شراكة وقعتيا محاكـ مارات أطورت الإ

المالي العالمي وشركة "دبي الذكية" وتعد ىذه الخطوة الأولى لبناء مستقبؿ قضائي يعتمد عمى تقنية البموؾ تشيف 
كبر عبر كامؿ المنظومة دي تكرار الوثائؽ، وتحقيؽ كفاءة أبفوائدىا مثؿ تبسيط العمميات القضائية، وتفا

تفاؽ عمى جمع الخبرات والموارد لبحث طرؽ معالجة النزاعات الناشئة ، وتعتمد المرحمة الأولى مف الإالقضائية
العامة مع تشفير القواعد التنظيمية والشروط التعاقدية ضمف شبكة العقود الذكية فيما عف البموؾ تشيف الخاصة و 

ف مما عبر شبكة البموؾ تشي يعمؿ فريؽ العمؿ المشترؾ بيف الطرفيف عمى وضع نماذج منطقية لمعقود الذكية
كثر كفاءة، بحسب لمنازعات بطريقة سمسة وأنجاز مختمؼ أنواع الاستثناءات والشروط لضماف تسوية ايتيح إ

 .موقع فوربس

، Tangleتقنية مختمفة وجديدة عف البموؾ تشيف تدعى تانجؿ  IOTAيوتا تستخدـ شركة إ :نترنيت الاشياءإ_
تصاؿ بيف تراتيجية العمؿ، حيث ييدؼ تطبيؽ إيوتا الى إيجاد إسشابو بينيا وبيف البموؾ تشيف في إولكف ىناؾ ت
ف بعضيا يوتا يحفز الماكينات لمقياـ بالبيع والشراء بييزة المرتبطة بالإنترنيت، واستخداـ عممة إجميع الأج

 .نتظار تدخؿ عنصر بشريالبعض مباشرة وذلؾ بدوف إ
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جتماعي مثؿ الفايسبوؾ ومشاىدة مواقع التواصؿ الإتعتمد  :جتماعي ومنصات فيديو لامركزيةمواقع تواصل إ_ 
ف ، التي قد تسبب وينت  عنيا في بعض الأحياعلاناتوتيوب مف الناحية المالية عمى الإمقاطع الفيديو مثؿ الي

ثناء لكثرة الإعلانات وظيورىا أ ور إعلانات غير مناسبة لثقافتيـ أوظي مضايقات المشاىديف، وذلؾ بسبب
ات كاممة لغاء قنو و إزية حجب ومنع بعض الفيديوىات أكما يمكف ليذه المواقع المرك ،اىدونياالمقاطع التي يش

و مما سينت  عف ذلؾ عطؿ في الموقع أعطاؿ في حجـ تخزيف الموقع لمستخدمييا، بالإضافة لإمكانية حدوث أ
ستخدمت عدة شركات تقنية البموؾ تشيف مف اجؿ التغمب عمى ىذه لذلؾ إ ،حتى ضياع لبعض المقاطع

مف  ومقابؿ اعجاب الآخريف بو وىكذا، لأنالمشاكؿ، اذ يتـ اصدار عملات رقميةلصاحب المقطع او المنشور 
شير المواقع التي تتبع ىذه الطريقة الممكف أف تكسب بشكؿ مباشر نتيجة التأثير أو الإفادة لمف حولؾ، ومف أ

ة أسموب مختمؼ عف الآخريف في مكافأ decentube.comبينما يتبع موقع  ،synereo و steemit موقع
 .أصحاب المقاطع وذلؾ عف طريؽ إمكانية التنقيب عمى متصفح المشاىد

مف مع تقميؿ ات التي تقدـ التخزيف السحابي الآواحدة مف الشرك ،storjتعد شركة ستورج  :التخزين السحابي_ 
شابو ذلؾ مع مرة، ويت 011يمكف لممستخدميف التخزيف بمساحة تفوؽ التخزيف السحابي التقميدي  التبعية، حيث

ف العالـ ينفؽ يضا" بالنظر الى أقاؿ وينمكنسوف أ، و Airbnbبي  أف بير عمى ايو غرفة طريقة استئجار منزؿ أ
ممستخدميف ل يفتح تدفؽ دخؿ يكي عمى التخزيف السحابي وحده، فإف ىذا يمكف أفمميار دولار امر  00كثر مف أ

 ."كبير في تكمفة تخزيف البيانات لمشركات والمستخدميفمع خفض  العادييف،

 دعاءات الأخلاقية التي تصنعيامكوف عمى نحو متزايد معرفة ىؿ الإيريد المستي :تدقيق سمسمة التوريد_ 
ف الخمفيات المذكورة ثبات ألذلؾ توفر الدفاتر الموزعة طريقة سيمة لإ ،ـ لاالشركات بخصوص منتجاتيـ حقيقية أ

تي مع الطابع الزمني القائـ عمى البموؾ تشيف لمتاريخ فالشفافية تأ ،عمى الأشياء التي نشترييا حقيقية اـ لا
دة مقرا لو خذ مف المممكة المتح" الذي يتecnaPocoaPكما يقدـ موقع " ،التي تتوافؽ مع رقـ المنت  والموقع

مشروع تجريبي ستفادة مف بموؾ تشيف الايثريوـ ىو ستيلاكية، فالإجموعة مف السمع الإمراجعة سمسمة التوريد  لم
ف الأسماؾ التي تباع في مطاعـ السوشي في الياباف تـ حصادىا بشكؿ مستداـ مف قبؿ ف يضمف أمف الممكف أ

 .موردييا في اندونيسيا

، فمػػػػػف المنطقػػػػػي انػػػػػو يمكػػػػػف تكنولوجيػػػػػا البمػػػػوؾ تشػػػػػيف تػػػػػرتبط بػػػػػالعملات الرقميػػػػةف بمػػػػػا أ :الددددددفع لممدددددوظفين_ 
وؿ خدمػػػػػػػة رواتػػػػػػػب نيػػػػػػػا أالتػػػػػػػي تػػػػػػػدعي أ Bitwagسػػػػػػػتخداميا كتطبيػػػػػػػؽ لتعػػػػػػػويض المػػػػػػػوظفيف، حيػػػػػػػث قامػػػػػػػت إ

وقػػػػػت بػػػػالبيتكويف فػػػػي العػػػػالـ، بالتحايػػػػؿ عمػػػػػى الرسػػػػوـ المكمفػػػػة المرتبطػػػػة بتحويػػػػؿ الأمػػػػػواؿ دوريػػػػا فضػػػػلا عػػػػف ال
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العمميػػػػات جوناثػػػػاف  نتقػػػػاؿ مػػػػف بنػػػػؾ الػػػػى بنػػػػؾ، فيقػػػػوؿ مؤسػػػػس بتػػػػواج ومػػػػديرىػػػػذه الأمػػػػواؿ للإالػػػػذي تسػػػػتغرقو 
سػػػػػتخداـ دفتػػػػػر الحسػػػػػاب العػػػػػاـ لجميػػػػػع المعػػػػػاملات فػػػػػي الترتيػػػػػب الزمنػػػػػي، يمكػػػػػف متابعػػػػػة خػػػػػط انػػػػػو بإ ،تشيسػػػػػتر

 سػػػػير الأمػػػػواؿ طػػػػواؿ العمميػػػػة، ومػػػػف ثػػػػـ ىنػػػػاؾ دفػػػػع عػػػػف بعػػػػد لممػػػػوظفيف والمقػػػػاوليف، وىػػػػذا مػػػػا تقػػػػوـ بػػػػو شػػػػركة
 .ستخدامياكبرى الشركات والبنوؾ العالمية لإبتواج وتسعى 

ستنسػػػاخ المعمومػػػػات الرقميػػػػة بػػػػلا حػػػػدود فػػػػي الوقػػػػت الحػػػالي أصػػػػبح مػػػػف الممكػػػػف إ :حمايددددة الممكيددددة الفكريددددة_ 
عطػػػػػى ىػػػػػذا مسػػػػػتخدمي الويػػػػػب عمػػػػػى مسػػػػػتوى العػػػػػالـ ، وقػػػػػد أنترنيػػػػػتبفضػػػػػؿ الإ وتوزيعيػػػػػا عمػػػػػى نطػػػػػاؽ واسػػػػػع

ف أصػػػػػحاب حقػػػػػوؽ الطبػػػػػع والنشػػػػػر لػػػػػـ يكونػػػػػو محظػػػػػوظيف، حيػػػػػث ذلػػػػػؾ، فػػػػػإومػػػػػع  ،مػػػػػنجـ المحتػػػػػوى المجػػػػػاني
 سػػػػتخداـالماليػػػػة، ولكػػػػف بإ ةتمكػػػػاتيـ الفكريػػػػة فضػػػػلا عػػػػف المعانػػػػاتعرضػػػػو نتيجػػػػة لػػػػذلؾ لفقػػػػداف السػػػػيطرة عمػػػػى مم

عػػػػػػادة العقػػػػػػود الذكيػػػػػػة، فإ نػػػػػػو مػػػػػػف الممكػػػػػػف حمايػػػػػػة حقػػػػػػوؽ الطبػػػػػػع والنشػػػػػػر ممػػػػػػا يمغػػػػػػي خطػػػػػػر نسػػػػػػخ الممفػػػػػػات وا 
 .توزيعيا

لتػػػػػػي تسػػػػػػتخدـ النسػػػػػػخة ف تشػػػػػػيد صػػػػػػناعة التعمػػػػػػيـ بعػػػػػػض التغيػػػػػػرات الدراماتيكيػػػػػػة امػػػػػػف المتوقػػػػػػع أ  :التعمدددددديم_ 
شػػػػػػيف والتشػػػػػػفير والواقػػػػػػػع نترنيػػػػػػت ثلاثػػػػػػي الابعػػػػػػاد( التػػػػػػي تجمػػػػػػع بػػػػػػيف البمػػػػػػوؾ ت، ) الإنترنيػػػػػػتالجديػػػػػػدة مػػػػػػف الإ

فػػػػي ت وىنػػػػاؾ العديػػػػد مػػػػف الشػػػػركات التػػػػي بػػػػدأنشػػػػاء فصػػػػؿ دراسػػػػي عػػػػالمي، فتراضػػػػي، حيػػػػث تتػػػػيح إمكانيػػػػة إالإ
عضػػػػػػاء ىيئػػػػػػة إنشػػػػػػاء مجتمػػػػػػع عػػػػػػالمي مػػػػػػف أبشػػػػػػركة سػػػػػػقراط كػػػػػػويف والتػػػػػػي تقػػػػػػوـ :نيػػػػػػاتنفيػػػػػػذ ىػػػػػػذه التجػػػػػػارب، م

والثقافػػػػػػػػات  عمػػػػػػػػارجميػػػػػػػػع الأالتػػػػػػػػدريس والطػػػػػػػػلاب والحػػػػػػػػرـ الجػػػػػػػػامعي والمنػػػػػػػػاى  الدراسػػػػػػػػية، ويشػػػػػػػػمؿ الطػػػػػػػػلاب 
وحيػػػػػد العمػػػػػوـ، بعػػػػػاد لتتسػػػػػتخدـ تقنيػػػػػة الانترنيػػػػػت ثلاثػػػػػي الأنشػػػػػاء جامعػػػػػة ناوكػػػػػا، التػػػػػي والمواقػػػػػع، حيػػػػػث قػػػػػامو بإ

وقيػػػػادة الفكػػػػر، والابتكػػػػار مػػػػف خػػػػلاؿ التعمػػػػيـ وبيػػػػذه الطريقػػػػة سيصػػػػبح لمعمػػػػـ مػػػػني  عػػػػالمي موحػػػػد يػػػػدرس نفػػػػس 
 .المعمومات حوؿ العالـ وبنفس الطريقة والأسموب فمف يوجد تفاوت بيف دولة وأخرى في مستوى التعميـ

مينيػػػػػا مػػػػػف مرسػػػػػمي تشػػػػػفيرىا وتأحمايػػػػػة اليويػػػػػة عػػػػػف طريػػػػػؽ تعمػػػػػؿ البمػػػػػوؾ تشػػػػػيف عمػػػػػى  :حمايدددددة اليويدددددة -
وؿ جػػػػػواز ة عمػػػػػى ذلػػػػػؾ جػػػػػوازات السػػػػػفر، حيػػػػػث تػػػػػـ إطػػػػػلاؽ أ، ومػػػػػف الأمثمػػػػػالبريػػػػػد العشػػػػػوائي وبػػػػػرام  التسػػػػػويؽ
عمػػػػػػى التعػػػػػرؼ سػػػػػواء كػػػػػػاف عمػػػػػى الخػػػػػػط أصػػػػػحابيا  ف يسػػػػػاعدويمكػػػػػػف أ 0100سػػػػػفر عمػػػػػى جيػػػػػػت ىػػػػػاب عػػػػػاـ 

شخصػػػػػية وختميػػػػػا بمفتػػػػػاح ط صػػػػػورة لتقػػػػػانترنيػػػػػت حيػػػػػث يمكػػػػػف إو خػػػػػارج الخػػػػػط المباشػػػػػر عمػػػػػى الإشػػػػػر، أالمبا
لحسػػػػاب، مػػػػع ثبػػػػات صػػػػحتو ثػػػػـ يػػػػتـ تخػػػػزيف جػػػػواز السػػػػفر عمػػػػى دفتػػػػر اعػػػػاـ أو خػػػػاص، مػػػػع ترميػػػػز كلاىمػػػػا لإ

لبمػػػػوؾ تشػػػػيف، كمػػػػا يمكػػػػف اسػػػػتخداـ عنػػػػواف عػػػػاـ، ويػػػػتـ تأكيػػػػده بواسػػػػطة مسػػػػتخدمي إعطػػػػاء عنػػػػواف بيتكػػػػويف بإ
طريػػػػػػؽ تشػػػػػػفيرىا مػػػػػػع تمكػػػػػػيف حفػػػػػػظ السػػػػػػجلات الموثقػػػػػػة أيضػػػػػػا مثػػػػػػؿ شػػػػػػيادات المػػػػػػيلاد والػػػػػػزواج والوفػػػػػػاة عػػػػػػف 
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المػػػػػواطنيف مػػػػػػف الوصػػػػػػوؿ الػػػػػى ىػػػػػػذه المعمومػػػػػػات الميمػػػػػػة ولػػػػػف يقتصػػػػػػر الامػػػػػػر عمػػػػػػى ذلػػػػػؾ بػػػػػػؿ سػػػػػػتمكف ىػػػػػػذه 
تػػػػػوح التقنيػػػػة مػػػػف اسػػػػتخداـ معػػػػرؼ رقمػػػػػي واحػػػػد لميويػػػػة الشخصػػػػية لمتسػػػػجيؿ مػػػػػف أي مكػػػػاف، وىػػػػذا المعػػػػرؼ مف

ؿ رخصػػػػػػة القيػػػػػػادة سػػػػػػتخداـ مجموعػػػػػػات تثبػػػػػػت اليويػػػػػػة الشخصػػػػػػية مثػػػػػػالمصػػػػػػدر ومحمػػػػػػي وموثػػػػػػؽ بػػػػػػدلا مػػػػػػف إ
               .وبطاقة اليوية وكممات مرور الحاسب الالي ومعرؼ الضماف الاجتماعي وغيره

 لية عمل تقنية البموك تشينآ :ثانيا

مكنػػػػػػت تكنولوجيػػػػػػا البمػػػػػػوؾ تشػػػػػػيف مػػػػػػف إيجػػػػػػاد حػػػػػػؿ لمشػػػػػػكمة الإزدواجيػػػػػػة التػػػػػػي عػػػػػػادة مػػػػػػا تحػػػػػػدث فػػػػػػي         
 ،كالإنفػػػػػػاؽ المتكػػػػػػرر لػػػػػػنفس المبمػػػػػػغ المػػػػػػالي فػػػػػػي مواقػػػػػػع مختمفػػػػػػة عمػػػػػػى سػػػػػػبيؿ المثػػػػػػاؿ الإلكترونيػػػػػػةالسػػػػػػجلات 

وحفػػػػػػظ السػػػػػػجلات، ومشػػػػػػاركة البيانػػػػػػات مػػػػػػع جميػػػػػػع  ويعػػػػػػزى ذلػػػػػػؾ إلػػػػػػى ىيكميػػػػػػة النظػػػػػػاـ فػػػػػػي تػػػػػػأميف وتوثيػػػػػػؽ
 ،الأطػػػػػراؼ المرتبطػػػػػة عمػػػػػى الشػػػػػبكة بالإضػػػػػافة إلػػػػػى درجػػػػػات التشػػػػػفير المعقػػػػػدة والمعػػػػػايير الأمنيػػػػػة المسػػػػػتخدمة

كػػػػػػؿ ذلػػػػػػؾ أدى بػػػػػػدوره لتحفيػػػػػػز تطػػػػػػوير تطبيقػػػػػػات ذكيػػػػػػة معتمػػػػػػدة عمػػػػػػى تكنولوجيػػػػػػا البمػػػػػػوؾ تشػػػػػػيف خاصػػػػػػة فػػػػػػي 
  .ستخداماتيا في العالـيف ظيور العملات المشفرة وا  تمك

 والشكؿ الموالي يبيف آلية عمؿ تقنية البموؾ تشيف:       

 لية عمل تقنية البموك تشينآ  :24 رقم الشكل

 

تكنولوجيا البموك تشين_ تكنولوجيا ثورية مازال العالم غير مستوعب  :الحمقة العاشرة، الخوريعمي محمد  :المصدر
  economy.org/2808/10/03/2023/23-digital-//arab:https:13، 07/08/2019، ىميتيال

https://arab-digital-economy.org/2808/10/03/2023/23:13
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ف حيث تعتبر تكنولوجيا البموؾ تشيف مفيوماً تنظيمياً تشي لية عمؿ تقنية البموؾآ 10يوضح الشكؿ رقـ        
دارياً لممعاملات المالية والتجارية بشكؿ أساسي، فقد قاـ المطوروف بتقديـ حمولا ىذا المفيوـ،  مختمفة لتنفيذ وا 

والمواصفات، وتأتي ىذه الحموؿ كمنصات تشغيؿ وتختمؼ ىذه الحموؿ بعضيا عف الآخر مف حيث التفاصيؿ 
تتيح لمشتركييا تنفيذ معاملاتيـ مف خلاليا، كما تتيح لممبرمجيف تنفيذ حموؿ مكممة لإحتياجات المؤسسات أو 
في تصميـ الخدمات التفصيمية التي تتطمب درجة عالية مف الدقة والموثوقية والإعتمادية ويمكف تصنيؼ 

 1 :يف لفئتيف أساسيتيف، وىمامنصات خدمات البموؾ تش

ويطمؽ عمى ىذه الفئة مف المنصات وصؼ المنصات التي لا  (Public Platforms): المنصات العامة-1
وية المشترؾ، ويمكف لمستخدمييا ، فيي لا تتطمب معرفة ى(Permission-less Platforms) تتطمب تصاريح

 ستخداـ أسماء مستعارة. إ

المنصات ىي منصة عممة البيتكويف، فيي مفتوحة تماماً لمعامة، ويمكف لممشتركيف فتح مف أشير ىذه       
 لمعملات المشفرة 2وتبادؿ العملات، وممارسة أنشطة التعديفسابات والمحافظ المالية الرقمية، الح

(Cryptocurrency Mining)   ء ، فمف عيوب المنصات المفتوحة البطبدوف الكشؼ عف ىوياتيـ الحقيقية
دقائؽ، وىذه  01واستيلاكيا لكمية كبيرة مف الطاقة، والتي قد يصؿ وقت إنجاز المعاممة فييا لأكثر مف 

 الشبكات تتميز بالتحكـ التمقائي مف المنظومة والتي تعتمد عمى إجماع عدد كبير مف المشتركيف أو نقاط العمؿ

(nodes)  ،ىيعمى العمميات الإلكترونية ومف أشير المنصات العامة:  

تقدر القيمة ، وىي المنصة الأساسية لتناقؿ عممة البيتكويف بيعاً وشراءاً  (Bitcoin): منصة البتكويف -
 01حيث سعر العممة الواحدة يتجاوز مميار دولار،  021الراىف أكثر مف السوقية لممنصة في الوقت 

 .عممة جديدة يومياً  0211آلاؼ دولار ، ويتـ تعديف ما يقارب 

وتستخدـ في تطبيقات مختمفة منيا عممة الإيثيريوـ والعقود الذكية وتعتبر  (Ethereum): ـمنصة إيثريو  -
 .واسعة النطاؽ مف حيث قابمية التوسع، كما وتتميز بكونيا قابمة لتعمؿ كمنصة خاصة أيضاً 

وتقدـ حموؿ سريعة وفعالة لممؤسسات المالية والأفراد خاصة في مجاؿ  (Stellar): منصة ستيمر -
كما وتمكف المنصة مف  ،وعات ونقؿ الأمواؿ وتتميز بالسرعة والموثوقية، ودوف تكمفة إضافية تقريباً المدف

                                                           
1
، نقلا عف غير مستوعب لىميتياالحمقة العاشرة: تكنولوجيا البموك تشين_ تكنولوجيا ثورية مازال العالم ، عمي محمد الخوري  

 .01/10/0100/00:00تـ الاطلاع ،  org/2808/.economy-digital-https://arabالموقع 

2
الإلكترونية التي تحتوي عمى عملات مشفرة )التعديف ىو مصطمح يشير إلى الإجراءات التي تتـ مف خلاليا توثيؽ العمميات   

ضافة السجلات الرقمية في قاعدة البموؾ تشيف  )وا 
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ستخداـ أدوات مصرفية ذكية لتطوير أنظمة الدفع رونية بتطبيقات الياتؼ المحموؿ وا  إنشاء محافظ إلكت
  .وتتميز المنصة أيضاً بكونيا قابمة لتعمؿ كمنصة خاصة ،عبر الإنترنت

وىذه المنصات تقدـ بيئات عمؿ لتطوير  (Permissioned Private Platforms): المنصات الخاصة-2
مف ولا تسمح ىذه المنصات  ،تطبيقات ذكية تتناسب مع متطمبات المؤسسات والجيات الحكومية والخاصة

كما أنيا تتطمب ،نصاتالإشتراؾ بيا إلا لممعنييف فقط بيويات حقيقية، والتي تعتمدىا الجيات المالكة ليذه الم
موافقات داخمية واجراءات تنظيمية متعددة، والتي عادة ما يتـ برمجتيا ضمف آليات منظومة العمؿ الإلكترونية 

عتماد المعاملات مف المختصيف وذوي الصلاحية نونية والإجرائية، أي أنو يتوجب إولتتوافؽ مع المتطمبات القا
ويرىا حسب الطمب، ووفقاً لما تتيحو التكنولوجيات الخاصة بكؿ منصة أو مف خلاؿ الخوارزميات التي يمكف تط

 :ىي، ومف أشير المنصات الخاصة، عمى حدة

تقدـ إطار عمؿ لتطوير تطبيقات تكنولوجية ذكية كالعقود  (Hyperledger Fabric): منصة النسي  -
 (IBM) كات مثؿ أي بي إـستثمرت شر ، وا  الذكية وأنظمة التمويؿ ونظـ لإدارة سمسمة التوريد والتصنيع

 .في ىذه المنصة لبناء تطبيقات وخدمات ذكية لممؤسسات

ىي منصة عالية التأميف ومفتوحة المصدر لتكنولوجيا دفتر الأستاذ، (OpenChain):السمسمة المفتوحة -
لممؤسسات التي ترغب في إدارة أصوليا الرقمية  (Coinprism) تـ تطويرىا بواسطة شركة كويف بريزـ

 .فاظ عميياوالح

تشتير المنصة بجمعيا مزودي الدفع والبنوؾ والشركات وكأفضؿ منصة  (Ripple): منصة ريبؿ -
المؤسسات التجارية كبيرة الحجـ ستخدامات ئمة لإالمنصة ملا، لتطوير حموؿ المدفوعات العابرة لمحدود

 .وأقؿ ملاءمة لمشركات الصغيرة والمتوسطة أو المستخدميف الأفراد

 عوائق تقنية البموك تشين :الثالثالفرع 

   1:تتمخص مختمؼ عوائؽ تقنية البموؾ تشيف في العناصر التالية    

 :عوائق اقتصادية وامنيةأولا/ 

لتقنية البموؾ تشيف العديد مف التخوفات والتيديدات المستقبمية التي يطرحيا ىذا النظاـ، ويتمثؿ أىميا     
 :وأكثرىا خطورة فيما يمي

                                                           
1
مع وضع  "إيداع" تقنية البموك تشين وتوثيق الإنتاج الفكري العربي دراسة تحميمية تقييمية لمحركرحاب فايز أحمدسيد،   

 .00_02ذكره، ص ، مرجع سبؽ تصور لمنصة بموكتشين لمباحثين والمؤسسات الكاديمية
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موؾ تشيف المؤسسات والوظائؼ الوسيطة في قطاعات ييدد نظاـ الب :الوسيطة_ القضاء عمى المؤسسات 
نتشار عدد كبير مف الوظائؼ مثمما عماؿ، اذ سيؤدي إنتشار الإعتماد عمى ىذا النظاـ الى إاؿ والإدارة والأالم

عماؿ ظائؼ في الصناعات والأميارات والو تسببت التطورات التكنولوجية في تغيير خريطة الطمب عمى ال
قائيا اذ تمكنت مف تطوير نفسيا شرافية مف الحفاظ عمى بوقد تتمكف الوظائؼ المصرفية والإ والحرؼ مف قبؿ،

 .ستيعاب ىذه التقنية الجديدةلإ

شروعة مثؿ تجارة داـ تقنية البموؾ تشيف في تنظيـ أعماؿ غير مستخقد يتـ إ :عمال الغير قانونية_ تنظيم ال
 .فرادد السمـ المجتمعي ويضر بمصالح الأخدرات والسلاح وتيريب البشر مما ييدال

السمسمة،  فراد عقب دخوليـعمى البيانات الشخصية الخاصة بالأستيلاء يمكف أف يتـ الإ :فراد_ سرقة بيانات ال
 .غيرىا مف المخاطر والبيانات في التلاعب بممتمكاتيـ أو بيعيا أو الأضرار بوظائفيـ أستغلاؿ ىذه وقد يتـ إ

قد تشيد تقنية البموؾ تشيف ىجمات بمنع الخدمة عمى الرغـ مف تصميـ  :_ تيديدات ىجمات منع الخدمة
حتماؿ قائـ أيضا وقد ـ البموكات، ولكنو يظؿ إالنظاـ القائـ عمى منع مثؿ ىذه اليجمات مف خلاؿ تحديد حج

 .يتسبب في إيقاؼ السمسمة عف العمؿ

ختراؽ عمى الرغـ مف أف إختراؽ السمسمة صعب إلى حد كبير، إلا أنو يتطمب إ :ختراقالتعرض للإحتمالية إ_ 
 حتماؿ وارد في السلاسؿ قميمة العدد ومحدودةومف يقوـ بعممية التنقيب، لكنو إ جميع الموجوديف بالسمسمة

 .ستخداـ والتي لايقبؿ عمييا عدد كبير مف المنقبيفالإ

 :ونفسيةعوائق اجتماعية ثانيا/ 

عماؿ، اميا بعد في كثير مف الوظائؼ والأستخدزاؿ تقنية البموؾ تشيف محدودة الإنتشار، ولـ يتـ إلات     
 :ويرتبط ذلؾ بوجود عدد مف العوائؽ التي تمنع انتشارىا، وتتمثؿ ىذه فيما يمي

نيا لاتزاؿ سنوات، إلا أعمى الرغـ مف أف تقنية البموؾ تشيف موجودة مف أكثر مف عشرة  :_ ضعف القبول العام
تمؽ  ف ىذه التقنية لـويرجع ذلؾ إلى أ لا في تبادؿ عممة البيتكويف،إستخداميا بصورة واضحة إمنتشرة ولـ يتـ 

ية الخاصة لى الصعوبات الفنوقد يرجع ذلؾ إعتماد عمييا في قطاعات متعددة، القبوؿ العاـ الذي يسمح بالإ
 .تقنيةفراد ليذه البالتقنية وضعؼ تقبؿ الأ

عمى الرغـ  ستقرت قبؿ عشرات بؿ مئات السنوات، وأثبتت فعاليتياتوجد تقنيات إ :حلال والتبديل_ إشكالية الإ
، مثؿ البنوؾ وشركات تحويؿ الأمواؿ ومكاتب التسجيؿ والاشيار، ومف الصعب جدا إحلاؿ نظاـ مف عيوبيا
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عقود، وىو مايعني وجود قطاعات قد  البموؾ تشيف الحديث نسبيا محؿ ىذه المؤسسات التي ترسخت عبر
 .ايصعب تطيبؽ ىذا النظاـ فيي

لايزاؿ المصمـ الرئيسي ليذا النظاـ مجيولا، حيث دفع انييار النظاـ المالي العالمي عاـ  :_ تحديات بناء الثقة
بتداع تقنية جديدة لتبادؿ العملات عمى نفسو ساتوشي ناكاماتو، إلى إ احد الأشخاص المجيوليف، يطمؽ 0112

التقنية ىي البموؾ تشيف التي النقدية مف دوف الحاجة الى مؤسسات وسيطة مثؿ البنوؾ والشركات المالية، وىذه 
 .ستخداميا في تبادؿ عممة البيتكويفتـ إ

وـ بالسيطرة عدـ وجود جية مركزية تقفتقاد لإجراءات ونظـ المحاسبة الى يرجع الإ :_ غياب نظم المحاسبة
و حدوث يا في حالة وجود خمؿ في التقنية أو تعرضو لقرصنة أدارتو، وبالتالي يمكف محاسبتعمى ىذا النظاـ وا  
 .تزويرعمميات غش و 

لى عدد فإنو يحتاج إف تقنية البموؾ تشيف في حد ذاتو غير مكمؼ، عمى الرغـ مف أ :رتفاع تكمفة المعاملات_ إ
المعاملات والتحويلات، فضلا عمى جراء ليا مواصفات خاصة تمكنيا مف إلتي كبير مف أجيزة الحاسوب ا

رتفاع أسعار الطاقة في الآونة إستيلاكيا كمية كبيرة مف الطاقة لإنياء المعاملات، مع الأخذ بعيف الإعتبار إ
 .الأخيرة

اد وطرؽ إدارة الدوؿ فر مة تغيرا جذريا في أنماط حياة الأف تشيد الأعواـ القميمة القادإجمالا يرجح أ      
قة وكفاءة في مجمميا مف قدرات كثر ذكاء ودحروب والصراعات، مدفوعة بتقنيات أشكاؿ الوالمؤسسات وأ

نترنيت الأشياء تتمثؿ في نظـ الذكاء الاصطناعي، والطابعات ثلاثية ورباعية الأبعاد، وتقنيات إ نساف،الإ
إدارة لى تقنية البموؾ تشيف القادرة عمى حاسبات الكمية.  ويضاؼ إسيرة، والوالسيارات ذاتية القيادة، والطائرات الم

توقع اف تكتسح الثورة الذكية كؿ المفاىيـ والطرؽ التقميدية التي عرفتيا البشرية منذ المعاملات البشرية كافة، وي
، وكيؼ يمكف فراد في السنوات القادمةكوف عميو حياة الأبدء الخميقة، وىو مايتطمب وجود رؤية شاممة لما ست

تطرحيا الثورة الذكية، وتحديد الإحتياجات الجديدة للأفراد، والبحث عف التعامؿ مع التحديات والتيديدات التي 
 .نساف ضحية إنجازاتو التكنولوجيةموارد جديدة لإشباع ىذه الحاجات، حتى لايقع الإ

 الإسلامية   تقنية البموك تشين في الصناعة المالية مزايا تطبيق :المطمب الثالث

حيث بدأ العديد  ىتماـ المؤسسات المالية والمصرفية الإسلامية يومًا بعد يوـ بتقنية البموؾ تشيف،يتزايد إ         
عتماد عمييا في تقديـ منتجاتيا وخدماتيا المختمفة، وذلؾ ط لإدخاؿ أنظمة البموؾ تشيف، والإمنيا بالتخطي

وتعتبر مف قائمة عمى تقنية البموؾ تشيف،  مصرفية إسلاميةبتركيزىا عمى البحث والتطوير لمنتجات 
ميات التعاقدية بتوفير العديد مف الفوائد لقطاع الصيرفة الإسلامية، مف خلاؿ أتمتة العمالتكنولوجيات التي تقوـ 
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ىـ في حؿ مشكمة الغرر في اعتماد عمى العقود الذكية، مما يسوذلؾ بالإ المصرفية،بأكمميا لممؤسسات 
 1 :فمتطبيؽ تقنية البموؾ تشيف في الصناعة الإسلامية عدة مزايا ،املات، وتقديـ عقود أكثر شفافية وعدالةالمع

  :تخفيض تكاليف البنية التحتية لممصارف -

النظاـ المصرفي إلى تحقيؽ وفورات كبيرة في  فيالبموؾ تشيف  مف المنتظر أف يؤدي دخوؿ تقنية      
التكاليؼ، فحسب تقرير صادر عف مصرؼ سانتاندر يتوقع أف يتـ تخفيض تكاليؼ البنية التحتية لمبنوؾ، بما 

المالية في ظؿ  ، ومف المعموـ أف المعاملات2022مميار دولار أمريكي سنويا بحموؿ عاـ 20و 15يتراوح بيف
العديد مف الأفراد أو الحاجة إلى تبادؿ الرسائؿ أو ، لأنيا قد تشمؿ عمى لكثير مف الوقتالنظاـ الحالي تستيمؾ ا

بعض التسويات أو عمميات الفحص، كؿ ىذه العمميات يمكف أف تدم  مع بعض في شبكات البموؾ تشيف، كما 
 ية التي تتميز بياسيتـ تقميص المدة الزمنية لممعاملات مف عدة أياـ إلى عدة ثواني، بفضؿ خاصية اللامركز 

  .تقنية البموؾ تشيف

  :التحول إلى آلية المقاصة الموزعة -

، التي تنطوي عمى بينيا عمى شركات المقاصة الوسيطة غالبًا ما تعتمد المصارؼ في تسوية المدفوعات      
والدفع وما الى سمسمة مف العمميات المعقدة، بما في ذلؾ مسؾ الدفاتر وتسوية المعاملات، وتسوية الرصيد، 

ذلؾ، وىذا ما يجعؿ ىذه العممية طويمة ومكمفة، اما عند تسوية المدفوعات عبر الحدود _كمثاؿ_ فتختمؼ 
اياـ، لكي تصؿ إلى ىدفيا، وىو ما يؤدي  0إجراءات المقاصة مف بمد لاخر، حيث تتطمب التحويلات حوالي 

فيمكف القياـ بالدفع مباشرة، وعدـ المجوء إلى  إلى تعطيؿ أمواؿ ىائمة. أما عند تبني تقنية البموؾ تشيف
المؤسسات الوسيطة، مما سيحسف كفاءة الخدمة، وتقميؿ تكاليؼ المعاملات لممصارؼ، كما يتيح لممصارؼ 
إمكانية القياـ بتسوية سريعة ومناسبة لمدفوعاتيا عبر الحدود، وىذا ما بدأ يتحقؽ عمى أرض الواقع، فقد بدأ عدد 

مالية اختبار المعاملات المالية باستخداـ تقنية البموؾ تشيف، حيث قاـ  مصرؼ ستاندرد مف المؤسسات ال
ثواف فقط لاتماـ العممية، في حيف  01تشارترد بتنفيذ معاممة عبر الحدود عمى شبكة ريبؿ، وقد استغرقت 

 .تستغرؽ يوميف في النظاـ الراىف

 :تحسين جودة نظُم الائتمان المصرفية -

  :رئيسي الى مايمي فعالية أنظمة المعمومات الائتمانية المصرفية بشكؿتعود عدـ      
                                                           

، مركز ابف خمدوف لمعموـ الإنسانية الاقتصاد الإسلامي وسؤالا التنمية: قراءة في جيود النقد و التجديد بوخاري لحمو وآخروف، 1
 .0100و الاجتماعية، الطبعةالاولى، قطر،
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 .صعبًا ندرة البيانات وضعؼ جودتيا، مما يجعؿ الحكـ عمى حالة القروض الشخصية -اولا

 .الصعوبات في تبادؿ البيانات بيف المؤسسات -ثانيًا

بسبب مخاوؼ  بات في تداوليا،الممكية غير الواضحة لبيانات المستخدـ، مما يؤدي إلى صعو  -ثالثاً
الخصوصية والأمف، وبالرغـ مف أف حؿ ىذه المشكمة يقتضي تعاوف أصحاب المصمحة، إلا أف تقنية البموؾ 

 .تشيف يمكف أف توفر بعض المساعدة في معالجة ىذه القضايا

 :تحسين كفاءة سمسمة التوريد لعمميات التمويل -

تنطوي سمسمة التوريد في عالـ التمويؿ عمى قدر كبير مف عمميات التفتيش اليدوي والمعاملات الورقية،        
كما تتضمف العديد مف وسطاء، وتكاليؼ مرتفعة، وفعالية قميمة، إلا أف دخوؿ تقنية البموؾ تشيف إلى المصارؼ 

 خداـ العقود الذكية برقمنة الإجراءات التيستإالإسلامية سوؼ يقم ؿ بشكؿ كبير التدخلات اليدوية، حيث يسمح 
كثيرًا مف كفاءة سمسمة التوريد لعمميات التمويؿ، والحد مف   تعتمد عمى الوثائؽ، وىذا مف شأنو أف يحسف

المدفوعات تمقائيًا، عندما تسوية المخاطر التشغيمية اليدوية، كما توفر العقود الذكية خاصية ميمة تتمثؿ في 
تي يحد دىا الأطراؼ المتعاقدوف، البائع والمشتري، والمصرؼ عمى دفتر الأستاذ الموزع تتوافر الشروط ال

 06الى  0036واللامركزي، ومف المتوقع اف يساعد تطبيؽ البموؾ تشيف عمى إنخفاض تكاليؼ التشغيؿ بمقدار 
الى  035التشغيمية بيف مميار دولار سنويا، والتكاليؼ  030الى  030مميار سنويا، وتخفيض تكمفة المخاطر بيف 

مميار دولار سنويا، كما أنو مف المنتظر أف يؤدي تحسيف كفاءة المعاملات في ظؿ تقنية البموؾ تشيف، إلى  030
 .ضماف تدفؽ أكثر سلاسة لقنوات تمويؿ التجارة، مما ينعكس عمى زيادة دخؿ سمسمة التجارة

ستاذ دفتر الأ ستخداـاء نظاـ تمويؿ تجاري بإتخطيط لإنشوقد بدأت بعض المصارؼ العالمية في ال      
الراىف لتمويؿ  عنظاـ دفتر الأستاذ الموز راد، ففي ظؿ ستييمكنو تبسيط عمميات التصدير والإ ، والذيالموزع

عتماد قيد النقؿ، يمكف لمصرؼ المشتري إستخداـ خطاب الإ عمميات التجارة الخارجية، أثناء وجود البضاعة
غراـ 500 عتماد بحجمو الكبير، حيث يزف حواليالإئتمانية لمبائع، ويتميز خطاب الإلمتخمص مف المخاطر 

وثيقة، وتأخذ العممية الكاممة مدة سبعة أياـ والتي يمكف أف تظير خلاليا مخاطر أخرى، ويمكف  36ويتكوف مف
الوقت اللازـ لمعالجة  عتماد عمى العقود الذكية، وتخفيضالإجراء بالإاستخداـ، تقنية البموؾ تشيف لبرمجة ىذا 

 .عتماد إلى ساعة واحدة فقط، بالإضافة إلى تقميص المخاطر التشغيميةخطابات الإ

 :حتيالالحد من عمميات الإحتيال او تقميل الإ -
مف المسمـ بو عمومًا أف أحد التحديات الرئيسية التي تواجو الصناعة المصرفية اليوـ ىي نمو الإحتياؿ        

واليجمات الإلكترونية، لذا تـ تقميديا إنشاء دفاتر الأستاذ المصرفية داخؿ قاعدة البيانات المركزية، فنظرًا لأف 
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بإستخداـ تقنية البموؾ تشيف لف يكوف ف ،الإحتياؿ تقنية البموؾ تشيف لامركزية، فيي أقؿ عرضة ليذا النوع مف
ىناؾ تنفيذ في الوقت الفعمي فقط مف المدفوعات ولكف أيضًا الشفافية الكاممة، والتي مف شأنيا تمكيف الوقت 
الفعمي ومنع الإحتياؿ الذي يتـ بواسطة فحص البموؾ تشيف في كؿ خطوة مف خطوات المعاممة بواسطة عماؿ 

وف جميع البيانات مفتوحة ومتاحة لمجميور ىناؾ وىو تحميؿ في الوقت الحقيقي والتحقؽ مف مستقميف، حيث تك
يمكف أف يوفر دفتر الأستاذ او البموؾ تشيف ممؼ سجؿ  .كؿ جزء مف البيانات وجميع المعمومات أثناء المعاممة

ت الخبيثة أو ليصبح تاريخي لجميع الوثائؽ المشتركة وأنشطة الامتثاؿ لكؿ عميؿ مصرفي. لعرض المحاولا
 1.تغيير البيانات جزءًا مف البيانات نفسيا، مما يؤدي إلى الوضوح الفوري لأي اختراؽ مف طرؼ جيات خارجية

 :إنشاء منصات لتبادل القيم والصول -
نضماـ لتبادؿ القيـ الخاصة بيا، أو الإ تتيح تثنية البموؾ تشيف لممصارؼ الإسلامية إنشاء منصات      

والقيـ دوف الحاجة إلى وسيط، أوسمطة  وتقد ـ تقنية البموؾ تشيف إمكانية تبادؿ الأصوؿ موجودة سمفًا،لمنصات 
تسمح بعدـ التعرض لكؿ  فقد تـ التطرؽ سابقًا بأف ىذه التقنية ،ودوف التعرض لخطر الإنفاؽ المزدوج مركزية،

ما يمكف تطبيقو أيضًا عمى منصات وىذا  أنواع النصب والاحتياؿ في كؿ مجالات المعاملات المصرفية،
التبادؿ، بالإضافة إلى أنو يمكف لتقنية البموؾ تشيف التعامؿ مع قضية المخاطر التشغيمية والتكاليؼ الإدارية، 

كما تتيح إمكانية التتبع والسجؿ التاريخي لكؿ العمميات السابقة  ،رحيث يمكف جعميا شفافة وغير قابمة لمتغيي
فعند إنشاء لمتبادلة عمى شبكة البموؾ تشيف توفير الضماف عمى طوؿ سمسمة التوريد عمى الأصوؿ والقيـ ا

رمز خاص بو مف قبؿ مركز موثوؽ، المصرؼ  رة )عقد ممكية، رىف( يتـ إصدارعنصر ذي قيمة عالية لأوؿ م
صؿ في وفي كؿ مرة يتـ فيو شراء أو بيع ىذا الأ الإسلامي، والذي يقوـ بالمصادقة عمى منشأ ىذا الأصؿ،

  .الواقع يتـ تسجيؿ ذلؾ عمى شبكة البموؾ مشكلا في النياية سجلا  تاريخيًا ليذا الأصؿ تسيؿ متابعتو
 :معرفة العملاء -
مف بيف الفوائد التي ستقدميا تقنية البموؾ تشيف إلى المجتمع المصرفي الإسلامي، خدمة اعرؼ عميمؾ،       

يومًا،  50 الى 30المتقدـ لممصرؼ في تأخير المعاملات المصرفية مفوعادة ما تتسبب عمميات التعرؼ العميؿ 
زدواجية الجيود بيف المصارؼ ومؤسسات الطرؼ الثالث ، كما تتطمب ىذه العممية إلموصوؿ إلى مستوى مرض  

يأتي دور تقنية البموؾ  وىنا التعرض لمخاطر كبيرة في حاؿ الخطأالأخرى، مما يترتب عميو تكاليؼ مرتفعة، و 
شيف لتسيـ في حؿ ىذا الإشكاؿ، مف خلاؿ مواجية التحديات المختمفة عند القياـ بدراسة العميؿ، كالعمميات ت

ويمكف لممصرؼ تخزيف بيانات )معرفة  ،المعقدة وغير الفعالة أو صعوبة الوصوؿ إلى بيانات دقيقة حولو
ستخداميا مرة أخرى دوف ة الأخرى إمصارؼ والمؤسسات الماليالعميؿ( عمى شبكة البموؾ تشيف، والتي يمكف لم

عمى ىوية العميؿ ومستنداتو التي تـ التحقؽ  حوؿ العميؿ، وستتعرؼ المؤسسات الحاجة إلى القياـ بدراسة جديدة
                                                           

1
   Lahlou boukhari, Blockchain Technology in financial services industry: applications and challenges,  Journal 

of Innovation and Industrial Development, Volume 02, Issue 02, June 2019.   
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البيانات المخزنة عمى شبكة البموؾ تشيف غير  والتكاليؼ، كما تعد منيا بشكؿ مستقؿ، مما يقمؿ الأعباء الإدارية
زدواجية أو الخطأ، وىذا لمحقيقة، وبالتالي تقميؿ خطر الإ التغيير، مما يجعميا المصدر الوحيدقابمة للإلغاء أو 
ولا يتـ الكشؼ بيانات معرفة العميؿ مرة واحدة فقط أيضًا )إلا في حالة تحديثيا(، ولا  ،رتوفياليوفر لمعميؿ ميزة 

سات المصرفية الأخرى فمف تضطر يتـ الكشؼ عنيا إلى أي طرؼ آخر باستثناء مصرفو الخاص، أما المؤس
 إلى الإطلاع عمى المستندات والتحقؽ منيا، وتكتفي بالتحقؽ منيا فقط عمى شبكة البموؾ تشيف

Security tokenويعد الرمز المميز 
الرقمي للأصؿ " شيادة توثيؽ" إفتراضية، ويصعب سرقتيا أو تزويرىا  1

يمكف لممستمـ النيائي عندئذ التحقؽ مف السمسمة عمى طوؿ مثؿ الوثيقة الورقية، وعند إستلاـ الرمز الرقمي 
لى غاية استلامو  .الطريؽ، منذ إنشاء الأصؿ وا 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

                                                           
1
   Security token ويعتبرىا الكثيروف المفتاح الرئيسي لتحقيؽ التبني  .ىي اختراع أحدث في مساحة التشفير رموز المان: اي

، مما يجعميا مفيدة لأي صناعة أو تطبيؽ ويؿ الأصوؿ الرقمية وغير الرقميةنظرًا لتركيزىا عمى تح ،المشفرةلمعملات الرقمية  السائد
 .تقريبًا
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 :خلاصة الفصل

ستعراضو، يمكننا القوؿ بأف تكنولوجيا البموؾ تشيف تعتبر أحد أ          برز مف خلاؿ ما تـ التطرؽ إليو وا 
، وينبغي عمى مجتمع الصناعة المالية الإسلامية الإستفادة مف ىذه التقنية فيما  التقنيات المؤثرة في عالمنا اليوـ

 ستعماليا نظرا لحداثة التقنيةالتحديات والمخاطر الناشئة عف إ تتيحو مف تطبيقات، مع محاولة التغمب عمى
الشريعة الإسلامية في مجاؿ الماؿ والأعماؿ كأداة مع مقاصد  وتطورىا المستمر فياتو التقنية تتوافؽ مخرجاتيا

تقاف، وبفاعمية وسرعة وشفافية فيما تستمزمو الشفافية،  مع التسييؿ عمى الناس في الإجراءات، لمعمؿ بإحساف وا 

التكاليؼ والجيود فيمكف أيضا الاستفادة مف ىذه التقنية في كثير مف المنتجات والخدمات  ختصارلإبالإضافة 
(، وتمكف مف الإسلامية  في قطاعات التمويؿ الإسلامي)الصيرفة، والتأميف، والوقؼ، والزكاة...إلخالمالية 

ستعادة الثقة في الوقؼو  كاة،وتحسيف عممية جمع وتوزيع الز  حتياؿالإالقضاء عمى مصادر   .ا 

.                                                                

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 :الفصل الثاني
 تطبيق تقنية البموك تشين في الصناعة المالية الإسلاميةواقع 

 _شركة بموسوم ومنصة فينترادراسة حالة _
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 :تمييد 

 المسمميفمي فرصًا لممسمميف وغير قتصاد الرقالإ في العالـ توفر عبر ف وجود صناعة مالية إسلاميةإ        
تحظى تقنية البموؾ تشيف ل ،عادة بناء الثقة في التمويؿ الذي فقدىالإحيث يسعى المسمموف لمتعامؿ، 

(Blockchain) فيناؾ العديد مف المعاىد المالية الإسلامية التي تخطط ،ىتماـ منظمات التعاوف الإسلاميبإ 
ستخداـ ولتسييؿ المعاملات كإ ،( لتحقيؽ الفوائد التي تأتي معوBlockchain) ستخداـ نظاـ البموؾ تشيفلإ

 .صوؿ الوقفية عبر منصة فينتراومحاولة تطوير الأ العقود الذكية التي تبنتيا شركة بموسوـ لمتمويؿ،

 :مف خلاؿ في ىذا الفصؿ وسنتناول ماىذا و         
 .سلاميةالإالمالية تبني تقنية البموؾ تشيف في الصناعة   :ولالمبحث ال  -
 دراسة حالة تحديد الشركات تطبيؽ تقنية البموؾ تشيف في الصناعة الإسلاميةدراسة  :المبحث الثاني -

 _ منصة فينتراو  شركة بموسوـ لمتمويؿ
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 تبني تقنية البموك تشين في الصناعة المالية الإسلامية :ولالمبحث ال 

بتكارات ثورة ، فالتقنية تعد مف إحدى أىـ إلمصناعة المالية الإسلامية العديد مف تطبيقات البموؾ تشيف        
ي عادة رسـ وتشكيؿ موقعيا في النظاـ المالفرصة لقطاع المالية الإسلامية لإ التكنولوجيا المالية، وىو مايعد

ودة فتقنية البموؾ تشيف توفر العديد مف المزايا كتخفيض تكاليؼ البنية التحتية لممصارؼ، وتحسيف جالعالمي، 
حتياؿ، بالإضافة إلى ذلؾ تساعد العقود الذكية عمى أتمتة العممية نظـ الائتماف المصرفية والحد مف عمميات الإ

    .التعاقدية بأكمميا لممؤسسات المصرفية الإسلامية

 تطبيق الصناعة المالية الإسلامية في العالم واقع :المطمب الاول

قطاعات المصرفية نمواً، حيث يفوؽ تعتبر الصناعة المالية والمصرفية الإسلامية كواحدة مف أسرع ال       
الإسلامية نموىا معدؿ نمو القطاع المصرفي التقميدي، ومف المتوقع أف تشيد الصناعة المالية والمصرفية معدؿ 

بتكار منتجات جديدة لملا ،تطوراً واسعاً  وصوؿ إلى قاعدة أوسع مف سيما في ما يتعمؽ بتحسيف نوعية الخدمات وا 
موزعة عمى  1،بميوف دولار  24386الى  2019سلامية خلاؿ سنةحيث وصؿ حجـ الصناعة المالية الإالزبائف، 
 :ستخداماتيا حسب ما يبينو الجدوؿ المواليمختمؼ إ

 2019حجم الصناعة المالية الإسلامية حسب القطاعات والمناطق سنة  :01الجدول رقم 

 )الوحدة بميوف دولار(                                                                          

البنوك  المناطق
 الاسلامية

صناديق  الصكوك
 الاستثمار

مين التأ
 التكافمي

 المجموع

 11066 11.70 36.4 204.5 854.0 التعاون الخميجيمنظمة 

 573.5 3.02 26.7 303.3 240.5 سياجنوب شرق آ

 الشرق الوسط وجنوب
 سياآ

584.3 19.1 16.5 11.36 631.3 

                                                           
1
Islamic financial services industry, stability report 2020,   : in the site; 

file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Report%202020_En-

2.pdf           

file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Report%202020_En-2.pdf
file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Report%202020_En-2.pdf
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 37.9 0.55 1.6 1.8 33.9 فريقياإ

 89.3 0.44 21.1 14.7 53.1 خرونآ

 2438.6 27.07 102.3 534.4 1765.8 المجموع

       Source : islamic financial service board 2020 in the site : 
file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Re
port%202020_En-2.pdf p12  .  

 والشكؿ الموالي يبيف أيضا ىيكؿ مكونات الصناعة المالية الإسلامية:         

 يبين ىيكل مكونات الصناعة المالية الاسلامية :25 الشكل رقم

 

، صندوؽ النقد العربي، نشرة التمويؿ الاسلامي بالدوؿ العربية_ التمويؿ الاسلامي في النمو والاستقرار الاقتصاديدور  :المصدر
   default/files/publications/2022//www.amf.org.ae/sites/:https- :( نقلا عف الموقع2022العدد الرابع )أكتوبر 

، حيث وصؿ الى ف حجـ الصناعة المالية الإسلامية منخفض نوعا ماأنلاحظ  والشكؿ مف الجدوؿ        
، الصكوؾ، صناديؽ الاستثمار والتأميف التكافمي، حيث ، موزعة عمى البنوؾ الاسلاميةبميوف دولار 24386
 بميوف دولار أي ما يقارب 1765.8ناعة المالية الإسلامية بما يقدرالص ف البنوؾ الإسلامية تييمف عمىنلاحظ أ

 وتبقى % 06 بميوف دولار أي ما يقارب 534.5، لتمييا الصكوؾ بسلاميةمف حجـ الصناعة المالية الإ % 21

file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Report%202020_En-2.pdf
file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Report%202020_En-2.pdf
file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Report%202020_En-2.pdf
https://www.amf.org.ae/sites/default/files/publications/2022-
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دولار عمى  ف بميو  27.07و 102.3جدا حيث قدر ب ةستثمار والتأميف التكافمي ضعيفمساىمة صناديؽ الإ
 .% 6و %0 التوالي أي ما يقارب

ػ صة دوؿ الخمي  حيث قدر حجميا باالإسلامية في الدوؿ الإسلامية خكما نلاحظ تمركز الصناعة المالية       
ػ سيا قدرت ب، جنوب شرؽ آربميوف دولا 6313بسيا آوجنوب  ، لتمييا الشرؽ الأوسطربميوف دولا 11066

يعود ارتفاع حجـ الصناعة المالية الإسلامية في بعض حيث ، بميوف دولار  379فريقيا ببميوف دولار وا   5735
 .الدوؿ الى تشجيع ممارسة المعاملات الإسلامية

 :سلاميةالبنوك الإ :الفرع الول

، حيث تعد غمب تطبيقات الصناعة المالية الإسلامية وىي المنتشرة بكثرةتمثؿ البنوؾ الإسلامية مف أ        
 :سلامية، كما يبينو الشكؿ المواليالإسلامية عصب الصناعة الإالبنوؾ 

 2019متوسط نمو المصارف الإسلامية خلال سنة   :06الشكل رقم 

 

 نمو الودائع            لتمويؿ   نمو ا                   نمو الأصوؿ                    

        Source : ,islamic financial service board 2020 in the site :
file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Re
port%202020_En-2.pdf p19 

file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Report%202020_En-2.pdf
file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Report%202020_En-2.pdf
file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Report%202020_En-2.pdf
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نمو ما ، ألو وعمى نسبة نمأ تعتبرحيث  9,2% الى  9,0%ارتفع مف ف نمو الأصوؿ أشكؿ نلاحظ مف ال      
 7,2%نخفض التمويؿ مف إكما  -0.6%الى  7,0%خفض مف نإ نخفاض مستمر حيثإفي  فنلاحظ انوالودائع 

 . -3.2%الى

 :الإسلامية بنوكحصة الودائع في ال -1

 ، كما يبينو الشكؿ الموالي:0102-0106دائع في البنوؾ الاسلامية نموا خلاؿ الفترة لقد شيدت الو          

 2219-2215تطور الودائع البنكية الاسلامية خلال  :07الشكل رقم 
 )الوحدة مميوف بعممة بانغلاديش(                                                                  

 
Source : ,islamic financial service board 2020 in the site :
file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Re
port%202020_En-2.pdf p23 

منذ إنشاء أوؿ بنؾ إسلامي في في بنغلاديش نموًا شيدت الإسلامية  البنوؾودائع كؿ نجد أف مف الش        
وبمغ اجمالي  ،2019مميوف  في نياية  278،802،2الإسلامية البنكية ودائع الحيث بمغ إجمالي ، 0220عاـ 

بينما كاف ، 0102نياية ديسمبر  في تونسيمميوف دينار  002100022الودائع المصرفية الإسلامية 
  .0106مميوف دينار تونسي في ديسمبر 005010260و  0102مميوف دينار تونسي في ديسمبر  000200552

file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Report%202020_En-2.pdf
file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Report%202020_En-2.pdf
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 0102في عاـ  %02.15شيدت صناعة الصيرفة الإسلامية في بنغلاديش نموًا في الودائع بنسبة         
بيف جميع البنوؾ في نياية ديسمبر  %00.56وبمغت نسبة إجمالي ودائع البنوؾ الإسلامية  ،0102مقارنةً بػعاـ 

0102. 

 البنوك الاسلاميةحصة القروض في  -2

 ، كما يبينو الشكؿ الموالي:0102-0106لقد شيدت القروض في البنوؾ الاسلامية نموا خلاؿ الفترة        

 2019_2015تطور القروض البنكية الإسلامية خلال  :08الشكل رقم 

مميوف( )الوحدة                      

 

Source : islamic financial service board 2020 in the site :
file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Re
port%202020_En-2.pdf p23 

، شيدت إستثمارات الصناعة المصرفية الإسلامية في عمى غرار الودائعمف الشكؿ نلاحظ أنو         
حيث بمغ إجمالي إستثمارات الصناعة ، 0220ي عاـ بنغلاديش نموًا تدريجيًا منذ إنشاء أوؿ بنؾ إسلامي ف

مميوف في ديسمبر   000120120، بينما كاف 0102مميوف بنياية ديسمبر  005020601المصرفية الإسلامية 
 و بمغ نمو الإستثمار في الصناعة المصرفية الإسلامية في ،0106مميوف في ديسمبر  000000100  0102

file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Report%202020_En-2.pdf
file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Report%202020_En-2.pdf
file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Report%202020_En-2.pdf


الإسلامية المالية الصناعة في تشين البموك تقنية تطبيق                                     :ثانيالفصل ال  
 _فينترا ومنصة بموسوم شركة حالة دراسة_                                                          

 

54 

وشكمت حصة إجمالي إستثمارات البنوؾ الإسلامية  ،0102مقارنة بعاـ  0102في عاـ  %2.00بنغلاديش 
 .بيف جميع البنوؾ 00.20%

  سلاميةالصكوك الإ :الفرع الثاني

ولت العديد مف الدوؿ خاصة العربية منيا سواء الخواص او مف طرؼ الحكومات، لتمويؿ احتياجاتيا، أ       
  :0102-0110والشكؿ الموالي يبيف حجـ اصدارات الصكوؾ خلاؿ الفترة 

 2219-2224خلال الاسلامية : حجم إصدارات الصكوك   09الشكل رقم

 .)الوحدة بميوف دولار(                                                                           

 

 

 
 

Source : islamic financial service board 2020 in the site :
file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Re
port%202020_En-2.pdf p25 

حيث وصمت  2012 الى غاية 2004مف الشكؿ نلاحظ اف صناعة الصكوؾ في نمو مستمر مف سنة       
 .2019مميوف سنة 500لتبدأ بالانخفاض تدريجيا ثـ تعاود الارتفاع الى ما   ،بميوف دولار 400  الى ما يقارب

مف حجـ  8. 36% والمييمنة عمى صناعة الصكوؾ بنسبةىـ الدوؿ التي تستخدـ الصكوؾ نجد ماليزيا أمف 
 ،يرافإ ،مارات العربية المتحدةالإ ،الكويت ،تركيا ،13.5%ندونيسيا أ ،14.0%السعودية  ،صداراتالإ

 .غامبيا ،المممكة المتحدة ،ىولندا ،عماف ،برني ،البحريف ،قطر ،بنغلاديش

file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Report%202020_En-2.pdf
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file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Report%202020_En-2.pdf
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ومع التوجيات السابقة لاتزاؿ جيات  ،سوؽ الصكوؾ صدار السيادية في قيادةكما تستمر جيات الإ        
حيث أصبحت تحوز عمى نصؼ  ،كبر المستفيديف مف حيث القيمةأصدار السيادية والمتعمقة بالحكومة مف الإ
  . 2019صدارات العالمية السنوية في عاـ الإ

 صناديق الاستثمار الاسلامية :ثالثالفرع ال 

مف النمو الأبطأ  المستردةلقيمة الإجمالية للأصوؿ نموا إيجابيا مف حيث اأظيرت الصناديؽ الإسلامية       
، والشكؿ الموالي يبيف حجـ أصوؿ وعدد صناديؽ الاستثمار الاسلامية خلاؿ الأخيرة الذي لوحظ في السنوات

 .2019-2008الفترة 
 2219-2228حجم أصول وعدد صناديق الاستثمار الإسلامية خلال  : 10 الشكل رقم

 

 
 

Source : islamic financial service board 2020 in the site :
file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Re
port%202020_En-2.pdf p29 

نة الى أخرى، حيث بمغ ستثمار الإسلامية في تذبذب مف سمف الشكؿ أف صناعة صناديؽ الإ حظنلا         
،  الى غاية سنة 2016بميوف دولار سنة   58لينخفض الى حوالي  ، 2014بميوف دولار سنة   80حجـ الأصوؿ

أسواقيا ىذه الصناديؽ ىـ الدوؿ التي نجد في مف أف ،بميوف دولار  100حيث ارتفع الى حوالي حوالي   2019
 ،% 28.1، ماليزيا بمعدؿ سلاميةالمييمنة عمى صناعة الصناديؽ الإ وىي % 38.5السعودية بمعدؿ  :ىي

file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Report%202020_En-2.pdf
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 الى2008 سنة   700رتفع عددىا مفلصناديؽ فيي في تذبذب مستمر فقط إاما بالنسبة لعدد ا .%  14.9ايراف 

  . 2019نياية سنة  1545لى إثـ  2018 سنة1489
 التأمين التكافمي :رابعال الفرع

مقارنة بالتأميف التقميدي، والشكؿ الموالي يبيف معدؿ نمو أقساط التأميف التقميدي لقد تطور التأميف التكافمي      
 .0102-0106والتكافؿ خلاؿ الفترة 

 2019_2015التامين التقميدي والتكافل خلال  معدل نمو أقساط :11الشكل رقم 
 )الوحدة بميوف بروناي دولار(                                                                  

 
 

 التأميف التقميدي                                                                                                                                     التكافؿ      
                   

Source : islamic financial service board 2020 in the site :
file:///C:/Users/Hello/Downloads/Islamic%20Financial%20Services%20Industry%20Stability%20Re
port%202020_En-2.pdf p48 

خلاؿ  ،في نمو مستمر بشكؿ متذبذب مف سنة الى أخرى أف التأميف التقميدي شكؿنلاحظ مف ال             
بميوف 160 الى حوالي   2015سنة  بميوف بروناي140 رتفع مف حوالي إ، حيث 2015الى 2019  الفترة مف

  بميوف بروناي180 مف حوالي  بشكؿ متذبذب الذي إنخفض التقميدي، مقارنة بالتأميف 2019بروناي دولار سنة 
ميف التقميدي بشكؿ كبير مقارنة فقط انخفض التأ 0102سنة  بروناي بميوف 130الى حوالي  2015سنة 

 .بالتكافؿ
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 الإسلاميةتطبيقات البموك تشين في الصناعة المالية  :المطمب الثاني

 الفرع الول: مجالات تطبيق البموك تشين في الصناعة المالية الإسلامية 

لتبني ىاتو التقنية نظرا  كالعديد مف تطبيقات البموؾ تشيف في مجالات عدة والتي تعد سببا رئيسيا           
 1:تتمثؿ تطبيقات تقنية البموؾ تشيف في الصناعة المالية الإسلامية عمى النحو التالي ،ستخداماتيالتعدد إ

 :لعقود الذكيةا -

البموؾ تشيف طريقة جيدة لمتأكد مف أف أي منت  أو خدمة متوافقة مع الشريعة  في الذكية تعد العقود         
بدم  شروط وأحكاـ العقد، سواء مع العميؿ أو الطرؼ الثالث، لتجنب الزيادة السريعة في  الإسلامية، وتسمح

أسعار الفائدة، فالعقود الذكية سوؼ تساعد عمى تقميؿ حالات عدـ اليقيف والمضاربات. ىناؾ أنواع مختمفة مف 
رباح وترتيبات الوكالة ت تقاسـ الأالعقود المتاحة في التمويؿ الإسلامي التي مف شأنيا أف تساعد في إدارة اتفاقيا

التي تسجؿ الشروط المتفؽ عمييا لمتنفيذ أو عوامؿ التمكيف الرئيسية لمتجارة تفاقات التعاقدية فيي والإ ةالشراكو 
عمى ىذا النحو ، يعتمد التجار و  ،تسوية المنازعات تأمر المسمميف بوضع العقود مكتوبة لمعدالة والمساءلة

، في حيف أف عمماء ؤسسي لأغراض المحاسبة و المساءلةوالمالإسلامي القانوني  المسمموف عمى الإطار
في المنازعات التجارية فامتلاؾ سجلات مكتوبة أمر حيوي  المسمميف يحددوف القواعد القانونية ويعمموف كوسطاء

ؤسسي المركزي لكوف المرء سلامي ىو الإطار المالتجارة والاتفاقيات فالقانوف الإلكفاءة و شفافية التجارة ومراقبة 
مسممًا، وىو قانوف متأصؿ فيو يفرض إطار العمؿ، إضافة الى المعايير الأخلاقية للأعماؿ و السموؾ ، لتشكيؿ 

ة لمشريعة حتى يتمكف الفاعموف ستخدـ التكنولوجيا لتفعيؿ المقاصد المحددت ،الأساس لمثقة والمساواة والإنصاؼ
يكونوا أكثر كفاءة )وأقؿ خطورة( فالاعتماد عمى المستندات المادية يؤدي إلى قتصاديوف الإسلاميوف مف أف الإ

العقود الذكية، عمى تقنيات دفتر الأستاذ في  التأخير، عدـ الكفاءة، ويزيد مف التعرض للأخطاء والاحتياؿ المالي
التكاليؼ المرتبطة  ( لدييا القدرة عمى ضخ قدر أكبر مف الكفاءة والإنتاجية مع توفيرblockchainالموزع )

بالعقود التقميدية فالعديد مف المؤسسات المالية  تحاوؿ استكشاؼ طريقة استخداـ تقنية العقود الذكية لمتطبيقات 
المختمفة عبر قطاعات البنوؾ والخدمات المالية والتأميف )بما في ذلؾ التكافؿ( فيي مجموعة معقدة مف أكواد 

                                                           
1
  Hussein Elasrag, Blockchains for Islamic finance: Obstacles & Challenges, online at https://mpra.ub.uni-

muenchen.de/92676/, march2019, 14/04/2023/08:40, p23_28 (بتصرؼ   

https://mpra.ub.uni-muenchen.de/92676/
https://mpra.ub.uni-muenchen.de/92676/
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نفيذ وتسوية الاتفاقات التعاقدية او ىي عقود قابمة لمبرمجة التي تنفذ البرام  مع مكونات مصممة لأتمتة ت
 .الاشتراطات مف تمقاء نفسيا

 :سحابة التخزين -

أكبر عامؿ جذب لػتقنية البموؾ تشيف في الخدمات المصرفية الإسلامية ىو أف البنوؾ ستحصؿ عمييا         
ع أنواع النزاعات ويساعد العملاء عمى الحفاظ عمى لمدخوؿ إلى التخزيف السحابي الامر الذي سيقمؿ مف جمي

شراكاتيـ و سوؼ تقوـ الخوارزميات الرياضية المشفرة عمى توفير الوصوؿ إلى جميع المعمومات مما سيخزف 
 جميع البيانات الميمة التي تمكف مف  الوصوؿ إلييا مف قبؿ البنوؾ والعملاء لتجنب أي مشاكؿ.

التخزيف السحابي كيفية تخزيف البيانات الرقمية و ثـ استردادىا عبر خوادـ متعددة يحدد نموذج بيانات         
في مواقع مختمفة جغرافيًا ويديرىا مزود  يستخدـ التخزيف السحابي كنموذج ذاكرة منطقي يسمح لمموفريف بتخزيف 

احة لبعض كمية ، يتضمف التخزيف السحابي مسدـ مختمفة بطريقة شفافة كحد أدنىالبيانات عمى عدة خوا
د خاص عمى البيانات وممؼ واجية بسيطة لإدارة الممفات في التخزيف فغالبًا ما يتضمف ىذا إنشاء ممؼ مجم

الذي ينتمي إلى ىذه الفئة مف التخزيف  ومراقبة نشاط الممؼ فيو بصندوؽ الإسقاط جياز الكمبيوتر الخاص
   .السحابي

 :العملات الرقمية -

، ولكف تطور العممة الرقمية ليست بسيطة كما تبدو تمفة مف العملات الرقمية المتاحةىناؾ أنواع مخ        
تحسيف الأمف  ىذا ىو السبب في أف ىذه العملات تأتي مع مزايا مثؿ تطمب عممية كاممة لإدارة الخدماتلانيا ت

 .ومكافآت مختمفة لعماؿ المناجـ

 :  اةجباية الزك -

لى اي غاية  فيتـ إضفاء الطابع المؤسسي يساعد البموؾ تشيـ الناس          عمى معرفة أيف تذىب الأمواؿ وا 
عمى جمع الزكاة في العديد مف البمداف المسممة  ليتـ  جمعيا وتوزيعيا مف قبؿ السمطات الدينية المختصة وفقًا 

لشفافية مف حيث فتقار إلى ا، ىناؾ العديد مف التحديات، تشمؿ عدـ الكفاءة، والإ ومع ذلؾ لمتطمبات الشريعة.
دارة وتوزيع آراء عمماء الإسلاـ المختمفة فالزكاة ىي نقؿ ممكية مبمغ معيف مف  كيفية وجود الأمواؿ و جمع وا 
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عمييا لشخص يستحقيا مف خلاؿ معايير معينة لإلزاـ الزكاة عميو/الماؿ )أو الممتمكات( مف شخص يستوفي 
نظرا لأىميتيا ، ذكرت  في  ،أحد أركاف الإسلاـ الخمسةو معينة فيي شكؿ الصدقة الواجبة، استيفاء معايير 

مرة، فالمستفيدوف مف الزكاة ىـ مف ثماني فئات بما في ذلؾ الفقراء والمحتاجيف  وذلؾ حسب معايير  00القرآف 
معروفة جيدا في الشريعة فيي واجب خيري سنوي لممسمميف وىذا الالتزاـ محسوب بناءا عمى مقدار حد معيشي 

٪ مف الأصوؿ السائمة المحتفظ بيا بالكامؿ عمى 0.6يتـ احتساب مبمغ الزكاة بنسبة  ،مى النصابأساسي يس
الأقؿ سنة مف ذىب وفضة، نقود، مدخرات، استثمارات ، دخؿ إيجار ، أعماؿ، بضائع أو الأرباح والأسيـ 

ممة المشفرة مثؿ البيتكويف مؤىمة والأوراؽ المالية والسندات كميا مؤىمة كجزء مف العممية الحسابية. نظرًا لأف الع
كأصؿ سائؿ، فإف المسمميف يجب عمييـ اف يحرصو عمى تضميف أصوؿ العممة المشفرة في حساب الزكاة ، 
بالإضافة إلى تتبع مقدار العممة المشفرة لدييـ المحتفظ بيا لمدة عاـ كامؿ ، حيث لا يمزـ إدراج الأصوؿ 

ىذا الحساب فجعمت البموؾ تشيف العممية قابمة لمتتبع وقابمة لمتدقيؽ المحتفظ بيا لمدة تقؿ عف عاـ واحد في 
   .وغير قابمة لمتغيير

 :تحسين منفعة الوقف -

مفيوـ الوقؼ ف ،، او بمغة اخرى منح الوقؼ لجمعية خيريةالبموؾ تشيف لتحسيف فائدة الوقؼ استخداـ       
لمتغيير وليست ممموكة لأي شخص معيف فيو شكؿ البموؾ تشيف، مف حيث أف اليدايا غير قابمة  يوازي مفيوـ

نيًا أو أصولًا ثابتة أو يمكف أف يكوف عيئمة والمكرسة بشكؿ لا رجعة فيو، مف أشكاؿ الصدقة الطوعية والدا
، فالمتبرع يمكف أف يحدد الغرض مف الوقؼ  مثؿ مساعدة الفقراء والمحتاجيف إلى شخص محدد لمغاية او نقديًا

 لمصابوف بالسرطاف...مساعدة الأيتاـ ا

  :سلاسل توريد حلال فعالة -

فلأسباب  ،مميار شخص في العالـ 2.5مميار مسمـ مف بيف  0، ىناؾ ما يقرب مف عمى الصعيد العالمي       
دينية، ىذا السوؽ اليائؿ لممسمميف يبحث عف مصادر موثوقة ومعتمدة حلاؿ لأطعمتيـ ومستحضرات التجميؿ 

المستحضرات الصيدلانية والمنتجات اليومية والمنتجات المتوافقة مع الشريعة للاستثمار فييا. والعناية المنزلية، 
 0.0فوفقًا للإحصاءات، فإف قيمة سوؽ الحلاؿ العالمية التي يتـ تسجيميا في العالـ وصمت الى ما يقارب 

 .0100أمريكي في تريميوف دولار 0.5ومف المتوقع أف يصؿ إلى  0102تريميوف دولار أمريكي في عاـ 
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مكانية التتبع ستكوف حلًا جيدًا في توفير بيانات زيادة  فتقنية البموؾ تشيف  بخصائصيا العالية في الشفافية وا 
نقطة شراء  الثقة في الحلاؿ لاف سلاسؿ التوريد تعمؿ عمى زيادة عممية الحلاؿ السمسة والفعالة مف المصدر إلى

ريد الحلاؿ، زيادة ثقة المستيمؾ في العلامات التجارية الحلاؿ والاعتراؼ المستيمؾ، تحسيف استدامة سلاسؿ التو 
العالمي بالمنتجات الحلاؿ  فسلاسؿ الكتؿ توفر الحلاؿ مزايا الحلاؿ بشكؿ واضح لممصنعيف والعلامة التجارية 

 أصحاب وتجار التجزئة ومقدمي الخدمات الموجستية والموزعيف.

 :م العملات المشفرة والبموك تشيناتدفق معاملات التحويلات باستخد -

ليس ىناؾ شؾ في أف البموؾ تشيف ىي تقنية ستؤدي بشكؿ أساسي الى تغيير التحويلات والمدفوعات       
وكذلؾ العديد مف الصناعات الأخرى بما في ذلؾ الخدمات المصرفية، فكاف أوؿ مف استخدـ البموؾ تشيف 

عدد قميؿ، لا سيما في التمويؿ الإسلامي  ومف ثـ فإنو يوفر  لمتحويلات والمدفوعات حتى الآف يقتصر عمى
 حتضانيا.غير محدودة لممصارؼ الإسلامية لإ فرص

تتبنى البنوؾ الإسلامية عالمياً رقمنة الخدمات المصرفية  لتحقيؽ الدقة والأماف والسرعة في العممية        
(، ومف شركة B2B(، ومف شركة إلى شركة )P2Pورسوـ معالجة أرخص لػمتحويلات، أي مف نظير إلى نظير )

( والتجارة الإلكترونية. اليدؼ ىو تحقيؽ تكمفة منخفضة لتحويؿ الأمواؿ  ونظاـ B2Iإلى المعاملات الفردية )
 وسيط الدفع باستخداـ  تقنية البموؾ تشيف الشفافة.

ميمة  ود مف الناحية الاقتصاديةلأمواؿ مف نظير إلى نظير عبر الحداتعتبر التحويلات المالية كتحويؿ       
مميار دولار عاـ   620في المائة أي مف  2فالتحويلات العالمية تنمو بنسبة  ،لمعديد مف البمداف التي تستقبميـ

مميار دولار  500٪ لتصؿ إلى 0.5، ومف المتوقع اف تنمو بنسبة 0102مميار دولار في عاـ  500الى  0105
اف وتمعب دورًا ميمًا في نمو ومعيشة الأسر المياجرة وىو أيضًا مساىـ رئيسي في تنمية البمد 0102في 

المتخمفة وخاصة يعتبر الدافع الرئيسي وراء نمو التحويلات العالمية عبر الحدود، تسيؿ تقنية البموؾ تشيف 
استخداـ الأصوؿ الرقمية مثؿ العملات المشفرة لمعالجة المدفوعات باستخداـ تأميف دفتر الأستاذ الإلكتروني 

ة نظير إلى نظير اؼ، قواعد بيانات لامركزية مع شبكالمشترؾ، لتتيح التقنية رقمنة المعمومات المخزنة بشكؿ شف
 محمي مف الحذؼ والعبث والتعديؿ.مؤمنة بالكامؿ و 
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 :التكافل  تأمين إسلامي( -

مف خلاؿ نقؿ مطالبات التأميف إلى دفتر الأستاذ غير القابؿ لمتغيير ، يمكف أف تساعد تقنية البموؾ         
الشائعة في صناعة التأميف، فدفتر الأستاذ المشترؾ وبوالص التأميف تشيف القضاء عمى مصادر الاحتياؿ 

المنفذة مف خلاؿ العقود الذكية يمكف أف تجمب تحسيف حجـ كفاءة التأميف عمى الممتمكات والتأميف ضد 
مف خلاؿ البموؾ تشيف، يمكف تأميف السجلات الطبية بشكؿ مشفر و المشتركة بيف مقدمي الخدمات  الحوادث.
ة، وزيادة قابمية التشغيؿ في مجاؿ الصحة، فتمكف مف تبسيط تدفؽ المعمومات والمدفوعات بيف شركات الصحي

 .التأميف وشركات إعادة التأميف

 :الصكوك الذكية -

ىيكؿ الصكوؾ الذكية ىو أحد أحدث اليياكؿ وأىميتيا إصدارات الصكوؾ المستقبمية في عصر التمويؿ         
يبدو أف الصكوؾ ىي مستقبؿ جمع التبرعات الإسلامية لمبنية التحتية و تطورات  الماليةالمزدحـ والتكنولوجيا 

فمف الواضح أف أسواؽ الصكوؾ ىي  الأعماؿ، تتميز الصكوؾ الذكية بميزات مختمفة عف الصكوؾ التقميدية،
والحكومة وبالتالي  الأكثر تفضيلًا في التمويؿ الإسلامي ومع ذلؾ، يتـ إصداره عادة مف قبؿ المؤسسات القوية

يسعى ىيكؿ الصكوؾ إلى استخداـ تقنية البموؾ تشيف  مكمفة لمغاية مف حيث الإصدارات. تصبح الصكوؾ
وتعزيزىا مف خلاؿ الكفاءة والشفافية وتقميؿ التكمفة وجعؿ ذلؾ ممكنًا لمشركات الصغيرة و المتوسطة و 

والجمعيات لإصدار الصكوؾ الخاصة والجماعات  ،متوسطة، ومشاريع الأثر الاجتماعيالمؤسسات الصغيرة وال
 بيـ باستخداـ التكنولوجيا الجديدة. 

 مزايا تطبيق تقنية البموك تشين في الصناعة المالية الاسلامية :الثاني فرعال

مزاياىا التي سنتناوليا ،للاستفادة مف يتـ استخداـ تقنية البموؾ تشيف في العديد مف المجالات والعمميات       
 1:فيما يمي

  :سيولة وسرعة المعاممة  -

                                                           
1
 Babas Mounira, Blockchain Technology Applications in the Islamic Financial Industry-The Smart Sukuk of 

Blossom Finance's Platform in Indonesia Model-, Economic Sciences, Management and Commercial Sciences 

Review,                                   
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، حيث يمكف لممستخدميف في خدمات التحويؿ وينطبؽ ذلؾ عمى وجو الخصوص عمى الدفع والماؿ       
البموؾ تشيف عمى و  ىا التكنولوجيا المالية بشكؿ عاـصناعة المالية الاسلامية الاستفادة مف القدرات التي توفر 

، والتي يسمح بإعادة توزيع ـ يمكف أف تقمؿ أيضا مف التكاليؼمف جاذبيتي وجو الخصوص لتعزز خدماتيـ وتزيد
  .الموظفيف في العمميات ذات القيمة المضافة

  :إمكانية تتبع المعاملات  -

ية فتوفر شبكة وسرقة الأمف أو اليو  في تقميؿ المخاطر المتعمقة بالمعاملات البموؾ تشيـيساعد استخداـ       
مكانية تتبع شفافية المعاملات، مثمما قاؿ نيدا خافأي أصؿ المعاممة ،رالبموؾ تشيف المصد "البموؾ تشيف  :، وا 

ىو تطور تكنولوجي يمكنو دعـ وتعزيز ميزة الشفافية، وىو المبدأ الأساسي الأساسي لجميع المعاملات في 
 الصناعة المالية الاسلامية ".

 :زيادة الوصول إلى خدمات التمويل الإسلامي  -

يمكف أف يساعد نظاـ البموؾ تشيف الإسلامي عمى توسع خدمات الصناعة المالية  لتشمؿ قطاعات        
 .واسعة مف العملاء

 :تحسين الحوكمة  -

يمكف أف تساعد تقنية البموؾ تشيف في صناعة المالية الاسلامية بالمزيد مف الادوات القوية لتحقيؽ        
بانتياؾ  أف تقمؿ أيضًا مف مخاطر السمعة المتعمقة مف مكفلتتلامية، الامتثاؿ لأنظمة ومتطمبات الشريعة الإس

 وتحرير عمماء الشريعة لمتركيز عمى الابتكار. ،محتمؿ لمتطمبات الشريعة

 :المان البموك تشينتتضمن تقنية   -

والتحقؽ واحد لمتسجيؿ اعتماد شبكة لامركزية بدلًا مف خادـ ، و الذي يتضمف تشفير المفتاح العاـ       
تتكوف تقنية البموؾ تشيف في مفيوميا ومحتواىا مف تطبيقات رياضية بدوف عناصر محظورة،  المعاملات،
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، لذا فإف عممية التحقؽ قوية وشفافة لجميع المشاركيف  1الغرربالإضافة إلى أنيا تزيؿ العناصر المحظورة مثؿ 
 .في الشبكة

و أكثر إنتاجية حتى يتمكف  سيجعمو مفيدًا في البنوك والمؤسسات المالية الإسلامية البموك تشيناستخدام  _
مف إدارة الصناديؽ المختمفة والخدمات الأخرى ذات الصمة بسيولة. فإنو سوؼ يقمؿ مف الاحتياؿ والمخاطر، 

أعمى مقارنة لامية ومف التكاليؼ المرتفعة،لقد أظيرت تجربة عممية أف تكمفة معالجة المنتجات المالية الإس
 .، لذا فإف البموؾ تشيف يعمؿ عمى خفض التكمفة الفعاؿ أيضًابالنظراء التقميدييف

 مجالات تطبيق العقود الذكية في الصيرفة الإسلامية :المطمب الثالث

 تي تقدميا، كالقروضشمؿ تقريبًا كافة الخدمات الؽ العقود في الصيرفة الإسلامية لتتتسع مجالات تطبي      
صدار الصكوؾ...إلخ،  ذاتية التنفيذ، والتحويلات، وتمويؿ التجارة الخارجية، وبطاقات الائتماف الإسلامية، وا 

  2:نذكر أىميا فيما يمي

  :الخدمات المصرفية  -

بيانات محددة أو تنفيذ تعميمات محددة  مع انتشار العقود الذكية، يمكف إنشاء برام  خاصة لاستقراء         
ود عند استيفاء جميع شروط العقد الذكي، ويمكف الوفاء بالاتفاقات التجارية، مثؿ الضمانات والقروض وعق

، كما تسمح العقود الأخرى، وذلؾ عمى شكؿ خوارزميات عمى دفتر الأستاذ الموزع المبادلة والصكوؾ والاتفاقيات
 .اليدوية عند معالجة الشروط التعاقديةالذكية بتخفيض الأخطاء 

 :تمويل التجارة الخارجية  -

المائة مف التجارة العالمية تعتمد عمى التمويؿ التجاري، في  21الى  21تقدر منظمة التجارة العالمية اف        
المجالات المناسبة لتطبيؽ العقود الذكية، وتعمؿ المصارؼ كضامف  ويعد تمويؿ التجارة الخارجية أحد أكثر

لمدفع بيف البائع والمشتري،حيث يصدروف خطاب اعتماد وقائي لمبائع يكوف ساري المفعوؿ، بمجرد استلاـ 
                                                           

1
راسـ مصدر لػ )  :الغرر في المغة    اصطلاحا، وىو دائر عمى معنى النقصاف، والخطر، والتعرض لميمكة، والجيؿ اما  ) غَر 

 فيقصد بو ما لا يعمـ حصولو، أو لا تعرؼ حقيقتو ومقداره
2
_ 002، مرجع سبؽ ذكره، ص الاقتصاد الإسلامي وسؤالا التنمية: قراءة في جيود النقد و التجديد بوخاري لحمو وآخروف،  

000. 
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عتماد التقميدية العديد مف الوسطاء )المصارؼ وشركات ائتماف التصدير( مشتري لممنت ، وتتطمب خطابات الإال
الى العقود  الذكية عمى منصات البموؾ تشيف سيساعد  غير أف المجوء يرفع مف تكاليؼ الصفقة التجارية،مما 

في تقميؿ  التكاليؼ بشكؿ كبير جدا والقضاء عمى بعض الوسطاء كما تعمؿ في الوقت نفسو عمى فصؿ 
عتماد ت والماؿ، فقد سبقت الإشارة الى أف وزف خط الإوليف التجارييف عمى الأنظمة الورقية التي تكمؼ الوقالمم

 .خذ العممية سبعة أياـ كاممة التي يمكف اف تظير خلاليا المخاطروثيقة وتأ 05غراـ ويتكوف مف  611 حوالي

  :التحويلات المالية -

لدوؿ الإسلامية والنامية عمى حد سواء، حيث قتصاديات اميما لمعديد مف إت المالية دورا تؤدي التحويلا        
والمتوسطة الدخؿ بمغت  البمداف المنخفضة سجمة رسميا الىيقد ر البنؾ الدولي أف تدفقات التحويلات السنوية الم

 2017ر عاـمميار دولا 020بالمئة عف الرقـ السابؽ البالغ  2.5بزيادة قدرىا  0102مميار دولار عاـ  602
و الشخص لمشخص والتي تتيح تحويؿ الأمواؿ إلى أ يلات كاف مف قبيؿ النظير لمنظيرىذه التحو  ،واكثر

الذي رقمنة الخدمات المالية ل إلى توجو المصارؼ الإسلامية، وسيسمح تبني العقود الذكية الأصدقاء والعائمة
أقؿ في عمميات التحويؿ المالي، حيث تستيدؼ عممية سيحقؽ الدقة، والأماف، والسرعة في الإجراءات، وتكاليؼ 

 .تكاليؼ عمميات التحويؿ إلى أقؿ قدر ممكف الرقمنة في ظؿ العقود الذكية تخفيض

  :مصرفيةلبطاقات الائتمان ا  -

لمنتجات المالية الإسلامية، كما يعد المجوء إلى الدفع عبر تعد بطاقات الائتماف المصرفية واحدة مف ا         
الطرؽ شيوعًا، مقارنةً  ببطاقات الشحف وبطاقات الخصـ، ومف شأف تطبيؽ العقود  بطاقات الائتماف مف أكثر

ستخداـ بطاقة الائتماف الإسلامية، ومف أىـ أثناء إ اؿأف تضمف الامتثاؿ لقواعد الشريعة بشكؿ قوي وفع الذكية
لشرعي في إستخداـ البطاقة، إذ لايسمح التقيد ا ما يميز بطاقات الائتماف الإسلامية عف نظيرتيا التقميدية ىو

ستخداميا في شراء منتجات غير متوافقة مع أحكاـ الشريعة الإسلامية، مثؿ الكحوؿ، أو لحامؿ ىذه البطاقة بإ
غرة خطيرة المواد الإباحية، أو المقامرة وغيرىا مف المحرمات، والأىـ مف ذلؾ أف العقود الذكية ستسمح بتغطية ث

متجر لبيع الخمور، حيث لا ستخداـ كحانة أو الأمر محسومًا عند تسجيؿ مكاف الإإذا كاف  داـ البطاقةعند استخ
ستخداـ البطاقة في مثؿ ىذه الأماكف، لكف لا يزاؿ بإمكاف زبائف المصرؼ الإسلامي استخداـ ىذه يسمح بإ
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الذي يمكف معالجتو بسيولة عند  البطاقات في المطاعـ والصالات التي تقدـ المشروبات الكحولية، وىو الأمر
 .إدخاؿ العقود الذكية، إذ يمكف منع حامؿ البطاقة مف شراء أي منت  محرـ

   :الصغرالتمويل  -

حيث سيؤدي الى تفادي الصعوبات  ،صناعة التمويؿ الأصغر ثورة في ظؿ تطبيؽ العقود الذكية ستشيد
كما ستشيد عمميات التمويؿ بالصيغ  ،التي يواجييا التمويؿ الإسلامي الصغير في كثير مف الحالات

نخفاضًا كبيرًا في التكاليؼ، ويمكف إمثؿ المرابحة، والمضاربة، والمشاركة  الإسلامية المختمفة
 ولا يمكف  المتوافقة مع أحكاـ الشريعة، لممنتجات لممستثمريف أف يطمئنوا بأف أمواليـ سوؼ تستخدـ فقط

الشريعة، كما تتيح  متثاؿ التمقائي لأحكاـأخرى، حيث تضمف العقود الذكية الإستخداميا بأي طريقة إ
والمتوسطة ذات  تماثؿ المعمومات، ويمكف لمشركات الصغيرة العقود الذكية إمكانية تفادي مشكمة عدـ

المخاطر المنخفضة والجودة العالية إظيار مصداقيتيا عبر دفتر الأستاذ الرقمي، حيث سيتيح ليا 
ف لـ تتوفر عمى ضماف  .فرصة الحصوؿ عمى قرض، وا 

  :الصكوك الذكية  -

البموؾ ومع التطور التكنولوجي وظيور تقنية وات السوؽ المالية الإسلامية تعد الصكوؾ إحدى أىـ أد      
يذه التقنية، مما يميد الطريؽ إلى التحوؿ لمالوجود مؤخرًا، عبر تبنييا  تشيف، دخمت الصكوؾ الذكية إلى حيز

الرقمي المبتكر لمصكوؾ الإسلامية، فقد قاـ مصرؼ اليلاؿ الإسلامي بتنفيذ صفقة صكوؾ بتقنية البموؾ تشيف، 
ستخداـ الإسلامية، حيث تـ إ‌عادة بيع وتسويؽ الصكوؾلإ ،كأوؿ مصرؼ إسلامي في العالـ يستخدـ ىذه التقنية

دولار أمريكي  مميوف 500 تقنية البموؾ تشيف في تنفيذ صفقة سوؽ ثانوية لصكوؾ المصرؼ الأولية البالغ قيمتيا
صكوؾ  كما قامت شركة الخدمات المالية الإندونيسية )بموسوـ فاينانس( بإصدار ،2023 ر المستحقة في سبتمب

 ،البموؾ تشيف لتمويؿ مشروعات اجتماعية ومؤسسات مصغرة لمحد مف الفقر في وسط جزيرة جاوةعمى شبكة 
وتوفر ىذه الصكوؾ العديد مف المزايا فيي تسمح بتوحيد واتمتة الكثير مف المصروفات القانونية والمحاسبية 

مكانية إصدارىا لتمويؿ مشا ف الصكوؾ حجـ في حيف أريع صغيرة ومتوسطة الوتعزيزىا لمكفاءة والشفافية وا 
  .التقميدية تصدر عادة عف المؤسسات القوية والحكومات
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_ دراسة حالة ةشين في الصناعة المالية الإسلاميتطبيق تقنية البموك ت دراسة :المبحث الثاني
    -مؤسسة بموسوم ومنصة فينتر

ستفادة مف تقنية البموؾ تشيف الإسلامية الإيحاوؿ قطاع المالية بتكارات الحديثة في إطار مواكبة الإ        
براز مدى استفادة الصناعة الإسلامية مف ىاتو التقنية وكيؼ لإ ،خاصة في مجاؿ سوؽ الصكوؾ والعقود الذكية

  .واكب ذلؾ القطاع الابتكار والابداع المالي الجديد الذي فرضتو التطورات العممية والتقنية الجديدة

 المتبنية لتقنية البموك تشين المؤسسات :المطمب الول

ف لتقنية البموؾ تشيف تطبيقات عدة في مجاؿ الصناعة المالية الإسلامية فيناؾ العديد مف المؤسسات التي إ    
  في الجدوؿ الموالي:تبنت ىاتو التقنية يمكف تمخيصيا 

 المتبنية لتقنية البموك تشين المالية الإسلامية : المؤسسات07رقم الجدول 

 المؤسسة تعريفيا

دولة حوؿ العالـ، يعود تاريخ  02وكالة متخصصة في التصنيؼ المالي والتي تنتشر في 
سنة، أصدرت تقريرا عف أىمية إدخاؿ منظومة بموكشيف في العقود  061تأسيسيا إلى 

الذكية وخمص التقرير إلا أف بموكشيف يمكف أف تساىـ في تطوير قطاع الصكوؾ العالمي 
مزيد مف الإزدىار والنمو، وأشار ايضا إلى أف تبني منظومة البموكشيف سيزيد ودفعو إلى 

مف الشفافية في ما يتعمؽ بالتدفقات النقدية والأصوؿ الأساسية، كما تساىـ ىذه المنظومة 
في تطوير وعي المستثمريف بخصوص قراراتيـ الاستثمارية وذلؾ عبر توفير كمية 

 لتى تمنحيـ المزيد مف الخيارات.المعمومات التي يتـ عرضيا ليـ وا

 

  S&Pوكالة  
Global 

 العالمية

 

دولة حوؿ العالـ، يعود تاريخ  02وكالة متخصصة في التصنيؼ المالي والتي تنتشر في 
سنة، أصدرت تقريرا عف أىمية إدخاؿ منظومة بموكشيف في العقود  061تأسيسيا إلى 

الذكية وخمص التقرير إلا أف بموكشيف يمكف أف تساىـ في تطوير قطاع الصكوؾ العالمي 
والنمو، وأشار ايضا إلى أف تبني منظومة البموكشيف سيزيد ودفعو إلى مزيد مف الإزدىار 

مف الشفافية في ما يتعمؽ بالتدفقات النقدية والأصوؿ الأساسية، كما تساىـ ىذه المنظومة 

 

 

Blossom 

Finance 
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في تطوير وعي المستثمريف بخصوص قراراتيـ الاستثمارية وذلؾ عبر توفير كمية 
 مف الخيارات. المعمومات التي يتـ عرضيا ليـ والتى تمنحيـ المزيد

مقره أبوظبي أوؿ بنؾ إسلامي يستخدـ تقنية البموؾ تشيف لممدفوعات عبر الحدود في عاـ 
وقد مكنت التكنولوجيا مف إجراء معاملات أسرع وأكثر أمانًا بيف الإمارات العربية  0102

المرتبطة بالمعاملات ، مما قمؿ مف الوقت والتكمفة متحدة والمممكة العربية السعوديةال
 1المصرفية التقميدية

 مصرف اليلال

"FIN" "TERRA مخصصة لبحث وتطوير التقنيات  2017"  تقنية مالية تأسست في عاـ
كانت  ،المالية )التقميدية والإسلامية( لإحداث ثورة في التضاريس المالية العالمية

ستخداـ الناجح لمتقنيات المتقدمة مثؿ ىي الإ Blue Oceanإستراتيجيتيا في 
Blockchain ( والحوسبة السحابية والذكاء الاصطناعيAI( نترنت الأشياء ( ، IoT( وا 

 .2مما دفعيا إلى الصدارة في مجاؿ التمويؿ الأخلاقي والتكنولوجيا المالية

منصة شركة 
 فينترا

، تـ  /https://islamonline.net :، نقلا عف الموقعالاسلاميةتقنية ال"بموكشين" في قطاع المالية   ،محمد محمود :المصدر 
 .20 :52/ 24/04/2023الاطلاع 

ت في ٲالمؤسسات بدف ٲحيث نلاحظ  ،بعض المؤسسات المتبنية لتقنية البموؾ تشيف 02يبيف الجدوؿ رقـ      
 .تبني التقنية نظرا لتسييميا لمعديد مف المعاملات

 3 ̣ نجد شركة بموسـ ومنصة فنترا المتبنية لتقنية البموؾ تشيف المالية الإسلامية المؤسساتومف أىـ      

 صكوكنموذج ال عتماد عمىبالإ في تطبيق تقنية البموك تشين تجربة شركة بموسوم لمتمويل :المطمب الثاني
 الذكية 

إصدار الصكوؾ  ،التمويؿ الإسلامي تعتبر الصكوؾ الذكية مف أرقى تطبيقات البموؾ تشيف في مجاؿ     
متعرؼ عمى في إندونيسيا مف بيف الابتكارات الأولى في ىذا المجاؿ. ل بموسوـ لمتمويؿالذكية مف خلاؿ منصة 
 .آلية إصدارىا مف خلاؿ منصة بموسوـ لمتمويؿمفيوـ الصكوؾ الذكية و 

                                                           
1
 Zakiya Abdul Samad ,Understanding Blockchain in Islamic Finance & Banking,in: 

http://www.aims.education/islamic-finance-blog/blockchain-in-islamic-finance-and-banking 
2
 https://finterra.org/about_us/  

3
، تـ الاطلاع /https://islamonline.net، نقلا عف الموقع: تقنية ال"بموكشين" في قطاع المالية الاسلامية، محمد محمود  

00/10/0100 /60 :01. 

http://www.aims.education/islamic-finance-blog/blockchain-in-islamic-finance-and-banking
https://finterra.org/about_us/
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 نبذة عن شركة بموسوم لمتمويل :الفرع الول

 ،وىي شركة أمريكية في ولاية ديلاوير ومقرىا في جاكرتا Incاو  Blossom Labsتعرؼ بشركة       
فمنذ عاـ  ،لزيادة توافر المنتجات المالية الحلاؿ باستخداـ التكنولوجيا 0100تأسست شركة بموسوـ في عاـ 

لدولييف ، ساعدت بموسوـ مؤسسات التمويؿ الأصغر في إندونيسيا عمى جمع الأمواؿ مف المستثمريف ا 0106
تساعد الصكوؾ الذكية مف بموسوـ ، للتمويؿ الأعماؿ التجارية الصغيرة التي تيدؼ إلى الحد مف الفقر الإقميمي

المؤسسات عمى جمع التمويؿ الفعاؿ مف حيث التكمفة والمتوافؽ مع الشريعة مف مستثمريف عالمييف باستخداـ 
1تقنية البموؾ تشيف.

 

وعمى عكس منصات الند لمند التي تحمؿ بموسوـ ىي شبكة تمويؿ أصغر إسلامي عالمية، إندونيسية       
مخاطر التخمؼ عف السداد الفردي، تستخدـ بموسوـ نموذج الصندوؽ أيف يتـ تنويع مخاطر الاستثمار الخاصة 

في الآلاؼ مف أصحاب بالمستثمر عبر مجموعة تعاونيات التمويؿ الأصغر المحمية  والتي بدورىا تستثمر 
 2.المشاريع الصغرى في  مختمؼ المناطؽ في إندونيسيا

   :ندونيسية لمتمويؿلإمى الموقع الرسمي لشركة بموسوـ اطلاع علمعمومات أكثر يمكنكـ الإ       

//blossomfinance.com:https 

 الذكية صكوكنبذة عن ال :الفرع الثاني  

 :الذكية صكوكتعريف ال :ولاأ

البموؾ تشيف ، ويمكف إبراـ مثؿ ىذه  ، يتـ تخزينو في"اتفاؽ بيف طرفيف :قد الذكي بأنوالع يعرؼ       
و في شكؿ اخر مف شخص واحد إلى المنظمة )شخص إلى منظمة أ ،)  P2Pالاتفاقيات بيف شخصيف ) 

P2O( أو مف شخص إلى آلة ،)P2M ،)مثؿ بيع السمعة  ) وبالتالي يمكف تحديد أنو بمجرد استيفاء شرط معيف
"( يتـ تنفيذ العقد تمقائيًا، والأصوؿ )مثؿ النقود الورقية، والعممة الرقمية، وسند الممكية، 0" في البورصة "0"

 .عمى البموؾ تشيفيتـ تبادليا بيف الأطراؼ المتعاقدة ، ثـ يتـ نسخ المعاممة والتحقؽ مف صحتيا   والبيانات("

                                                           
1
  https://blossomfinance.com/posts/islamic-finance-upgraded-smarter-sukuk-using-blockchain  

2
، ة مستقبمية لتعزيز الشمول المالي في العالم الاسلاميمنصات التمويل الإسلامي الذكية أدا، مومني اسماعيؿ، عويسي اميف  

 .02، ص 0100مجمة اسرا الدولية لممالية الإسلامية، المجمد الثاني عشر، العدد الثاني، ديسمبر 

https://blossomfinance.com/
https://blossomfinance.com/posts/islamic-finance-upgraded-smarter-sukuk-using-blockchain
https://blossomfinance.com/posts/islamic-finance-upgraded-smarter-sukuk-using-blockchain
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، العالـ نيؾ زابومف قبؿ الكمبيوتر الأمريكي  0220تـ اقتراح مفيوـ العقود الذكية لأوؿ مرة في عاـ       
 :الغرض مف العقود الذكية ىو 0222الأخير الذي كاف لو الفضؿ في اختراع الذىب الافتراضي سنة 

 الأسواؽ المالية العالمية. :تسييؿ تبادؿ الممتمكات وكؿ ما لو قيمة، وينعكس ذلؾ في -
 تخفيض تكاليؼ التجارة. -
 تجنب كثرة المستندات وتكاليؼ المراسلات والاتصالات. -
 إلغاء الوسطاء والجيات الناشئة وتكاليفيـ. -
 .حؿ مشكمة الثقة -

 ةطريقة عمل الصكوك الذكي :ثانيا

العقود ، حيث  في يعرؼ بالذكاءتعمؿ الصكوؾ الذكية مف خلاؿ عممة الإيثيريوـ المشفرة مف خلاؿ ما        
تستند ىذه العقود إلى مجموعة مف القواعد المشفرة المرتبطة بػنظاـ الكتروني متطور  يعمؿ ىذا النظاـ تمقائيًا بعد 

 .استلاـ الطمبات لتطبيؽ شروط العقد فيما يتعمؽ بالمدفوعات ونقؿ الممكية

نقدية أف تصدر صكوكاً ذكية بموجبيا مالية يتـ  يمكف لممؤسسات التي ترغب في الحصوؿ عمى سيولة       
بعد  ،تحصيؿ المبالغ مف المستثمريف مقابؿ الحصوؿ عمى صكوؾ ذكية لكؿ منيا المستثمر مقابؿ المبمغ المدفوع

انتياء الفترة المحددة، تدفع المؤسسة المستحقات وتوزيعيا تمقائيًا عمى المستثمريف مف خلاؿ نظاـ 
blockchainلمعقد الذكي الذي تـ إصداره بيف المُصدر والمستثمريف فعممية توزيع المستحقات لا  ، في وفقًا

تحتاج إلى بنوؾ أو وساطة مالية المؤسسات. تتيح الصكوؾ الذكية أيضًا فرصة جديدة لدعـ تداوؿ العملات 
 1.المشفرة في البورصات العالمية وفقًا لمعايير قانونية وتنظيمية واضحة

 صكوك الذكيةخصائص ال :ثالثا

 2 تتميز الصكوؾ الذكية بما يمي:

 .وترميز لقواعد المعاملات الصكوؾ الذكية عبارة عف رقمنة بيف الحسابات -

                                                           
1
  Babas Mounira, Blockchain Technology Applications in the Islamic Financial Industry-The Smart Sukuk of 

Blossom Finance's Platform in Indonesia Model-,The previous reference             
2
، منصات التمويل الإسلامي الذكية أداة مستقبمية لتعزيز الشمول المالي في العالم الاسلامي، مومني اسماعيؿ، عويسي اميف  

 .01مرجع سبؽ ذكره، ص 
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 .في شكؿ صفقات تساعد الصكوؾ الذكية في نقؿ الأصوؿ الرقمية بيف الحسابات والمعاملات  -

 يمكف لمصؾ الذكي أف يخزف البيانات  -

 نىأد أي واالأرصدة  والارتباط اواتسجيؿ المعمومات و  يمكف استخداـ الصؾ الذكي في الحقائؽ  -
 لتنفيذ منطؽ العقود الحقيقية تمخزنة في شكؿ بيانا ةمعموم

 مكائنات )منطؽ البرمجة الموجية(العقد الذكي يشبو إلى حد كبير الفئات الموجية ل  -

مف فئة  يمكف لمصؾ الذكي استدعاء صؾ ذكي آخر مثمما يمكف لمكائف الموجو لمكائف إنشاء كائنات  -
 أخرى واستخداميا)منطؽ البرمجة الموجية أيضا(.

 .يتكوف العقد الذكي مف عدد مف الوظائؼ  -

ذ بعض تنفي إنشاء مثيؿ لمعقد واستدعاء وظائؼ لعرض بيانات وتحديثيا جنبًا إلى جنب مع يمكف العقد  -
 .    )البرمجي( المنطؽ

  اصدار الصكوك الذكية من خلال منصة بموسوم :الفرع الثالث

 :Blossomعبر منصة  BMTإصدار صكوك ذكية من قبل  :ولاأ

 206كارتا لجمع  ، وىي تعاونية إسلامية لمتمويؿ الأصغر مقرىا يوجيا BMT Benna Ummaإدارة       
 :الموالي شكؿف خلاؿ ال، وتـ ذلؾ مإصدار صكوؾ ذكية عبر منصة الصكوؾية مف خلاؿ مميوف روبية إندونيس
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 صدار الصكوك الذكية من خلال منصة بموسومإ :12الشكل 

 
 

Source: Babas Mounira, Blockchain Technology Applications in the Islamic Financial 
Industry-The Smart Sukuk of Blossom Finance's Platform in Indonesia Model-, Economic 
Sciences, Management and Commercial Sciences Review, volume: 13/ N 02,  (2020), p322      

 

ؿ صكوؾ تعماصدار الصكوؾ الذكية مف خلاؿ منصة بموسوـ لمتمويؿ حيث  12يبيف الشكؿ رقـ         
فيي الروبية الإندونيسية، ي لؾ مقومة بالعممة المحمية أبموكتشيف، ولكنيا كذيثريوـ بموسوـ الذكية عمى سمسمة إ

تقنية العقود لستخداـ لإف تر ذكي يعمؿ في البموؾ تشيفعبر برنام  كمبيو  يثريوـ الصكوؾ الذكيةـ كتمة الإتدع
د رأس الماؿ عند الذكية في الحسابات المتعمقة بالصكوؾ مثؿ إدارة الممتمكات، مدفوعات أرباح التوزيع وعائ

   .الاستحقاؽ كميا آلية رقمية

 ـ:و والجدوؿ المولي يبيف حجـ إصدار الصكوؾ الذكية مف شركة بموس      
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 صدار الصكوك الذكية من قبل بموسوم لمتمويلإحجم   :03الجدول رقم  

 داة المصدرةال
 الصكوك الذكية

 دولار 61025روبية اندونيسية =  مميوف 206 القيمة
 BMT Benna Umma المصدر

 بموسوـ لمتمويؿ المنصة
 بموكشيف ايثريوـ الشبكة
 مضاربة المعادلة
 شير 00 المدة
 التمويؿ الاصغر الغرض

عدد المستفيدوف مف 
 التمويؿ

 مف رجاؿ الاعماؿ 000

 سنويا 00320 العائد السنوي المحقؽ
Source: Babas Mounira, Blockchain Technology Applications in the Islamic Financial 
Industry-The Smart Sukuk of Blossom Finance's Platform in Indonesia Model-, Economic 
Sciences, Management and Commercial Sciences Review, volume: 13/ N 02,(2020), p322           

        
ف ٲحيث نلاحظ  ،إصدار الصكوؾ الذكية مف قبؿ شركة بموسوـ لمتمويؿحجـ  03يبيف الجدوؿ رقـ         

دولار مف قبؿ شبكة بموكتشيف  50476القيمة المبينة في الجدوؿ للإستثمار في الصكوؾ الذكية تساوي الى 
 .عائدا سنويا 12,94صغر مما يحقؽ إجمالي الأشير لغرض التمويؿ  12لمدة  ،ايثريوـ
 :BMT Bennaجمالي عائد الإستثمار السنوي الخاص بصكوؾ يبيف إوالشكؿ الموالي        
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 BMT Bennaستثمار السنوي الخاص بصكوك ئد الإاجمالي عا : 13الشكل رقم 

 
 -awards-2-wins-sukuk-microfinance-//blossomfinance.com/posts/blockchain:httpsSource:  

stress-19-covid-despite-5-15-yields    

حيث نلاحظ مف ، BMT Bennaجمالي عائد الاستثمار السنوي الخاص بصكوؾ إ 13ـرقؿ لشكييف ا        
 ،لى جانفيإالشكؿ زيادة توزيع الارباح  نتيجة لزيادة اجمالي عائد الاستثمار السنوي خلاؿ الاشير مف أكتوبر 

دعـ عقود مف خلاؿ تسعى الى مستوى عالي مف العائد  ذات معدؿ الربح المتغير BMT Bennaفصكوؾ  
 .المرابحة باصوؿ حقيقية

 :بموسوممزايا التعامل مع الصكوك الذكية الخاصة بشركة  :ثانيا
 1:، منيافي الصكوؾ التقميدية أشياء كثيرةيتطمب الاستثمار        
دولار كحد  مميوف دولار أمريكي 0.06الاستثمار في الصكوؾ التقميدية يتطمب  :الحد الدنى للاستثمار -

  واع الصكوؾ المتاحة لمشراء العاـ.أدنى للاستثمار في معظـ أن

                                                           
1
  Babas Mounira, Blockchain Technology Applications in the Islamic Financial Industry-The Smart Sukuk of 

Blossom Finance's Platform in Indonesia Model-,The previous reference, p  .000  

https://blossomfinance.com/posts/blockchain-microfinance-sukuk-wins-2-awards-yields-15-5-despite-covid-19-stress
https://blossomfinance.com/posts/blockchain-microfinance-sukuk-wins-2-awards-yields-15-5-despite-covid-19-stress
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 لممستثمريف معتادسات التي تستثمر في الصكوؾ إلى العادة لا تستجيب المؤس :عدم إمكانية الوصول -
   .بدلا مف ذلؾ يركزوف عمى الأثرياء فقط

، النشطةالأسواؽ  يعيش معظـ المستثمريف خارج الدوؿ التي توجد فييا الصكوؾ :الحواجز الجغرافية -
 وبالتالي ليس لدييـ فرص للاستثمار فييا.

كيؿ ، و وكيؿ دفع ،ر مف الوسطاء مثؿ الوصي والمندوبتتطمب الصكوؾ التقميدية الكثي :الوسطاء -
 أميف حفظ ... إلخ.تحويؿ، وكيؿ حساب و 

 :فيي توفر ما يمي بموسوـأما التعامؿ بالصكوؾ الذكية مف خلاؿ منصة 
الوصوؿ إلى  ، يمكف لممستثمريفبموسوـباستخداـ منصة  :الوصول إلى السواق الناشئة عالميًا -

  .المشاريع الفريدة والمثيرة في الأسواؽ الناشئة التي تركز عمى الاستدامة
 .يشمؿ كؿ استثمار عقدًا واجب النفاذ قانونًا :العقود القانونية والمنظمة بالكامل -
داـ العممة المشفرة أو باستخداـ التحويؿ المصرفي يمكف الاستثمار باستخ :المرنة خيارات الإستثمار -

 .التقميدي
، أساس الجدارة الائتمانية لا يتـ تقييـ المشاريع فقط عمى :المسؤولية الاجتماعية وذات الثر الإيجابي -

 .عمى أساس التأثير عمى المجتمعات المحميةولكف أيضًا 
، بموسوـ تكسب نصيب مف ات موجودة مسبقًالا توجد رسوـ إدارية أو خدم :نموذج تقاسم الرباح -

 .الأرباح
التي  مف خلاؿ الاعتماد عمى ىيكؿ تمويمي شرعي :ىيكل تمويمي متوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية -

 .تعتمد كميا عمى تقاسـ الأرباح

 _  Finterra تطبيق البموك تشين لتطوير الصول الوقفية _ منصة شركة فينترا  :المطمب الثالث

سعت شركة فينترا الى تطوير منصة فينترا وذلؾ لتطوير الأصوؿ الوقفية عبر استخداـ تقنية البموؾ تشيف      
  .التي يمكف اعتبارىا الثورة الجديدة في قطاع الصناعة المالية الإسلامية

  نبذة عن شركة فينترا :الفرع الول

  :تعريف شركة فينترا :أولا 
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      "FIN" "TERRA" التقنيات المالية  مخصصة لبحث وتطوير 0102ت في عاـ تقنية مالية تأسس
ىي  Blue Oceanفي  كانت إستراتيجيتيا ،الية العالمية)التقميدية والإسلامية( لإحداث ثورة في التضاريس الم

نترنت AIوالحوسبة السحابية والذكاء الاصطناعي ) Blockchainالاستخداـ الناجح لمتقنيات المتقدمة مثؿ  ( وا 
 1إلى الصدارة في مجاؿ التمويؿ الأخلاقي والتكنولوجيا المالية. مما دفعيا( ، IoTالأشياء )

رىا الجيؿ الجديد مف الخدمات عمى تكنولوجيا البموكتشيف، التي يمكف اعتبا Finterraتقوـ فكرة        
وتعتبر ىذه المنصة تكنولوجية  ،واخلاقيا في الوقؼ ، اقتصاديا،وىي منصة يمكف استخداميا اجتماعيا ،المالية

عالية التطور، ويعتبرىا الكثيروف معيار ترميز العقود الذكية واجماع الأطراؼ، ويتوقع اف تكوف فينترا رائدا 
عالميا في الجيؿ القادـ مف التكنولوجيا المالية، وستوفر ىذه البرمجية حمولا مجتمعية مف خلاؿ البموكتشيف، 

وستقوـ الشركة  ،تقنية البموكتشيفوفي تحسيف تطور  حقيؽ النمو المستمر لممجتمعات،والتي بدورىا ستساىـ في ت
بطرح ثلاثة منتجات فريدة مف نوعيا وىي مايمكف اف نطمؽ عميو اسـ سمسمة الأوقاؼ ومجتمع تطوير المفتوح 

 2.ةشخص مف دوؿ مختمف 011111المصدر فضلا عف نقاط تبادؿ الولاء، كما تخدـ قاعدة عملائيا مف 

، وتطوير الى نشر الحموؿ المجتمعية المستندة الى مزايا تقنية البموؾ تشيف المتقدمةتيدؼ شركة فينترا       
الاستخداـ الوقفي الآمف اجتماعيا واقتصاديا واخلاقيا، وتطبيؽ معايير ترميز العقود الذكية لتعظيـ العائد مف 

لممجتمعات، وقد طورت شركة فينترا لمتكنولوجيا المالية منصة قابمة الأصوؿ الوقفية بما يحقؽ النمو المستمر 
لمتطبيؽ مف الناحية الاجتماعية والاقتصادية والاخلاقية لمتطوير الشامؿ لأصوؿ الاوقاؼ، مف خلاؿ التمويؿ 

 3.الجماعي ومع مراعاة الامتثاؿ لموائح التنظيمية

 التحكم في شبكة فينترا :ثانيا

برمجة شأف الكثير مف البرمجيات المشيورة اليوـ عمى البموكتشيف، حيث يتـ نشر بروتوكوؿ شأف ىذه ال        
وبرمجيات فينترا بشكؿ عمني، ويمكف لأي مطور في جميع انحاء العالـ مراجعة الكود او عمؿ نسخة معدلة 

                                                           
1
 https://finterra.org/about_us/ . 

2
مجمة الإسلاـ في ، تطبيقات البموكتشين لتطوير الصول الوقفية: منصة شركة فينترا نموذجا، استخدام حازـ فضؿ الله  ساسي  

 .061 _002، ص 0102، ديسمبر 0، العدد 05المجمد  ،اسيا
3
 finterra waqfدور واىمية استخدام تقنية البموك تشين في تطوير القطاع الوقفي منصة ومحمد يدو،  محمد جعفر ىني  

chain 006 ص ،0101، 0، العدد 00، مجمة الاقتصاد الجديد، المجمد بماليزيا نموذجا.       

https://finterra.org/about_us/
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وكوؿ فينترا لاف جميع خاصة بو مف برنام  فينترا. بينما يقوـ المطوروف بتحسيف البرام ، دوف فرض تغيير بروت
المستخدميف لدييـ اختيار البرام  والاصدارات التي يديرونيا. ولكي يبقى التوافؽ بيف النسخ قائما، يحتاج 
المستخدموف جميعيـ لمبرام  التي تتوافؽ مع نفس القواعد، ويمكف اف تعمؿ فينترا بشكؿ صحيح فقط مع اجماع 

  .ع المستخدميف والمطوريف لدييـ حافز قوي لحماية ىذا الاجماعكامؿ بيف كافة المستخدميف، لذلؾ فاف جمي

 عمل فينترا :ثالثا

تشترؾ شبكة فينترا في دفاتر الحسابات اللامركزية والذي نعرفو اليوـ باسـ البموكتشيف، والتي تحوي كؿ     
مما يسمح لجياز الكمبيوتر الخاص بالمستخدـ التحقؽ مف صحة كؿ معاممة مف خلاؿ  معاممة تمت معالجتيا،

التوقيعات الرقمية المقابمة لعناويف الارساؿ، مما يسمح لجياز الكمبيوتر الخاص بالمستخدـ التحقؽ مف صحة 
  1ساؿ.كؿ معاممة، وتتـ حماية صحة كؿ معاممة مف خلاؿ التوقيعات الرقمية المقابمة لعناويف الار 

 منصة فينترا لموقف :الفرع الثاني

 مقدمة عن الوقف :أولا

يخفى عف الجميع حاؿ الوقؼ اليوـ وما كاف عميو في ازمنة كثيرة في صدر الإسلاـ الأوؿ ثـ خلاؿ  لا     
قيمة  :فقد اصبح اليوـ حجـ الفجوة كبير بيف ،الخلافة العثمانية وغيرىا مف فترات النمو والازدىار الوقفي

 الأصوؿ الوقفية، واجمالي الدخؿ، والفائدة الحقيقية المرجوة منو. 

حيث يقدر حجـ الأصوؿ العالمية للاوقاؼ بحوالي تريميوف دولار امريكي، فمثلا في اندونيسيا تقدر القيمة       
ىكتار مف  الؼ 00اكثر مف  مميار دولار امريكي، وفي ماليزيا يوجد 51السوقية للاوقاؼ المسجمة بواقع 

مميوف دولار امريكي، وتفتقر العديد مف إدارات الأوقاؼ الى الكفاءة الإدارية  020الأراضي تحت الأوقاؼ بقيمة 
، لذلؾ العديد منيا عمى استخداـ الأصوؿ بكفاءةوالشفافية والمساءلة، وكذلؾ تفتقر لمميارات الادارية. ويعجز 

كرة واستثمارات متوافقة مع الشريعة الإسلامية تحقؽ ليا عوائد تحتاج إدارة الوقؼ الى النظر في أساليب مبت
  .عالية لمتنمية الاجتماعية والاقتصادية، وىذا ىو اليدؼ النيائي مف الوقؼ

                                                           
1
، مرجع سبؽ ذكره، ، استخدام تطبيقات البموكتشين لتطوير الصول الوقفية: منصة شركة فينترا نموذجاحازـ فضؿ الله  ساسي‌ 

‌.151_150ص
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 القيمة المضافة من البموكتشين في الوقف :ثانيا

إدارة الوقؼ، خلاؿ العقود الماضية نشات فجوة مف الثقة بيف الواقفيف والمؤسسات المسؤولة عف       
وخصوصا بعد تغير الأنظمة والقوانيف وأصبحت ىذه المؤسسات تخضع بشكؿ كبير الى رجاؿ السياسة 

الامر الذي أدى الى انييار ىذه  وقراراتيـ، وفقدت استقلالياتيا بشكؿ كبير، وىو مايعرؼ اليوـ بالحوكمة،
ؾ عف الاستغلاؿ السيئ ليا والخالؼ المؤسسات وضياع أمواؿ الوقؼ، بؿ وحتى جزء كبير مف أصوليا ناىي

لشروط الواقؼ وغيرىا مف الامور، كؿ ذلؾ أدى الى عزوؼ الواقفيف عف الاستمرار الى وقؼ ممتمكاتيـ 
  .وامواليـ

ستعادة الثقة في الوقؼ، والإسياـ في توفير بيانات ووثائؽ يمكف بإستخداـ تقنية البموكتشيف إنو غير أ      
متثاليا، والتأكد مف إ والإسياـ في توفير قاعدة بيانات مشتركة عالميا يمكف مراجعتيا بسيولةكاممة عف الوقؼ، 
  .ما سيعزز الشفافية

 اليدف من ىذه المنصة :ثالثا

ييدؼ المشروع الجديد الذي يسمى منصة فينترا لموقؼ الى استخداـ التكنولوجيا في الاوقاؼ، التي مف      
، حيث طورت كبيرة مف الأصوؿ غير المستغمة في جميع انحاء العالـ الإسلامي مف مجموعة شانيا الاستفادة

فينترا منصة لمتمويؿ الجماعي التي تستخدـ تقنية البموكتشيف لإنشاء عقود ذكية ترتبط بمشاريع محددة للاوقاؼ، 
دارة ونقؿ ممكية الوقؼ، ويكوف ذلؾ عف طريؽ تمقي  ويكوف ذلؾ بتوفير وسيمة اكثر فاعمية لجمع الامواؿ، وا 

تبرعات مف المسمميف لتشغيؿ مشاريع اجتماعية، كالمساجد والمدارس وبرام  الرعاية الاجتماعية، والتي تحاوؿ 
 .تغيير التضاريس المالية في ني  التمويؿ الجماعي وتطوير الوقؼ

الحؿ الاجتماعي، حيث تيدؼ فينترا الى توفير تقنية البموكتشيف لتجديد إدارة واستثمار الأوقاؼ ليصبح        
ستدم  الخدمات المالية التي تـ اختبارىا عمى مر الزمف والتكنولوجيا المالية المتطورة في نظاـ اكولوجي شامؿ 

1.يساعد عمى توفير خدمات مالية تتسـ بالشفافية والخضوع لممحاسبة
 

                                                           
1
، مرجع سبؽ ذكره، لتطوير الصول الوقفية: منصة شركة فينترا نموذجا، استخدام تطبيقات البموكتشين حازـ فضؿ الله  ساسي  

 .152_150ص
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 لسمسة الوقف  finterraنموذج  :رابعا

قطاع الوقؼ عمى   finterra، حددت مجموعة الوقفية عبر كؿ انحاء العالـنظرا لتزايد تقديرات الممتمكات       
، 1انو جزء غير مستغؿ مف السوؽ يتناسب مع دعوة المجموعة ليكوف " الحؿ الاجتماعي عمى البموؾ تشيف"

 والشكؿ الموالي يبيف مخطط عمؿ منصة فنترا لسمسمة الوقؼ:

 لسمسة الوقف finterraمخطط عمل  :14  رقمالشكل 

 

، مجمة آفاؽ عموـ finterra تكوير المنتج الوقفي من خلال تقنية البموك تشين _ دراسة حالة مجموعة، فينيش كوثر :المصدر
 181( ، ص 2019)  02، العدد 03الادارة والاقتصاد، المجمد 

، يمكف شرح كيؼ يمكف لتقنية البموؾ تشيف اف تدعـ رفع راس 00انطلاقا مف المخطط المبيف بالشكؿ رقـ    
 :كما يمي  finterraالماؿ لتطوير الوقؼ باستخداـ سمسمة الوقؼ لدى 

 .يحدد مجمس الوقؼ ويتيح أصلا لمتطوير -

، مخطط مشروع البناء ،البناءة ىندس ،دراسة الجدوى ،طي عنواف الاصؿتتـ كتابة مشروع تطوير تغ -
 .أرباح وخسائر المشروع وأدوات التمويؿ ،تكاليؼ المشروع

                                                           
1
، مجمة آفاؽ عموـ الادارة finterraتكوير المنتج الوقفي من خلال تقنية البموك تشين _ دراسة حالة مجموعة ، فينيش كوثر  

 .020 _021(، ص 0102)  10، العدد 10والاقتصاد، المجمد 
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 .يقوـ مدقؽ مستقؿ بالمراجعة والمصادقة عؿ ورقة مشروع التطوير -

لتطوير مشروع الوقؼ المعني عبر بيع العملات  ICOبعد ذلؾ يمتزـ مسير مرخص للامواؿ لاطلاؽ  -
 .الرمزية المشفرة الى المستثمريف المؤىميف عمى المستوى العالمي

سمسمة العملات الرمزية مقابؿ راس الماؿ  finterraتطمؽ سمسمة الوقؼ المبينة فوؽ قمة البموؾ تشيف  -
 .المطموب الذي يجب جمعو

العملات الرمزية في حيف اف الامواؿ المجمعة في حساب  يقوـ المستثمروف المؤىموف عالميا بشراء -
ملات الرمزية يحصموف موثوؽ لدى مسير الماؿ المعني وفي الوقت الذي يشتري فيو المستثمروف الع

 :ف أداة التمويؿ المسموح ليـ باستخداميا وسيكوف لسمسة الوقؼ الادوات الاربعة التاليةعمى خيار بشأ

  الوقؼ النقدي. 

  الحسفالقرض. 

 المضاربة.  

 الصكوؾ. 

الوصوؿ  الى راس الماؿ الثابت يعيف مسير الماؿ شركة البناء لمبدء في بناء او تطوير البناية بمجرد   -
 .او ىيكؿ المشروع

  .عند الانتياء مف البناء يعيف مسير الماؿ مديرا للاصؿ مكمؼ بتشغيؿ وصيانة الاصؿ -

المداخيؿ المكتسبة بيف المستثمريف عمى أساس أداة الاستثمار يتـ بعدىا تقاسـ الايرادات المجمعة او  -
 .المستخدمة والاحكاـ والشروط الاساسية

 حكام الشريعةإمتثال المنصة ل :رابعا

 وتتوفر فييا المتطمباتسلامية، يجب أف تكوف متوافقة مع الشريعة الإمما لاشؾ فيو اف ىذه العقود        
 .الشرعية والتشغيمية في مكونات العقد ومتطمبات المعايير لعقد صحيح بشروط تضمف صحة العقد
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حكاـ الشريعة لو مخاطر يمكف ايجادىا في الجوانب الييكمية او التطبيقية، وفي وقتنا إمتثاؿ لأف عدـ الاإ       
قرارات تساىـ في جعؿ المنتجات رشادات و سسات الدولية التي وضعت معايير وا  الحاضر نجد الكثير مف المؤ 
ة ىيئة المحاسبة والمراجع) AAIAAAرة، كقرارات منظمة المؤتمر ومعاييسلاميالإالمقدمة متوافقة مع الشريعة 

) مجمس الخدمات المالية الاسلامية( ومعايير السوؽ المالية  AAFIرشادات لممؤسسات المالية الاسلامية( وا  
 .الإسلامية الدولية

وكما سيظير في نموذج عمؿ المنصة _ الذي سيعررض لاحقا _ فاف الطرؼ المسؤوؿ عف إدارة الأمواؿ        
ومف ثـ فالييئة او المجنة الشرعية لممصرؼ ستقوـ بعمميات التدقيؽ الشرعي  ،عادة ما يكوف مؤسسة مصرفية

ة المشروع مف خلاؿ فريؽ لمتاكد مف  الامتثاؿ لاحكاـ الشريعة وقد استمعت الكثير مف المصارؼ الى فكر 
 .الشركة وبناءا عميو أصدرت موافقتيا الشرعية

 منصة التمويل الجماعي كجزء من منصة الوقف :خامسا

التمويؿ الجماعي في ىذه المنصة يظير عمى انو شبكة جماعية تمكف مف نظاـ دفع جديد مف خلاؿ       
 الأمواؿ الرقمية بالكامؿ.

وىي شبكة غير مركزية تعمؿ بواسطة مستخدمييا دوف سمطة مركزية او وسطاء، فمف منظور المستخدـ،      
الى حد كبير الأمواؿ المشفرة، وىي منصة لمخدمات المالية تقوـ عمى تقنية  AAFيشبو نظاـ الرمز المميز 

 .مندمجة وموحدةوىي مصممة لتسخير الاحتياجات المالية للافراد والشركات وفي منصة )السحابة( 

ولا يمكف  تقوـ المنصة بالعمؿ عمى الأوقاؼ المسجمة فقط مف قبؿ وزارة او ىيئة الأوقاؼ في تمؾ الدوؿ،     
، والغاية مف ذلؾ تمكف في محاولة تقميؿ المشاكؿ دراج الوقؼ المدار مف قبؿ مؤسسات خيرية غير حكوميةإ

 .عائمية او قضائيةالتي تنجـ عف ادراج اوقاؼ قد يكوف ليا مشاكؿ 

 :ويمكف وصؼ طريقة عمميا حسب الخطوات الاتية        

تقوـ الييئة او وزارة الأوقاؼ في البمد )المحدد( بتحديد  الأرض الوقفية الصالحة للاستثمار والتي   -
 .ترغب في انشاء مشروع وقفي عمييا
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تقوـ الييئة باعداد مشروع تنموي يحمؿ مجموعة مف التفاصيؿ مثؿ بيانات الوقؼ ودراسة الجدوى   -
  .وأدوات التمويؿ الموصي بيا

  .يقوـ مدقؽ مالي مستقؿ بالمراجعة والتصديؽ عمى مقترح المشروع المقدـ مف وزارة الأوقاؼ -

)العرض الاولي  ACIطلاؽ تتـ مخاطبة إدارة الصندوؽ المرخص _والذي يكوف عادة مصرؼ_ لا  -
 .لمعممة( لتطوير مشروع الوقؼ، عبر بيع الرموز المشفرة الى المستثمريف المعنييف

 .س الماؿ المطموبائي لكؿ مشروع وقؼ شايف، مقابؿ رأتقوـ منصة فينترا باعطاء رمز مميز تمق  -

مضموف مف قبؿ إدارة  ، ويتـ وضع الأمواؿ المجمعة في حسابيقوـ المستثمروف المعنيوف بشراء الرمز -
الصندوؽ المعيف )مصرؼ(، وعند قياـ المستثمروف بشراء الرمز تكوف ليـ حرية الاختيار مف بيف 

 .المعاملات المالية الإسلامية المتاحة

بمجرد الوصوؿ الى راس الماؿ المطموب، تعيف إدارة الصندوؽ شركة انشاءات في بناء وتطوير   -
 .المشروع

 شروع، تقوـ إدارة الصندوؽ بتعييف إدارة المشروعات لتشغيؿ وصيانة الأصؿعند الانتياء مف الم  -

 .تقوـ إدارة الصندوؽ بتجميع أي إيرادات يحققيا الأصؿ  -

يتـ توزيع الإيرادات المجمعة مع المستثمريف عمى أساس المعاملات المالية الإسلامية المستخدمة   -
  .والاحكاـ والشروط الأساسية

، والقرض qf CachcWالوقؼ النقدي  :وقؼ شايف أربعة معاملات مالية، وىيسيكوف متاحا لدى ال -
 .)اسلامي( ، والمضاربة، والصكوؾ

 :والشكؿ الموالي يبيف استخداـ تطبيؽ البموؾ تشيف في تطوير الأصوؿ الفقيية في منصة فنترا       
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 منصة شركة فينترا نموذجا :استخدام تطبيقات البموكتشين لتطوير الصول الوقفية  :15 الشكل رقم

 

مجمة ، منصة شركة فينترا نموذجا :استخدام تطبيقات البموكتشين لتطوير الصول الوقفية حازـ فضؿ الله  ساسي، :المصدر
 .0102، ديسمبر 0، العدد 05،المجمد الإسلاـ في اسيا

اف ىذا النموذج حيث لاشؾ  ،رسـ توضيحي لتطوير الاصوؿ الوقفية لمنصة فينترا :14يبين الشكل رقم         
 ،  وىذهالأوؿ الذي تـ اطلاقو بشكؿ رسمي استطاع اف يجمع بيف تقنية البموكتشيف والوقؼ التمويؿ الجماعي

 المبادرة في حد ذاتيا نقطة قوية.

منصة الوقؼ نجد اف الأطراؼ ذات الطابع المؤسسي تصؿ الى  الاستعراض لخطوات عمؿ ومف خلاؿ        
سبعة اطراؼ، فضلا عف المستثمريف والذيف قد يكونو مؤسسات او افراد وكذلؾ الأرض التي ستقاـ عمييا 

بما يمزـ اف تدرس بعمؽ المشروع الوقفي، وبالنظر الى كثرة اطراؼ العممية يمكننا اف ندرؾ اف المنصة معقدة 
، بعد العمؿ عميو بمدة لذي بكؿ تأكيد سوؼ يتعرض لمتطويريما اف ىذا النموذج الأوؿ لممنصة وااكثر، ولاس

مناسبة بعد اكتشاؼ بعض الثغرات، كما لـ يبيف النموذج الفائدة الحقيقية التي سوؼ يتحصؿ المحققوف بعد 
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حاؿ لو كانت في العملات ىذه العمميات، كاف يتحصمو عمى مكافات مثلا، كما ىو القياميـ بالتحقؽ مف صحة 
 المشفرة غيرىا مف التطبيقات.

 :، وىيتمت الإشارة الى إمكانية استخداـ أربعة أدوات تمويؿ إسلامية مختمفة        

الوقؼ النقدي والقرض الإسلامي والصكوؾ والمضاربة، ومف المثير للانتباه ىو اف ىذه الأدوات        
المستخدمة في المنصة قد تبدو فضفاضة الى حد كبير ولـ يتـ اختيارىا بعناية، والى الاف لايبدو واضحا بكؿ 

د اف لو مقاصد أدوات التمويؿ دقة كيؼ سيتـ دمجيا مع ىذا النموذج الكبير، فبالنظر الى الوقؼ النقدي، نج
الاخرى، الا انو في نفس الوقت يبدو انو لـ يراعي الطبيعة المختمفة لو وخصوصا مف وجية نظر المستثمريف، 
عمى سبيؿ المثاؿ فالوقؼ النقدي ىو مف عقود التبرعات، بينما باقي الأدوات ىي مف عقود المعاوضات، فضلا 

مف المتوقع انو يشير الى القرض الحسف، والذي لف يفضي الى اية عف استخداـ مصطمح قرض إسلامي الذي 
أرباح لممستثمريف، ومف ناحية أخرى لفظ صكوؾ ينطوي تحتو الكثير مف أنواع  الصكوؾ، نجد اف لكؿ نوع مف 
الصكوؾ اركانو وطبيعتو التي تختمؼ عف بعضيا البعضر والذي بدوره يؤثر في طبيعة العقد عما اذا كاف عقد 

في ىذه المعادلة، اما فيما يتعمؽ بالمضاربة، حتى المحظة ؿ  بة او مشاركة او غيرىا، وطبيعة كؿ طرؼمضار 
 .يتسنى لنا معرفة السبب وراء اختيار ىذا العقد دونما البقية

ف ىذا النموذج وبكؿ تأكيد لف يكوف صالحا لمتطبيؽ في كؿ دوؿ العالـ نتيجة إفضلا عف ذلؾ، ف       
نيا، والتي بالتأكيد تتعارض مع الية عمؿ المنصة، كاف تكوف بعض الدوؿ لاتسمح بتداوؿ الأمواؿ لاختلاؼ قواني

عبر تقنية البموؾ تشيف باي طريقة وعبر اف مجرى، كما اف بعض الدوؿ تضع قيود عمى استثمار و إدارة الوقؼ 
 بطريقة تجعؿ مف الصعب بالإمكاف إدارة الوقؼ عبر ىذه المنصة.

نو مف النقاط الملاحظة عمى النموذج المعموؿ بو في ىذه المنصة اعتماده عمى مؤسسات مالية أكما        
كالمصارؼ مثلا، وبيذا فيو يعمؿ خارج الفكر السائد باف التعامؿ داخؿ البموؾ تشيف يعزز تعامؿ الند لمند 

 1المالية.ويمغي او يتجاىؿ الطرؼ الثالث والذي عادة ما يكوف في ىذه الحالة ىو المؤسسات 

 

                                                           
1
، المرجع السابؽ، استخدام تطبيقات البموكتشين لتطوير الصول الوقفية: منصة شركة فينترا نموذجا ساسي، حازـ فضؿ الله   

 .158_153ص 
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 :خلاصة الفصل

تعد إندونيسيا تطرقنا في ىذا الفصؿ  الى تطبيؽ تقنية البموؾ تشيف في الصناعة المالية الاسلامية،  حيث      
دور ميـ في تمويؿ تعاونيات التمويؿ الأصغر  مف كاف ليا لمامف أوائؿ الابتكارات التكنولوجية في ىذا المجاؿ، 

، وتخزيف العقود الذكية ستخداـإة مف خلاؿ ، وخاصBlossom Finance شركةفي إندونيسيا مف خلاؿ 
دارة الوقؼ والتكافؿ والصكوؾ الذكية مما يؤدي إلى زيادة الشفافية والبيانات السحابية فعالية التمويؿ  ، والزكاة وا 

 .الإسلامي

وجيا ستخداـ التكنوليمكف إمت تقنية البموؾ تشيف فكما وائؿ مف استخدٲيضا منصة فينترا مف ٲكما تعتبر       
، حيث تعتبر منصة فينترا مف أوائؿ منصات ستخداميا في تمويؿ المشاريع الوقفيةفي التمويؿ الاسلامي، يمكف إ

بتكار الإسلامي ية في مجاؿ التمويؿ الإسلامي والإالوقؼ التي تستخدـ تقنية البموؾ تشيف، والتي تعتبر طفرة نوع
 .كنولوجياومواكبة الجديد في ساحات الت
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بتكارات ثورة التكنولوجيا المالية، وىو ما يُعد فرصة لقطاع الصناعة دى أىـ إعد تقنية البموؾ تشيف إحت      
لذلؾ سمطت ىذه الورقة الضوء عمى تطبيقات  الإسلامية لإعادة رسـ وتشكيؿ موقعيا في النظاـ المالي العالمي،

ستفادة مف ىذه التكنولوجيا الواعدة في شركة بموسوـ لمتمويؿ ومنصة كيفية الإو تقنية البموؾ تشيف )سمسمة الكتؿ( 
 .فينترا

وقد توصمت الدراسة إلى أف تقنية البموؾ تشيف تسمح بتقميؿ المخاطر وضماف وجود نظاـ مالي لا        
خفيض تكاليؼ وتوفر العديد مف المزايا كت كما تساعد عمى تقميص المخاطر التشغيمية ،شامؿ وشفاؼكزي مر 

تساعد العقود   .مصرفية والحد مف عمميات الاحتياؿ، تحسيف جودة نظـ الائتماف اللممصارؼ البنية التحتية
كما ، عمى أتمتة العممية التعاقدية بأكمميا لممؤسسات المصرفية الإسلامية في شركة بموسوـ لمتمويؿ الذكية
عف طريؽ  ستغمت التقنية لتطوير الأصوؿ الوقفيةيؼ إعمى مؤسسة فينترا وكالدراسة في الأخير الضوء  سمطت

، التي مف شأنيا الإستفادة مف مجموعة كبيرة مف الأصوؿ الغير مستغمة في جميع أنحاء تقنية البموؾ تشيف
 .إجتماعية مشاريع لتشغيؿ عف طريؽ جمع تبرعات مف المسمميف العالـ

       :نتائج اختبار الفرضياتولا/ أ 

 .تطبق تقنية البموك تشين في مختمف مجالات الصناعة المالية الإسلامية :ولىالفرضية ال 

العقود  :وىيوقد اثبتت صحتيا مف خلاؿ التطرؽ لمجالات تطبيؽ التقنية في الصناعة المالية الإسلامية        
تدفؽ  حلاؿ فعالة،، سحابة التخزيف، العملات الرقمية، جباية الزكاة، تحسيف منفعة الوقؼ، سلاسؿ توريد الذكية

  .الصكوؾ الذكيةو  ، التكافؿستخداـ العملات المشفرةمعاملات التحويلات بإ

 .طبقت معظم المؤسسات المالية الإسلامية  تقنية البموك تشين :الفرضية الثانية

وكيفية  ،تشيف مف طرؼ شركة بموسوـكيفية تطبيؽ تقنية البموؾ كيدىا جزئيا مف خلاؿ تبياف تأ وقد تـ      
     .ستخداميا مف طرؼ منصة شركة فينترالإ إستغلاؿ التقنية أيضا

أدت استخدام تقنية البموك تشين في شركة بموسوم لمتمويل ومنصة فينترا الى تسييل  :الفرضية الثالثة
  التعامل بين عملائيا
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حيث ساعدت تقنية البموؾ تشيف بالفعؿ في تسييؿ العديد مف  ،وىذا ماتـ تبيانو في دراسة الحالة      
 .التعاملات واختصار الكثير مف الجيد والوقت

 :نتائج الدراسة/ ثانيا

 :عمى الإشكالية خمصنا الى النتائ  التالية في الدراسة مف محاولتنا للإجابةمف خلاؿ ما تـ عرضو     

اللامركزية والسجؿ المفتوح  ، كمبدألغيرىا مف التقنياتختصت بخصائص مغايرة تقنية البموؾ تشيف إ  -
  .لكؿ المشتركيف بالمنصة

، ويقاؿ عنيا أنيا ستحدث ثورة في التعامؿ البشري، كما  لا - تزاؿ تتجدد تقنية البموؾ تشيف يوما بعد يوـ
  .أحدثت الانترنيت ثورة في التواصؿ بيف البشرية

، والعقود الذكية التي تقوـ عمى مبدأ الغاء العملات الافتراضية لتقنية البموؾ تشيف تطبيقات عدة ابرزىا  -
 .الوسيط

ستحقؽ تقنية البموؾ تشيف في مجاؿ التمويؿ الإسلامي الكثير مف المزايا مثؿ سيولة وسرعة وتتبع   -
نتاجية المؤسسات المالية الإسلامية  .المعاملات، بالإضافة إلى الأماف، تحسيف الحوكمة وا 

العقود الذكية إلى تحقيؽ كفاءة الأعماؿ والأنشطة المالية، و تفعيؿ عممية الرقابة في يؤدي استخداـ  -
 ..مجاؿ الصيرفة الإسلامية

 يمكف أف تستفيد الصناعة المالية الإسلامية مف تطبيقات البموؾ تشيف، مف خلاؿ تخزيف السحابة -
دارة الوقؼ.  البيانات والمعمومات وتفعيؿ عممية تحصيؿ الزكاة وا 

 .بر الصكوؾ الذكية مف أرقى تطبيقات البموؾ تشيف في المجاؿ الإسلامي الماليتعت -

 Blossomفي إندونيسيا مف خلاؿ منصة  BMT Benna Ummaالصكوؾ الذكية الصادرة عف  -

Finance  واحدة مف أولى المبادرات العالمية في استخداـ تقنية البموؾ تشيف في اصدار الصكوؾ. 

بالعديد مف المزايا في إندونيسيا خاصة في مجاؿ تقميؿ التكاليؼ والإجراءات تتمتع الصكوؾ الذكية   -
 والتمويؿ لأصحاب المشاريع الصغيرة.

تمكف منصة فينترا مف الاستفادة مف مجموعة كبيرة مف الاصوؿ الوقفية غير المستغمة في جميع انحاء  -
  .العالـ

   .عقود ذكية ترتبط بمشاريع محددة للأوقاؼاستخداـ التمويؿ الجماعي في منصة فينترا وذلؾ بانشاء  -

دارة ونقؿ ممكية الوقؼ -  .تعتبر منصة فينترا وسيمة اكثر فاعمية لجمع الامواؿ، وا 
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                                                                                                                                                                     :قتراحاتثالثا/ الا

ىناؾ بعض الاقتراحات التي يمكف اف نقدميا في مجاؿ تطبيؽ تقنية البموؾ تشيف في الصناعة المالية         
 :الاسلامية

الاسلامي بالتعرؼ عمى ىذه الشركات الاسلامية والميتميف بالاقتصاد لابد لممصارؼ الاسلامية و   -
 .التقنية والاستفادة منيا  بما لايخالؼ تعاليـ الشرع الحنيؼ ومحاولة ايجاد الحموؿ الشرعية المناسبة ليا

ميزتيا الى تبني تقنية البموؾ تشيف عمى مستوى الصناعة المالية الإسلامية سيؤدي الى تعزيز  الاسراع -
 .التنافسية اماـ الصناعة التقميدية

الإسلامية مف خلاؿ تبني تقنية البموؾ تشيف في استحداث الصناعة المالية  العمؿ عمى رةضرو  -
     .معاملاتيا

 :آفاق الدراسةرابعا/ 

لا شؾ أنو رغـ الجيد المبذوؿ في إتماـ ىذا البحث، فإف ىذا الأخير لا يخمو مف النقائص بسبب عدـ       
بالتفصيؿ، إلا أنو يمكف أف يكوف ىذا البحث جسرا يربط بيف بحوث قدرتنا عمى تناوؿ كؿ نواحي الموضوع 

سبقت فأضاؼ إلييا بعض المستجدات، لإثرائيا وبعثيا مف جديد، وبحوث مقبمة كتمييد لمواضيع يمكنيا أف 
 :تكوف إشكالية لأبحاث أخرى نذكر منيا

 .دراسة حالة منصة شركة فينترا :صوؿ الوقفيةبيؽ تقنية البموؾ تشيف لتطوير الأتط  -

 .الاسلامية في الاسواؽ الماليةواقع تطبيؽ تقنية البموؾ تشيف  -

 .سلامي _ تقنية البموؾ تشيف نموذجا_الاسلامية وسبؿ تجديد التمويؿ الإواقع تطبيؽ التكنولوجيا المالية  -
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