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Firstly: Nur Ainna Ramli, HengkyLatan, Grace T. Solovida, Determinants of Capital
Structure and Firm Financial Performance — A PLS-SEM Approach: Evidence from
Malaysia and Indonesia, The Quarterly Review of Economics and Finance, 2018.!
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Second: Logavathani Sivalingam,Lingesiya Kengatharan,CAPITAL STRUCTURE
AND FINANCIAL PERFORMANCE: A STUDYON COMMERCIAL BANKS IN SRI
LANKA, Asian Economic and Financial Review, vol. 8, issue 5, 2018.>
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1NurAinnaRamIi, HengkyLatan, Grace T. Solovida, Determinants of Capital Structure and Firm
Financial Performance — A PLS-SEM Approach: Evidence from Malaysia and Indonesia, The
Quarterly Review of Economics and Finance, 2018.

2LogavathaniSivaIingam, LingesiyaKengatharan, CAPITAL STRUCTURE AND FINANCIAL
PERFORMANCE: A STUDY ON COMMERCIAL BANKS IN SRI LANKA, Asian Economic and

Financial Review, vol. §, issue 5, 2018.
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Third: Zhiyao Chen, Jarrad Harford, and AvrahamKamara, Operating Leverage,
Profitability, andCapital Structure, JOURNAL OF FINANCIAL AND QUANTITATIVE
ANALYSIS, Vol. 00, No. 00, 2018."
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1Zhiyao Chen, Jarrad Harford, and AvrahamKamara, Operating Leverage, Profitability, and Capital
Structure, JOURNAL OF FINANCIAL AND QUANTITATIVE ANALYSIS, Vol. 00, No. 00, 2018.
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del’entreprise sur sa performance financiére : Cas de I’Entreprise Nationale des
Industries del’Electroménager. « ENIEM », MEMOIRE POUR L’OBTENTION DU
DIPLOME DE MASTER EN SCIENCES DE GESTION, Option : Finance d’entreprise,
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», MEMOIRE POUR L’OBTENTION DU DIPLOME DE MASTER EN SCIENCES DE GESTION,
Option : Finance d’entreprise, UNIVERSITE MOULOUD MAMMERI DE TIZI-OUZOU, 2017
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! Groupe biopharrm, notice d’information, p p 24 — 25, www.biopharmdz.com, consulté le
13/05/2021, a 15.00 h.
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! Groupe biopharrm, notice d’information, op cit, p§&.

2 Groupe biopharrm, rapport annuel de gestion 2015, p 8, www.biopharmdz.com, consulté le
12/05/2021, a 12.00 h.
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! Groupe biopharrm, rapport annuel 2019, p 27, www.biopharmdz.com, consulté le 12/05/2021, a
12.00 h.
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2015 e 3
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((ANSM) 203y dadld ik gl) WS 8 e 2015 Gusle b Lelatine alaie) 2 2011 ole
dalleay pald elsal Legd 1) Uyl e ailisn ae sl "miledadl jaiag 4S50 cule] 2016 4w b -
O dilide S (he 3aa mite (13) Ldie DG ) ALaYl aall baa 5 )
Lsins 325 (sale 45 s 28] ) ciliagi Gua DU Jasha 9 e adiad 4S,8)) <ulS 2017 4w -
Odsndl o adine ) @Sl age pOle Al (10) claiie pde didl e 8 o)ldgy cll
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' Groupe biopharrm, rapport annuel de gestion 2017, p 17, www.biopharmdz.com, consulté le
15/05/2021, a 18.00 h.

2 Groupe biopharrm, rapport annuel de gestion 2015, op cit, p p 10— 11.

3 Groupe biopharrm, rapport annuel de gestion 2016, pp12—-13, www.biopharmdz.com, consulté le
15/05/2021, a 21.00 h.

* Groupe biopharrm, rapport annuel de gestion 2017, op cit, p18.

>Groupe biopharrm, rapport annuel de gestion 2018, p25, www.biopharmdz.com, consulté le
15/05/2021, a 21.00 h.
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Source: Groupe biopharrm, rapport annuel 2019, p 15, www.biopharmdz.com,
consulté le 15/08/2020, a 18.00 h.
el Aol Clissge aad Can o I EDEN agiall DA e Ladii gl oanal) ol g
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!Groupe biopharrm, rapport annuel de gestion 2019, op cit, p p 28 — 29.
2 Groupe biopharrm, rapport annuel de gestion 2019, op cit, p p 14-15.
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COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2020
Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2020

Compte de résultat consolidé de la période

(len millions de DZD) Note 31/12/2019 Var %
Ventes et produits annexes 17 67838 3637 5%
Variation stocks produits finis et en cours (172) 320 -186%
Production immobilisée - - n/a
Subventions d’exploitation - - nla

Production de I'exercice 71623 67666 3957 6%
Achats consommés (51115) (4332) 8%
Services extérieurs et autres consommations 18 (2086) 606 -29%

IConsommation de I'exercice (56 928) (53201) (3727) 7%

\Valeur ajoutée 14 694 14 464 230 2%
Charges de personnel 19 (3448) (62) 2%
Impots, taxes et versements assimilés 20 (1123) (56) 5%

Excédent brut d’exploitation 9893 112 1%
Autres produits opérationnels 21 271 211 78%
Autres charges opérationnelles 22 (89) (2004) 2243%
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs 23 (1844) (512) 28%
Reprise sur pertes de valeur et provisions 1171 209 18%

Résultat opérationnel 7418 9401 (1983) -21%
Produits financiers 120 272 226%
Charges financiéres (129) (792) 615%

Résultat financier s (529) (9) (5200 5899%

Résultat ordinaire avant impot 6889 9392 (2504) -27%
Impébts exigibles sur résultats ordinaires 25 (1493) (176) 12%
Impéts différés ( Variations) sur résultats ordinaires (295) 646 -219%

sultat net des act s ordinaires (2034)

Eléments extraordinaires (produits) - - n/a
Eléments extraordinaires (charges) - - n/a

Résultat extraordinaire

Résultat net de I'exercice

Dont Part du Groupe
Part des minoritaires

Bénéfice par action, part du Groupe (DZD)
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COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2020
Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2020

(en millions de DZD) Note 12/31/2020| 12/31/2019Var %

Capitaux propres

Capital émis 5104 5104 - 0%
Capital non appelé - - - n/a
Primes et réserves - Réserves consolidés (1) 9874 9521 352 4%,

Ecart de réévaluation - - - n/a

Ecart d’équivalence (1) - - - n/a
Résultat net - Résultat net du groupe (1) 5570 7604 (2034) -27%
Autres capitaux propores - Report a nouveau 19 867 15507 4360 28%|

Part de la société consolidante (1) 40 113] 37494 2619 7%,

Part des minoritaires (1) 303 244 59 24%

Total Capitaux propres 40416 37737 2678 7%

Passifs non courants

Emprunts et dettes financiéres 11 3600 3505 95 3%
Impbts (différés et provisionnés) 12 638 647 (9) -1%
Autres dettes non courantes - - - n/a
Provisions et produits constatés d’avance 13 1] 1 (1) -60%
Total passifs non courants 4238 4154 84 2%

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés 14 19729 19 169 560 3%
Impbts 1558 1347 211 16%
Autres dettes 15 5565 3481 2084 60%|
Trésorerie passif 16 2831 812 2019 249%
Total passifs courants 29 683 24809 4874 20%

Total passifs et capitaux propres
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COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2020
Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2020

(en millions de DZD)

Actifs non courants

Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terrains

Batiments

Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en concession
Immobilisations encours
Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence

Autres titres immobilisés

Impots différés actif
Total actifs non courants
Actifs courants

Stocks et encours
Créances et emplois assimilés
Clients
Autres débiteurs
Imp6ts et assimilés
Autres créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés

Trésorerie

Total actifs courants

Ecart d’acquisition - goodwill positif ou négatif

Autres participations et créances rattachées

Préts et autres actifs financiers non courants

Placements et autres actifs financiers courants

Note 31/12/2020 31/12/2019

1 445

21 156
22

1508

576

3216

3 2342

4

5

331

5 382

8961

6 24438

7 22666

8 5291

1258

9 540

10 3546

57738

66700

Var

238
(42)

510
41
1042

1797

61
468

4116

(810)

1394
507
(47)

462
2014

3521

7 637

%

54%
-27%

34%
7%
32%
n/a
77%
n/a
n/a
0%
n/a
18%
122%

46%

-3%

6%
10%
-4%

n/a

85%
57%

6%

11%

- 63 -




COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2018

Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2018

En date du 06 Mai 2018, le Conseil d'administration a arrété et autorisé la publication des états financiers consolidés de

Biopharm SPA pour I'exercice clos le 31 décembre 2018.

Compte de résultat consolidé de la période

(en millions de DZD) Note ‘!E:Ia 31/12/2017
Ventes et produits annexes 17 63 055 58 568
Variation stocks produits finis et en cours 477 (348)
Production immobilisée - -
Subventions d'exploitation - -
Production de I'exercice 63 532 58 220
Achats consommeés (48 315) (44 616)
Services extérieurs et autres consommations 18 (2 024) (1719)
Consommation de I'exercice (50 339) (46 335)
Valeur ajoutée 13 193 11 885
Charges de personnel 19 (3 004) (2 784)
Impots, taxes et versements assimilés 20 (1 107) (1 059)
Excédent brut d'exploitation 9 082 8 042
Autres produits opérationnels 21 663 834
Autres charges opérationnelles 22 (170) (244)
Dotations aux amortissements, provisions et pertes (1 598) (1217)

de valeurs 23
Reprise sur pertes de valeur et provisions 859 894
Résultat opérationnel 8 835 8 309
Produits financiers 547 527
Charges financiéres (290) (861)
Résultat financier 24 256 (334)
Résultat ordinaire avant imp6t 9 092 7 975
Impots exigibles sur résultats ordinaires 25 (1 509) (1 499)
Impots différés ( Variations ) sur résultats ordinaires (57) 23
Résultat net des activités ordinaires 7 525 6 499
Résultat net de I'exercice 7 525 6 499
Dont Part du Groupe 7 482 6 460
Part des minoritaires 43 39

Bénéfice par action, part du Groupe (DZD)

RAPPORT FINANCIER RELATIF A 'EXERCICE 2018
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RAPPORT FINANCIER RELATIF A L'EXERCICE 2018

COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2018

Ftats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2018

Bilan consolidé

Actif
(en millions de DZD) Note 31/12/2017
Actifs non courants
Ecart d'acquisition - goodwill positif ou négatif 1 445 -
Immobilisations incorporelles 2.1 170 77
Immobilisations corporelles 2.2
Terrains 1 508 1532
Batiments 627 672
Autres immobilisations corporelles 2 186 1755
Immobilisations en concession - -
Immobilisations encours 3 945 159
Immobilisations financiéres 4
Titres mis en équivalence - -
Autres participations et créances rattachées 5 5
Autres titres immobilisés 50 50
Préts et autres actifs financiers non courants 331 172
Impbts différés actif 5 333 238
Total actifs non courants 6 600 4 661
Actifs courants
Stocks et encours 6 21 187 17 643
Créances et emplois assimilés
Clients 7 20 135 17 001
Autres débiteurs 8 3751 3 265
Impots et assimilés 531 115
Autres créances et emplois assimilés = -
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants 9 48 147
Trésorerie 10 3135 5761
Total actifs courants 48 786 43 932
Total actifs 55 387 48 593




COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2018

Ftats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2018

Bilan consolidé
Passif

(en millions de DZD) Note 31/12/2017
Capitaux propres
Capital émis 5104 5104
Capital non appelé - -
Primes et réserves- Réserves consolidés (1) 7194 8242
Ecart de réévaluation - -
Ecart d'équivalence (1) - -
Résultat net- Résultat net du groupe (1) 7 525 6 499
Autres capitaux propores- Report a nouveau 13 246 8 266
Part de la société consolidante (1) 32 872 27 942
Part des minoritaires (1) 197 170
Total Capitaux propores 33 069 28 111
Passifs non courants
Emprunts et dettes financieres 11 223 368
Impots (différés et provisionnés) 12 304 151
Autres dettes non courantes - -
Provisions et produits constatés d'avance 13 19 19
Total passifs non courants 546 538
Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés 14 17 299 15 086
Impots 627 477
Autres dettes 15 3047 2421
Trésorerie passif 16 799 1959
Total passifs courants 21 772 19 944
Total passifs et capitaux propres 55 387 48 593

RAPPORT FINANCIER RELATIF A 'EXERCICE 2018



& Annexes

LIBELLE BRUT AMO/PROV NET NET 2015
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles 304 034 737 68 448 897 60199 172
Immobilisations corporelles
Terrains 1532 487 549 1532 487549 1532 487 550
Batiments 1671743 608 798102 797 815 613 712
Autres immobilisations corporelles 3433165 815 1393890 499 1019 405 085
Immobilisations en concession
Immobilisations encours 51734 077 51734 077 282 386 348
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées 4 804 000 4804 000
Autres titres immobilisés 50 000 000 50 000 000
Préts et autres actifs financiers non courants 285736 387 285 736 387 289 520 996
Imp6ts différés actif 88 092 596 88 092 596 87 522 687
TOTAL ACTIF NON COURANT 7421798772 3148 501968 4 273 296 804 4 087 135 551
ACTIF COURANT
Stocks et encours 13 998 566 779 13565901648 13 367 336 588
Créances et emplois assimilés
Clients 15 262 055 515 412 591764 14 849 463750 14164 340 087
Autres débiteurs 1601406 534 1601406 534 895 204 731
Impdts et assimilés 419 604 287 419 604 287 336 243 295
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 5545508 240 5545508240 5345545993
TOTAL ACTIF COURANT 36827141357 845256 895 35981884 461 347108 670 693
TOTAL GENERAL ACTIF 44248 940130 3993758 863 40 255181266 38195 806 244
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Annexes

LIBELLE NOTE 2016 2015
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 5104 375000 5104 375000
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidés (1) 5721193070 6 396 030 334
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net du groupe (1) 5552092789 4453571856
Autres capitaux propores - Report & nouveau 6920096727 3298165043
Part de la société consolidante (1) 23166 468 918 19 159 219 657
Part des minoritaires (1) 131288 668 92922576
TOTAL | 23 297 757 587 19 252 142 233
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financieres 620177 696 880 422 450
Impdts (différés et provisionnés) 24186 219 1723 546
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance 64 886 113 76 450 802
TOTAL Il 709 250 030 968 596 798
PASSIFS COURANTS:
Fournisseurs et comptes rattachés 12 532 748 319 13 397 281757
Imp&ts 872 956 150 575323779
Autres dettes 2408723545 2406 439 035
Trésorerie passif 433745 633 1596 022 642
TOTAL Il 16 248 173 648 17 975 067 213
TOTAL GENERAL PASSIF (I+11+111) 40 255181266 38195 806 244
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Annexes

LIBELLE NOTE 2016 2015
Ventes et produits annexes 56 376 333 817 51042 777 621
Variation stocks produits finis et en cours -901 622 632 391673757
Production immobilisée
Subventions d'exploitation

[-PRODUCTION DE L'EXERCICE 55 474711185 51434 451 378
Achats consommés -44 538105 615 -42 286 962 312
Services extérieurs et autres consommations -954 332 558 -1055 794151

[I-CONSOMMATION DE L'EXERCICE -45 492 438173 -43 342 756 463

II-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11) 9982 273 012 8 091694 916
Charges de personnel -2 635 466 009 -2 395 674 259
Impdts, taxes et versements assimilés -1289 793159 -998 368 310

IV-EXECDENT BRUT D'EXPLOITATION 6057 013 843 4 697 652 347
Autres produits opérationnels 1724 829 793 1878125 241
Autres charges opérationnelles -385 474 815 -78 423 483
Dotations aux mortissements, provisions et pertes de valeurs -1280 628 652 -1534 890 509
Reprise sur pertes de valeur et provisions 1209 503 727 101 696 214

V- RESULTAT OPERATIONNEL 7 325 243 895 5974159 810
Produits financiers 280 571800 307 570 042
Charges financiers -352 803 438 -571286 266

IV-RESULTAT FINANCIER -72 231638 -263 716 224

IV-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI) 7 253 012 256 5710 443 586
Impdts exigibles sur résultats ordinaires -1405 473172 -1249 668 985
Impodts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires -11892 764 -7 202 745

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 58 613 743 822 54 631842 875

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -52 859 940 100 -50178 271019

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 5835 646 320 4 453 571856
Eléments extraordinaires (produits) (& préciser)

Eléments extraordinaires (charges) (& préciser) -283 553 530
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE -283 553 530
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE 5552 092 789 4 453 571856
Dont Part du groupe 5512633719 4 420717 520
Part des minoritaires 39 459 070 32 854 336
Bénéfice par action, part du Groupe 216,00 173,21
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Abstract:

This study aimed to highlight the role of the financial structure in making
financial decisions in the economic institution and this through the financial analysis
of the financial structure, and for that the descriptive analytical method was relied,
and the tool used is the case study through the case study of the Biopharma company
for the pharmaceutical industry in Algeria, using the lists The company's financials
for the period (2015-2020).

The study concluded several results, including that Biopharm relies heavily on
financing with private funds as an essential element in its financial structure, and the
financial decision is made based on the analysis of the financial structure of
Biopharm by highlighting this analysis of the strengths that must be exploited and the
weaknesses that It must be addressed in order to make correct future financial
decisions. In addition, the results of the analysis of the company's financial structure
showed that there is a real impact of this analysis on making financial decisions
(financing decisions, investment decisions, and dividend distribution decisions).

Keywords: Financial structure, financial decisions, financial analysis, financial
statements, economic institution.



