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دي ر ق  كر وت   ش 
صلَناللينعليينوسلم:ناقتداءنبقٍلين

ىُنفإن نن«اللينيشكرنانالىاسنيشكرنانمه»
انوأخيرانأحندناللينالعظيمنحندانكثيرا،نن أو 
يليقنبجالنوجٌينوعظيمنسلطانينأنن
نبإتنامنهذانالبحث،نومهنبابن  ُ نعل مه 
عدمننسياننالفضلنعلَنأهلي،نفإنُن

نةاأستاذأتٍجينبجزيلنالشكرنإلَنفضيلةن
الليننا"حفظٌبلقسامنمريم"ةالنشرف

الجنيلنناوصبرهناعلَنتٍجيٌاتٌناورعاه
ناعلُنطيلةنإعدادنهذهنالنذكرةنفجزاه

 اللينخيرا.

كنانأتقدمنبالشكرنالجزيلنإلَنلجىةن
نمنكليةنالحقٍقالنىاقشة،نوإلَنقس
انوكلنأساتذتىاناأفاضل ،نفجزاهمناللينعى 

    خيرنالجزاء.



 إهداء
 

اهدي هذا العنل  النتٍاضع إلَ مه 
علننُ أن النجاح ا يأتُ اا بالصبر 

 واإصرار.. ابُ الغالُ تاج راسُ

إلَ مه سٌرت الليل أجلنا إليك يا  
 أمُ الحبيبة حبآ وطاعة وبرآ 

الَ عائلتُ إلَ مه شاركٍنُ الحياة  
بحلٍها ومرها و وقفٍا معُ فُ كل 

 خطٍة
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شهدت اƅفترة اأخيرة في اƅواقع اإقتصادي واإجتماعي واƅتجاري، إهتماما متزايدا 
من قبل بعض اƅشرƄات، وƄذا اأفراد بدخول مجال اƅمساهمة أو اƅمشارƄة برأس اƅمال 
بهدف تأسيس بعض اƅمشاريع واƅمؤسسات في مختلف اƅمجاات مƊها اƅصƊاعية 

إتخذت صيغة اƅمشارƄة أو اƅمساهمة أشƄال مختلفة، واƅخدماتية واƅمقاوات وغيرها، وقد 
مƊها تأسيس شرƄات جديدة أو اإتحاد أو اإƊضمام مع شرƄات أخرى قائمة من أجل 
خلق وحدات إقتصادية تƄون أƄبر أثرا وفاعلية في عملية اƅتƊمية، مما جعل اƅشرƄات في 

  تزايد مستمر.
رƄات، سواء بإƊشاء شرƄات أو فبسبب هذا اإƊتشار اƅواسع في عملية تأسيس اƅش

مشروعات جديدة، أو إتحاد شرƄات مع مؤسسات أخرى، فقد خصصƊا هذƋ اƅدراسة في 
تƊاول اƅعملية وهو" اإƊدماج"، ƅما ƅه من أهمية باƅغة من اƊƅاحية اƅقاƊوƊية واƅعملية في آن 

 واحد.
فسة، اإƊدماج يƄتسب أهميته من حيث أƊه يؤدي إƅى زيادة اƅقدرة على اƅمƊا

وتخفيض اƊƅفقات اƅعامة وتوحيد اإدارة، وزيادة اƅعائد ورفع Ƅفاية اإƊتاج، أجل تداخل 
اƅمصاƅح اإقتصادية واƅماƅية وتشابك اƅعاقات اƅتجارية اƅدوƅية واƅمحلية وتطورها ƅتحقيق 

 اƅترƄيز اإقتصادي. 
 أسباب إختيار موضوع اƃدراسة:

هذا اƅموضوع اƅهام واƅذي يعتبر Ɗادرا، Ƅون من اأسباب اƅتي أدت بƊا إƅى إختيار 
أن اƅمؤسسات اƅمƊدمجة تعد من اƅشرƄات اƅتي ظهرت مع تطور إقتصاد اƅسوق 
وتطلعاته، فإƊه Ƅذƅك Ɗدرة اƅدراسات واأبحاث اƅجادة في هذا اƅموضوع، مع أهميته، وقيام 

حث اƅقاƊوƊي في اƅدواعي ƅظهور هذا اƊƅوع من اƅشرƄات اƅمƊدمجة Ƅما أن اƅحاجة إƅى اƅب
هذا اƅموضوع بهدف إستƊباط أحƄام ƅهذا اأخير وƄل ما يستجد بشأƊه من آراء فقهية 
وأحƄام قضائية، وتجدر اإشارة إƅى أن هذا اƅموضوع من اƅمواضيع اƅجديدة اƅتي تدعو 
اƅحاجة ƅلƄتابة فيه، Ƅما أن اإƊدماج اƅشرƄات اƅعديد من اإشƄاات اƅتي تواجهه خاصة 

 ية اآثار اƅمترتبة عليه.من Ɗاح
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  : اƃموضوعأهمية 

أهمية قصوى  اƊدماج اƅشرƄات اƅتجارية في اƅقاƊون اƅجزائريتحظى دراسة موضوع       
اƊدماج اƅشرƄات اƅتجارية في تƄمن اƅدراسة في معاƅجة موضوع  ومن اƊƅاحية اƅعلمية ، 

بطريقة قاƊوƊية أƄاديمية وعليه فإن دراسة هذا اƅموضوع يثري معارفƊا  اƅقاƊون اƅجزائري
اƅقاƊوƊية، ويمƄن اإحاطة بمختلف أحƄامه وجواƊبه اƅقاƊوƊية وƄذا اإجابة عن اأسئلة 

 واإشƄاات اƅتي يطرحها.

 أهداف موضوع اƃدراسة:
إن من أهداف موضوع دراستƊا، هي معرفة اƅحوافز اƅقاƊوƊية ƅهذا اأخير ومعرفة 
بواعث اإƊدماج، وأسباب اإتجاƊ Ƌحو اإƊدماج، ومزاياƋ وعيوبه وƊاهيك عن اƅحاجة إƅى 

هذا من جهة،  اƅموضوع ااƊدماج في اƅقاƊون اƅجزائري اƅتعرف على اƅقاƊون اƅذي يحƄم
اأخري ومعاƅجة اƅمواضيع  Ɗدماج بوسائل اƅترƄيز ااقتصاديومن جهة أخرى، مقارƊة اإ

اأخرى ومعاƅجة  ذات اƅصلة بأحƄام إƊدماج اƅشرƄات وعاقاتها باƅقاƊون اƅتجاري، وهي
اƅمواضيع ذات اƅصلة بأحƄام إƊدماج اƅشرƄات وعاقاتها باƅقاƊون اƅتجاري، وهي تعتبر 

Ƅ موضوعƅهذا اƅ اƊدراستƅ رئيسيةƅكمن اأهداف اƅذ 
 اƃمنهج اƃمتبع: 

ومن أجل هذا فقد إعتمدƊا ƅإجابة على هذƋ اƅدراسة على اƅمƊهج اƅتحليلي اƅذي 
تفرضه طبيعة اƅموضوع، مع اإستعاƊة باƅمƊهج اƅوصفي من خال اإشارة إƅى موقف 
اƅمشرع اƅجزائري واƅمشرع اƅفرƊسي باƅقدر اƅازم اƅذي تستعيƊه اƅضرورة اƅعلمية، وتماشيا 

مية اƅموضوع، واƅمƊهجية اƅمعتمدة اƅمعاƅجته فإن هذƋ اƅدراسة تتƊاول اƊƅظام اƅقاƊوƊي مع أه
إƊدماج اƅشرƄات اƅتجارية في ظل اƅتشريع اƅجزائري وذƅك من زاويتين اأوƅى: تتعلق 

، مفهوم ااƊدماجاƅفصل اأول اƅذي يتضمن في اƅمبحث اأول  بماهية ااƊدماج 
أما من اƅزاوية اƅثاƊية فتتعلق باآثار اƅقاƊوƊية  اجراءات ااƊدماجمشروع و واƅمبحث اƅثاƊي 

 آثار اإƊدماج باƊƅسبة ƅلشرƄاء اƅمترتبة على اإƊدماج واƅذي يتضمن في اƅمبحث اأول ا
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 اƃدراسات اƃسابقة:
خاƅد اƅعازمي، اآثار اƅقاƊوƊية اƊدماج اƅشرƄات على حقوق اƅشرƄاء واƅدائƊين، رساƅة 

ƋتوراƄقاهرة، جامعة  -دƅ2004ا. 
 ،جامعة اƅجزائر ،ماج اƅشرƄات في اƅقاƊون اƅجزائرياƊد اƊƅظام اƅقاƊوƊي ،ƅيƊدة سعدون -

 ،Ƅلية اƅحقوق اƅجزائر اƅعاصمة ،ذƄرة اƅماجستير في قاƊون اأعمالم، يوسف بن خدة
2006-2007. 

اƅجامعة  -عبد اه اƅحربي، اƊدماج اƅشرƄات في اƊƅظام اƅسعودي، رساƅة ماجستير-
 .2004اأردƊية، 

جامعة  -ƅيƊا اƅفيومي، اآثار اƊƅاتجة عن دمج اƅشرƄات اƅمساهمة، رساƅة ماجستير -
 .2007بيروت اƅعربية، 
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 اƃدراسة: إشƂاƃية

يƄمن اƅبحث في حل اƅمشاƄل واƅعراقيل اƅتي تعترض اƅشرƄات اƅتجارية في حال 
إدماج شرƄتين أو أƄثر ƅمقتضيات تجارية، مما يؤدي إƅى ظهور بعض اƅصعوبات سواء 
قبل حدوث اإƊدماج أو أثƊائه وبعدƋ، وƄيفية اƅتعامل معها، واإƅتزامات اƅمصاحبة 

 ƅإƊدماج.
قاƊون  764إƅى  744في اƅمواد مƊه  اƊدماج اƅشرƄات اƅجزائري Ɗظمفإن اƅمشرع 

تجاري جزائري ورتب Ƅƅل عملية قاƊوƊية آثار بمجرد تحققها وتمس اأطراف اƅمعƊية به، 
 وهي اƅشرƄة اƅدامجة واƅشرƄات اƅمعƊية من اƅمساهمين واƅدائƊين وƄذا اƅغير.

براز هذا اƊƅظام اƅقاƊوƊي اƅموضوعي واإجرائي  وƅهذا وجب اƅعمل بهذا اƅتوضيح وا 
إƊدماج اƅشرƄات اƅتجارية، وتبيان اآثار اƅقاƊوƊية اƅمترتبة على اإƊدماج، وƄيف Ɗظمها 
اƅمشرع، وهل وفق اƅمشرع في تƊظيم عملية اإƊدماج وسن قواعد قاƊوƊية تحƄمها باƄƅيفية 

 اƅصحيحة أم ƅم يوفق.
 :اƊƅحو اآتيمما سبق بياƊه Ɗطرح اإشƄاƅية اƅثƊائية على 

هل يترتب على ااعتراض قرار ااندماج وقف تنفيذ هذا اƃقرار و ماهو ااثر اƃمترتب -
 على ذƃك؟

 ماهي اƃقواعد اƃقانونية اندماج اƃشرƂات ؟-

 



 
 
 
 
 
 

 

 

 
 
 

 

 

 

 
 

 الفصل اأول
ماهية ااندماج وفق 

 القانون الجزائري
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إن ااƊدماج بمعƊاƋ اƅقاƊوƊي يتم إما بطريق اƅضم، إذ تƊضم شرƄة واحدة أو أƄثر 
إƅى شرƄة أخرى قائمة، بحيث تƊقضي اƅشرƄة اƅمƊدمجة وتƊتقل ذمتها اƅماƅية إƅى اƅشرƄة 
اƅدامجة، أو بطريق اƅمزج، حيث تƊقضي جميع اƅشرƄات اƅداخلة في ااƊدماج وتƊشأ 

 اƅذمم اƅماƅية ƅلشرƄات اƅمƊدمجة. شرƄة جديدة تƊتقل إƅيها
وƅذƅك فإن ااƊدماج بأي طريق يتم فإƊه يؤدي إƅى اƊقضاء شرƄة واحدة على 
اأقل، واƊتقال ذمتها اƅماƅية إƅى شرƄة أخرى، Ƅما يفترض اƊتقال أعضاء اƅشرƄات 

 وتحديد ماهية ااƊدماج اƅجديدة اƊƅاتجة عن ااƊدماج. اƅمƊدمجة إƅى اƅشرƄة اƅدامجة أو
يتطلب معرفة اƅمقصود بااƊدماج، وذƅك من خال تعريف ااƊدماج، و بيان خصائصه 

اƅطبيعة  يƊظر إƅيها مƊه، Ƅما تتطلب تحديدوصورƋ اƅتي تختلف باختاف اƅجهة اƅتي 
 ااƊدماج Ɗية قريبة اƅشبه به، إذ قد يلتبساƅقاƊوƊية ƅاƊدماج، وتمييزƋ عن اƅحاات اƅقاƊو 

تصادية Ɗفسها أو ترتب Ɗية اأخرى اƅتي قد تؤدي اƅوظائف ااقببعض اƅحاات اƅقاƊو 
مفهوم ااƊدماج اƅقريبة اƅشبه من آثارƋ، وعليه سيتم في هذا اƅفصل معاƅجة  بعض اآثار

 .ƅمشروع و اجراءات ااƊدماجأما اƅمبحث اƅثاƊي فسيتم تخصيصه  في اƅمبحث اأول،
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 اƃمبحث اأول:

 مفهوم ااƈدماج
ان خصائصه، Ƅما يتطلب على تعريفه وبي طلب معرفة مفهوم ااƊدماج اƅوقوفتت

دراسة صور ااƊدماج اƅتي تختلف باختاف اƅزوايا اƅتي يƊظر إƅيه مƊها، وƅذƅك سيتم 
 ص اƅمطلب اأول ƅتعريف ااƊدماج،، Ɗخصثاثة مطاƅبتقسيم هذا اƅمبحث إƅى 

ب اƅثاƅث تبيان اƅطبيعة اƅقاƊوƊية اƊدماج ، و اƅمطلƅمطلب اƅثاƊي ƅبيان صور ااƊدماجوا
  .اƅشرƄات

 اƃمطلب اأول:
 تعريف ااƈدماج

حƄم، ودمجه في اƅدمج في اƅلغة: يقال دمج موجا في اƅشيء: دخل فيه واست
جهة وهƊاك فرق بين اƅدمج وااƊدماج؛ فدمج اƅشرƄات يعƊي قيام . 1اƅشيء: أدخله فيه

ااƊدماج فهو فعل مطاوع، يعƊي أن اƅشرƄات اƅمعƊية قد  معيƊة بدمج هذƋ اƅشرƄات، أما
قررت ااƊدماج بƊفسها دون تدخل أية جهة أخرى، وهو ما يتفق مع اƅحقيقة حيث إن 

تدخل أية جهة أخرى، وهذا ما دعا  ƅتي تقرر إبرام عقد ااƊدماج دوناƅشرƄات هي ا
اجباري أو اƅقسري(، أما اƅدمج ا اƅقاƊون اء إƅى اƅقول بأن اƅدمج يحصل بƊصبعض اƅفقه

 .2يجة ƅاتفاق )ااƊدماج اƅطوعي(ااƊدماج فهو يحصل Ɗت
Ɗدماج وتعقيدها أديا ااƊدماج فقها، فإن غموض فƄرة اا أما فيما يتعلق بتعريف

ه: "فƊاء شرƄة على أƊ عرفه اƅبعض وجهة Ɗظر اƅفقهاء حول تعريفه، فقد إƅى اختاف
 . داخل أخرى أو فƊاء

                                                           

 1
 224، ص 2000، دار اƅمشرق، بيروت، 21اƅمƊجد في اƅلغة واإعام، ط،ƅويس معلوف  

2
. وما يؤƄد على ذƅك ما ورد في تعليمات 8 ، ص2003مهƊد اƅجبوري، اƊدماج اƅشرƄات "دراسة مقارƊة"، دين، د.م،  

إƅى Ƅافة اƅمصارف اƅعاملة في فلسطين، حيث  3/  8/ 2010( اƅصادرة عن سلطة اƊƅقد بتاريخ  6/  2010رقم )
استخدمت مصطلح اƅدمج ƅبيان اƅدمج اƅذي يتم بقرار من سلطة اƊƅقد )أي اƅدمج اإجباري(، في حين أطلقت على 

 اري مصطلح ااƊدماج.اƊدماج اƅمصارف ااختي
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Ƅتتƅ تينƄة واحدة جديدة"شرƄهما شرƊه: 1ون مƊفقه على أƅب آخر من اƊما عرفه جاƄ ،
ين ƅيƄوƊا معا شرƄة شرƄتين قائمتين بإدماج إحداهما في اأخرى أو بفƊاء اƅشرƄت "ضم

اƅبعض اآخر إƅى تعريفه بأƊه: "تدبير يقصد مƊه توحيد عدة شرƄات  ، وذهب2جديدة"
واء عن طريق شخصية اعتبارية جديدة مستقلة عن بعضها في شخص اعتباري واحد، س

 .3أƄثر في شرƄة قائمة" ام شرƄة أوأو عن طريق إدغ
طريق اƅضم أو اƅمزج، Ƅما يتضح من اƅتعريفات اƅسابقة أن ااƊدماج قد يتم إما ب

اƅمتمتعة ااƊدماج ا يمƄن أن يتحقق إا بين اƅشرƄات اƅقائمة قاƊوƊا و  يتضح أن
تشير إƅى أثر ااƊدماج على اƅشخصية اƅمعƊوية ƅلشرƄات  أƊها باƅشخصية اƅمعƊوية، Ƅما

اƅداخلة في ااƊدماج، حيث إƊه يؤدي إƅى اƊقضاء اƅشرƄات اƅمƊدمجة جميعا، وتبقى 
اƅشرƄة اƅدامجة محتفظة بشخصيتها اƅمعƊوية في حاƅة ااƊدماج باƅضم، وفي حاƅة 

Ɗها شرƄة جديدة، إا أƊه ااƊدماج باƅمزج، فإن جميع اƅشرƄات اƅمƊدمجة تƊقضي وتƊشأ م
لى هذƋ اƅشرƄات، ع ƅم تبين اآثار اأخرى ƅاƊدماج يؤخذ على هذƋ اƅتعريفات أƊها

اƅشرƄة اƅدامجة  مم اƅماƅية ƅلشرƄات اƅمƊدمجة إƅىأيضا اƊتقال اƅذ عليه فااƊدماج يترتب
امل تƄ فضا على أƊها ƅم تشترط تماثل أوأو اƅشرƄة اƅجديدة اƊƅاجمة عن ااƊدماج، 

 Ɗشاط اƅشرƄات اƅداخلة في ااƊدماج.
وذهب جاƊب آخر من اƅفقه إƅى أن اƊدماج اƅشرƄات هو: "اتحاد شرƄتين أو أƄثر 

متزج شرƄتان أو موجودة أصا، إما بامتصاص شرƄة اƅشرƄة أخرى أو أƄثر، أو بأن ت
ستلمون جديدة، أما اƅشرƄاء اƅمساهمون في اƅشرƄات اƅمƊحلة، فإƊهم ي أƄثر ƅتƄوين شرƄة

وق في اƅشرƄات اƅباقية، وهذƋ اƅشرƄات تتلقى جميع حق باƅمقابل أسهما أو حصصا
 .4واƅتزامات اƅشرƄات اƅمƊدمجة"

                                                           

1
 9مهƊد اƅجبوري، مرجع سابق، ص   

2
 ود واƅمƄتبة اƅقاƊوƊية، اƅقاهرة،حسن عƊاية، موسوعة اƅفقه واƅقضاء في اƅشرƄات اƅتجارية، اƅمجلد اƅثاƊي، دار محم  

 361دس، ص
3
 .66، ص 2008أسامة اƅمحيسن، اƅوجيز في اƅشرƄات اƅتجارية واإفاس، دار اƅثقافة، عمان،   

4
 9مهƊد اƅجبوري، مرجع سابق، ص   
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 آثار ƅسابقة بأن بينأƊه تفادي ااƊتقاد اƅموجه ƅلتعريفات ا ياحظ من هذا اƅتعريف
ية، واƊتقال حيث إƊه يؤدي إƅى فقدان اƅشرƄات اƅمƊدمجة ƅشخصيتها اƅمعƊو  ااƊدماج من

ماج، اƅشرƄات اƅمƊدمجة إƅى اƅشرƄة اƅدامجة أو اƊƅاجمة عن ااƊد Ƅافة حقوق واƅتزامات
ن ااƊدماج يؤدي إƅى تلقي شرƄاء ومساهمي اƅشرƄات اƅمƊدمجة حصصا أو أسهما  وا 

حصصهم أو أسهمهم في اƅشرƄات اƅمƊدمجة واƅتي  ƅلشرƄة اƅدامجة أو اƅجديدة مقابل
طرق ااƊدماج وأƊه ا يمƄن أن يتحقق إا  ، فضا عن اإشارة إƅىب ااƊدماجتƊحل بسب

 قد يتم بين شرƄتين أو أƄثر. دة أصا أي اƅقائمة قاƊوƊا، وأƊهبين اƅشرƄات اƅموجو 
إا أن هذا اƅتعريف يعيبه عدم بيان اƅطبيعة اƅقاƊوƊية ƅاƊدماج، فااƊدماج يƄون 

Ɗك اتجه جاƅذƅية به، وƊمعƅات اƄشرƅطبيعة باتفاق اƅيز على اƄترƅى اƅفقه إƅب من ا
اƅقاƊوƊية ƅاƊدماج في تعريفهم ƅه، فقد عرفوƋ على أƊه: "عقد تضم بمقتضاƋ شرƄة أو أƄثر 
إƅى شرƄة أخرى، فتزول اƅشخصية اƅمعƊوية ƅلشرƄة اƅمƊضمة، وتƊتقل أصوƅها وخصومها 

صية اƅمعƊوية Ƅƅل إƅى اƅشرƄة اƅضامة، أو تمتزج بمقتضاƋ شرƄتان أو أƄثر، فتزول اƅشخ
 .1جديدة" وتƊتقل أصوƅها وخصومها إƅى شرƄة مƊهما

وباƅرجوع إƅى قواƊين اƅشرƄات اƅسارية في فلسطين ƅم Ɗجد تعريفا ƅاƊدماج، فقاƊون 
اج اƅشرƄات ƊƄوع اƅساري في اƅضفة اƅغربية تƊاول اƊدم 1964( ƅسƊة 12اƅشرƄات رقم )

جاء في اƅفصل اƅرابع تحت عƊوان فسخ اƅشرƄة اƅشرƄات اƅعادية، فقد  من أƊواع اƊتهاء
( وأي 27( مƊه، أƊه: "مع مراعاة أحƄام اƅمادة )28في اƅمادة ) اƅعادية وتصفيتها، وذƅك

جائز بين اƅشرƄاء تƊفسخ اƅشرƄة اƅعادية في أي حاƅة من اأحوال اƅتاƅية: ... و اتفاق 
 دمجها بشرƄة أخرى". فاق اƅشرƄاء جميعهم على فسخها أوبات

( من اƅقاƊون ذاته، واƅواقعة 156وأما فيما يتعلق باƅشرƄة اƅمساهمة، فقد Ɗصت اƅمادة )
 في اƅفصل اƅسابع اƅذي يحمل عƊوان "إدارة اƅشرƄة اƅمساهمة"، على أن: 

 
 

                                                           

1
 .36حسƊي اƅمصري، مرجع سابق، ص  

 



ياƃجزائر ماهية ااƈدماج وفق اƃقاƈون                                    اأول اƃفصل    

 

10 

 

ممثلة بأƄثرية من اƅمساهمين يمثلون ما ا يقل عن ثلثي اأسهم اƅ تصدر اƅقرارات -1"
 صوت واحد. في ااجتماع ويƄون Ƅƅل سهم

% من مجموع اأسهم 75 خافا ƅلقاعدة اƅسابقة يجب أن تصدر اƅقرارات بأƄثرية -2
اƅشرƄة في شرƄة أو مؤسسة  ااجتماع في اأحوال اƅتاƅية: ... ب اƊدماج اƅممثلة في

 .1أخرى"
اƅساري في قطاع  1930( ƅسƊة Ƅ19ذƅك ƅم يرد في قاƊون اƅشرƄات اƅعادية رقم )

اƅساري في  1929( ƅسƊة ƅ18اƊدماج، وƅم يعرفه أيضا قاƊون اƅشرƄات رقم )غزة تعريف 
، وƄذƅك 2( مƊه17قطاع غزة، حيث اƄتفي هذا اƅقاƊون بذƄر صور ااƊدماج في اƅمادة )

، ومشروع 1997( ƅسƊة 22اƅحال فيما يتعلق بقاƊون اƅشرƄات اƅساري في اأردن رقم )
 .3قاƊون اƅشرƄات اƅفلسطيƊي

ر اإشارة إƅى ورود تعريف اƊدماج اƅمصارف في اƅتعليمات رقم وƄƅن، تجد
( اƅصادرة عن سلطة اƊƅقد إƅى Ƅافة اƅمصارف اƅعاملة في فلسطين، حيث 6/ 2010)

( مƊها أن: "ااƊدماج هو اتفاق يؤدي إƅى اƊضمام أو اتحاد مصرفين أو 1جاء في اƅمادة )
اƅمƊدمجة استقاƅيتها  ع اƅمصارفأƄثر اƊضمامة أو اتحادا يƊتج عƊه إما فقدان جمي

ااعتبارية بحيث يحل محلها مصرف واحد ƅه شخصية معƊوية مستقلة وجديدة  وشخصيتها
ما أن تبقى اƅشخصية اƅمعƊوية أحد  يسمى اƅمصرف اƅدامج أو اƊƅاتج عن ااƊدماج، وا 

أصول وخصوم اƅمصارف  لاƅمصارف اƅراغبة في ااƊدماج، وفي جميع اأحوال تƊق
ƅدامج".اƅمصرف اƅجديد أو اƅمصرف اƅى اƅدمجة إƊم 

                                                           

1
( فإƊه يشترط أن يƄون موضوع ااƊدماج قد ذƄر صراحة باƊƅص اƄƅامل 156استƊادا Ɗƅص اƅفقرة اƅثاƅثة من اƅمادة ) 

 .اƅموجهة إƅى اƅمساهمين في اƅدعوة

إيفاء ƅلغاية اƅمقصودة من هذƋ اƅمادة تعتبر اƅشرƄة أƊها مؤƅفة خصيصا إدماج شرƄات حاƅية  -2واƅتي جاء فيها: "  2
اƅمساهمون في اƅشرƄات اƅمراد إدماجها معا يحملون تسعة أعشار رأس ماƅها اأصلي أو إذا ƄاƊت اƅشرƄات  إذا Ƅان

 ا أو تصفية شرƄة واحدة مƊها".اƅمقدار وفي اƊƅية تصفيتها جميعه Ɗفسها تملك هذا
3
( من مشروع قاƊون اƅشرƄات اƅفلسطيƊي 204، واƅمادة )1997( من قاƊون اƅشرƄات اأردƊي ƅسƊة 222اƊظر اƅمادة ) 

 .ƅ2010سƊة
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ت اƅسابقة بأن وضح ياحظ من هذا اƅتعريف أƊه تفادي ااƊتقاد اƅموجه ƅلتعريفا
تعة باƅشخصية وبين شروط تحققه؛ بأن تƄون اƅمصارف قائمة قاƊوƊا ومتم طرق ااƊدماج،

لة في ƅلمصارف اƅداخأƊه بين أثر ااƊدماج على اƅشخصية اƅمعƊوية  اƅمعƊوية، فضا إƅى
ج اƊقضاء اƅمصارف اƅمƊدمجة جميعا، ويبقى اƅمصرف اƅدام ااƊدماج، إذ أƊه يؤدي إƅى

ااƊدماج باƅضم، وفي حاƅة ااƊدماج بااتحاد )اƅمزج(  محتفظ بشخصية اƅمعƊوية في حاƅة
فإن جميع اƅمصارف اƅمƊدمجة تƊقضي وتƊشأ مƊها مصرف جديد، Ƅما ياحظ من هذا 

أƊه بين اآثار اأخرى اƅمترتبة على اƊدماج اƅمصارف بƊصه على اƊتقال أصول اƅتعريف 
أو اƅجديد اƊƅاجم عن ااƊدماج،  صارف اƅمƊدمجة إƅى اƅمصرف اƅدامجوخصوم اƅم

 اتفاق. يعة اƅقاƊوƊية ƅاƊدماج باعتبارƋبااضافة إƅى أƊه أشار إƅى اƅطب
اƊƅصوص اƅقاƊوƊية يمƊƊƄا تعريف وبƊاء على اƅتعاريف اƅسابقة اƅواردة في اƅفقه و 

ااƊدماج على أƊه: "عقد بين شرƄتين أو أƄثر قائمة قاƊوƊا وذات Ɗشاط متماثل أو متƄامل 
Ƅوين تƊضم بمقتضاƋ شرƄة أو أƄثر إƅى شرƄة أخرى أو تمتزج شرƄتان على اأقل اƅت

اƅداخلة أن تƊقضي اƅشخصية اƅمعƊوية ƅجميع اƅشرƄات  شرƄة جديدة، ويترتب على ذƅك
ااƊدماج باƅضم، وتƊتقل Ƅافة حقوق واƅتزامات  في ااƊدماج عدا اƅشرƄة اƅدامجة في حاƅة

 إƅى اƅشرƄة اƅدامجة أو اƅجديدة". Ɗدمجة وƄذƅك مساهموها أو شرƄاؤهااƅشرƄات اƅم
 خصائص ااƈدماج

 أوا: ااƊدماج اتفاق بين شرƄتين أو أƄثر
ƅراغبة فيه، فااƊدماج عبارة عن عقد يبرم يقتضي ااƊدماج ااتفاق بين اƅشرƄات ا

Ƌون من أوضاع أو إجراءات بين هذƊقاƅبغي مراعاة ما يستلزمه اƊك يƅذƅ ،اتƄشرƅفي  ا
 .1سبيل إتمامه

شخصية معƊوية  ويجب أن يƄون ااƊدماج بين شرƄتين أو أƄثر، وƄƅل مƊهما
أشخاص اƅشرƄاء فيها، وبذƅك ا يعتبر اƊدماجا اتفاق تاجرين على  مستقلة ومتميزة عن

Ɗما يعد  شراء أحداهما اƅمتجر اآخر، أƊه ƅيس ƅلمحل اƅتجاري أي شخصية معƊوية، وا 

                                                           

1
 76، ص 2004اƅجامعة اأردƊية،  -اعبد اه اƅحربي، اƊدماج اƅشرƄات في اƊƅظام اƅسعودي، رساƅة ماجستير 
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، أن 1أداة يمارس من خاƅها اƅتاجر Ɗشاطاته اƅتجارية، وƄذƅك ƅيس ƅفرع اƅشرƄة ااƊدماج
ستقلة، ƅذƅك فإن ضمه إƅى شرƄة أخرى ا فرع اƅشرƄة ƅيس ƅه أية شخصية معƊوية م

اƅمعƊوية ƅلشرƄة اƅتي يتبعها، إضافة  ن زواƅه ا يستتبع زوال اƅشخصيةيعتبر اƊدماجة أ
Ɗك ا يعتبر اƅى ذƅةإƄة محاصة مع شرƄى  دماجا اتحاد شرƅة اأوƄلشرƅ يسƅ هƊأخرى، أ

قتسام اƅربح أƄثر ا شخصية معƊوية، بل هي شرƄة مستترة تتعقد بين شخصين أو
واƅخسارة اƊƅاشئة عن عمل تجاري واحد أو أƄثر يقوم به أحد اƅشرƄاء واƅذي يظهر أمام 
 اƅغير، Ƅما ا يعد اƊدماج ااتفاق بين شرƄة فقدت شخصيتها اƅمعƊوية بحلها مع شرƄة

قتضي وجود شرƄتين قائمتين أخرى ƅها شخصية معƊوية، أن ااƊدماج Ƅما تقدم ذƄرƋ ي
تأسيس شرƄة جديدة أقل تقدير، وفضا عن ذƅك فإن اƅعملية اƅتي تتضمن على  قاƊوƊا

 من أصول شرƄة أخرى ا يعتبر من قبيل ااƊدماج. يتƄون رأسماƅها
 تماثل أو تƂامل أغراض اƃشرƂات

: 21997اأردƊي ƅسƊة  ( اƅمعدƅة من قاƊون اƅشرƄات222/  1جاء في اƅمادة ) 
ƅتاƅية على أن في هذا اƅقاƊون بأي من اƅطرق ا عليها اƅشرƄات اƅمƊصوص "يتم اƊدماج

اƅراغبة في ااƊدماج متماثلة أو متƄاملة..."، وقد Ɗص في اƅمادة )  تƄون غايات اƅشرƄة
 .3( من مشروع قاƊون اƅشرƄات204/  6

يتضح أن اƅمشرع اأردƊي ƅم يجز ااƊدماج إا بين اƅشرƄات اƅمتماثلة في 
غرض اƅشرƄات من خال ااطاع على عقود اƅتعرف على  اƅغرض، على أن يتم

مطلقة، إذ إن ااƊدماج قد يتحقق باƅرغم من عدم  أسيسها، على أن هذƋ اƅقاعدة ƅيستت

                                                           

1
( اƊدماج فرع أو فروع اƅشرƄات اأجƊبية 3/أ/204مشروع قاƊون اƅشرƄات اƅفلسطيƊي أجاز في اƅمادة )علما بأن  

اƅعاملة في فلسطين وفق طريق اƅضم أو اƅمزج، بشرط موافقة اƅشرƄة اأم ƅلفرع أو اƅفروع على عملية اƅدمج، Ƅما أجاز 
 (.3/أ/222في اƅمادة ) 1997ذƅك قاƊون اƅشرƄات اأردƊي ƅسƊة 

2
 68أسامة اƅمحيسن، مرجع سابق، ص  

3
 ƋتوراƄة دƅين، رساƊدائƅاء واƄشرƅات على حقوق اƄشرƅدماج اƊية اƊوƊقاƅعازمي، اآثار اƅد اƅقاهرة،  -خاƅجامعة ا

 28، ص2004
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في اƊƅشاط Ƅما ƅو قامت شرƄة ذات  اƅتماثل وذƅك في حاƅة وجود تƄاملتوافر شرط 
 .1اƅمƊتجات اƅزراعية Ɗدماج مع شرƄة أخرى تقوم بتصƊيعغرض زراعي باا

وƊشير في هذا اƅصدد إƅى أƊه إذا Ƅان اƅغرض متماثا بين اƅشرƄات أطراف 
"، اااƊدماج مي اƊدماجا أفقيا، أما إذا Ƅان غرض اƅشرƄات أطراف ااƊدماج متƄام

 .2سمي في هذƋ اƅحاƅة اƊدماج رأسيةفي
  اختفاء اƃشرƂة أو اƃشرƂات اƃمƈدمجة

وفي اƅحاƅتين ا بد أن تختفي اƅشرƄة تبين أن ااƊدماج يتم إما باƅضم أو باƅمزج، 
ƅة جديدة في حاƄك إما قيام شرƅدمجة، ويترتب على ذƊمƅات اƄشرƅمزج، أو زيادة أو اƅة ا

 :3اƅدامجة في عملية اƅضم. وعليه ا يعتبر اƊدماجا ما يلي رأسمال اƅشرƄة
اأوƅى ا ، حيث إن اƅشرƄات اƄتتاب أو شراء شرƄة أو أƄثر ƅأسهم في شرƄة مغايرة -

أي مساهم آخر، وباƅتاƅي أن تƄون مساهمة في رأسمال اأخيرة، شأƊها في ذƅك شأن  تعدو
 مƊها شخصيتها اƅقاƊوƊية اƅمستقلة.تبقى Ƅƅل

حتفظة بƄياƊها اƅقاƊوƊي Ƅذƅك باƊƅسبة ƅلشرƄات اƅقابضة حيث تبقى اƅشرƄة اƅتابعة م -
دارية، أي أن Ƅة اƅقابضة مأعضاء في مجموعة واحدة تسيطر عليها اƅشر  رغم أƊها اƅية وا 

إƅى زوال شخصية اƅشرƄة اƅتابعة، بل تظل هذƋ اأخيرة متمتعة بشخصية  ذƅك ا يؤدي
 قاƊوƊية مستقلة.

م وتƊفيذ مشروع تجاري واحد، ا يعتبر اƊدماج إذا اتحدت مجموعة شرƄات بƊية ااƅتزا -
ك يبقى Ƅل عضو محتفظا ƅذƅاأن غايته محدودة بعمل واحد يƊتهي باƊتهائه،  وذƅك

 ااتحاد شخصية معƊوية جديدة. اƅمستقلة، وا يƊشأ عن هذا بشخصيته

                                                           

1
واƅتي جاء فيها: "يتم  ƅ2002 .4سƊة  40( من قاƊون اƅتعديل اƅمؤقت رقم 78عدƅت هذƋ اƅمادة بموجب اƅمادة ) 

اƅشرƄات  ج اƅشرƄات اƅمƊصوص عليها في هذا اƅقاƊون بأي من اƅطرق اƅتاƅية على أن تƄون غايات أي مناƊدما
 اƅراغبة بااƊدماج متشابهة أو متماثلة أو متƄاملة

2
 Mohammed Marzoqi, Mergers and Acquisitions Amid the Global Financial, westlaw, 

2009, p.2. 
3
، 1، اƅعدد1في مشروع قاƊون اƅشرƄات اأردƊي، مجلة مؤتة ƅلبحوث واƅدراسات، اƅمجلد  محمد إسماعيل، ااƊدماج 

 128-130.، ص1986
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وأخيرا ا يعتبر اƊدماجا إذا تغير شƄل اƅشرƄة من شرƄة تضامن إƅى توصية بسيطة  -
قط ƅلشرƄة من شƄل من مساهمة خصوصية إƅى مساهمة عامة، أƊه تحول ف مثا أو

هƊاك شرƄة  به زيادة رأسمال شرƄة أخرى، وƅيسآخر، حيث أƊه ƅم يتم  قاƊوƊي إƅى شƄل
مسؤوƅية اƅمتغير شƄلها اƅقاƊوƊي، وƄل ما حصل هو تحديد جديد اƅ ثاƊية مع اƅشرƄة

رƄز في مواجهة اƅدائƊين اƅقدامى أو اƅمستجدين، وتغير في م اƅشرƄاء في اƅشرƄة، سواء
 ة.اƅجديد ƅلشرƄ اƅشرƄاء اƅقاƊوƊي بحسب اƅشƄل

اƈتقال ذمة اƃشرƂة أو اƃشرƂات اƃمƈدمجة اƃماƃية إƃى اƃشرƂة اƃقائمة أو اƃجديدة اƈƃاتجة 
 ااƈدماج عن

إƅى اƅشرƄة  يترتب على ااƊدماج اƊتقال Ƅامل اƅذمة اƅماƅية اƅشرƄة اƅمƊدمجة
يها على ااƊدماج مقابل حصص أو أسهم ذات طبيعة عيƊية تعط اƅدامجة أو اƅمترتبة

اأوƅى، حيث يترتب على ااƊدماج خافة اƅشرƄة اƅدامجة  شرƄاء أو مساهمي اأخيرة إƅى
من حقوق، وما عليها من اƅتزامات في حدود عقد  ة عامة فيما ƅهاƅلشرƄة اƅمƊدمجة خاف

باƅقول:  1997من قاƊون اƅشرƄات ƅسƊة  (238، وهذا ما Ɗصت عليه اƅمادة )1ااƊدماج
"تƊتقل جميع حقوق واƅتزامات اƅشرƄة اƅمƊدمجة إƅى اƅشرƄة اƅدامجة أو اƅشرƄة اƊƅاتجة عن 

وفقا أحƄام هذا اƅقاƊون،  وتسجيل اƅشرƄةااƊدماج حƄما بعد اƊتهاء إجراءات اƅدمج 
اƅمƊدمجة، وتحل  شرƄاتن ااƊدماج خلفا قاƊوƊيا ƅلوتعتبر اƅشرƄة اƅدامجة أو اƊƅاتجة ع

ما عن أحد  ا يعتبر اƊدماجا إذا تخلت شرƄة ، وعليه2محلها في جميع حقوقها واƅتزاماتها"
 موجوداتها إƅى شرƄة أخرى، وبقيت اأوƅى قائمة مسؤوƅة عن ديوƊها طاƅما أن تلك

 . ƅ3مسؤوƅية تعƊي عدم فƊاء اƅشرƄةا
داتها إƅى شرƄة أخرى مقابل بتقديم جميع موجو ƅذƅك ا يمƄن أن يعتبر اƊدماجا قيام شرƄة 

قرض صادرة عƊها ا مقابل أسهم أو حصص، أن ااƊدماج يقتضي حصول  أسƊاد

                                                           

1
 .422محمد اƅعريƊي ومحمد اƅفقي، مرجع سابق، ص  

2
 ( من مشروع قاƊون اƅشرƄات اƅفلسطيƊي.216يقابلها Ɗص اƅمادة ) 

3
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اƅجديدة، وأما  اƅشرƄاء أو اƅمساهمين على حصص أو أسهم في اƅشرƄة اƅدامجة أو
 قرض فيجعل مƊهم مجرد دائƊين ƅلشرƄة. حصوƅهم على أسƊاد

ج وخصائصه اƅمذƄورة أعاƋ، يتبين Ɗƅا أن آثارƋ مهمة وبƊاء على تعريف ااƊدما
قتصاد اƅوطƊي، ƅلشرƄة أو اƅشرƄات اƅمƊدمجة أو اƅدامجة وأعضائها أو ƅا Ɗƅسبةسواء با

وائد، اƅمقام اإشارة إƅى أهم مزايا ااƊدماج وما يمƄن أن يحققه من ف وƅذƅك ستتم في هذا
 عƊه من مضار. وƄذƅك سلبياته وما قد يƊجم
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 اƃمطلب اƃثاƈي:
 صور ااƈدماج

اƅساري في اƅضفة  1964( ƅسƊة ƅ12م يƊص قاƊون اƅشرƄات اأردƊي رقم )
اƅساري  1929( ƅسƊة 18اƅغربية على صور ااƊدماج، في حين أن قاƊون اƅشرƄات رقم )

( مƊه، واƅتي تƊص على 17في قطاع غزة Ɗص على صور اƊدماج اƅشرƄات في اƅمادة )
إيفاء ƅلغاية اƅمقصودة من هذƋ اƅمادة تعتبر اƅشرƄة أƊها مؤƅفة خصيصا  2يلي: "ما 

ة إدماج شرƄات حاƅية إذا Ƅان اƅمساهمون في اƅشرƄات اƅمراد إدماجها معا يحملون تسع
ƄاƊت اƅشرƄات Ɗفسها تملك هذا اƅمقدار وفي اƊƅية تصفيتها أعشار رأس ماƅها اأصلي أو 

 حدة".جميعها أو تصفية شرƄة وا
( ƅسƊة Ɗ74ون رقم )اƅمعدل بقا 1997وƄذƅك قاƊون اƅشرƄات اأردƊي ƅسƊة 

 ( مƊه أƊه:222ااƊدماج، حيث جاء في اƅمادة ) يبين صور 2002
أي من اƅطرق اƅتاƅية على أن عليها في هذا اƅقاƊون ب يتم اƊدماج اƅشرƄات اƅمƊصوص -"أ

 و متƄاملة:غايات اƅشرƄة اƅراغبة في ااƊدماج متماثلة أ تƄون
 باƊدماج شرƄة أو أƄثر مع شرƄة أو شرƄات أخرى تسمى )اƅشرƄة اƅدامجة( وتƊقضي -1

 اƅشرƄة أو اƅشرƄات اأخرى اƅمƊدمجة فيها وتزول اƅشخصية ااعتبارية Ƅƅل مƊها وتƊتقل
 جميع حقوق واƅتزامات اƅشرƄة اƅمƊدمجة إƅى اƅشرƄة اƅدامجة بعد شطب تسجيل اƅشرƄة

 اƅمƊدمجة...
هي اƅشرƄة اƊƅاتجة عن  باƊدماج شرƄتين أو أƄثر ƅتأسيس شرƄة جديدة تƄون -2

وتƊقضي اƅشرƄات اƅتي اƊدمجت باƅشرƄة اƅجديدة وتزول اƅشخصية ااعتبارية  ااƊدماج،
 Ƅƅل مƊها.

باƊدماج فروع ووƄاات اƅشرƄات اأجƊبية اƅعاملة في اƅمملƄة في شرƄة أردƊية قائمة  -3
ت وتزول اƅشخصية ااعتبارية Ƌ اƅغاية وتƊقضي تلك اƅفروع واƅوƄااجديدة تؤسس ƅهذ أو

 ".مƊها Ƅƅل
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ى صور ااƊدماج في اƅمادة Ƅما Ɗص مشروع قاƊون اƅشرƄات اƅفلسطيƊي عل
على ضوء اƊƅصوص اƅسابقة، ووفق تقسيم اƅفقه" ƅصور ااƊدماج، Ɗجد أن ƅه  1(.204)

إذ قد يƊظر إƅى ااƊدماج على أساس  عدة صور تختلف وفقا اختاف زاوية اƊƅظر إƅيه،
أغراض وغايات اƅشرƄات اƅداخلة فيه، وقد يƊظر إƅيه من زاوية جƊسية اƅشرƄات اƅداخلة 
فيه، أو يƊظر إƅيه من زاوية تأثيرƋ على شخصية اƅشرƄات، أو وفقا ƅدور اإرادة فيه، 

 وفيما يلي توضيح ƅصور وأƊواع ااƊدماج:
 راض وغايات اƃشرƂات اƃداخلة فيهصور ااƈدماج باƈƃظر إƃى أغ

 ويƊقسم إƅى:
 أوا: ااƈدماج اأفقي

، فسواء أƄاƊت هذƋ وهو اƅذي يتم بين شرƄتين أو أƄثر تمارسان Ɗشاطا متماثا
هو  ي عمل آخر، فاƅمهم في هذا اƅمجالعملية اإƊتاج أو اƅتسويق أو أ اƅشرƄات تمارس

متماثا، فعلى سبيل اƅمثال يعد ااƊدماج  ااƊدماج تمارس Ɗشاطا أن اƅشرƄات اƅداخلة في
اƅشرƄات  ƅشرƄات اƅمصرفية، طاƅما أن أغراضبين ا أفقيا إذا تم بين شرƄات أدوية أو
 اƅمƊدمجة متماثلة متحدة اأهداف.

 ثاƈيا: ااƈدماج اƃرأسي
يƄون بين شرƄات متبايƊة اأغراض ومختلفة اƊƅشاط، إا أƊها متƄاملة يƄمل 

أن تƊدمج شرƄة تقوم باستغال مصƊع ƅلسيارات، مع شرƄة أخرى  لبعضها اƅبعض، مث

                                                           

1
اƊدماج اƅشرƄات اƅمƊصوص عليها في هذا اƅقاƊون بأي من اƅطرق اƅتاƅية على  ( على أƊه "أ. يتم204تƊص اƅمادة ) 

 أن تƄون

 غايات أي من اƅشرƄات اƅراغبة بااƊدماج متشابهة أو متماثلة أو متƄاملة 
 باƊدماج شرƄة أو أƄثر وتسمى اƅشرƄة أو اƅشرƄات اƅمƊدمجة مع شرƄة أخرى تسمى )اƅشرƄة اƅدامجة(  -1

 ƅتأسيس شرƄة جديدة Ɗاتجة عن ااƊدماج  اƊدماج أƄثر من شرƄة -2

اƊدماج فرع أو فروع اƅشرƄات اأجƊبية اƅعاملة في فلسطين وفقا أي من اƅطريقتين اƅمذƄورتين أعاƋ شريطة  -3
  اƅشرƄة اأم ƅلفرع أو اƅفروع على عملية اƅدمج". موافقة
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تقوم باستغال مصƊع ƅإطارات، وƄذƅك مثل أن تƊدمج شرƄة تقوم على استغال معامل 
 .ƅ1لغزل واƊƅسيج مع شرƄة أخرى تقوم على استغال معارض تجارية ƅبيع اأƅبسة

 ثاƃثا: ااƈدماج اƃمتƈوع
اƅمختلط( بين شرƄتين أو أƄثر تعمان في أƊشطة يتم ااƊدماج اƅمتƊوع )أو 

مختلفة، غير مترابطة فيما بيƊها، وهذا يعƊي اختاف اƅخدمات اƅتي تقدمها اƅشرƄات 
، 2ما يƄسب اƅشرƄات اƅجديدة مزايا تƊافسية Ƅبيرة اƅجديدة، وباƅتاƅي زيادتها وتعددها

 1997اƅشرƄات اأردƊي ƅسƊة قاƊون  ذا اƊƅوع من ااƊدماج ƅم يأخذ بهوياحظ أن ه
(، فقد اشترطا أن يƄون 204(، وƄذƅك مشروع قاƊون اƅشرƄات اƅفلسطيƊي )م/222)م/

 Ƅة اƅمƊدمجة متماثا أو متƄاما.Ɗشاط اƅشر 
 صور ااƈدماج باƈƃظر إƃى جƈسية اƃشرƂات اƃداخلة فيه

 يƊقسم ااƊدماج باƊƅظر إƅى جƊسية اƅشرƄات اƅداخلة فيه إƅى: 
 ƈدماج بين شرƂات وطƈيةأوا: اا 

 ة بااƊدماج مƊتمية ƅدوƅة واحدة.وفيه تƄون جميع اƅشرƄات اƅداخل 
 ثاƈيا: ااƈدماج بين شرƂات متعددة اƃجƈسية )ااƈدماج اƃدوƃي(

، ƄااƊدماج 3يةويقصد به ااتحاد اƅذي يتم بين شرƄتين أو أƄثر مختلفة اƅجƊس
أ عƊها أو فروع شرƄات أجƊبية، حيث يƊشفلسطيƊية وأخرى أجƊبية  اƅذي يتم بين شرƄة

اأمثلة على ذƅك اƊدماج شرƄة فلسطيƊية بطريق اƅضم أو  شرƄة فلسطيƊية جديدة، ومن
فرع شرƄة سورية عاملة في فلسطين مع شرƄة  اƅمزج مع شرƄة أردƊية، أو اƊدماج

 فلسطيƊية ƅيƊشأ عن ااƊدماج شرƄة فلسطيƊية.

                                                           

1
اƅمساهمة اƅعامة "دراسة مقارƊة"، دار اƅثقافة، عمان، سامي اƅخرابشة، اƅتƊظيم اƅقاƊوƊي إعادة هيƄلة اƅشرƄات  

 145، ص2008
2
 .6، ص 2007جامعة بيروت اƅعربية،  -ƅيƊا اƅفيومي، اآثار اƊƅاتجة عن دمج اƅشرƄات اƅمساهمة، رساƅة ماجستير  

3
 جامعة آل اƅبيت، -ضيف شيدƋ، ااƊدماج Ƅوسيلة ƅتƄوين اƅشرƄات متعددة اƅجƊسيات "دراسة مقارƊة"، رساƅة ماجستير 

.23، ص 2009  
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أجاز ااƊدماج بين  1997اƊون اƅشرƄات ƅسƊة وقد تبين أن اƅمشرع اأردƊي في ق
شرƄة وطƊية وفرع أو وƄاƅة اƅشرƄة اأجƊبية اƅعاملة في اƅمملƄة، وهذƋ اإجازة تدخل تحت 
مفهوم ااƊدماج اƅدوƅي، وقد سار في ااتجاƋ ذاته أيضا مشروع قاƊون اƅشرƄات 

 ƅفلسطيƊي وقاƊون اƅشرƄات اƅمصري.ا

اƅوطƊي وااƊدماج اƅدوƅي ƅلشرƄات هو جƊسية  ومعيار اƅتمييز بين ااƊدماج
تم بين شرƄة  عملية ااƊدماج"، ومن اأمثلة على ااƊدماج اƅدوƅي ما اƅشرƄات اƅداخلة في
( وهي شرƄة هوƊƅدية تم تأسيسها عام Royal Dutch Petrolem) رويال دتش بتروƅيوم

ة تم إƊشاؤها عام ƅلƊقل واƅمواصات، وهي شرƄة بريطاƊي (shell، وشرƄة شل )1980
بين شرƄتين مختلفتي اƅجƊسية رغبة مƊهما في  ااƊدماج هذƋ، حيث تمت عملية 1897

(، وأسفرت عملية Standard Oil) اأمريƄية اƅعماقة ستاƊدرد أويلمواجهة اƅشرƄة 
 .1متعددة اƅجƊسيات عن وادة شرƄة جديدة هي شرƄة شل ااƊدماج اƅمذƄورة

 Ɖدماج من حيث تأثيرƈداخلة فيهااƃات اƂشرƃة أو اƂشرƃعلى شخصية ا: 
يƊقسم ااƊدماج من حيث تأثيرƋ على شخصية اƅشرƄة أو اƅشرƄات اƅداخلة فيه إƅى 

ت بهذا اƅتقسيم اƅثƊائي ، وقد أخذت غاƅبية اƅتشريعا2ااƊدماج بطريق اƅضم وبطريق اƅمزج
ووƄاات أجƊبية في وƄذƅك أشارت بعض اƅتشريعات إƅى إمƄاƊية اƊدماج فروع  ،ƅاƊدماج
وفيما يلي سيتم بيان هذƋ اƅصور جميعها، وأثر ااƊدماج في Ƅل مƊها على ، طƊيةشرƄة و 

 ƅلشرƄة: اƅشخصية اƅمعƊوية
 أوا: ااƈدماج بطريق اƃضم

ويتم ااƊدماج في هذƋ اƅحاƅة بأن تƊدمج شرƄة في شرƄة أخرى قائمة، بحيث 
تƊقضي اƅشرƄة اƅمƊدمجة Ɗهائيا، وتبقى اƅشرƄة اƅدامجة هي اƅقائمة واƅمتمتعة وحدها 
باƅشخصية اƅمعƊوية، وفي حال تم فصل اƅشرƄة اƅمƊدمجة عن اƅشرƄة اƅدامجة عادت 

                                                           

1
 27ضيف شيدƋ، مرجع سابق، ص  

2
ياحظ على هذين اƅتعبيرين أن اƅفقهاء يستعملون مصطلحات مختلفة ƅلداƅة عليهما، فيطلق اƅبعض مƊهم على  

ااƊدماج باƅضم ااƊدماج بااƊضمام أو اابتاع أو اامتصاص، Ƅما يطلق اƅبعض على طريقة ااƊدماج باƅمزج 
 (19ااƊدماج اƅصحيح أو ااƊدماج بمعƊاƋ اƅضيق )مهƊد اƅجبوري، مرجع سابق، ص 
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قلة عن اƅشرƄة اƅدامجة وتصبح هي صاحبة ƅلشرƄة اأوƅى شخصيتها اƅقاƊوƊية اƅمست
 .1اƅصفة في تمثيل حقوقها أمام اƅقضاء

( 38، سƊة 113وهذا ما أƄدت عليه محƄمة اƊƅقض اƅمصرية في اƅطعن رقم )
يترتب عليه وعلى ما جرى به قضاء  -عƊدما قررت أن: "إدماج اƅشرƄات بطريق اƅضم

خصيتها ااعتبارية وذمتها اƅماƅية، هذƋ اƅمحƄمة أن تƊقضي اƅشرƄة اƅمƊدمجة، وتمحى ش
ƅها من حقوق وما عليها من اƅتزامات، وتخلفها في ذƅك  وتحل محلها اƅشرƄة اƅدامجة فيما

خصوص اƅحقوق واƅديون اƅتي ƄاƊت ƅلشرƄة  فة عامة، ومن ثم تختصم وحدها فيخا
 . 2اƅمƊدمجة أو عليها"

ل، فإن ذƅك يستلزم على اأقوبما أن هذƋ اƅصورة من ااƊدماج تستلزم فƊاء شرƄة 
أو  سماƅها باƅقدر اƅذي يستوعب اƅحصصƊظام اƅشرƄة اƅباقية ƅزيادة رأ أيضا تعديل

 ستعطى ƅمن ƄاƊوا شرƄاء أو مساهمين في اƅشرƄة اƅمƊدمجة. اأسهم اƅجديدة اƅتي
ي اƅعمل، ويعود اƅسبب وتعد هذƋ اƅصورة من صور ااƊدماج هي اأƄثر شيوعا ف

اقتصادية Ƅون اƅشرƄتين اƅمƊدمجتين ƅيستا على Ɗفس اƅقدر من اأهمية ا في ذƅك إƅى
 .واƅقوة

Ɗخلص مما سبق إƅى أن اƅفرق بين ااƊدماج بطريق اƅضم وااƊدماج بطريق اƅمزج 
في أن اƅشخصية اƅمعƊوية تƊتهي ƅلشرƄة اƅمƊدمجة بطريق اƅضم، وتبقى اƅشخصية 

. 3ج فتƊتهي اƅشخصية اƅمعƊوية Ƅƅلتا اƅشرƄتيناƅدامجة، أما بطريق اƅمز  اƅمعƊوية ƅلشرƄة
ƅماƅذمة اƅدام يةوفيما يتعلق باƅة اƄلشرƅ يةƅماƅذمة اƅدمجة، فتصبح ضمن اƊمƅة اƄلشرƅ جة

أما اƅمن و فتƊشأ عƊه ذمة ماƅية جديدة مƄوƊة من  في حاƅة ااƊدماج بطريق اƅضم،
وق وااƅتزامات اƅتي ƅلشرƄة وعليه، تƊتقل اƅحق اƅذمم اƅماƅية اƅتي ƄاƊت ƅلشرƄاتمجموع 

اƅدامجة، وأما في حاƅة اƅمزج فإن اƅشرƄة اƅجديدة  اƅمƊدمجة بطريقة اƅضم إƅى اƅشرƄة

                                                           

1
 137، ص 1992، دار اƊƅهضة اƅعربية، اƅقاهرة، 3، ط.1سميحة اƅقليوبي، اƅشرƄات اƅتجارية، ج  

2
 (.East law، شبƄة اƅمعلومات اƅقاƊوƊية اƅعربية ) 18/  12/ 1972، صادر بتاريخ 38(، سƊة 113طعن رقم )  

3
 Wei Xinjiang, Regulation on Merger and Division of Foreign-funded Enterprises: the 

first legislation in China, westlaw, 2012. 
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وااƅتزامات ƅلشرƄات اƅمƊدمجة. ومن  ااƊدماج تصبح خلفا ƅجميع اƅحقوقاƊƅاتجة عن 
ƅها، اƅدامجة باƊضمام شرƄة أخرى  ماج فاƅضم يƊتج عƊه توسيع ƅلشرƄةحيث Ɗتيجة ااƊد
وتقتضي اإشارة إƅى  ة.اƅمƊدمج عƊه شرƄة جديدة من مجموع اƅشرƄاتأما اƅمزج فتƊشأ 

قد يƄون مزجة،  اƅصور اƅسابقة جميعها، بمعƊى أƊهأن ااƊدماج باƅمزج أو اƅضم يستوعب 
أو ضما اƅشرƄات وطƊية أو اƅشرƄات بعضها أجƊبي وأخرى وطƊية، وقد يƄون اƅمزج أو 

 .اƅضم أفقية أو رأسية
 اƈدماج فروع ووƂاات أجƈبية في شرƂة وطƈية

( مƊه على هذƋ 222/ 3في اƅمادة )  Ɗ1997ص قاƊون اƅشرƄات اأردƊي ƅسƊة  
اƅصورة من صور ااƊدماج، حيث جاء فيها: "باƊدماج فروع ووƄاات اƅشرƄات اأجƊبية 

شرƄة أردƊية أو جديدة تؤسس ƅهذƋ اƅغاية، وتƊقضي تلك اƅفروع  اƅعاملة في اƅمملƄة في
( من 204/  3ااعتبارية Ƅƅل مƊها"، Ƅما Ɗصت اƅمادة )  واƅوƄاات وتزول اƅشخصية

ذƅك: "اƊدماج فرع أو فروع اƅشرƄات اأجƊبية  روع قاƊون اƅشرƄات اƅفلسطيƊي علىمش
تين أعاƋ شريطة موافقة اƅشرƄة اأم اƅمذƄور  اƅعاملة في فلسطين وفقا أي من اƅطريقتين

ƅ"دمجƅفروع على عملية اƅاء من اأصل،  لفرع أو اƊدماج استثƊاƅ صورةƅا Ƌتعتبر هذ
فاƅقاعدة اƅعامة هي أن ااƊدماج ا يƄون إا بين شرƄتين قائمتين Ƅƅل مƊها شخصيتها 

عƊوية ƅلفرع فقط، اƅمعƊوية، إا أن ااƊدماج بهذƋ اƅصورة يؤدي إƅى اƊقضاء اƅشخصية اƅم
فتبقى اƅشرƄة اƅوطƊية  دمت فرعها أو وƄاƅتها ودمجتها معأما اƅشرƄة اأجƊبية اƅتي ق

 واƅحƄمة من هذا اƊƅص حرص اƅمشرع اأردƊي واƅمشروع محتفظة بشخصيتها اƅمعƊوية.
ورفد ااقتصاد اƅوطƊي باƅمال واƅخبرة واƅمهارات،  اƅفلسطيƊي على توفير رأس اƅمال،

وƊجد أن قاƊون اƅشرƄات اأردƊي  دة من إمƄاƊيات وقدرات اآخرين،هذا من جاƊب.اوااستف
Ɗص على هذا اƊƅوع من ااƊدماج، Ƅƅن ضمن شروط محددة، وهي أن تƄون  ƅ1997سƊة 

هذƋ اƅفروع واƅوƄاات ƅلشرƄات اأجƊبية عاملة في اƅمملƄة، وأن يتم اƊدماج فرع أو وƄاƅة 
Ɗية قائمة أو شرƄة جديدة تؤسس ƅهذƋ اƅغاية، فا يعد اƅشرƄة اأجƊبية مع شرƄة أرد

في  أو وƄاƅة شرƄة أجƊبية غير عاملة اƊدماجا إذا وقع ااƊدماج بين فرع شرƄة أجƊبية
 .اƅمملƄة
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Ƅذƅك سار مشروع قاƊون اƅشرƄات اƅفلسطيƊي في ااتجاƋ ذاته، واشترط أن يƄون 
، وهو أن تتم أضاف شرطا آخرفرع أو فروع اƅشرƄات اأجƊبية عاملة في فلسطين، و 

صراحة على أن تƄون  ƅلفرع أو اƅفروع على ااƊدماج، إا أƊه ƅم يƊص موافقة اƅشرƄة اأم
 ااƊدماج فلسطيƊية. ƅشرƄة اƊƅاتجة عنا

ضاء اƅشخصية اƅمعƊوية على ااƊدماج وفق هذƋ اƅصورة هي اƊق إن اأثر اƅمترتب
ع واƅوƄاات مشروع اƅشرƄات اƅفلسطيƊي اƅفرو مƊح اƅمشرع اأردƊي وƄذƅك  ƅلفرع، فقد

اƅشخصية اƅمعƊوية، وقررا أƊه يتم اƊقضاؤها بمجرد إتمام إجراءات  اأجƊبية اƅعاملة في
ين، واƅتƊفيذ على ااƊدماج فيما بيƊها، وهذا بحد ذاته مهم أƊه يسهل مقاضاتها داخل فلسط

 أصيلة عما تقوم به من تصرفات. أمواƅها بوصفها
اء اƅشخصية اƅمعƊوية بشƄل صريح على اƊقض أن اƅمشرع اأردƊي Ɗص حظوƊا
واƅوƄاات، على عƄس مشروع قاƊون اƅشرƄات اƅفلسطيƊي اƅذي ƅم يƊص على  ƅهذƋ اƅفروع

Ɗ ي اأخذ بماƊفلسطيƅات اƄشرƅون اƊك، وعليه فاأجدر بمشروع قاƅمشرع ذƅص عليه ا
 ذƅك صراحة. اأردƊي واƊƅص على
 تدخل اإرادة فيه ااƈدماج من حيث

 يقسم ااƊدماج بحسب تدخل اإرادة فيه إƅى صورتين وهما:
 أوا: ااƈدماج اƃطوعي أو اƃودي

اج عليه، بمحض وهو ااƊدماج اƅذي يتم بموافقة اƅشرƄات اƅداخلة في ااƊدم
ق بين جهة أخرى، فƄما رأيƊا فيما تقدم أن ااƊدماج يتم بمقتضى اتفا اختيارها دون تدخل

ƄاملتينشرƄثر، متƄتان  تين أو أƄشرƅأن تختفي هاتان ا Ƌغرض، مؤداƅأو متماثلتين في ا
أو اختفائهما جميعا واƊتقال ذممها إƅى شرƄة جديدة،  بعد اƊتقال ذممها إƅى اƅشرƄة اƅدامجة

مصدرƋ إرادتان أو أƄثر على ااƊدماج يسمى  وƅذƅك فإن ااƊدماج اƅذي يتم بموجب اتفاق
 أو اتفاقية.اƊدماجا طوعية 
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 ثاƈيا: ااƈدماج اƃقسري أو اƃجبري
رƄات، وتلجأ إƅيه يقصد بااƊدماج اƅقسري أو اƅجبري قيام جهة معيƊة بدمج اƅش

اƅتي توشك في آخر اƅمطاف؛ ƅتصويب وضع اƅشرƄات اƅمتعثرة، أو  اƅجهات اƅرسمية
اƅقسري من  بحيث تستمد اƅجهة اإدارية صاحيتها في اƅدمج على اإفاس واƅتصفية،

 .1اƅقاƊون
ويرى اƅبعض أن حاƅة اƅدمج اƅوحيدة اƅتي يمƄن أن تبرر اƅدمج اƅقسري، هي حاƅة 
شرƄتين متعثرتين تماما، وƅديهما Ɗشاطات متماثلة أو متƄاملة، إƅى حد يƄون اƅبديل ƅلدمج 
اƅقسري اختفاء هما معا، أو تراƄم اƅخسارات اƅمحققة عبر اأيام، وفي هذƋ اƅحاƅة يجب أن 

دارية اƅتي تصدر قرار اƅدمج اƅقسري اƅحسابات واƅتخريجات اƅتي يƄون ƅدى اƅجهة اإ
توضح أن اƅدمج في هذƋ اƅحاƅة يƊطوي على ربحية وطƊية، أو يقلل من اƅخسارة اƅوطƊية، 
 ƋجازƊدمج وتتعاون إƅدارتها، سوف ترحب با وفي مثل هذƋ اƅحاƅة فإن اƅشرƄات اƅمتعثرة وا 

Ɗجاحه، أن اƅبديل عƊه يƄون زوال دارتها معا.ا وا   ƅشرƄة وا 
هƊاƅك  واأصل أن يحدث اƅدمج اƅقسري بين اƅشرƄات اƅمتعثرة فقط، إا أƊه ƅيس

ى ا تعاƊي من اƅتعثر، اتخاذ قرار اƅدمج اƅقسري ƅشرƄة متعثرة مع شرƄة أخر  ما يمƊع من
 .2بموافقة اأخيرة على عملية اƅدمج وهذا مƊوط

على  ، فيما يتعلق باƅبƊوك، حيث Ɗصمروقد تƊبه اƅمشرع اƅفلسطيƊي إƅى هذا اأ
هذƋ اƅفƄرة باƊƅسبة ƅلشرƄات اأخرى، اƅتي  اƅدمج ااجباري(، إا أƊه أغفل اƅدمج اƅقسري
 2010( ƅسƊة 9) ( من اƅقرار بقاƊون رقم64ررت اƅمادة )اƅشرƄات فقد ق يƊظمها قاƊون

أو جزء مƊه أن اƅسلطة اƊƅقد اƅحق في إصدار قرار بدمج مصرف  بشأن اƅمصارف على
ه بموافقة اƅجمعية اƅعمومية ƅلمصرف اƅذي يتم اƅدمج فيه وهيئت في مصرف آخر أو أƄثر،

يئته اƅعامة، وذƅك في عدة اƅمصرف محل ااƊدماج وه اƅعامة وبغض اƊƅظر عن موافقة
  حاات.

                                                           

1
 .146سامي اƅخرابشة، اƅتƊظيم اƅقاƊوƊي إعادة هيƄلة اƅشرƄات اƅمساهمة اƅعامة، مرجع سابق، ص  

2
 146إعادة هيƄلة اƅشرƄات اƅمساهمة اƅعامة، مرجع سابق، ص  اسامي اƅخرابشة، اƅتƊظيم اƅقاƊوƊي 
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( من قاƊون اƅمعدل ƅقاƊون اƅبƊوك Ƅ80ما تƊبه اƅمشرع اأردƊي إƅى ذƅك في اƅمادة )
زƋ في حال تعرض أحد اƅبƊوك اƅمشاƄل ماƅية، ذات أثر جوهري في مرƅ12000 ƄسƊة 

خر، اƅمرƄزي اƅحق في إصدار قرار بدمج اƅبƊك اƅمتعثر في بƊك آ اƅماƅي، إذ أعطى اƅبƊك
بƊك اƅدمج معه، Ƅما يحل اƅبƊك اƅمرƄزي محل مجلس إدارة اƅ وذƅك بموافقة اƅبƊك اƅذي يتم
اƅعادية في جميع مراحل اƅدمج، وتتوƅى ƅجƊة خاصة يشƄلها  اƅمƊدمج، وهيئته اƅعامة وغير

Ɗبƅزي تقدير موجوداتاƄمرƅدمج. ك اƊمƅك اƊبƅا 
اƅمشرع اأردƊي على اƅدمج اƅقسري )اإجباري( فيما يتعلق بشرƄات  Ƅما Ɗص

 باƊƅسبة ƅباقي اƅشرƄات فقد أغفل ذƅك. ، أما2اƅتأمين

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           

1
( من عدد اƅجريدة اƅرسمية رقم 1271، اƅمƊشور على اƅصفحة )2006( ƅسƊة 24قاƊون اƅمعدل ƅقاƊون اƅبƊوك رقم ) 
 2000( ƅسƊة 28من قاƊون اƅمعدل ƅقاƊون اƅبƊوك رقم ) 16/  4/ 2006(، بتاريخ 4756)

2
( من قاƊون تƊظيم أعمال اƅتأمين، على أن ƅمجلس إدارة هيئة اƅتأمين صاحية اتخاذ 8/ب/41)قررت اƅمادة  

اإجراءات اƅازمة، اƅدمج شرƄة اƅتأمين مع شرƄة أخرى، بموافقة اƅشرƄة اƅتي ستƊدمج معها باعتبار هذا اأمر وسيلة 
 عوبات أثƊاء حياتها.من اƅوسائل اƅتي يحق ƅلمجلس اتخاذها تجاƋ اƅشرƄات، اƅتي تعاƊي من ص
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 : اƃمطلب اƃثاƃث

 اƃطبيعة اƃقاƈوƈية إƈدماج اƃشرƂات

رغم تعدد اإتجاهات وتباين اآراء حول تفسير اƅطبيعة اƅقاƊوƊية ƅإƊدماج، وأثار 
تƄييفه، فقد ذهب رأي في اƅفقه إƅى أن اإƊدماج سبب من أسباب إƊقضاء اƅشرƄات غير 

إƊقضاء وƄƅن قد أن هذا اƅرأي Ƅان محل إƊتقاد Ƅما ذهب آراء أخرى إƅى أن اإƊدماج هو 
 يƄون مبتسر وعليه سوف ƊتƊاول بدراسة هذƋ اƅجزئيات اƅتاƅية : 

 أوا :إختاف اƃفقه حول اƃطبيعة اƃقاƈوƈية ƃإƈدماج
ن ربط حاƅة معيƊة Ɗص عليها  ƅقد إختلف اƅرأي حول اƅطبيعة اƅقاƊوƊية ƅإƊدماج وا 

م اƅقاƊوƊي يتضمن اƅقواعد أو اƅقاƊون بƊظام قاƊوƊي معين ƅه أهمية Ƅبرى، بإعتبار أن اƊƅظا
اأسس اƅعامة اƅتي تطبق على اƅحاات اƅمختلفة اƅمƊدرجة تحتها، وعلى ذƅك فإن ربط 

ا محال إƅى تطبيق اƅقواعد اƅخاصة ƅهذا  إƊدماج اƅشرƄات بƊظام قاƊوƊي معين يؤدي
سير اƅفقهية اƅقضائية بشأن تف 1اƊƅظام اƅقاƊوƊي على اإƊدماج، وقد تعددت اإتجاهات

اƅطبيعة اƅقاƊوƊية ƅإƊدماج وآثار تƄييفه جدا طويا، ويمƊƊƄا حصر اƅخاف في إتجاهين 
 وذƅك في اƅعƊاصر اآتية: 

 اƃعقد Ƃأساس قاƈوƈي ƃإƈدماج:-1
حسب Ɗظرة اƅفقه اƅغاƅب أن اإƊدماج هو ذو طبيعة عقدية، فهو عبارة عن عقد 

 Ƌثر بمقتضاƄتين أو أƄائها أو يقوم على اإرادة بين شرƄيتم إتفاقهما على وضع شر
مساهميها وأمواƅها في شرƄة واحدة، وأيا ƄاƊت طريقة اإƊدماج أو اƅضم ، فإن اإƊدماج 

" تربط بين اƅشرƄات Traite de fusionيقوم على ثاثة عƊاصر أهمها إتفاقية إƊدماج "
Ƅات في مجموع مشترك وƄشرƅا Ƌاء حصصهم في هذƄشرƅافة اƄ ية و وضعƊمعƅاء اƊك فƅذ

اƅشخصية اƅمعƊوية ƅلشرƄة اƅمƊدمجة. فهذƋ اƅعƊاصر هي اƅتي تميز اإƊدماج عما يشابهه 
 .2أو يختلط به من Ɗظم وعقود

                                                           

1
 Ɗ .597قا عن : محمد محرز ص 1946يƊاير  28حƄم محƄمة اƊƅقض اƅفرƊسية بتاريخ  

2
 .185ص  ،2008،اƅقاهرة ،اƅطبعة اƅرابعة ،دار اƊƅهضة اƅعربية ،اƅشرƄات اƅتجارية ،سمية اƅقليوبي 
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 اإƈدماج هو عقد بيع ƃلشرƂة:-2 
ذمة اƅشرƄة إƅى شرƄة جديدة يتم على أساس اƅبيع ”هƊاك من يرى بأن عقد إƊتقال 

Ƌصار هذا اإتجاƊها ووفقا أƅدمجة بائعة حيث تقوم بيع أصوƊمƅة اƄشرƅأين تعد ا ،
وخصومها إƅى اƅشرƄة اƅدامجة اƅتي تعد مشترية، غير أن هذا اƅرأي يتƊافى مع اƅواقع، 
ذƅك أن عقد اƅبيع هو Ɗقل ƅلملƄية مقابل ثمن Ɗقذي، وهذا ا يعƊي أن إƊتقال ذمة اƅشرƄة 

 .Ɗ1دماجشرƄائها يعد إإƅى شرƄة أخرى دون مساهميها أو 
إذا قامت اƅشرƄة اƅمƊدمجة بƊقل  وباƅتاƅي ا يتبين Ɗƅا أن ƄƊون أمام عملية إƊدماج

شامل ƅذمتها بƄافة أصوƅها وخصومها إƅى اƅشرƄة اƅدامجة، مقابل مبلغ من اƅمال أن 
اƅمساهمين أو اƅشرƄاء في اƅشرƄة اƅمƊدمجة يحصلون على مبلغ من اƅمال بدا من 

فيها أسهمهم في اƅشرƄة اƅدامجة، وهذا يعƊي من قبيل حواƅة اƅحقوق واƅديون اƅتي تƄون 
اƅشرƄة اƅمƊدمجة محيا، واƅشرƄة اƅدامجة هي اƅمحال ƅها في اƅشق اƅمتمثل في أصوƅها 

 أو اƅمحال عليها في اƅشق اآخر اƅمتمثل في خصومها. 
 اإƈدماج هو إƈقضاء مبتسرة ƃلشرƂة أو اƃشرƂات اƃدامجة:-3

ت يتجه اƅرأي اƅراجح إƅى أن اإƊدماج هو إƊقضاء مبتسرة ƅلشرƄة أو اƅشرƄا
اƅمƊدمجة، أي بمعƊی إƊقضاء اƅشرƄة قبل أواƊها، اƅحل اƅمبستر هو حل من اƊƅوع 
اƅخاص، فتحل اƅشرƄة اƅمƊدمجة إذا تم بطريق اƅضم، وتحل Ƅافة اƅشرƄات اƅداخلة في 
اإƊدماج إذا وقع بطريق اƅمزج فتتƄون شرƄة جديدة ، ويختلف هذا اƅحل عن اƅمعتاد بأƊه 

Ɗما تƊتقل Ƅافة اƅموجودات اƅشرƄة اƅدامجة أو اƅمƊدمجة بجميع ا تعقبه تصفية وقسمة، وا  
أصوƅها وخصومها في شƄل مجموع من اƅمال إƅى اƅشرƄة اƅدامجة أو اƅجديدة اƊƅاتجة عن 

 اƅدمج.
من اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري: " ƅلشرƄة وƅو في حاƅة  Ƅ744ما ذƄرت اƅمادة 

 تصفيتها أن تدمج في شرƄة أخرى"
                                                           

1
. 2005، 1ط ،ƅبƊان ،بيروت،لبي اƅحقوقيةمƊشورات اƅح ،اƅشرƄات اƅتجارية ،فريد اƅعريƊي ومحمد اƅسيد اƅفقي محمد 

 .437إƅى  435ص من 
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 :ƃجزائريموقف اƃمشرع ا
يتمثل موقف اƅمشرع اƅجزائري فيما يخص مسأƅة تحديد اƅطبيعة اƅقاƊوƊية ƅإƊدماج 

من اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري في فقرتها اأوƅى حيث Ɗصت على: "  747في Ɗص اƅمادة 
يحدد مجلس اإدارة مشروع اإدماج أو اإƊفصال سواء Ƅƅل واحدة من اƅشرƄات اƅمساهمة 

Ɗاحظ من خال هذƋ اƅمادة أن اƅمشرع اƅجزائري  ƅ1مقرر إدماجها...".في اإƊدماج أو ا
قد إعتبر اإƊدماج مجرد مشروع، ا يلزم هذا اأخير أطرافه )أي اƅشرƄات اƅتجارية اƅمراد 
إدماجها بأية إƅتزامات، وا يفرض عليهم تماما، وا يخوƅهم اƅحق في اƅمطاƅبة بأية 

تصيبهم بسبب عدم تƊفيذ هذا اƅمشروع. على غرار تعويضات Ɗاجمة عن اأضرار اƅتي 
موقف اƅمشرع اƅجزائري، فإن معظم اƅتشريعات اƅعربية أيدت هذا اأخير أين ظهر هذا 

فقرة ب من قاƊون اƅشرƄات اأردƊي، إضافة إƅى اƅتشريع  225اƅموقف في Ɗص اƅمادة 
 .ƅ2شرƄات اƅمصريمن اƅائحة اƅتƊفيذية ƅقاƊون ا 298اƅمصري حسب ما أوردت اƅمادة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

1
 من اƅقاƊون اƅتجاري اƅمعدل و اƅمتمم. 744اƊظر اƅى Ɗص اƅمادة  

2
  39اƅى 34احمد محمد محرز، اƊدماج اƅشرƄات من اƅجاƊب اƅقاƊوƊي،دار اƊƅهضة، مصر،،من ص 
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 اƃمبحث اƃثاƈي:
 و اجراءات ااƈدماجمشروع 

باƅرغم أن اإƊدماج بين اƅشرƄات يمثل ظاهرة ƅها أهمية Ƅبيرة في حياة اƅشرƄات 
اƅمعƊية به، ففي ظل اإƊدماج تجد اƅشرƄة اƅمƊدمجة Ɗفسها فاقدة ƅشخصيتها اƅمعƊوية، 

إا بعد دراسات معمقة وƄافية حتى يبƊي على أسس قوية وواقعية  وƅهذا يتم اإƊدماج
حسبما تملƄه Ƅل شرƄة من إمƄاƊيات وقدرات، وتأتي اƅدراسة اآتية اƅمتƄوƊة من اƅمطلب 

 اأول: Ƅيفيات إƊدماج اƅشرƄات اƅتجارية، اƅمطلب اƅثاƊي: مجال تطبيق اإƊدماج. 
 اƃمطلب اأول:

 مفهوم مشروع اإƈدماج
رق اƅمشرع إƅى تعريف مشروع اإƊدماج، وƄذا اƅفقه واƅقضاء ƅم يهتم ƅم يتط

بتعريفه، وسبب ذƅك أن اƅمشروع يختلف من حاƅة إƊدماج إƅى أخرى فقد ا يتحقق هذا 
اأخير إذا اختلف اأطراف على اأسس اƅجوهرية ƅعملية اإƊدماج، فبإعتبار مشروع 

ƅه يرتب أثار في حاƅ دماج تحضير وتمهيدƊم اإƅمفاوضات وƅة فشل اƅة تحققه، أما في حا
 يتم قيام مشروع اإƊدماج فا يعبئ اƅمشرع به.

ومƊه يمƄن تعريف مشروع اإƊدماج على أƊه تلك اƅوثيقة اƅتي يقوم بإعدادها 
مجلس إدارة اƅشرƄة أو من ƅه حق اإدارة، على حسب اأحوال، فيمهد بروتوƄول أو 

. فاƅمشروع Ƌ1 اƅوثيقة اƅمتƊاوƅة Ƅافة أسس وقواعد اإƊدماجبروتوƄوات اإƊدماج إعداد هذ
ƅيس ملزما باƅشرƄة إا بعد اƅمصادقة عليه من طرف اƅجمعية اƅعامة غير اƅعادية، ومن 
ثم فإن قرار اإƊدماج اƅذي تتخذƋ اƅجمعية اƅعامة غير اƅعادية Ƅƅل من اƅشرƄات اƅداخلة 

خاƅها اƅمفاوضات واƅمباحثات اأوƅية بين  في اإƊدماج تسبقه مرحلة إعداد، أين يجري
اƅشرƄات اƅداخلة في اإƊدماج، وتعتبر هذƋ اƅمرحلة بداية اإتصال بين اƅشرƄات عن 

 طريق اƅوسطاء.

                                                           
1
 86الϰ 84ص ،2000.،2القانوني اندماج الشركاΕ ،دار الϔكر الجامعي، مصر ،الطبعΔ النظامد/ حسام الدين عبد الغني الصغير،  
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حيث يقوم أصحاب فƄرة اإƊدماج خال هذƋ اƅمرحلة بطرح Ƅافة اƅصعوبات 
ƅتقريب بين وجهات اƅدماج بغية اƊتي تعترض طريق اإƅل اƄمشاƅمختلفة واƅظر اƊ

واƅتوصل إƅى اƅحلول اƅمƊاسبة، فاشك أن ƅها أهمية باƅغة ويتوقف عليها إƅى حد Ƅبير 
Ɗجاح اإƊدماج، ففي هذƋ اƅحاƅة جرى اƅعمل على إفراغ اƅمسائل محل اإتفاق في شƄل 

 . 1ل اإƊدماج أو إتفاق اƊƅواياوثيقة تسمى بروتوƄو 

ƅيها من طرف أصحاب اƅتي تم اƅتوصل إومƊها بتƊاول بروتوƄول ااƊدماج اƅحلول 
اƅمبادئ تƊتقل اƅشرƄات اƅمعƊية إƅى مرحلة مشروع اإƊدماج واƅذي يسبقه  فƄرة ااƊدماج

 اƅتحضير اƅازم ƅلعƊاصر واƅطرق اƅتي ستتخذ ƅعملية اإƊدماج.

فليس هƊاك ما يمƊع من إبرام عدة بروتوƄوات، أين يخصص کل بروتوƄول مƊها 
عيƊة أو جاƊب معين. ويمƄن اƅقول هƊا أن وجهات Ɗظر أصحاب فƄرة ƅتƊاول مسأƅة م

اإƊدماج تتاقى، ويتفقون على Ƅل اƅحلول اƅمƊاسبة ƅلمشƄات واƅصعوبات اƅتي تعترض 
". وƅذا يتوسط Projet de fusionاإƊدماج " اإƊدماج، وهذا ما يسهل فƄرة إعداد مشروع
رار اإƊدماج اƊƅهائي اƅذي يصدر من اƅجمعية مشروع اإƊدماج بين بروتوƄول اإƊدماج وق

 اƅعامة غير اƅعادية Ƅƅل شرƄة من اƅشرƄات اƅداخلة في اإƊدماج.

فباƅرغم أن اƅفقهاء ƅم يتفقوا على تسمية واحدة ƅمشروع اإƊدماج، فذهب اƅبعض  
عن  21966إƅى تسميته بمشروع اإƊدماج، Ƅما تƄلم قاƊون اƅشرƄات اƅفرƊسي ƅسƊة 

"، أما اƅبعض اآخر يسميه Projet de contrat de fusionقد اإƊدماج " مشروع ع
"، واƅبعض اأخر يسميه بعقد اإƊدماج اƅتمهيدي Contrat de fusionعقد اإƊدماج " 

"Avant contrat de fusion." 

                                                           
1
 
1
 86د/ حسام الدين عبد الغني الصغير.المرجع السابϕ ص 

 

2
 crée par loi 66-537,19666-07-24 Jorf 26 juillet 1966 ,réetification jorf 19 octobre 1966 en 

vigueur : 66 le 1er avril 1967. 
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" اƅذي وهƊا Ɗشير إƅى أن ƅفظ "مشروع اإƊدماج" أƄثر تعبيرا من ƅفظ "عقد اإƊدماج
من اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري بقوƅها:" يحدد مجلس اإدارة مشروع  1747تƊاوƅته اƅمادة 

اإدماج أو اإƊفصال سواء Ƅƅل واحدة من اƅشرƄات اƅمساهمة في اإدماج أو ƅلشرƄة 
اƅمقررة إدماجها..."وهذا راجح أن اإتفاق على اإƊدماج اƅموقع من ممثلي اƅشرƄات ا 

ء قبل صدور قرار اƅجمعية اƅعامة غير اƅعادية ƅلموافقة عليها، مما يجعلها يلزمها في شي
هذƋ اأخيرة اƅموافقة على اƅمشروع ƅإƊدماج أو قد تعدƅه، اأمر اƅذي يجعل تسميته 

 . 2مشروعا أƄثر دقة
 إعداد مشروع اإƈدماج:-1

، اƅخطوة اƅتاƅية بعد اƅمرحلة اƅتمهيدية، أين تم إعداد يعتبر إعداد مشروع اإƊدماج
بروتوƄوات اإƊدماج وتحضيرات ƅهذƋ اƅمرحلة اƅتي يقوم بها أصحاب فƄرة اإƊدماج، وما 
استقرت عليه اƅمباحثات واƅمفاوضات اأوƅية بين اƅشرƄات اƅداخلة في اإƊدماج وغاƅبا ما 

:" 3" بروتوƄوات اإƊدماج أƊها ƅBaudeauفقيه "ا يسمى هذا ببروتوƄوات فقد عرفه
وثائق يجهلها اƅمشرع وا يعرفها اƅفقه واƅقضاء، وƅيست ملزمة وƊƄƅها مفيدة، من 
خصائصها أƊها غير معلƊة تتم في سرية تامة، وتعتقد خال اƅمرحلة اƅتمهيدية بين 

بين اأطراف واعان موافقتهم  أصحاب فƄرة اإƊدماج، وتتضمن إعان اƊƅوايا في اإتحاد
على اأسس اƅتي بƊي عليها اإƊدماج". فغاية أصحاب فƄرة اإƊدماج هي تحقيقها وفرض 

 اƅسيطرة واƅهيمƊة اƅفعلية على اƅشرƄات سواء ƄاƊوا شرƄاء أو مساهمين.

 747وقد تƊاول اƅمشرع اƅجزائري موضوع إعداد مشروع اإƊدماج من خال اƅمادة 
:" يحدد مجلس اإدارة مشروع 4اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري واƅتي تƊص علىمن  01فقرة 

                                                           

1
 من اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري اƅمعدل و اƅمتمم Ɗ747ص اƅمادة  

2
 363إƅى  361مصطفى Ƅمال طه، اƅمرجع اƅسابق، ص من  

3
، 2اƅطبعة ،مصر ،دار اƅفƄر اƅجامعي ،اƊƅظام اƅقاƊوƊي إƊدماج اƅشرƄات ،عن: حسام اƅدين عبد اƅغƊي اƅصغيرƊقا  
 .164، ص 2004ج
4
. اƅقسم اƅرابع من اƄƅتاب اƅخامس في اƅشرƄات اƅتجارية. اإدماج وااƊفصال. اƅفقرة اأوƅى. 01فقرة  747 اƅمادة 

 .263إƅى  262أحƄام عامة .ص من 
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اإدماج أو اإƊفصال سواء Ƅƅل واحدة من اƅشرƄات اƅمساهمة في اإدماج أو ƅلشرƄة 
 اƅمقررة إدماجها".

فحسب ما Ɗص عليه اƅمشرع اƅجزائري فإن مجلس اإدارة هو اƅهيئة اƅتي يقع 
و باأحرى هو اƅذي يتوƅى إعداد مشروع اإƊدماج سواء عليها تحديد مشروع اإƊدماج أ

Ƅƅل واحدة من اƅشرƄات اƅمƊدمجة أو اƅشرƄة اƅمقرر إدماجها. فإن اƅقاƊون اƅتجاري 
اƅجزائري Ɗص على أسباب اإƊدماج وأهدافه وشروطه، وƄذا تواريخ قفل اƅحسابات وتعيين 

 .1وتقديم اأموال واƅديون اƅتي تƊقل إƅى اƅشرƄة اƅدامجة
 إشهار مشروع اإƈدماج: -2

اƅتي تƊاوƅها اƅمشرع اƅجزائري حول إشهار اإƊدماج Ɗصت  748حسب Ɗص اƅمادة 
على أƊه:" يوضع مشروع اƅعقد بأحد مƄاتب اƅتوثيق ƅلمحل اƅموجود به مقر اƅشرƄات 
اƅمدمجة واƅمستوعبة، ويƄون محل اƊƅشر في إحدى اƅصحف اƅمعتمدة ƅتلقي اإعاƊات 

 ة"اƅقاƊوƊي
ومن هذا اƊƅص اƅقاƊوƊي، يتضح أن إشهار مشروع اإƊدماج من اإجراءات اƅباƅغة 
اأهمية ويرجع ذƅك إƅى أهمية مشروع اإƊدماج ذاته، أي من اƊƅاحية اƅعملية ومن اƊƅاحية 
عام Ƅافة اأطراف  اƅقاƊوƊية، وƄذا عƊاصرƋ ومضموƊه، فا بد ومن اƅضروري شهرƋ وا 

مساهمين ودائƊي يهمه عملية اإƊدماج( مما فيهم اƅشرƄاء أو اƅ اƅمعƊية باإƊدماج )من
 .2اƅشرƄات اƅمعƊية

                                                           

1
 على اƊه:" ... يجب أن يتضمن اƅبياƊات اƅتاƅية: Ɗ747صت اƅمادة  
، اƅمستعملة ƅتحديد اƅشرƄات اƅمعƊية تواريخ قفل حسابات -2 ،دماج أو ااƊفصال وأهدافه وشروطهأسباب اإ -1

تقرير روابط مبادƅة  -4 ،لها ƅلشرƄات اƅمدمجة أو اƅجديدة تعيين وتقديم اأموال واƅديون اƅمقرر Ɗق -3 ،شروط اƅعملية
 اƅحصص.

ب اƅمبلغ اƅمحدد ƅقسط اإدماج أو ااƊفصال. يبين اƅمشروع أو أي بيان ملحق به طريقة اƅتقييم اƅمستعملة وأسبا -5
 "اختيار روابط مبادات اƅحصص

 

2
 78أسامة Ɗائل اƅمحسين، اƅمرجع اƅسابق، ص   
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Ƅما تتطلب عملية إشهار مشروع اإƊدماج قبل حدوثه وجوب معرفة شروطه 
ومضموƊه ومسائله ا سيما اƅشرƄاء أو اƅمساهمين ويƄون ذƅك قبل عرض مشروع 

ار اإƊدماج وهم على اƅجمعية اƅعامة غير اƅعادية حتى يوافقون على إتخاذ قر  اإƊدماج
 .1على علم بحقيقته

من اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري: أƊه" يوضع مشروع اƅعقد  748وهذا ما بيƊته اƅمادة 
بأحد مƄاتب اƅتوثيق اƅموجود به محل اƅشرƄات اƅمدمجة واƅمستوعبة ويƄون محل Ɗشر في 

 ƅمعتمدة اƅتلقي اإعاƊات اƅقاƊوƊية ".إحدى اƅصحف ا
 إجراءات إƈدماج اƃشرƂات اƃتجارية

إن عملية اإƊدماج تتم بمجرد إتفاق شرƄتين أو أƄثر على اإƊدماج، وƄƅن يجب 
، إذ على اƅجمعيات اƅعامة غير اƅعادية Ƅƅل شرƄة داخلة 2إتباع إجراءات قاƊوƊية متعددة

قبل قرار اإƊدماج واƅتي يقوم بها اƅشرƄاء أو أعضاء في اإƊدماج أن تبدأ بمرحلة إعداد 
مجاƅس اإدارات مما يطلق عليها اƅمرحلة اƅتحضيرية، ثم يتم عرض مشروع اإƊدماج 

تخاذ اƅقرار باƅموافقة عليه.  على اƅهيئات اƅمختصة باƅشرƄات ƅلموافقة عليه، وا 
 اƃمرحلة اƃتحضيرية: -أ

ƅجاح أي عمل يتوقف على اإعداد اƊ تحضير إنƅما يستوجب اƄ ،مسبقƅجيد وا
اƄƅافي ƅه قبل اƅشروع في تƊفيذƋ، مثله مثل عملية اإƊدماج تبدأ بمباحثات ومفاوضات بين 
اƅشرƄات ومن ƅهم اƅقدرة واƅسيطرة ƅطرح اƅمسائل واƅشروط اƅتي سيجري اإƊدماج على 

 من اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري(. 747أساسها )حسب ما Ɗصت عليه اƅمادة 

                                                           

1
 216إƅى  212،ص من 2006 ،اƅجزائر ، دار اƅمعرفة ، اƅوجيز في شرح اƅقاƊون اƅتجاري، عمار عمورة 

2
اإƊدماج عن إن اƊدماج اƅشرƄة اƅمƊدمجة في حاƅة اإƊدماج عن طريق اƅضم، أو اƅشرƄتين اƅمƊدمجتين في حاƅة   

طريق اƅمزج تترتب عƊه Ɗتيجة حتمية هي شطب اسم اƅشرƄة أو اƅشرƄاء اƅمƊدمجة من اƅسجل اƅتجاري، وذƅك Ɗظرا 
 اƊحاƅها أي اƊقضاء شخصيتها اƅمعƊوية
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وبعدما تتم عملية اƅتفاوض، قد يتفق على اƅشروط ويتم بذƅك إصدار وثيقة مƄتوبة 
هي برتوƄول اإƊدماج، حيث هذƋ اأخيرة ا تƄون ƅها أي قوة إƅزامية سواء باƊƅسبة 

 ƅلشرƄات اƅراغبة في اإƊدماج أو باƊƅسبة ƅأشخاص اƅذين تفاوضوا حوƅه.

من اƅقاƊون اƅتجاري  753 -749فقد تƊاول اƅمشرع اƅجزائري في Ɗص اƅمواد 
على أƊه: "يقوم مجلس  750اƅجزائري على إعداد مشروع اإƊدماج، Ƅما Ɗصت اƅمادة 

اإدارة أو اƅقائمون باإدارة حسب اأحوال مشروع اإƊدماج أو اإƊفصال وملحقاته 
إƅى إعداد تقرير عن طرق اإƊدماج  751ة ƅمƊدوبي اƅحسابات..." وأشارت أيضا اƅماد

 وعن مƄافأة اƅحصص اƅمقدمة ƅلشرƄة اƅمƊدمجة.
 :اƃموافقة على اإƈدماج -ب

إن عقد اإƊدماج ا يƊجز إا إذا تم صدور اƅقرار باƅموافقة عليه من قبل اƅهيئات  
 .1اƅمختصة واƅمصادقة عليه من طرف اƅجهات اƅرسمية

 اƃمختصة:صدور اƃقرار من اƃهيئات  -
تعتبر اƅهيئات اƅمختصة من اأجهزة اƅتي خوƅت ƅها اƅشرƄة Ƅل اإمƄاƊيات 
اƅبشرية ƅتمارس Ɗشاطاتها، Ƅاƅمدير أو مجلس اإدارة وهيئة اƅمديرين، باإضافة إƅى 

 .2اƅهيئات اƅعامة أو جماعة اƅشرƄاء
من من اƅقاƊون اƅتجاري على أƊه:" يقرر اإدماج  749حيث جاء في Ɗص اƅمادة 

طرف اƅجمعية اƅعامة ااستثƊائية ƅلشرƄات اƅمدمجة أو اƅمستوعبة ..." ومƊه فاƅمشرع 
اƅجزائري جعل مهمة تقرير اإƊدماج من صاحيات اƅجمعية اƅعامة ااستثƊائية ƅلشرƄة 

 اƅمدمجة أو اƅمستوعبة.
 
 
 

                                                           

1
 71أسامة Ɗائل اƅمحسين، اƅمرجع اƅسابق، ص  

2
 74إƅى  72أسامة Ɗائل اƅمحسين، اƅمرجع Ɗفسه، ص من  
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 مصادقة اƃجهات اƃرسمية على اƃقرار: -
اإƊدماج من قبل اأطراف اƅمساهمين أو تعتبر مرحلة اƅمصادقة على مشروع 

شرƄاء اƅشرƄات اƅداخلة في هذƋ اƅعملية من آخر اإجراءات اƅتي تستلزمه عملية اإƊدماج 
. وƄل هذا يتمثل في أن اƅدوƅة تتابع 1حتى يƊتج هذا اأخير آثارƋ ويبرم بذƅك عقد اإƊدماج

ص. ففي مرحلة اƅمصادقة اƅشرƄات على وجه اƅخصو  اƅرقابة على اإقتصاد وعلى Ɗشاط
ا تƄون إجراءاتها مختلفة عن اƅمشروع في صورة اƅضم أما في صورة اƅمزج تتبع فيه

 .2إجراءات تأسيس اƅشرƄة اƅجديدة

باƅضم يعرض هذا اƅمشروع على اƅمساهمين أو  حيث أن في صورة اإƊدماج
اƅشرƄاء في اƅشرƄة أو اƅشرƄات اƅمƊدمجة ƅلموافقة عليه طبقا ƅلبƊود واƅشروط اƅازمة 

من  ƅ745تعديل اƅعقد اƅتأسيسي، وهذا حسب ما Ɗص عليه اƅمشرع اƅجزائري في اƅمادة 
ذا ƄاƊت اƅشرƄة من اƅقاƊون اƅتجاري، حيث يتخذ قرار اإƊدماج ضمن جمعية اƅشرƄاء إ

 شرƄات اأشخاص أو شرƄة ذات مسؤوƅية محدودة.
وعليه فإن عملية أو مرحلة اƅمصادقة على اإƊدماج تخضع ƅقاعدة اإجماع، حيث 
أدت هذƋ اƅعملية )عملية اإƊدماج( إƅى زيادة تعهدات اƅمساهمين أو اƅشرƄاء ƄإƊدماج 

  3مما يطابق على Ɗص اƅمادةاƅشرƄة ذات اƅمسؤوƅية اƅمحدودة في شرƄة تضامن، 
 من اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري. 746

فباƊƅسبة ƅصورة اإƊدماج باƅمزج اƅتي يتم من خاƅها تأسيس شرƄة جديدة على  
حساب اƅشرƄات اƅمƊدمجة، وبعد عرض اƅمشروع على جمعيات اƅشرƄاء أو اƅجمعيات 

Ɗات إقرار اإƄشرƅا Ƌة من هذƄل شرƄƅ عاديةƅعامة غير اƅدماج، يتم إتخاذ اإجراءات ا
اƅتأسيسية إƊشاء اƅشرƄة اƅجديدة اƅتي تضم شرƄاء أو مساهمي اƅشرƄات اƅمƊدمجة. وهذا 

 من اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري.  7554ما أقرƋ اƅمشرع اƅجزائري في Ɗص اƅمادة 

                                                           

1
 74إƅى  73أسامة Ɗائل اƅمحسين. اƅمرجع Ɗفسه. ص من  

2
 من اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري اƅمعدل واƅمتمم 746أƊظر اƅمادة   

3
 75إƅى  71أسامة Ɗائل اƅمحسين. اƅمرجع اƅسابق. ص من  

4
 من اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري اƅمعدل واƅمتمم. 755أƊظر إƅى اƅمادة  
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 اƃمطلب اƃثاƈي: 
 ƃإƈدماج  تلجأ أن يمƂن اƃتي اƃشرƂات شƂل
ƅإƊدماج مجال خاص به ƅلممارسة واƅتطبيق باƊƅسبة ƅشرƄات فباƅرغم من أن 

أقرت Ƅƅل اƅشرƄات أيا Ƅان Ɗوعها  1اƅمساهمة أƄثر من غيرها، إا أن معظم اƅتشريعات
باإƊدماج فا يمƄن اإعتقاد أن اƅقدرة على اإƊدماج هي من إختصاص شرƄات 

ية في اإƊدماج فقد ترغب اƅمساهمة دون سواها. فقد ترغب من اƅجاƊب اأخر شرƄة أجƊب
عن طريق اƅضم أو عن  من اƅجاƊب اآخر شرƄة أجƊبية في اإƊدماج مع شرƄة وطƊية

طريق تأسيس أو تƄوين شرƄة جديدة، وقد تختلفان هاتين اƅشرƄتين من حيث اƅغرض، 
وهذا ما يتطلب أƄثر من اƅتدقيق واƅتمعن ƅدراسة إمƄاƊية إƊدماج شرƄتين أو أƄثر إذا 

 جƊسيتها أو غرضهما أو باأحرى إذا أمƄن إƊدماج اƅشرƄات في مرحلة اƅتصفية.إختلفت 
 تقسيم حول ااƅجزائري اƅتجاري اƅقاƊون من2544  اƅمادة Ɗص في ورد ما حسب

 من "...موضوعها أو بشƄلها إما ƅلشرƄة اƅتجاري اƅطابع يحدد ":على Ɗصت اƅشرƄات،

 اأموال شرƄات وهما أساسيين قسمين إƅى تƊقسم اƅتجارية اƅشرƄات اƅعام، اƅجاƊب

 .اأشخاص وشرƄات

 بل اƅمساهمين أو اƅشرƄاء أشخاص على تعتمد ا اأموال، ƅشرƄات باƊƅسبةف

 مثال تحقيقه، تريد اƅذي ƅلمشروع اƅازم اأموال رؤوس من اƄƅافي اƅقدر جمع إƅى تهدف

 تتƄون شرƄة فهي اƅمساهمة شرƄة هي اƅشرƄات من اƊƅوع ƅهذا اأفضل اƊƅموذج هذا على

 إƅى فيها مال سأر  تقسيم يتم أين اƅماƅي، اإعتبار إا يجمعهم مساهمين أو شرƄاء من

 أسهم من به إƄتتب ما بقدر مسؤوƅيته يحدد مساهم وƄل اƅقيمة، متساوية أسهم
 اأم ،3

 بيƊهم اƅقائمة ƅقرابةا ƅصلة اƊظر  شرƄائها شخصية على تقوم أو تتƄون اأشخاص رƄاتش

 على تقوم أساسا فاƅشرƄة تربطهم، اƅتي اƅتجارية اأعمال وƄذا عليهم تفرض اƅتي وƅلثقة

 شرƄة تعتبر ذƅكغرار  وعلى اأشخاص، شرƄات تسمية إتخذت ƅذƅك اƅشخصي اإعتبار

                                                           

 1
 .77إƅى  75أسامة Ɗائل اƅمحسين، اƅمرجع اƅسابق، ص من   

2
 .واƅمتمم اƅمعدل اƅجزائري اƅتجاري اƅقاƊون من 544 اƅمادة Ɗص إƅى أƊظر  

3
 72 ص .2002اƅجزائر .هومة دار .اƅجزائري اƅتجاري ƅلقاƊون طبقا اƅشرƄات أحƄام .فوضيل Ɗادية  
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 اƅتوصية وشرƄة اƅمحاصة شرƄة إƅى إضافة اƊƅوع ƅهذا اأمثل اƊƅماذج من اƅتضامن

 .اƅبسيطة
 اƃشƂل ƈƃفس تƈتمي شرƂات بين اإƈدماج :واأ

 وباƅخصوص واحد، شƄل إƅى تƊتميان أƄثر أو شرƄتين بين عادة اإƊدماج يتحقق

 هذا ƅمثل اإƊدماج مزيا من اƅمشرع يخصه ƅما اƅبعض بعضها فيما اƅمساهمة شرƄات بين

 شرƄات تƄوين قصد اƅضخمة، اأموال ƅرؤوس اƅتمويات تشجيع بغية اƅشرƄات من اƊƅوع

 زائرياƅج اƅمشرع إتجه فقد .واƅضخمة اƄƅبيرة اƅمشروعات مستوى رفع على اƅقدرة ƅها قوية

 ةاƅمساهم شرƄات في اإƊدماج تشجيع إƅى
 424 إƅى 479 من اƅمواد خصص أين ،1

 اƅمسؤوƅية ذات اƅشرƄات بأحƄام تتعلق 465 واƅمادة اƅمساهمة، بشرƄات خاصة أحƄام

 .2اƅمحدودة

 مختلف شƂل إƃى تƈتمي شرƂات بين اإƈدماج :ثاƈيا

إن قبل صدور قاƊون اƅشرƄات اƅفرƊسي اƅجديد ثار خاف بين أساتذة مختصين 
شرƄتين يختلف شƄل Ƅل مƊهما عن  في اƅقاƊون واƅفقه اƅقاƊوƊي بشأن مدى جوازية إƊدماج

اأخرى، Ƅما ƅو ƄاƊت إحداهما شرƄة مساهمة مثا واأخرى شرƄة تضامن، أين يƄمن 
اإختاف بين شرƄات اأشخاص وشرƄات اأموال بحيث يستحيل معه إمƄان وقوع 
اإƊدماج بين شرƄتين مختلفتين )شرƄة اأشخاص وشرƄة اأموال ƅدى اƅجمعية اƅعامة 

ƅمساهمة ƅيس ƅها سلطة تقرير إƊدماجها في شرƄة من شƄل مغاير ƅشƄلها، أن ƅشرƄة ا
ذƅك اƅقرار على اإƊدماج يƊطوي على اƅمساس بحقوق اƅمساهمين، باƅرغم من أن اƅمساهم 
في شرƄة اƅمساهمة يتمتع بقدر من اƅحقوق اأساسية وا يجوز اƅمساس بها، أƊه يƊطوي 

 على اƅمساس بحقوق اƅمساهمين.

                                                           

1
 .الجزائرϱ التجارϱ القانون من 261 المادة نص أنظر 

2
 1970اƅطبيعة اƅقاƊوƊية إƊدماج اƅشرƄات اƅمساهمة، اƅمجلة اƅفصلية ƅلقاƊون اƅتجاري.  

Mtr copper royer. Yvonne cheminade" 
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إذا إفترضƊا أن اƅشرƄة اƅدامجة  ƅcopper royer"1لوضوح أƄثر أضاف اأستاذ "و 
ƅيست من شرƄات اƅمساهمة وأن اƅشرƄة اƅمƊدمجة شرƄة مساهمة فإن في وقوع اإƊدماج 
اƅمساهمين يفقدون حقهم في تداول اأسهم Ɗظرا ƅحصوƅهم على حصص غير قابلة 

 ƅلتداول بدا من أسهمهم.
ƅشرƄة اƅدامجة شرƄة ذات مسؤوƅية محدودة على سبيل اƅمثال فإن بيƊما إذا ƄاƊت ا

مساهمي اƅشرƄة اƅمƊدمجة سوف يسأƅون إذا وقع اإƊدماج عن تقدير اƅحصص اƅعيƊية 
مسؤوƅية تضامƊية أمام اƅغير، ففي هذƋ اƅحاƅة اإƊدماج يترتب عليه إƊتهاك ƅحقوق 

عليهم، وƅذا ƅيس من اƅجائز وقوع اƅمساهمين اأساسية أو زيادة اإƅتزامات اƅمفروضة 
 .2تتخذ شƄل شرƄة مساهمة اإƊدماج بين شرƄات مختلفة ما دام اƅشرƄة اƅدامجة ا

" هذا اƅرأي ويقول أƊه ƅيس هƊاك ما يمƊع وقوع Bastianومن جهة أخرى إƊتقد اأستاذ "
شƄل Ƅل مƊهما عن اأخرى، ففي هذƋ اƅحاƅة قد  اإƊدماج بين شرƄتين أو أƄثر بإختاف

يترتب عن اإƊدماج اƅمساس باƅحقوق اأساسية ƅلشرƄاء أو زيادة اإƅتزامات اƅمفروضة 
 عليهم أن قرار اإƊدماج يلزم إتخاذƋ بإجماع اƅشرƄاء.
من اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري،  745أما اƅمشرع اƅجزائري فقد أجاز في اƅمادة 

رƄات اƅتي تƊتمي إƅى شƄل مختلف فيما بيƊها فقد Ɗص على أƊه:" يسوغ تحقيق إƊدماج اƅش
اƅمتقدمة بين شرƄات ذات شƄل مختلف، و يجب أن  يات اƅمشار إƅيها في اƅمادةاƅعمل

اƅمطلوبة في تعديل اƅقواƊين تقررها Ƅل واحدة من اƅشرƄات اƅمعيƊة حسب اƅشروط 
 ااساسية...

 
 
 

 

                                                           
1
  

2
 122إƅى  118حسام اƅدين عبد اƅغƊي اƅصغير. اƅمرجع اƅسابق. ص من  - 
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 :اƃمطلب اƃثاƃث
 عن تأسيس اƃشرƂة اƃجديدةاإعان 

في اƅتشريع اƅجزائري فان اƅشرƄات اأموال هي أهم أداة ƅلتطور وتƊمية ااقتصاد 
وشرƄة اƅمساهمة هي من أƄثر اƅشرƄات ميوا ومƊاسبة ƅاƊدماج فقد تƊاوƅها اƅمشرع 
ببعض اأحƄام اƅخاصة بها. ƅقد وضع اƅمشرع اƅجزائري طريقتين ƅتأسيس شرƄة 

 595باƅلجوء اƅعلƊي ƅادخار أي ااƄتتاب اƅعام اƅمƊصوص عليه في اƅمادة  اƅمساهمة أما
قاƊون  606من اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري أو بااƄتفاء بحصص اƅمساهمين في اƅمادة 

ج اƅمشرع اƅفرƊسي هذا ما تبين في Ɗص اƅمادة هي، وƅقد اƊتهج اƅمشرع اƅجزائري Ɗتجار 
 .، وƅقد سميت هذƋ اƅطريقة فقها بااƊدماج اƅمباشر 1يمن اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائر  755

من اƅقاƊون اƅتجاري إستثƊاء ƅلقاعدة اƅعامة ƅتأسيس شرƄات  755تعد Ɗص اƅمادة 
اƅمساهمة وذƅك تسهيا اƅعملية اإƊدماج . ƅذƅك فقد اقر اƅمشرع أن اƅشرƄة اƅجديدة تتبع 

قاد اƅجمعية اƅتأسيسية ƅهذƄ Ƌل ما تلتزم به شرƄات اƅمساهمة وƄذƅك أوجب اƅمشرع اƊع
اƅشرƄة شروطا ضرورية ƅصحتها يجب توافرها ووفقا ƅهذƋ اƅمادة يتم إتباع اإجراءات 

 اƅتاƅية:
 اƅعقد ƅدى مƄتب اƅتوثيق وƊشرƋ . إيداع مشروع -
 تعيين خبير ƅتقييم اƅحصص اƅعيƊية قبل اƊعقاد اƅجمعية اƅتأسيسية .  -
تقييم اƅحصص اƅعيƊية من طرف اƅشرƄاء بواسطة اƅتصويت وƄل شرƄة تصوت  يتم -

على اƅحصص اƅمقدمة من اƅشرƄات اأخرى دون أن تشارك في اƅتصويت على 
 حصصها اƅتي قدمتها.

وفي اƅجمعية اƅتأسيسية يتم استدعاء مساهمي Ƅل اƅشرƄات اƅمƊدمجة ƅلحضور 
ƅحصة اƅصيبه في اƊل مساهم قد شارك بƄ أنƄممثل و Ƌيس باعتبارƅمقدمة بصفة فردية و

                                                           

1
: "يقدم مجلس اإدارة أو اƅقائمون باإدارة، حسب اأحوال  من اƅقاƊون اƅتجاري على مايلي 750تƊص اƅمادة  - 

مشروع اإƊدماج أو اإƊفصال وملحقاته ƅمƊدوبي اƅحسابات إن وجدوا Ƅƅل واحدة من اƅشرقات اƅمساهمة في اƅعملية قبل 
 .خمسة وأربعين يوما على اأقل، من اƊعقاد جمعية اƅشرƄاء اƅمساهمين اƅمدعوين ƅلƊظر في هذا اƅمشروع"



ياƃجزائر ماهية ااƈدماج وفق اƃقاƈون                                    اأول اƃفصل    

 

39 

 

ƅلشرƄة اƅتي يƊتمي إƅيها وهذا يعد حل ƅلمشƄلة اƅتي قد تتعرض ƅها اƅجمعية اƅتأسيسية 
 .ƅ1لشرƄة اƅداخلة في ااƊدماج
من اƅقاƊون اƅتجاري فقرة أوƅى على أن اƅحد اأدƊى ƅعدد  592حيث تƊص اƅمادة 

ر مساهمي اƅشرƄات بصفة فردية أشخاص فبحضو  07اƅشرƄاء اƅمؤسسين هو سبعة 
وƅيس Ƅممثلي اƅشرƄة اƅتي يƊتمون إƅيها فهذا ƅن يعارض اƅحد اƅذي قررƋ اƅمشرع بل 
يفوقه، فيتم إعداد اƅعقد وتقوم اƅجمعية اƅتأسيسية باƅمصادقة على Ɗظام اƅشرƄة واختيار 

ƅ ون اأساسيƊقاƅموثق اƅحسابات ويحرر اƅة أعضاء مجلس اإدارة وتعين مراقب اƄلشر
وتودع مƊه Ɗسخة باƅمرƄز اƅوطƊي ƅلسجل اƅتجاري ويتم Ɗشر إعان تحت مسؤوƅية 

من اƅقاƊون اƅتجاري، Ƅما تعمل على تثبيت رأس مال  595اإطراف اƅمؤسسة طبقا ƅلمادة
من اƅقاƊون اƅتجاري،  601و  600اƅشرƄة وتƊاول اختصاصات اƅجمعية اƅتأسيسية اƅمواد 

س اƅمال قد تم تقييمه بمساعدة خبراء ويقع تقدير قيمة اƅحصص وتثبت هذƋ اƅجمعية أن رأ
اƅعيƊية على مسؤوƅية مƊدوبي اƅحصص ويوضع اƅتقرير ƅدى اƅمرƄز اƅوطƊي ƅلسجل 

 اƅتجاري تحت تصرف اƅشرƄاء.
في اƅتصويت على حصص اƅشرƄة وعƊد تقدير اƅحصص ا يشارك اƅمساهمون 

Ɗما يسمح ƅهم باƅتصويت على حصص اƅشرƄات  ةجماƅمƊد اƅتي ƄاƊوا يƊتمون إƅيها وا 
ي حسابها في حين عƊد تقدير ف اأخرى وا تساهم أصواتهم في حاƅة وجود اأغلبية
 م..هحصص اƅشرƄات اأخرى يمƄن اأخذ بأغلبية أصوات

 
 

 

 

                                                           

1
اƊƅظام اƅقاƊوƊي اƊدماج اƅشرƄات في اƅقاƊون اƅجزائري ، مذƄرة اƅتخرج شهادة اƅماجستير في قاƊون ƅيƊدة سعدون ،  

 50ص  Ƅ،2006-2007لية اƅحقوق، يوسف بن خدة ، اƅجزائر اƅعاصمة، ااعمال
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 خاصة اƃفصل اأول

هو اƅعملية اƅتي بموجبها  Ɗلخص من خال دراستƊا ƅهذا اƅفصل اƅى ان ااƊدماج
شرƄة تƊتقل شرƄة او عدة شرƄات موجودة ذمتها اƅماƅية اƅى شرƄة اخرى قائمة او اƅى 

جديدة يجري تأسيسها، بعد اƊقضاءها و زوال شخصيتها اƅمعƊوية و اƊتقال حقوق اƅشرƄاء 
دوافع او اƅمساهمين اƅى اƅشرƄات اƅمستفيدة من هذƋ اƅعملية، Ƅما ان ƅاƊدماج اسباب و 

تحث او تفرض على اƅشرƄات  اƅلجوء اƅيها من بيƊها تƄامل و مƊافسة و اƅعوƅمة و Ƅذا 
 ااحتƄار و اƅرغبة في اƅسيطرة.

و قد تعدد اراء اƅفقهاء حول اƅطبيعة اƅقاƊوƊية ƅاƊدماج، و Ƅان موقف اƅمشرع 
ر اطرافه بأي اƅجزائري من خال هذƋ ااراء بأن ااƊدماج مجرد مشروع ا يلزم هذا ااخي

  .من اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري 747اƅتزامات طبقا Ɗƅص اƅمادة 

اضافة اƅى ذƅك فان ƅاƊدماج عدة صور يمƄن تقسيمها باƊƅظر اƅى اƊدماج بين 
اƅشرƄات اƅوطƊية و اƊدماج بين اƅشرƄات اƅمتعددة اƅجƊسيات و Ƅذا اƊدماج من حيث 

 .تأثيرƋ على شخصية اƅشرƄة 

ماج عدة اجراءات تƊطلق من مرحلة اƅمفاوضات و وضع Ƅما ان ƅاƊد 
اƅبروتوƄوات اƅى صياغة مشروع ااƊدماج من طرف ممثلي اƅشرƄات اƅمعƊية بعد 
اƅمصادقة عليها من قبل اƅجمعية اƅعامة غير اƅعادية و جمعية اƅشرƄاء، Ƅما يخضع 

ƅ كƅون، و ذƊقاƅى عملية ااشهار حسب ما يتطلبه اƅدماج اƊعملية من مشروع ااƅا Ƌهذƅ ما
اهمية تƄمن في اعام اطراف اƅعقد و اƅشرƄاء او اƅمساهمين و اƅغير من دائƊي اƅشرƄات 

 اƅمعƊية.



  

الثاني الفصل  

اثار ااندماج 
بالنسبة للشركة 

 المندمجة
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يرتب آثارا في  فهواأهمية بمƄان بعد اƊشاء من اج دمها ااƊبتعتبر اآثار اƅتي يرت
رƄاء أو شة اƅوجهها في مرتبƅعملية، فضا عن اآثار اƅتي يمواجهة اƅشرƄات اƅمعƊية با

زيادة  هواƅمساهمين واƅدائƊين وأصحاب اƅحقوق، وأهم ما يمƄن تسجيله في ااƊدماج 
رأسمال اƅشرƄة اƅدامجة في صورة اƅضم، فضا عن ظهور اƅشرƄة اƅجديدة في صورة 

ة في داخلوية اƊƅاء أحد اأشخاص اƅمعختفا هواج Ɗدمه اايرتباƅمزج وباƅتاƅي أهم اثر 
ة اƅتي تزول شخصيتها اƅمعƊوية بعد أن دمجر في حل اƅشرƄة اƅمƊهذا ما يظهاƅعملية، و 

مة سية وا قفقضاء ا يتبعه تصاƊتƊتقل ذمتها اƅماƅية إƅى اƅشرƄة اƅدامجة، إا أن ا
موجودات خافا ƅلقواعد اƅعامة في اƅقضاء اƅشرƄات اƅتجارية أن هذا ااستثƊاء يحقق 

اƅماƅية أو أصوƅها على اأقل إƅى اƅشرƄة اƅدامجة جوهر اƅعملية اƅمتمثل في اƊتقال دمتها 
 أو اƅجديدة.

وباƅرغم من أن اƅمشرع اƅجزائري ƅم يضع Ɗصا خاصا بذƅك إا أن طبيعة ااƊدماج 
تقتضي حل اƅشرƄة اƅمƊدمجة دون إجراء تصفيتها حتى يتسƊي Ɗقل ذمتها، أجل ذƅك 

Ɗمƅة اƄشرƅقضاء اƅفي اعترافه باƊيƅ فقهƅب من اƊدماج ان هذا ذهب جاƊة ااƅدمجة في حا
اƅحل ا تتبعه اƅتصفية، هذا من جهة ومن جهة أخرى ان موجودات اƅشرƄة اƅمƊدمجة 
وشرƄائها أو مساهميها وƄذƅك اƅقائمون على إدارتها يتلون بƊفس صفاتهم إƅى اƅشرƄة 

جة اƅدامجة أو اƅجديدة، وبرƄب ااƊدماج فضا عن اƅقضاء اƅشرƄة أو اƅشرƄات اƅمƊدم
ƅذاƅك وهذا ما أشار إƅيه اƅمشرع اƅجزائري في اƅمادة قال تمتها اƅماƅية ƊƄتيجة حتمية اƊت

متها اƅماƅية بصفة Ƅلية ذƊم ماƅيتها...(، حيث يتم اƊتقال : ))...Ƅما ƅها أن تقت 744
ƅتشمل Ƅافة اƅعƊاصر اƅمƄوƊة ƅها من أصول Ƅعقارات واƅمƊقوات واƅحقوق اƅعيƊية وƄذƅك 

 Ƅاƅديون واƅتعهدات فيتم Ɗقلها بقوة اƅقاƊون حتى ƅو ƅم يƊص عليه ع ااƊدماج،خصومها : 
Ƅما أن اƊتقال هذƋ اƅعƊاصر يتم دون إتباع أي شƄلية خاصة بها خافا ƅلقواعد اƅعامة ان 

يث أƅزم اƅفقه اƅشƄلية اƅمتعلقة بعد ااƊدماج تعƊي عن اه ماعدا بعض اƅعƊاصر، ح
 يتها اƅخاصة Ƅاƅعقارات وحقوق اƅملƄية اƅصƊاعية. لƄاع شبتواƅقضاء اƅفرƊسي إ
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 اƃمبحث اأول:
 آثار ااندماج على اƃشرƂاء واƃمساهمين

مجة وااƊتقال Ɗدون تصفية اƅشرƄة أو اƅشرƄات اƅمديؤدي ااƊدماج إƅى اƅحلول 
ساب شرƄاء اƅشرƄة أو اƅشرƄات تاƄ ستفيدةƅماƅية ƅلشرƄة أو اƅشرƄات اƅماƅعام ƅذمتها ا

 قدقيدة وذƅك باƅشروط اƅتي يحددها عاƅمƊدمجة صفة شرƄاء اƅشرƄة أو اƅشرƄات اƅم
 ااƊدماج أو ااƊقسام.

ƅذƅك ستتطرق إƅى حق هؤاء اƅشرƄاء أو اƅمساهمين في تƊاول اأسهم اƅتي 
يحصلون عليها في اƅشرƄة اƅدامجة أو اƅجديدة مقابل أسهمهم في اƅشرƄة اƅمƊدمجة، Ƅذƅك 

رƄة في إدارة اƅشرƄة اƅدامجة أو اƅجديدة وحقهم في اƅخارج في حاƅة حقهم في اƅمشا
اعتراضهم على ااƊدماج، وƅدراسة هذƋ اآثار يتطلب مƊا معرفة بداية تحديد تاريخ إƊتاج 

 عملية ااƊدماج ƅهذƋ اآثار واƅوضع باƊƅسبة ƅلغير .
ابد أن Ɗفرق بين ااƊدماج عن طريق اƅضم وااƊدماج عن طريق اƅمزج حيث أن 
ااƊدماج عن طريق اƅضم فر اƅذي يتم ƅصاƅح شرƄة قائمة رفي هذƋ اƅحاƅة يƊتج ااƊدماج 
آثارƋ من تاريخ آخر جمعية عامة صادقت على اƅعملية، ويقصد باƅموافقة على عملية 

ة اƅموافقة على مشروع ااƊدماج وعلى قرار حل اƅشرƄة ااƊدماج باƊƅسبة ƅلشرƄة اƅمƊدمج
مشروع في حين يقصد باƅموافقة على عملية ااƊتاج باƊƅسبة ƅلشرƄة اƅدامجة اƅموافقة على 

 .1ااƊدماج وزيادة رأس ماƅها
غير أن عد ااƊدماج أو اƊƅفاق ااƊدماج يمƄن أن يƊص على تاريخ أخر اإƊتاج 
آثار، وذƅك بشرطين : إا يƄون هذا اƅتاريخ احقا على تاريخ اƊتهاء اƅممارسة اƅتجارية 
ƅلشرƄة أو اƅشرƄات اƅمستفيدة أو سابقا على تاريخ اƊتهاء آخر ممارسة ƅلشرƄة اƅمƊدمجة 

 ۔اأثر اƅرجعي ()

                                                           

،  2007اƄƅتب اƅقاƊوƊية، مصر، اƅمجلة اƄƅبرى،حسƊي اƅمصري، اƊدماج اƅشرƄات واƊقسامها، دراسة مقارƊة، دار  1
 236ص 
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ااƊدماج في أعمق معاƊيه حيث يسفر على  هوفي ااƊدماج عن طرق اƅمزج فأما 
قوام جديد هو اƅشرƄة اƅجديدة اƅمƊشأة على أƊقاض جميع اƅشرƄات اƅقديمة اƅتي اƊصهرت 

 ۔ 1بفعل ااƊدماج
Ɗة ستتم عملية ااƅحاƅا Ƌدموفي هذ Ƌهذƅ تجاريƅسجل اƅي في اƅاج أثرها في تاريخ ا

ƅأخر شرƄة اƊƅاتج عن ااƊتهاج بƊاء أƄثر من شرƄة، وفي هذا اƅشرƄة اƅجديدة أو 
ƅبا Ƌتج آثارƊدماج يƊفرض قد يبدو أن عد ااƅسباƊموافقةƅمساهمين بمجرد اƅاء أو اƄشرƅة ا 

على مشروع ااƊدماج وعلی قرار حل اƅشرƄة في Ƅل شرƄة من اƅشرƄات اƅمƊدمجة Ƅما 
اƊدماج Ɗهائيا وملزما بمجرد اتخاذ في اƅفرض اأول، Ƅƅن اƅواقع أƊه وƄƅن صار ا

اإجراءات اƅمتقدمة فاƊه ا يƊتج آثارƋ إا بتمام تأسيس اƅشرƄة اƅجديدة بقيدها في اƅسجل 
اƅتجاري، وذƅك سواء باƊƅسبة ƅلشرƄات اƅمƊدمجة ذاتها Ƅاأشخاص اƅمعƊوية أو باƊƅسبة 

ة قبل Ɗويشخصيتها اƅمعاƅشرƄاء أو اƅمساهمين فيها، ذƅك أن اƅشرƄة اƅجديدة ا تƄتسب 
 ةƊوياƅمع Ƅور ƅذا تظل اƅشرƄات اƅمƊدمجة محتفظة بشخصيتهاذفيدها في اƅسجل اƅم

 .ومتمتعة بملƄية أمواƅها حتى تاريخ قيد اƅشرƄة اƅجديدة في اƅسجل اƅتجاري
Ɗى أن عملية ااƅغير إا بعد إتمام دوتجدر اإشارة إƅماج ا يحتج بها في مواجهة ا

إجراء إشهار خاص  اإشهار، وباƅتاƅي إذا Ƅان هƊاƅك من اأموال ما يخضعإجراءات 
 .2فاƊه يƊبغي أن ي تاريخ إتمام هذا اإجراء براءة عقار

ومن اƊƅاحية اƅعملية فان اƅذمة اƅماƅية ƅلشرƄات اƅمعƊية تتعرض ƅلتغيير وذƅك من 
ما يƊتج أثارا على اƅصعيد اƅضريبي  هور و هو ش ƅعدة دتقع أن تƊفيذ عملية ااƊدماج تموا

شرع اƅتجاري اƅفرƊسي جة، ƅهذا Ɗص اƅمدمسيما في حاƅة خسارة اƅشرƄة اƅمƊواƅحسابات ا
 اƅىاƅماƅية ƅلشرƄات اƅمƊتجة تتƊقل  من قاƊون اƅتجارة على أن اƅقصة 3/236في اƅمادة 

ƅلعملية، فهذا اƊƅص اƅشرƄات اƅمستفيدة باƅحاƅة اƅتي تƄون عليها في تاريخ اƅى اƊƅهائي 
يقيد مƊع أي تعديل في تعادل تبادل اƅحصص حتى إذا Ƅان رأس اƅمال اƅصافي اƅشرƄات 

 اƅمعƊية بااƊدماج قد تعير خال فترة إتمام اƅعملية.

                                                           

 48حسƊي اƅمصري ، اƅمرجع اƅسابق، ص 1
 393، ص 2000مصطفى Ƅمال طه، اƅشرƄات اƅتجارية،  2
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وتطبيقا ƅلƊصوص اƅقاƊوƊية اƅتي وضعها اƅمشرع اƅتجاري اƅفرƊسي ƅتحديد اƅتاريخ 
على اƊƅحو اƅمشار إƅيه، أيدت محƄمة اƊƅقض اƅذي تƊتج فيه عملية ااƊدماج آثارها 

قرر أن اƄƅفيل ا يستطيع أن اƅفرƊسية في حƄم حديث ƅها حƄم محƄمة ااستئƊاف اƅذي 
Ɗة ئة اثر اƊدماج اƅشرƄة اƅداƊسبعليه بين أطراف ااƊدماج باƅ ك باƅتاريخ اƅمتفقسيتم

ح Ɗهائية إا في اƅمستفيدة من اƅضمان، وذƅك على أساس أن عملية ااƊدماج ا تصب
خ اƅتاريخ اƅذي تصادق فيه اƅجمعية اƅعامة ƅلشرƄة اƅدامجة على مشروع ااƊدماج اƅتاري

ة إƅى اƅشرƄة اƅدامجة واƅذي قبله Ɗدمجمة اƅماƅية ƅلشرƄة اƅماƅذاƅذي تم فيه ااƊتقال اƅعام 
 Ƅان اƅدين اƅمƄفول بأƄمله مستحقا .
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 اƃمطلب اأول:
 ااندماج و في تداول اأسهم اƃجديدة مقابلحقوق مساهمي اƃشرƂة في 

اƅشرƄة أو اƅشرƄات  همواج أن يحصل مساƊدملزم اعتبار اƅعملية من قبيل ااي
اƅمƊدمجة على عدد من أسهم اƅشرƄة اƅدامجة او اƅجƊية بدا من أسهمهم اƅملغاة في 

اƅشرƄة أو اƅشرƄات اƅمƊتجة على  هموت اƅمƊدمجة، ƅذƅك إذا حصل مسااƅشرƄة أو اƅشرƄا
 اƅشرƄة مال رأس في ابيصƊ تمثل ا كن اƅمال أو حصص تأسيس أو صƄو مبلغ م
 أو اƊƅقدية اƅمباƅغ بهذƋ أƊهم اجااƊدم ليقب من تعتبر ا اƅعملية فان اƅجديدة، أو اƅدامجة

 . اƅجديدة أو ةاƅدامج اƅشرƄة في Ƅمساهمين صفتهم يفقدون اƅصƄوك
يجب أن يحصلوا على عدد من أسهم اƅشرƄة اƅدامجة أو اƅجديدة تƄون من Ƅذƅك 

Ɗفس Ɗوعية اأسهم اƅتي ƄاƊوا يمتلƄوƊها في اƅشرƄة أو اƅشرƄات اƅمƊدمجة، غير أن أسهم 
اƅشرƄة اƅمƊدمجة قد تƄون مقسمة إƅى فئات مختلفة، اأمر اƅذي قد يثير بعض اƅمشƄات 

هم اƅشرƄة اƅدامجة على مساهمي اƅشرƄة اƅمƊدمجة، اذ اƅعملية اƅتي قد تثار عد توزيع أس
يلزم في هذƋ اƅحاƅة تحديد اƅقيمة اƅفعلية Ƅƅل Ɗوع من أƊواع هذƋ اأسهم ومقدار ما يعادƅه 

 . 1من أسهم اƅشرƄة اƅدامجة أو اƅجديدة
 :توزيع اأسهم اƃجديدة إذا Ƃانت أسهم اƃشرƂة اƃمندمجة من نوع واحد -أ 

إذا ƄاƊت أسهم اƅشرƄة اƅمƊتجة من Ɗوع واحد، بمعƊى أƊه ا توجد أسهم عادية 
وأخرى ممتازة أو أسهم رأس اƅمال واستيم تتع أو أسهم ثم اƅوفاء بƄامل قيمتها ااسمية 
وأخرى ƅم يتم اƅوفاء بƄامل قيمتها اأمƊية، وƄاƊت اƅقيمة اƅسهم اƅشرƄة اƅمƊدمجة تساوي 

تلف اƅقيمة اƅفعلية أسهم هذƋ خعبر أن اƅغاƅب أن تƅشرƄة اƊƅامية، اƅقيمة اƅفعلية ƅسهم ا
 ، وفي هذƋ اƅحاƅة يجب معرفة اƅقيمة اƅقبة اأسهم اƅشرƄات اƅداخلة في 2اƅشرƄات

، واƅواقع أن مسأƅة تحديد معدل استبدال همج وذƅك ƅتحديد معدل استبدال اأسااƊدما
مة صعوبات عملية تثار في هذا فثدال تبساأسهم ا تمر ببساطة عƊد إجراء عملية اا

                                                           

 .267علي اƅزيƊي، أصول اƅقاƊون اƅتجاري، اƅجزء اأول، اƅمجلد اƅثاƊي اƅقاهرة ص 1
 243سميحة اƅقيلوبي، اƅمرجع اƅسابق ، ص 2
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اƅخصوص تعلق بمبدأ عدم قابلية اƅسهم اƅتجزئة، فاƅسيم جزء من أجزاء متساوية من رأس 
مال اƅشرƄة او هر غير قابل اƅتجزئة، وعلى تلك يجب أن يحصل اƅمساهمون في اƅشرƄة 

Ƅƅدامجة يخلو من اƅة اƄشرƅدمجة على عدد صحيح من أسهم اƊمƅمن أسهمهم  ور بداسا
مجة عددا أسهم اƅشرƄة اƅمƊد ، واƅفرص اƅتي يƄون فيه محلاƅملغاة في اƅشرƄة اƅمƊدمجة
ادر اƅحدوث عما فاƅغاƅب أن يƄون معدل أسهم Ɗرص ف هوصحيحا يخلو من اƄƅسور 

/ 4دة اƅشرƄة اƅمƊدمجة عددا غير صحيح ضمن بعض Ƅسور اأسهم، ƅذا أجازت اƅما
من قاƊون اƅشرƄات اƅفرƊسي حصول مساهمي اƅشرƄة اƅمƊدمجة على عدد من أسهم  371

% من اƅقيمة اأسمية 10اƅشرƄة اƅدامجة أو اƅجديدة باإضافة إƅى مبلغ Ɗقدي ا يتجاوز 
ƅأسهم اƅجديدة في اƅشرƄة اƅدامجة أو اƅجديدة، ويتضح من ذƅك أن Ɗظام استبدال اأسهم 

دي اƅذي قررƋ اƅقاƊون اƅفرƊسي من شأƊه أن يسهل عملية استبدال باإضافة إƅى اƅسداد اƊƅق
اأسهم دون اƅمساس بوحدة اƅسهم، ويضع اƅحل اƅمƊاسب ƅمشƄلة Ƅسور اأسهم اƅتي قد 
تواجه اغلب عمليات ااƊدماج، غير أƊه إذا تجاوز اƅمبلغ اƊƅقدي اƅموزع على مساهمي 

هم اƅجديدة فان اƅعملية ا تعتبر عملية % من اƅقيمة ااسمية ƅأس 10اƅشرƄة اƅمƊتمية 
ومن ثم ا تتمتع باƅمزايا واإعاƊات  1966اƊدماج وفقا ƅقاƊون اƅشرƄات اƅفرƊسي ƅسƊة 

 .1دماجƊص عليها اƅقاƊون في حاƅة ااƊاƅتي ي

 توزيع اأسهم اƃجديدة إذا Ƃانت أسهم اƃشرƂة اƃمندمجة مقسمة إƃى أنواع مختلفة -ب 

عبارة عن اƊƅصية غير قابلة ƅلتجزئة، إا أƊها تختلف من حيث إذا ƄاƊت اأسهم 
شƄلها ومن حيث طبيعتها واƅحقوق اƅتي تخوƅها أصحابها، فحقوق اƅمساهمين في 
اƅشرƄات اƅمƊدمجة قد ترد على أسهم عادية وأخرى ممتازة، وفي هذƋ اƅحاƅة يجب إجراء 

Ƅها توازن داخلي بيتها حتى يمƊتبادل بيƅرى فريق على حساب فريق ثوا ين تحت عاقة ا
ƅمساواة بين اƅك أن قاعدة اƅعامآخر، تفصيل ذƅظام اƊƅن  2مساهمين ا تتعلق باƄه يمƊوا

م ممتازة تحول أصحابها حقوقا تفوق تلك اƅتي هأن يƄون باƅشرƄات اƅمساهمون باس باƅتاƅي
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مƊح أصحابها تخوƅها اƅسهم اƅعادية، سواء من حيث تقرير Ɗسبة معيƊة من اأرباح أو ت
فائدة ثابتة تقتطع ƅهم من اأرباح قبل توزيعها أو تمƊح هذƋ اأسهم عددا من اأصوات 

 في اƅجمعية اƅعامة .
ƅاأسهم ا Ƌهذƅ ونƄعادية أو أن يƅأسهم اƅ تي تقررƅسبة زيادة عن تلك اƊ ممتازة

يمƄن ƅلشرƄة  سيم موجودات اƅشرƄة في حاƅة اƅتصفية....إƅخ، واƊهتقأعلى أو أوƅوية عƊد 
 .1ا ااƊدماج أن تصدر أسهما ممتازةاƅجديدة اƅتي تمخض عƊه

جيز اƅتشريع اƅفرƊسي إصدار أسهم ممتازة ƅها بعض اامتيازات اƅتي ا تتمتع يو 
بها اأسهم اأخرى، وعلى ذƅك فيما يتعلق بااƊدماج بطريق اƅضم تقوم اƅشرƄة اƅدامجة 

اƅشرƄة اƅمƊدمجة وتوزعها على اƅشرƄاء أو بإصدار حصص أو أسهم جديدة قائل أصول 
م من حقوق في اƅشرƄة اƅمƊدمجة اƅمساهمين، في هذƋ اأخيرة باƊƅسبة ما Ƅان Ƅƅل مƊه

ح Ƅل مƊهم شريƄا أو مساهما في اƅشرƄة اƅدامجة وا يختلف اƅحال في ااƊدماج با يصمرب
هم اƅتي تصدرها صص أو اأسحتوزع اƅشرƄة اƅجيدة اƅ ثبطريق إƊشاء شرƄة جديدة، حي

راعى عƊد إصدار اأسهم  يأن  جبو  وبتاƅيها، يلى اƅشرƄاء أو اƅمساهمين فأول مرة ع
اƅتي تعطى مقابل رأس مال اƅشرƄة اƅمƊدمجة اƅقيمة اƅفعلية أصول Ƅل من اƅشرƄات 

من اƅمرسوم اƅفرƊسي اƅصادر في  255اƅمƊدمجة واƅمƊدمج فيها وهو ما جاء في اƅمادة 
، ويقصد بذƅك أƊه إذا ƄاƊت حقوق اƅمساهمين في اƅشرƄة اƅمƊدمجة 1967مارس  23

ه يجوز أن فاƊي اƅشرƄة اƅدامجة على أصوƅها على أصوƅها تفضل حقوق اƅمساهمين ف
تحصل اƅطائفة اأوƅى من اƅمساهمين على أسهم من اƅشرƄة اƅدامجة تتمتع بحق أفضلية 

 ۔اƅمساهمينعلى اأسهم اƅتي تحوزها اƅطائفة اƅثاƊية من 

محƄمة اƊƅقض اƅفرƊسية هذا اƅميƊا في تعري تتلخص وقائعها في حصول  بقتو ط
اƊدماج بين شرƄتين من شرƄات إƊشاء اƅمباƊي، وƄاƊت اƅشرƄة اƅمƊدمجة  أقامت عقارا في 
حين ƅم تƄن اƅشرƄة اƅدامجة )ب( قد شرعت في بƊاء أي عقار قبل ااƊدماج، وقد عدƅك 

ها يعرض ااƊدماج وƊص اƅتعديل على تقسيم أسهمها إƅى طائفتين اƅشرƄة اƅدامجة Ɗظام
توزع اأوƅى على مساهمي اƅشرƄة )أ( في مقابل أسهمهم اƅصادرة من اƅشرƄة اƅمƊدمجة، 
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واƅثاƊية على مساهمي اƅشرƄة )ب( في مقابل أسهمهم اƅقديمة، Ƅما Ɗص اƅتعديل على أƊه 
اƅمƊدمجة مƊشأت عقارية حتى تاريخ اƊقضاء  إذا ƅم توجد بخاف اƅعقار اƅمقدم من اƅشرƄة

عƊد اƅتصفية سوى اƅحق في  اƅشرƄة اƅدامجة، فان أسهم اƅطائفة )ب( ا تخول أصحابها
استرداد اƅمبلغ اƅذي ƅم يستهلك من قيمتها ااسمية، بيƊما تخول أسهم اƅطائفة )أ( 

 .في قسمة موجودات اƅشرƄة اƅدامجة أصحابها اƅحق
يعد  اƅحقوق اƅمرتبطة بطائفتي اأسهم اƊƅقض أن هذا اƅفارق بينوقررت محƄمة 

ل جميع اƅمساهمين حقوق متماثلة تمثا ير شرƄة اƅمساهمة تخو همشروعا، إذ ƅيس من جو 
حيث ثبت أن  ءها،د اƊقضاƊرƄة عشيتعلق باƅحقوق اƅمرتبطة بذمة اƅ مطلقا خاصة فيما
Ƅشرƅظام اƊ م يحرم أسهم تعديلƅ دامجةƅحق في استرداد من ح ة اƅتصويت أو من اƅق ا

وان في توزيع اأرباح،  قضاء أو من حق ااشتراكƊحصص أصحاب هذƋ اأسهم عن اا
قررا مجة على اƅمساهمين في هذƋ اƅشرƄة Ƅان أمرا مدقصر استرداد عقار اƅشرƄة اƅم

 .1قبل ااƊدماجƅهؤاء اƅمساهمين 

Ɗفرƅعمل اƅحل مع ما يجري عليه اƅسجم هذا اƊة سويƄشرƅي من تقسيم أسهم ا
ƅى طائ دامجةاƅجديدة إƅة أو فأو اƄشرƅمساهمين في اƅاسب مع حقوق اƊثر بما يتƄتين أو أ

اƅشرƄات اƅمƊدمجة ربما يؤدي إƅى تيسير عمليات اƊدماج اƅشرƄات، وفضا عن ذƅك فاƊه 
ا من قاƊون اƅشرƄات اƅفرƊسي حيث تجيز ƅلشرƄة عƊد تأسيسه 269يتفق مع حƄم اƅمادة 

أو أثƊاء حيائها إصدار أسهم أوƅوية تقرر بعض اامتيازات اƅتي ا تتمتع بها جميع 
 اأسهم اأخرى.

ي مقابل حصتها في ااƊدماج أسهما من اƅشرƄة اƅدامجة قأن اƅشرƄة اƅمƊدمجة تتل
Ɗشأ على اثر ااƊدماج، وان هذƋ اأسهم تستƊد إƅى مساهمي تأو من اƅشرƄة اƅجديدة اƅتي 

ة تتفق مع اأهمية اƅخاصة ƅلذمة اƅماƅية ƅلشرƄتين، سبمƊدمجة وذƅك في إطار ƊاƅاƅشرƄة 
ƅذا إذا Ƅان دخول شرƄاء جدد في اƅشرƄة اƅمستفيدة من ااƊدماج يخضع ƅمرافقة تطبيقا 
اƊƅصوص قاƊوƊية فان هذا اإجراء ا يƊبغي تطبيقه على شرƄاء اƅشرƄة اƅمƊدمجة، وذƅك 

اƅماƅية يقيم اƅتزاما على اƅشرƄة اƅمستفيدة تجاƋ هؤاء اƅشرƄاء من واقع أن اƊتقال اƅذمة 
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اƅجدد واسهم حصة اƅتبادل مقابل أسهم مساهمي اƅشرƄة اƅمƊدمجة قبل اƅتداول دون اƅتقيد 
جديدة من جاƊب  بمدة ودون قيد، وفي اƅحاƅة اƅتي ا تطاƅب فيها اƅشرƄة اƅدامجة باƅسهم

يجيز ƅلترƄة اƅدامجة أن تبيع هذƋ اأسهم في  مساهمي اƅشرƄة اƅمƊدمجة فان اƅقضاء
 .اƅبورصة

أƅغي اƅمشرع اƅفرƊسي فقد  لƅلتداو اƅجديدة  همفي اƅتشريع اƅفرƊسي حول قابية اأس
ƅية خال اƊعيƅتينحظر تداول اأسهم اƊة أو زيادة سƄشرƅين من تأسيس اƅرأس مال  اأو

، 1966اƅشرƄات اƅفرƊسية ƅسƊة  من قاƊون 278اƅشرƄة حسب اأحوال اƅواردة في اƅمادة 
ومن ثم أƅغى اƅتمييز بين Ƅل من اأسير اƅعيƊية واأسهم اƊƅقدية حسب اƅقابلية اƅتداول، 

اƅشرƄة اƅمƊدمجة في اƅشرƄة  اهمووعلى ذƅك يجوز تداول اأسهم اƅتي يحصل عليها مس
تي قضت محƄمة اƊƅقض اƅفرƊسية بصحة اƊƅصوص اƅ قد ، و1ارهاداƅدامجة بمجرد إص

ت اأسهم اƊƅاتجة عن واالى تطبيق إجراء اƅموافقة على حتتضمƊها أƊظمة اƅترƄة وƊص ع
ااƊدماج طاƅما أن هذƋ اƅعمليات ا تظهر ضمن قائمة اأعمال اƅتي يحظر تجاهها 
صراحة شرطة اƅمرافقة، غير أن حماية بƊت اƅموافقة يتضمن Ɗقصا وذƅك عƊدما تƄون 

داول بحرية مساهمة اƅشرƄة تتضمن أƊظمتها شرط اƅموافقة، اƅشرƄة اƅتي تقبل أسهما ƅلت
فاƄتساب أسهم أوƅى يمƄن أن يجيز ƅلمشتري ممارسة تأثيرƋ في اƅترƄة اƅثاƊية دون أدƊى 
رقابة مƊها، Ƅما أن هذا اƅثراء يمƄن أن يسمح باƄتساب أسهم من اƅشرƄة اƅثاƊية وذƅك 

ري على حواƅة فيما بين اƅمساهمين غير أن باستبعاد بƊد اƅمرافقة حيث أن هذا اƅبƊد ا يس
ƅا Ƌت مثل هذƊم قد أداƄمحاƅغت أو ااحتيااƅة اƅ2ل.ممارسة في حا 
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 :اƃثانياƃمطلب 
 حقوق اƃشرƂاء أو اƃمساهمين في اƃخروج من اƃشرƂة

من اƅشرƄة في حاƅة  روجشريعات من حق اƅمساهمين في اƅخƅقد تباين موقف اƅت
يضاح  ااƊدماج مابين اƊƅص عليه صراحة من خال اƊƅصوص اƅتي تعاƅج ااƊدماج، وا 

اƅمشرع اƅفرƊسي اƅذي ƅم يقر صراحة حق اƅشرƄاء أو اƅمساهمين  اƅتباين Ɗبين موقفهذا 
في اƅخارج من اƅترƄة واسترداد قيمة أسهمهم أو حصصهم في حاƅة Ɗفاذ ااƊدماج وهذا 

أصدرت اƅجمعية اƅعامة اƅمƊعقدة قرار  في حاƅة ƅم يلق مشروع ااتفاق قوƅهم، فإذا
ااƊدماج باأغلبية اƅتي يƊص عليها اƅقاƊون أو اƊƅظام اأساسي فان هذا اƅقرار يلزم جميع 

على مشروع ااƊدماج أو اƅذين عارضوƋ، ويتعين على  قوااƅمساهمين سواء اƅذين واف
اƅذي يأخذ به اƅمشرع  ، وهذا اƅحƄم 1اأقلية اƅمعارضة ƅلقرار ااƊصياع ƅرأي اأغلبية

اƅفرƊسي في شأن اƅخارج يقتضي بطبيعة اƅحال صحة قرار ااƊدماج وصحة إجراءاته، 
، 1966من قاƊون اƅشرƄات اƅفرƊسي  365وفي هذا اƅشأن تجدر اإشارة إƅى Ɗص اƅمادة 

حيث يستفاد مƊه أƊه إذا Ƅان قرار ااƊدماج مهددة باƅبطان اƊƅسبي بسبب Ɗقص أهلية 
أو اƅمساهمين أو Ɗعيب رضاءƋ أو بسبب اƅبطان اƅخاص اƅذي يرجع إƅى عدم  اƅشرƄاء

توافر اأرƄان اƅشƄلية ƅلشرƄة اƅجديدة اƊƅاتجة عن ااƊدماج، فاƊه يجوز ƅلشرƄة اƅمƊدمجة 
اƅتي يƊتمي إƅيها اƅشريك أو اƅمساهم اƅذي يتمسك باƅبطان شراء حصته أو أسهمه 

ة اƅتجارية اƅمختصة بƊظر دعوى ذƋ اƅمادة يجوز ƅلمحƄمإقصائه عƊها، إذ أƊه إعماا ƅه
ƅمصلحة بإخرااƅبطان بطان أن تأمر بإجابة طلب صاحب اƅذي طلب اƅمساهم اƅج ا
ب بتجعل طلب اƅبطان غير قائم علی سع صاحب اƅمصلحة اƅوسائل اƅتي اتبی تم
يحصل اƅخارج بررƋ، ومن هذƋ اƅوسائل شراء حقوق طاƅب اƅبطان في اƅشرƄة وهƄذا ا ي

صحة قرار  وفقا ƅلقاƊون اƅتجاري اƅفرƊسي عن طريق شراء حقوق اƅمساهم في حاƅة
باƅبطان اƊƅسبي أو اƅبطان  مبƊياااƊدماج، بل يحصل في حاƅة ما إذا Ƅان هذا اƅقرار 

اƅخاص وفضا عن تلك قان اƅمحƄمة اƅمختصة يƊظر اƅبطان تتمتع بسلطة تقدير 
ومن ثم فإƊها قد تقضي باƅبطان  سبب يبررƋاƅوسائل اƅتي تجعل اƅبطان غير قائم علی 
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Ƅاء ، بعبارة أخرى ƅتقرر اƅقاƊون اƅتجاري اƅفرƊسي اƅشر  1وƅيس بإقصاء اƅمساهم اƅذي طلبه
أحد اأمرين عƊد اƅتصويت على قرار ااƊدماج، أوƅهما اƅخضوع ƅقرار اأغلبية بااƊدماج 
وااستمرار ƄشرƄاء في اƅشرƄة اƅجƊية حسبما يƊص عليه ااتفاق، وبما أن يخرجوا من 

ت اƅبيع فلم وقاƅشرƄة عن طريق بيعهم أسهمهم في بورصة اأوراق اƅماƅية حسب سعرها 
رƊسي على اƅشرƄة شراء أسهم اƅراغبين في اƅتخارج وƅم يلزمها بتقديرها يفرض اƅمشرع اƅف

سهم في حسب أصوƅها اƅفعلية إƊما يحدد حقوقهم في حاƅة إصرارهم على اƅتخارج سعر اأ
 .اƅبورصة وقت عرضهم ƅبيعها

معترضة على قرار ااƊدماج وفقا خارج اأقلية اƅتعلى أƊه ا يجب اƅخلط بين 
شرƄات اƅمصري وخارج طاƅب اƅبطان وفقا أحƄام قاƊون اƅشرƄات حƄام قاƊون اƅأ

ƅأقلية اƅتي  واقعياƅخارج وƄƅن Ƅان يعتبر إقصاء اƅفرƊسي، ففي اƅحاƅة اأوƅى ياحظ أن ا
اعترضت على قرار ااƊدماج وƅم ترغب في ااستمرار في اƅشرƄة، فاƊه يعتبر من اƊƅاحية 

ز ƅها استخدامه، وƅو Ƅان قرار ااƊدماج صحيحا اƅقاƊوƊية حقا ƅهذƋ اƄƅلية بحيث يجو 
ة، قليقضي باƅتخارج مƊي طلبت مƊها اأويترتب على ذƅك أƊه يجب على اƅمحƄمة أن ت

رƄة ƅه ƅيس شاƅذƅك في حين ا يجوز ƅلمحƄمة أن تقضي به إذا Ƅان بƊاءا على طلب 
Ɗما هو حق مقرر ƅقية، أما في اƅحاƅة اƅثاƊية فا  يحصل اƅتخارج عن حقا مقررا ƅها وا 

ان Ƅ اذابل يحصل في حاƅة ما  Ɗدماجاƅمساهم في حاƅة صحة قرار اا طريق شراء حقوق
ƅبطان اƅقرار مهددا باƅهذا اƊخاصƅبطان اƅسبي و ا. 

 
 
 
 
 
 

                                                           

  503احمد محرز، اƅمرجع اƅسابق، ص 1
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 اƃثاƃث: اƃمطلب
ƃااندماج قرار مساهمين في ااعتراض علىحق ا 

Ɗظرا ƅما يترƄه ااƊدماج من أثار على اƅشرƄات اƅلƊدƊية أو اƅشرƄات اƅدامية فقد  
تحدث اƄƅثير من اƅتغيرات واƅتعديات على اƅشرƄات اƅداخلة في هذƋ اƅعملية، فهو يؤدي 

إƅى تحملها ااƅتزامات وديوان اƅشرƄات  1اƅدامجةتغيير في Ɗظام عقد اƅشرƄة إƅى 
ƅدمجةاƊظيم  باعتبارها أصبحت مƊتشريعات تƅت اƅات وقد حاوƄشرƅتلك اƅ يƊوƊقاƅحلف اƅا

Ɗى ƅلشرƄاء أو اƅمساهمين ممن ƅم يرضون بهذا سيتعتراض على قرار ااƊدماج حتي اا
 756/  2اƅقرار ااعتراض عليه. وقد عاƅج اƅمشرع اƅجزائري حق ااعتراض في اƅمادة 

عملية ااƊدماج وƄان ديƊهم سابقا  حين Ɗص ))... ويجوز ƅدائƊي اƅشرƄة اƅذين شارƄوا في
يوما ابتداءا من  30رة في أجل Ɗƅشر مشروع ااƊدماج أن يقدموا معارضة ضد هذƋ اأخي

ƅاƊمادة شر اƅصوص عليه في اƊمƅ748ك قرار قضائي إما برفض بع ذ، ويتخƅد ذ
ما بإƊشاء ضم  ةاصاƊات تقدمها اƅشرƄة اƅماƅمعارضة أو يلغي اأمر بتسديد اƅديون، وا 

بشرط أن تƄون هذƋ اƅضماƊات Ƅافية،،، (( وهو في هذا اأمر قد حذا حذو اƅمشرع 
اƅفرƊسي اƅذي ا يعترف بحق اƅشرƄاء أو اƅمساهمين في اƅخارج من اƅشرƄة واسترداد قيمة 

ƅلشرƄة  شرع اƅجزائري، أن قرار اƅجمعية اƅعاميةماƅ وقد افترض 2اأسهم في حاƅة ااƊدماج
ƅم دامجةاƅدمجأو اƊ ظام اأساسي وأن هذاƊƅون أو اƊقاƅص عليها اƊتي يƅة قد تم باأغلبية ا

اƅقرار يلزم جميع اƅمساهمين من وافق على مشروع ااƊدماج أو من عارضوƋ ويتعين على 
Ƅƅثير من اƅتشريعات اƅعربية ا فقرار ااƊصياع ƅرأي اأغلبية خااأقلية اƅمعارضة ƅل

افقوا على قرار ااƊدماج اƅتخارج من اƅشرƄة اƅديƊية واƅتي أجازت ƅمن ƅم يو  3واƅغربية
واسترداد قيمة أسهمهم ƅذا ƅم يجير اƅمشرع اƅجزائري مساهمي اƅشرƄة اƅمدƊية اƅمعترضين 

 .ي شرƄة ا يرغبون ااƊضمام إƅيهاعلى ااƊدماج دخوƅهم ف
                                                           

من اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري و اƅتي تƊص على اƊه يقرر ااƊدماج من طرف اƅجمعية اƅعمومية  1/749اƅمادة اƊظر 1
 ااستثƊائية ƅلشرƄات اƅمدمجة و اƅمستوعبة.

 من اƅقاƊون اƅتجاري اƅفرƊسي  1967جويلية  12بتاريخ  67-559من امر تضم  2/381اƅمادة  2
اƅصادر  287و اƅقاƊون ااƊجليزي في مادته  1942ن قاƊون ااƅتزامات ƅسƊة م 2438اƅقاƊون اايطاƅي في مادته  3

 ƅ1981سƊة  1/138و اƅقاƊون اƅمصري في مادته  1920اƅصادر سƊة  1/68و اƅيوƊاƊي في مادته  1948سƊة 
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وهو بهذا ƅم يهضم حقهم بل أوƄل اأمر ƅلقضاء في تقدير قيمة اأسهم مراعيا في ذƅك 
اƅقيمية اƅجارية Ƅƅافة أصول اƅشرƄة حين يƊص على أن ))يلغى اأمر إما بتسديد اƅديون 

ما  صة بشرط أن تƄون هذƋ اƅضماƊات Ƅافية...(( اƅمابإƊشاء ضماƊات تقدمها اƅشرƄة وا 
قه من ƅحبيان اعتراضه وما  اƅمعترضبدي فيه يعتراض جديا بشرط أن يƄون هذا ااو 

يوما من تاريخ  30عتراض خال أضرار من جراء ااƊتاج وبيت اƅقضاء في موضوع اا
ƅاƊمادةƅصوص عليه في اƊمƅون 748 شر اƊقاƅفس اƊ دماج  1منƊجدية عملية ااƅ ظراƊو

فقد بيƊت اƅمادة أن ااعتراضات اƅتي تقدم من اƅمساهمين ا توقف ااƊدماج حين Ɗصت 
في فقرتها اأخيرة أƊه ا يمƄن ااحتجاج بااƊدماج على هذا اƅدين إذا ƅم تسدد اƅديون أو 

احد ا يƄون ƅها ة من دائن و مقدممر بتقديمها وأن اƅمعارضة اƅƅم تƊشأ اƅضماƊات اƅتي أ
ه اأغلبية اƅموافقة على رتيات ااƊدماج مراعاة مƊهم ƅما قر أي تأثير على متابعة عمل

ƅما قد يفهم أيضا أن إقرار اƄ .دماجƊدماج مااƊجزائري بااعتراض على قرار ااƅشرع ا
 جةمƄة اƅداƅيس معƊاƋ اƅعام ƅلمساهمين اƅذين ا يرغبون في ااƊدماج على اƅبقاء في اƅشر 

مه في بورصة اƅقيم أو اƅجديدة أن اƅمساهم يمƊƄه ااƊسحاب من اƅشرƄة بيع أسه
ا ا يوجد Ɗص في اƅقاƊون أو اƊƅظام اأساسي ƅلشرƄة يقيد تداول اأسهم، م"طاƅ 2اƅمƊقوƅة

وبذƅك يضمن مبدأ تداول اأسهم ƅلمساهمين اƅذين ا يرغبون في ااƊدماج اƅخروج من 
مساهمين جدد دون اƅمساس يƊاسبهم، مع دخول في اƅوقت ذاته  اƅشرƄة في اƅوقت اƅذي

 .3اس اƅمالبر 
 
 
 

 

                                                           

اƅموجود به من اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري على اƊه يوضع مشروع اƅعقد بأحد مƄاتب اƅتوثيق ƅلمحل  748تƊص اƅمادة  1
 مقر اƅشرƄات اƅمدمجة و اƅمستوعبة و يƄون محل اƊƅشر في احدى اƅصحف اƅمعتمدة ƅتلقي ااعاƊات اƅقاƊوƊية. 

 .213احمد محمد محرز ، اƅمرجع اƅسابق، ص  2
 و ما بعدها. 261و أيضا حسƊي اƅمصري مرجع سابق ص  544حسام اƅدين عبد اƅغƊي، مرجع سابق ص  3
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 :اƃثاني اƃمبحث
 دمجةر ااندماج على عقود اƃشرƂة اƃمآث

تظهر أهمية ااƊدماج عƊدما تحتاج إƅيه اƅشرƄات من أجل تقوية قدرتها اƅتƊافسية 
ومواجهة ما قد يتعرض إƅيه ااقتصاد اƅوطƊي من اختراق وهيمƊة من طرف اƅشرƄات 
اأجƊبية اƄƅبرى. فهو Ƅباقي اƅتصرفات اƅقاƊوƊية تترتب عليه اƄƅثير من اآثار خاصة ما 

حظ أن معظم اƅتشريعات قد عاƅجت حاƅة ااƊدماج وƊظمتها تعلق بƄتلة اƅدائƊين. واƅما
اƅتجاري وأوƅت أهمية Ƅبرى ƅلدائƊين في حين أن هƊاك بƊاءات قاƊوƊية اƅقاƊون في إطار 

أخرى ƅها عاقة مباشرة بهذƋ اƅشرƄات، تلتقي فيها مجموعة من اƅمصاƅح تصل بعد ذƅك 
فإن Ƅان ااƊدماج قد يترتب عليه  إƅى تحقيق اƅغايات اƄƅبرى اƅتي يƊشدها ااƊدماج.

اƊقضاء اƅشرƄة اƅمƊدمجة وزوال شخصيتها اƅمعƊوية فا يعƊي ذƅك أن تتحلل من اƅعقود 
اƅتي أبرمتها، أن اƅشرƄة اƅدامجة أو اƅجديدة تخلفها فيما ƅها من حقوق وما عليها من 

ة ومستمرة، هذƋ اƅتزامات ومن ثم تظل Ƅافة اƅعقود اƅتي أبرمتها اƅشرƄة اƅمƊدمجة قائم
اƅعقود اƅتي تƄون اƅشرƄة اƅمƊدمجة طرفا فيها عديدة وا حصر ƅها. وا يثور أي إشƄال 
حول هذƋ اƅعقود مادامت اƅشرƄة قائمة بƊشاطها، غير أن اإشƄال قد يتجلى في حاƅة ما 
 إذا أقدم اƅشرƄاء أو اƅقائمون باإدارة على حلها أو تصفيتها أي سبب من اأسباب وƅذƅك

سوف تقتصر دراستƊا في هذا اƅمبحث على بعض اƅعقود ذات اأهمية اƅخاصة باƊƅسبة 
ƅلشرƄة اƅمƊدمجة واƅتي تƄون متصلة باƅمشروع اƅتجاري وااقتصادي ƊذƄر مƊها عقد 
اƅعمل وعقد اإيجار وعقد اƅتأمين وعلى هذ اأساس Ɗقسم دراستƊا على اƊƅحو اƅتاƅي: 

اƅمطلب اƅثاƊي: أثر  في اƅقاƊون اƅجزائري  لى عقد اƅعملاƅمطلب اأول: أثر ااƊدماج ع
 اƅمطلب اƅثاƅث: اثر ااƊدماج على عقود اƅتأمين.  د اإيجارو ااƊدماج على عق
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 :اƃمطلب اأول 
  د اƃعمل في اƃقانون اƃجزائريو أثر ااندماج على عق

إن اƅمتأمل في تشريع اƅعمل اƅجزائري ياحظ أن اƅمشرع مثلما اهتم باƅجاƊب 
ااقتصادي اهتم أيضا باƅبعد ااجتماعي ƅلمؤسسة، باعتبارها مجموعة مƊظمة من 
اƅعƊاصر اƅمادية واƅمعƊوية واƅبشرية تستقطب يد عاملة مختلفة. ووعيا مƊه باارتباط 

هما عاقة تأثير وتأثر، تƊاول اƅمشرع عقد اƅعمل اƅعضوي بين هذين اƅبعدين اƅلذين تحƄم
مƊه وتƄلم عن  08دون أن يعطي ƅه تعريفا صريحا ودقيقا، غير أƊه جاء في اƅمادة 

عاقة اƅعمل باعتبارها اƅمصطلح اأƄثر تعبيرا عن عقد اƅعمل في اƅمفاهيم اƅحديثة، حيث 
بي وتقوم هذƋ اƅعاقة على Ɗص على ما يلي ))تƊشأ عاقة اƅعمل بعقد کتابي أو غير Ƅتا

أية حال بمجرد اƅعمل ƅحساب مستخدم ما، وتƊشأ عƊها حقوق اƅمعƊيين وواجباتهم وفق ما 
يحددƋ اƅتشريع واƅتƊظيم وااتفاقيات أو ااتفاقيات اƅجماعية وعقد اƅعمل(( ƅذƅك سƊتƊاول 

ي فقرة أخرى في فقرة اƅعاقة اƅتي تربط صاحب اƅعمل باƅعامل )عقود اƅعمل اƅفردية( وف
 .اƅعاقة اƅتي تربط ممثلي اƅعمل مع صاحب اƅعمل )عاقة اƅعمل اƅجماعية(

 اƃفردية اƃعمل عقود :اأوƃى اƃفقرة

 اƅعملية هذƋ تؤثر أن يمƄن حيث ااƊدماج بعملية تتأثر فئة أهم اƅعمال فئة تعتبر

 على اƅحفاظ حق في ƅتختزل اƅعقود هذƋ وتتعدد اƅعمل، عقد عن اƊƅاشئة حقوقهم على

 حاƅة في11اƅعمل عقد استقرار مبدأ وأقرت ااجتماعية اƅتشريعات تدخلت ƅذƅك اƅعمل

 اƅمشرع فجاء .إطارها في ااƊدماج يدخل اƅتي اƅعمل ƅصاحب اƅقاƊوƊية اƅوضعية تغيير

 على تعديل طرأ إذا(( يلي ما على2مل اƅع قاƊون من 15 اƅمادة في وƊص اƅجزائري

 أو اƅتحويل أو اƅتƊازل أو اƅبيع أو اإرث بواسطة واسيما اƅعمل ƅصاحب اƅقاƊوƊي اƅوضع

 قائمة تبقى اƅتعديل ƅيوم اƅمƄتتبة واƅحقوق اƅجارية اƅعمل عاقات جميع فإن شرƄة، إƊشاء

                                                           

و  2ص  2014ج اƅشرƄات أية حماية اجتماعية بحث مƊشور في مجلة اƅقاƊون و ااعمال اƅمغرب حياة عمي، اƊدما 1
 ما بعدها 

اƅمتعلق باƅشروط اƅعامة ƅعاقات اƅعمل في اƅقطاع اƅخاص ج./ رقم  1975افريل  29اƅمؤرخ في  75-31اامر  2
39  



  اƃمندمجة ƃلشرƂة باƃنسبة اإندماج أثار                                 اƃثاني اƃفصل

 

57 

 

اƅجزائري  1اƅعمل قاƊون من 74 اƅمادة في Ɗص ثم  ))واƅعمال اƅجديد اƅعمل صاحب بين
 جميع تبقى اƅمستخدمة ƅلمهƊة اƅقاƊوƊية اƅوضعية في تغيير حدث إذا(( ي يل ما على

 أن يƄفي ا .واƅعمال اƅجديد اƅمستخدم بين قائمة اƅتغيير يوم بها اƅمعمول اƅعمل عاقات

 عليها يƊص اƅتي اƅشروط وحسب اأشƄال ضمن إا اƅعمل عاقات في تعديل أي يطرأ

 على واƅتشريع واƅقضاء اƅفقه استقرار إن ))اƅجماعية اƅمفاوضات طريق وعن اƅقاƊون هذا

 عاقة Ƅون إƅى استƊادا اأخرى اƅقواƊين بقية عن ااجتماعي اƅقاƊون استقال تحقيق

 حسن وضمان اƅعاقة هذƋ استقرار على اƅحفاظ هو وأساسي هام مبدأ على تقوم اƅعمل

 استقرار ƅحماية اƅجزائري اƅمشرع عمل ذƅك على وتأسيسا أدائها وحسن اƅشرƄة استمرار

 واƅهيئة اƅعمال بين اƅقائمة اƅعمل عقود استمرار مبدأ على واƅتأƄيد اƅعمل عاقة

 ومن أƊه إا اƅمستخدمة ƅلهيئة اƅقاƊوƊية اƅوضعية في تغيير طرأ إذا اƅخلف أو اƅمستخدمة

 اƅمادة Ɗص أن اƅقول من ابد ااƊدماج حاƅة في اƅعمل عاقة استقرار مبدأ تطبيق أجل

 استمرار قاعدة تطبيق أن على اƅتأƄيد يƊبغي ƅذا عاما جاء اƅجزائري اƅعمل قاƊون من 74

 اƅتغيير Ɗوع Ƅان أي اƅمستخدمة ƅلهيئة اƅقاƊوƊي اƅمرƄز في تغيير حدوث هو اƅعمل عقود

 وƅم اƅمستخدمة اƅهيئة رأس على اƅعمل صاحب مادام اƅقاƊوƊية اƅمخاƅفة وبمفهوم شƄله أو

 اƅقاƊوƊية اƅوضعية في تغيير بأƊها تعتبر اƅتي اƅتصرفات بإحدى فيها اƅتصرف على يقدم

 .بعدها تغيير حدوث عن اƅحديث يمƄن فا مثا ƄااƊدماج

Ƅما يفهم أيضا أن تغيير اƅوضعية اƅقاƊوƊية ا يتحقق  2وتبقى عقود اƅعمل سارية
في حاƅة اƅتغييرات اƅتي يتم اƅقيام بها داخل اƅشرƄة إذا تعلق اأمر بإعادة هيƄلتها أو 
باƅتقليص من Ɗشاطاتها أو تخفيض مستوى إƊتاجها ƅظروف اقتصادية صعبة تمر بها 

Ɗي، تحويل Ɗشاط اƅشرƄة إƅى Ɗشاط اƅمؤسسة، Ƅما ا يعتبر بمثابة تغير في اƅمرƄز اƅقاƊو 
آخر اقتضته اƅظروف ااقتصادية أو اƅفƊية ƅلمؤسسة. وحتى ƊتمƄن من أعمال قاعدة 

ابد من اƅحفاظ على Ɗفس Ɗشاط اƅشرƄة اƅمƊدمجة  سريان عقود اƅعمل بعد عملية ااƊدماج
                                                           

 قات اƅعمل اƅمتعلق بعا 1990افريل  21اƅمؤرخ في  11-90اƊظر اƅقاƊون رقم 1
2
 محمد اƅرمضاƊي استمرار عقود اƅشغل بموجب اƅقاƊون بحث مƊشور بمƊتدى رجال اƅقاƊون  

www.mountadaridjalelkanoune.com 
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ي على اعتبار أن اƅحƄمة من ااƊدماج ا تتحقق إا باستمرار اƅمشروع ااقتصاد
ذاواƅتجاري اƅذي ƄاƊت  Ƅان ااƊدماج يؤدي إƅى زوال  تقوم عليه اƅشرƄة اƅمƊدمجة، وا 

اƅشخصية اƅقاƊوƊية ƅهذƋ اأخيرة فإƊه ا يؤدي إƅى اƊقضاء مشروعها ااقتصادي أو 
اƅتجاري بل يستمر Ɗشاطها بعد اƊتقاƅها إƅى اƅشرƄة اƅدامجة أو اƅجديدة. وعليه فقد أخذ 

Ƅرة ارتباط اƅعامل باƅمƊشأة وما دامت هذƋ اƅمƊشأة قائمة فإن عاقات اƅمشرع اƅجزائري بف
وعقود اƅعمل تظل باقية وسارية اƅمفعول تƊتج أثار قاƊوƊية إƅى حين تحقق عملية ااƊدماج 
Ƅما ستؤدي باƅضرورة إƅى عدم تأثرها بسبب تغيير اƅمرƄز اƅقاƊوƊي واستمرارها مع اƅشرƄة 

من  74تضمƊته من حقوق واƅتزامات وهو ما أƄدته اƅمادة اƅدامجة أو اƅجديدة بƄل ما 
 .1اƅعمل اƅجزائري قاƊون

 عقود اƅعمل اƅجماعية اƃفقرة اƃثانية:
اƅعمل اƅجماعي هو اتفاق بين مƊظمات Ɗقابية وبين صاحب اƅعمل بعد  عقد

مشاورات Ƅثيفة ومعمقة ومفاوضات حول شروط اƅعمل واƅسعي إƅى إرساء بعض اƅقواعد 
ذا ƄاƊت اƅعملية  اƅتي يجب احترامها ويƊتهي اأمر بإمضاء اتفاقيات بإرادة اƅطرفين. وا 

اƅتي من شأƊها أن تمس بعقد اƅعمل اƅفردي  اƅفردية ƅلعمال ااƊدماج أثار على اƅحقوق
باƅتاƅي على اƅعاقة اƅرابطة بيƊهما فان ƅها Ƅذƅك  راƅمبرم بين اƅعامل وصاحب اƅعمل وتؤث

 Ƌتشملأثار تتجاوز هذƅ عاقةƅعاقات اƅجماعية اƅلعمل اƅ كƅعمل عاقات أن ذƅخرجت ا 

 اƅعامل بين شخصية رابطة على يقوم اƅذي اƅفردي اƅطابع ذات اƅعاقات Ɗطاق من

 يمƊƊƄا ا وعليه اƅجماعية اƅعمل عاقات اتجاƋ في متزايد بشƄل ƅتتطور اƅعمل وصاحب

 ااستمرارية هذƋ مادامت ااƊدماج عƊد اƅعمل اتفاقية استمرارية استحاƅة عن ƊتƄلم أن

 اƅصعوبات تذƅل جديدة آƅيات عن Ɗبحث أن هو اƅضروري بل اƅقاƊون بقوة مƄرسة

 تتضمƊها قد اآƅيات هذƋ اƅعقود، من اƊƅوع هذا في اƅعمال ƅها يتعرض قد اƅتي واƅمشاƄل

                                                           

عاƅج اƅفقه قضية عقود اƅعمل مع اƅشرƄة اƅمƊدمجة واعتبر أن هذƋ اƅعقود تƊتقل تلقائيا وبقوة اƅقاƊون إƅى اƅشرƄة  1
اƅدامجة أو اƅجديدة وهو Ɗفس اƅرأس اƅذي أخذ به اƅمشرع اƅفرƊسي في استمرار عقد اƅعمل اƅذي أبرمته اƅشرƄة اƅمƊدمجة 

من اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري  615ساري اƅمفعول. واƊظر أيضا اƅمادة  مع عماƅها رغم تغيير صاحب اƅعمل يبقى اƅعقد
واƅتي تƊص في فقرتها اƅثاƊية على ما يلي ))... في حاƅة اƅدمج يمƄن أن يƄون عقد اƅعمل قد أبرم مع إحدى اƅشرƄات 

 اƅمدمجة((
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 يتمƄن حتى اƅجديدة أو اƅدامجة اƅشرƄات وبين اƊƅقابات بين واƅجادة اƅجديدة اƅمفاوضات

 ضمن اƅجديدة اآƅيات هذƋ تعد وأيضا ااƊدماج مشروع يصادف قد عما اابتعاد اƅجميع

 ƅم اƅجزائري اƅمشرع أن مادام اƅتعسف من اƅعمال تحمي قاƊوƊية مƊاعة عن عبارة اƅتفاوض

 .1ديةر اƅف باƅعاقات فعل مثلما اƅجماعية اƅعقود باƊتقال يلزم
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           

 ƅسƊة 1 ط ،مقارƊة دراسة ،اءواƅقض اƅفقه ضوء على اƅتجارية اƅشرƄات اƊدماج اƅقاƊوƊي اƊƅظام ،فهيم ابتسام 1

 بعدها وما 229 .ص ،اƅمغرب ،اƅبيضاء اƅدار اƊƅجاح مطبعة ،2011
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 :اƃمطلب اƃثاني
 اƃجزائري اƃقانون في اإيجار عقد على ااندماج أثر

 عقد(( بأƊه اإيجار اƅمدƊي اƅقاƊون من 467 اƅمادة في اƅجزائري اƅمشرع عرف

 معلوم إيجار بدل مقابل محددة ƅمدة بشيء ااƊتفاع من اƅمستأجر بمقتضاƋ اƅمؤجر يمƄن

 اƅشرƄة إمƄاƊية عن واƅحديث ))آخر عمل أي بتقديم أو Ɗقدا اإيجار بدل يحدد أن يجوز

 اأهمية من اƄƅثير فيه أمر اƅمƊدمجة اƅشرƄة أبرمتها اƅتي اإيجار بعقود ااƊتفاع اƅدامجة

 اƅجديدة أو اƅدامجة ƅلشرƄة يؤول اƅذي واƅتجاري ااقتصادي اƅمشروع استمرار أن ذƅك

 هذƋ بمقتضى اƅمؤجرة باأماƄن بااƊتفاع اƅمتعلقة اإيجار عقود استمرار باƅضرورة يتطلب

 على صراحة يƊص ƅم اƅشأن هذا في اƅجزائري اƅمشرع أن غير .اƅمƊدمجة ƅلشرƄة اƅعقود

 أن اƅمƊفصلة، أو اƅمƊدمجة ƅلشرƄات اƅمؤجرة اأماƄن ƅمؤجري أجاز أƊه إا اأمر هذا

 اƅمادة من اƅثاƊية اƅفقرة في اƅمحدد اأجل في ااƊفصال أو ااƊدماج على معارضة يقدموا

 وتبقى بها اƅعمل استمرارها ومواصلة حƄم تأخذ اإيجار عقود أن ذƅك من يفهم736

 من يفهم ما وهو أيضا اإيجار عقد وأحƄام ƅشروط خاضعة اƅجديدة أو اƅدامجة اƅشرƄة

 اƅمؤجرين أمام يƄون وا اأماƄن هذƅ Ƌمؤجري ااƊدماج على اƅمعارضة حق اƅمشرع مƊح

 ااƊدماج هذا أن رأوا إذا ضماƊات تقرير وطلب اƅمعارضة اتخاذ إا اƅمƊدمجة ƅلشرƄات

 1. عليها اƅمحافظة وعدم حقوقهم إهدار إƅى سيؤدي
 
 
 
 

                                                           

ƅغاء باƊƅقض إقرار طلبت حيث اƅفرƊسية اƊƅقض ƅمحƄمة حƄم  1  بين2013 ديسمبر 37 بتاريخ إيجار عقد طلب وا 

 GARAGE م م ذات شرƄة مع اƊدمجت واƅتي مستأجرة SEM شرƄة وبين ƅعقارات مؤجرة BROUD اƅشرƄة

BRAUD دامجةƅة اƄشرƅتي اƅتخلي أرادت واƅتأجير حقوق عن اƅاء موافقة بدون اƄشرƅا SEM دمجةƊمƅا 

cass.civ.30 avril 2003 N°01-16-697 bull.civ N°88 
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 :اƃثاƃث اƃمطلب
 اƃتأمين عقد على ااندماج أثر

 عقد بأƊه(( اƅمدƊي اƅقاƊون من 619 اƅمادة في اƅتأمين عقد اƅجزائري اƅمشرع عرف

 اƅتأمين اشترط اƅذي اƅمستفيد إƅى أو ƅه اƅمؤمن إƅى يؤدي أن بمقتضاƋ اƅمؤمن يلتزم

 اƅحادث وقوع حاƅة في آخر ماƅي عوض أي أو مرتبا إيرادا أو اƅمال من مبلغا ƅصاƅحه

 اƅمؤمن يؤديها أخرى ماƅية دفعة أي أو قسط مقابل وذƅك باƅعقد، اƅمبين اƅخطر تحقيق أو

 Ƅتعريف اƅتعريفات هذƋ من واحد على Ɗعثر وƅم اƅتأمين مفاهيم تعددت وƅقدƅ((1لمؤمن ƅه

 تعريف حول إجماع وجود عدم وƅعل واƅتشريعية اƅفقهية اƅمحاوات من باƅرغم ماƊع جامع

 باƅمجال تعلقه إƅى اأصل في ترجع مختلفة جواƊب على احتوائه راجع ƅلتأمين واحد

 . 2واƅقاƊوƊي واƅفƊي ااقتصادي

 ااƊدماج أثر Ɗبين ثم اƅتأمين وسمات خصائص اƅمطلب هذا في ƊتƊاول وسوف

  .اƅتأمين عقد على

 اƃتأمين عقد خصائص :أوا

 يتميز اƅتأمين عقد أن يظهر اƅذƄر اƅساƅفة اƅمدن اƅقاƊون من 619 اƅمادة Ɗص خال من

 :اƅتاƅية باƅخصائص

 رضائي عقد أƊه اƅقول إƅى يذهب اƅشراح من اƄƅثير :رضائي عقد اƃتأمين عقد .1

 وƅم

 اƅعقد يتم فقد ذƅك ومع اƅمتعاقدين، رضا فيه يفرغ معيƊا شƄا إبرامه اƅقاƊون يتطلب

  .Ƅ3تابة

 اƅعامة اƅشروط يضع اƅذي هو اƅمؤمن أن من باƅرغم :إذعان عقد اƃتأمين عقد .2

 ƅعقد

                                                           

 من اƅقاƊون اƅمدƊي اƅمصري  747من اƅقاƊون اƅمدƊي اƅجزائري اƅمادة  619يقابل هذƋ اƅمادة  1
 ،اƅقاƊون في ماجستير رساƅة ،اƅجزائر في اƅسيارات حوادث عن اƅمدƊية اƅمسؤوƅية من اإƅزامي اƅتأمين بشوع عاوة 2

 .2013ةقسƊطيƊ جامعة اƅخاص / .بعدها وما 13 ص 2013،
 176ص ،ƅبƊان،بيروت ،دار احياء اƅتراث اƅعربي ، 1ج ،اƅوسيط في شرح اƅقاƊون اƅمدƊي ،عبد اƅرزاق اƅسƊهوري 3
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 في محƄوما يظل اƅطرف هذا أن إا اƅتعاقدية اƅعاقة في اƅقوي اƅطرف باعتبارƋ اƅتأمين

 على إرادته فرض في اƅحرية من هامشا ƅه ƅلمؤمن يبقى ذƅك ومع 1 اƅعامة اƅقواعد إطار

 .مƊها اƅمؤمن اƅمسؤوƅية بموضوع يتعلق فيما اأقل على اƅمؤمن

 ƅه ومؤمن اƅمؤمن بين متقابلة بتعهدات ااƅتزام :ƃلجانبين ملزم اƃتأمين عقد .3

 وقوع عن اƅتأمين قيمة بدفع يتعهد واƅمؤمن اأقساط بدفع يتعهد ƅه فاƅمؤمن

 .اƅخطر

 على اƅجزائري اƅمشرع حرص :اƃغرر عقود أو ااحتماƃية اƃعقود من اƃتأمين عقد .4

 باعتبارƋ وذƅك اƅمدƊي، اƅقاƊون في اƅواردة اƅغرر عقود ضمن اƅتأمين عقد وضع

 اƅمƊفعة من عليه يحصل ما تحديد اƅمتعاقدين من Ƅل فيه يستطيع ا احتماƅيا عقدا

 غير أو محقق غير أمر ƅوقوع تبعا مستقبا إا تتحدد ا وهي اƅعقد، تمام وقت

 أي يعرف ا اƅتأمين عقد وفي2 حصوƅه وقت معروف غير أو اƅحصول محقق

 في ذƅك Ƅل ويتمحور اƅعقد إبرامه ƅدى يعطي ما ومقدار يأخذ ما مقدار طرف

  3مƊه اƅمؤمن اƅخطر تحقق إذا اƅمستقبل

 اƅزمن فيه يƄون اƅذي هو اƅزمƊي اƅعقد :اƃمستمرة اƃزمنية اƃعقود من اƃتأمين عقد .5

 عƊصرا

 اƅعمل وعقد اإيجار Ƅعقد اƅعقد مجمل به يقدر اƅذي اƅمقياس هو يƄون بحيث جوهريا

 اƅزمن مع مستمرة إدعاءات عن عبارة هو Ƅليهما أو اƅطرفين أحد فاƅتزام معيƊة، ƅمدة

ƋفيذƊزمان في يمتد وتƅذا اƅ انƄ صرƊزمن عƅفيذ في جوهريا اƊتأمين عقد تƅحدث إذا ا 

  .اƅمدة هذƋ خال اƅخطر
 .مƊه اƅمؤمن اƅخطر تحقق شرط على معلق أƊه أي :شرطي عقد اƃتأمين عقد .6

 يمƊƊƄا باƅتفصيل خصائصه وبيƊا اƅجزائري اƅتشريع في اƅتأمين عقد عرفƊا أن بعد

 اƅمƊدمجة اƅشرƄة ƄاƊت إذا اƅتأمين عقد على ااƊدماج أثر هو ما :اƅتاƅي اƅتساؤل طرح

 فيه؟ طرفا

                                                           

 اƅجزائري. اƅمدƊي اƅقاƊون من 70/110/112/2اƅمواد  أƊظر  1
 176عبد اƅرزاق اƅسƊهوري، اƅمرجع اƅسابق،ص 2
 218دار اƅثقافة ƅلطباعة و اƊƅشر اƅقاهرة ص  ƅ1988سƊة  1محمد حسام ƅطفي، ااحƄام اƅعامة ƅعقد اƅتأمين ص 3
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 من أƊه حيث وخصائصه اƅتأمين عن قوƅه سبق ما خال ومن اƅسؤال هذا على وƅإجابة
 أو تتبدل قد اƅعقد تƊفيذ وأثƊاء زمن مرور إƅى تƊفيذها في تحتاج اƅتي اƅمستمرة اƅعقود

 اƅشرƄة قبل من اƅمبرم اƅتأمين مصير فإن ƅذƅك اƅعقد، أطراف اƅقاƊوƊية اƅمراƄز تتغير

 اƅشرƄة إƅى يƊتقل اƅتأمين ،عقد بااƊدماج اƅمعƊوية شخصيتها اƊقضت واƅتي اƅمƊدمجة

 تƊتقل حيث بااƊدماج تتأثر ا اƅتي اƅعقود من اƅتأمين عقد أن ذƅك اƅجديدة أو اƅدامجة

 اƅحƄم على اƅقضاء استقر فقد مصر في أما اƅجديدة أو اƅدامجة اƅشرƄة مع وتستمر

  1اƅعقود تلك استمرار مع اƅدامجة اƅشرƄة إƅى اƅمƊدمجة اƅشرƄة من اƅتأمين عقود باƊتقال

. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           

 1969/06/19حƄم محƄمة اƊƅقض اƅمصرية بتاريخ  1
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 اƃفصل اƃثاني خاصة
 اƅشرƄات على اأهمية باƅغةأثارا  يرتب ااƊدماج أن بيƊا اƅفصل ƅهذا معاƅجتƊا في

 على اإƊدماج اثر بيƊا Ƅما ، ااƊدماج عقد بمقتضى اƅمساهمين حقوق على و اƅمƊدمجة

 اƅفرƊسي اƅمشرع ƅموقف تعرضƊا خال من اƅدامجة و اƅمƊدمجة اƅشرƄة دائƊي حقوق

 مواجهة في قائما يبقى صلياأ ااƅتزام أن اعتبرا اƅذي اƅجزائري اƅمشرع موقف وƄذƅك

 اƅضماƊات في ا و وصفه أو سببه في ا و طبيعته في تعديل أي دون اƅدامجة اƅشرƄة

 .ااƊدماج اجراء قبل اƅمƊدمجة اƅشرƄة إيزاء اƅدائن بها يتمتع Ƅان اƅتي

 و اƅدامجة اƅشرƄة دائƊي اƅتزامات و حقوق على يؤثر ا ااƊدماج أن بيƊا Ƅما
 بين عليها اƅمتفق ااستحقاق تواريخ إƅى إستƊادا اƅدامجة ƅلشرƄة بذمتهم ما تسديد عليهم

 ƅم اƅجزائري اƅمشرع أن بيƊا فقد اƅقرض اسƊاد حملة بحقوق يتعلق ما أما. اƅمدين و اƅدائن

 أما ، اƅشأن هذا في اƅعامة اƅقواعد إƅى اƅرجوع وجب ƅذا هؤاء حقوق صراحة يƊظم

 على خطر من تشƄله ƅما Ɗظرا أصا اƅجزائري اƅمشرع حضرها فقد اƅتأسيس حصص

 هذƋ أثر تƊاوƊƅا و اƅمƊدمجة اƅشرƄة أبرمتها اƅتي اƅعقود قضية عاƅجƊا ثم. اƅشرƄة سيرورة

 أجاز حين اƅشأن هذا في اƅجزائري اƅمشرع ƅموقف تعرضƊا و اƅشرƄة مردودية على اƅعقود

 . اƅشرƄات ƅصاƅح فوائد من ƅها ƅما Ɗظرا اإƊدماج حاƅة في اƅعقود هذƋ استمرار





               الخاتمة                     
 

66 

 

من خال دراستƊا ƅهذا اƅموضوع اƅمتمثل في اƊƅظام اƅقاƊوƊي إƊدماج اƅشرƄات 
Ɗدماج  اƅتجارية في ظل اƅتشريع اƅجزائري. اإƊدماج عملية قاƊوƊية واقتصادية بحتة، وا 
اƅشرƄات اƅتجارية يؤثر على اƅشرƄات اƅمƊدمجة واƅشرƄة اƅدامجة وƄذا اƅشرƄاء أو 
اƅمساهمين واƅغير من خال توحيد اإدارة واƅجهود وجلب رأس اƅمال وترƄيزƋ وتجميع 
اƅطاقات وتبادل اƅخبرات، باƅتاƅي إيجاد بيئة مƊاسبة ƅلمƊافسة واإحتƄار واƅسيطرة على 

 ة.اƅسوق اƅوطƊية واƅدوƅي
ففي هذƋ اƅدراسة عرضƊا اأحƄام اƅعامة ƅإƊدماج وذƅك بأن تضم شرƄة أخرى 
إƅيها في حاƅة اإƊدماج بطريق اƅضم، أو بإتحاد ومزج شرƄتين أو أƄثر في شرƄة واحدة، 
وقد تبين Ɗƅا أن اƅشرƄة اƅدامجة أو اƅجديدة تتلقى ذمة اƅشرƄة اƅمƊدمجة بما تشمله من 

صول وخصوم( ثم اƅشرƄة اƅدامجة تحل محل اƅشرƄة أو عƊاصر إيجابية وسلبية )أ
اƅشرƄات اƅمƊدمجة فيما ƅها وما عليها من إƅتزامات واƊتقال ذمة اƅشرƄة على هذا اƅشƄل 
يعد من أبرز اƅخصائص اƅقاƊوƊية ƅإƊدماج، اƅتي تميز عن غيرƋ من اأƊظمة واƅمشابهة 

ي اإƊدماج واƅشرƄاء أو اƅمساهمين ƅه، ويترتب عن اإƊدماج آثار على اƅشرƄات اƅداخلة ف
واƅعقود اƅتي تبرمها اƅشرƄات واƅغير اƅذي يتعامل مع هذƋ اƅشرƄات واƅذي قد يƄون دائƊا 

 أو مديƊا، مما يؤثر على اƅذمة اƅماƅية ƅهذƋ اƅشرƄات.
وهƄذا فقد تم اƅتوصل إƅى Ɗتائج تتمثل في أن اإƊدماج من اƊƅاحية اƅقاƊوƊية 

Ɗتقاا شاما ƅذمتها اƅماƅية إƊقضاءا مبتسرا ƅلش رƄة اƅمƊدمجة وزواا ƅشخصيتها اƅمعƊوية وا 
إƅى اƅشرƄة اƅدامجة أو اƅجديدة. Ƅما أƊه عما قاƊوƊيا واقتصاديا متعلقا باƅشرƄات ويعƄس 
غايات اƅشرƄات وأهدافها، ويظهر ذƅك أن بعض اƅشرƄات تهدف إƅى اƅسيطرة على 

ƅ دمجها باإمتصاصƊات اأخرى فƄشرƅاحية اƊƅحياتها، حتى ا يبقى من اƅتضع حدا ا
 اƅقاƊوƊية إا اƅشرƄات اƅدامجة.

ومع اƅتسليم بمزايا بإعتبارƋ إحدى اƅوسائل أو اƅطرق إعادة هيƄلة اƅشرƄات ذات 
اƅطابع اƅتجاري واإقتصادي فهو يؤدي ا محال إƅى زيادة مساهمي اƅشرƄات ويدعم قوتها 

شرƄات قوية قادرة على إستعمال اƅتƊƄوƅوجيا اƅحديثة  ظهور اإقتصادية بما يساعد على
 ƅمƊافسة اƅشرƄات اƄƅبرى اƅتي ƅها مرƄزا أقوى.
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Ƅما أƊه باƊƅسبة ƅلعقود قد تستمر باƅحاƅة اƅتي بدأت بها في اƅشرƄات اƅمƊدمجة قبل 
اإƊدماج، سواء اƅعقود اƅعمل اƅجماعية أو اƅفردية، فباƊƅسبة ƅهذƋ اأخيرة )عقود اƅعمل( 

سارية وƊافذة بعد اإƊدماج، وتƄون اƅشرƄة اƅدامجة خلفا  تستمر وا تتأثر باإƊدماج وتبقى
عاما وقاƊوƊيا ƅلشرƄة اƅمƊدمجة، أما باƊƅسبة اƅعقود اإيجار فاإƊدماج يقتضي إستمرارها 

 واإƊتفاع باأماƄن اƅمؤجرة.
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 التوصيات:
في Ɗهاية هذƋ اƅدراسة Ɗدƅي ببعض اƅتوصيات اƅتي Ɗراها جد مهمة وعلى اƅمشرع 
اƅجزائري اإعتماد عليها: مƊها اإهتمام بمشروع ااƊدماج ƅما يتضمƊه من إيضاحات 
وتفصيات تƄون مƄملة ومفسرة اإتفاقية ااƊدماج وƅما ƅه من فائدة في مرحلة ما بعد 

اƊون تجاري جزائري. وتعريف اƅطبيعة اƅقاƊوƊية ق 747اإƊدماج. حسب Ɗص اƅمادة 
ƅإƊدماج، أي ماهية اƅتصرف اƅقاƊوƊي اƅذي يخضع ƅه عملية ااƊدماج. وتƊظيم إƊدماج 
اƅمؤسسات واƅمشاريع اƄƅبيرة واƅضخمة. Ƅما يجب أن يقوم قاƊون اƅشرƄات اƅجزائري ببيان 

ƅوقوع في إشƄاƅيات قاƊوƊية في اƅشروط اƅواجب تحقيقها إتمام عملية اإƊدماج خوفا من ا
 اƅواقع اƅعملي.

فباƅرغم من اأهمية اƅباƅغة ƅإƊدماج إا أƊه ƅم يحضى باإهتمام اƄƅافي من قبل 
اأساتذة واƅباحثين مما أدى إƅى قلة اƅمراجع في هذا اƅمجال وخاصة في اƅجزائر، حيث 

ص اإستثمار في اآوƊة أن اƅمشرع اƅجزائري شجع على إƊدماج اƅشرƄات اƅتجارية وباأخ
اأخيرة، وƊƄƅه أعفى اƅشرƄة | اƅمƊدمجة واƅدامجة فيها من اƅرسوم واƅضرائب اƅتي قد 

 تترتب بسبب اإƊدماج.
وأخيرا Ɗرجو أن تƄون دراسات أخرى تلفت Ɗظر اƅمشرع اƅجزائري ƅسن قواƊين 

 توافقية من أجل تطوير اƅشرƄات وتحسين اإقتصاد اƅوطƊي.
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 ةوا: اƃمراجع باƃلغة اƃعربيأ
 اƃمصادر:

 :اƃنصوص اƃقانونية -
 :مرسوم تشريعي -أ

. يتضمن 1994ماي ƅسƊة  26اƅمؤرخ في  09-94اƅمرسوم اƅتشريعي رقم  -1
قد يفقدون أعماƅهم بصفة ا إرادية.  اƅحفاظ على اƅشغل وحماية اإجراء اƅذين

 ƅ.1994سƊة 34اƅجريدة اƅرسمية. اƅعدد 

اƅمتعلق باƅشروط اƅعامة ƅعاقات  1975افريل  29اƅمؤرخ في  75-31اامر  -2
 .اƅعمل في اƅقطاع اƅخاص

 :اƃقوانين -ب

1- Ɗة  12مؤرخ في  04-88ن رقم و قاƊاير سƊيعدل و يتمم اأمر رقم  1988ي
و اƅمتضمن اƅقاƊون اƅتجاري، و  1975سبتمبر سƊة  26اƅمؤرخ في  75-59

 ..يحدد اƅقواعد اƅخاصة اƅمطبقة على اƅمؤسسات اƅعمومية اإقتصادية
 26في  مؤرخ 75/58اƅقاƊون اƅمدƊي اƅجزائري اƅصادر بموجب اأمر رقم  -2 

 29اƅصادر في  78اƅقاƊون اƅمدƊي، ج. ر.ج.ج اƅعدد  اƅمتضمن 1975سبتمبر 
 ، اƅمعدل و اƅمتمم.1975سبتمبر 

 31-75اأمر رقم  -1اأوامر  -. ج 1966اƅقاƊون اƅشرƄات اƅفرƊسي ƅسƊة  -2
 .اƅمتعلق باƅشروط اƅعامة اƅعاقات 1975افريل  29اƅمؤرخ في 

( من مشروع قاƊون اƅشرƄات 204، واƅمادة )1997 قاƊون اƅشرƄات اأردƊي ƅسƊة -3
 .2010اƅفلسطيƊي ƅسƊة

، اƅمƊشور على 2006( ƅسƊة 24رقم ) اƅجزائري قاƊون اƅمعدل ƅقاƊون اƅبƊوك -4
/  4/ 2006(، بتاريخ 4756( من عدد اƅجريدة اƅرسمية رقم )1271اƅصفحة )

 2000( ƅسƊة 28من قاƊون اƅمعدل ƅقاƊون اƅبƊوك رقم ) 16
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 :ع اƃعامةاƃمراج
 اƄƅتب باƅلغة اƅعربية -أ 

 ،دار اƊƅهضة ،اƊدماج اƅشرƄات ممن اƅوجهة اƅقاƊوƊية ،احمد محمد محرز -1
 مصر.

 ،اأردن ،اƅوجيز في اƅشرƄات واإفاس، دار اƅثقافة، أسامة Ɗائل اƅمحيسن -2
2008. 

دار اƅفƄر  ،اƊƅظام اƅقاƊوƊي اƊدماج اƅشرƄات ،حسام اƅدين عبد اƅغƊي اƅصغير -3
 .2000. 2اƅجامعي .مصر. اƅطبعة 

دار اƅفƄر  ،اƊƅظام اƅقاƊوƊي اƊدماج اƅشرƄات ،حسام اƅدين عبد اƅغƊي اƅصغير  -4
 .2004. 2اƅطبعة  ،مصر ،اƅجامعي

. دار اƄƅتب -دراسة مقارƊة -اƊدماج اƅشرƄات واƊقسامها  ،حسƊي اƅمصري -5
 . 2007اƅمحلة اƄƅبرى.  ،مصر ،اƅقاƊوƊية

. د.  -دراسة مقاƅية ومحاسبية -أساƅيب وطرق اƊدماج اƅشرƄات  ،عريوةرشيد  -6
 .ط
رفعت اƅسيد اƅعوضي. إسماعيل علي بسيوƊي. ااƊدماج واƅتحاƅفات  -6

اƅشرƄات في اƅدول اƅعربية. مƊشورات اƅمƊظمة اƅعربية ƅلتƊمية  اإستراتيجية بين
 2اإدارية. مصر. ط 

اƅتجارية. دار اƊƅهضة اƅعربية. اƅطبعة اƅرابعة.  سمية اƅقليوبي. اƅشرƄات   -7
 .2008اƅقاهرة.

عبد اƅوهاب عبد اه أƅمعمري. اƊدماج اƅشرƄات اƅتجارية متعددة اƅجƊسيات.  -8
  . 2010دار اƄƅتب اƅقاƊوƊية. دار شتات ƅلƊشر واƅمبرمجات. د.ط. سƊة اƊƅشر 

مقارƊة في اأحƄام عزيز اƅعƄيلي. اƅوسيط في اƅشرƄات اƅتجارية. دراسة فقهية  -9
 . 2007.دار اƅثقافة ƅلƊشر واƅتوزيع. اƅطبعة اأوƅى. اأردن. -اƅعامة واƅخاصة
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عماد محمد أمين اƅسيد رمضان. حماية اƅمساهم في شرƄة اƅمساهم في  -10
 .2008اƅقاƊوƊية. مصر.  شرƄة اƅمساهمة. دار اƄƅتب

اƅجزائر. عمار عمورة. اƅوجيز في شرح اƅقاƊون اƅتجاري. دار اƅمعرفة.  -11
2006 . 

محمد فريد اƅعريƊي ومحمد اƅسيد اƅفقي. اƅشرƄات اƅتجارية. مƊشورات  -12
 . 2005. 1اƅحقوقية. بيروت. ƅبƊان.ط اƅحلبي

محمد بن أبي بƄر عبد اƅقادر اƅرازي. مختار اƅصحاح، تحقيق محمود   -13
 1م. ج 1995ه  ƅ1415بƊان. طبعة جديدة.  خاطر. مƄتبة

محمود صاƅح قائد اأرياƊي. اƊدماج اƅشرƄات Ƅظاهرة مستحدثة دراسة   -14
 .2013اƅفƄر اƅجامعي. ط . دار-مقارƊة

مصطفى Ƅمال طه. اƅشرƄات اƅتجارية، دار اƅجامعة اƅجديدة. مصر.   -15
1998 . 

Ɗادية فوضيل. أحƄام اƅشرƄات طبقا ƅلقاƊون اƅتجاري اƅجزائري. دار هومة.  -16
 اƅجزائر .

 2003اƊدماج اƅشرƄات "دراسة مقارƊة"، دين، د.م،  مهƊد اƅجبوري، -17
اƅقاƊون اƅتجاري اƅجزائري. اƅطبيعة اƅقاƊوƊية اƊدماج اƅشرƄات  2002 -18

 . 1970اƅمجلة اƅفصلية ƅلقاƊون اƅتجاري.  اƅمساهمة

سامي اƅخرابشة، اƅتƊظيم اƅقاƊوƊي إعادة هيƄلة اƅشرƄات اƅمساهمة اƅعامة  -19
 2008اƅثقافة، عمان، "دراسة مقارƊة"، دار 

محمد فريد اƅعريƊي ومحمد اƅسيد اƅفقي. اƅشرƄات اƅتجارية. مƊشورات  -20
 2005. 1اƅحلبي اƅحقوقية. بيروت. ƅبƊان. ط

 .هومة دار .اƅجزائري اƅتجاري ƅلقاƊون طبقا اƅشرƄات أحƄام .فوضيل Ɗادية -21

 .2002اƅجزائر
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أول، مƄتبة محمد شفيق، اƅوسيط في اƅقاƊون اƅتجاري اƅمصري، اƅجزء ا -22
 اƊƅهضة اƅعربية، اƅطبعة اƅثاƅثة

عمار عمورة. اƅوجيز في شرح اƅقاƊون اƅتجاري. دار اƅمعرفة. اƅجزائر.  -23
 اƅفقه ضوء على اƅتجارية اƅشرƄات اƊدماج اƅقاƊوƊي اƊƅظام فهيم ابتسام.2006

 .اƅمغرب اƅبيضاء اƅدار اƊƅجاح مطبعة ƅ2011سƊة 1 ط مقارƊة دراسة واƅقضاء
دار  ƅ1988سƊة  1حسام ƅطفي، ااحƄام اƅعامة ƅعقد اƅتأمين صمحمد  -24

 .اƅثقافة ƅلطباعة و اƊƅشر اƅقاهرة
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 :اƃمذƂرات و اƃرسائل -
خاƅد اƅعازمي، اآثار اƅقاƊوƊية اƊدماج اƅشرƄات على حقوق اƅشرƄاء واƅدائƊين، رساƅة -

ƋتوراƄقاهرة، جامعة  -دƅ2004ا. 
اƊدماج اƅشرƄات في اƅقاƊون اƅجزائري. جامعة اƅجزائر.  اƊƅظام اƅقاƊوƊيƅيƊدة سعدون.  -

مذƄرة اƅماجستير في قاƊون اأعمال. Ƅلية اƅحقوق اƅجزائر اƅعاصمة.  يوسف بن خدة.
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 ملخص:
 يشƄل فهو اƅمعاصرة، واƅتجارية ااقتصادية اƅحياة في ظاهرة اƅشرƄات بين اƅتجاري ااƊدماج يعد

 واƅتجاري ااقتصادي واƅتحرر اƅعوƅمة عليƊا أَمْلَتْه   اƅتي ااقتصادي اƅترƄيز مظاهر من مظهرا

 ƅاهتمام محل   فهو ƅذا اƄƅبرى، واƅتجارية ااقتصادية اƅمشروعات تƄوين أحد يعد فهو.اƅعاƅميين

 فƄرة ترسيخ إƅى أدى بيƊها اƅتƊافس واحتدام اƄƅبرى اƅشرƄات فظهور .واƅقاƊوƊي واƅفقهي ااقتصادي

 على ƅلقضاء اƅمتƄامل أو اƅمتشابه اƊƅشاط ذات اƅشرƄات من اƄƅثير إƅيها تلجأ قد Ƅحاجة ااƊدماج

 اƊƅفقات خفض إƅى اƅشرƄات هذƋ تسعى قد Ƅما تعثُر، أو عجز من اƅشرƄات هذƋ تعاƊيه ما

 أنْ  في اƄƅبرى اƅشرƄات رغبة أدت وقد واƅجودة، ااƊدماج زيادة أو اƅمƊافسة من اƅحد أو واƅتƄاƅيف،

 اƅازم اƅقاƊوƊي اƅتƊظيم إيجاد اƅمشرع طرف من اƅباƅغ ااهتمام إƅى ااƊدماج عمليات على تعتمد

Ƌهذƅ ،عمليةƅتشريعات معظم وفرت حيث اƅظيم اƊتƅي اƊوƊقاƅدماج اƊاƅ وسيلةƄ ة رقابة وسائل منƄحر 

 قاƊوƊية أبعاد من ƅها ƅما Ƅبيرة قاƊوƊية بأهمية ااƊدماج ظاهرة تتمتع .اƅحدود عبر اأموال رؤوس

تِب   وت اأشخاص من اƄƅثير ومصاƅح حقوق عن متشعبة ََ  ƅه Ƅما ذممهم، في عديدة اƅتزامات ر 

 .واƅغير واƅدائƊين اƅمساهمين على اƅباƅغ اأثر
Abstract: 
Dans la vie commerciale et économique moderne, la fusion commerciale des sociétés 

est considérée de nos jours comme un phénomène, et elle est comptée parmi les effets 

de la concentration économique qui a été dictée par la mondialisation et le libéralisme 

économique et commerciale au niveau mondiale.La fusion économique est l’une des 
concrétisations des plus grands projets économiques et commerciaux ce qui fait d’elle 
le centre d’intérêt de l’économie, la doctrine et la jurisprudence.Avec l’apparition des 
grandes sociétés multinationales et avec la rudesse de la concurrence, la fusion 

économique est aperçu comme un recours au quel les sociétés de secteur d’activité 
similaire ou complémentaire font appel pour faire face aux difficultés dans lesquelles 

elles peuvent se retrouver. Elles peuvent aussi procéder à la minimisation des couts, 

réduire la concurrence ou encore augmenter la productivité et la qualité.L’attention que 
ces sociétés multinationales prêtent à la fusion a amené le législateur à s’impliquer 
fortement pour mettre en place une organisation judiciaire capable de canaliser toutes 

ces opérations où la plupart des législations des différentes organisations judicaire ont 

prévu la fusion comme outil pour préserver les capitaux à travers les frontières.La 

fusion jouit d’une grande importance juridique de par ses dimensions juridiques vastes, 
gorgées de droits et d’intérêts de toutes les parties prenantes comme elle leurs engendre 
de différentes obligations. La fusion a un impact important sur les associés, les 

débiteurs et autrui. 


