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 مقدمة 
 

 أ 
 

مرت الكثتَ من الدول على مدار التاريخ الاقتصادي بدناخ يسوده ابػوف من تعرض اقتصاداتها الذ            

تتعلق بالاختلبلات  1986اختلبلات، وابعزائر واحدة من الدول التي عانت من وضعية اقتصادية صعبة بداية من 

على ابؼستوى الداخلي. بسثلت في أزمات اقتصادية مرت بها لعدة أسباب ىيكلية تتعلق بضعف ابعهاز الإنتاجي، 

تمثل في وضعية ميزان ابؼدفوعات. وذلك نتيةة وارتباط اقتصادىا العضوي بعائدات النفط والاختلبل ابػارجي ابؼ

الأزمة التي مرت بها بالإضافة الذ ضعف النمو الاقتصادي وارتفاع معدلات التضخم، وىذا ما أدى الذ انتهاج 

سياسات تصحيحية على مستوى الاقتصاد الكلي اما بصفة ذاتية أو بالاعتماد على مؤسسات مالية ودولية بهدف 

 لاقتصادي، اعتمادا على السياسة النقدية.برقيق الاستقرار ا

كما بيارس عرض النقود دورا مؤثرا على بؾمل عناصر الاستقرار الداخلي لأي اقتصاد. فلب غرر أن لعرض       

النقود أثرا فعالا على مستوى الإنتاج من جهة وعلى الاستقرار ابػارجي للبقتصاد ابؼتمثل في حركة ميزان 

  ابؼدفوعات من جهة أخرى.

 إشكالية الدراسة: -1
 تلخصت اشكالية دراستنا في التساؤل الرئيسي التالر:

 على مؤشرات الاستقرار الاقتصادي في الجزائر؟ ي مدى يؤثر عرض النقودالى أ  -     

 الأسئلة الفرعية: -2    
 للئجابة على ىذا التساؤل الرئيسي بيكن طرح التساؤلات الفرعية التالية:     

 كيف يؤثر عرض النقود في مؤشرات الاستقرار الاقتصادي في ابعزائر؟  -       

 وكيف يتم برقيق الاستقرار الاقتصادي في ابعزائر؟ -

 يتاثر عرض النقود بمؤشرات الاستقرار الاقتصادي الفرضية العامة:  -3

 الفرضيات الفرعية: -4
 وآثار غتَ مباشرة على ابؼتغتَات الاقتصادية خاصة مؤشرات الاستقرار الاقتصادي. ىناك آثار مباشرة -     

 لكي يتم برقيق الاستقرار الاقتصادي بهب أن تكون ىناك استقلبلية السلطة النقدية. -     



 مقدمة 
 

 ب 
 

 أىمية الدراسة: -5
 في: دراستنا أبنية تكمن      

 بحث اجراء على ابؼقبلتُ للطلبة كمرشد يكون ان بيكنوعمليا  علميا متواضع ببحث العلمية ابؼكتبة تدعيم -

 .علمي

 .البحث بدتغتَات علبقة بؽا اخرى مواضيع بكو الدراسة بؾالات فتح -

التعريف بدفهوم عرض النقود ومؤشرات الاستقرار الاقتصادي ابؼتمثلة في التضخم والبطالة، سعر الصرف ميزان  -

 ابؼدفوعات.

 أىداف الدراسة: -6
عرض النقود ومؤشرات الاستقرار الاقتصادي في ابعزائر ومدى استةابة بعض متغتَات الاستقرار الاقتصادي  دراسة -

 للمتغتَات في عرض النقود.

 بيان وبرليل الآثار التي يتًكها عرض النقود في مؤشرات الاستقرار الاقتصادي. -

 حدود الدراسة: -7 
 ابغدود ابؼكانية: ابعزائر. -

 .2019الذ سنة  2000نية: من سنة ابغدود الزما -

 منهجية الدراسة: -8 
فيو  ابؼؤثرة لعرض النقود والعوامل الوصفي في التحليل يتمثل الأول أسلوبتُ، اعتمدنا البحث، أىداف برقيق بغية     

 الاستقرارعرض النقود في مؤشرات  لأثر في التحليل القياسي يتمثل والثالش الاقتصادي، الاستقرار ومؤشرات

 .Excelو  Eviewsبرنابؾي  باستخدام الاقتصادي،

 ىيكل الدراسة: -9
 تم تقسيم الدراسة الذ ثلبثة فصول بالإضافة الذ ابؼقدمة وابػابسة.     



 مقدمة 
 

 ج 
 

تم التطرق فيو الذ ابعانب النظري للدراسة والذي كان بعنوان عموميات حول عرض النقود وأثره على  الفصل الأول:

ار الاقتصادي، حيث قسم ىذا الفصل الذ مبحثتُ، ابؼبحث الأول بعنوان عموميات حول عرض مؤشرات الاستقر 

 النقود، أما ابؼبحث الثالش الاستقرار الاقتصادي ومؤشراتو.

والذي 2019-2000ت الاقتصاد الكلي للفتًة ابؼمتدة تم التطرق فيو الذ تطور عرض النقود ومؤشرا الفصل الثاني:

اما ابؼبحث الثالش  2019-2000ابؼبحث الاول بعنوان تطور عرض النقود في ابعزائر خلبل الفتًة قسم الذ مبحثتُ 

 .2019-2000تطور مؤشرات الاقتصاد الكلي في ابعزائر للفتًة ابؼمتدة 

على تم التطرق فيو الذ ابعانب التطبيقي للدراسة والذي كان دراسة برليلية قياسية لعرض النقود وأثره  الفصل الثالث:

والذي قسم كذلك الذ مبحثتُ ابؼبحث  2019الذ  2000مؤشرات الاستقرار الاقتصادي خلبل الفتًة ابؼمتدة من 

الاول كان بعنوان الاجراءات ابؼنهةية للدراسة اما ابؼبحث الثالش عرض النقود وأثره على مؤشرات الاستقرار 

 .2019-2000الاقتصادي للفتًة 

 الدراسات السابقة:-10
في مؤشرات الاستقرار الاقتصادي في العراق للمدة  وأثرىاالسيولة العامة  ،علبء حامد فيصل النائلي -1
مذكرة مقدمة لنيل شهادة ابؼاجستتَ في العلوم الاقتصادية، كلية الادارة والاقتصاد، قسم  (2000-2015)

 .2017الاقتصاد، جامعة القادسية 
سيولة العامة ومؤشرات الاستقرار الاقتصادي ومدى استةابة بعض تطور ال الدراسة بيانالغرض من ىذه      

متغتَات الاستقرار الاقتصادي للتغتَات في حةم السيولة العامة ومكوناتها، وبيان برليل الاثار التي تتًكها السيولة 

لة العامة في العامة في مؤشرات الاستقرار الاقتصادي في العراق. تلخصت مشكلة البحث في التأثتَ الفعال للسيو 

مؤشرات الاستقرار الاقتصادي في العراق متمثلة في الناتج المحلي الابصالر، التضخم والبطالة. وبالتالر بهب السيطرة 

 عليها من خلبل السيطرة عليها من خلبل السيطرة على مكوناتها ابؼتمثلة في الودائع ابغكومية وعرض النقود. 

العام للدراسة  الإطارمع ابؼعلومات والبيانات على عدة وسائل، حيث تم معابعة تم الاعتماد في ىذه الدراسة بع     

من خلبل الاعتماد على ابؼراجع ذات العلبقة بابؼوضوع وابؼتمثلة في الكتب وابؼذكرات والمجلبت والدراسات السابقة 
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الادوات الاحصائية من بـتلف  التي تناولت الدراسة او ذات العلبقة بها. اما في الفصل التطبيقي تم الاعتماد على

 .2015-2000التقارير السنوية للبنك ابؼركزي العراقي خلبل الفتًة 

 التالية:وفي الاختَ توصلت الدراسة الذ النتائج 

_ العلبقة عكسية بتُ السيولة العامة ومعدل البطالة وىو ما يتماشى مع منطق النظرية الاقتصادية اذ ان زيادة 

يؤدي الذ ابلفاض معدل الفائدة بفا يشةع الطلب على الاستثمار وتوفتَ فرص عمل ويقلل  ابؼعروض النقدي سوف

 من معدلات البطالة.

_ العلبقة طردية بتُ السيولة العامة والناتج المحلي الابصالر، وىذا ما يشتَ الذ درجة اعتماد الناتج المحلي الابصالر على 

 التغتَات ابغاصلة في السيولة العامة.

 لبقة عكسية بتُ السيولة العامة والتضخم._ الع

، مجلة بعنوان محددات الاستقرار الاقتصادي الكلي في ظل الاصلاحات يوسف بركان .وأدمسعود ميهوب  -أ -2
بؾلة كلية العلوم الاقتصادية التسيتَ والعلوم  (،2014-2000الاقتصادية وبرامج الانعاش الاقتصادي للفترة )

 ، جامعة بؿمد البشتَ الابراىيمي، برج بوعريريج، ابعزائر.16التةارية، العدد 
ابؼعتمدة من قبل ابعزائر  الاقتصاديبرقيق الإصلبحات وبرامج الإنعاش  تقييم مدىتهدف ىذه الدراسة إلذ      

الكلي ابؼستدلص. وذلك من خلبل برديد اىم ابؼتغتَات ابؼؤثرة  تصاديالاقللبستقرار  2014 -1990خلبل الفتًة 

في سلوك كل من النمو الاقتصادي، التضخم، البطالة والتوازن ابػارجي والتي تشكل في بؾملها ابؼؤشرات الرئيسية 

وك تلك للبستقرار الاقتصادي، ومن بشة فقد حاولت ىذه الدراسة برديد مدى قدرة ابعزائر على التحكم في سل

ما مدى  في:ابؼتغتَات وتوجيهها بالشكل الذي بىدم قوة اقتصادىا. ولقد بسحور التساؤل الرئيسي كمنطلق للبحث 

 فعالية الاصلبحات الاقتصادية في برقيق الاستقرار الكلي في ابعزائر؟

 وتم الاعتماد في ىذا البحث على ادوات القياس الاقتصادي. 

 التالية:نتائج وفي الاختَ توصل البحث الذ ال
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% تقريبا خلبل 5فإنو تم بزفيض معدلات التضخم ظاىريا وبقيت في حدود لا تتةاوز  على مستوى التضخم: -

برامج الإنعاش الاقتصادي، لكن ومن خلبل الدراسة فإن ىذه ابؼعدلات ابؼتدنيةٌ كانت بؽا فاتورة كبتَةٌ بذلت في  فتًة

مليار دولار لتلبيةٌ الطلب ابؼتزايدٌ في ظل  60ارتفاع حةم الواردات بشكل مبالغ فيو بذاوزت في الفتًة الأختَةٌ عتبة 

ابؼنتهةة من خلبل إعادة توجيوٌ الطلب الكلي  الاقتصاديةلسياسٌة قلة العرض، وىو ما يستوجب إعادة النظر في ا

الفعال بكو ابؼنتةات الوطنيةٌ، وزيادة القدرات الإنتاجيةٌ المحليةٌ للرفع من حةم العرض المحلي وإلا فإن أي ىزة في 

 زائرالتضخم في ابع ىسلبية علالسوق البتًوليةٌ العابؼيةٌ مصدر بسويل الواردات سيكٌون بؽا آثار 

% تقريبا في الفتًة الأختَة ناتج بالأساس عن  10إن تدلش معدلات البطالة إلذ حدود  على مستوى البطالة: -

زيادة مستويات التشغيل في قطاع البناء والأشغال العموميةٌ التي تبقى مربوطة بحةم التدخل ابغكومي من خلبل 

راسة أن البرامج الإنفاقية ابؼعتمدة لد تساىم بشكل فعال في انعاش ابؼشاريعٌ والعمليات ابؼبربؾة في القطاع، وأثبتت الد

الصناعات ابؼعمليةٌ التحويليةٌ التي تشكل ابؼصدر الرئيسي القادر على توفتَ فرص عمل حقيقية ودائمة، وىو ما 

اعات الإنتاجيةٌ متوازن خلبل ىذه ابؼرحلة بكو القط النمو الغتَبهذا القطاع وتوجيوٌ استًاتيةية  الاىتماميستوجب 

 وابؼوفرة لفرص عمل أكبر.

لاحظنا تسةيلٌ رصيدٌ موجب بؼيزاٌن ابؼدفوعات في الفتًة الأختَةٌ بعد مرحلة  على مستوى التوازن الخارجي : -

الغتَ  عانت فيهٌا ابعزائر اختلبل في ابؼيزاٌن ابػارجي، ولكن الأرصدة ابؼوجبة نابذة بالأساس عن الإرتفاعات صعبة

، وأثبتت 2000مسبوقة لأسعار البتًول في السوق النفطيةٌ العابؼيةٌ والتي أخذت منحى تصاعدي بدايةٌ من سنة 

لساحة لا يقل خطورة عن انهيار أسعار الدراسة التأثتٌَ السلبي لبرامج الإنعاش الاقتصادي التي أضافت متغتَاٌ جديدٌا إلذ ا

الواردات لتلبيةٌ الطلب المحلي ابؼتزايد وبابغةم الذي  ىالكبتَ عل الاعتمادابػارجي  تتةلى مظاىرىا في البتًول وىو زيادة التبعيةٌ للعالد 
 يفقد الية سعر الصرف مرونتها في إعادة التوازن للحقوق والإلتزامات ابػارجيةٌ.

ابعهود  يستدعي تكثيفٌ ة النفطيةٌ، بفا كما أثبت الدراسة خطورة أكبر تتةلى مظاىرىا في تناقص حةم الصادرات ابعزائريةٌ من ابؼاد
للآبار ابؼستغلة، بالإضافة إلذ ضرورة التحكم العاجل في ابغةم ابؼبالغ فيوٌ للواردات،  الاستًجاعفي البحث والتنقيب وزيادة معدلات 

ابػارجي على ابؼدى القصتَ وبؿاولة تشةيع الصادرات خارج قطاع المحروقات والتي وحدىا بيكٌن أن برفظ دبيوٌمة التحكم في التوازن 
 وابؼتوسط والطويلٌ.
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في ليبيا خلال الفترة  وسعر الصرفعلى الناتج المحلي الاجمالي، التضخم  أثر عرض النقود ،_ سند حستُ بؿمد حست3ُ
. 2018. مذكرة مقدمة للحصول على درجة ابؼاجستتَ في الاقتصاد، كلية التةارة، قسم الاقتصاد، جامعة دمياط 1980-2017

عرض النقود   أثرالذ قياس  إضافةعلى متغتَات الدراسة خلبل فتًة البحث.  طرأتىدفت ىذه الدراسة الذ برليل التطورات التي 
 1980ناتج المحلي الابصالر، التضخم وسعر الصرف في ليبيا خلبل الفتًة من عام كمتغتَ اساسي في ادارة السياسة النقدية على ال

جذر الوحدة، منهةية التكامل ابؼشتًك، بموذج  كاختباراتوذلك باستخدام منهةيات الاقتصاد القياسي ابغديثة.   2017حتى عام 
 التوصيات اللبزمة لصانعي القرار.وتقدلص النتائج و  vecmوبموذج متةهات التصحيح الذاتي  varالابكدار الذاتي 

 وفي الاختَ توصلت الدراسة الذ النتائج التالية:

بينت نتائج تطبيق اختبارات جذر الوحدة باستخدام اختبار ديكي فولر ان بصيع ابؼتغتَات غتَ مستقرة في ابؼستوى، ولكنها استقرت  -1
 انسون للتكامل ابؼشتًك.من استخدام اختبار جوى أمكنبعد أخذ الفروق الاولذ بؽا وىذا ما 

اوضحت نتائج تطبيق اختبار جوىانسون للتكامل ابؼشتًك عن وجود علبقة توازنية في الاجل الطويل بتُ عرض النقود والناتج المحلي  -2
ل الابصالر، وكذلك بتُ عرض النقود وسعر الصرف. فيما بينت النتائج وجود علبقة توازنية في الاجل الطويل بتُ عرض النقود ومعد

 التضخم.
وذلك  vecmنتيةة لوجود علبقة توازنية في الاجل الطويل بتُ عرض النقود والتضخم تم تطبيق بموذج متةهات تصحيح ابػطأ  -3

 بؼعرفة ابذاه العلبقة في الاجلتُ الطويل والقصتَ والذي ظهرت نتائةو على النحو التالر:

علمة معدل التضخم في ابؼعادلتتُ، وىذا يعتٍ عدم وجود علبقة سببية في بينت نتائج ابؼدى القصتَ عدم معنوية معلمة عرض النقود وم -
 الابذاىتُ في ابؼدى القصتَ بتُ ابؼتغتَين.

النموذج القياسي ابؼقدر عن خلو النماذج الثلبثة مش مشكلة الارتباط الذاتي بتُ البواقي ومن  عن وجودبينت اختبارات الكشف  -
 ان البواقي تتبع التوزيع الطبيعي. تالاختباراذه مشكلة اختلبف حد ابػطأ، كما اظهرت ى

بؾلة رؤى الاقتصادية، كلية العلوم  ،2013-2000سياسة عرض النقود في الجزائر للفترة من علي ساري، -4

، ابؽدف من ىذه الدراسة ىو توضيح سياسة عرض 2014الاقتصادية، جامعة سوق أىراس، العدد السابع ديسمبر 

النقود في ابعزائر، وبؿاولة برديد مراحل ومعدلات تغتَ عرض النقود ومكوناتو، واشكاليتو: معرفة واستنتاج مصدر 

ومسبباتو، الأدوات ابؼستخدمة: ىي ابؼنهج التحليلي الوصفي واستخدام الأسلوب  التوسع والانكماش النقدي

الاستنباطي عند برليل ابؼعطيات الاقتصادية بالاعتماد على الاحصائيات الربظية لبنك ابعزائر باعتباره السلطة النقدية 

 في البلد ولقد تم التوصل الذ أىم النتائج التالية:
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ي في ابعزائر بأنها غتَ مستقلة عن نوع تسيتَ وطبيعة بموذج التنمية الاقتصادية بسيزت سياسة العرض النقد -1
م بداية التوجو بكو اقتصاد السوق القائم على معايتَ ابؼردودية والربح، 1990ابؼعتمدة، وقد كانت إصلبحات سنة 

 لنقود بشكل أفضل.قد أوضح معالد التوجهات في مراقبة ومتابعة تطور عرض ا 10-90وبيكن القول أن قانون 
ان النتائج الواردة في الدراسة القياسية تشتَ أن عرض النقد يرتبط بعلبقة وثيقة مع مقابلبت الكتلة النقدية،  -2

وأن عرض النقد بابؼعتٌ الواسع ارتبط بصورة أوثق بصافي الأصول ابػارجية والقروض للحكومة، كما يبتُ برليل الوضع 
 ابػارجية الصافية يعكس النتائج ابؼسةلة على مستوى بمو عرض النقود. النقدي أن تطور بؾموع ابؼوجودات

دور نمو عرض النقود في نمو القطاع الخاص في الجزائر خلال الفترة عبد الباسط عبد الصامد عليو، -5

أطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والتةارية وعلوم التسيتَ،  )دراسة استشرافية مع ماليزيا(، 1990-2012

، 2018-2017شعبة علوم الاقتصادية، بزصص الاقتصاديات ابؼالية والبنوك، جامعة أبؿمد بوقرة، بومرداس، سنة 

التةربة ابؼاليزية  ابؽدف من ىذه الدراسة ىو الإجابة على الإشكالية ابؼطروحة وابؼتمثلة في كيفية استفادة ابعزائر من

بابزاذ قرار عرض النقود كأداة لنمو القطاع على واقع القطاع ابػاص في كل من ابعزائر وماليزيا، خاصة مع تزايد 

الاىتمام بهذا ابؼتغتَ كأداة لتحقيق الأىداف الاقتصادية وفي ظل وجود الدولة في رواق يسمح بتطوير القطاع ابػاص، 

 تواجو ابؼستَ في مؤسسات القطاع ابػاص وتقدلص بعض ابؼقتًحات التي قد تساعد تسليط الضوء عن العوائق التي

متخذي القرار الاقتصادي في ابعزائر والاستفادة من التةربة ابؼاليزية في ابزاذ عرض النقود كأداة لنمو القطاع ابػاص، 

وصفي للئبؼام بابعانب النظري لكل من للئجابة على الإشكالية ابؼطروحة سنقوم باستخدام ابؼنهج التحليلي وابؼنهج ال

القطاع ابػاص وعرض النقود، إضافة الذ ابؼنهج الرياضي الكمي من خلبل استخدام الأساليب القياسية ابغديثة من 

أجل برديد طبيعة العلبقة بتُ بمو عرض النقود وبمو القطاع ابػاص في كل من ماليزيا وابعزائر وذلك ببناء بموذج قياسي 

ابؼتغتَ والتابع وابؼتغتَات ابؼستقلة، إضافة الذ ابؼنهج الاحصائي من خلبل الاستعانة بدةموعة من الأدوات يتكون من 

وبرنامج  SPSSالإحصائية ابؼلبئمة لتحليل بؾموعة البيانات وابؼعلومات التي وردت في البحث من خلبل برنامج 
Eviews   :ولقد تم التوصل الذ النتائج التالية 
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ابعزائرية ارتفاعا في حةم الودائع البنكية النابذة عائدات النفط، الا أن ىذه الوضعية ابؼالية لد  شهدت البنوك -1
تستغل لتنمية استثمارات القطاع ابغقيقي بشكل الذي بيكنها من تنويع اقتصادىا، وترجع أسباب ذلك الذ ابؼعوقات 

 التي تعرقل بمو الاستثمار ابػاص.
ستها الاقتصادية برقق قفزة نوعية في بؾال التنمية الاقتصادية والاجتماعية، استطاعت ماليزيا من خلبل سيا -2

من خلبل تبنيها خطط بطاسية تسعى من خلببؽا للنهوض بالاقتصاد ابؼاليزي بدا يتوالد وطبيعة ابؼنطقة فقد استطاعت 
 رع على الصعيد الاقتصادي.أن تتمول من بؾتمع زراعي بعد الاستقلبل البريطالش الذ بؾتمع اقتصادي يشهد بمو متسا

بقاح ماليزيا في برقيق أىداف السياسة النقدية وبسكنها من تفادي التأثر بالأزمات ابؼالية العابؼية من خلبل  -3
التمويل الإسلبمي، جعلها تهدف لإقامة مركز عابؼي للتمويل الإسلبمي بسكنت من خلبلو استقطاب العديد من 

ا تراخيص للعمل داخل ماليزيا، وىو ما شةع ابؼصارف التقليدية لفتح نوافذ أو ابؼصارف الإسلبمية العابؼية بدنحه
 بروبؽا بالكامل للعمل وفق ىذا ابؼبدأ. 
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 تمهيد الفصل:
يق بالاستقرار الاقتصادي، ويعتبر عرض ابؼتغتَات الاقتصادية الكلية وذلك لارتباطو الوثيعتبر عرض النقود من أىم -

دينا على النظام ابؼصرفي وحقا بغائزيو على التصرف بابؼبالغ التي في حوزتهم، وبرظى الكمية ابؼعروضة من النقود النقود 
ىذه ابؼدارس حول تأثتَىا ابؼباشر أو عدم باىتمام أغلب ابؼدارس الاقتصادية ابؼختلفة حيث دار جدل واسع بتُ 

 تأثتَىا على ابؼتغتَات الاقتصادية الكلية.
لذلك فإننا في ىذا الفصل سنحاول تناول مفهوم عرض النقود وأىم العوامل ابؼؤثرة فيو، وأيضا سنتطرق        

 لتالية:ومؤشراتو أي أن الفصل الأول يتضمن ابؼباحث اكمبحث ثالش الذ الاستقرار الاقتصادي 
 ابؼبحث الأول: عموميات حول عرض النقود.

 ابؼبحث الثالش: الاستقرار الاقتصادي ومؤشراتو.
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 المبحث الأول: عموميات حول عرض النقود.
يعتبر موضوع عرض النقود من ابؼوضوعات الاقتصادية البالغة الأبنية، التي حظيت باىتمام الكثتَ من ابؼفكرين    

الاقتصاديتُ على ابؼستويتُ النظري والتطبيقي، ولذلك احتل مكانا مرموقا في الأدبيات الاقتصادية، وذلك بسبب 
تقرار الاقتصادي نتيةة العلبقة الوثيقة التي تربط بينو وبتُ العديد في الاسالدور البارز والفعال الذي يلعبو عرض النقود 

من ابؼتغتَات الاقتصادية الأخرى التي بزتلف في مدى تأثتَىا على الاقتصاد، وبزضع الكمية ابؼعروضة للنقود لسيطرة 
ات السياسة النقدية دورا البنك ابؼركزي ابؼسؤول عن السياسة النقدية، وتلعب ىذه الكمية من النقود مع غتَىا من أدو 

مهما وفعالا في برقيق الاستقرار الاقتصادي بشكل عام، ويناقش ىذا ابؼبحث موضوع عرض النقود من حيث مفهوم  
بؼركزي وبؿدداتو كمطلب ثالث كمطلب أول، ومن ثم العوامل ابؼؤثرة فيو كمطلب ثالش، ومن ثم كيفية اصدار البنك ا

 ورابع على التوالر.
 الأول: مفهوم عرض النقود. المطلب

كمية النقود ابؼتداولة في بؾتمع ما خلبل فتًة زمنية معينة، ويقصد بالنقود ابؼتداولة ىي كافة   يى التعريف الأول:-
أشكال النقود التي بووزىا الأفراد أو ابؼؤسسات والتي بزتلف أشكابؽا بددى التطور الاقتصادي والاجتماعي وتطور 

 1 المجتمعات.العادات ابؼصرفية في
 2تلك الكمية من النقود ابؼتوافرة في فتًة زمنية معينة والتي تتحدد عادة من قبل السلطات النقدية.التعريف الثاني: -
 3ىي أي شيء يلقى قبولا عاما في دفع أبشان السلع وابػدمات أو في تسديد الديون.التعريف الثالث: -

من خلبل التعاريف السابقة: عرض النقود ىو بؾموع وسائل الدفع بدختلف أشكابؽا التي تكون متداولة في فتًة     
 زمنية معينة وبوددىا البنك ابؼركزي.

 العوامل ابؼؤثرة في عرض النقود.المطلب الثاني: 
 تدمتَه ىي ثلبثة:العناصر التي بذري عليها عمليات خلق النقد أو   
 الذمم على الخارج أو عمليات الذىب والعملات الأجنبية:-1

وىي تتمثل في الذىب والعملبت الأجنبية التي بوتةزىا البنك ابؼركزي، فتعتبر السبائك والعملبت الأجنبية      
ت الدولية ابؼوجودة في البنك ابؼركزي كغطاء الإصدار الورقي، وكاحتياطي بؼنح الثقة في العملة المحلية بالنسبة للعملب

                                                             
1
مجلة التنمٌة الاقتصادٌة، كلٌة العلوم (، 0102-0111دراسة العلاقة بٌن عرض النقود والتضخم فً الجزائر )مٌلود وعٌل، سعدٌة حدٌوش،  

 .005، ص7304، 30الاقتصادٌة، جامعة الشهٌد حمه لخضر، الوادي، الجزائر، العدد 
2
مجلة افاق ، 0102 -0111فعالٌة السٌاسة النقدٌة فً ضبط نمو العرض النقدي والتضخم فً الجزائر خلال فترة جمال سوٌح، علال بن ثابت،  

 .007، ص32، المجلد 7306العلوم، كلٌة العلوم الاقتصادٌة، جامعة زٌان عاشور، الجلفة، الجزائر، العدد السابع عشر، سبتمبر 

3
، 0102 -0891على الناتج المحلً الإجمالً والتضخم وسعر الصرف فً لٌبٌا خلال فترة  أثر تغٌرات عرض النقودسند حسٌن محمد حسٌن،  

 .03، ص7305مذكرة ماجستٌر فً الاقتصاد، كلٌة التجارة قسم الاقتصاد، جامعة دمٌاط، لٌبٌا، 
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وبؼواجهة ابؼدفوعات ابػارجية نتيةة العةز في ميزان ابؼدفوعات أو أثناء الأزمات الاقتصادية، ويتم ابغصول على ىذه 
تؤثر ىذه الاحتياجات مباشرة الأصول نتيةة العمليات التةارية وابؼالية التي يقوم بها البلد مع العالد ابػارجي، وبذلك 

بوصل  توظيفالالبلد بعملية التصدير أو جلب رؤوس الأموال ابػارجية قصد استثمار أو  في خلق النقد. وعندما يقوم
على عملبت أجنبية غتَ قابلة للتداول في النشاط الداخلي، فيقوم البنك ابؼركزي بإصدار عملة وطنية تعادل رصيد 

ة الوطنية، أي أنها بسثل الطرف ىذه العملة الأجنبية. وىكذا تكون العملبت الأجنبية سببا في خلق النقود والعمل
  ابؼقابل للئصدار العملة.

ابؼستوردة من ابػارج بالعملبت الأجنبية، أي يقدم ابؼبلغ ابؼقابل من عملية الاستتَاد فتعتٍ دفع أبشان السلع أما -
الأجنبية، وفي  العملة الوطنية الذ البنك ابؼركزي الذي بوولو الذ عملة أجنبية، بفا يؤدي الذ نقص احتياطي العملبت

 1نفس الوقت نقص كمية النقود ابؼتداولة في السوق.
 الذمم على الخزينة العمومية:-2

تعتبر أحد مقابلبت الكتلة النقدية وىي عبارة عن قروض تطلبها ابػزينة العمومية من البنك ابؼركزي وابؼؤسسات ابؼالية 
ابؼتداولة كما يؤدي ابلفاضها الذ التقلص في كمية النقود وبقد  والأفراد، وان ارتفاعها يؤدي الذ الزيادة في كمية النقود

 فيها ما يلي:
السندات العمومية ابؼوجودة بدحفظة البنوك: وتتمثل في عملية حةز مبلغ معتُ من النقود من قبل كل بنك -     

السندات نسبة من كمية العملة التي ويكون ابغةز وسيلة لتمويل ابػزينة العمومية، وبسثل ىذه لفائدة ابػزينة العمومية، 
 بودثها البنك.

تسبيقات البنك ابؼركزي: تلةأ ابػزينة العمومية الذ البنك ابؼركزي لطلب النقود وذلك لتغطية العةز في برقيق -   
 النفقات ابغكومية.

ت لدى شبكة ابػزينة العمومية تتمثل في الودائع التي يكونها الأفراد وابؼنشأعلى ابػزينة:  وابؼنشأتذمم على الأفراد -  
 2وذلك من خلبل بـتلف ابغسابات ابؼفتوحة لديها، حسابات برت الطلب، حسابات لأجل وسندات.

 القروض المقدمة الى الاقتصاد:-3
تعتبر الائتمان ابؼقدم للبقتصاد من العناصر ابؼهمة التي تفسر سبب الإصدار النقدي لأنو ىو العنصر الذي بيكن      
ض تقدم من طرف تتحكم فيو السلطات النقدية أكثر من غتَه، ذلك أن ىذا الائتمان ابؼقدم ىو عبارة عن قرو أن 

                                                             
1
أطروحة مقدمة لنٌل شهادة  (،0100-0881ة )العلاقة السببٌة بٌن كمٌة النقود والناتج المحلً الإجمالً فً الجزائر دراسة قٌاسٌوردة شٌبان،   

 .03-6، ص7303 -7302، 0الدكتوراه ل. م. د فً العلوم الاقتصادٌة ، شعبة: اقتصاد دولً، جامعة باتنة 
2
العلوم مذكرة ضمن متطلبات درجة الماجستٌر فً  (،0119 -0821نمذجة قٌاسٌة اقتصادٌة لمحددات الطلب على النقود فً الجزائر )بشكٌر عابد،   

 .06، ص7303-7336، 30الاقتصادٌة فرع: الاقتصاد الكمً، جامعة الجزائر 

 القروض الممنوحة للخزٌنة تمثل عنصرا تضخمٌا والسبب أنها لا تساهم فً خلق القٌمة المضافة.-
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البنوك التةارية لتمويل العمليات الاقتصادية للمؤسسات ورجال الأعمال من استثمار وإنتاج وتسويق، وخاصة عندما 
ارية طالبتُ منحهم قروض لتمويل نشاطاتهم، فتمنحهم يكون ابؼنتةون في حاجة الذ أموال فيتقدمون الذ البنوك التة

البنوك التةارية قروضا سوءا كان ذلك بصفة مباشرة أو بخصم أوراق بذارية أو فتح اعتمادات، وفي بصيع ىذه الصور 
ع تكون ىناك عملية خلق نقود الودائع مقابل تقدلص ىذا الائتمان بفا يزيد في حةم الكتلة النقدية، كما أن ىذا يدف

البنوك التةارية الذ إعادة خصم أوراقها التةارية لدى البنك ابؼركزي أو تطلب قروضا منو باعتباره ابؼقرض الأختَ، 
سيتأثر  فيقوم البنك ابؼركزي بإصدار نقود قانونية لتغطية احتياجات البنوك التةارية وبالتالر فان حةم الكتلة النقدية 

   1قتصاد.كلما طرأ تغتَ في الائتمان ابؼقدم للب
 المطلب الثالث: عملية اصدار النقود من البنك المركزي.

 سوف نقوم بالتعرف كيف يقوم البنك ابؼركزي بإصدارىا:
 نشأة البنوك المركزية:-1
وأطلق عليو بنك السويد ابؼركزي وبرول الذ ملكية عامة سنة  1656أنشئ أول بنك مركزي في السويد عام -

م وبنك 1814م، ثم ظهر بنك ىولندا 1800وتبعو بنك فرنسا عام م ظهر بنك إبقلتًا 1694، وفي عام 1668
ابؼركزية في الولايات ابؼتحدة م، وظهرت البنوك الفيدرالية 1882م. أما بنك اليابان فقد أنشئ 1817النمسا 
 م.1914

بعد حصول ابعزائر على استقلببؽا تقرر انشاء مؤسسة اصدار جزائرية لتحل بؿل بنك ابعزائر ابتداء من -
، وقبل 13/12/1962ابؼصادق عليو من قبل المجلس التأسيسي في  144-62طبقا للقانون  01/01/1963

، وقد أوكلت للبنك مهمة  اصدار 29/08/1962ابػزينة الفرنسية في عن ذلك تم فصل ابػزينة العامة ابعزائرية 
والاشراف على السياسة النقدية وتوجيو البنوك التي كانت السلطات ابعزائرية تستعد  10/04/1964عملة وطنية في 

 2مليار سندات ابػزينة. 2،5لتأميمها، وكانت أصول حسابات جارية 
 النظم الرئيسية لإصدار النقود:-2
 نظام الإصدار المقيد بالغطاء الذىبي:-2-1

تم تطبيق ىذا النظام غالبا عندما كانت الكثتَ من الدول تتبع قاعدة الذىب، وقد بسيز ىذا النظام بجملة من      
 ابػصائص أبرزىا:

                                                             
1
نٌة كلٌة العلوم الاقتصادٌة محاضرات موجهة لطلبة السنة ثامحاضرات فً الاقتصاد النقدي وأسواق رؤوس الأموال، عبد الصمد سعودي،   

 .35، ص7304-7303والتجارٌة وعلوم التسٌٌر، قسم العلوم الاقتصادٌة، 
2
مجلة المالٌة والأسواق، كلٌة  مسٌرة عملة الدٌنار والبنك المركزي الجزائري من زاوٌة المٌزانٌة المحاسبٌة،بوشٌخً بوحوص، العٌد محمد،   

 .743، ص7306، 30/ العدد 33بن بادٌس، مستغانم، الجزائر، المجلد  العلوم الاقتصادٌة، جامعة عبد الحمٌد
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  ،وكانت إعطاء ابؼزيد من الثقة بالعملة التي يصدرىا البنك ابؼركزي، وخاصة العملة الورقية في بداية ظهورىا
 برتاج الذ كسب ثقة الأفراد بها.

  قابلية النقود الورقية ابؼصدرة للتحويل الذ ذىب ولذلك تعتبر نقود نائبة وىو ما أضفى عليها مزيدا من الثقة
 بها.
 .شكل الغطاء الذىبي للنقود ابؼصدرة نوعا من القيود التي تقيد البنك ابؼركزي من الافراط في الإصدار 

 دار ابؼقيد بالغطاء الذىبي بثلبث صور بـتلفة وىي:لقد طبق نظام الإص
صورة الغطاء الذىبي الكامل: وفقا بؽذا النظام فان البنك ابؼركزي يلتزم بتغطية الأوراق النقدية ابؼصدرة غطاء   - أ

دينار جزائري مثلب، فان نسبة تغطيتها ذىبا ينبغي  100، فاذا أصدر البنك ابؼركزي %100كاملب بالذىب وبنسبة 
بعدما اكتسبت النقود الورقية ابؼصدرة ثقة  %100. وقد تم التخلي عن التغطية الذىبية بنسبة %100تكون أن 

 الأفراد بحكم القانون وأصبحت غتَ قابلة للصرف بالذىب.
صورة ابغد الأقصى للئصدار ابؼعفى من الغطاء: يعرف ىذا النظام بنظام الغطاء الكامل بالذىب بعد حد  - ب

 بنظام الإصدار ابؼتدرج وفي ىذا النظام يتم ما يلي:د ابؼصدرة ويعرف كذلك أقصى مسموح للنقو 
  منح البنك ابؼركزي حرية اصدار العملة الذ ابؼستوى أو حد أقصى معتُ دون ابغاجة الذ تغطية ىذا ابغد

 بالذىب.
 100نسبة ما زاد عن ابغد الأقصى ابؼسموح بو للبنك ابؼركزي، يلتزم الأختَ بتغطيتو بالذىب كاملب وب%. 
  لإدخال نوع من ابؼرونة عن ىذا النظام فقد بظح للبنك ابؼركزي بزيادة ابغد الأقصى لإصدار الذي لا بىضع

 م.1844للتغطية بالذىب كلما كان ذلك ضروريا، لقد طبق ىذا النظام في إبقلتًا عام 
 الاتي:الغطاء النسبي ويتم على النحو ظام بنظام صورة الغطاء ابؼزدوج: عرف ىذا الن - ت
  ( لتغطية حةم معتُ من الإصدار النقدي.%100برديد نسبة معينة من الغطاء الذىبي )ليست 
 .بىضع ابغةم الاخر من الإصدار النقدي لعناصر غطاء أخرى كالسندات والأوراق ابؼالية والأوراق التةارية 
 .اتبعت كل من أبؼانيا والولايات ابؼتحدة الأمريكية وفرنسا ىذه الصورة 
 ابؼلبحظ أن برديد نسبة الذىب كغطاء تعتبر ىي ابغد الأقصى للئصدار في ظل ىذا النظام، وىو ما   ومن

 كان يعتبر قيدا على حرية البنك ابؼركزي في الإصدار.
 نظام الإصدار المقيد بسلطة البرلمان:-2-2

وجاء وليدا لتطور وبرول  يعرف ىذا النظام أيضا بنظام ابغد الأقصى دون غطاء ذىبي، طبق ىذا النظام في فرنسا
 ، في إطار ىذا النظام يتم ما يلي:النقود الورقية قاعدةالنظام الذ 
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 .يتم برديد حد أقصى لإصدار النقود دون ابغاجة الذ غطاء بالذىب 
 كانت ىناك حاجة لزيادة سقف حد الأقصى للئصدار يتم ابغصول على موافقة البربؼان أولا على ىذه   إذا

 الزيادة.
 نظام الإصدار الحر: -2-3

يعتبر نظام الإصدار ابغر أحدث نظم الإصدار في البنوك ابؼركزية بل ىو النظام الذي يطبق في وقتنا ابؼعاصر عند بصيع 
البنوك ابؼركزية في العالد، في ظل ىذا النظام توقف العمل بنظام الغطاء الذىبي للئصدار ولد يعد البنك ابؼركزي ملزما 

الغاء نظام ابغد الأقصى للئصدار، ومن صور نظام الإصدار ابغر ما  ياطي ذىبي كغطاء، كما تمبالاحتفاظ بالاحت
 يلي:

ابغر وفقا لظروف الرواج أو الركود الاقتصادي: حيث يزيد الإصدار في أوقات الازدىار الاقتصادي،  أولا: الإصدار
السلبية الكبتَة، فعندما  لأثارىاة قد انتقدت بينما ينخفض الإصدار في أوقات الركود الاقتصادي الا أن ىذه الصور 

 يزيد الإصدار في أوقات الرواج، فان ىذا يؤدي الذ ارتفاع الأسعار وابلفاض قيمة العملة الوطنية.
الإصدار ابغر وفقا بؼتطلبات السياسة النقدية والسياسات الاقتصادية: تتكئ على قاعدة الغطاء ابغقيقي ثانيا: 

والاقتصادية للبقتصاد الوطتٍ، وأن ىذه القدرات تنعكس على النقدي حيث يعتمد على القدرات الإنتاجية  للئصدار
وضع ميزان ابؼدفوعات الذي يعكس حقيقة مركز تعامل ىذه الدولة مع العالد ابػارجي في اطار العلبقات 

  1الاقتصادية.
 المطلب الرابع: محددات عرض النقود ومكوناتو.

 ض النقود: محددات عر -1
ان برليل بؿددات مستوى خلق النقود وأسباب تغتَه بوتل أبنية بالغة في الدراسات النقدية، نظرا لعلبقتو      

بالسياسة النقدية والأثار التي تولدىا عملية خلق النقود على ابذاىات الاقتصاد الوطتٍ وتوازنو كأن تؤدي زيادة عملية 
نقود، لذلك تعد معرفة العوامل المحددة لعرض النقود أساس كل عملية ضبط بؽذا خلق النقود وبالتالر زيادة عرض ال

النقود الذ القاعدة النقدية كعامل أساسي، العرض. وتنقسم ىذه العوامل التي تؤثر سلبا أو إبهابا على عرض 
 2وبؿددات أخرى.

 :Monterey baseالقاعدة النقدية: أولا: 

                                                             
1
 .044-042، بتصرف، ص 7336جامعة العلوم والتكنولوجٌا، طبعة الأولى، صنعاء،  النقود والبنوك،محمد أحمد الأفندي،   

2
 .006صمرجع سابق، مٌلود وعٌل، سعدٌة حدٌوش،   
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: وىو أكثر العوامل تأثتَا في حةم العرض النقدي وذلك بسبب cابؼتداول لدى الأفراد أو خارج ابؼصارف  النقد-
 وكيفية إنفاق أو التصرف بهذه الأموال.عدم قدرة البنك ابؼركزي أو السلطات النقدية في التحكم بسلوك الأفراد، 

في خزائن ابؼصارف التةارية كنقد سائل قابل : وىو حةم النقود ابؼوجودة Rالاحتياطي النقدي لدى ابؼصارف -
ابؼعروضة وبيثل ىو والنقد ابؼتداول ما يعرف بالأساس النقدي أو  للتداول، ولو أبنية أيضا في التأثتَ في كمية النقود

 1.(M1) يرتبط إبهابا مع العرض النقدي (C,R)وكلب ابؼتغتَين  (B=C+R)الرصيد عالر القوة 
عتُ بؿددات خلق النقود للبنوك بعد تدخل البنك ابؼركزي، وتعتمد العلبقة بتُ جزئي القاعدة ىذه القاعدة النقدية ت-

النقدية على مدى تفضيل ابعمهور الذي لو القرار في عملية توزيع دخلو، بتُ الاحتفاظ بالعملة على شكل نقدي 
ل، ىذا يؤدي الذ استنزاف العملة على شكل ودائع برت الطلب أو ودائع لأجسائل أو ايداعها في البنوك التةارية 

من الاحتياطات ابؼصرفية، وعلى أيضا مدى تفضيل البنوك التةارية بتُ الاحتفاظ باحتياطات نقدية فائضة لديها أو 
الاقتًاض من البنك ابؼركزي بسعر خصم معتُ، ومتى تم برديد القاعدة النقدية وقياسها فانو بيكن استخدام التغتَ 

       2يها للتنبؤ بالكتلة النقدية. العوامل ابؼؤثرة ف
 :Money multiplierالمضاعف النقدي:  ثانيا:      

ىو عبارة عن حلقة الوصل التي تربط الأساس النقدي بعرض النقود، وبيثل ابؼضاعف النقدي مقدار التغتَ            
 في عرض النقود الناتج عن تغتَ معتُ في القاعدة النقدية.

 M= delta (M) / delta (MB)                            :أي                 
وابؼضاعف النقدي يوضح لنا مقدار ابؼضاعف على الأساس النقدي الذي يتحول الذ عرض النقود، ونظرا لأن   

ابؼضاعف النقدي عادة ما تكون قيمتو أكبر من الواحد فان الاسم البديل للؤساس النقدي وىو ساس النقدي وىو 
تغتَ ما مقداره دينار واحد في " ىو اسم منطقي ف High powered money"النقود ذات القوة العالية 

الأساس النقدي يؤدي الذ تغتَ أكبر من دينار في عرض النقود ويعكس ابؼضاعف النقدي أثر العوامل الأخرى عدا 
 الأساس النقدي على عرض النقود.

 دالة العرض النقدي:  -1
التةارية وابعمهور على برديد ثتَ البنك ابؼركزي والبنوك بيكن اشتقاق دالة عرض النقود من خلبل الربط بتُ تأ

 العوامل ابؼؤثرة في عرض النقود بصورة بؾتمعة.

                                                             
1
مجلة الإدارة  )دراسة قٌاسٌة(، 0102-0110العوامل المحددة للعرض النقدي فً العراق للمدة عثمان حسٌن سلٌمان، سناء جاسم محمد،   

 .033، ص7373/حزٌران/071والاقتصاد، كلٌة العلوم الاقتصادٌة، الجامعة المستنصرٌة، العراق، العدد 
2
 .001(، ص0102-0111دراسة العلاقة بٌن عرض النقود والتضخم فً الجزائر )نفس المرجع،   
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" mتشتَ نقطة البداية في ىذا التحليل الذ أن عرض النقود يرتبط بالأساس النقدي من خلبل ابؼضاعف النقدي " 
 على النحو التالر:

                                                         M=m*MB 
مكونات ابؼضاعف النقدي تعكس تأثتَ تصرفات الأطراف الثلبثة: ابعمهور، البنك ابؼركزي، البنوك ومن أىم  ان

 1مكونات ابؼضاعف النقدي ىي: 
 التغتَ في نسبة الاحتياطات القانونية(t) حيث يرتبط مضاعف النقود وعرض النقود عكسيا بنسبة :

الاحتياطات الاجبارية، فاذا زادت نسبة الاحتياطي ابؼطلوب على الودائع الشيكية مع بقاء العوامل الأخرى كما ىي، 
دائع دعم نفس كمية الودائع الشيكية لأن الاحتياطات ابؼطلوبة بؽذه الكمية من الو فان مستوى الاحتياطات لا بيكنو 

 أصبحت أكبر من ذي قبل.
  التغتَ في نسبة العملة ابؼتداولةC/D حيث يرتبط مضاعف النقود وعرض النقود عكسيا بنسبة العملة في :

، فزيادة ىذه النسبة يعتٍ أن ابؼودعتُ بوولون ودائعهم الشيكية الذ عملة، وىذه الأختَة على عكس C/Dالتداول 
لا تولد توسعا مضاعفا في الودائع وبالتالر سينخفض ابؼستوى الكلي لتوسع ابؼضاعف في الودائع  الودائع الشيكية

 وستنخفض بالتالر قيمة ابؼضاعف.
  التغتَ في نسبة الاحتياطات الإضافيةEr/D حيث يرتبط مضاعف النقود وعرض النقود عكسيا، بنسبة :

تياطات زائدة من الودائع الشيكية فان البنوك ستقلص ، فعندما برتفظ البنوك باحEr/D الاحتياطات الاضافية
القروض التي بسنحها وسيتسبب ذلك في ابلفاض مستوى الودائع الشيكية وابلفاض عرض النقود وبالتالر ابلفاض 

 2مضاعف النقود. 
 مكونات عرض النقود:-2

فسوءا كانت ىذه الوسائل صادرة عن يتمثل عرض النقود في بؾموعة وسائل الدفع لدى بلد ما وفي فتًة زمنية معينة، 
وابؼشروعات فان السلطات النقدية أو بالأحرى البنوك ابؼركزية النظام ابؼصرفي أو في شكل أرصدة نقدية لدى الأفراد 

التي بسلك سلطة التحكم في ىذه الوسائل، ويتم برليل مكونات عرض النقود دائما بالاعتماد على درجة السيولة 
   3الذ:
 
 

                                                             
1
 .73سند حسٌن محمد حسٌن، مرجع سابق، ص  

2
 .032، ص7330الدار الجامعٌة، اقتصادٌات نقود وبنوك وأسواق مالٌة، محمد ٌونس، عبد النعٌم مبارك، كمال أمٌن الوصال،  

3
 .05ص مرجع سابق،بشكٌر عابد،  
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 :  Bالمجمع أولا:  
 Billets de)حيث يتكون أساسا من الأوراق النقدية  (Base monétaire)ويسمى بالقاعدة النقدية 

banque)  التي تضاف اليها بـتلف القطع النقدية ابعزئية، ويتصف ىذا المجمع بالسيولة الكاملة كما يستةيب ىذا
نقدية في بؾموع الأصول ابؼالية، ويتميز ىذا المجمع كذلك غتَ الالمجمع بؼعيار التفرقة بتُ الأصول النقدية والأصول 

بعدم تدخل الوحدات الاقتصادية ابػاصة في برديد كميتو، بدعتٌ أنو يعتبر متغتَا خارجيا بالنسبة لتصرفات ىذه 
، بل ابعزء ابؼتداول منو أي (B)الوحدات، وبهب أن نلبحظ أن ما يعتبر في حساب الكتلة النقدية ليس كل المجمع 

ويتمثل ابعزء غتَ ابؼتداول في  (E)ذلك الرصيد من النقد القانولش الذي يوجد في حيازة ابعمهور نرمز لو بالرمز 
، ومنو كمية النقد B= E+R وبالتالر تكون لدينا ابؼعادلة التالية:  (R)حتياطات ابؼصرفية ونرمز لو بالرمز الا

  القانولش ابؼتداولة ىي:
E=B-R.1  

 : M1ثانيا: المجمع      
يعرف ىذا المجمع بأنو بؾموع وسائل الدفع أو بابؼتاحات النقدية، والذي يشمل الذ جانب كمية النقد القانولش 

مبلغ الودائع برت الطلب، والتي تتمثل في أرصدة ابغسابات ابعارية ابؼفتوحة لصالح ابعمهور لدى البنوك  (E)ابؼتداول 
بوتوي على بؾموع وسائل الدفع، وىذه الوسائل   (M1)التةارية ومراكز الشيكات البريدية، وأشرنا الذ أن المجمع

ل السلع وابػدمات، وبسكنها من تسوية ديونها الناشئة بسكن الوحدات الاقتصادية من الاختيار ابؼباشر، والالش بتُ ك
 2عن التبادل.

 : M2ثالثا: المجمع     
يعرف ىذا المجمع بابؼتاحات شبو النقدية، وتتمثل بؾموع الأصول التي بىتفي فيها ابعوىر النقدي وتعرف شبو      

 النقود، وتعتبر وسائل الدفع غتَ سائلة ولا بيكن استعمابؽا مباشرة وتتضمن الودائع التالية:
انقضاء الآجال المحددة وابؼتفق عليها الودائع لأجل: حيث لا بيكن لأصحاب ىذه الودائع استعمابؽا الا بعد  - أ

 بتُ ابؼودع وابؼؤسسة ابؼالية، ويقابل ذلك مقدار فائدة بوصل عليو ابؼودع.
الودائع بالإخطار: ويتعلق الأمر بالودائع التي لا بيكن السحب منها الا بإشعار البنك بددة ومنية وابؼتفق  - ب

 عليها من قبل، وىذا قبل السحب.
 

                                                             
1
  .01صمرجع سابق، وردة شٌبان،  
2
 .006ص مرجع سابق،مٌلود وعٌل، سعدٌة حدٌوش،  
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: مثل ىذه الودائع تعطي ابغق لأصحابها في ابغصول على فائدة، غتَ أنهم لا يستطيعون الودائع على الدفاتر - ت
ىذه الأموال باستخدام الشيكات، بل يتم تسةيل كل العمليات سواء السحب أو الإيداع على دفتً خاص برريك 

   1يكون بحوزة صاحب ابغساب.
 : (M3) ثالثا: المجمع  

الواسع فيدرجون في قياسهم للنقد عناصر مثل الودائع الآجلة الكبتَة، فمن  M2يذىب البعض الذ أبعد من مفهوم 
ابؼلبحظ أن تعريف النقود بابؼفهوم السابق لا يتضمن الودائع الآجلة والادخارية في ابؼؤسسات ابؼالية الأخرى غتَ 

بنوك التةارية، وبالتالر فان البنوك التةارية. حيث أن ىذه الأصول بفاثلة بساما للودائع الادخارية والآجلة لدى ال
استبعادىا من تعريف النقود لا يعكس القياس الفعلي لكمية العرض النقدي في المجتمع. كذلك فان الودائع ابغكومية 

من عرض النقود في ابؼفهوم السابق، في حتُ أن ىذه الودائع اجلب أو عاجلب سوف تصب في تيار لا تدخل ض
الذ وسائل دفع في يد الأفراد وابؼنشأت، الأمر الذي يتطلب إدخابؽا ضمن العرض  الانفاق العام، وتتحول بالتالر

 النقدي في المجتمع.
 (M1 ,M2)بفا تقدم بقد أنو بيكن ابغصول على تعريف أوسع للنقود بحيث يشتمل على مكونات كل من      

الودائع ابغكومية، والودائع الآجلة وتلك الأصول ابؼالية الأخرى التي تتصف بدرجة عالية نسبيا من السيولة مثل 
 M3والادخارية لدى ابؼؤسسات ابؼالية في المجتمع بخلبف البنوك التةارية، وىذا التعريف الواسع للنقود يرمز لو بالرمز 

 2وىو بودد العرض النقدي في المجتمع في صورتو الربظية، ويعرف بدصطلح ابصالر السيولة المحلية.
ار الاقتصادي ومؤشراتو المبحث الثاني: الاستقر   

لغرض استكمال مفهوم الاستقرار الاقتصادي بيكن التعبتَ عنو في أربع مؤشرات اساسية يتم من خلببؽا اعطاء      

صورة واضحة وكاملة عن حيثيات الدراسة وابؼتمثلة في التضخم، البطالة، النمو الاقتصادي وميزان ابؼدفوعات. وىذه 

تقلبات في مستويات الاسعار الذ ابطاء عملية النمو الاقتصادي ابؼؤشرات متداخلة ومتًابطة فيما بينها فقد تؤدي ال

من دون العمالة الكاملة وتفشي البطالة، وفي ىذا ابؼبحث سنتناول مفهوم الاستقرار الاقتصادي أبنيتو، اىدافو 

 ومؤشراتو كل على حدى. 

 
                                                             

1
 .05ص مرجع سابق، بشكٌر عابد، 

2
)دراسة استشرافٌة مع  0100-0881دور نمو عرض النقود فً نمو القطاع الخاص فً الجزائر خلال الفترة عبد الباسط عبد الصامد علً،  

كلٌة العلوم الاقتصادٌة والتجارٌة وعلوم لنٌل شهادة الدكتوراه علوم فً: شعبة: العلوم الاقتصادٌة، تخصص: اقتصادٌات المالٌة والبنوك،  مالٌزٌا(،

 .3، ص7305-7304التسٌٌر، جامعة أمحمد بوقرة، بومرداس، الجزائر، 
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 المطلب الاول: مفهوم الاستقرار الاقتصادي:
 التعاريف حول مفهوم الاستقرار الاقتصادي وبيكن ذكر ابنها فيما يلي:لقد تعددت واختلفت        

الاستقرار لغة الثبات والسكون ، ويعرف من الناحية الاقتصادية بأنو المحافظة على الوضع التعريف الأول : 

  (1)الوضع. الاقتصادي القائم بغض النظر عن كونو مثاليا أو غتَ مثالر بغية تهيئة الظروف ابؼناسبة لتحستُ ذلك

يقصد بو برقيق التشغيل الكامل للموارد الاقتصادية ابؼتاحة، وتفادي التغتَات الكبتَة في ابؼستوى  التعريف الثاني:

العام للؤسعار مع الاحتفاظ بدعدل بمو حقيقي مناسب في الناتج القومي، أي أن مفهوم الاستقرار الاقتصادي يتضمن 

 دية وابؼالية لتحقيقهما وىي كالآتي: ىدفتُ أساستُ تسعى السياستتُ النق

 ابغفاظ على مستوى التشغيل الكامل للموارد الاقتصادية ابؼتاحة. -أ

  (2)برقيق درجة مناسبة من الاستقرار في ابؼستوى العام للؤسعار. -ب

يقصد بو بذنب بطالة ابؼوارد الانتاجية في  حالة الانكماش وبذنب الفائض في الطاقة الانتاجية في  التعريف الثالث:

مرحلة الانتعاش، وكذلك التوسع ابؼستمر في الانتاج من خلبل كفاءة وانتاجية العمل ورأس ابؼال بفا يؤدي الذ 

 3استخدام ىذه ابؼوارد استخداما كاملب.

ىو الاستغلبل الأمثل  بأنو:ابقة بيكن اعطاء تعريف شامل للئستقرار الاقتصادي ومن خلبل التعاريف الس     

والرشيد للموارد الاقتصادية ابؼتاحة بهدف برقيق استقرار في مستويات الأسعار والوصول إلذ معدلات تضخم وبطالة 

 الاقتصادي.منخفضة وبرقيق توازن في ميزان ابؼدفوعات من أجل برقيق نسب مرتفعة في معدلات النمو 

 المطلب الثاني: أىمية الاستقرار الاقتصادي وأىدافو: 
 أولا: أىمية الاستقرار الاقتصادي:
                                                             

، دار آمنة للنشر والتوزٌع عمان سٌاسات الاستقرار الاقتصادي فً مصر والصٌن والولاٌات المتحدةحٌدر نعمة بخٌت،  - 1

 . 00ص ،7300 الأردن، –
 ( اطروحة مقدمة7331-0663) ، حالة الجزائرالمالٌة ودورها فً تحقٌق التوازن الاقتصادي السٌاسةدراوسً مسعود،  - 2

 . 45ص  7332لنٌل شهادة الدكتوراه جامعة الجزائر، كلٌة العلوم الاقتصادٌة والتسٌٌر، قسم العلوم الاقتصادٌة، 
 (0100-0111) العراق للمدةفً مؤشرات الاستقرار الاقتصادي فً  وأثرهاالسٌولة العامة علاء فٌصل حامد النائلً،  - 3

مذكرة مقدمة لنٌل متطلبات شهادة الماجستٌر فً العلوم الاقتصادٌة، جامعة القادسٌة، كلٌة الادارة والاقتصاد، قسم الاقتصاد 

 . 07، ص 7304



 انفصم الاول :                الاطار اننظري نعرض اننقىد و مؤشراث الاسخقرار الاقخصادي 

 

13 
 

يعتبر الاستقرار الاقتصادي مؤشرا ىاما لإحداث التنمية باعتباره يتضمن ىدفتُ اساسيتُ تسعى السياسات      

الاقتصادية النقدية اضافة الذ ابؼالية لتحقيقهما وابؼتمثلبن في ابغفاظ على مستوى التشغيل الكامل وبرقيق درجة 

غيل الكامل كما ىو معلوم لا يعتٍ بالضرورة الوصول بدعدل مناسبة من الاستقرار في ابؼستوى العام للؤسعار، والتش

البطالة  الذ الصفر وإبما يتطلب الامر اختفاء نسبي لظاىرة البطالة وتهيئة الفرص الوظيفية لكل الافراد  ابؼؤىلتُ والذين 

عدم وجود ابذاه يبحثون عن فرص العمل عند معدلات الاجور السائدة، اما استقرار ابؼستوى العام للؤسعار فيعتٍ 

حاد للتحركات قصتَة الاجل في ابؼستوى العام للؤسعار، كما ان الاستقرار الاقتصادي بهب ان يتدعم بزيادة في 

معدل النمو الاقتصادي فتحقيق التشغيل الكامل يؤدي للبستخدام الكامل للموارد الاقتصادية ابؼتاحة بفا يؤدي الذ 

ابؼعيشة ومستويات الاسعار ابؼؤقتة، بينما تؤدي التقلبات في مستويات  رفع معدلات النمو الاقتصادي ومستويات

الاسعار الذ تقلبات في النشاط الاقتصادي بتُ البطالة والكساد من ناحية وبتُ التضخم وارتفاع مستويات الاسعار 

 من ناحية اخرى بفا يؤدي الذ  ظهور العديد من ابؼشاكل الاقتصادية.

رار في الدول النامية ومنها ابعزائر لو أبنية خاصة لارتباطو الوثيق بهدف برقيق التنمية كما ان برقيق الاستق     

  1الاقتصادية والذي بهب ان يستَ جنبا الذ جنب مع ىدف برقيق الاستقرار الاقتصادي.

 ثانيا: أىداف الاستقرار الاقتصادي:

 :تتلخص أىداف الاستقرار الاقتصادي بالنقاط الاتية     

  وتعتٍ العمالة الكاملة استخدام بصيع موارد المجتمعيق العمالة الكاملة او التوظيف الكامل: تحق  -1

استخداماً أمثل وأكمل وعدم وجود بطالة، أي ان معدل البطالة تقريباً يساوي صفرا او ضرورة وجود مستوى معتُ 

 .من البطالة يسمى بابؼعدل العادي او الطبيعي للبطالة

                                                             

ي فً ظل الاصلاحات الراهنة، دراسة حالة الجزائر تحقٌق الاستقرار الاقتصاد النقدٌة فًفعالٌة السٌاسة  ٌاسٌن،بن زاٌد  -1

كلٌة  الجزائر،مذكرة مكملة لنٌل شهادة الماستر فً العلوم الاقتصادٌة، جامعة محمد الصدٌق ابن ٌحً  (،0111-0100)

. 10، ص 7304/  7303العلوم الاقتصادٌة والتسٌٌر، قسم العلوم الاقتصادٌة، تخصص نقود ومالٌة،   
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يعتٍ بالضرورة  ويقصد بو زيادة الاسعار لتغطية الزيادة في تكاليف الانتاج ولاار في الاسعار: تحقيق الاستقر  -2

برقيق معدل تضخم يساوي صفرا، وابما يعتٍ المحافظة على معدل تضخم ثابت في الاسعار يساوي الزيادة في 

 .التكاليف

دخل الكلي ابغقيقي مع مرور الزمن ويقصد بها حدوث زيادة مستمرة في التحقيق نمو اقتصادي مستقر:   -3

على ان يكون معدل الدخل الكلي أكبر من معدل النمو السكالش، وبذدر الاشارة الذ ان النمو الاقتصادي يعتٍ 

حدوث زيادة في الدخل الكلي ابغقيقي وليس في الدخل النقدي. فالدخل النقدي يشتَ الذ عدد الوحدات النقدية 

ل ابػدمات الانتاجية التي  يقدمونها خلبل مدة زمنية معينة، اما الدخل ابغقيقي فهو التي  يتسلمها الافراد مقاب

يساوي الدخل النقدي مقسوماً على ابؼستوى العام للؤسعار او انو يشتَ الذ كمية السلع وابػدمات التي يتم ابغصول 

دل التضخم في المجتمع او معدل عليها بإنفاق الدخل النقدي على ان تكون الزيادة في الدخل النقدي اكبر من مع

 1الزيادة في الأسعار.

 المطلب الثالث: مؤشرات الاستقرار الاقتصادي 
الاستقرار في الدول يعتٍ برقيق التشغيل الكامل واستقرار الاسعار وتوازن ميزان ابؼدفوعات. وللبستقرار      

 الاقتصادي عدة مؤشرات سنتطرق بؽا فيما يلي:
 أولا: التضخم:

يعتبر التضخم من ابؼوضوعات ابؼهمة التي برظى باىتمام كبتَ من قبل متخذي القرار و ىو الارتفاع الكبتَ       

وابؼستمر في أسعار ابؼنتةات لفتًة طويلة نسبيا وبالتالر فإن التضخم يؤدي إلذ تناقص القوة الشرائية للنقود للتضخم 

لة على مستوى استقرار ىذا   الأختَ و ذلك من خلبل التأثتَ على تأثتَ على الاقتصاد باعتباره من ابؼؤشرات الدا

ميزان ابؼدفوعات، بالإضافة إلذ أن التضخم يؤدي إلذ عدم استقرار مستويات الأسعار وىذا ما يؤثر على الادخار 

                                                             
 (،0100-0111) العراق للمدةفً مؤشرات الاستقرار الاقتصادي فً  وأثرهاالسٌولة العامة  علاء حامد فٌصل النائلً، -2

. 00مرجع سابق، ص   
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يؤدي ذلك بسبب عدم ثقة الأفراد في مستويات الأسعار بفا يؤدي إلذ تناقص حةم الاستثمارات في البلد، وبالتالر 

 1إلذ حدوث اختلبل يكون سببا في عدم استقرار الأسعار.  

ويعتبر معدل التضخم أحد ابؼقاييس الدالة على الأداء الاقتصادي للبلد بؽذا تعمد السياسات الاقتصادية على      

 جعلو منخفضا قدر الإمكان باعتباره مؤشر واضح للدلالة على استقرار الاقتصاد لأي بلد

 :2ن قياسو على النحو الآتيوالذي بيك

 مستوى الأسعار في السنة السابقة / -= مستوى الأسعار في السنة ابغالية  معدل التضخم

 100×السابقة  السنةمستوى الأسعار في 

والتضخم كظاىرة بابؼفهوم البسيط يتمثل في ارتفاع الاسعار نتيةة لزيادة كمية النقود بالنسبة لكمية السلع       

، ومن للؤسعارفتستَ القوة الشرائية للنقود او قيمتها ابغقيقية بابذاه عكسي مع التغتَات في ابؼستوى العام  وابػدمات

 3ابؼفاىيم ابؼتعارف عليها ذلك القائل بأن التضخم ىو " نقود كثتَة تطارد سلعا قليلة".  أشهر

  :أنواع التضخم

بل متًابطة ومتشابهة اي قد  البعض،لتحديد أنواع التضخم وىي غتَ منفصلة عن بعضها  عديدةىناك معايتَ      

يتضمن نوع من التضخم نوعا اًخر او انواع اً اخرى، كما ان حدوث نوع معتُ من التضخم يؤدي الذ حدوث نوع 

 لة.او انواع اخرى، فضلًب عن الصفة ابؼشتًكة بؽا الا وىي عةز النقود عن اداه وظائفها كام

 وشدتو:وفقا لحدة التضخم  الأول:المعيار 
  بيتن التمييز بتُ نوعتُ وبنا 

 

                                                             
، تخصص ماجستٌر، مذكرة الاستقرار الاقتصادي حالة الجزائر تحقٌقفً  الدولٌةدور المؤسسات المالٌة اٌمان حملاوي،  -3

  ..14، ص 7300واقتصاد دولً جامعة بسكرة،  مالٌة
، مذكرة ( دراسة قٌاسٌة0100-0881دور السٌاسة النقدٌة فً تحقٌق الاستقرار الاقتصادي فً الجزائر )غادري نوال،  -4

العلوم  موعلوم التسٌٌر قسوالتجارٌة  ةالاقتصادٌ، جامعة محمد بوضٌاف المسٌلة، كلٌة العلوم أكادٌمًمقدمة لنٌل شهادة ماستر 

  . 74، ص 7304الاقتصادٌة، تخصص اقتصاد كمً 
مجلة التنمٌة الاقتصادٌة، جامعة  ،(0102-011دراسة العلاقة بٌن عرض النقود والتضخم فً الجزائر ) وعٌل،مٌلود  -5

. 7304، 30الشهٌد حمه لخضر، الوادي، الجزائر، العدد   
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 )الزاحف(:التضخم التدريجي  -1
وىو عبارة عن ابذاه  ابؼستوى العام للؤسعار بالارتفاع بصور بطيئة وتدربهية حتى في حالة عدم زيادة الطلب        

ولا سيما الرأبظالية ابؼتقدمة التي  الكلي بنسبة كبتَة، وىو من أكثر أنواع التضخم أبنية بالنسبة بؼعظم الاقتصاديات

 1بغرب العابؼية الثانية.بسيزت بهذا النوع من التضخم منذ  نهاية ا

  (:التضخم الجامح )المفرط -2
ويعد أخطر أنواع التضخم على الاقتصاد القومي، ويعزى ىذا النوع من التضخم الذ ابؼفرطة وابغادة في كمية       

يعقبها  بارتفاع حاد في معدلات الاسعار، ةعروض السلعي ويتميز الزيادالنقود ابؼتداولة والتي يقابلها نقص في كمية ابؼ

ارتفاع في مستويات الأجور والتكاليف والتي تؤدي الذ ارتفاع آخر في الأسعار ومن ثم تصبح النقود عاجزة عن القيام 

 2بوظائفها الاساسية كونها مستودعا للقيمة او وسيلة للتبادل نظراً لتدىور قيمتها وفقدانها لقوتها الشرائية. 

 للمصدر:وفقا  الثاني:المعيار 

 3: ا بؽذا ابؼعيار بييز بتُ نوعتُ من التضخمطبق     

  المحلي:التضخم -1
وبودث ىذا النوع من التضخم نتيةة عوامل داخلية لاقتصاد معتُ وفي مدة زمنية معينة ويتصل بدةموعة      

 الاقتصادي المحلي لذلك الاقتصاد. والوظيفية للنشاطالاختلبلات ابؽيكلية 

  :المستوردالتضخم  -2

 ويظهر ىذا النوع في اقتصاديات الدول النامية نتيةة اعتمادىا على السلع ابؼستوردة الاستهلبكية والانتاجية على     

 لتنموية أو سد احتياجاتها الغذائية.حدٍ سواء، من أجل تنفيذ برابؾها ا

 4وبنا : : بيكن التمييز بتُ نوعتُ من التضخم المعيار الثالث : وفقاً لتحكم السلطات النقدية
                                                             

- 6 Paterson ,W.C. income, Employment and Economic Growth (New York :W.W , 
Norton and Co ., Inc, 1967 ) p.384  

 والتوزٌع، كاظم جاسم العٌساوي، محمود حسٌن الوادي، الاقتصاد الكلً تحلٌل نظري وتطبٌقً، دار المستقبل للنشر -03

 .507، ص 7333، 0 عمان ط
 .700، ص 7337لنشر والتوزٌع، عمان، الامٌن، مبادئ الاقتصاد الكلً، دار الحامد ل بعبد الوها -00
   .030، ص 0حسام علً داود، مبادئ الاقتصاد الكلً، دار المسٌرة للنشر، عمان، ط  -07
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  :التضخم الظاىر -1

وفي ىذا النوع من التضخم ترتفع الأسعار بحرية لتحقيق التوازن بتُ العرض الكلي والطلب الكلي من دون      

 تدخل السلطات النقدية، وذيلك استةابة لفائض الطلب.

التضخم المكبوت:-2  
 سعار عن طريق سياسات تتمثل بوضع خم تتدخل ابغكومة بؼنع ارتفاع الأفي ىذا النوع من التض     

ضوابط وعمليات تقنتُ برد من الإنفاق الكلي وبرول دون ارتفاع الاسعار، لاسيما للسلع الاستهلبكية الاساسية في 

نظام البطاقات ونظام التًاخيص لبعض ابؼواد  ىذه الضوابط التسعتَ ابعبري " ومنمدة معينة "خلبل مدة ابغروب

 الاولية.

 :البطالةثانيا: 

الذ برةيمها وابغد  ابؼتقدمة والناميةتعد ظاىرة البطالة من ابؼشكلبت التي تسعى كل من اقتصاديات الدول      

منها، وتكافئ مشكلة البطالة على ابؼستوى الكلي انتاجا ضائعا من السلع وابػدمات وتعتبر البطالة من أكثر 

  ار المجتمعات بوجو عام والمجتمعات النامية بوجو خاص.ابؼشاكل الاقتصادية والاجتماعية تهديداً لاستقر 

وبيكن تعريف البطالة على أنها حالة وجود أشخاص راغبتُ في العمل وقادرين عليو وباحثتُ عنو ولد بهدوه أو      

وتقل في ىي كما يراىا البعض على انها الفرق بتُ كمية العمل ابؼعروضة وكمية العمل ابؼأجورة تظهر في اوقات الركود 

 1اوقات الرواج.

 رئيسية:بيكن تقسيم البطالة الذ عدة انواع  البطالة:أنواع 

  الاجبارية:البطالة  -1

عند مستوى الأجور السائدة والباحثتُ عنو، ولكنهم  العمل وراغبتُ فيووىي تشتَ إلذ وجود أفراد قادرين على      

  لا بهدونو.

 
                                                             

 ،0دار وائل للنشر والتوزٌع، عمان، ط  مقدمة فً الاقتصاد الكلً،مجٌد علً حسٌن، عفاف عبد الجبار سعٌد،  -00

 .075، ص 7337



 انفصم الاول :                الاطار اننظري نعرض اننقىد و مؤشراث الاسخقرار الاقخصادي 

 

18 
 

البطالة الاختيارية:-2  

يرغبون فيو عند مستوى الأجور السائدة على الرغم من وجود  العمل ولاوىي تشتَ إلذ وجود أفراد قادرين على      

الأغنياء العاطلتُ، والأفراد الذين تركوا وظائفهم والتي كانوا بوصلون على أجور عالية فيها ولا يرغبون  بؽم مثلوظائف 

 دىم على الأجور ابؼرتفعة. في الالتحاق بوظائف بفاثلة بأجور أقل لتعو 

  :الاحتكاكيةالبطالة  -3

ويشمل ىذا النوع من البطالة الافراد الذين ىم دون عمل ويبحثون عن وظيفة مناسبة لأول مرة، أو يبحثون عن      

وظيفة أفضل من سابقتها على الرغم من وجود وظائف تناسب خبراتهم و أعمارىم ومهاراتهم  ولكن لد يلتحقوا بها 

عدم معرفتهم بهذه الوظائف الشاغرة او بأماكن ورودىا اي ان البطالة الاحتكاكية تشتَ الذ اوقات الانتظار دون ل

عمل بحثاً عن وظيفة شاغرة ىي موجودة أصلًب  ولكن لد يتم التعرف عليها بعد، لذا فإن اوقات البطالة الاحتكاكية 

  1عادةً ما تكون قصتَة الاجل.

  الهيكلية:البطالة  -4
وىي البطالة التي تنشأ نتيةة حدوث تغتَات ىيكلية للبقتصاد القومي  وتظهر حالات عدم التوازن ابؽيكلي     

لبعض الوظائف أو الأعمال للتقدم في بعض القطاعات الاقتصادية والتًاجع في قطاعات أخرى  مثل الإقبال ابؼتزايد 

سوق العمل ىذا التخصص ما لد يتزايد الطلب بشكل مناسب ،  على بزصص الإدارة مثلًب سيؤدي الذ فائض عرض

 2بفا بىلق بطالة ىيكلية في ىذه ابؼهنة وتستمر البطالة ابؽيكلية بؼدة اطول مقارنةً مع البطالة الاحتكاكية.

  الدورية:البطالة  -5

بدوره بيثل ابلفاضاً في  وابػدمات والذيبودث ىذا النوع من البطالة بسبب ابلفاض الطلب الكلي على السلع      

الطلب على العمل اي عةز الاقتصاد القومي عن توفتَ فرص عمل للؤيدي العاملة الراغبة في العمل التي تبحث عنو، 

                                                             
. 17، مرجع سابق صفً مؤشرات الاستقرار الاقتصادي وأثرهاالسٌولة العامة  علاء حامد فٌصل النائلً، -01  

 
 .10فً مؤشرات الاستقرار الاقتصادي، مرجع سابق ص وأثرهاعلاء حامد فٌصل النائلً، السٌولة العامة  -02
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وتتميز البطالة الدورية عن بقية الأنواع بأنها شاملة لكافة القطاعات وابؼهن ويزداد حةمها ومدتها كلما طالت حالة 

  1ض ان تكون عادةً بطالة اجبارية. الركود او الكساد ويفتً 

  2وبيكن تقسيم البطالة إلذ عدة أنواع فرعية منها:

  ويقصد بها زيادة عدد العمال في قطاع معتُ عن ابغد اللبزم للكفاءة المستترة:البطالة المقنعة او  -أ

 الانتاجية وتؤدي ىذه الزيادة الذ بزفيض الانتاجية ابغدية للعمل حتى تكون سالبة في بعض الأحيان.  

يقصد بهذا النوع من البطالة الأفراد القادرين على العمل والذين يشغلون أنفسهم ظاىراً بعمل  :الكامنةب _ البطالة 

 بهدوامثل خربهي ابعامعات الذين ابسوا تعليمهم ولد  الوقت نفسو لا يبحثون على أعمال منتةة دخلًب، وفيلا يدر 

، وىم ما دعملًب بأجر مناسب استأنفوا الد راسات العليا او الافراد الذين تركوا وظائفهم في سن قريب من سن التقاع

يريدون اندم  بؾزية فيدعونولكن في نظرىم أن أجور الوظيفة غتَ مناسبة وغتَ  وراغبتُ فيوزالوا قادرين على العمل 

  الراحة ف منازبؽم او انشغابؽم في اعمال لا تدر دخلب.

بتُ ابؼزارعتُ  ذلك البطالةالطلب مثال  ابؼوبظية فيوىي تلك البطالة التي تنةم عن التقلبات  الموسمية:ج _ البطالة 

 في غتَ مواسم الزراعة وابغصاد، والبطالة بتُ عمال مصانع الثلج والايس كرلص في فصل الشتاء. 

 المدفوعات: ميزان ثالثا:

عامة أو حتى دولة في بغظة  بيئةكانت مشروع فردي أو   سوآءامعينة  لبيئةأداة بؿاسبية لتصوير ابؼركز ابؼالر  الميزان:

 زمنية معينة عن طريق التعرف على جانبي الذمة ابؼالية من أصول وخصوم أي من حقوق وديون.

مقابل شيء معتُ، ولا توجد مدفوعات نقدية بالنسبة لكل ابؼعاملبت ىي دفع نقود، أي دفع نقدي المدفوعات: 

 3الاقتصادية.

 أما معتٌ مصطلح ميزان ابؼدفوعات، فيشتَ إلذ سةل إحصائي للمعاملبت الاقتصادية الدولية سواء      

                                                             
 .777، ص 7331، الدار الجامعٌة، مقدمة فً الاقتصاد الكلًمحمدي فوزي ابو السعود،   -03
 .10علاء حامد فٌصل النائلً، المرجع نفسه ص   -04
، مذكرة مقدمة لنٌل شهادة دكتورا ه فً العلوم دور السٌاسة النقدٌة فً معالجة اختلال مٌزان المدفوعات سمٌة،حاجً  -05

 .031، ص 7303الاقتصادٌة، تخصص اقتصادٌات النقود والبنوك واسواق المال، 
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وقدر وقيمة  استتبعت بدفع نقدي أم لا لاقتصاد معتُ في فتًة معينة عادة سنة، حيث يبتُ ميزان ابؼدفوعات نوع

السلع وابػدمات التي تقدمها الدولة للعالد ابػارجي، وكذا التغتَات التي تطرأ على مستحقات ىذه الدولة على العالد 

 ابػارجي )حقوقو( وعلى ابؼطلوبات منو ديونو. 

 بصيعقيم  فيو سةليمعاملبت الدولة مع العالد ابػارجي وىو بيان حسابي  رصيدابؼدفوعات عن  ويعبر ميزان     

الذىب النقدي الداخلة  وبصيع كميات الرأبظاليةوكل ابؼعاملبت  الأجنبيةالسلع وابػدمات وابؽبات وابؼساعدات 

معينة، غالبا ما بردد نسبتو ويتكون من ابغسابات التالية: ابغساب ابعاري،  زمنيةوابػارجة من ىذا البلد، خلبل فتًة 

 . بظيةالر  التسوياتحسابات رأس ابؼال، حسابات 

الاقتصادي التي يعتمد عليها في معرفة  التحليلابؼدفوعات يعتبر أحد أىم أدوات  ميزانوبفا تقدم بيكن القول أن     

الصادرات  بهيكلخلبل فتًة معينة خاصة فيما يتعلق  الاقتصاديةللدولة باعتباره يضم ابؼعاملبت  الاقتصاديةالوضعية 

ابؼدفوعات وبصفة خاصة ابؼيزان التةاري فائضا فهذا يعتٍ أن الاقتصاد في  ميزانوالواردات حيث أنو عند برقيق 

بؼعدلات بمو مرتفعة تساىم في انتعاش الاقتصاد وبالتالر برقيق استقرار اقتصادي على  برقيقوجيدة بفا يعتٍ  وضعية

 .1ابؼستوى الكلي

 :الاقتصادي رابعا: النمو

في متوسط نصيب الفرد من  زيادةفي إبصالر الدخل الوطتٍ بدا بوقق  زيادةيقصد بالنمو الاقتصادي حدوث         

من النمو بنا: النمو الشامل الذي يتحقق عندما ينمو إنتاج الدولة  نوعتُأن نفرق بتُ  الأبنيةومن  ابغقيقيالدخل 

لكن مع مراعاة  ابغقيقييتحقق عندما ينمو إنتاج الدولة بالناتج المحلي  الكثيف. النمو ابغقيقيمقاسا بالناتج المحلي 

 2نصيب الفرد من ىذا الناتج.

كما بيكن أن يوصف بالتوسع في الناتج ابغقيقي أو التوسع في دخل الفرد من الناتج القومي ابغقيقي وىو        

 بالتالر بىفف من عبئ ندرة ابؼوارد ويولد زيادة في الناتج القومي الذي يعمل على مواجهة ابؼشاكل الاقتصادية.
                                                             

، جامعة ماجستٌر، حالة الجزائر، مذكرة المدفوعات مٌزانفً معالجة اختلال  النقدٌة السٌاسةدور ، لحبٌبصالح   -06

 .31، ص 7300ورقلة، 

، 5، مجلة الاجتهاد للدراسات القانونٌة والاقتصادٌة، المجلد الادخار المحلً على النمو الاقتصادي أثردحو محمد،  -73

 .330، ص 7306، 31العدد 
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ويعتٍ النمو الاقتصادي أيضا حدوث زيادة مستمرة في متوسط الدخل الفردي ابغقيقي مع مرور الزمن. ومتوسط      

        التالية:الدخل الفردي بفثل بالعلبقة الرياضية 

 الكلي / عدد السكان الفردي = الدخلمتوسط الدخل 
بهب التأكيد عليو أن النمو الاقتصادي يعتٍ حدوث زيادة في الدخل الفردي ابغقيقي وليس في شكلو  وما     

( فالدخل النقدي يشتَ إلذ عدد الوحدات النقدية التي يتسلمها الفرد خلبل فتًة زمنية معينة مقابل 2النقدي. )

النقدي مقسما على ابؼستوى العام للؤسعار،  ابػدمات الإنتاجية التي يقدمها. أما الدخل ابغقيقي فهو يساوي الدخل

أي أنو يشتَ لكمية السلع وابػدمات التي بوصل عليها الفرد من إنفاق دخلو النقدي خلبل فتًة زمنية معينة. 

 ىو:ويلبحظ بفا سبق أن معدل النمو الاقتصادي ابغقيقي 

 معدل التضخم –الزيادة في الدخل الفردي النقدي  = معدل
لاقتصادي لا يعبر عنو بالضرورة بدا ينتج، لكن بدا ىو قادر على إنتاجو فالنمو الاقتصادي يعتٍ التغتَ إن النمو ا   

 بالزيادة ابؼتواصلة في الناتج الوطتٍ بصفة عامة، وفي نصيب الفرد من ىذا الناتج بصفة خاصة.

 الاقتصادي:أىمية النمو 
  العملة الأجنبية من ناحية اخرى. يادة استخداموز ىذا من ناحية  والإنفاق ابغكوميالاستثمار  _ زيادة

 زيادة الكفاءة الإنتاجية عن طريق زيادة كفاءة عوامل الإنتاج من خلبل تكييف استخدام التقنية او زيادة _ 

 تأىيل رأس ابؼال البشري.

 أيدي عاملة أكثر. _ زيادة مدخلبت عوامل النتاج من رأس ابؼال أو العمالة، بدعتٌ استثمار أموال أكثر واستخدام

 1_ زيادة رفاىية الشعب وبزدم القدرة ابؼتزايدة على الإنتاج.

   الاقتصادي:دور السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار  الرابع:المطلب 
من خلبل التحكم في عرض النقد وابغد من الإصدار  النقديةإلذ برقيق التوازن في الكتلة  النقدية السياسةتهدف      

معدلات التضخم باعتبارىا من بتُ الأىداف ابؼسطرة من  وبزفيضحةم الطلب الكلي  بزفيضالنقدي بهدف 
                                                             

70- Joint economie cominitee، congress Of the united states stff report on employment، growth and price 
level wachinton , 1960 ; p 03.  
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طرف صندوق النقد الدولر الذ جانب بؾموعة من الاليات تستخدمها في السيطرة على بـتلف الاختلبلات 

 رار الاقتصادي وابؼتمثلة فيما يلي.الاقتصادية بهدف برقيق الاستق
 النقدية:مدخل عام للسياسة  ولا:أ

من التضخم واستقرار  توليفةعرض النقد في الاقتصاد، بدا بوقق  تصحيحفي  النقدية السياسةبزتصر مهمة      

من أجل بلوغ  للسياساتفي بـتلف الدول بسثل أداة ىادفة  ابؼركزيةالتي تديرىا البنوك  النقدية فالسياسةالإنتاج، 

عموما خط الدفاع  النقدية السياسةالأىداف ابؼتعلقة بكل من التضخم والنمو، ومن السهل أن نفهم بؼاذا تعتبر 

الاقتصاد أثناء فتًات الركود الاقتصادي )يرد الاستثناء في البلدان ذات أسعار الصرف الثابتة، حيث  تثبيتالأول في 

 التغتَات تشريعاتابؼالية تستغرق وقتا عند سنها  السياسةلأن  1اما بهدف سعر الصرف(.بس النقدية السياسةيتم ربط 

على أنها من  ناىيكإلذ قوانتُ فإنو من الصعب سياسيا إلغائها،  التغتَاتفي الضرائب والانفاق وبدةرد برول ىذه 

إعطاء نوع من  ينبغيبدورىا بكفاءة  النقدية السياسةفي بؿاربة ظاىرة التضخم وحتى تقوم  السياساتأفضل 

 .النقديةللسلطة ابؼتحكمة بها السلطة  الاستقلبلية

 2ثانيا : آليات عمل السياسة النقدية في معالجة مختلف الاختلالات الاقتصادية.

 .في علاج التضخم النقدية السياسةعمل  آلياتأ_ 
وابغد من آثارىا والعمل على برقيق استقرار  التضخميةفي مكافحة الضغوط  تأثتَىا النقدية السياسةتباشر       

التي تكفل برقيق  النقدية السياساتعلى رسم  النقدية للسياسةنسبي في الأسعار، ويعمل البنك ابؼركزي بصفتو رابظا 

 الاستقرار النقدي من خلبل التوازن بتُ عرض النقود والطلب عليها، ففي ظروف التضخم يعمل البنك ابؼركزي على

على خلق الائتمان بهدف  التةاريةالتي تكفل ابغد من مقدرة البنوك  الانكماشية النقدية السياساتإتباع بؾموعة من 

 في التداول النقدي ومنو الوصول إلذ برقيق الاستقرار الاقتصادي. النقدية السيولة برليل

 .المدفوعات ميزانب_ آليات عمل السياسة النقدية في تحقيق التوازن في 

                                                             

، رسالة 7331 -0663الجزائر ، حالة فً تحقٌق الاستقرار الاقتصادي السٌاسة النقدٌةدور محمد أمٌن،  الدٌنبن  -77

 .46، ص 7336 إبراهٌم، جامعة دالً، ماجستٌر
70

 .02مرجع سابق، ص ، قٌاسٌة( دراسة 0100-0881دور السٌاسة النقدٌة فً تحقٌق الاستقرار الاقتصادي فً الجزائر )غادري نوال،  -
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التي تتم بتُ  الاقتصاديةابؼعاملبت  بصيعابؼدفوعات ىو السةل الأساسي ابؼنظم وابؼوجز الذي تدون فيو  ميزان      

لبلد أجنبي خلبل فتًة معينة عادة سنة واحدة ويعتبر نظام  مثيلبتهاومؤسسات بؿلية لبلد ما مع  ومواطنتُحكومات 

ادي كما أن اختلبلو يعكس الاختلبل بتُ الطلب الكلي والعرض ابؼدفوعات المحور الأساسي للئصلبح الاقتص ميزان

ابػاصة  التدابتَابؼدفوعات يتم من خلبل بؾموعة من  ميزانالكلي، ويرى صندوق النقد الدولر أن برقيق التوازن في 

قصد  ابػارجيةا في بؾموعة الإجراءات التي تطبقها الدولة في بؾال بذارته التةارية السياسةوتتمثل  التةارية بالسياسة

الدخل القومي،  توزيعابؼدفوعات،  ميزانتوازن  وبرقيقالدولة،  بػزينةبرقيق أىداف معينة تتمثل في برقيق موارد مالية 

والعمل على  ابػارجيةصندوق النقد الدولر إلذ إلغاء القيود ابؼفروضة على التةارة  يهدف السياسةمن خلبل ىذه 

 ...إلخ.رالتصدي وتشةيع الاستتَاد بررير
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 :فصلخلاصة ال
من خلبل ما سبق استعراضو بيكن ابهاز أن نوضح مفهوم عرض النقود على أنو كمية العملة ابؼتداولة بدا في ذلك    

الودائع التي بيكن سحبها أو برويلها الذ نقد بسهولة تامة، ويبقى على عاتق ابػزينة مهمة اصدار النقود وفق مبدأ 

لو مقابل حقيقي وابؼكون في الغالب من الذىب والعملبت القاعدة النقدية أي أن حةم النقود لابد أن يكون 

الأجنبية والقروض ابؼقدمة الذ ابػزينة العمومية والذ القطاع الاقتصادي وتبقى مهمة التحكم في الكمية ابؼعروضة من 

ات التي النقود من مهام السلطة النقدية ابؼتمثلة في البنك ابؼركزي وفق ما يراه مناسب من خلبل بؾموعة من الأدو 

 بسكنو من تعديل الكتلة النقدية ابؼتداولة لبلوغ الأىداف الاقتصادية ابؼسطرة.

بفا سبق بيكن القول أن الاستقرار الاقتصادي يتمثل في بزفيف نسبة البطالة فضلب عن بزفيض نسبة التضخم      

ن خلبل اتباع السياسات ابؼثلى التي توازن ميزان ابؼدفوعات وبزفيف العةز في ميزانية العامة للدولة وذلك موبرقيق 

بسكن من برقيق الاستقرار الاقتصادي، وذلك باستخدام أدوات السياسة ابؼالية والنقدية بالتعاون مع مؤسسات مالية 

 دولية ىدفت أساسا الذ برقيق الاستقرار الاقتصادي.

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الثاني       
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 :تمهيد
الاستقرار  احتلت السياسة النقدية صدارة السياسة الاقتصادية الكلية بتشكيلها لمجال خصب يعتمد عليو في برقيق     

وقد شهدت السياسة النقدية في ابعزائر عدة اصلبحات تزامنت مع الانتقال إلذ اقتصاد السوق، فقد   .الاقتصادي

، حيث أدخلت عليو بعض التعديلبت في بداية 1990سنة  90/10مع صدور قانون النقد والقرض  كانت بدايتها

، كما شهدت بداية الألفية الثالثة إلذ يومنا ىذا تطبيق برامج الإنعاش 2003الألفية الثالثة، تم إلغاؤه سنة 

أجل برقيق الاستقرار الاقتصادي والمحافظة على التوازنات الداخلية وابػارجية عن طريق  الاقتصادي، وذلك من

إعادة تقييم شامل  بؽذا سعت السلطات العامة في ابعزائر إلذ الكلي،تلة النقدية ومؤشرات الاقتصاد التحكم في الك

أىدافها  لدور السياسة النقدية في بناء ورسم مستقبل للبقتصاد الوطتٍ، وذلك عن طريق تفعيل وسائلها وبرديد

 .النهائية بدقة

ومن خلبل ىذا الفصل سنحاول القيام بدراسة برليلية بؼؤشرات الاقتصاد الكلي وعرض النقود ومكوناتو خلبل      

 وذلك من خلبل تقسيم ىذا الفصل إلذ مبحثتُ:  2019-2000الفتًة 

  (.2019-2000تطور مؤشرات الاقتصاد الكلي في ابعزائر خلبل الفتًة ) المبحث الأول: -

 تطور عرض النقود ومكوناتو في ابعزائر. :المبحث الثاني -
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 .2019-2000المبحث الأول: تطور مؤشرات الاقتصاد الكلي في الجزائر للفترة 

يعتبر برقيق التوازن الداخلي وابػارجي من أبرز الاىداف التي تعسى السياسة النقدية ابعزائرية لتحقيقها، وتتمثل      

 .جوانب التوازن الداخلي وابػارجي بشقيو في مؤشرات الاستقرار الاقتصادي وىذا ما سنتطرق اليو في ىذا ابؼبحث

 .2019-2000للفترة الممتدة من المطلب الاول: تطور سعر الصرف في الجزائر 

عرفت سياسة سعر صرف الدينار ابعزائري تطورات ىامة منذ الاستقلبل والذ يومنا ىذا وذلك انطلبقا من تطبيق      

ثم تطبيق  1987وصولا الذ نظام التسيتَ ابغركي للدينار في نهاية  1973نظام الربط بسلة من العملبت بداية من 

ليتم بعدىا انشاء سوق للصرف ما بتُ البنو ك واتباع نظام الصرف  1994اية من اكتوبر نظام جلسات التثبيت بد

العائم ابؼدار وقد جرت كل ىذه الاجراءات في ظل نظام الرقابة على الصرف مع السعي بكو قابلية برويل الدينار في 
 بؾال ابؼعاملبت التةارية وسنحاول توضيح ما سبق بشيء من التفصيل فيما يلي: 

 :2019-2000: يبين تطور معدل سعر الصرف في الجزائر للفترة 01جدول رقم ال -

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنة
سعر 
 الصرف

75,31 77,26 79,68 77,37 72,06 73,36 72,64 72,66 72,49 72,73 

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنة
سعر 
 الصرف

73,94 76,05 78,1 78,15 87,9 107,13 110,52 114,93 118,29 119,15 

 المصدر: النشرة الاحصائية الثلاثية 
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 .Excelالمصدر: من اعداد الباحثتين بالاعتماد على برنامج 

لتَتفع الذ سنة  %75,31نسبة  2000نلبحظ من خلبل ابعدول اعلبه ان معدل سعر الصرف بلغ سنة      

شهد ابلفاض حيث بلغ نسبة  2003، وفي سنة 2002-2001على التوالر سنتي  %79,68و  77,26%

واستمر بذلك بساشيا مع تراجع قيمة الدولار وذلك راجع الذ احداث التةارة العابؼية ، اما الفتًة  %77,37

الذ  2010لتَتفع سنة  %73 و %72شهدت استقرار في اسعار الصرف حيث تراوحت ما بتُ  2000-2010

ىذا ما ادى الذ زيادة حةم الصادرات  %87,90نسبة  2014واستمر في الارتفاع الذ ان بلغ سنة  73,94%

حيث حافظ على استمراره في الارتفاع  %107,13نسبة  2015البتًولية وبالتالر ارتفعت قيمة الدينار، وبلغ سنة 
 .%119,15نسبة  2019الذ ان بلغ سنة 

 .2019-2000لب الثاني: تطور النمو الاقتصادي في الجزائر للفترة الممتدة المط

شهدت ابعزائر اصلبحات اقتصادية ونقدية عميقة لسياسة الانعاش الاقتصادي والتي تعتبر ذات توجو كينزي       

يادة الطلب بعد اصلبحات نقدية مدعمة بذلك سياساتها الاقتصادية العامة حيث ترتكز على تدعيم الانفاق وز 
 الكلي لأجل زيادة بمو الناتج المحلي.
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ان النمو الاقتصادي في ابعزائر بركمو عوامل خارجية أكثر منها داخلية كتقلبات سعر برميل البتًول وسعر      

الصرف الدولر وىذا ما جعل دور السياسة النقدية امتصاص فائض السيولة الزائدة لضبط معدلات التضخم التي تقع 
 امام النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية، ويقاس معدل النمو بدرجة تطور الناتج الداخلي ابػام.عائقا 

 :2019-2000: يبين تطور معدل النمو الاقتصادي في الجزائر للفترة 02الجدول رقم  -
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3,6 2,8 3,3 2,8 3,8 3,8 4,2 1,3 1,2 0,8 

. 2019-2000المصدر: الديوان الوطني للإحصائيات، تطور النمو الاقتصادي في الجزائر للفترة   
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 . Excelبرنامج المصدر: من اعداد الباحثتين بالاعتماد على 

، الذ ان وصل 2000سنة  %3,8نلبحظ من خلبل ابعدول اعلبه ان معدل النمو الاقتصادي بلغ نسبة      

وتعتبر اعلى نسبة سةلت في معدلات النمو خلبل ىذه الفتًة وىذا نتيةة برستُ كافة  2003سنة  7,2%

 2006وصولا لسنة  %5,9بنسبة  2005ليتًفع سنة   %4,3الذ  2004القطاعات، ثم يعود بالابلفاض سنة 

تراجع ، وبالرغم من 2007سنة  %3,4مقابل  %2,4بلغ معدل النمو  2008، وفي سنة  %1,7اين بلغ 

برت تأثتَ الازمة الاقتصادية العابؼية ،  %1,6حيث بلغت  2009الطلب العامي واسعار النفط التي لوحظت سنة 

وذلك بسبب الاداء ابعيد في قطاعات اخرى. وخلبل السنوات  2010لسنة  %3,6وبقي معدل النمو مستقرا عند 

وقد تراجع سنة  %3,2معدل  2012 ، شهدت معدلات النمو تذبذبا حيث بلغ سنة2015الذ غاية  2011

 2016، وفي سنة 2011ليكون النشاط الاقتصادي قد سةل بموا عادلا لذلك ابؼسةل سنة  %2,8ليبلغ  2013

وىذا راجع الذ زيادة الطلب الداخلي والاداء ابعيد لقطاع ابػدمات ابؼسوقة والبناء  %4,2تواصل النمو ليبلغ 

، 2017لسنة  %0,8، %1,2، %1,3عا ملحوظا حيث بلغ على التوالر والزراعة، وقد بلغ معدل النمو تراج

2018 ،2019. 
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 .    2019-2000المطلب الثالث: تطور معدل التضخم في الجزائر للفترة الممتدة 

يعتبر التضخم مؤشر للمستويات العامة للؤسعار، فأسبابو في ابعزائر ليست نقدية فقط بل ان اسبابو ىيكلية       

 1990ودخولو حيز التطبيق ابتداءا من سنة  90/10ومؤسساتية كذلك، حيث وانو مع اصدار قانون النقد والقرض 

باع اسلوب التحرير التدربهي للتضخم ابؼكبوت. حيث بسيزت بدا اعتبار الاسعار كمتغتَا اساسيا في الاقتصاد وذلك لات

بارتفاع اسعار المحروقات ودخول الاقتصاد في وضعية مالية حرجة، بفا مكن في التخلص من  2017-2000الفتًة 

عبء ابؼديونية والتحكم التدربهي في ظاىرة التضخم بواسطة سياسة نقدية اساسها التدخل ابؼباشر لاحتواء الظاىرة، 

وفي ىذه الفتًة كذلك تبتٌ بنك ابعزائر سياسة نقدية توسعية تزامنت مع تطبيق برامج الانعاش الاقتصادي لتحقيق 

معدلات بمو اقتصادية معتبرة في حدود مقبولة من التضخم، وبيكن تتبع تطور معدلات التضخم خلبل فتًة الدراسة 
 من خلبل ابعدول والشكل ابؼواليتُ. 2000-2019

 

 

 

 

 

:2019-2000معدل التضخم في الجزائر للفترة  : يبين تطور03الجدول رقم -  

 المصدر: الديوان الوطني للإحصائيات

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنة
معدل 
 التضخم

0,3 4,2 1,43 4,26 3,97 1,38 2,31 3,67 4,85 5,74 

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنة
معدل 
 التضخم

3,91 4,52 8,89 3,26 2,9 4,8 6,4 5,59 4,27 1,95 
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. 

 .Excel  المصدر: من اعداد الباحثتين بالاعتماد على برنامج 

سنة  %4,2ثم ارتفع الذ  2000سنة  %0,3من خلبل ابعدول اعلبه نلبحظ ان معدل التضخم بلغ نسبة      

وكذا ارتفاع الاجر الوطتٍ  2004-2001وىذا تزامنا مع انطلبق برامج دعم الانعاش الاقتصادي للفتًة  2001

 %4,26الذ  2003، ليعود مرة اخرى للبرتفاع سنة %1,43الذ  2002القاعدي، لينخفض مرة اخرى سنة 

بعدىا ابلفاض في معدلات التضخم الذ غاية وىذا راجع لارتفاع اسعار ابؼنتةات الزراعية وابؼواد الغذائية، لتعرف 

حيث بلغ  2009واستمر ىذا الارتفاع للمنتوجات الغذائية المحلية في ابؼستوى الذ غاية  %4,86الذي بلغ  2008

نتيةة حدوث ابلفاض في اسعار البتًول الذي سببتو الازمة ابؼالية العابؼية، ليسةل تذبذب خلبل  %5,75نسبة 

على التوالر، ويرجع ذلك للنمو القوى للكتلة النقدية وارتفاع  %4,52و  %3,9ب  قدر 2011-2010سنتي 

سنة مضت حيث  15لد يعرفو منذ  2012الاجور وضعف تنافسية الاسواق، كما سةل اعلى معدل تضخم سنة 

بعدىا  وىذا لارتفاع اسعار السلع الغذائية وزيادة الكتلة النقدية وضعف تنافسية الاسواق، ليسةل %8,89بلغ 

على التوالر وىذا راجع للببلفاض ابؼعتبر في  2014و  2013خلبل سنتي  %2,9و  %3,26ابلفاض قدر ب 

في  %4,8ارتفاعا من  2016سنة  %6,4الاسعار العابؼية لاىم ابؼنتةات الفلبحية ابؼستوردة، وبلغ معدل التضخم 
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حيث بلغ  2019الذ غاية  2017اقة لينخفض سنة العام السابق بسبب ارتفاع اسعار الاغذية وابلفاض ايرادات الط

1,95%  . 

 .2019-2000المطلب الرابع: تطور معدل البطالة في الجزائر للفترة الممتدة 

بيثل ىدف التشغيل ابؽدف الثالش للسياسة النقدية في ابعزائر، والذي يرتبط بشكل مباشر بهدف برقيق النمو      

الاختَ ينعكس بالسلب على ىدف التشغيل بفا بومل السياسة النقدية انتكاسا  الاقتصادي، لذا فغن عدم برقيق ىذا

 ما بتُاخر يظهر من خلبل تزايد معدل البطالة، ولكي تتمكن ابعزائر من مواجهة ىذه ابؼعضلة لابد عليها ان بزلق 

ص منها منصب شغل جديد سنويا للحفاظ على مستويات منخفضة، اما اذا ارادت التخل ألف 300الذ  250

 .الف منصب شغل جديد سنويا 750الذ  700 ما بتُنهائيا فيتعتُ عليها توفتَ 

لد تساىم السياسة النقدية قبل بداية الالفية الثالثة لا سيما فتًة الاصلبحات الاقتصادية في بزفيض معدلات      

البطالة وخلق مناصب شغل، وىذا ما تبرره السياسة النقدية الانكماشية ابؼطبقة الذ غاية نهاية برنامج التعديل ابؽيكلي 

من خلبل سياسة خفض الطلب لتحقيق الاستقرار في ابؼستوى العام والتي كانت تبحث عن الاستقرار الاقتصادي 

، بفا انعكس بالسلب على الاستقرار والعمالة ومعدل النمو الاقتصادي. وقد ظلت معدلات البطالة مرتفعة للؤسعار

رار مع مطلع الالفية الثالثة بسبب الاثار التي خلفتها برامج الاصلبح الاقتصادي التي كانت تبحث عن الاستق
 الاقتصادي من خلبل سياسات بزفيض الطلب الكلي وىذا ما يوضحو ابعدول والشكل ابؼواليتُ.
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 :2019-2000: يبين تطور معدل البطالة في الجزائر للفترة 04الجدول رقم 

200 2000 السنة
1 

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

معدل 
البطال

 ة

28,8
9 

27,3 25,6
6 

23,7
2 

17,6
5 

15,2
5 

12,2
7 

13,7
9 

11,3
3 

10,1
7 

201 2010 السنة
1 

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

معدل 
البطال

 ة

9,86 9,96 10,9
7 

9,83 10,6 11,2 10,5 12,3 11,1 12,5 

 .للإحصائياتالمصدر: الديوان الوطني 

 

 .Excel   المصدر: من اعداد الباحثتين بالاعتماد على برنامج



7306-7333انكهي في انجزائر نهفخرة  دانفصم انثاني: حطىر عرض اننقىد ومؤشراث الاقخصا  

 

35 
 

من خلبل ابعدول اعلبه نلبحظ ان نسبة البطالة  عرفت تراجعا بؿسوسا مقارنة بالسنوات السابقة خلبل الفتًة      

سنة  %27,3بعدىا انتقلت من  2000سنة  %28,89، بحيث بلغت نسبة 2013-2001ابؼمتدة من 

صادي والبرنامج التكميلي ، ويعود ذلك الذ اطلبق ابغكومة لبرامج الانعاش الاقت2013سنة  %9,83الذ  2001

 %11لدعم النمو الاقتصادي الذي تزامن مع ارتفاع اسعار البتًول، واستقرت معدلات البطالة عند مستوى متوسط 

ابنية عن البرنابؾتُ السابقتُ، اما  للا يقابغكومة لبرنامج ثالث  لإطلبقوذلك  2018-2014خلبل الفتًة 

في بزفيض معدلات البطالة بسبب توجهاتها الانكماشية حيث كانت تهدف السياسة النقدية لد يكن بؽا دور فعال 

شهدت ارتفاع في معدل البطالة الذ  2019الذ امتصاص فائض السيولة عن طريق ادواتها غتَ ابؼباشرة. اما سنة 

ابؼتمثلة في مقارنة بالسنوات الاخرى. ويعزى ىذا الارتفاع الذ الاجراءات التقشفية التي ابزذتها ابغكومة و  12,5%
 بذميد التوظيف مؤقتا باستثناء بعض القطاعات ابغساسة وىذا نتيةة لابلفاض بعض اسعار المحروقات. 
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 المبحث الثاني: تطور عرض النقود في الجزائر.

 10-90المطلب الأول: تطور عرض النقود في الجزائر قبل قانون 
مليار دج الذ  4,1ارتفاعا كبتَا في حةمها اذ انتقلت من  1962عرفت الكتلة النقدية في ابعزائر منذ  -

مرة، فقد تضاعفت بوتتَة متسارعة جدا ووصلت الذ  102,57أي ما يعادل  1990مليار دج سنة  420,539
, فهذا التطور ابغاصل في الكتلة النقدية يرجع الذ بموذج التنمية الاقتصادية ابؼتبع من 1980مرة سنة  29ما يقارب 

لبل ابؼخططات الاقتصادية والتي تطلبت أموالا ضخمة لإبقازىا فابؼلبحظ أنو مع بداية ابؼخطط الثلبثي سنة خ
 .1980مرة حتى  15تضاعفت الكتلة النقدية بدقدار  1967

مليار دج في  118,040مليار دج بعدما كان  420,539الذ  1990ولقد انتقل حةم الكتلة النقدية في     

مرة، وىذا ابغةم يفسر بالإصلبحات التي قامت بها الدولة وابػاصة بإعادة ىيكلة  3,5دل أي ما يعا 1980

 ابؼؤسسات العمومية.

 مكونات الكتلة النقدية:-1
 ىناك ثلبثة أنواع من مكونات الكتلة النقدية ىي:   

 أولا: النقود القانونية:
البنك ابؼركزي، ولقد لعب ىذا النوع الأكثر سيولة في تتكون من الأوراق النقدية والنقود ابؼساعدة التي يصدرىا 

( لتتًك ىذه ابؼكانة 69-67مكونات الكتلة النقدية دورا ىاما في تشكيل حةمها الذ غاية بداية ابؼخطط الثلبثي )

من بؾموع الكتلة النقدية بحةم يقدر ب  %55,12كانت النقود القانونية بسثل   1962الذ الودائع ابعارية، ففي 

من بؾموع الكتلة  %32مليار دج أي بنسبة  49,159فقد بلغ حةمها  1982مليار دج بينما في  2,26

 النقدية.

 ثانيا: الودائع تحت الطلب: 
ىي العنصر الثالش من مكونات الكتلة النقدية من حيث درجة السيولة وىي أقل سيولة من النقود الائتمانية 

 ن:)القانونية(، وتتكون الودائع برت الطلب م
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 .الودائع ابعارية لدى البنوك التةارية 
 .الودائع ابعارية لدى مراكز البريد وصناديق الادخار 
 .ودائع الأموال ابػاصة في ابػزينة 

من بؾموع الكتلة النقدية واستمرت  %41,46مليار دج بنسبة  1,7بلغ حةم الودائع برت الطلب  1962ففي 

الذ حدود  1982نذاك في الثمانينات حيث وصل حةمها سنة في الارتفاع بسبب سياسة التخطيط ابؼتبعة أ

أين  1986من بؾموع الكتلة النقدية، وبقيت في الارتفاع الذ غاية  %46,73مليار دج أي بنسبة  76,141

من بؾموع النقدية بعدما كانت تقدر ب  %40,18مليار دج أي بنسبة  115,458ابلفضت قيمتها وقدرت ب 

من بؾموع الكتلة النقدية ويرجع السبب في ذلك الذ الأزمة  %47,18أي بسثل  1985مليار دج عام  125,587

التي واجهها الاقتصاد ابعزائري في تلك السنة بسبب الابلفاض الكبتَ في أسعار النفط ثم عادت لتًتفع سنة بعد 

من بؾموع الكتلة النقدية، ولقد أدى الارتفاع  %32أي ما يعادل   1990ر دج سنة مليا 135,141أخرى لتبلغ 
 الذ الزيادة في معدل التضخم. 1962الكبتَ للنقود القانونية وحةم الودائع برت الطلب منذ 

 ثالثا: الودائع لأجل:

 فائدة وتتكون من:ىي أقل مكونات الكتلة النقدية سيولة، وىي عبارة عن ودائع لفتًة بؿددة وتعطي     

 .الودائع لأجل لدى البنوك 
 .الودائع لدى صندوق التوفتَ والاحتياط 

من  %11,69الذ  %3,41من  1988و 1962الودائع لأجل تطورت بنسبة صغتَة حيث بمت ما بتُ          

مليار دج( وىذا راجع الذ ميل الأفراد الذ الاكتناز بدلا  40,758مليار الذ  0,14بؾموع الكتلة النقدية )أي من 
 من بؾموع الكتلة النقدية. 1990عام  %17,33ثم  1989عام  %15,58من الادخار لتصل الذ 
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ك التةارية ويدل على ذلك بموىا البطيء وبهذا لد تلعب الودائع لأجل دورا كبتَا كوسيلة من وسائل البنو          

خاصة في السنوات الأولذ الذ غاية التسعينات بيكن أن يكون راجعا لعدم وجود السوق ابؼالر بابؼعتٌ الواسع، لذلك 
 فان أبنيتها زادت خاصة في سنوات التسعينيات.

 .10-90المطلب الثاني: تطور عرض النقود في الجزائر بعد قانون 

بارتباطها بالأوضاع الاقتصادية  10-90سياسة عرض النقود في ابعزائر بعد صدور قانون النقد والقرض  بسيزت     
 والظروف العابؼية التي أثرت على سياسة عرض النقود وفيما يلي برليلبت تطور عرض النقود بؽذه الفتًة.

 2019-2000يبين تطور عرض النقود ومكوناتو في الجزائر في الفترة  :05الجدول رقم  

 2005 2004 2003 2002 2001 2000 انسنت

 B 484,52 577,15 664,68 781,4 874,34 921انقاعدة انقانىنيت 

 1516,3 1291,3 849 751,6 661,3 563,7 انىدائع ححج انطهب

 M1 1048,18 1238,5 1416,34 1630,38 2160,6 2421,4اننقىد 

 1636,2 1577,5 1724,04 1485,2 1235 974,35 أشباه اننقىد 

 4157,6 3644,3 3354,42 2901,53 2473,5 2022,5 انكخهت اننقديت

 

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

1081,4 1284,5 1540 1829,4 2098,6 2571,5 2997,2 4103,45 

2096,4 2949,1 3224,9 3114,8 3657,8 4570,2 4776,34 4687,25 

3167,6 4233,6 4964,9 4944,2 5756,4 7141,7 7681,86 7674,56 

1766,1 1761 1991 2228,9 2524,3 2787,5 3329,8 3584,41 

4933,7 5994,6 6955,9 7173,1 8280,7 9928,2 11067,6 11258,97 
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 التطور الاقتصادي والنقدي للةزائر. 2018الذ  2000بنك ابعزائر، التقارير السنوية من المصدر: 

 

      .Excelابؼصدر: من اعداد الطالبتتُ بالاعتماد على برنامج     
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Titre de l'axe 

 تطور عرض النقود والكتلة النقدٌة فً الجزائر: 05منحنى رقم 

 الكتلة النقدٌة أشباه النقود  M1النقود  الودائع تحت الطلب Bالقاعدة القانونٌة 

2014 2015 2016 2017 2018 2019 

4673 5220,5 5401 6176,7 6205,8 6632,9 

4434,7 3891,7 3732,2 4499 4880,5 4312,7 

9603 9261 9407 10266,1 11404,1 10979,1 

4083,7 4443,4 4409,3 4708,5 5232,6 5531,4 

13686,8 13704,5 13816,3 14974,6 16636,7 16510,7 
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خلبل ىذه ابؼدة ونتيةة التزام السلطات ابعزائرية ببنود الاتفاقية مع  2002إلذ  2000في الفتًة من            

م نتيةة 1998سنة  %14,9مقابل  2000سنة %13صندوق النقد الدولر فقد ابلفض بمو الكتلة النقدية الذ 
 اتباع سياسة التقشف الصارمة، اضافة الذ خفض عةز ابؼيزانية وبذميد أجور العمال وتقليص حةم إنفاق العام.

( وقد قدرت نسبة بمو الكتلة النقدية ب M2فقد شوىدت أعلى نسبة بمو للكتلة النقدية ) 2001أما سنة      

مليار دينار في ظرف سنة واحدة. ولعل سبب ىذه الزيادة  414,3أي أن الكتلة النقدية قد زادت بدقدار  22,3%

م يعود الذ انطلبق ابؼشاريع الاقتصادية التي أقرىا رئيس ابعمهورية وابؼتمثلة في برنامج 2001في الكتلة النقدية في سنة 

مليار دينار  2071.8الذ  M2الانعاش الاقتصادي وبرنامج تنمية ابعنوب. ما أدى الذ ارتفاع حةم الكتلة النقدية 
 ويرجع ذلك الذ:  %24,9بنسبة م أي بمو الكتلة النقدية 2000مليار دينار سنة  1659.3جزائري مقابل 

  .زيادة الارصدة النقدية ابػارجية 
  مليار دينار جزائري  520م الذي رصد لو حوالر 2001انطلبق تنفيذ برنامج الانعاش الاقتصادي في أفريل
 م.2004م الذ سنة 2001ة مليار دولار( من سن 7)
  م من ابصالر الديون الداخلية، أي بدبلغ يقدر 2001سنة  %68ارتفاع حةم القروض ابؼقدمة للبقتصاد الذ

مليار دج موزعة الذ   33.72مليار دج قروض للقطاع العام و 73.98مليار دج موزعة الذ  107.72ب 
 اع ابػاص.مليار دج للقط 7.712مليار دج للقطاع العام و  12.0034

م زاد بمو العرض النقدي حسب ما أكده بنك ابعزائر، حيث أكد أن تدفقات 2007الذ  2005الفتًة ابؼمتدة من 

م أي ما يعادل بمو يفوق 2006مليار سنة  161.8م مقابل 2007دينار سنة  200النقد القانولش بلغ حوالر 

ن جانب اخر أوضح بنك ابعزائر أن قيمة م. وم2007م و2005من تدفقات النقد القانولش بتُ سنتي  400%

م مقابل 2007مليار دج خلبل شهر سبتمبر  1242,16بـزون النقد القانولش ابؼتداول خارج بنك ابعزائر بلغ 

م، بفا يكشف عن تزايد الكتلة النقدية والسيولة النقدية لدى 2006مليار دج مع نهاية شهر ديسمبر  1092.1
 نك ابعزائر ىذا النمو في الكتلة النقدية خاصة في جانب النقود القانونية الذ:البنوك وابؼصارف. وقد أرجع ب
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  م ولد تعد الذ ابؼسالك البنكية.2006م و2005تسةيل عمليات سحب مالية كبتَة بتُ سنتي 
  ُكما أنو يبرز فرضية الاكتناز ابؼتزايد 1,3و 1,6تباطؤ سرعة تداول النقود القانونية حيث تراوحت بت ،

 ق النقدية، وتداوبؽا خارج ابؼسالك البنكية.للؤورا
 .تنامي السوق ابؼوازية وتهريب العملة الوطنية وعمليات تبيض الأموال 

ىذا وأوضح بنك ابعزائر أنو أمام تزايد حةم السحوبات النقدية وضعف ابؼداخيل من الأوراق النقدية سيما من بريد 

مليار دج للؤشهر التسعة  154.638النقدية ابعديدة بقيمة  ابعزائر اذ سةلت ابغركة النقدية ضخا من الأوراق
 م.2007الأولذ من سنة 

عرفت ىذه الفتًة تذبذب في معدل تغتَ عرض النقود حيث بلغ معدل بمو   2010الذ سنة  2007من سنة        

M2  مليار دينار، وبدعدل بمو  7173,1بدبلغ  2009أدلس مستوى لو على مدار تطور عرض النقود في ابعزائر سنة

وكما أشار اليو تقرير بنك ابعزائر ىو التأثر بالأزمة السبب الأول وذلك لسببتُ رئيسيتُ:  2008عن سنة  3,2%

سنة  %38,18مقارنة ب  2009سنة  %6,23 الاقتصادية العابؼية وابلفاض معدل زيادة الأصول ابػارجية الذ

مليار  3424,9فيعود الذ ابلفاض أو تقلص الودائع برت الطلب حيث ابلفضت من السبب الثاني ، أما 2008

(، وىو ما أثر سلبا على -%9,05أي ابلفاض بدعدل ) 2009مليار دينار سنة  3114,8الذ  2008دينار سنة 

العرض النقدي في النمو والزيادة نتيةة برسن  2010أ بعد ذلك من سنة قدرة البنوك على خلق الائتمان، ليبد

الأوضاع الاقتصادية ابػارجة واستقرار الأزمة ابؼالية في أمريكا وارتفاع أسعار المحروقات والتي ارتفع معها صافي الأصول 

، 2009سنة  %3,2 بعدما كان %15,4نسبة  2010ابػارجية، ليبلغ معدل بمو العرض النقدي في النهاية سنة 

، كما تغتَت الودائع برت الطلب 2009مليار دينار سنة  7173,1مليار دينار مقابل  8280,7أي بدبلغ قدره 
 بعدما كان الأول سالب والثالش منخفض. %13,25و %17,43وأشباه النقود بدعدل بمو بلغ على التوالر: 

بدعدل يعتبر ثالث أكبر معدل  2011نقدي في سنة فيلبحظ بمو حةم العرض ال 2013و 2011أما السنتتُ       

، وبقد مصدر %19,9، أي بدعدل بمو فاق 2010عن سنة  %4,5م وبفارق 1998خلبل الفتًة ابؼمتدة من سنة 
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في خلق  مىذا النمو في برسن أو ارتفاع حةم الودائع بنوعيها: برت الطلب ولأجل ولدى البنوك وىو ما يساى

مليار دينار وبزيادة  9929,2من العرض النقدي في الاقتصاد والذي بلغ  %74,10الائتمان الذي شكل نسبة 

م لينخفض 2012. بينما تراجع معدل بمو العرض النقدي خلبل سنة 2010مليار دينار عن سنة  1648,5فاقت 

ع مليار دينار، وقد ارج 11067,6، اذ بلغ مستوى العرض النقدي مبلغ %11,46الذ  %19,9معدل النمو من 

بؿافظ بنك ابعزائر ذلك الذ التأثر بالأزمة الأوربية وابلفاض حةم صافي الأصول ابػارجية التي تعتبر ابؼصدر الأساسي 
 للئنشاء النقدي.

فقد استمرت الكتلة النقدية في الارتفاع وىذا ما يدل على عدم توازن  2017الذ  2013خلبل الفتًة من           

وىذا يدل على أن  %80خلبل أربعة سنوات الأختَة فقد كانت النسبة في حدود سوق النقد ووجود تضخم خاصة 

 2017في  %8,4معدل التضخم مرتفع وبهب معابعة الأسباب التي أدت الذ ذلك. تزايدت الكتلة النقدية ب 

القوي ، بقم ىذا الارتفاع في الأرصدة النقدية عن الارتفاع 2017. مثلما كان عليو ابغال في 2018في  %11,1و

فيما بىص الودائع لأجل،  %11,1، مقابل %19للودائع برت الطلب على مستوى ابؼصارف، حيث ارتفعت ب 

 فيما بىص بتداول النقد الورقي. %4,5وب 

 مكونات الكتلة النقدية:   

 النقود القانونية:      

والبنك الدولر، وأثر شروع ابعزائر في وفقا لبرنامج التعديل ابؽيكلي ابؼشرف عليها من طرف صندوق النقد الدولر 
(، وبرنامج 2009الذ  2005(، وبرنامج دعم النمو )2004الذ  2001تطبيق برنامج الانعاش الاقتصادي )

مليار دج   484.527(، ونتيةة للتوسع النقدي النقود الائتمانية حيث سةلت 2014الذ  2010توطيد النمو )
في  781.3مقابل  %11.9بدعدل بمو  2004مليار دج سنة  874.3ية بينما سةلت النقود القانون 2000سنة 
، وبالتالر بيكن تفستَ تباطؤ في %15.2سةل معدل بمو  2002وفي سنة   %17.5بدعدل بمو  2003سنة 

بالتوجو النقدي الذي يبقى ابهابيا وكذلك نتيةة  %19.1أي  2001معدلات بمو النقود القانونية مقارنة مع سنة 
( سةلت ارتفاعا 2009الذ  2005تسديدات الكبتَ التي عرفتها منطقة نفوذ ابؼيزانية، وخلبل الفتًة )لوضعية ال
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حيث تزامنت ىذه الفتًة مع برنامج التنمية ابػماسي  %18.8الذ  %5.3ملحوظا فانتقلت معدلات النمو من 
النقدية، وسةلت النقود الورقية خلبل  نتيةة التمويلبت ابغكومية للمشاريع الاقتصادية الضخمة واستمرار بمو الكتلة

 2010سنة  %14.7مليار دج بدعدل بمو  2098.629( ارتفاعا حيث انتقلت من 2014الذ  2010الفتًة )
 مرة. 1.74أي ارتفعت  2014سنة  %14.2مليار دج بدعدل بمو  3658,9الذ 

بلفاض أسعار البتًول الذي بدأ سنة ( لوحظ ابلفاض كبتَ وذلك راجع الذ ا2017الذ  2015وخلبل الفتًة )      

وىذا راجع الذ  2016في  %1.6ثم سةل ارتفاعا قدره  2015في سنة  %3.6حيث تقلص بنسبة  2015

في  %8.3ارتفاع تداول الورق النقدي والودائع لدى مركز الصكوك البريدية، بمت الأرصدة النقدية وشبو نقدية ب 

التي  2016وقد سةل تراجع وتتَة ارتفاعو بدقابل سنة  %4.9نسبة حيث ارتفع التداول النقد الورقي ب 2017
 .%9.5سةلت ارتفاع 

بدا يقارب  M1انعكس الارتفاع القوي للودائع برت الكلب على مستوى ابؼصارف، بازدياد المجموع النقدي      

الورقي من من الكتلة النقدية، وذلك رغم تراجع حصة تداول النقد  %68.5، حيث لا يزال بيثل 11.1%
 .2018في  %29.6الذ  2017في  31.5%

  الودائع تحت الطلب:     

مليار دج،  751.6م بدا قيمتو 2002من بؾموع الكتلة النقدية سنة  %30شكلت نسبة الودائع برت الطلب نسبة 
على التوالر اي  2007، و2006مليار دج سنتي  2949.1و 2096.4ثم تعود قيمتها للبرتفاع بعد ذلك الذ 

 لنفس السنتتُ. %49,19و %42,49بنسبة من الكتلة النقدية تقدر ب 

على التوالر حيث شهدت  %45.2و %51.5ب  2007و 2004مسةلب أعلى نسبة بمو لو سنتي      
 3657.8( بمو مستمر في الودائع برت الطلب حيث بلغت قيمتها 2013, 2012, 2011السنوات الثلبثة )

مليار دج في كل منها على التوالر، ىذا ما يوحي بتحسن مستوى  4776.34مليار دج و 4570.2مليار دج و
التي عرفتها منظومة الأجور في ىذه السنوات، وكذلك زيادة  ترة أو التحسيناالفوائض ابؼالية لدى الأفراد نتيةة الطف

 عدد الأشخاص الذين فتحو حسابات على مستوى مؤسسة البريد أو البنوك الوطنية.
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 %24.6لدى ابؼصارف و %4.2سةلت الودائع برت الطلب ابلفاض قدره  2017الذ 2015خلبل الفتًة      
، وسةل ارتفاع قوي في الودائع برت الطلب لدى ابؼصارف في سنة 2016و 2015لدى ابػزينة العمومية في 

الذ ودائع الشركات  %65وسبب ارتفاع ىذه الودائع يعود بنسبة تقارب  %20.1حيث قدرت نسبتها ب  2017
 من تسديد جزء مستحقاتها على ابػزينة العمومية. 2018الوطنية للمحروقات التي استفادت في

 الودائع لأجل: 

فهي عبارة عن أموال بؾمدة لفتًة معينة وتعطي مقابلب، ويندرج ضمنها الودائع لأجل لدى البنوك والودائع لدى 
 %30.48م ثم 2007سنة  %27.47م و2002سنة  %37.5صندوق التوفتَ والاحتياط، وقد بلغت نسبتها 

 . 2012سنة  %30.08م، لتصل الذ 2010سنة 

نت متفاوتة من فتًة الذ أخرى حسب الأوضاع الاقتصادية و الأمنية التي مرت بها أما أعلى نسبة بمو بؽا فكا      
سنة  %16.1و  %20.3م ب 2002وسنة  %26.8م ب 2001البلبد فنةد أول أعلى نسبة بمو في سنة 

في م. وكان ذلك نتيةة للةوء الأفراد وابؼؤسسات الذ ايداع أموابؽم في بنك ابػليفة الذي كان أنشط البنوك 2003
( التي كان بينحها على الودائع %17ىذه الفتًة قبل حلو بعد ذلك نتيةة ارتفاع أسعار الفائدة الذ حد الاغراء )

م، 2007( سنة %-0.3وكانت النتيةة حل بنك ابػليفة أن معدل بمو الودائع لأجل سةل نسبة بمو سالبة بلغت )
ز ابؼصرفي وعودة بمو معدل الودائع لأجل أين وصل سنة غتَ أن تدخل الدولة أنذاك أدى الذ اعادة الثقة في ابعها

 م.2013سنة  %19.45ثم الذ  %13.1الذ  2008

مليار دج على  2228.893مليار دج و 1991.04( ب 2009-2008سةلت ارتفاع في سنتي )       
يار دج في مل 2524.281( انتقلت الودائع لأجل من 2014-2010التوالر، وتزامنا مع برنامج توطيد النمو )

( 2017-2015مرة، وخلبل الفتًة ) 1.6أي تضاعفت ب  2014مليار دج سنة  4083.7الذ  2010سنة 
مقابل ارتفاع في سنة  2016في  %0.81لقد سةلت ابلفاض أقل حدة من ابلفاض ودائع برت الطلب أي ب 

لأنو بابؼقابل فقد ارتفعت  %6.8، ولقد عرفت ىذه الودائع ارتفاعا متواضعا نوعا ما قدر ب %8.8قدره  2015
 الودائع برت الطلب ابؼتعلقة بقطاع المحروقات بشكل قوي.

بالنسبة للودائع برت الطلب، باستثناء  %19مقابل  %11.1عرفت ارتفاعا متواضعا نوعا ما، ب  2018سنة      
بالنسبة  %22.4 على أساس %11.9الودائع لأجل للشركة الوطنية للمحروقات، قدر ارتفاع الودائع لأجل ب 
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بالنسبة لودائع القطاع ابػاص بحصة ضمن الودائع لأجل خارج  %9.1لودائع القطاع الاقتصادي العمومي و
 .%76.3المحروقات قدرىا 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



7306-7333انكهي في انجزائر نهفخرة  دانفصم انثاني: حطىر عرض اننقىد ومؤشراث الاقخصا  

 

46 
 

 خلاصة الفصل:

واقع عرض النقود وتطوره وكذلك تطرقنا الذ واقع النمو الاقتصادي وسعر الفائدة ومعدل البطالة لقد تطرقنا الذ       
، كما يتضح لنا جليا مساعي السياسة النقدية في ابغفاظ 2019-2000وتطورىم خلبل الفتًة من ومعدل التضخم 

 فتًة التسعينات، ومع بداية الألفية على الاستقرار ابؼالر باتباع سياسة نقدية انكماشية لتقليص معدلات التضخم في
ابعديدة نرى توجها جديدا للسياسة النقدية باتباعها سياسة توسعية تزامنت مع بداية تطبيق برنامج الإنعاش 

، غتَ أن ىذه السياسة اصطدمت بالعديد من العوائق التي لد بسكنها من برقيق الأىداف 2001الاقتصادي سنة 
على  السلطة النقدية من إعادة سحب الفائض النقدي، ولذلك فلببد من احداث تغتَات ابؼرجوة منها، وىو ما أجبر

 مستوى السياسة النقدية التي تضمن تفادي ابغاصلة.

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 

 

 

 

 الفصل الثالث
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 مهيدت
لقد تعددت الدراسات التي اىتمت ببحث عرض النقود و مؤشرات الاستقرار الاقتصادي في بـتلف الدول      

لسياسة النقدية ا وث والدراسات التي اىتمت بآثارباختلبف خصائصها و أنظمتها الاقتصادية، أين بدأت تتولذ البح

على ابؼتغتَات الاقتصادية الكلية، إن معظم ىذه الدراسات والتي اطلعنا عليها ىي دراسات تعتمد على أساليب 

والذي يعد أحد الأساليب الإحصائية ابغديثة لقياس ابؼتغتَات  وصا أسلوب الابكدار ابػطيالاقتصاد القياسي وخص

 الاقتصادية الكلية.

 صل سنتطرق الر تقدلص اسلوب شعاع الابكدار ابػطي ابؼتعدد من خلبل ابؼباحث التالية:من خلبل ىذا الف     

 .يري لأسلوب الابكدار ابػطابعانب النظ :المبحث الأول

 بمذجة قياسية لأثر عرض النقود في مؤشرات الاستقرار الاقتصادي. المبحث الثاني:
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 للدراسة:المبحث الاول: الاجراءات المنهجية 
للطريقة والادوات ابؼستخدمة في الدراسة ابؼيدانية دورا بالغا في أبنية ابؼعلومات ومصداقيتها من حيث بصعها      

ودراستها وبرليلها، وىذا مايضفي قيمة علمية للبحث حيث يتستٌ من خلببؽا للباحث اثبات فرضياتو او نفيها 

 وابػروج بنتائج قيمة في البحث.

ل ىذا ابؼبحث سوف نقوم بتوضيح الطريقة ابؼتبعة في الدراسة ونوعها وابؼنهج ابؼستخدم فيها وادوات ومن خلب     

 البيانات.بصع 

 ستخدم فيهامالمطلب الاول: نوع الدراسة والمنهج ال
راسة للوصول الذ الاىداف والنتائج ابؼرجوة في الدراسة وجب الابؼام بدختلف ابعوانب ابؼتعلقة بكل من نوع الد     

  :التالية ابؼنهةية اتباع علينا توجب فإنو الدراسة طابع وبناءا علىوابؼنهج ابؼستخدم فيها 

الوصف  أداة على اعتمدنا فقد العموميات، على ابػصوصيات من الانتقال مفاده والذي :الاستقرائي المنهج -

من  النقدية بالسياسة ما يتعلق وكل النقدية الناحية من خاصة ابعزائري الاقتصاد ور بتط ابؼتعلقة الاقتصادية للؤحداث

ازمة  ىناك أن للعيان يوحي بفا الاقتصادي الاستقرار مؤشرات في الاستقرار وعدم التذبذب أخرى جهة ومن جهة،

جداول  من الاحصاء ادوات على الاعتماد تم كما ابعزائري، للبقتصاد ابؼستقبل أو الراىن الوقت في سواء اقتصادية

 بيانية. ومنحنيات وأعمدة

وبؿاولة  ابعزئية الاحداث إلذ العامة الأحداث من الانتقال الدراسة من مفاده كان والذي :الاستنباطي المنهج -

على  ذلك فيالاعتماد تم حيث الاقتصادي، والاستقرار النقدية الكتلة وبنا الدراسة ظاىرتي حول النتائج استنباط

 .بعد فيما تعمم بنتائج وابػروج التخصيص أجل من بؽما التوصيف وكذا للظاىرتتُ الاقتصادي التحليل

 المطلب الثاني: عينة الدراسة ونوعها
والبنك الدولر والتقارير  للئحصائياتسنوية من مصادر ربظية كالديوان الوطتٍ دراستنا طبقت على معطيات      

 .2019-2000السنوية لبنك ابعزائر، اما عن الفتًة ابؼأخوذة بؿل دراستنا 



  :                                                                              الاطار التطبيقي الفصل الثالث

 

50 
 

 المطلب الثالث: أدوات جمع البيانات
 وقراءة بصيع برليلها يتطلب البحث بنتائج وابػروج جوانبها بجميع والتحليل والإحاطة البحث لأدوات بالنسبة     

والأكادبيية  والدراسات العلمية البحوث بـتلف من برصيد والإحاطة الاطلبع منا تطلبت ليةالإشكا ومعابعة ابؼتغتَات

 :وىي كالتالر

 الكتب -

 ابعامعية الرسائل -

 المجلبت -

 وابؼؤبسرات ابؼلتقيات -

 _ ابؼواقع الالكتًونية

 متغيرات نموذج الدراسة:المطلب الرابع: 
بؾموعة من ابؼتغتَات التي بؽا علبقة بعرض النقود ومؤشرات الاستقرار لتقدلص بموذج الدراسة استعملنا      

بسثل في مؤشرات  أما ابؼتغتَ ابؼستقلة M2الكتلة النقدية ورمزنا بؽا بالرمز قتصادي، بحيث اخذنا كمتغتَ تابعالا

 الاستقرار الاقتصادي والتي رمزنا بؽا على التوالر كالآتي : 

 .INFوالتضخم  BOP  ، وميزان ابؼدفوعاتTCH،سعر الصرفPي ، النمو الاقتصادTCHO البطالة
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عرض النقود في مؤشرات الاستقرار الاقتصادي في الجزائر التحليل القياسي لأثر المبحث الثاني: 
 .2019-2000للفترة 

مستقرة  الزمنية السلسلة تكون وىو أن للتكامل الأساسية الشروط أحد وىي الزمنية: السلاسل استقرارية دراسة -1

 السلبسل الزمنية كانت إذا ما لاختبار الوحدية للةذور ADF اختبار ابؼرحلة ىذه في ونستعمل الدرجة نفس من

 نستعتُ النماذج وسوف لتقدير MCO الصغرى ابؼربعات طريقة نستعمل ADF اختبار أجل من لا، أم مستقرة

 :التاليتتُ الفرضيتتُ على يقوم ADF اختبار حيث .Eviewsببرنامج 

 H0 ≔1:العدمية الفرضية

 H1:< 1:البديلة الفرضية

 الصغرى طريقة ابؼربعات وباستبدال الزمنية السلبسل استقرار وعدم وحدية جذور وجود العدمية يعتٍ الفرضية قبول    

 عدم أي العدمية الفرضية ابعدولية فإننا نقبل t من أكبر المحسوبة  t على مثلب بكصل النماذج للتقدير في العادية

 .مباشرة بالاختبار يقوم وىو برنامج Eviews باستعمال الاختبار ىذا بتطبيق و. الزمنية السلبسل استقرار

 ككل ىناك ابؼقدرة النماذج جودة اختبار كدا و النموذج معادلات معنوية جودة لاختبار : النموذج جودة اختبار

 : منها دلك في تساعدنا إحصائية مؤشرات عدة

 معيار فيشر، معيار ستيودنت، معيار دربن وستون ومعامل التحديد.
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 المطلب الاول: أثر الكتلة النقدية على ميزان المدفوعات
 

 

وىي أكبر من قيمة        من خلبل نتائج اختبار ستيودنت نلبحظ أن قيمة اختبار ستيودنت المحسوبة      

 بفا يعتٍ أن معامل ابؼتغتَ ابؼستقل لديو معنوية احصائية       % 5ستودنت ابعدولية عند مستوى معنوية 

% من التغتَات ابغاصلة 37.34بدعتٌ أن         من خلبل نتائج التقدير نلبحظ أن معامل التحديد 

 في ميزان ابؼدفوعات سببها التغتَ في الكتلة النقدية والباقي يرجع الذ عوامل أخرى. 

وبدقارنتها بالقيمة ابعدولية عند مستوى         نلبحظ أن القيمة المحسوبة من خلبل اختبار فيشر      

 فهذا يدل على ابؼعنوية الاحصائية للنموذج ككل       % بقد 5معنوية 

 برصلنا على بموذج التالر:  Eviewsمن خلبل     

Bop=28 .60692 M2                                
الذ مرونة عرض النقود بالنسبة الذ ميزان ابؼدفوعات، فكل تغتَ في ميزان ابؼدفوعات c=28.60692تشتَ ابؼعلمة -

 .%28.60692يقابلو تغتَ في عرض النقود ب:  %1ب 

 

 



  :                                                                              الاطار التطبيقي الفصل الثالث

 

53 
 

 

 المطلب الثاني: أثر الكتلة النقدية على سعر الصرف

 

وىي أكبر من قيمة         من خلبل نتائج اختبار ستودنت نلبحظ أن قيمة اختبار ستودنت المحسوبة      

 بفا يعتٍ أن معامل ابؼتغتَ ابؼستقل لديو معنوية احصائية       % 5ستودنت ابعدولية عند مستوى معنوية 

% من التغتَات ابغاصلة 67.74بدعتٌ أن         من خلبل نتائج التقدير نلبحظ أن معامل التحديد 

 يرجع الذ عوامل أخرى.  في سعر الصرف سببها التغتَ في الكتلة النقدية والباقي

وبدقارنتها بالقيمة ابعدولية عند مستوى         من خلبل اختبار فيشر نلبحظ أن القيمة المحسوبة      

 فهذا يدل على ابؼعنوية الاحصائية للنموذج ككل       % بقد 5معنوية 

 برصلنا على بموذج التالر: Eviewsمن خلبل 

Tch=60.52790 M2                                     

 %1الذ مرونة عرض النقود بالنسبة الذ سعر الصرف، فكل تغتَ في سعر الصرف ب c=60.52790تشتَ ابؼعلمة 

 .%60.52790يقابلو تغتَ في عرض النقود ب: 
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 لثالث: أثر الكتلة النقدية على معدل البطالةالمطلب ا

 

وىي أكبر من قيمة        نلبحظ أن قيمة اختبار ستودنت المحسوبة  من خلبل نتائج اختبار ستودنت     

 بفا يعتٍ أن معامل ابؼتغتَ ابؼستقل لديو معنوية احصائية       % 5ستودنت ابعدولية عند مستوى معنوية 

% من التغتَات 49.26أن  بدعتٌ        من خلبل نتائج التقدير نلبحظ أن معامل التحديد      

 ابغاصلة في معدل البطالة سببها التغتَ في الكتلة النقدية والباقي يرجع الذ عوامل أخرى. 

وبدقارنتها بالقيمة ابعدولية عند مستوى         من خلبل اختبار فيشر نلبحظ أن القيمة المحسوبة      

 ية للنموذج ككلفهذا يدل على ابؼعنوية الاحصائ       % بقد 5معنوية 

 برصلنا على بموذج التالر: Eviewsمن خلبل 

TCHO=22.43754 M2                              

يقابلو  %1الذ مرونة عرض النقود بالنسبة الذ معدل البطالة، فكل تغتَ في البطالة ب  c=22.43754تشتَ ابؼعلمة 

 .%22.43754تغتَ في عرض النقود ب: 
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 الرابع: أثر الكتلة النقدية على النمو الاقتصادي المطلب

 

وىي أكبر من قيمة        من خلبل نتائج اختبار ستيودنت نلبحظ أن قيمة اختبار ستيودنت المحسوبة      

 بفا يعتٍ أن معامل ابؼتغتَ ابؼستقل لديو معنوية احصائية       % 5ستودنت ابعدولية عند مستوى معنوية 

% من التغتَات 28.90بدعتٌ أن         من خلبل نتائج التقدير نلبحظ أن معامل التحديد      

 ابغاصلة في النمو الاقتصادي سببها التغتَ في الكتلة النقدية والباقي يرجع الذ عوامل أخرى. 

لية عند مستوى معنوية وبدقارنتها بالقيمة ابعدو        من خلبل اختبار فيشر نلبحظ أن القيمة المحسوبة      

 فهذا يدل على ابؼعنوية الاحصائية للنموذج ككل.       % بقد 5

 برصلنا على بموذج التالر: Eviewsمن خلبل 

P=4.864326 M2                               

الذ مرونة عرض النقود بالنسبة الذ النمو الاقتصادي، فكل تغتَ في النمو الاقتصادي  c=4.864326تشتَ ابؼعلمة 

 .%4.864326ب: تَ في عرض النقود يقابلو تغ %1ب 
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 المطلب الخامس: أثر الكتلة النقدية على التضخم

 

وىي أكبر من قيمة  t=1.70من خلبل نتائج اختبار ستيودنت نلبحظ أن قيمة اختبار ستيودنت المحسوبة      

 بفا يعتٍ أن معامل ابؼتغتَ ابؼستقل لديو معنوية احصائية t=2.09% 5ستودنت ابعدولية عند مستوى معنوية 

% من التغتَات 28.90بدعتٌ أن  13.96=〖2^〗من خلبل نتائج التقدير نلبحظ أن معامل التحديد      

 باقي يرجع الذ عوامل أخرى. سببها التغتَ في الكتلة النقدية وال التضخمابغاصلة في 

وبدقارنتها بالقيمة ابعدولية عند مستوى معنوية  F=2,92من خلبل اختبار فيشر نلبحظ أن القيمة المحسوبة      

 فهذا يدل على ابؼعنوية الاحصائية للنموذج ككل. F=3.55% بقد 5

 برصلنا على بموذج التالر: Eviewsمن خلبل 

INF=2.654900 M2                                
يقابلو  %1ب في التضخم ، فكل تغتَ ة عرض النقود بالنسبة الذ التضخمالذ مرون c=2.654900تشتَ ابؼعلمة 

 .%2,654900ب:  غتَ في عرض النقودت
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 خلاصة الفصل:

لقد حاز عرض النقود على مكانة ىامة في الاقتصاد ابعزائري نظرا لدوره ابؼتميز في المحيط الاقتصادي، كما بات        

واضحا لنا الارتباط الوثيق مع بعض مؤشرات الاستقرار الاقتصادي، ويعبر ىذا الارتباط عن مدى فعالية السياسة 

ستقرار الاقتصادي الذي أثبتتو الدراسة التي قمنا بها بتُ عرض النقود النقدية وبقاحها في برقيق الأىداف النهائية للب
 ومعدلات البطالة، معدلات التضخم، سعر الصرف، وميزان ابؼدفوعات والتي بدورىا تتأثر بعرض النقود.

 ومن خلبل ما تطرقنا اليو في ىذا الفصل بيكن استنتاج ما يلي:       

 على فعالية السياسة النقدية في برقيق الاستقرار الاقتصادي في ابعزائر.ان التغتَات في عرض النقود تؤثر -
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 خاتمة عامة
وأختَا نقول أن ابؼعروض النقدي يلعب دورا ىاما في برقيق الاستقرار الاقتصادي والتوازن الداخلي وابػارجي      

-2000وتظهر ابنية دراستنا ىذه في برليل أثر عرض النقود على مؤشرات الاستقرار الاقتصادي خلبل الفتًة 

الاقتصاديتُ منهم، فهو بيثل نقطة حساسة في باعتباره موضوعا ىاما يشمل بصيع افراد المجتمع خاصة  2019

الاقتصاد ابعزائري ولقد كان ابؽدف من دراستنا برديد أثر عرض النقود على مؤشرات الاستقرار الاقتصادي 

 .VARوابؼتمثلة في التضخم والبطالة وميزان ابؼدفوعات وسعر الصرف من خلبل اللةوء الذ بموذج 

طار النظري الذ بـتلف متغتَات الدراسة فبدانا البحث بدوجز بسيط عن ومن اجل ذلك تم التطرق في الا     

يتخللو من عناصر والتي بزتلف بعددىا وانواعها، وعرفنا ان للمعروض النقدي مقابلبت  ابؼعروض النقدي واىم ما

النقدي بهب بهب مراعاتها خلبل القيام بعملية عرض النقود، وللبستفادة من ابؼعروض النقدي وبرقيق الاستقرار 

المحافظة على ملبءمة اصداره اذ يتناسب مع مستوى النشاط الاقتصادي حتى لا نقع في مشاكل من بينها ارتفاع 

معدلات التضخم وسعر الفائدة التي قد ينةم عنها تدىور كبتَ في النشاط الاقتصادي، ودور البنوك التةارية 

الودائع والقروض وغتَىا، وفي آخر ىذا الفصل عرفنا بعض من وابؼودعتُ في التأثتَ على الكتلة النقدية من خلبل 

 ابؼؤشرات الاقتصادية التي بؽا علبقة وطيدة بابؼعروض النقدي وتؤثر وتتأثر بو.

اما في الفصل الثالش فقد تطرقنا الذ تطور عرض النقود ومؤشرات الاقتصاد الكلي فقد بسيزت بالابلفاض      

زمة البتًول التي ادت الذ ابلفاض اسعار النفط وكما ىو  معروف في الاقتصاد خلبل فتًة الثمانينيات بسبب ا

ابعزائري انو يقوم على الصادرات من النفط كما سةلت ارتفاعا ملحوضا في بعض الفتًات نتيةة لانتهاج سياسة 

بالنسبة بؼقابلبت عرض نقدية توسعية، وابلفض ابؼعروض النقدي في السنتتُ التي تزامنت مع الازمة ابؼالية الدولية، 

النقد فأىم مقابل ىو صافي الاصول ابػارجية وىذا لارتباطو بقطاع المحروقات الذي يعتبر من اىم الصادرات في 

ابعزائر فهو يؤثر بشكل كبتَ في حةم الكتلة النقدية، فإذا ابلفض ىذا ابؼقابل سيؤدي الذ ابلفاض ابؼعروض 

 قابلبت  لا تؤثر ابما ىي تؤثر بشكل اقل من صافي الاصول ابػارجية.يعتٍ ان باقي ابؼ النقدي ككل وىذا  لا

الدراسة والذي من خلبلو قمنا بإجراء دراسة قياسية برليلية لتحديد أثر  أما في الفصل الثالث فيمثل جوىر    

وات الاقتصادي في ابعزائر حيث قدمنا في ابؼبحث الاول الطريقة والاد عرض النقود في مؤشرات الاستقرار

ابؼستخدمة في الدراسة بتقدلص متغتَات النموذج وعرضها عرضا بـتصرا وتقدلص بياناتها بؼثيلها بيانيا وبرليلها ومن ثم 
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وفي ابؼبحث الثالش من ىذا الفصل تم التطرق  EVIEWSاستعراض النموذج ابػطي ابؼتعدد ابؼتمثل في برنامج 

 .فيو للدراسة القياسية من خلبل برديد شكل النموذج

 نتائج الدراسة:

 من خلبل بحثنا توصلنا الذ بؾموعة من النتائج نلخصها كالاتي:

يتمثل عرض النقود في بؾموعة الكتلة النقدية ابؼتداولة في المجتمع خلبل فتًة زمنية معينة، ويتم قياس ىذه  -1

 .M3وبؾمع سيولة الاقتصاد  M2وبؾمع الكتلة النقدية  M1الكتلة من خلبل المجمع ابؼتاحات النقدية 

يتم عرض النقود بدقابلبت تتمثل في الذىب والعملبت الأجنبية والقروض ابؼوجو للبقتصاد وقروض موجو  -2

 للخزينة.

بعدة مؤشرات اقتصادية منها معدل الفائدة ومعدل  لنظري لعرض النقود وجدنا انو يتأثرا الإطارمن خلبل  -3

 التضخم وسعر الصرف وميزان ابؼدفوعات والبطالة وغتَىا من ابؼتغتَات الاقتصادية الكلية.

ارتفاع معدل النمو الاقتصادي راجع الذ زيادة الطلب الداخلي والأداء ابعيد لقطاع ابػدمات ابؼسوقة والبناء -4

 والزراعة.

 التضخم سببو ابلفاض أسعار البتًول بسبب الأزمة ابؼالية العابؼية.ارتفاع معدل -5

 لكي أساسية وضوابط مناسبة، ظروف بؽا توفر أن من لابد ابؼرجوة الأىداف النقدية السياسة تبلغ حتى -6

 .وفعالية بقاعة أكثر  تصبح
 النقدية لد يكن بؽا دور فعال في بزفيض معدلات البطالة بسبب توجهاتها الانكماشية. السياسة-7

-2000ومن دراستنا القياسية لأثر عرض النقود على مؤشرا ت الاستقرار الاقتصادي خلبل الفتًة من  -8

ابؼدفوعات وسعر الصرف في تبتُ ان عرض النقود يؤثر على معدل النمو الاقتصادي التضخم وميزان  2019

 ابعزائر. 

نتائج التحليل القياسي عند تقدير بموذج الابكدار ابػطي ان معدل البطالة لا يتأثر بعرض النقود في من  -9

 ابعزائر.
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 الدراسة: فرضيات اختبار
 .06الفرضية الأولذ صحيحة بناءا على النتيةة رقم  -1
 .09و 08على الفرضية رقم  الفرضية الثانية صحيحة بناءا –2

 والتوصيات: الاقتراحات   
 :تيةاحات الآالاقتً  تقدلص يتم فإنو راسةالد خلبل من إليها ابؼتوصل النتائج إلذ بالنظر     

بغرض برقيق الاستقرار  ربظتها التي الأىداف عن مساءلتها بغرض النقدية للسلطة أكبر استقلبلية إعطاء -

 .الاقتصادي

 النقدية للسياسة الأساسية الركيزة باعتبارىا ابؼصرفية ابؼنظومة مستوى على الإصلبحات متابعة -

 .ابؼباشرة غتَ الأدوات على والتًكيز

 .ابؼفتوحة السوق أداة خاصة ابؼباشرة غتَ النقدية السياسة أدوات تفعيل -

 .وابؼقنع اللبزم البديل ىو وما زائريابع الاقتصاد في الاختلبلات وأسباب أصل معرفة -

 الواردات من التقليل أجل من وىذا المحلية السوق إلذ ابؼوجو المحلي الناتج زيادة على العمل -

 وبرقيق النمو الاقتصادي. التضخم لتفادي عالية بكفاءة الإنتاج طريق عن ذلك ويكون المحلية الاحتياجات لسد
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 الملخص:

للمعروض النقدي أو الكتلة النقدية أبنية بالغة في ىيكل السياسة الاقتصادية الكلية حيث احتلت      
الثمانينات، اذ كانت الأداة الوحيدة ابؼعتًف بها كمحدد للسياسة الاقتصادية والوسيلة الفعالة الصدارة في 

للتأثتَ في مؤشرات الاستقرار الاقتصادي بدا بوقق ىذا الأختَ. ليزداد الاىتمام بها في فكر الاقتصاد 
العالد خاصة الدول ابؼعاصر خاصة أثناء الأزمات وعدم الاستقرار الاقتصادي الذي شهدتو معظم دول 

النامية. استلزم ذلك الاعتماد على الإصلبح وابعزائر شأنها شأن ىذه الدول تبنت سياسة الإصلبح قصد 
نقطة برول ىامة في السياسة النقدية خاصة بعد صدور قانون  0991تطوير اقتصادىا، فكانت سنة 

يات وعمل على ابراز دور الذي وضع الاستقرار النقدي في صدارة الأولو  01|91النقد والقرض 
السياسة النقدية ومنح البنك ابؼركزي الاستقلبلية في ادارتها، وىنا بدأت ابعزائر مستَة سياستها النقدية، 

 …فعلت على استخدامها بدا يتماشى مع برقيق أىدافها مع استقرار وبرقيق التنمية الاقتصادية
Résumé : 

         La masse monétaire ou la masse monétaire est d’une grande importance dans la structure de 

la politique macroéconomique, car elle a pris les devants dans les années quatre-vingt, car elle 

était le seul outil reconnu comme déterminant de la politique économique et moyen efficace 

d’influencer les indicateurs de stabilité économique. Pour atteindre ce dernier. Accroitre l’intérêt 

à son égard dans la pensée économique contemporaine, en particulier lors des crises et de 

l’instabilité économique que connaissent la plupart des pays du monde, en particulier les pays en 

développement. Cela impliquait la confiance en la réforme et en l’Algérie, comme ces pays, a 

adopté une politique de réforme afin de développer leur économie. L’année 0991 a été un 

tournant important dans la politique monétaire, en particulier après l’adoption de la loi monétaire 

et de prêt 90/10, qui a placé la stabilité monétaire en tête des priorités et a mis en évidence le rôle 

de la politique monétaire et a donné à la Banque centrale l’autonomie dans sa gestion. Ici 

l’Algérie a commencé la marche de sa politique monétaire, conformément à la réalisation de son 

développement économique stabilisant et réalisant…  

 

 


