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Date: 08/12/20 Time: 07:17

Sample (adjusted): 1992 2018

Included observations: 27 after adjustments
Trend assumption: Linear deterministic trend
Series: GDP G M2

Lags interval (in first differences): 1to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s)  Eigenvalue Statistic Critical Value  Prob.**
None * 0.764795 50.36654 29.79707 0.0001
At most 1 0.332221 11.28948 15.49471 0.1943

At most 2 0.014228 0.386920 3.841466 0.5339

Trace test indicates 1 cointegrating egn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
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Date: 08/12/20 Time: 07:21

Sample (adjusted): 1992 2018

Included observations: 27 after adjustments

Trend assumption: Linear deterministic trend (restricted)
Series: GDP G M2

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None * 0.768698 58.72171 4291525 0.0007
At most 1 0.422978 19.19293 2587211 0.2695
At most 2 0.148686 4.346307 12.51798 0.6916

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
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Dependent Variable: GDP

Date: 08/14/20 Time: 16:14
Sample: 1990 2018

Included observations: 29
GDP=C(1)+C(2)*G+C(3)*"M2

Method: Least Squares (Gauss-Newton / Marquardt steps)

Prob(F-statistic 0.000000

EViews 10y ol 2 @l 2 1yl

Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
Cc(1) 7725085  260.6551 2963719  0.0064
C(2) 0596155  0.152665  3.904988  0.0010
C(3) 0972282 0234566  4.145027  0.0003
R-squared 0.983278 Mean dependent var 8152.128
Adjusted R-squared 0.981991 S.D. dependent var 6690.265
S.E. of regression 897.8080 Akaike info criterion 16.53549
Sum squared resid 20957539 Schwarz criterion 16.67693
Log likelihood -236.7646 Hannan-Quinn criter. 16.57979
F-statistic 764.4057 Durbin-Watson stat 1.902150

1 W US2) Engle-Granger— Y1 a jb 8 al) LSl dstas dsb il il e kel

GDP = 772508+ 059616, +0.9722M2,

(29637 (3.9049
n=29 R2 =0,9832

(4.1450

F - Stat=76440

A pest! Studentisba~| @ () 1w

t S 23 el (o3l i) O S paid) s M e

Y £ ke 772,50 6jiie JaVl JA1 S e b s Sl of T cc(f) = 477250 el aoll il o

i) ol gl i Sy

SVl 1 sl s ) (35 3Ty 3 g pled) BV 5 OF (s (€(2) = +0.5961 1plal) GV audad 2l 0
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3 LY R sl s L g adad) S of o og(3) = +0.9722 1aaad) S adal 2l 0
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Dependent Variable: DGDP
Method: Least Squares
Date: 08/16/20 Time: 19:19
Sample (adjusted): 1991 2018
Included observations: 28 after adjustments
Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
Cc 4402862 2207291 0.199469  0.8436
DG 0.172581 0.326261 0528967  0.6017
DM2 1.164405  0.346097  3.364391 0.0026
ECT(-1) -0.347634  0.151043 -2.301547  0.0375
R-squared 0.392268 Mean dependent var 734 5858
Adjusted R-squared 0.316301 S.D. dependent var 8418188
S.E. of regression 696.0671 Akaike info criterion 16.06033
Sum squared resid 11628224 Schwarz criterion 16.25065
Log likelihood -220.8447 Hannan-Quinn criter. 16.11851
F-statistic 5.163687 Durbin-Watson stat 1.486162
Prob(F-statistic) 0.006769

(EViews 10 b » o> = 1 yiaall
L;)L‘S Engle—Granger :J Uasd ] Cs,& s ui.c L;ugj

AGDP, = 44,0286+ 0.1725AG, +1.1644AM2, —0.3476(ECT,_,
(0199 (05289 (3.364) (-2.3015
n=28 R2 = 03922 F, =5.1636
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Résumé

La politique monétaire et la politique financiéreugnt un role extrémement important da

\ns

I'enrichissement de I'économie et pareil pour l'auggtation des indicateurs de la croissarce

économique. Et ce grace a une collection de difiéeset complétée des outils de chaque politiquecd]
fait, notre étude porte sur l'impact de ces deukigaes sur la Croissance économique en Algériedt
le période(1990-2018).

Pour ce faire nous avons étudié le c6té théorigeg pblitigues économiques et la croissa
économique, ainsi que les différentes théorieslemécoles ont élaborées pour chaque variable deer
étude. Puis nous avons analysé le parcours de ldiqpe monétaire, la politique financiére et
croissance économique en Algérie durant la mémiegeide I'étude. En essayant de s'en sortir aveq
points scientifiques corrects nous avons adoptéétiedes Econométriques utilisant le modéle (Sain
Louis).

Les résultats de I'étude révélait, a partir desragas de stabilité des série temporelle de cha
élément notamment Produit intérieur brut (PIB) Bépes publiques (G) et la masse monétaire, q@&i
sont pas stables dans le temps mais qu'ils sestabilisés apres avoir changer quelque différerbes
premier degré, cela signifie que ces éléments sepl&tent entre eux du méme degré, ce qui ng
permis de faire I'examen Cointegration sur les &&mporelle. Ce dernier nous a mené a conclurié
existe une longue relation entre les variables ‘@tudle, et que la politique monétaire impact
croissance économique dans des longues périodeslela@mps plus que la politique financiere I'eih fg

Mots clés: Politique monétaire, Politique financiere, Cre@ce économique, Série temporelle
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