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 :ةـــمقدم

شهد العالم منذ أواخر القرن الثامن حركة كبيرة من التطورات في المجالات المختلفة من الحياة نتيجة  

، حيث توسعت حركة الصناعة بشكل لم يشهد له 
ً
للاكتشافات الجديدة في وسائل الإنتاج كالمحرك البخاري مثلا

، ما أدى إلى زيادة القدرات من انتقال في استعمال وسائل انتاج تقليدية إلى وسامثيل عن سابقيه،  
ً
ئل أكثر تطورا

الإنتاجية ومخرجات العمليات من قطاع الصناعة، ومع هذه الموجة من التطور عرفت هذه الفترة تراكم لرؤوس  

تنامي ظاهرة   س الأموالو الأموال وظهور طبقة جديدة من أصحاب رؤ  الفائض( ورجال الأعمال، ومع  )أصحاب 

واتساع الاقتصادية  إلى  ها  نطاق  العولمة  إضافة  المتبادل  الدولي  والاعتماد  الانفتاح  إلى  التطورات  بالدعوة 

 التكنولوجية المرافقة وعولمة النشاط الإنتاجي، خلقت موجة من الحاجة إلى نظام مالي يعمل على تسيير الأمور 

هذا النظام من مجموعة الأسواق    المتعلقة بالنشاطات والفعاليات الاقتصادية المختلفة عبر العالم، وحيث يتكون 

على المستوى المحلي والمؤسسات المالية والبنكية التي من تعمل على تلبية الحاجات التمويلية للوحدات الاقتصادية  

والمالية  التمويل  تطور  في مشار  الثانية مرحلة جديدة  العالمية  الحرب  أعقبت  التي  الفترة  والدولي، هذا وشهدت 

 على النمو السّريع للمبادلات المالية الدولية وزيادة حجم أين زادت حالدولية،  
ً
ركة رؤوس الأموال الدولية فضلا

وفي فترة الثمانينيات من القرن الماض ي بلغت    وزيادة الاستثمارات الأجنبية المباشرة عبر العالم،  التجارة الدولية 

التطور سواء من حيث حج الدولي مستويات قياسية من  والتمويل  المعاملات  المالية  أو  الرأسمالية  التدفقات  م 

كما انتقل التمويل الدولي من شكله التقليدي بين الجهات الرسمية كالدول  المالية التي تتم بين الأطراف المتعاقدة،  

 مع المتغيرات التي تشهدها  الحكومات إلى شكله الحديث الذي تقوم به المؤسسات الخاصة والأفراد
ً
، وهذا تماشيا

 المية والمشهد الاقتصادي. السّاحة الع 

هذه المطبوعة لتتناول موضوع التمويل الدولي وعمليات التجارة الدولية    لذلك فإنه من هذا المنطلق تأتي

 لطلبة الدراسات في الطور الثاني في قسم علوم التسيير والعلوم التجارية
ً
في    من جوانبها المختلفة، وهذا لكي مرجعا

وال الاقتصادية  العلوم  التمويل كليات  في قطاع  العاملين  لكل  منه  الاستفادة  يمكن  كما  التسيير،  وعلوم  تجارية 

وهذا من حيث المفهوم   والتجارة الدولية، وجاءت هذه المطبوعة متضمنة في محورها الأول عموميات حول التمويل

رية للحاجة إلى التمويل، والنشأة والتطور، وكذا التطرق إلى مصادر التمويل وأنواعه بالإضافة إلى التفسيرات النظ

، ثم التطور التاريخي للنظام المالي الدولي خلال الفترات يتناول النظام المالي الدولي والمالية الدوليةأما المحور الثاني ف

وفترة  الثانية  العالمية  الحرب  أعقبت  التي  الفترة  غاية  إلى  الأولى  العالمية  الحرب  قبل  ما  فترة  من   
ً
بدءا المتعاقبة 

نينات أين سادت العولمة الاقتصادية وحركة التحر المالي والاقتصادي العالم، وهنا سيتم التعرف كذلك على الثما

، وتضمن المحور الثالث معاملات التسوية في عمليات التجارة الدولية من خلال طرح عناصر النظام المالي الدولي
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الدولية   الجارة  مجال  في  التسوية  طرق  من  المصرفية  العديد  التحويلات  طريق  عن  والتسوية   ،
ً
نقدا كالتسوية 

 والأوراق التجارية. 

السّند تقنيات التمويل الدولي قصير الأجل والمتمثلة في كل الاعتماد المستندي  تناول المحور الرابع من هذه  

باعتم  المعروفة  للاعتماد  الاسلامية  الصيغة  بالإضافة  الفاتورة،  وتحويل  المستندي  المرابحة والتحصيل  اد 

في المحور الخامس، أما بالنسبة تقنيات التمويل الدولي المتوسطة   والتسبيقات بالعملة الصعبة وتأكيد الطلبية 

  والطويلة الأجل فقد جاءت في المحور السّادس وتتضمن كل قرض المشتري وقرض المورد، وفي المحور السّابع بيّن

الأجل   وطويل  متوسط  للتمويل  الأخرى  المسبق، المالصيغ  التمويل  وقروض  التأجيري  القرض  من  لكل  شتملة 

ت وأجنبية  محلية  أطراف  على  واشتمالها  المبادلات  نطاق  اتساع  إلى  المخاطر    كونتوبالنظر  من  تعترض مجوعة 

مخاطر التمويل إدارة  التنفيذ الحسن للعمليات التي تتم بين الأطراف المتبادلة، وهذا ما تناوله المحور الثامن حول  

المخاطر في التمويل الدولي وعمليات التجارة    تصنيفاتلدولي وعمليات التجارة الخارجية متضمنا كل من مفهوم و ا

التسلسل الزمني  تحليلم ث، من حيث طبيعتها ومن حيث ارتباطها بالمؤسسة بالإضافة إلى مخاطر أخرى   الخارجية

 ارية.عة للمعاملات التج بحسب العمليات المتتاب للمخاطر في عمليات التجارة الخارجية

حل عملي للمخاطر التي تعترض المؤسسات أطراف المعاملات التجارية تم تناول جانب  محاولة لإيجاد  وك

إدارة  في  والمتمثل  المختلفة،  المخاطر  هذه  التغلب على  على  المؤسسات  تساعد  التي  والتقنيات  الوسائل  من  مهم 

لتقنيات الخاصة بإدارة  عرض الأدوات واوتسيير المخاطر في التمويل الدولي وعمليات التجارة الخارجية، من خلال  

المخاطر   إدارة  كيفية  في  المستعملة  التقنيات  الأخير  وفي  الأجنبي،  بالصرف  المتعلقة  والأخرى  الائتمان،  مخاطر 

 المتعلقة بتقلبات أسعار المواد الأولية. 
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 الدوليعموميات حول التمويل  المحور الأول:

 أولًا: ماهية التمويل الدولي

 مفاهيم أساسية حول التمويل الدولي: .01

التمويممل الممدولي كممافممة حركممات وانتقمممالات الأموال بين الممدول من أجممل الحصمممممممممممممول على عممائممد، أو يتضممممممممممممممن  

أجنبية... الخ،  امتلاك أصمممممممول )عينية أو نقدية( سمممممممواء كانت عقارات أو مشمممممممروعات أو أسمممممممهم أو ودا ع أو عمولات  

 لذلك فإن حركة انتقال رؤوس الأموال تشمل كل من:

اشمتراك المواطنين في دولة معينة في مشمروعات خاصمة أو حكومية في دولة أخرى، من خلال الاشمتراك الصمري    -

 في المشروعات عن طريق شراء أسهم المشروعات أو ما توفره شركات المساهمة من إمكانيات للقيام بذلك.

تصممممممممممدير مواطني دولة معينة سمممممممممملع أو خدمات، وما يمكن أن يرافقه من إبقاء حصمممممممممميلة تصممممممممممدير تلك في دولة   -

 أخرى بشكل ودا ع.

 انتقال الأموال من دولة على أخرى وذلك بإيداعها في الدولة الثانية من أجل الحصول على عائد أكبر. -

روعات يملكونها في دولة أخرى من أجل إعادة  إبقاء مواطني دولة معينة للأرباح التي يتحصمممممممملون علشها من مشمممممممم  -

 استخدامها في تلك الدولة أو ايداعها للحصول على عائد أكبر أو امتلاك أصول فشها.

حركات انتقال رؤوس الأموال من دولة إلى أخرى سمممممممواء كانت فورية أو اجلة، والتي ترافق حركة وانتقال سممممممملع   -

 أو أشخاص عبر الدول وترتبط بها.

 ة رؤوس الأموال بين الدول في شكل مساعدات ومن  من الهيئات الخاصة أو العامة أو غيرها.  انتقال حرك -

 مفهوم التمويل الدولي: .02

في اللغممة هو الامممداد في المممال، والمممال مفهوم واسمممممممممممممع يضمممممممممممممم كممل الموجودات الحقيقيممة   (Financing)التمويممل   •

والمالية من أراضمممممممممم ي ومباني وأوراق مالية من أسممممممممممهم وسممممممممممندات، وكذلك النقود بأنواعها إلى غير ذلك، فلا 

 عموميات حول التمويل الدولي:  الأول روالمح
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يمكن للفرد أو منظممة الأعممال وحتا المدولمة ديموممة الحيماة المعماصمممممممممممممرة دون الحصمممممممممممممول على الممال لغرض  

تغطيمة النفقمات والمعماملات المدوريمة، ولا بمدا أن يكون هنماك مصممممممممممممممدر ممالي يمول تلمك النفقمات فقمد يكون 

المصممممممدر دخل الفرد بالنسممممممبة له أو قرضمممممما من أحد مصممممممادر التمويل، وهكذا بالنسممممممبة لمؤسممممممسممممممة الأعمال  

ال )السميولة النقدية(  والدولة لا بد أن يكون لها مصمادر تمويلية، أما التمويل اصمطلاحا فيعني توفير الأمو 

 من أجل انفاقها على الاستثمارات وتكوين رأس المال الثابت بهدف زيادة الإنتاج والاستهلاك.

ومن أكثر التعاريف شممممممممممميوعا للتمويل إنه يمثل مختلف الإجراءات والوسمممممممممممائل التي تمكن الفرد أو منشمممممممممممأة   •

تها الإنتاجية وغير الإنتاجية سممممممواء كان  الأعمال والدولة من الحصممممممول على الأموال اللازمة لتمويل نشمممممماطا

ذلك من مصممممادر داخلية أو خارجية، وهناك من يعرف التمويل أيضمممما بأنه مجموعة الأعمال والتصممممرفات  

 التي تمدنا بوسائل الدفع.

يتضمممممن كافة التحركات والتنقلات لرؤوس الأموال بين الدول والتي تتضمممممن بالضممممرورة طرفين أحدهما في  •

خر في دولة أخرى سمممممممممممممواء كانت جهة خاصمممممممممممممة أو حكومية أو هيئة أو منظمة إقليمية، وهو  دولة معينة وال 

 الأمر الذي يميّز التمويل الدولي عن المحلي، الذي يتم بين أطراف محلية في دولة واحدة.

يمكن تعريف التمويممل الممدولي بممأنممه تلممك الليممات التي يوفرهمما النظممام الاقتصممممممممممممممادي الممدولي بمؤسمممممممممممممسمممممممممممممماتممه  •

المتعمددة الأطراف الرسمممممممممممممميمة والخماصممممممممممممممة لتلبيمة متطلبمات انتقمال رؤوس الأموال المدوليمة سمممممممممممممواء  المختلفمة  

المتجهممة لأغراض تسمممممممممممممويممة اختلال ميزان المممدفوعممات، أو لأغراض تمويممل التنميممة، أو لأغراض ذاتيممة تتعلق 

 بفرص العوائد. 

ابقة للتمويل يتيممممممممممما أن التمويل يأتي أسممممممممممماسممممممممممما لتوف • ير رؤوس الأموال اللازمة  انطلاقا من التعاريف السمممممممممممّ

لقيام الأفراد ومؤسممسممات الأعمال والحكومات بنشمماطهم الاقتصممادي أيا كان نوعه مع المحافظة على طابع  

الحصممممممممممول على هذه الأموال من طرف طالبيه يكون في أن  الاسممممممممممتمرارية والديمومة لهذه النشمممممممممماطات، كما 

تاجية جديدة أو التوسممممممع في عملية إنتاجية  الغالب مسممممممبوقا بعملية التخطيط، فلا شممممممك أن كل عملية إن

الحصممممممممممممول على التمويل يرا ى فيه تدنئة و قائمة يسممممممممممممبقه التخطيط والتفكير في كيفية تمويل المشممممممممممممروع،  
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الأموال، لذلك فإن هذه التكلفة تختلف من مصدر إلى اخر على   التكاليف المرتبطة بالحصول على رؤوس

ض(، وعلى حسممممب الوجهة الممنوحة لها التمويل )أصممممحاب  حسممممب الجهة المالكة للمصممممدر )أصممممحاب الفائ

 العجز(.

 أهمية وأهداف التمويل الدولي: .03

في ظل عولمة الاقتصممممممممممممماديات نجد أن التمويل يحظة بأهمية بالغة على المسمممممممممممممتوى الدولي، من خلال عمله  

الاقتصمممممممماد، من حيث   على تحديث الاقتصمممممممماديات العالمية عن طريق الرفع أو القوة أو السمممممممميطرة التي يمنحها لهذا

تحريكمه للنشممممممممممممماطمات الاقتصممممممممممممماديمة والقيمام بهما، فتوفير التمويمل اللازم للقيمام بهمذه النشممممممممممممماطمات تنميتهما وتطويرهما،  

خاصممممة تلك المتعلقة والمرتبطة بالمجالات التقنية الأكثر تقدما التي تحتواها العولمة، بما يتماممممم ا مع التسممممارع الذي  

 من الاعتماد على التمويل الدولي ذات أهمية وضرورة.تشهده هذه الصناعات بحيث جعلت 

فطبيعة العمليات المترابطة والمتكاملة لسممممملاسمممممل الإنتاج العالتي يجعل التمويل الدولي ضمممممروري وأكثر حاجة،  -

وحيث نجد الشمممركات المتعددة الجنسممميات والعابرة للقارات والحدود بامتلاكها لمقادير هائلة من الموارد المالية  

 تعمل على عولمة هذا التمويل وفصله عن الجانب الحقيقي لعملياتها.فإنها  

 لمممدى ودرجممة تقممدمهمما، حيممث نجممد أن الممدول   -
ً
ولا شممممممممممممممك أن التمويممل المتمماح للممدول يختلف من دولممة لأخرى تبعمما

المتقمدممة لا تعماني من شممممممممممممما في مواردهما التمويليمة بخلاف المدول النماميمة والأقمل تقمدمما تجمد مشمممممممممممممماكمل كبيرة في 

الحصمممممممممممممول على التمويممل من الممدول والبلممدان ذات الفممائض، وهممذا طبعمما لاسمممممممممممممتخممدامممه في إقممامممة المشمممممممممممممروعممات  

الجديدة أو توسممممممميع المشمممممممروعات القائمة، إضمممممممافة إلى تحديد أو تحديث رأس المال المسمممممممتخدم في المشمممممممروعات  

 وتمويل نشاطاتها الإنتاجية.

    –ولي في منطقة الدول الثانية  ولهذا فإنه أصممممممممب  من الواةمممممممما الحاجة إلى التمويل الد -
ً
  – النامية والأقل تقدما

 للقيام بالنشاطات الإنتاجية وتحقيق عمليات النمو والتنمية الاقتصادية.

ابق لأهميممة التمويممل الممدولي على المسمممممممممممممتوى العممالتي يمكن النظر في أهميتممه كممذلممك على  انطلاقمما من التحليممل السممممممممممممممّ

مسمتوى الدول المقترضمة أو المتلقية )دول العجز( وأهميته على مسمتوى الدول المقرضمة أو المانحة )دول الفائض(،  
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بممممالأسممممممممممممممممماس إلى اختلاف نوعيممممة   التمويممممل المتممممدفق ووجهممممة النظر أو الهممممدف من  وهممممذا الاختلاف في الأهميممممة يرجع 

 التمويل، ومنه يمكن تصور ما يلي:

ضةةة )تات العج:(: . أ  الدول المتلقية، و ي في  أهمية التمويل الدولي للدول المقتر
ً
ويطلق على هذه الدول أيضممممما

ول على حاجة إلى تمويل والحصممممممممول على رؤوس أموال لعدم كفاية مواردها المحلية، لهذا فإنها تسمممممممم ى للحصمممممممم 

 موارد تمويل دولية من أجل:

 تدعيم برامج وخطط التنمية الاقتصادية والاجتماعية؛ -

 رفع مستوى معيشة السكان؛ -

 مواجهة العجز في موازين المدفوعات وسد الفجوة بين الاستثمارات المطلوبة والمدخرات المحققة؛ -

ي وتمويل الواردات الاسممممممممممممتهلاكية،  كما يمكن أن يكون الحصممممممممممممول على التمويل من أجل دعم الاسممممممممممممتهلاك المحل -

وهمذا يكون في حمالمة المدول التي تظهر فجوة بين مواردهما من العمالم الخمارجي )إيرادات التصمممممممممممممدير( وممدفوعماتهما  

 إلى العالم الخارجي )تسديد قيمة الواردات(، الأمر الذي يؤدي إلى اللجوء إلى الاقتراض لتغطية هذه الفجوة؛

ويل الأجنبي في شممممممكل اسممممممتثمارات أجنبية مباشممممممرة، لتوفرها على التكنولوجيا  تسممممممتهدف أيضمممممما هذه الدول التم -

المتقدمة والمهارات الفنية والإدارية، ما يسممممممممممهم في تنمية وتطوير المشممممممممممروعات المحلية بالشممممممممممكل الذي يؤدي إلى 

 على
ً
توفير   زيادة المخرجات من العمليات الإنتاجية وربطها بالأسمممممممممواق الدولية كصمممممممممادرات مسمممممممممتقبلية، فضممممممممملا

 فرص العمل وتحسين المداخيل من العملة الأجنبية.

ضةةةة )تات الفةائ (: . ب تمثمل همذه المدول الجهمات الممانحمة للتمويمل حيمث   أهميةة التمويةل الةدولي للةدول المقر

 لامتلاكها لفواض كبيرة من رؤوس الأموال الباحثة عن فرص للاستثمار وتحقيق العوائد.

 مما يرتبط توفير التمويمل في همذه المدول إلى جمانمب المدوافع الاقتصممممممممممممماديمة أهمداف سممممممممممممميماسممممممممممممميمة    -
ً
لمذلمك فمإنمه غمالبما

لعيمة من   أخرى، فتتم عمليمة التمويمل ممدفوعمة بشمممممممممممممروط لتحقيق أهمداف معينمة، كتصمممممممممممممريف الفوائض السمممممممممممممّ

 .جالات المرتبطة باللوجستيةالدول المانحة إلى الدول المتلقية، بالإضافة إلى العمل على تشغيل شركاتها في الم
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الحصمممممممممممممول على القروض من المدول الممانحمة ينطوي على سممممممممممممملمب الحريمة للمدول المقترضممممممممممممممة في اسمممممممممممممتخمدام همذه   -

 القروض، حيث تس ى في الغالب الدول المانحة للمحافظة وتحقيق مجموعة من الأهداف كما يلي:

o العالم في  الفقر  تحارب  كدولة  وإظهارها الدولي  المجتمع  أمام  المانحة  الدولة صورة  تحسين. 

o ويؤدي   كبيرة  كميممات  ينتج  الممذي )  الزرا ي  كممالقطمماع بممالممداخممل  الإنتمماجيممة  القطمماعممات  بعض  مصممممممممممممممالا  حمممايممة 

  هذه   من  التخلص يمكن  ولهذا  جسممممميمة،  بإضمممممرار  المنتجين  وإصمممممابة  أسمممممعارها  انخفاض إلى  تصمممممديرها عدم

 (.والمساعدات  القروض  طريق  عن  السلعية  الفوائض

o للدولة  تابعة  شممممركات  لدى   والتأمين  النقل تكاليف  بالقرض  الممولة  المشمممماريع  للقرض  المانحة  الدولة تحمل  

 .والمشرفين الخبراء  تكاليف إلى  بالإضافة  المانحة

 نشأة التمويل الدولي وتطوره: .04

 مع المناخ والطبيع
ً
ة التي يعيش فشها لم تكن في بدايات النظم الاقتصادية وتطور نشاطات الانسان تناغما

هناك الحاجة إلى التمويل بالمعنا الحقيقي، إذ يتم الاشمممممممممممباع للحاجات من خلال الإنتاج المباشمممممممممممر، ولكن مع تطور 

 مع تطور الزمان والمكان والحياة الاقتصممممممممممممادية، ومع تكامل عوامل الإنتاج من أرض  
ً
احتياجات الانسممممممممممممان اتسمممممممممممماقا

تمويل النشاط الاقتصادي من خلال العمل على توفير رأس المال، فنجد أنه   ورأس مال والعمل ظهرت الحاجة إلى

في عصممر الكنيسممة كان الملوك يلجؤون إلى رهن ممتلكاتهم من الجواهر والتيجان لدى الكنيسممة من أجل الحصممول  

على التمويممممل، ومع تطور الممممدولممممة القوميممممة أصمممممممممممممبحممممت هممممذه الأخيرة تتعمممماقممممد على القروض من المصممممممممممممممممارف لتمويمممل  

احتياجاتها من هذا المورد، وبذلك بدأت أعمال المصممممارف في التوسممممع لتتبنا نشمممماطات الصمممميرفة واسممممتبدال العملة 

 ومن  الإقراض القصير والطويل الأجل.

ومع بدايات القرن الخامس عشمممممممممر كانت إيطاليا تمتلك أحد أهم المصمممممممممارف في العالم المشمممممممممتغل في مجال التمويل،  

أهم مصممممممممممرف في مجال التمويل، أين حصمممممممممملت الحكومة الفرنسممممممممممية أنداك على قرض    (MEDCE)حيث أصممممممممممب  بنك  

راكم الفوائض من رأس الممال  في الممائمة، ومع بزوا الثورة لصمممممممممممممنماعيمة وت  16طويمل الأجمل )عشمممممممممممممرة سمممممممممممممنوات( بفمائمدة  

وظهور الابتكارات أضمممممممى التمويل من خلال البنوك والمصممممممارف من العوامل المحفزة للنمو والتنمية الاقتصممممممادية،  
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وهذا من خلال زيادة الإقراض وتوفير رؤوس الأموال اللازمة للقيام بالمشمممممماريع والتوسممممممع في أخرى، ومع نهاية القرن  

لعشمممممممرين أصمممممممب  التمويل وعمل البنوك المانحة على نطاق واسمممممممع، كما أن الأسمممممممواق  التاسمممممممع عشمممممممر وبداية القرن ا

 في تمويل النشمماطات الاقتصممادية ما جعلها تحظة بالأهمية في الدراسممات  
ً
 كبيرا

ً
المالية شممهدت في هذه الفترة توسممعا

 المالية والاقتصادية وهذا طبعا لدورها الإيجابي في هذا الخصوص.

إن الحاجة إلى التمويل ظهر مع تطور النشمممممممماطات الاقتصممممممممادية وما يرتبط بها من علاقات    لذلك فإنه يمكن القول 

اقتصممممممادية بين الدول وتوسممممممعها، فالعمليات المرافقة للتوسممممممع في هذه النشمممممماطات كالإنتاج والاسممممممتثمار والتسممممممويق  

 فإن  والتعاملات المالية كلها تعمل على أسممممممممممممماس مهم من ظهور الحاجة إلى التمويل، وكما تم 
ً
الإشمممممممممممممارة إليه سمممممممممممممابقا

 الدول تأخذ شكلين من الناحية التمويلية:

 لوجود وتراكم فوائض كبيرة لداها من الأموال.والتي :  البلدان المتقدمة •
ً
 تعد مصدر التمويل، نظرا

فتقع في دائرة الحماجمة إلى التمويمل، وهمذا بسمممممممممممممبمب الفجوة بين الموارد المحليمة والخمارجيمة ممما    :البلةدان النةاميةة •

 اضطرها إلى الاعتماد واللجوء إلى التمويل الدولي.

كممما لا يمكن في هممذا الإطممار تجمماهممل أن أهميممة التمويممل الممدولي برزت وتممأكممدت مع تطور مراحممل النظممام الرأسممممممممممممممممالي 

المسممممممممممممميطر والمهيمن على الاقتصمممممممممممممماد العممالتي من جممانبممه المتعلق بممالإنتمماج والتجممارة، وهو ممما يحقق مصممممممممممممممالا الممدول  

 المتقدمة الرأسمالية الراعية للنظام، ويمكن في هذا الإطار تتبع مراحل الرأسمالية كما يلي:

 :  مرحلة الرأسمالية التجارية .أ

حيممث ارتبطممت بظهور الممذهمب التجمماري واعتبممار أن التجممارة تمثممل النشمممممممممممممماط الرئي ممممممممممممم ي في الاقتصمممممممممممممماد وكمل  

جارة وتوسمممممممممممع النشممممممممممماطات والصمممممممممممفقات التجارية تم الأنشمممممممممممطة الأخرى تعتبر في خدمة التجارة، لذلك من خلال الت

 تحقيق فوائض كبيرة من رؤوس الأموال.

  :مرحلة الرأسمالية الصناعية .ب

ارتبطت هذه المرحلة بظهور المدرسممممممممممة الكلاسمممممممممميكية والحرية الاقتصممممممممممادية، ورافقت حدو  ثورة كبيرة في 

حواصمممممممممل العمليات الإنتاجية عن   مجالات الصمممممممممناعات واكتشمممممممممافات المحرك البخاري، حيث تم خلالها مضممممممممماعفة
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طريق الألة التي حلت محل الانسممممممممان، كما تم التوسممممممممع في الأسممممممممواق نحو الخارج، لذلك تم نتيجة لذلك مضمممممممماعفة  

 رؤوس الأموال نظير الأرباح التي يحصدونها من التوسع في الإنتاج والأسواق.

  :مرحلة الرأسمالية المالية .ج

 للتوسممممممممع والحركية التي شممممممممهدتها
ً
ابقة من الرأسمممممممممالية الصممممممممناعية وتوفر تراكمات كبيرة    نظرا المرحلة السممممممممّ

 على تموقع المصمارف وتوسمع نشماطاتها  
ً
لرؤوس الأموال، ومع تسمارع التكنولوجيا ووسمائل الاتصمال الحديثة، فضملا

همممذه  التي فممماقمممت المحليمممة، واتجهمممت نحو العمممالميمممة في توفير التمويمممل للأفراد ومنظممممات الأعممممال والحكوممممات ظهرت  

المرحلة من الرأسمممممممممالية المالية، التي ارتبطت بظهور الاحتكار والمشممممممممروعات العملاقة المتعددة الجنسمممممممميات، وبروز  

المؤسمممممممممسمممممممممات المالية والمصمممممممممرفية وتدفقات رؤوس الأموال نحو الأقطار المختلفة من العالم خاصمممممممممة تلك التي توفر  

 وعوائد أكبر الموجودة في بلدان الميزات والبلدا
ً
 ن الفقيرة من رؤوس الأموال.فرصا

  :المرحلة الحالية لتطور المالية الدولية .د

حيث ارتبطت هذه المرحلة بظهور العولمة الاقتصمممادية وتنامي تكنولوجيا المعلومات والاتصمممال، بالإضمممافة  

سممة الدولية  إلى ظهور المؤسممسممات الدولية المرتبطة بالتمويل الدولي كمنظمة التجارة العالمية والبنك الدولي والمؤسمم 

، ونشممممممممممممماط الشمممممممممممممركمات المتعمددة الجنسممممممممممممميمات وزيمادة المظماهر الأخرى للعولممة المماليمة بجوانبهما المتعمددة  (IFC)للتمويمل  

 والمتكاملة.  

 أهم العوامل التي ساعدت في نشوء وتطور التمويل الدولي: .05

العديد من العوامل أدت إلى نشمممممممممموء والتوسممممممممممع في التمويل الدولي عبر العالم، وهذا نتيجة للحاجة التمويلية هناك  

، لذلك يمكن النظر  
ً
لكثير من دول العالم خاصمممة تلك التي تعاني من نقص في مواردها التمويلية أو تفتقدها أصممملا

 : في مجموعة من العوامل ساهمت في تطور التمويل الدولي كما يلي

( يلزم علشهممما لغرض نقص الموارد التمويليةةةد لةةةلة  دةلةةةد  ةةة  -
ً
: حيمممث أن المممدول ذات العجز )النممماميمممة مزهممما مثلا

إنشمماء مشمماريع اسممتثمارية ةممخمة أو مشممروع اسممتثماري ةممخم وفقا لنظرية النمو المتوازن تجميع موارد مالية  

 مدخرات(.ةخمة أكثر من مواردها المحلية )تلك التي تحوز علشها في شكل 
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وذلك من خلال إنشمممممممماء وتشممممممممغيل المشمممممممماريع    الرغبد في ا تصةةةةةةة ل اللم لد الب  بطالةةةةةةةل  با لد في دةلد   : -

 .الاستثمارية واستخدامهم فشها

يكون ذلك من  رغبد اللل الصةةةةةةةةةةةةة ويد المتقل د ةالقةيد في  لةةةةةةةةةةةةل اواول لف  في البللا  الة  يد ال ق   : ة -

التمويلية وما يسممممتتبع من محاولة نقل التكنولوجيا والخبراء والمهندسممممين ... الخ، إلى تلك خلال ربطها بالعملية  

 الدول، بالإضافة إلى كل من ممارسة أشكال التبعية الأخرى.

التة فس ب   دةل غةيد  ليةد  تل رضةةةةةةةةةد  ي ملاةةةةةةةةةف  في  واا ف  اللةةةةةةةةةي  ةةةةةةةةةيد ةا  ةةةةةةةةة  ابي يد و   بموي   -

وهذا لغرض كسممممممممب هذه الدول إلى جانبها في المحافل الدولية،  لل لم الا لث:  المشةةةةةةة رثي ا  ةةةةةةةاام ريد في دةل ا

 على الارتباط الحاصل بيزها في المصالا الاقتصادية.
ً
 بناءا

 ثانياً: مصادر التمويل الدولي

مصمممادر التمويل الدولي وتتنوع بحسمممب الأهمية من التمويل عبر الزمن، وذلك انطلاقا من الاشمممباع   تتعدد

والتزايد في عمليات التمويل الدولي وتسارعها في ظل تنامي العولمة الاقتصادية وانتشارها عبر الأقطار المختلفة من  

 العالم، ويمكن أن نميّز بين المصادر التالية:

 : الجماعيةالمصادر الرسمية  .01

وتتمثمل في كمل من الهيئمات المدوليمة والإقليميمة، وبشمممممممممممممكمل أسمممممممممممممايممممممممممممم ي البنمك المدولي المذي يختص بمالتمويمل   

متوسمممممممممط الأجل وطويل الأجل لأغراض البناء والتعمير، والمؤسمممممممممسمممممممممات التابعة له وصمممممممممندوق النقد الدولي المختص  

ت الدول العاجزة، وهذه المؤسممسممات يطلق علشها  بالتمويل قصممير الأجل لمعالجة حالات الاختلال في موازين مدفوعا

وق   مؤسممسممات التمويل الدولي، وذلك للخطط التي تقدمها وعملها على ت ممجيع على الدول في التحوّل إلى نظام السممّ

المفتوح، بالإضممممممممافة إلى حث الدول على تحويل القطاع العام إلى القطاع الخاص في إطار مشمممممممماريع الخوصممممممممصممممممممة أو 

 الخصخصة.
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فة إلى هذه المؤسمممممممممممممسمممممممممممممات توجد بعض المؤسمممممممممممممسمممممممممممممات الإقليمية الأخرى تعمل على تقديم التمويل بالإضممممممممممممما  

كالبنوك وصممممممممممناديق التنمية، فمي بالرغم من محدوديتها إلا أنها أسممممممممممهمت بشممممممممممكل فاعل في تمويل عمليات البلدان 

 ية.النامية بشروط ميسرة أفضل من التمويل على المستوى الدولي من المؤسسات المالية الدول

 :المصادر الرسمية الثنائية .02

، وتتم بشروط ميسرة ويحكم هذا النوع وتتمثل في المساعدات التي تكون بين حكومتين أو هيئات حكومية  

من العلاقات الثنائية بين الدول كالعلاقات السممياسممية والاقتصممادية ... الخ، وعلاقات الجوار الجغرافي والعلاقات  

 التجارية.

 :المصارف التجارية .03

المصارف التجارية على توفير الأموال اللازمة لوحدات العجز المالي من خلال تقديم القروض، حيث  تعمل    

تقدم العديد من التسمهيلات الائتمانية للشمركات والأفراد وفت  الاعتمادات المسمتندية وإصمدار خطابات الضممان، 

المصمممممممارف التي تقدم الائتمان على   إضمممممممافة إلى أعمال اسمممممممتشمممممممارية واسمممممممتثمارية خاصمممممممة بها، ونجد أن هذا النوع من

المسممممممممتوى الدولي تقع في الدول المتقدمة لما تسممممممممهم به من تمويل للنشمممممممماطات الإنتاجية الدولية في البلدان المتقدمة  

 والنامية على حد سواء.  

 :الشركات الأجنبية .04

رات الأجنبية المباشممممممرة  اللازم لإقامة المشممممماريع من خلال الاسمممممتثماتقوم الشمممممركات الأجنبية بتوفير التمويل   

المقامة في البلدان المتلقية للتمويل )بلدان ذات العجز(، حيث تتسمممم هذه الشمممركات بامتلاكها لموارد مالية ةمممخمة 

 على حيازتها للتكنولوجيا المتقدمة والطرق الفنية الحديثة في الإدارة والتسمممممممممممميير، لذلك نجد 
ً
ومادية كبيرة، فضمممممممممممملا

 ركات مرغوبة في البلدان ذات الحاجة للتمويل، كونها تفتقر إلى هذه الإمكانيات.  أنه في الغالب مثل هذه الش 

 : الأسواق الماليةمؤسسات سوق  .05

حيث تمثل هذه المؤسمممسمممات الاطار الذي يجمع بين با  ي الأوراق المالية ومشمممتراها، وهذا بغض النظر عن   

الوسمممممممممممميلة التي يتم هذا التجمع، لذلك فإنه عن طريق إصممممممممممممدار الأنواع لمختلفة من الأسممممممممممممهم والسممممممممممممندات والأوراق  
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لاسممممممممممتثمار المالي، وهو يدعم ويرتبط بالاسممممممممممتثمار  المالية الأخرى التي يتم تداولها وتعاملها في الأسممممممممممواق المالية يكون ا

العيني أو الحقيقي وفي العصمممممممر العالي فإن الاسمممممممتثمار الأول )العيني( يفوق الاسمممممممتثمار الثاني )الحقيقي( بأضمممممممعاف  

، للقيم الكبيرة المتداولة في الأسواق المالية بالنظر إلى القيم الحقيقية الممتثلة لحركة السلع والخدمات عبر العالم

 ومن بين المؤسسات المتواجدة في سوق الأوراق المالية بنك الاستثمار، سماسرة الأوراق المالية.

 ثالثاً: أنواع التمويل حسب مصادره

بالإضمممافة إلى التقسممميم السمممابق لمصمممدر التمويل يمكن كذلك تقسممميم مصمممادر التمويل إلى مصمممادر داخلية   

 )محلية( ومصادر خارجية كما يلي:

 : أنواع التمويل حسب مصادره01شكل رقم 

 

 مصادر التمويل الداخلية )أو المحلية(:  .01

ويعتمد هذا النوع من التمويل على المؤسمممسمممات المالية والأسمممواق المالية المحلية، حيث يضمممم المصمممادر المباشمممرة  

أنواعهما ...الخ(، وهذا النوع وغير المبماشمممممممممممممرة المحليمة )القروض بمختلف أنواعهما، الأوراق الماليمة والتجمارية بمختلف 

من التمويل يخدم قطاع الأعمال )المؤسمممممممسمممممممات الاقتصمممممممادية( أكثر من الهيئات الحكومية، ويمكن في هذا الصمممممممدد 

 تقسيم هذا النوع من المصادر إلى:

 من:وتشمل كل : (Voluntary Saving) الادخارات الطوعية .أ

: حيث تتمثل طريقة القياس باحتسممممماب الفرق بين مجموع الدخول (House Holds)ادخ رات القا ع الل ئ ي  •

 الممكن التصرف فشها والإنفاق الخاص على الاستهلاك، ويشمل كل من العائلات والأفراد والمؤسسات الخاصة. 

التمويل

التمويل غير 

(الخارجي)الذاتي 

التمويل الذاتي  

(الداخلي)
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: حيمممث يقصمممممممممممممممد هنممما بقطممماع ادخةة ر ااةة ع الومةة ل بمةة  ف اةة  ااةة ع الومةة ل اللةة ل ةااةة ع الومةة ل ا  ةة ل •

 من  الأعمممال كممافممة الم
ً
شمممممممممممممروعممات الانتمماجيممة التي تقوم بتحقيق الأربمماح عن طريق مبيعمماتهمما والممذي يعممد مصممممممممممممممدرا

 مصادر الادخار.

 : (Compulsory-Saving) الادخارات الاجبارية .ب

و ي الادخارات التي تفرضمممها الدولة على الأفراد والمؤسمممسمممات بشمممكل إلزامي و ي تخصمممم من الدخول المتحققة  

 إجبارية، وتشمل هذه الفئة كل من:لهذه الفئات بطريقة  

: و ي الفرق بين الايرادات العممامممة والنفقممات العممامممة، حيممث تتمثممل الايرادات العممامممة في ا دخةة رات ا ومو يةةد •

جميع الموارد المالية التي تحصمممممممممممممل علشها الحكومات من المصمممممممممممممادر المختلفة كالضمممممممممممممرائب والرسممممممممممممموم إضمممممممممممممافة إلى 

 لمساعدات.  القروض والإصدار النقدي والهبات وا

: ويتمثمل همذا النوع في الادخمارات التي تقوم المدولمة بخصممممممممممممممهما من دخول بعض الفئمات  ا دخة رات ا ممة ويةد •

بشمممممممممكل إلزامي وفق قوانين معيّنة كأرصمممممممممدة صمممممممممناديق التأمينات الاجتماعية باختلاف أنواعها، وهذا النوع من  

والهيئات العامة والوحدات الاقتصمممممممممممادية ... الخ،  الادخارات يشممممممممممممل فئات العاملين في الأجهزة الادارية للدولة  

 وهذه الادخارات تمن  بعض المزايا لهذه الفئات المعينة.

 التمويل الداخلي )المحلي(: 02 رقم شكل

 

 .: من إعداد الباحث اعتمادا على ما تقدمالمصلر

 

التمويل الداخلي 

(المحلي)

الادخارات الاجبارية الادخارات الطوعية 
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 المحلي نجدمن مزايا التمويل الداخلي أو ج. م:ايا التمويل الداخلي )المحلي(: 

 يعتبر المصدر الأول لتكوين رأس المال وبأقل تكلفة؛ -

المشمممممروع لا يكون عرضمممممة لأي أعباء كون مصمممممدر تمويل المشمممممروع ذاتي، أي ادخاراته  ي المسمممممتخدمة في عملية   -

 التمويل؛

 والضمان.يمن  المشروع حرية الاختيار في الاستثمار كونه غير مقيّد بشروط الائتمان وسعر الفائدة  -

 :كما أنه من عيوب هذا النوع من التمويل ما يلي د. عيوب التمويل الداخلي )المحلي(:

 يعمل هذا النوع من التمويل على إعاقة تجميع الادخارات على مستوى الاقتصاد؛ -

 يخلق اثار اجتماعية تتعلق بتوزيع الدخل لصالا أصحاب الملكية دون العمل. -

 مصادر التمويل الخارجية:  .02

تلجأ الدول عادة إلى الاستعانة بمصادر التمويل الخارجية عندما تستنفد مصادرها المحلية أو تعجز هذه   

 عن توفير فرص للتمويممل المحلي، وحيممث نجممد من بين مصممممممممممممممادر التمويممل الخممارجيممة القنوات  
ً
المصممممممممممممممادر أصممممممممممممملا

 التالية:

  حصيلة الصادرات: .أ

الموارد الممماليممة المتممأتيممة من قطمماع الصممممممممممممممادرات المصممممممممممممممدر الرئي ممممممممممممم ي لمممداخيممل الممدولممة من العممالم حيممث تعتبر  

الخارجي، و ي تؤدي إلى ارتفاع الدخل الاجمالي وكذلك زيادة الانفاق العام بالإضممممممممممافة إلى زيادة الطلب على السمممممممممملع  

 إلى زيادة الاسممممممممممتثمار وإنعا  الاقتصمممممممممم 
ً
اد الوطني، إلا أن هذا المصممممممممممدر من  والخدمات في الدولة، وهذا يؤدي أيضمممممممممما

 ما يعاني من التذبذب في قيمه وذلك لعدة أسمممممممممممباب نجد مزها بشمممممممممممكل  
ً
حصممممممممممميلة الصمممممممممممادرات في الدول النامية غالبا

 رئي  ي:

انخفاض قيمة الصمممممادرات السممممملعية، والمترتبة عن عدة أسمممممباب كضمممممعف الانتاج المحلي، زيادة الطلب المحلي،  •

في الأسمممممممواق الدولية، اجراءات الحماية الجديدة، الثورة التكنولوجية والعلمية  تدهور أسمممممممعار السممممممملع الأولية  

 والارتفاع في أسعار السلع المصنعة.
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 الضعف المسجل في قيمة الصادرات غير المنظورة )قطاع الخدمات بمتلف أنواعها(. •

  :الاستثمارات الأجنبية . ب

ويل، حيث تلجأ الدول لاسمممممممتقدامها من اجل وتمثل الاسمممممممتثمارات الأجنبية احدى المصمممممممادر الخارجية للتم

سد فجوة التمويل في الموارد المحلية والعمل على الرفع من حجم الاستثمارات، بالإضافة إلى التخفيف من مشكلة  

م الاسمممممممتثمارات إلى نوعين اسمممممممتثمارات أجنبية مباشمممممممرة )الاسمممممممتثمار في القطاعات ذات   المديونية الخارجية، وتقسمممممممّ

 واستثمارات أجنبية غير مباشرة )الاستثمار في الأوراق المالية بمختلف أنواعها(.  الأصول الحقيقية(

 : (External Loans)القروض الخارجية  . ج

الأخرى من الثروة التي تقمدمهما دولمة معينمة أو منظممة إلى   النقمديمة والأشمممممممممممممكمالو ي عبمارة عن تلمك المقمادير  

 في العالم وهو يمثل دولة أخرى ضممممممممن شمممممممروط يتفق علشها الطرفان، وهذا النو 
ً
ع من التمويل يعتبر الأكثر انتشمممممممارا

 متعمددة بحسمممممممممممممب  
ً
النصممممممممممممميمب الأكبر من التمدفقمات الأجنبيمة الموجهمة إلى البلمدان النماميمة، وتمأخمذ القروض أشمممممممممممممكمالا

طبيعتها أو الغرض مزها )اقتصممممممممادية، عسممممممممكرية أو اسممممممممتهلاكية( وطول فترة السممممممممداد )قصمممممممميرة، متوسممممممممطة وطويلة(  

ها )القروض الميسممممممرة والصممممممعبة( ومصممممممادرها )رسمممممممية وغير رسمممممممية أو خاصممممممة( ومحتواها )قروض  وشممممممروط تقديم

 نقدية وسلعية(.

 : (External Aids)المساعدات الخارجية  . د

و ي المسمممممممممممممماعممدات المقممدمممة من الممدول المممانحممة  إلى  البلممدان التي تعمماني من الفقر والأمراض أو المجمماعممات،  

المسممممممممممماعدات يعتمد بالدرجة الأولى على الهيئات المالية الدولية أو الاقليمية، بالإضمممممممممممافة إلى البرامج  وهذا النوع من  

التمويلية الدولية في شمممممكل مسممممماعدات وإعانات أو اسمممممتثمارات بالنسمممممبة لبرامج المسممممماعدة كبرنامج ميدا المقدّم من  

هدت العقود الأخيرة تراجع المسممماعدات المقدمة  متوسمممطية، وقد شممم  -  قبل الاتحاد الأوروبي في إطار الشمممراكة الأورو

من قب الدول المانحة نحو البلدان التي تعاني من الفقر وتفشممممممممممم ي الأمراض بسمممممممممممبب الأزمات الاقتصمممممممممممادية المتكررة  

 وانخفاض أسعار النفط وأسباب أخرى داخلية أو دولية.
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 أشكال التمويل: .03

ابقة لمصممممممممممادر وأنواع الت مويل يمكن كذلك أن نميّز بين أشممممممممممكال التمويل بالإضممممممممممافة إلى التقسمممممممممميمات السممممممممممّ

 والعلاقة التي تربط بين صاحب العجز والفائض أو بين المقرض والمقترض على النحو التالي:

شةةةر .أ : هذا النوع من التمويل يعبّر عن العلاقة المباشمممممممممممممرة بين المقرض والمقترض والمسمممممممممممممتثمر دون  التمويل المبا

 متعددة كما يختلف تدخل أي وسمممممممممممميط مالي مصممممممممممممرفي أو غير  
ً
مصممممممممممممرفي، وهذا النوع من التمويل يتخذ صممممممممممممورا

بمماختلاف الجهممات المممانحممة والمتلقيممة )أفراد، مؤسمممممممممممممسممممممممممممممات، هيئممات حكوميممة ... الخ(، لممذلممك ففي هممذا النوع من  

التمويممل المبمماشمممممممممممممر يتم من خلال الالتقمماء المبمماشمممممممممممممر للوحممدة الاقتصممممممممممممممماديممة ذات العجز المممالي، والتي ترغممب في 

الأموال بأقل تكلفة وأطول مدة زمنية، وهذه الصمميغة في عالم اليوم تعد من الصمميغ التقليدية،   الحصممول على

 ويمكن تمثيلها في الشكل الموالي:

 باشرالتمويل الم: 03 رقم شكل 

 

 

 .إعداد الباحث اعتمادا على ما تقدم: من  المصلر        

: حيث تسمممتطيع أن تتحصمممل على قروض وتسمممهيلات ائتمانية من مورداها أو من عملامها وحتا من  المؤ ةةةلةةة ت -

مؤسمممممممممسمممممممممات أخرى، إلا أنه يمكن ن تخاطب القطاع العريض من المدخرين الذين يرغبون في توظيف أموالهم  

 الاقتصادي للمؤسسة، وشكل التمويل في هذه الحالة يتمثل في:دون أن يرتبط نشاطهم مباشرة بالنشاط  

o .إصدار أسهم للاكتتاب العام أو الخاص 

o .إصدار سندات 

o .الائتمان التجاري 

o .التمويل الذاتي 

o .تسهيلات الاعتماد 

 الوحدة الاقتصادية

 تات العج: المالي

 الوحدة الاقتصادية

 تات الفائ  المالي
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المحمكموممممممممات:  ا ةوةمةو ةةةةةةد - أو   تملمجمممممممأ  الأفمراد  ممن  الاقمتمراض  طمريمق  عمن  الممبممممممماشمممممممممممممر  المتمممويمممممممل  إلمى  الأحميمممممممان  بمعمض  فمي 

المؤسمسمات، من خلال إصمدار سمندات متعددة الأشمكال ذات مدد زمنية وأسمعار فائدة متباينة، ومن أهم هذه  

.
ً
 السندات على المستوى المحلي نجد أذونات الخزينة مثلا

شةةر .ب لطرق وأسممممممممماليب التمويل غير المباشمممممممممرة، والمتمثلة في الأسمممممممممواق  : يعبر هذا النوع عن كل االتمويل غير المبا

الممماليممة والبنوك أي كممل المصممممممممممممممادر الممماليممة التي فشهمما وسمممممممممممممطمماء ممماليين، حيممث يقوم هممذا الأخير وبعض البنوك في 

السممممممممممممموق المماليمة بتجميع الممدخرات من الوحمدات الاقتصممممممممممممماديمة ذات الفمائض ثم توزيعهما على الوحمدات المماليمة  

، ففي هذه الحالة تحاول المؤسممممممسممممممات المالية الوسمممممميطية أن توافق بين متطلبات مصممممممادر التمويل ذات العجز

 والادخار على حد سواء.  

 في العملية التمويلية بين أطراف التمويل،  المفهوم  هذا  ومنه من خلال 
ً
يتيمممممممممممما أن الوسمممممممممممميط المالي يأخذ دورا بارزا

همما تمثممل فوائض ممماليممة، ويعيممد توزيعهمما للوحممدات المحتمماجممة  حيممث يقوم بقبول المممدخرات بممأشمممممممممممممكممالهمما المختلفممة كون

حيث يقوم بتنظيم الجال والاسمتحقاقات بالإضمافة إلى تحديد العائد لأصمحاب الفائض والكلف لأصمحاب العجز  

 ويمكن أن نمثل ذلك من خلال الشكل التالي:

 : التمويل غير المباشر04شكل رقم 

 

 الأموال                        الأموال                              

 

 

 يةأولأوراق مالية  أوراق مالية ثانوية                  

 الت:امات غير مباشرة على الوسيط المالي                                 الت:امات غير مباشرة على الوسيط المالي                     

 

 أعلاه. : من إعداد الباحث اعتمادا على المعلومات الواردةالمصلر     

 

 الوحدة الاقتصادية

 تات الفائ 

 الوحدة الاقتصادية

 الفائ تات 

 

 ؤسسات الماليةالم

 الوسيطية
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 : التفسيرات النظرية للحاجة إلى التمويل الدولي:رابعاً

عمليات التمويل الدولي قبل الحرب  عرف التمويل الدولي تطورات هامة عبر التاريخ، حيث كانت تقتصممممممر  

العالمية الثانية على الخدمات التقليدية التي تقدمها المصمممممارف والبنوك من خلال أنشمممممطتها المصمممممرفية كالمدفوعات  

وتمويل التجارة الخارجية، وبعد الحرب العالمية الثانية حد  تحول كبير في علاقة الجنيه الاسمممممممممترليني مع الدولار، 

لممممذلممممك فممممإن التطورات التي أعقبممممت هممممذه الفترة من عقممممد حيممممث فقممممد الجنيممممه   الممممدوليممممة،  هيمتنممممه على التعمممماملات 

 الخمسينات تتوةا من خلال عاملين اثنين على قدر كبير من الأهمية يتمثلان في:

القيود المفروضمممممممممممممة من قبمل الحكوممة البريطمانيمة على التعماملات الخمارجيمة للجنيمه الاسمممممممممممممترليني، حيمث  •

 تمويلعن منعت تمويل التجارة الخارجية بالباون باسممممت ناء التجارة البريطانية، كما أعنت عن تخلشها  

 التجارية.  الائتمانأشكال   كل 

 لى العجز بداية عقد الخمسينات.بداية تحول ميزان المدفوعات الأمريكي من الفائض إ •

وترافق مع همذه التطورات تحرك أمريكما لإنشممممممممممممماء مصمممممممممممممارف وبنوك لهما في القمارة الأوروبيمة، مما أدى إلى تزايمد الطلمب 

    المممدولار لتمويممملعلى  
ً
' المممدولار الأوروبي '' ومنمممه  بسممممممممممممموق   التعممماملات التجممماريمممة والمممماليمممة، وهمممذا مممما أطلق عليمممه لاحقممما

 .العملة القيادية في العالم الأكثر أهمية  أصبحت عملة الدولار

 لهذه التطورات والتغيرات الحاصلة في مجال التمويل الدولي ظهرت مفاهيم جديدة كمفهوم تحرير التجارة،  
ً
وتبعا

بالإضمممممممافة إلى مسمممممممائل أخرى تتعلق بتحويل العملات والتنامي المتزايد للتكنولوجيا والشمممممممركات متعددة الجنسمممممممية، 

 الواةا في المشهد العالتي التزايد الحاصل في عمليات التدويل وكل من قطا ي الصناعة والتجارة.   وبهذا أصب  من

من النمو المتسممممارع لحركة التدويل وعولمة التمويل شممممهدت فترة السممممبعينات تطورات هامة في عدد   الإطاروفي هذا  

 وحجم المصارف الدولية من خلال بروز اتجاهين تمثلا في:

 القيود المفروضة على حركة رؤوس الأموال عبر المستوى الدوليزوال   -



 

 
 

 عبد الغفار غطاسد.         تقنيات التمويل الدولي

 
 

21 

انهيار نظام   إثرفرضممممممممممت على الأسممممممممممواق المالية   التدوير التيأثر ارتفاع أسممممممممممعار النفط وإسممممممممممتراتيجية إعادة   -

 بريتون وودز.

 الأسعار،التي تنص على رفع    (OPEC)بالإضافة إلى ذلك السياسة الجديدة المنتهجة من قبل منظمة أوبك 

 فقط على مؤسممممممممسممممممممات منظمة الأمم 
ً
كما توسممممممممعت دائر ة التمويل الدولي إلى السمممممممموق الخاص بعدما كان مقتصممممممممرا

 .المتحدة كصندوق النقد الدولي والبنك الدولي والمؤسسات الأخرى التابعة لها

ر مشمممممممكلة في الجانب التمويلي لأحدى   والحاجة للتمويل كما أسممممممملفنا الذكر  في عناصمممممممر سمممممممابقة إنما تفسمممممممّ

 بعممد اسمممممممممممممتنفمماد  
ً
البلممدان خمماصممممممممممممممة النمماميممة مزهمما من أجممل مشمممممممممممممماريع التنميممة أو مشمممممممممممممكلات محليممة أخرى، وهممذا طبعمما

، وهنا تشممير العديد من الدراسممات الا
ً
قتصممادية إلى هذا الجانب بشمم يء من  المدخرات المحلية أو عدم وجودها أصمملا

الاهتمام من جانب الدول النامية، لذلك أنجزت العديد من الدراسمممممممممات لتفسمممممممممير هذه الظاهرة ومن النماذج  التي 

 Walt)، ووالمممت روسمممممممممممممتو  (Harrod-Domar Model)دوممممار    -تنممماولمممت بمممالتحليمممل مشمممممممممممممكلمممة التمويمممل المممدولي همممارود

Rostow)  سممممممممممممممامويلسمممممممممممممون ،(Samuelson) ل بماران  ، وبو(Paul Baran)  نيركسممممممممممممممة ،(Nirkse)   وبول سمممممممممممممويزي(Paul 

Sweezy)    ودوس سانتوس(Dos Santos)      .وغيرهم 

 : (Harrod-Domar Model)دومار  -نموتج هارود .01

حيث يعتبر التوفير في رأس المال أساس    الكنزيين الجدددومار للنمو من أشهر نماذج   -يعتبر نموذج هارود  

عملية النمو الاقتصمممممممادي، حيث بيّن مدى الترابط بين الناتج القومي ومعدلات الاسمممممممتثمار في رأس المال، أي قياس  

فجوة الموارد  أو    (Saving Gap)فجوة الادخممار أو  الفجوة بين الاسمممممممممممممتثمممار المرغوب فيممه ومسمممممممممممممتوى الادخممار المحلي  

 :1، وشرح فكرته من خلال المعادلة التالية(Domestic Ressources Gap)المحلية  

c = s*G   

 Y/Y..........................................   تمثل نسبة النمو : g  حيث:            

 
 )بتصرف(.  75-71، ص 1997، دار هومة للطباعة والنشر والتوزيع،  قل د في ااتص د التةميداسماعيل شعباني،  -1
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S : تمثل الادخار   ........... .......................................S/Y 

C : تمثل المعامل الحدي لرأس المال   .................. ............I/Y 

 I = Sوهذا لأن الادخار يساوي الاستثمار    )Y) = S/YY/Y). (I/ ومنه يكون:  

 كلمما كمان معمدل    
ً
الادخمار أعلى، وعلى العكس من ذلمك عنمدمما  وبمالتمالي فمإن معمدل النمو يكون أكثر ارتفماعما

تكون معممدلات الادخممار أقممل في البلممد، فممإنهمما لتحقيق مسمممممممممممممتوى معين )مطلوب( من النمو المرغوب أو المطلوب فممإن 

 البلد يلجأ إلى الاقراض من الخارج.

اسمممممممممممممقمماطممه على دومممار والكنزيون الجممدد فممإن    -ولكن على الرغم من هممذا النموذج المقممدم من طرف هممارود   

واقع دول العالم المتخلفة أو النامية لا يفضممممممممممم ي إلى تحقيق التنمية الاقتصمممممممممممادية، كون هذه الأخيرة بالرغم من أنها  

تعتبر من البلمممدان التي تمتلمممك فوائض من حصممممممممممممميلمممة ايراداتهممما من النفط، إلا أنهممما لم تتمكن من إحمممدا  التنميمممة  

روف السمممممياسمممممية غير المسمممممتقرة وغياب الوسمممممائل التقنية وعدم توفر  بسمممممبب العوامل المقيّدة للقيام بالتنمية كالظ

 البيئة المناسبة لذلك وأخرى.

لممذلممك يمكن الحكم على أنممه بممالرغم من ضمممممممممممممرورة توفر الرأس المممال للقيممام بعمليممة التنميممة ودوره المهم في   

 في إحدا  التنمية الاقتصادية. ذلك إلا أنه غير كاف لوحده لتحقيق ذلك، وتبقة العناصر الأخرى لها من الأهمية  

د في الحقيقة النقص المسممجل في المدخرات المحلية للبلد )البلد صمماحب العجز والذي     وهذه الفجوة تجسممّ

قام بعملية الاقتراض( و ي تسممممماوي حجم رأس المال الأجنبي اللازم تحقيقه للوصمممممول إلى معدل النمو المطلوب، أي  

الرأس مال الأجنبي المقترض من أجل تغطية مسممممتوى الاسممممتثمار المطلوب في أن هذه المدخرات تسممممتخدم إلى جانب  

البلد، ويعد هذا النموذج من أكثر النماذج أهمية في تحليل الدور الرئيس والمهم الذي يؤديه الرأس مال الأجنبي في 

 عملية التنمية الاقتصادية المحلية.

   :(Walt Rostow)نظرية المراحل لوالت روستو  .02

م، حيث يقوم   1956قدم والت روسمممممممتو نظريته حول المراحل في كتابه '' مراحل النمو الاقتصمممممممادي '' عام   

بتحليممل التنميممة الاقتصمممممممممممممماديممة بممالاسمممممممممممممتعممانممة بممالمنه  التمماريخي عن طريق النظر في تطور المجتمعممات من مرحلممة إلى 
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ب المباشمممممممممر للانتقال بين المراحل، فعب  أخرى، فالتناقضمممممممممات التي تقع بين علاقات الانتاج وقوى الانتاج  ي السمممممممممب

 بالمجتمع التقليدي ثم مرحلة التهيؤ للانطلاق بعدها مرحلة الانطلاق ثم 
ً
عن هذه الأخيرة وقسممممممها إلى خمسمممممة بدءا

 الاندفاع نحو الاكتمال وفي الأخير مرحلة الاستهلاك الواسع.

تقدت بشمممدة من طرف بعض الاقتصممماديين، ومن  لكن بالرغم من هذه الدراسمممة التي قدمها والت روسمممتو إلا أنها ان

 بين تلك الانتقادات نورد بعضها كما يلي:

اعتبار أنها العامل الأسمممممممممايممممممممم ي المحدد للعوامل الاقتصمممممممممادية، إلا أنه لم  اعتماده على العوامل الاجتماعية على •

ن هو المسممممممممممممؤول على يبيّن ولم يبرهن على كيفية التغيير التي تحد  في العوامل الاجتماعية والسممممممممممممياسممممممممممممية، وم

 إحدا  هذه التغييرات.

ر الانتقالات بين المراحل بواسمممممطة خصمممممائص اقتصمممممادية واجتماعية   • خلال التحليلات التي قدمها روسمممممتو فسمممممّ

لكن نجد أن هذه الخصممممممممممممائص مبسممممممممممممطة وغير كاملة، كما أنه لم يوةمممممممممممما الفرق بين المراحل وكيفية الفصممممممممممممل 

 بيزهما. 

لى أن التكنولوجيا سمممممممممميكون تطبيقها بشممممممممممكل واسممممممممممع، ما جعل هذه المرحلة  علق روسممممممممممتو في مرحلة الاكتمال ع •

 غامضة ولا يمكن خلالها فهم التكنولوجيا التي يقصدها هذا الأخير.

في الأخير فممإن الكمماتممب كممابرنوس يرى أن روسمممممممممممممتو لم يقممدم تفسممممممممممممميرات واةمممممممممممممحممة ودقيقممة لمعنا المراحممل وكيفيممة  •

العمليممة متشممممممممممممممابكممة بين المراحممل، وبممالتممالي فممإنممه لا يفهم القصممممممممممممممد من  التفريق بيزهمما علميمما، واكتفة بممالقول إن  

 المراحل وكيفيات الانتقال بيزها.

ومنممه إذن فممإن نظريممة والممت روسمممممممممممممتو جمماءت لتركز على رفع معممدل الاسمممممممممممممتثمممار من أجممل الوصمممممممممممممول إلى مرحلممة   .01

لتالية من النمو الذاتي، كما  الانطلاق، وهذا بدروه يمن  للاقتصممممماد أن يسممممميّر  ذاته بذاته ليكون أمام المرحلة ا

دوممار ووالمت روسمممممممممممممتو تفترضمممممممممممممان وجود الشمممممممممممممروط اللازممة لتحقيق التنميمة في البلمدان    -كلا النظريتمان لهمارود

ابقمممة، وهمممذا كون  النممماميمممة إلا الواقع يقول بعكس ذلمممك كمممما تبيّن ذلمممك في الانتقمممادات الموجهمممة للنظريمممة السمممممممممممممممّ



 

 

 د. عبد الغفار غطاس   تقنيات التمويل الدولي     

 
24 

هممذه البلممدان، وذلممك بحكم التبعيممة الاقتصمممممممممممممماديممة لهممذه البلممدان إلى العوامممل الخممارجيممة غير ملائمممة بممالنسمممممممممممممبممة ل

 البلدان المتقدمة المتحكمة في النظام الاقتصادي العالتي.

وأمام هذا يرى العديد من الاقتصمماديين أنه طالما هناك عقبات أمام التكوين الرأسمممالي من المصممادر الداخلية  .02

تبر بدائل عن المصمممممممادر الداخلية لتحقيق التنمية الاقتصمممممممادية،  فلا من اللجوء إلى المصمممممممادر الخارجية التي تع

وهمذا للنقص الشمممممممممممممديمد للممدخرات خماصمممممممممممممة في المنماطق المعمدوممة أو الفقيرة وهمذا مما يبرر القمدر الضممممممممممممم يمل من  

 على وتيرة التنمية الاقتصممممممممممممادية فشها، ونجد هذا الرأي يمثل 
ً
الاسممممممممممممتثمارات في هذه المناطق التي تنعكس سمممممممممممملبا

 .(Samuelson)الاقتصادي بول صامويلسون    وجهة نظر

ونيركسمممممممممممممة   (Paul Baran)أمما الحقيقمة الثمانيمة التي توصمممممممممممممل إلشهما مجموعمة من الاقتصممممممممممممماديين أمثمال بول بماران   .03

(Nurkse)    وبول سممويزي(Paul Sweezy)    ودوس سممانتوس(Dos Santos)    أن البلدان النامية تتضمممن فوائض

مسمممتغلة، لذلك من المحتمل أن يكون الفائض الكامن )غير المسمممتغل( أكبر حقيقية من الادخارات إلا أنها غير 

من الفمممائض الحقيقي، لمممذا وجمممب القيمممام بعمليمممة تغييرات جمممذريمممة في الاقتصمممممممممممممممماد من أجمممل الخروج من همممذه 

الحالة، عن طريق البحث في الأسمممممباب التي تحول دون اسمممممتغلال هذه الفوائض، أو  أنها تتعرض لعملية الهدر  

زاف، وربما أيضمممما عدم تحرر هذه البلدان من قيود التبعية نحو العالم المتقدم جعلها من الصممممعب أو والاسممممتن

 المستحيل عمل تنمية اقتصادية والاستفادة من تلك الفوائض في القيام بذلك.

فمن وإذا تم التركيز على عممامممل الضممممممممممممميمماع أو الاسمممممممممممممتنزاف والهممدر للموارد الممماليممة المتحققممة في البلممدان النمماميممة   .04

 .أوجه الضياع المحتملة في هذا المجالالممكن أن نحص ي مجموعة من 

 ادخارات البلدان النامية:أوجه الضياع المحتملة في  .03

 سيادة ظاهرة الاكتناز في العالم النامي. •

 التصرف غير العقلاني في الموجودات المالية من النقد الأجنبي. •

 البلدان النامية كالمقنعة وغيرها.تفش ي ظاهرة البطالة بأنواعها في  •

 الاستهلاك غير العقلاني في الموجودات المادية والمالية في القطاعين العام والخاص. •
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 الارتفاع المستمر في نسب التهرب الضريبي من قبل الأفراد والمؤسسات. •

 هروب رؤوس الأموال نحو الخارج بالإضافة إلى ارتفاع نسب التحويلات نحو الخارج. •

ظر إلى الحجوم الحقيقية للمدخرات في البلدان النامية )المدخرات الضممما عة( فإنه يتحقق الرفع في معدل  بالن .05

الادخار المحلي الذي من شممممممأنه أن يؤدي إلى الرفع في معدلات الاسممممممتثمار المحلية، وبالتالي الوصممممممول إلى تحقيق  

من فجوة الموارد المحلية والحاجة إلى مسممممممممتويات معينة من التنمية الاقتصممممممممادية، وهذا سمممممممميعمل على التقليل 

التمويمممل الخمممارجي، والتوازن بين الفجوتين يحمممد  في الحمممالمممة التي يتوازن فشهممما كمممل الادخمممار والاسمممممممممممممتثممممار، لكن 

 أو في الواقع يصمممممممممممممعممب تحقق ذلممك لعممدم التطممابق بيزهممما، والممذي من الممكن يرجع لعممدة أسمممممممممممممبمماب تتعلق 
ً
عمليمما

 لنامية مزها:بالجوانب الاقتصادية للبلدان ا

 الانخفاض المسجل في الانتاجية؛ •

 ضعف الاستغلال للموارد المتاحة؛ •

 وبالتالي التشوه في البنية الاقتصادية والانتاجية لاقتصاديات البلدان النامية؛ •

 التراجع في مدخرات الأفراد بسبب مستويات الدخول المنخفضة؛ •

 سلبية العادات الاستهلاكية المتزايدة باستمرار؛ •

 تويات المرتفعة لمعدلات التيخم المسجلة.المس  •

في الأخير فإن الحاجة إلى التمويل الخارجي يظهر في الحالة التي يسمممجل فشها الاقتصممماد المحلي فجوة اسمممتثمارية   .06

وهمذا مما يسمممممممممممممتا بمالفجوة    –بسمممممممممممممبمب ضممممممممممممممللمة أو انخفماض حجم رأس الممال اللازم للقيمام بعمليمة الاسمممممممممممممتثممار    -

والتي تتجسممممممممممممممد في الاختلال الحماصممممممممممممممل في ميزان    (Foreing Trade Gap)الخمارجيمة  الخمارجيمة أو فجوة التجمارة  

الفجوتين   نموذج  عليممممممه  يطلق  السممممممممممممممممممابق  التحليممممممل  وهممممممذا  بين (Two Gaps Model)المممممممدفوعممممممات،  والتوازن   ،

الفجوتين نمماذر الحممدو  لارتبمماطممه بظروف الاقتصمممممممممممممماد، حركممة الأسمممممممممممممواق العممالميممة، الحمماجممة لمنتجممات البلممدان 

 المصدرة بالإضافة إلى مستوى النمو المستهدف أو المرغوب من قبل البلد.
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 فجوة التجارة الخارجية وفجوة الموارد المحلية: .04

ارتبطت مشمممممممممممممكلة التمويل في البلدان النامية والمتقدمة بظهور فجوتين تتمثل في مقدار العجز الحاصمممممممممممممل   

اللازممممة للقيمممام بعمليمممة التنميمممة، لمممذلمممك فمممإن العمممديمممد من المممدول تسممممممممممممم ى بين الموارد المحليمممة والايرادات الخمممارجيمممة  

لتغطية هذا العجز والفارق بين الإيرادات من العالم الخارجي والانفاق على السمممممملع المسممممممتوردة من العالم الخارجي 

 عن الطريق اللجوء إلى التمويل الدولي، وفي هذا الجزء ستناول بالتحليل كل مزهما.

 :(Foreing Trade Gap)التجارة الخارجية فجوة  .أ

 ي مقدار العجز الحاصمممممممممممل في حصممممممممممميلة الصمممممممممممادرات من العملات الأجنبية اللازمة لتغطية قيمة الواردات من  

 السّلع والخدمات خلال فترة زمنية معينة )عادة سنة(.

 فجوة الموارد المحلية أو الداخلية: .ب

حلية اللازمة لتغطية حجم معين من الاسممممممممتثمارات المطلوب  عبارة عن مقدار العجز الحاصممممممممل في المدخرات الم

 ومن ثم يكون العجز كما يلي:  (S)أكبر من حجم المدخرات    (I)تنفيذها، حيث يكون حجم الاستثمار  

F = I – S   ............................. حيث(F > 0 ) 

 بالتمويل الخارجي.ومنه يتم تغطية العجز عن طريق اللجوء والاستعانة 

 إذا كان لدينا: 

Y : يمثل الناتج المحلي الخام 

I :  الانفاق الاستثماري 

C : الانفاق الاستهلاكي 

X :   الصادرات 

M :   الواردات 
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 ومنه يمكن كتابة المعادلة على النحو التالي: 

Y = C + I + (X – M) 

 Y + M = C + I + X:                                                                   ومنه

 M – X = I – (Y – C):                                                                  ومنه

عنممد تعويضمممممممممممممهمما في و   (S)تمثممل ممما تبقة من النمماتج بعممد الاسمممممممممممممتهلاك، و ي عبممارة عن الادخممار    (Y – C)وحيممث أن  

 (F > 0).................. حيث   F = (I – S) = (M – X)          المعادلة نتحصل على:

 .فجوة التجارة الخارجية  (M – X) فجوة الموارد المحلية أو الداخلية بينما تمثل (I – S) تمثل كل منحيث 

يتيممممممممممممما من خلال التحليل النظري أنه لتحقيق الاسمممممممممممممتثمارات المرغوب مع الحقيقية أو الفعلية لا بد من  

تسمممممممممماوي فجوة الموارد المحلية مع فجوة التجارة الخارجية، وبذلك يكون شممممممممممرط تسمممممممممماوي الفجوتين هو الذي يعمل 

بق الفجوتين ليس من الشمممممممممممممرط  على تحقيق التوازن الاقتصممممممممممممممادي، لكن من النمماحيممة العمليممة والواقعيممة فممإن تطمما

 من ناحية، ومن ناحية  
ً
ابق والمتعلقة مزها بالجوانب الاقتصممادية أولا تحققه في المسممتقبل للأسممباب المذكورة في السممّ

أخرى فممإن عممدم التطممابق بين الفجوتين يعود إلى أن القرارات المتعلقممة بعنمماصمممممممممممممر الفجوتين لا تقتصمممممممممممممر فقط على 

هيئات لوحدها، بل ترجع إلى مدى التنسممممممممممميق والاسمممممممممممتجابة بيزهما، كما أن حصممممممممممميلة  تدخلات الأفراد أنفسمممممممممممهم أو ال

الصمممممممممممممادرات تتوقف بالأسممممممممممممماس على عوامل خارجية متغيرة تتعلق بظروف الأسمممممممممممممواق العالمية، من حيث مسمممممممممممممتوى  

الطلمب العمالتي للصمممممممممممممادرات للبلمد ومرونمة الجهماز الإنتماجي فيمه، بمالإضمممممممممممممافمة إلى ممدى وجود سممممممممممممملع بمديلمة منمافسممممممممممممممة  

للصمممممممادرات من البلد، و ي إذ تمثل شمممممممروط أو إمكانيات من الصمممممممعب التحكم أو التأثير فشها، خاصمممممممة ما تعلق مزها  

 بظروف الدول النامية.  
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 أسئلة الوحدة الأولى:

 

 اجب على الأسئلة التالية بدقة واختصارالتمرين الأول: 

 قدم مفهوم دقيقا للتمويل الدولي؟ .01

 التمويل الدولي؟ما  ي أهمية وأهداف   .02

 ما  ي أهم المراحل التي مر بها التمويل الدولي منذ النشأة؟ .03

 نشوء التمويل الدولي؟ما  ي أهم العوامل التي ساعدت على  .04

 التمرين الثاني

 أدكر مصادر التمويل الدولي؟ .01

 ما الفرق بين مصادر التمويل الرسمية الجماعية والمصادر الرسمية الثنائية؟ .02

 مصادر التمويل المحلية والخارجية؟ما الفرق بين  .03

 التمرين الثالث:

 قدم تحليلا نظري للحاجة إلى التمويل الدولي؟ .01

 وما ي فجوة التمويل المحلية وفجوة التمويل الخارجية؟ .02

 عملت على تقديم تفسير للحاجة إلى التمويل الدولي؟ ما ي أهم النماذج التي .03
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 والمالية الدولية : النظام المالي العالمينيالمحور الثا

 أولًا. تعريف النظام المالي العالمي )المالية الدولية(: 

يشمممممممممممممير مفهوم المماليمة المدوليمة إلى انتقمال رأس الممال بمأنواعمه المختلفمة، والمماليمة المدوليمة تشمممممممممممممير إلى الطمابع المذي   -

ياق  يحكم عملية   التمويل من حيث كونها دولية، وتشممممممير هذه المسممممممألة إلى أن تحرّك رأس المال ضمممممممن هذا السممممممّ

 .1ينطوي على تخطي الحدود السّياسية لدول العالم المختلفة

النظام المالي العالتي إلى تلك المؤسمممممسمممممات واللوائ  المالية التي تعمل على المسمممممتوى الدولي، في مقابل تلك   يشمممممير -

التي تعمل على المسمتوى المحلي )الوطني( أو الاقليتي، وحيث يتمثل اللاعبون الرئيسميون في النظام المؤسمسمات  

الوطنية والادارات الحكومية مثل البنوك المركزية  العالمية مثل صممندوق النقد الدولي والبنك الدولي والوكالات 

 .2ووزارات المالية والمؤسسات الخاصة التي تعمل على النطاق العالتي مثل البنوك وصناديق التحوّط

الممممدولي الممممذي يعكس عمليممممة التمويممممل من خلال الاختلافممممات   - لممممذلممممك فممممإنممممه يتيممممممممممممما من خلال المفهوم الطممممابع 

يممل ومممدى الوفرة أو النممدرة في عنصمممممممممممممر رأس المممال بين الممدول والبلممدان، ويعتبر المتواجممدة في القممدرة على التمو 

انتقمال همذا الأخير من دولمة إلى أخرى أو من سممممممممممممموق إلى أخرى مسمممممممممممممار يسممممممممممممملكمه رأس الممال بحسمممممممممممممب القمدرة على 

  التمويل بين الدول، والعنصمممر الحاسمممم الذي يحدد مسمممار الانتقال هو شمممكل العلاقة بين الادخال والاسمممتثمار 

على الصمعيد الاقليتي، هذا ويجدر الاشمارة إلى أن الندرة في عنصمر رأس المال في دولة ما يقود إلى ارتفاع عائده  

 فشها، وهذا ما يستد ي انتقال هذا العنصر إلى داخل هذه الدولة.

 
 .13نوزاد عبد الرحمان الهيتي ومنجد عبد اللطيف الخشالي، المالية الدولية، مرجع سابق، ص  -1

2- avialable sur : https://www.investordictionary.com/definition/global-financial-system , see at 26/08/2020 (10:57). 

 العالمي والمالية الدوليةالمحور الثاني: النظام المالي 

 

https://www.investordictionary.com/definition/global-financial-system
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 إلى أن تدفق رؤوس الأموال الدولية عبر العالم لا يقصمممممممممد بها انتقال رأس المال -
ً
العيني في   يجدر الاشمممممممممارة أيضممممممممما

لعية،   صمممورة سممملع ومعدات رأسممممالية وأصمممول أخرى فهذه الصمممورة تدخل ضممممن مجالات التجارة الدولية السمممّ

لكن يقصمد بانتقال رؤوس الأموال تلك الصمور من عمليات الاقراض والاقتراض بين الدول المختلفة، أي تغيّر 

 الحقوق والالتزامات على الدول في مجال تدفقات رؤوس الأموال.

 ثانياً. التطور التاريخي للنظام المالي العالمي )المالية الدولية(:

 من عممام   
ً
م واسمممممممممممممتمرت إلى بعممد نهممايممة الحربين   1780شمممممممممممممهممدت الممماليممة الممدوليممة أربع محطممات رئيسممممممممممممميممة بممدءا

ة فترة  العالميتين الأولى والثانية، أين عرفت هذه الفترة حالات من الرواج والكسمممممممماد في الاقتصمممممممماد العالتي، وإلى غاي

الثممانينمات أين عرفمت ظماهرة العولممة وسممممممممممممميمادة الكونيمة العمالميمة على مظماهر الحيماة الاقتصممممممممممممماديمة والاجتمماعيمة مما  

  
ً
جعمل الكثير من المفماهيم تتغيّر وتظهر مفماهيم جمديمدة تسممممممممممممميطر على المشمممممممممممممهمد الاقتصمممممممممممممادي العمالتي، وتوضممممممممممممميحما

 كما يلي:للمراحل التي مرت بها المالية الدولية نورد هذه المراحل  

 قبل الحرب العالمية الاولى فترة ما(: 1914-1870المرحلة الأولى ) .01

هممذه المرحلممة من سمممممممممممممبعينيممات القرن التمماسمممممممممممممع عشمممممممممممممر تكممديس فوائض كبيرة من رؤوس الأموال في عرفممت  

بريطانيا والدول الصناعية الكبرى، ما أدى إلى تصدير هذه الأخيرة )رؤوس الأموال( نحو الخارج وهذه الظاهرة من  

ابق، ما أدى إلى أن يكون موضممم  وع تصمممدير رؤوس الأموال إلى التصمممدير لم تكن معروفة في التاريخ الاقتصمممادي السمممّ

ياسمممة الدولية، ولحيازة بريطانيا على النصممميب الكبير من رؤوس    في الاقتصممماد الدولي والسمممّ
ً
 جديدا

ً
الخارج موضممموعا

الأموال في العممالم مقممارنممة بممالممدول الأخرى كممألمممانيمما وفرنسمممممممممممممما والولايممات المتحممدة الأمريكيممة فقممد جعلهمما أن تكون أكبر 

، لهذا وموازاة مع امتلاكها لهذه الفوائض الكبيرة من رأس المال فقد لجأت إلى مضممممممممماعفة  مصمممممممممدر تمويلي في العالم

ندات    25موجوداتها الأجنبية في الخارج، حيث أصممممممممممممب   في المائة من الثروة البريطانية مسممممممممممممتثمرة في الأسممممممممممممهم والسممممممممممممّ

 الحكومية الأجنبية وفي سكك حديدية أجنبية. 

إلى أن بريطانيا في هذه الفترة أن اسمتثمارها في الخارج تفوق بكثير تلك وتشمير دراسمات التاريخ الاقتصمادي   

الموجودة في المداخمل، مما أدى إلى حصمممممممممممممولهما على عوائمد كبيرة من جراء همذه الاسمممممممممممممتثممارات، كمما أن ميزانهما التجماري  
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ن عما كان عليه في الماضمممممممم ي بفضممممممممل هذه العوائد من الاسممممممممتثمارات عبر البحار، وفي هذا الاطا ر من تصممممممممدير تحسممممممممّ

رؤوس الأموال فقممد تمكنممت العممديممد من الممدول المقترضممممممممممممممة لهممذه الأموال من إقممامممة البنا التحتيممة لممداهمما كشمممممممممممممبكممات  

خطوط السمممممممممممممكك الحديدية، وكانت الدول الجديدة كالولايات المتحدة الأمريكية وكندا المسمممممممممممممتفيد الأكبر من هذه  

داخيلها تعتمد على تصممممممدير الغذاء والمواد الأولية واسممممممتيراد  الاسممممممتثمارات، في المقابل نجد العديد من البلدان في م

 رأس المال لتحقيق التوازن في حساباتها، والحقيقة أن هذا يجعلها أكثر عرضة للتقلبات الاقتصادية.

وفي هممذه المرحلممة من اسمممممممممممممتمرار بريطممانيمما في تصمممممممممممممممدير رؤوس أموالهمما عبر البحممار، عن طريق مسمممممممممممممتثمراهمما   

صمممممممممناعة الحديد    –لغذائية والمواد الأولية بأسمممممممممعار منخفضمممممممممة، امممممممممجلت تراجع في صمممممممممناعاتها  واسمممممممممتيرادها للمواد ا

مقارنة بمثيلاتها، التي تفوقت واحتلت المراكز الاولى في الصممممممممناعات الناشممممممممئة    -والصمممممممملب والصممممممممناعات النسمممممممميجية  

الأمريكية وألمانيا ودول    المتمثلة في صممممممممناعات النفط والفولاذ والكهربائيات وصممممممممناعة السمممممممميارات كالولايات المتحدة

أخرى، ولممما كممانممت بريطممانيمما تعتبر الملاذ الأخير كمقرض فقممد اعتبرت الممدولممة التي بمقممدورهمما بنمماء نظممام مممالي عممالتي 

حمديمث، وحيمث أنهما كمانمت القوة الاقتصممممممممممممماديمة الأولى في العمالم فقمد تولمت إدارة النظمام الممالي العمالتي إلى غمايمة انمدلاع 

 لى الفترة التي شهد فشها العالم انهيار هذا النظام.الحرب العالمية الأو 

 الأولى والثانية تينما بين الحربين العالمي فترة(: 1939 -1920المرحلة الثانية ) .02

نهمار النظمام الممالي العمالتي عقمب الحرب العمالميمة الأولى مما تسمممممممممممممبمب في حمدو  أثر عميق في بنيمة وطبيعمة النظمام ا

بالدول الأوروبية إلى إعادة النظر في اسمممممممممممتثماراتها عبر البحار بتقليصمممممممممممها وتصمممممممممممفيتها في المالي العالتي، وهذا ما دفع  

حالات أخرى، وهذا من أجل تسممممديد فواتيرها من المسممممتوردات الغذائية والمسممممتلزمات العسممممكرية، في المقابل كانت 

  ظهرت الولايات  هذه الفترة فرصممممممممة للتحرر السمممممممميايمممممممم ي للعديد من الشممممممممعوب والمسممممممممتعمرات، وعقب هذه الأحدا

المتحدة الأمريكية كمصممممممممممدر رئي مممممممممم ي لرقراض، وخلال هذا الدور من المقرض الرئي مممممممممم ي في العالم تبنت وجهة نظر 

 جديدة حول بعض القضايا العالمية المتعلقة بالمالية الدولية وأخرى.

في تنشممممممممممممميط الحيمماة وخلال همذه المرحلممة الثممانيممة من المماليممة المدوليممة سمممممممممممممماهمممت الولايمات المتحممدة الأمريكيممة   

الاقتصممممادية في العديد من الدول خاصممممة الأوروبية خلال فترة العشممممرينيات من القرن العشممممرين، وهذا بالرغم من  
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م، ومع   1919العزلة السممياسممية للولايات المتحدة الأمريكية عقب الخسممارة التي أصممابت معاهدة عصممبة الأمم عام  

مريكية امداداتها من السمممممممممميولة نحو دول العالم ما تسممممممممممبب ذلك في م قطعت الولايات المتحدة الأ   1929حلول عام 

م وهذا الحد  أدى إلى التعجيل بانتهاء المرحلة الثانية من المالية الدولية،    1929تفاقم حدة الكسمممممممممممماد الكبير عام 

 حدة ف
ً
ي التنافس  وبالموازاة مع ذلك فقد عرفت هذه الفترة أشمممممكال من التعاون بين الدول والبلدان، وعرفت أيضممممما

بين كممممل من نيويورك )الولايممممات المتحممممدة الأمريكيممممة( ولنممممدن )بريطممممانيمممما العظتا( حول قيممممادة وإدارة النظممممام المممممالي  

 العالتي. 

 في الصممممممممممممممدارة والإدارة   
ً
لممذلممك فممإنممه ومن خلال تتبع تمماريخ الممماليممة الممدوليممة فقممد شمممممممممممممهممدت هممذه الأخيرة انتقممالا

ل الأطل مممممممممم ي، حيث تم إزاحة لندن من موقعها كمقرض الملاذ الأخير النظام من منطقة البحر المتوسممممممممممط إلى شممممممممممما

لتقوم مقامها نيويورك خلال العشممممممممممممرينيات من القرن العشممممممممممممرين، إلا أن هذه الأخيرة لم يكن لها القدرة على إدارة  

ترة يعيش هذا النظام وتأمين اسممممممتقراره فانهار فترة الثلاثينيات من القرن نفسممممممه، وهذا ما جعل النظام في هذه الف

فترة من التداخل الحكومي المتصممممماعد في الأسمممممواق المالية والفوضممممم ا الاقتصمممممادية، إلى جاء الكسممممماد العظيم ليضمممممع  

 نهاية أكيدة للمرحلة الثانية من نظام المالية الدولية.  

 ما بعد الحرب العالمية الثانية فترة(: 1985 -1947المرحلة الثالثة ) .03

هذه المرحلة على خلاف المرحلتين الأولى والثانية  شمممهدت   العالمية الثانية حيثأعقبت هذه المرحلة الحرب  

 المسماعدات  
ً
ابق لتشممل أيضما عدة اختلافات في جانب متعددة، أين توسمعت التدفقات الرأسممالية من شمكلها السمّ

مليار   12بلغت المقدمة إلى الدول الأوروبية في اطار مشممممممروع مارشممممممال، حيث أرسمممممملت الولايات المتحدة مسمممممماعدات  

م، وهو نفس المنمى   1952م و    1949في المممائممة من النمماتج القومي الاجمممالي الأمريكي ممما بين    4.5دولار وهو ممما يمثممل   

 أخرى بعد تخلصمممممها من اثار الحرب حيث أقدمت على تقديم مسممممماعدات إلى الدول النامية أقل 
ً
الذي سممممملكته دولا

.
ً
 نموا

 إنشمممممممممماء مؤسممممممممممسممممممممممات دولية تهدف إلى توجيه المسمممممممممماعدات والتدفقات  وفي هذه المرحلة عرف العالم أيضمممممممممم  
ً
ا

 ثم نحو الدول أقل تقدما، وخلال نهاية عقد السممتينات من القرن  
ً
الرأسمممالية عبر العالم نحو الدول المتقدمة أولا
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لي، العشمممممممممممممرين تم إقماممة سممممممممممممموق العملات الأوروبيمة القمابلمة للتحويمل وإحمدا  تغيير في حجم وطبيعمة التمويمل المدو 

 في نشمممموء مشممممكلة المديونية الخارجية التي عرفها العالم مطلع الثمانينات وأصممممبحت اليابان الدولة  
ً
وهذا كان سممممببا

المدائنمة الرئيسممممممممممممميمة، في حين الولايمات المتحمدة الأمريكيمة المسمممممممممممممتفيمدة الرئيسممممممممممممميمة من همذه التمدفقمات الرأسممممممممممممممماليمة،  

في إعمار أوروبا واشمتداد الحرب الايديولوجية بين الشمرق  وبالنظر إلى النجاح الباهر الذي حققه مشمروع مارشمال  

 عن 
ً
الشمممميو ي والغرب الرأسمممممالي، فقد عمدت الدول الرأسمممممالية إلى وضممممع برامج كبيرة لمسمممماعدة الدول أقل تقدما

، ومع بداية عقد التنمية فترة الستينات  
ً
طريق تقديم هبات مباشرة أو قروض بفوائد بسيطة إلى الدول الأقل نموا

في الممائمة من نماتجهما القومي الاجممالي إلى المدول الفقيرة وهو مما يشمممممممممممممكمل   01التزممت المدول الغنيمة بتقمديم مما نسمممممممممممممبتمه  

 بالرغم من عدم الالتزام الكلي بهذا الاتفاق من طرف الدول الغنية.
ً
 ةخما

ً
 رقما

ها في الدول  وشممكلت هذه المسمماعدات الرسمممية أحادية الجانب خلافات ووجهات نظر مختلفة حول جدوا 

أقل تقدما والفقيرة، كون هذه الأخيرة لا تمتلك القدرة على اسممممممممممممتخدام هذه المسمممممممممممماعدات بشممممممممممممكل كفؤ وتفتقر إلى 

يايم ي الذي يمكزها من اسمتخدام هذه المسماعدات بشمكل فعال، أما وجهة النظر الأخرى التي  البناء الاجتما ي والسمّ

ياسممممية والتجارية والعسممممكرية تعتبر الأسمممماس في تقديم تشممممكك في الهدف من هذه المسمممماعدات هو  أن الدواف ع السممممّ

العون عنمه في تقمديمهما من أجمل أغراض انسمممممممممممممانيمة وتنمويمة، كمذلمك فمإن المدول الممانحمة تطم   لأن يكون لهما نفوذهما  

يايمممم ي والعسممممكري إضممممافة إلى الحصممممول على المزايا الاقتصممممادية، وهذه العناصممممر  ي التي تحدد طبيعة وحجم  السممممّ

 ذه المساعدات.ونمط ه

وجدير بالذكر فإن هذه المرحلة من المالية الدولية عرفت إنشمممممماء العديد من المؤسممممممسممممممات الدولية كالبنك  

المممدولي وصمممممممممممممنمممدوق النقمممد المممدولي وبنوك التنميمممة الاقليميمممة كمممالبنمممك السممممممممممممميوي للتنميمممة والبنمممك الافريقي للتنميمممة، 

نتقلت المسممماعدات الرسممممية من كونها أحادية الجانب إلى بالإضمممافة إلى بنوك ومصمممارف أخرى حول العالم، وبهذا ا

مسماعدات رسممية متعددة الأطراف، والتي كانت  ي الأخرى مثار لخلاف كبير بين الدول المتقدمة الصمناعية حيث  

يعد بعض المحافظين أن صمممممممممممممندوق النقد الدولي والبنك الدولي مصمممممممممممممدرين للأموال للبلدان الاشمممممممممممممتراكية وموزعين  

الممممماليممممة، وكممممانممممت هممممذه وجهممممة نظر الرئيس الأمريكي رونممممالممممد   للثروة على دول مبممممذرة تعيش على ممممما يتخطة مواردهمممما 
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م أدركمت الولايمات المتحمدة الأمريكيمة أن بحماجمة إلى صمممممممممممممنمدوق النقمد المدولي لإنقماذ مصمممممممممممممرفهما   1982ريغمان، إلى عمام  

الراديكاليون أن هذه المؤسممممسممممات ما  ي إلا  الذي تعرض لخطر أزمة المديونية العالمية، في المقابل يعتقد المنتقدون  

غطاء جديد لبسمممط هيمنة الامبريالية الرأسممممالية الدولية، في حين نجد أن الدول المسمممتفيدة من هذه المسممماعدات  

 عن شممممممروطها التي تنتهك السمممممميادة الوطنية للدول، ولكن  
ً
تميل إلى القول بأن هذه المسمممممماعدات تعد ضمممممم يلة فضمممممملا

الجدل الواسمع حول هذه المسماعدات إلا أنها سماهمت بشمكل كبير في تحقيق انجازات وتنمية  بالرغم من هذا فإن و 

 اقتصادية واجتماعية في الدول المستفيدة.

 ة العولمة الاقتصادية وسيادة التحرير الاقتصادي والماليفتر(: 2006 -1985المرحلة الرابعة ) .04

 من منتصممممممممف فترة الثمان
ً
وهامة، حيث عرفت العمليات   تطورات كبيرة يناتعرفت المالية الدولية ابتداءا

المالية توسمممممع وأشمممممكال جديدة كالابتكار والتجديد المالي في أسممممماليب وأدوات التمويل، وترافق ذلك مع تحرير حركة  

أسممممممممممممعار الفائدة والصممممممممممممرف وأجور الخدمات المالية، وهذا نتيجة لسمممممممممممميادة العولمة في القطاعات المالية كالأسممممممممممممواق 

 
ً
 عن التسممممارع الذي شممممهدته تكنولوجيات الاتصممممال والمعلوماتية، التي مكنت بدورها  المالية والأعمال الدولية فضمممملا

المسممممممتثمرين من مشمممممماركة العمليات التمويلية والاسممممممتثمارية عبر العالم بكل يسممممممر وسممممممهولة، وهذا ما أدى إلى تزايد  

ة نحو مناطق العالم نشمممماط الصممممناديق الاسممممتثمارية المشممممتركة وةممممخامة رؤوس الأموال الدولية وانسمممميابيتها بسممممرع

 المختلفة.

وخلال هذا العقد من الثمانينات قامت العديد من الدول النامية بإجراءات تصمممممممحيحية اقتصمممممممادية، عن  

طريق تبني برامج اصمممممممممملاح اقتصممممممممممادية تهدف من خلالها إلى فت  أسممممممممممواقها المالية وتحريرها من القيود، لاسممممممممممتيعاب  

الية الجديدة في الأسممممممممممممواق المالية، وهذا من أجل تحسممممممممممممين القدرات  المسممممممممممممتجدات والأدوات الجديدة والخدمات الم

 مع اجتذاب الاسممممممتثمارات المحلية والأجنبية نحو هذه الأسممممممواق  
ً
التنافسممممممية في مجال تقديم الخدمات المالية تزامنا

 المالية.

المالية الدولية  وهنا لا يمكن إغفال أن هذه الحركة من التطور والتسمممممارع التي شمممممهدته المرحلة الرابعة من   

 من منتصف الثمانينات ساهمت في تأسيسه العديد من العوامل يمكن حصر أهمها فيما  
ً
 يأتي.انطلاقا
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 ثالثاً. العوامل التي أدت إلى تطور المالية الدولية:

 تنامي الرأسمالية المالية:  .01

أساليب وأدوات التمويل من أسهم  خلال هذه المرحلة وكما سبق الإشارة إليه تميّزت بحدو  تطور ملحوظ في 

وسممممممممممندات وغيرها من الأوراق المالية الأخرى، ومع تنامي العولمة وتكنولوجيات المعلومات والاتصممممممممممال زادت سممممممممممرعة  

وحركمة الرسممممممممممممماميمل عبر الحمدود مما نتج عنمه حمدو  زيمادة ونمو سمممممممممممممريع في العوائمد والأربماح التي حققتهما همذه الأخيرة  

الاقتصمممممممماد الحقيقي خلال عمليات الاسممممممممتثمار في القطاعات والمشمممممممماريع الاسممممممممتثمارية  بأضممممممممعاف ما يتم تحقيقه في  

مة البارزة في الاقتصمممممممممماديات الدولية بالشممممممممممكل الذي   الانتاجية، وبهذا أصممممممممممب  الاسممممممممممتثمار  في الأصممممممممممول المالية السممممممممممّ

 ي الأصول الحقيقية.أصبحت الرأسمالية ذات سمة ريعية تقوم على الاستثمار في الاصول المالية لا الاستثمار ف

 للانخفممماض في حجم التمممدفقمممات المممماليمممة الرسمممممممممممممميمممة والحكوميمممة والمسممممممممممممممماعمممدات الانممممائيمممة من المممدول   
ً
ونظرا

المتقدمة ذات الفوائض الرأسمممالية، وكذا الهيئات والمنظمات الاقليمية والدولية كان لرأس المال المسممتثمر في 

التمويل الدولية من خلال القروض التي يقدمها بشمممممممممروطه الخاصمممممممممة، الأصمممممممممول المالية الدور البارز في عمليات  

وكنتيجة للعمليات المالية اليممممممخمة والكبيرة التي تحد  في الأسممممممواق المالية الدولية فقد حققت المؤسممممممسمممممممات  

 يفوق ذلممك المحقق في معمماملات التجممارة الممدوليممة، وهممذه النتيجممة المتحققممة  
ً
 ملحوظمما

ً
الممماليممة الاسمممممممممممممتثممماريممة نموا

معاملات المالية على حسممممماب التعاملات التجارية الدولية تؤكد بعدم صمممممحة النظرة التقليدية حول الارتباط  لل

 بين حركة التدفقات المالية والتبادلات التجارية الدولية.

والمتتبع لحركة التدفقات الرأسممممممممممممممالية بقيمها الكبيرة وسمممممممممممممرعة نموها يتيقن أن لتحرير حركة هذه القيم  

 الدور الأسممممممممماس في الزيادة والنمو المضمممممممممطردين التي عرفتها القيم من القيود ا
ً
لتي كانت مفروضمممممممممة عليه سمممممممممابقا

ريع في الرأسممممممممالية المالية أدى إلى ظهور ما يعرف بالاقتصممممممماد   الرأسممممممممالية، لذلك فإن هذه الزيادة والنمو السمممممممّ

 برموز ومؤشممممممممرات الثروة العينية المتمثلة في الأسمممممممم 
ً
ندات وغيرها من الأوراق  الرمزي، المرتبط أسمممممممماسمممممممما هم والسممممممممّ

المالية الأخرى، و ي أدوات تنتقل بين أيدي المسمممممممتثمرين داخل الحدود الوطنية خارجها دون شمممممممرط وقيد، وفي 



 

 

 د. عبد الغفار غطاس   تقنيات التمويل الدولي     

 
36 

عالم اليوم فإننا نجد أن البورصممات العالمية تحركها مؤشممرات كبرى لمجموعة شممركات عالمية كمؤشممر داوجنز، 

... الخ،و ي سممممممممريعة التأثر بمجموعة من العوامل كأسممممممممعار الفائدة،  مؤشممممممممر نيكاي، مؤشممممممممر فاينانشممممممممل تايمز،

أسممعار الصممرف الأجنبي وموازين المدفوعات ومعدلات البطالة والمسممتويات العامة للأسممعار، وهذه العوامل  ي 

 لعواممل أخرى كمالشمممممممممممممما عمات والبيمانمات الصممممممممممممممادرة عن المسمممممممممممممؤولين في القطماعمات الحكوميمة 
ً
الأخرى تتغير وفقما

 لية.والما

 عج: الأسواق الوطنية عن استيعاب الفوائ  المالية:  .02

في الوقمممت المممذي عمممانمممت فيمممه دول كثيرة من دجز في موازين ممممدفوعممماتهممما كنتيجمممة لنقص حممماصمممممممممممممممل في مواردهممما  

التمويلية، كانت دول أخرى تعاني من فوائض مالية ةممممممخمة ومدخرات كبيرة بشممممممكل دجزت أسممممممواقها المحلية عن 

ي أدى بها إلى البحث عن فرص اسممممتثمارية أفضممممل وعوائد أكبر خارج حدودها الوطنية، وهذا  اسممممتيعابها، الأمر الذ

م بحسممممممممممممممب    1995تريليون دولار عممام    20ممما حممد  بممالفعممل فترة التسمممممممممممممعينممات من القرن العشمممممممممممممرين بقيم تجمماوزت  

ظمماهرة قممديمممة  مصممممممممممممممادر صمممممممممممممنممدوق النقممد الممدولي، والنظرة إلى هممذه التممدفقممات التي تتم عبر الحممدود الوطنيممة تعتبر  

ريع   اسمممتمرت مع التطورات الحاصممملة في النظام الرأسممممالي، إلا أن الجديد في هذه العقود هو التعاظم الكبير والسمممّ

 عن التنوّع في الأسمممماليب والأدوات المالية المسممممتعملة في التعاملات المالية،  
ً
لحجم هذه التدفقات الرأسمممممالية فضمممملا

 عمليات المالية عن التبادلات التجارية الدولية.وكذا الاستقلال النسبي الذي يطبع ال

 ظهور الابتكارات المالية:  .03

ارتبط ظهور الأدوات المالية الجديدة في الأسمممممممممواق المالية بالحركة الواسمممممممممعة والانتشمممممممممار الكبير في التعاملات المالية  

 كمذلمك للعمدد الكب
ً
ير من المسمممممممممممممتثمرين المذين عبر العمالم من خلال البورصممممممممممممممات والأسمممممممممممممواق المماليمة المدوليمة، ونظرا

يقبلون على اسممممممتثمار أموالهم في الأصممممممول المالية، لهذا فإنه بجانب الأدوات التقليدية في الأسممممممواق المالية )الأسممممممهم  

ندات( تم اسممممتحدا  العديد من الأدوات الاسممممتثمارية الجديدة التي تسممممتجيب لتطلعات المسممممتثمرين وتدعم  والسممممّ

سممممممممتثمار كالمشممممممممتقات والخيارات والمبادلات والمسممممممممتقبليات وأخرى، ويمكن في هذا  خياراتهم وتحقق أهدافهم من الا 

 الصدد تفسير ظهور ظهور هذه الأدوات الجديدة من خلال:
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أسمممممواق الصمممممرف الأجنبي عقب الاتجاه صممممموب تعويم أسمممممعار الصمممممرف للعملات    الاضمممممطرابات التي عاشمممممتها •

 وأسعار الفائدة؛

، حيث اسمممتخدمت  التنافس الشمممديد بين المؤسمممسمممات المال •
ً
وق حديثا  تلكم التي دخلت إلى السمممّ

ً
ية خصممموصممما

هذه الأدوات الجديدة بهدف تجزئة المخاطر وتحسمممممين السممممميولة بما توفره للمسمممممتثمرين من إمكانية تغيير 

 مراكزهم المالية بسرعة عند حدو  تطورات جديدة.

 التقدّم التكنولوجي:  .04

لغ في التطورات الحاصلة في الأسواق المالية والتعاملات المالية  كان للثورة العلمية والتكنولوجية الأثر البا

الدولية، حيث سمممممممممممماهمت بشممممممممممممكل كبير في خلق الترابط بين الأسممممممممممممواق الدولية وإتمام المعاملات الدولية، من خلال 

شممممكل عمليات الشممممراء والبيع للأدوات المالية، كما سمممماهمت في انخفاض تكاليف الاتصممممال والعمليات المرتبطة بها ب

كبير، وسممممممماهمت التكنولوجيا كذلك بانسممممممميابية التدفقات الرأسممممممممالية بسمممممممرعة وبأحجام كبيرة، لكن هذا لم يمنع  

 من حدو  الحركات المشبوهة والسّرية للتدفقات الرأسمالية عبر الحدود الوطنية.

 التحرير المالي المحلي والدولي:  .05

 وبقيم ةمممممممممممممخممة عرفمت التمدفقمات الرأسممممممممممممممماليمة عبر الحمدود الوطنيمة للبلمد
ً
 وخروجما

ً
ان حركمة كبيرة دخولا

نتيجممة عممدم التقييممد والتحرير الممذي شمممممممممممممهممدتممه الأسمممممممممممممواق الممدوليممة على المسمممممممممممممتويين المحلي والممدولي، وقممد زادت هممذه  

مماح للمقيمين وغير المقيمين بحريمة تحويمل العملات المحليمة إلى العملات الأجنبيمة، الأمر المذي   التمدفقمات مع السمممممممممممممّ

 امها في إبرام معاملاتهم بحرية الجارية والرأسمالية.يمكزهم من استخد

لكن مع موجة التحرير التي شممممممهدها الاقتصمممممماد العالتي على المسممممممتويين المحلي والدولي والمزايا التي تقدمها   

إلا أنمه هنماك العمديمد من المخماطر التي من الممكن أن تتعرض لهما الاقتصممممممممممممماديمات المدوليمة نتيجمة همذا التحرير،  

المماليمة التي عرفتهما الاقتصممممممممممممماديمات المدوليمة في العمالم ومما أحمدثتمه من اضمممممممممممممطرابمات مسمممممممممممممت قطماعمات    فمالأزممات

النشمممممممممممماط الاقتصممممممممممممادي وانتشممممممممممممرت في الأخرى لأدل على ذلك، لهذا فإن الإدارة الجيّدة للتدفقات الرأسمممممممممممممالية  
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وق على تقييم وإدارة المخاطر  ا لمرافقة من شمأنها أن تحد من  وتتبعها بعناية مع تقوية قدرة المسمتثمرين في السمّ

.
ً
 ظهور الأزمات المالية وتجعل من قدرة التنبؤ بها في المستقبل ممكنا

 إعادة هيكلة صناعة الخدمات المالية:  .06

 للحركمة الكبيرة للتمدفقمات المماليمة في الأسمممممممممممممواق المماليمة وتنوع الأدوات والأسممممممممممممماليمب المماليمة في التعماملات  
ً
نظرا

الفة  ومع انتشممممممارها عبر التقدّم  التكنولوجي تولدت موجة من التغييّر في الأسممممممواق الدولية مسممممممايرة للتطورات السممممممّ

الذكر، حيث توسمممممممممعت المصمممممممممارف في أعمالها المحلية والدولية ودخلت بعض المؤسمممممممممسمممممممممات المالية الأخرى كمنافس  

ظماهرة جمديمدة  للمصمممممممممممممارف التجماريمة في مجمال الخمدممات التمويليمة التي تقمدمهما للمسمممممممممممممتثمرين، ونتيجمة لهمذا عرفمت  

 شملت المصارف التجارية تمثلت في حدو  عمليات الاندماج بين المصارف.

وبهذا أصمممممممب  العالم يعيش أحدا  وظواهر اقتصمممممممادية جديدة لم تكن ظاهرة في ظل الأشمممممممكال التقليدية المعروفة  

، فتدويل الأعمال وتكامل الأسمممممممممممممواق المالية وانفتاحها كلها تعبّر عن مظاهر جديدة لتجليات العولمة الماليمة  
ً
سمممممممممممممابقا

تنطوي على كثير من المخماطر أبرزهما الأزممات المماليمة التي   وانتشمممممممممممممارهما المتسمممممممممممممارع، و ي مع مما تحملمه من مزايما إلا أنهما

م، الأزمة الاقتصممادية في  1997م، جنوب شممرق اسمميا   1994شممهدها العالم خلال عقد التسممعينات )أزمة المكسمميك  

 م(.  2008م، والأزمة المالية العالمية   1998روسيا  

 عناصر النظام المالي العالمي )المالية الدولية(: رابعاً. 

 في  
ً
يعتبر النظام المالي الدولي أحد الدعائم الأسممماسمممية الثلا  للنظام الاقتصمممادي العالتي، المتمثلة أسممماسممما

النظمام النقمدي الدولي والنظمام التجماري والنظمام المالي الدولي، وحيمث أن النظمام المالي الكفؤ هو ذلك النظمام الذي  

  
ً
 للنظام التجاري الدولي واسمممممممممممممتقرارا

ً
للنظام النقدي الدولي، فالتفاعل والتكامل بين هذه المكونات  يحقق انتعاشممممممممممممما

الثلا  للنظام الاقتصمممممممممادي العالتي من شمممممممممأنها تقود إلى تحقيق التقدم الاقتصمممممممممادي والاجتما ي وضممممممممممان تعظيم 

 مستوى الرفاهية الاقتصادية في أنحاء العالم.

 المتكونة من:  هيعمل النظام الدولي كنظام متكامل من خلال عناصر  •
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 : النظام النقدي الدولي .01

حيمث تتمثمل مكونماتمه من العملمة الوطنيمة والاحتيماطيمة والعملات الجمماعيمة المدوليمة، كمما يختص بكمل من  

 تنظيم تعادل العملة وسعر الصرف والليات التنظيمية الدولية الأخرى المتعلقة بأسعار الصرف.

 : المدفوعات الدولية .02

و ي عبارة عن وسائل واليات تعمل على تمكين حركة البضا ع وعوامل الانتاج، وتتيا من خلال الأدوات  

 المالية وميزان المدفوعات الذي يعكس جميع المعاملات المتعلقة بالمدفوعات الدولية.  

 : الأسواق المالية الدولية .03

 وراق المالية.من خلال اليات التداول للأدوات المالية، العملة والقروض والأ 

 : الضرائب الدولية .04

 حيث تعتبر كطريقة أو وسيلة من وسائل تعبئة الأموال أو الموارد المالية.

 :  الادارة المالية الدولية للشركات عبر الوطنية )أو دولية النشاط( .05

 حيث نجد الاستثمارات الدولية وإدارة المخاطر والتمويل عابر الحدود ... الخ.

 من  فإن  وبالتالي  
ً
النظام المالي الدولي يعتبر أحد الدعائم الأسمممممممماسممممممممية للنظام الاقتصممممممممادي العالتي المتكوّن أسمممممممماسمممممممما

النظمام التجماري المدولي والنظمام النقمدي المدولي والنظمام الممالي المدولي الكفؤ، وهمذا الأخير يعممل بمدوره على تحقيق  

دولي، وأنه عن طريق تحقيق التناسق والتكامل بين الانتعا  للنظام التجاري الدولي والاستقرار للنظام النقدي ال

همذه المدعمائم الثلاثمة للنظمام الاقتصممممممممممممممادي العمالتي من شممممممممممممممأنمه أن يضممممممممممممممن تحقيق قمدر أكبر من الرفماهيمة، النمو 

 والتقدم الاقتصادي والاجتما ي في الاقتصاد العالتي.
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 : مكونات البيئة المالية الدولية01 يوضحت مخطط

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 International finance 12ص المصلر:

يتيممممما من خلال المخطط أعلاه الترابط والتناسمممممق الموجود بين أطراف النظام الاقتصمممممادي العالتي الثلا ، حيث  

تتداخل عناصمر هذا النظام بشمكل يصمعب الفصمل بيزها ووظائفها، والحقيقة أن لهذه العناصمر مؤسمسمات يعتمد 

ومؤتمر الأمم   (WTO)التجممارة العممالميممة    علشهمما هممذا الأخير لأداء وظممائفممه من خلال العنمماصمممممممممممممر المكونممة لممه، فمنظمممة

 ي مؤسممممسممممات يعتمد علشها النظام التجاري الدولي في تكوينه وأداء وظائفه،    (UNCTAD)المتحدة للتجارة والتنمية  

إضممافة إلى ذلك نجد أن صممندوق النقد الدولي يعمل على تسمميير النظام النقدي الدولي من خلال الياته التي تشممكل 

 للنظام النقدي الدولي، في المقابل فإن النظام المالي الدولي نجده تكون من أسمممواق ال
ً
تمويل الدولية والبنك  أسممماسممما

الدولي وهيئة التمويل الدولية ومؤسمممممممممسمممممممممة التمويل الدولية والوكالة متعددة الأطراف لضممممممممممان الاسمممممممممتثمار وبعض  

ها تعمل على تنظيم الأمور المتعلقة بالمالية الدولية.المنظمات الاقليمية الأخرى،  
ّ
  ي كل

 قدي الدوليالنظام الن

 الأسواق المالية الدولية

 الضرائب الدولية إدارة المالية الدولية

 المدفوعات الدولية

 المالية الدولية

International 

Finance  
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الفة الذكر  ي التي تعمل على ت  سمممممميير النظام المالي الدولي وتنظيمه، فإنه لابد فإذا كانت المؤسممممممسممممممات السممممممّ

من النظر في العناصمممر الرئيسمممية التي تشمممكل النظام المالي الدولي والتي نجدها تتضممممن كل من المتعاملين والأسمممواق  

 :1والأدوات التي يجري علشها التعامل في الأسواق، والتي يمكن توضيحها فيما يلي

، والمتعاملون  يعتبر المتعاملون أح  المتعاملون: .أ
ً
 كان أم دوليا

ً
د أهم الركائز الأسممممماسمممممية للنظام المالي الدولي محليا

في ظل هذا النظام يتمثلون في كل من المسمممممممتثمرين والمقترضمممممممين والمشممممممماركين، ويمكن توضمممممممي  كل فئة من هذه  

 الفئات فيما يلي:

سةتثمرون • العامة والخاصمممة وحكومات الدول والمنظمات  : يتمثل المسمممتثمرون في كل من الأفراد والمؤسمممسمممات  الم

والهيئات الدولية والاقليمية، وهذا بغض النظر عن طبيعة الاسمممتثمار من حيث توظيفه للأموال حقيقيا كان  

أم ماليا، حيث أن التوظيف الحقيقي يترتب عليه شممممراء الأصممممول واللات والمعدات وإقامة المنشمممملت الجديدة،  

، أما الاسمممممممممممممتثمار المالي فيت
ً
مثل في الاسمممممممممممممتثمار في الأسمممممممممممممهم والسمممممممممممممندات والأصمممممممممممممول المالية الأخرى التي تدر عائدا

 معينمما بحممد ذاتممه، فممالأول الاسمممممممممممممتثمممار  
ً
 يتضممممممممممممممن هممدفمما

ً
 كممان أم حقيقيمما

ً
والاسمممممممممممممتثمممار على اختلاف أنواعممه ممماليمما

الي اهدف إلى تحقيق  الحقيقي اهدف إلى زيادة الطاقة الانتاجية للمجتمع أو المحافظة علشها، أما الاسمممممممممممممتثمار الم

 بل يعبّر عن عملية نقل الملكية للأصمممممممممممممول  
ً
 حقيقيا

ً
العوائد المالية لمالكها وهو في نظر المجتمع لا يعد اسمممممممممممممتثمارا

 المالية من شخص لخر.

: وهم الأفراد والمؤسممسممات العامة والخاصممة وحكومات الدول المختلفة والمنظمات والهيئات الدولية  المقترضةون •

عن طريق حصمممممممممممممولهم على القروض من أسمممممممممممممواق المممال العممالميممة أو بطرح سمممممممممممممنممدات للبيع في هممذه  والاقليميممة، ف

الأسممممممواق، أو بالاقتراض المباشممممممر من المؤسممممممسممممممات المصممممممرفية أو المنظمات الدولية أو الحكومات المختلفة فمي 

 تتعامل في إطار النظام المالي الدولي.

القيام باسممتثمارات حقيقية والقيام بعمل منشمملت ومصممانع   والمقترضممين في حالة توظيفهم للمبالغ المقترضممة في

والمشمممممممممممممروعممات الجممديممدة يتخممذون صمممممممممممممفممة المسمممممممممممممتثمر، وفي إطممار النظممام المممالي الممدولي فممإن حركممة الأموال تممأخممذ  
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تممممدفق عوائممممد الأربمممماح من   الثمممماني هو  المممممدخرين إلى المقترضمممممممممممممين، والاتجمممماه  التممممدفق من  اتجمممماهين الأول حركممممة 

 خرين.المقترضين إلى المد

ماسممرة والوسممطاء الذين يتعاملون في الأسممواق لصممالا الغير أو لحسممابهم مثل المصممارف،  المشةاركون • : وهم السممّ

مؤسممممسممممات الادخار والاقتراض، شممممركات التمويل والصممممناديق المشممممتركة لسمممموق النقد والمؤسممممسممممات التعاقدية  

ضممممممممممممممافمة إلى المنظممات المدوليمة  )كشمممممممممممممركمات التمأمين وصمممممممممممممنماديق الضمممممممممممممممان الاجتمما ي( وبنوك الاسمممممممممممممتثممار ، بمالإ 

والاقليمية المختلفة والشمممممممممممركات متعددة الجنسممممممممممميات والأفراد من مختلف دول العالم، ويعمل المشممممممممممماركون في 

الأسممممممممممواق المالية الدولية على اسممممممممممتثمار الأموال الفائضممممممممممة لداهم لتحقيق العوائد والأرباح، بالإضممممممممممافة إلى أنهم 

 المالية ويقومون بطرح سندات دولية في هذه الأسواق.يقومون بالحصول على قروض من الأسواق  

سةةةواق: • الأسمممممممممممممواق بغض النظر عن موقعهمما محليممة كممانممت أم دوليممة المكممان الممذي تتحرك فيممه رؤوس  تعتبر    الأ

الأموال بين دول العالم وهذا بغرض تحقيق أقصممممممممممم ا عائد اسمممممممممممتثماري ممكن، وحيث تنقسمممممممممممم هذه الأسمممممممممممواق  

 أدوات الاستثمار أسواق رأس المال وأسواق النقد، حيث يمكن توضيحها كما يأتي:المالية إلى نوعين من حيث 

سةةواق رأس المال:  .أ ويتم في هذه الاسممممممممواق تداول الأدوات المالية ذات الاسممممممممتحقاقات طويلة التي تتجاوز مدتها  أ

ندات، وتكمن أهمية هذه الأسممممممممممو  وق الاسممممممممممهم والسممممممممممّ اق في كونها عام، ومن أهم الأدوات المتداولة في هذه السممممممممممّ

تعمل على ت جيع الاستثمار الرأسمالي، بالإضافة إلى تقديم تمويل طويل الأجل إلى مشاريع تحتاج فترة طويلة  

 قبل بدمها في توليد العوائد والأرباح.

سةةةواق النقد:  .ب و ي بخلاف النوع الأول من الأسمممممممممممواق )أسمممممممممممواق رأس المال( من حيث المدة وأجل الاسمممممممممممتحقاق  أ

، فمي أسممممواق اسممممتثمار قصممممير الأجل الذي لا تتجاوز مدة الاسممممتحقاق فيه سممممنة واحدة، وحيث  للأوراق المالية

 توفر لهم الفرصة في الحصول على درجة من الأمان باستثمار أموالهم في أصول مالية ذات سيولة مرتفعة.

رأس المال، ففي تختلف أدوات الاسمممتثمار التي يتعامل بها المسمممتثمرون في كل من سممموق النقد وسممموق  الأدوات:  . ب

السوق الأول )السّوق النقدي( يتم التعامل بأدوات مالية قصيرة الأجل مثل أذونات الخزانة، شهادات الايداع 

القمابلمة للتمداول، اتفماقيمات إعمادة الشمممممممممممممراء، القبولات المصمممممممممممممرفيمة، الأوراق التجماريمة وقرض فمائض الاحتيماطي  
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تثمار تكون فيه طويلة الأجل مثل الأسهم والسّندات المصدرة  الالزامي، أما في سوق رأس المال فإن أدوات الاس

ندات التي تقوم بإصممممدارها حكومات الدول في أسممممواق المال الدولية وكذا   من قبل الشممممركات الصممممناعية أو السممممّ

 الرهونات العقارية.

 ويمكن توضي  العناصر السّابقة من خلال المخط التوضيمي الموالي:

 
 عناصر النظام المالي الدولي: 02 مخطط توضيحي

 
 عناصر النظام المالي الدولي

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 

 .1993، العربي للنشر والتوزيع، القاهرة، مصر التموي  اللةليعادل المهدي،  : المصلر

 

 المتعاملون

 المستثمرون

 المقترضون

 المشاركون

 ا اراض  بلفق ال وال

 اللم  ر  ةالبةوك

 شرك ت ا  اام ر 

 شرك ت التأ   
 بةوك ةصة ديق ا دخ ر 

 صة ديق التق ول 

  ةظم ت دةليد  

  ةظم ت إاليميد 

 ا ومو  ت

 الفراد  
 المؤسسات العامة 

 الفراد 

 المؤ ل ت

   ا ومو  ت

 المنظمات 

 الفراد 

 المؤ ل ت

 ا ومو  ت 

 المةظم ت 

 بلفق اللوائل 
 الرب ح الموققد 

 الأســـواق

 رأس مال نقـد

 الأدوات

 اللةةلات  

 ال ةفم 

 ابو ت بةميد  

 أةراق ب  ريد 

 أدةن ت ا  زاند

 ةدائي لج 

 شهادات الإيداع
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 أسئلة المحور الثاني

 

 :التمرين الأول

م تعريفا دقيقا للنظام المالي  .01
ّ
 العالتي؟ق

 ما ي المراحل التي مر بها النظام المالي العالتي؟ .02

تميّزت المرحلة الأخيرة لتنامي ظاهرة العولمة الاقتصمممادية وسممميادة التحرير الاقتصمممادي  .03

 والمالي، حلل هذه الفترة وما  ي أهم المحطات التي شهدتها؟

 

 الثاني:التمرين 

 المالية الدولية؟اشرح باختصار العوامل التي أدت إلى تطور  .01

 ، لماذا؟اعتبر النظام النقدي الدولي أحد عناصر النظام المالي العالتي .02

 ما  ي الأطراف الفاعلة التي تشكل النظام العالتي للمالية الدولية؟ .03
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 التسوية في عمليات التجارة الدولية:معاملات : الثالث لمحورا

 هناك عدة أنواع ووسائل تستعمل لتسوية عمليات الدفع في التجارة الدولية من أهمها: 

 أولًا. التسوية نقداً

   :الدفع تحت الطلب بواسطة النقود )الدفع النقدي( .01

 من بين وسائل الدفع الأخرى  حيث تعتبر النقود وسيلة الدفع الوحيدة التامة السيولة، و ي الأكثر  
ً
استعمالا

فمي تصممممممممممدر من جهة معروفة ومنظمة تتمثل في البنك، ومن بين ايجابيات الدفع النقدي أنها سممممممممممهلة الاسممممممممممتعمال  

لبيات الممكن   دون الانتظار وحضممممور المسممممتورد، وأما من السممممّ
ً
وأكثر بسمممماطة، مع حصممممول المصممممدر لمسممممتحقاته فورا

رقة والضممممياع للأموال، مع خطر ذكرها صممممعوبة تحويل العملة ا  لبعد المسممممافة وأنها أكثر عرضممممة للسممممّ
ً
لصممممعبة نظرا

 تقلبات أسعار الصرف.

 التسوية عن طريق الشيكات:  .02

احب لصممالا شممخص اخر يسممتا عيعرّف الشمميك     من شممخص يسممتا السممّ
ً
 صممادرا

ً
لى أنه أمر كتابي يتضمممن أمرا

 ما يكون البنوك حيث أنه  
ً
بمجرد الاطلاع على الشمممممممممميك يقوم بالدفع لصممممممممممالا المسممممممممممتفيد أو المسممممممممممحوب عليه، غالبا

 حامله، ولهذه الطريقة ايجابيات وسلبيات نجدها:

 الايجابيات: .01

يعتبر الشممممميك وثيقة قانونية تسمممممهل عملية الطعن ضمممممد المسمممممتورد، كما يحظة باسمممممتعمال واسمممممع في أنحاء   •

 ف المستورد.العالم وقليل التكلفة، كما يجنب المصدر خطر عدم الدفع من طر 

 

 معاملات التسوية في عمليات التجارة الدوليةالمحور الثالث: 
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 السلبيات: .02

مصمممممممممماريف ومدة التحصمممممممممميل، الخطر السمممممممممميايمممممممممم ي والأخطار المادية الأخرى كالضممممممممممياع والسممممممممممرقة والتزوير،   •

 واختلاف القواعد المعمول بها من بلد إلى بلد اخر.

 وإذا كان الشيك محرر بالعملة الأجنبية فإن المصدر المستفيد معرض لخطر تقلبات سعر الصرف. •

 التسوية عن طريق التحويلات المصرفية والأوراق التجارية:ثانياً. 

 التسوية عن طريق التحويلات المصرفية: .01

 :مفهوم التحويل المصرفي .أ

 اخر أو أحد فروعه   
ً
 على طلب شمممممممخص معين يأمر بموجبه بنكا

ً
التحويل هو أمر بالدفع صمممممممادر عن بنك بناءا

 في تسممممموية المعاملات الدولية،  بدفع مبلغ معين إلى شمممممخص أو أشمممممخاص معينين، وهذه  
ً
الطريقة  ي الأكثر انتشمممممارا

 حيث يمكن أن يتم التحويل وفق شكلين:

 التحويل من حساب إلى اخر في نفس البنك )تحويل داخلي(. •

 التحويل من حساب لخر في بنكين مختلفين )تحويل خارجي(. •

 تتمثل في كل من::  أطراف عملية التحويلات المصرفية .ب

 وهو ال خص الطبي ي الذي يصدر أمر الدفع الأول في عملية التحويل المصرفي.اللمي  الآ ر:   ▪

 وهو مصرف العميل المر الذي يرسل أمر الدفع إلى المصرف المتلقي.المصرف المر  :   ▪

وهو مصمممممرف المسمممممتفيد الذي يتلقة أمر الدفع من المصمممممرف المرسمممممل ويقيد الأموال التي المصةةةةةرف المتلق :   ▪

 ها في الحساب الدائن للمستفيد.تلقا

أي المصممممممرف الذي يتلقة غير مصممممممرف العميل المر ومصممممممرف المسممممممتفيد، وهو طرف  المصةةةةةرف الو ةةةةةي :   ▪

 يمكن الاستغناء عه في حالة التحويل المباشر من مصرف المر إلى مصرف المستفيد.
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 حيث يقوم على عنصرين مهمين::  عناصر التحويل المصرفي .ج

وتتم عن طريق اجراءات معينة، حيث يقوم الزبون بطلب مباشمممممممممرة تنفيذ عملية    التطوي  المصةةةةةةةةةرفي:أ ر   ▪

 للتحويل المصممرفي أ، حيث يصممدر هذا الأمر بصممورة 
ً
التحويل النقدي المصممرفي لدى بنكه والتي تمثل أ أمرا

التحويل   اسمممممممممية أي يصممممممممدر من طرف شممممممممخص معيّن، وبهذه الصممممممممورة فإنه لا يمكن لهذه الورقة من أمر

 قابلية التداول بالطرق التجارية، فمي مجرد عملية تمهيدية لنقل الأموال.

حيث تمثل هذه العملية مرحلة لتسممممممممممموية الدفع وتسممممممممممموية عملية النقل المصمممممممممممرفي بة يذ ومليد التطوي :   ▪

تتم المممدولي، وقمممد تتم بين بنكين يحتفن كمممل مزهمممما بحسمممممممممممممممماب الزبون لمممدى البنمممك الخر، ومن الممكن أن  

 عملية التسممممممموية عن طريق المقاصمممممممة بين البنوك من  
ً
التسممممممموية بتدخل بنك ثالث، كما يمكن أن تتم أيضممممممما

 حسابات العميل.

وفي الأخير يتم تنفيذ عملية التحويل المصمممرفي الدولي عن طريق بنك المسمممتفيد، حيث يتم تقييد المبلغ في الحسممماب  

 جراها البنوك و ي نوعان من القيود:الدائن لعملية المستفيد، وتكون بالقيود التي ت

: وتتم عن طريق اممممممحب قيمة نقدية من الذمة المالية للمشممممممتري من طرف بنك المشممممممتري،  القيل ب   صةةةةةم •

ق كحق للمستفيد في بنكه على أن تدخل في دمته المالية عن طريق قيد حسابي محاسبي.
ّ
 لتعل

القيمة في الحسمممماب الدائن للمسممممتفيد، وهنا تتحقق  : حيث يقوم بنك المسممممتفيد بتحويل القيل ب لإضةةةة فد •

 عملية تسليم النقود إلى المستفيد.
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 أنواع التحويلات المصرفية:  . د

 يمكن في هذا الصدد احصاء ثلاثة أنواع من التحويلات المصرفية كما يلي: 

  :التحويل الدولي عن طريق البريد ▪

حوالة بريدية دولية تقيّد في حق المسممممممممممتفيد أي باسمممممممممممه عن  حيث يتم تحصمممممممممميل المبالغ المسممممممممممتحقة عن طريق   

طريق شمممبكة البريد، وتتميّز هذه الطريقة بسمممهولتها وبسممماطتها وانخفاض تكلفتها، إلا أنها معرضمممة للتزوير والسمممرقة  

 وكشف المعلومات الخاصة بالمستفيد، كما أنها تمتاز بطول مدتها.

 : البرقية(التحويل عن طريق التلكس )الحوالة  ▪

هذه الطريقة تشمممممممممبه إلى حد بعيد الحوالة البريدية إلا أنها أسمممممممممرع مزها، حيث ترسمممممممممل الحوالة عن طريق برقية   

باسمتعمال الشمفرة ليتمكن البنك من دفع مسمتحقات المسمتفيد في أسمرع وقت ممكن، فبالإضمافة إلى السمرعة التي 

تخلو من العيوب كالوقوع في الخطأ عند التحويل إلى شخص    تمتاز بها هذه الطريقة وبساطة الاستعمال إلا أنها لا

 اخر أو الخطأ في رقم التلكس أو ارسال البيانات، كما أنه مقارنة بالبريد فإنه أعلى تكلفة.

 :  (Swift)التحويل الدولي عن طريق السويفت أو التحويل الحر  ▪

الادارات، تسمممممممممير عن طريق الاعلام اللي، أنشمممممممممأت  تتم هذه الطريقة عن طريق شمممممممممبكة عالمية للاتصمممممممممالات بين   

بنممك أوروبي وكنممدي وأمريكي مقرهمما في بلجيكمما )بروكسمممممممممممممممل(، وكممان أول    239مكونممة من    1973ممماي    03لأول مرة في  

، وهمذه الطريقمة تهمدف إلى تسمممممممممممممهيمل ايصمممممممممممممال الرسمممممممممممممائمل وتمريرهما عن طريق  1977مماي   09دخولهما حيز التطبيق في 

سمممممممممماعة وكان انضمممممممممممام البنوك الجزائرية إلى هذه    24/ 24هيل الدفع الدولي، وهو متاح  الاتصممممممممممال المباشممممممممممر أي تسمممممممممم 

، ومن مزايا هذه الطريقة تكلفتها المنخفضمممممممة والسمممممممرعة في التحويل، كما أنها تمكن من  1991الشمممممممبكة في ديسممممممممبر 

عيوب هذه  سممممممماعة، أما من   24/ 24الكشمممممممف عن الأخطاء وتصمممممممحيحها واسمممممممتمرارية الاسمممممممتعمال طيلة أيام السمممممممنة  

الطريقة خطر الصمممرف بالعملة الصمممعبة، وعدم وجود اشمممعار يدل على إرسمممال البضممماعة ما يضمممطر المتعاملون إلى 

 اللجوء إلى مراقبة العملية.
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 التسوية عن طريق الأوراق التجارية: .02

 :تعريف الورقة التجارية .أ

  ر مبلغ محدد في تايمكن تعريف الورقة التجارية على أنها أ سممند مكتوب يتضمممن أداء   
ً
يخ ومكان معينين وقابلا

 للتداول أ )القانون التجاري الجزائري(.

  السند لأمر )السّند الأتني(:ب. 

 معيّن من النقود عند الاطلاع أو في تاريخ   
ً
عبارة عن ورقة يتعهّد بموجبها شممخص يسممتا المحرر بأن يدفع مبلغا

 معيّن ل خص اخر هو المستفيد أو لأمره.

 الايجابيات: •

 السند لأمر له من المزايا التي تتضمزها الكمبيالة إذ أنها قابلة للتظهير. -

 كما أنها قابلة للتفاوض لدى البنك إلا أنها صادرة لصالا المشتري. -

 بالدين. -
ً
 للاستحقاق كما أنها تعتبر اعترافا

ً
 تتضمن موعدا

 السلبيات:  •

 فة إلى الخطر السياي ي.معرضة لخطر عدم الدفع والسرقة والضياع، بالإضا -

  الكمبيالة )السفتجة( الدولية:ج. 

عبارة عن محرر مكتوب عن طريق السمممماحب )الدائن/ أو المصممممدر( يتضمممممن أمر للمسممممحوب عليه )المدين/ أو   

 المستورد( بدفع مبلغ معيّن في تاريخ استحقاق معيّن لصالا المستفيد )الحامل للكمبيالة(.

الكمبيمالمة تعتبر أداة وفماء عنمدمما يكون المدفع بمجرد الاطلاع وأداة ائتممان إذا المدفع لأجمل، وتتمداول من  لمذلمك فمإن  

 شخص لخر عن طريق التظهير أي الكتابة على ظهر الورقة، والكمبيالة لها ايجابيات وسلبيات كما يلي:
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 الايجابيات: •

 للتفاوض لدى البنك.تعتبر مضمونة الدفع، و ي تجسّد دين قابل  -

 تصدر لصالا المستفيد وتعطيه الحق في الطعن ضد المستورد. -

 توةا بدقة تاريخ الدفع واجال الاستحقاق. -

 السلبيات: •

 معرضة لمخاطر عدم الدفع والسرقة والضياع. -

 تخضع لرغبة المشتري )المسحوب عليه( في قبولها للتحصيل في المدى الطويل. -

 

 الثالثالمحور سئلة أ

 

 التمرين الأول:

 أذكر أهم معاملات التسوية المستعملة في التجارة الدولية؟ .01

 ما الفرق بين التسوية نقدا والتسوية عن طريق التحويلات المصرفية؟ .02

 عرف أنواع التسوية التي تتم عن طريق التحويلات المصرفية؟ .03
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 : تقنيات التمويل الدولي قصيرة الأجل:الرابع المحور

الممكنة في أقصمر وقت ممكن من أجل تمويل يسمم  التمويل قصمير الأجل بالحصمول على مصمادر التمويل 

 صفقات تجارية لعمليات التجارة الخارجية.

 أولًا: الاعتماد المستندي:

اد المسممممتندي من بين أشممممهر التقنيات المعروفة على يعتبر التمويل لعمليات التجارة الخارجية عن طريق الاعتم

طراف العمليات التجارية المصممممممدرين والمسممممممتوردين،  المسممممممتوى العالتي، وهذا لما يقدمه من ضمممممممانات وتسممممممهيلات لأ 

وكذلك لاسمممممممتعماله الواسمممممممع في شمممممممبكة العلاقات التجارية الدولية، لهذا فإننا نجد أنه هناك العديد من التعاريف  

 فيما يأتي.  وردت حول مفهوم الاعتماد المستندي، نورد أهمهاالتي 

 مفهوم الاعتماد المستندي: .01

عملية يتعهد بموجبها البنك ولحساب عميله المستورد بتسديد مبلغ معين  الاعتماد المستندي هو:  التعريف الأول

  
ً
ومطلوبة من المشمتري ومثبتة لقيمة  في مهلة محددة إلى شمخص ثالث مصمدّر، لقاء تسمليم مسمتندات مطابقة تماما

 .1البضا ع، لمطابقتها ولإرسالها

ثةاني الأطراف مع البنممممك، يكون حسمممممممممممممممممب طلممممب   هو عبممممارة عن اتفمممماق متعممممدد الاعتممممماد المسمممممممممممممتنممممدي :  التعريف ال

من  مبلغ الفاتورة للمصممممممدر )البا ع( مقابل تقديم مجموعة   المسممممممتورد )المشممممممتري( بحيث يتعهد بسممممممداد وإرشممممممادات

 وإجراءات الاعتماد المسممتندي، وسمميلة الاعتماد المسممتندي  فور اسممتنفاذ شممروط  معين. تصممدر في وقت  المسممتندات

 .2لحماية المصدر فهو أداة مصممة  للمستورد. ي من الوسائل المفضلة للبا ع )المصدر( أكثر منه  

 
  إلكتروني:المستندي، موقع  لاعتمادا - 1

http://www.sgbl.org/sgbl/arabic/templates/common.asp?folder=209§ion=8    Consulte le 30/08/2006. 
 150ص  النشر،بدون سنة   ، البةوكإدار  احمد جودة،   ومحفوظزياد سليم رمضان  - 2

 المحور الرابع: تقنيات التمويل الدولي قصيرة الأجل

 

http://www.sgbl.org/sgbl/arabic/templates/common.asp?folder=209&section=8
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لاعتماد المسممممممتندي هو تعهد كتابي صممممممادر من مصممممممرف بناء على طلب مسممممممتورد بضمممممما ع لصممممممالا ا: التعريف الثالث

مصممممممممممدرها يتعهد فيه المصممممممممممرف بدفع أو بقبول كمبيالات مسممممممممممحوبة عليه في حدود مبلغ معين ولغاية أجل محدود  

أسمممعار  مقابل اسمممتلامه مسمممتندات ال مممحن طبقًا لشمممروط الاعتماد والتي تظهر شمممحن بضممماعة معينة بمواصمممفات و 

 .1محددة

هو تعهد مكتوب صمممممممممادر من بنك )يسمممممممممتا المصمممممممممدر( بناء على طلب المشمممممممممتري    ي الاعتماد المسمممممممممتند: التعريف الرابع

ويلتزم البنك بموجبه بالوفاء في حدود مبلغ محدد خلال فترة    ،()المسممممممممممتفيد)مقدم الطلب أو المر( لصممممممممممالا البا ع  

معينة متا قدم البا ع مسمممتندات السممملعة مطابقة لتعليمات شمممروط الاعتماد. وقد يكون التزام البنك بالوفاء نقدا 

 .2أو بقبول كمبيالة

 أطراف الاعتماد المستندي: .02

ابقة للاعتماد المسمممتندي يمكن  تقسممميم أطراف الاعتماد المسمممتندي إلى أربعة أطراف  انطلاقا من التعاريف السمممّ

 :3يتمثلون في

وهو العميمل المسمممممممممممممتورد المذي يتقمدم إلى البنمك المذي يتعماممل معمه بطلمب فت  الاعتمماد  :  طةالةب فتا الاعتمةاد .أ

المسمممتندي لصمممالا المصمممدر، ويحدد في طلبه الشمممروط التي يريدها والمسمممتندات المطلوبة بحيث لا تتعارض هذه  

الشمممممممممممممروط مع مصمممممممممممممالا البنمك والقوانين المعمول بهما في المدولمة، ولا تكون مخمالفمة للأصمممممممممممممول والأعراف المدوليمة  

   الموحدة للاعتمادات المستندية.

 

 :الإلكترونيمعهد تعريب للتعليم عن بعد، موقع  - 1
http://www.arabtranslators.net/edu/banking/banking6.asp C-le 16/01/2000. 

 موقع إلكتروني:  ،المةت  ت الم ليد، الاستثمارالبنوك وشركات  - 2

http://www.cibafi.org/arabic/foundation/Productions.asp   C-le 17/08/2006. 
، لبنمان،  ا وتمة د الملةةةةةةةةةةةةاةةلك ةالت ة ر  ا لم  ةنيةد في ةة  الوراف الةلةليةد ةالاشةةةةةةةةةةةةرثي ا  ة ر ي ممازن عبمد العزيز فماعور،    -  3

 .19منشورات الحلبي الحقوقية، ص 

http://www.arabtranslators.net/edu/banking/banking6.asp
http://www.cibafi.org/arabic/foundation/Productions.asp
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صةدر( الاعتماد .ب يتعامل معه المسمممممتورد والذي يتعهد للمسمممممتفيد بدفع    ويتمثل في البنك الذي :  البنك فاتا )م

المقدمة وفق شممممروط الاعتماد، ويتم التعهد بالدفع للمسممممتفيد عادة عن طريق بنك  قيمة مسممممتندات الاعتماد  

 المصدر.

   :البنةك مبلغ  الاعتمةاد .ت
ً
على طلمب    وهو البنمك المذي يقوم بتبليغ الاعتمماد المسمممممممممممممتنمدي إلى المصمممممممممممممدر، وذلمك بنماءا

غ غير ملزم بشمممممممممممممراء  ليمممة عليمممه أو ارتبممماط من قلمممه، ويكون البنمممك المبلالبنمممك فمممات  الاعتمممماد وبمممدون أي مسمممممممممممممؤو 

مسمممممممممممممتنمدات الاعتمماد التي سممممممممممممموف تقمدم غليمه من المسمممممممممممممتفيمد حتا لو كمانمت مطمابقمة للشمممممممممممممروط المتفق علشهما في 

الاعتممماد، ولكن جرت العممادة أن يقوم البنممك مبلغ الاعتممماد بشمممممممممممممراء المسمممممممممممممتنممدات إذا كمانمت مطممابقممة لشمممممممممممممروط  

 الاعتماد.

سةتفيد .  المسمممتندي لصمممالحه، والذي يحق له اسمممتلام قيمة الاعتماد إذا نفذ وهو الطرف الذي فت  الاعتماد    :الم

الشمروط المتفق علشها وقدم المسمتندات المطلوبة في الاعتماد، ويتم الدفع عادة للمسمتفيد )المصمدر( عن طريق  

غ الاعتماد
ّ
 أو البنك المعزز للاعتماد )في حالة تعزيز الاعتماد(.  البنك مبل

 أهمية الاعتماد المستندي: .03

للمستورد بالنسبة المستندي الاعتماد فتا أهمية . أ
1
 : 

، مطابقة للشممروط المتعاقد  يتأكد من انه سمميسممتلم البضمماعة التي اشممتراها في الوقت المحدد والمكان المعين -

علشهممما مع المصمممممممممممممممدر البممما ع، وأنمممه لا يلزم عليمممه الوفممماء بقيممممة الصمممممممممممممفقمممة إلا بعمممد اسمممممممممممممتلاممممه لكمممافمممة الوثمممائق 

 والمستندات؛

بدفع قيمة الصفقة  الاستفادة من تسهيلات بنكية مضمونة بالبضاعة المتعاقد علشها، مع الاحتفاظ   -

 حال تسلم الوثائق والمستندات من البنك بدل الدفع عند إتمام ال حن؛ 

 
جامعة  كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، ، مطبوعة محكمة، بموي  الت  ر  اللةليدعبدلي عبد القادر،  - 1

 )بتصرف(. 28، ص 2019الشهيد حمه لخضر الوادي، 
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ن في  يستفيد المستورد أيضا من خبرة البنك في التعامل مع الأطراف الخارجية ما يحقق له الضمانة والما -

 معاملاته التجارية؛ 

وكذلك بالنسبة  لا يقوم المستورد بالانتقال لإتمام الصفقة بل يتم ذلك عن طريق الوساطة البنكية   -

 للمصدر البا ع. 

 أهمية فتا الاعتماد المستندي بالنسبة للمصدر: . ب

معاملاته التجارية مع  عن طريق الاعتماد المسمممتندي تمكن المصمممدر البا ع من ضممممان قيمة الصمممفقات من   -

المشترين الأجانب، فالبنك كونه طرف من أطراف العملية التجارية التزم بالوفاء بقيمة الصفقة بناءا على 

 والمستورد(.  ر)المصد التعاقد الذي تم بين الطرفين

و دجز  يعتبر الاعتماد المسممممممتندي أداة فعالة لحماية حق المصممممممدر البا ع في حالة تعثر المسممممممتورد المشممممممتري أ -

 عن سداد قيمة الصفقة المتعاقد علشها؛

بضمممممممممممماعة بعد القيام بعملية ال ممممممممممممحن وقبل يتي  الاعتماد المسممممممممممممتندي للمصممممممممممممدر إمكانية اسممممممممممممتلام قيمة ال -

 وصولها إلى المشتري، بذلك فمي تؤمن للمصدر البا ع مباشرة عمليات أخرى؛

ن عن بعد دون اللجوء إلى الالتقاء  حق الطرفيملية البيع والشمممممممممممراء و يضممممممممممممن الاعتماد المسمممممممممممتندي إتمام ع -

 كما يحمشهما من الممارسات الضارة بالتجارة كالمنافسين والوسطاء في بلدانهم الأصلية.المباشر بيزها، 

 :للبنك بالنسبة المستندي الاعتماد فتا أهمية . ج

عمليات التجارة  يمثل الاعتماد المستندي احدى الوظائف التي تقوم بها البنوك التجارية في مجال تمويل  -

الخارجية، لهذا فإنه يعمل على التوسع في هذا النشاط لأنه يترتب علشها عوائد وأرباح نظير تقديمه لهذه  

 الخدمة؛

يؤدي القيام بعمليات التجارة الخارجية بالاعتماد المستندي إلى تحصيل عمولات وفوائد أو خصومات   -

لبنوك في الخارج، ما يمنه من اكتساب الخبرات  من طرف البنك، فضلا إلى توسيع علاقاته مع شبكة ا

 بالإضافة إلى تعزيز مركزي أمام البنوك الأخرى والقدرة على المنافسة في ميدانه.   
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 سير عملية الاعتماد المستندي: .04

 عملية سير الاعتماد المستندي وفق الخطوات التالية:تتم 

 البنك وفق ما اتفق عليه مسبقا مع المصدر؛يقدم المستورد تعليمات إصدار اعتماد مستندي إلى  -

 يقوم البنك بإصدار الاعتماد المستندي وفق تعليمات الأمر؛ -

 يقوم بنك الإصدار بإبلاا البا ع المصدر بالاعتماد المستندي المصدر لصالحه عن طريق بنك الإشعار؛ -

تي تثبت عملية ال مممممممحن المصمممممممدر البا ع يقوم بإيداع البضممممممما ع لدى شمممممممركة النقل على مسمممممممتندات النقل ال -

 والارسال؛

 عملية ال حن والارسال؛يحصل البا ع من شركة النقل على مستندات النقل التي تثبت  -

 يقدم المصدر المستندات التي حصل علشها إلى البنك المعزز )المؤكد(؛ -

 يقوم البنك المعزز بالتسديد للمصدر مقابل المستندات الموافقة للشروط المتفق علشها؛   -

 ؛يقوم البنك المعزز بإرسال المستندات إلى بنك الإصدار -

 صدار بتعويض البنك المعزز )المؤكد(؛يقوم البنك الا  -

 ة على سلعته؛يتوجه المستورد المشتري إلى بنك الإصدار لسحب المستندات التي تمكنه من الحياز  -

 يقوم المستورد المشتري بتسديد قيمة الاعتماد )كلية أو الجزء المتبقي بحسب الاتفاق والعقد(؛ -

 بالمسمممممتندات للحصمممممول   -
ً
يقوم المسمممممتورد المشمممممتري بالتوجه إلى شمممممركة النقل في بلده )بلد المسمممممتورد( مرفوقا

 على بضاعته؛

من المطابقة تقوم شمركة النقل بتسمليم البضماعة    عند الاطلاع على المسمتندات الخاصمة بالبضماعة والتأكد -

 إلى مالكها المستورد.
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 سير عملية الاعتماد المستندي : 01 شكل توضيحي

 https://www.kantakji.com/media/7612/4209.docالمصدر:         

 مراحل الاعتماد المستندي: .05

ابقة، حيث يتوةممممما الأطراف الداخلة في العملية  تم توضمممممي  سمممممير عملية الاعتماد المسمممممتندي في الفقرات السمممممّ

التجارية والعلاقة التي تربط كل طرف بالخر ارتباطا بالعملية من جهة، ومن جهة أخرى فإن الاعتماد المسمممممممممممممتندي  

 يمر كذلك بمراحل وخطوات  
ً
 :1توضيحها فيما يلييمكن من طرف البنك  تقنيا

 يتقدم العميل بطلب فت  اعتماد مرفقا بالمستندات المطلوبة لذلك؛ -

 يعمل البنك على مراجعة وفحص الطلب والمستندات المرفقة والمقدمة من طرف العميل؛ -

 يقوم البنك بمطابقة التوقيع على الطلب المقدم؛ -

 
، مذكرة لنيل شممممهادة ماجسممممتير في العلوم ا وتم د الملةةةةاةلك أدا  دفي ةارض: درا ةةةةد الوااي في ا مزائرشمممماعة عبد القادر،    - 1

 .150، ص 2006تصادي، جامعة الجزائر، الاقتصادية، فرع التحليل الاق
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منوحة له وتاريخ سريانها للتأكد من أن الحدود مراجعة حساب العميل والوقوف على التسهيلات الائتمانية الم -

 الممنوحة تسم  بفت  الاعتماد المطلوب؛

 التأكد من موافقة الإدارة المختصة بالبنك على فت  الاعتماد المطلوب؛ -

إثبات طلب العميل يسممممجل بالبريد الوارد، ثم اسممممتلامه وإثباته بسممممجل أرقام الاعتمادات المسممممتندية، والتأشممممير   -

 لعميل برقم اعتماد؛على طلب ا

احتسماب العمولات والمصمروفات المتعلقة بالاعتماد، وإعداد القيود الحسمابية بالخصمم على حسمابات العميل  -

 لدى البنك؛

الاعتماد المسممممممممتندي لإبلاغه للمراسممممممممل الخارجي ولإبلاا المسممممممممتفيد من    تجهيز النماذج الخاصممممممممة بطبع تفاصمممممممميل -

 الاعتماد بالتفاصيل الكاملة؛

 بالإدارة الخارجية للبنك للوقوف على اسم المراسل الذي سيقيم اختياره لإبلاا الاعتماد أو تعزيزه؛الاتصال   -

 مراجعة بيانات الاعتماد بعد طبعها وقبل إبلاغها للمراسل؛ -

إعداد المراسمممملات الخارجية مع المراسمممملين ابنك مبلغ/ معزز الاعتماد، البنك الذي سمممميقوم بمقابلة المدفوعات   -

 لاعتماد؛قوة اعلى 

 استكمال كافة البيانات وحفن كل المستندات الخاصة به؛ -

يتم موافاة الإدارات المختلفة المعينة داخل البنك بصمممممممممممورة المسمممممممممممتندات الخاصمممممممممممة بالاعتماد كل فيما يخصمممممممممممه   -

 لمتابعة حسن سير الاعتماد المستندي؛

 المخطط التالي:ويمكن أن نبيّن ذلك في ،  وفي الأخير إثبات فت  الاعتماد بسجلات البنك -
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 الاعتماد المستنديالأساسية لتنفيذ راحل الم :03 مخطط توضيحي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ، بتصرف.  148: عبد القادر شاعة، مرجع سابق، ص المصلر           

 

 

 

 

 مرحلة الإنشاء

 عقد فت  الاعتماد    عقد فت  الاعتماد 

 تنفيذمرحلة ال

 فحص المستندات     تقديم المستندات

 دفع أو القبولمرحلة ال

 الدفع أو القبول أو الخصم 

 الاعتماد المستنديوظائف 

وسيلة تسوية المدفوعات 

 الدولية للسلع والخدمات

وسيلة ضمان التعامل 

 الدولي )الثقة والأمان(
 أداة لمنا الائتمان 
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 أنواع الاعتماد المستندي: .06

 :1أنواع وتقسيمات للاعتماد المستندي وفقا لعدة معايير نجد من بيزهايمكن إحصاء عدة  

 :معيار درجة الت:ام البنوكالاعتمادات المستندية حسب  . أ

  الاعتماد المستندي القابل للإلغاء: •

ويكون في الحالة التي يقوم فشها بنك المسممممتورد بفت  اعتماد مسممممتندي لصممممالا زبونه المسممممتورد وإبلاا أو إشممممعار  

 المصدر البا ع بذلك دون أن يلتزم أمامه بش يء.

المنشممممممممممممم د إلغماء أو تعمديمل الاعتمماد دون أن يكون والاعتمماد المسمممممممممممممتنمدي القمابمل لرلغماء هو المذي يعطي الحق للبنمك  

للمسمممممتفيد أي حق أو ّأن يترتب على البنك أي التزام، مع الاحتفاظ بحق التعديل وسمممممريانه ابتداء من تاريخ إخطار 

 بذلك.المراسل  

  الاعتماد المستندي غير القابل للإلغاء: •

لا يمكن الرجوع عليمه في التزام البنمك المصممممممممممممممدر وهمذا الاعتمماد يختلف عن سممممممممممممممابقمه لكونمه يحممل تعهمد قط ي 

للاعتماد بدفع المسمممممممممممتحقات للعملية طالما المسمممممممممممتندات المقدمة مطابقة للشمممممممممممروط المتفق علشها في الاعتماد، لذلك 

المسمممممممممممممتورد في هذه الحالة لا يمكنه التراجع عن التسمممممممممممممديد ما لم يتحصمممممممممممممل على الموافقة على ذلك من جميع فبنك  

 الأطراف الداخلة في العملية، وهنا فإن بنك المستفيد لا يقوم بتعزيز تعهد بنك المستورد طالما كان الامر كذلك.

  الاعتماد المستندي غير القابل للإلغاء والمع:ز )المؤكد(: •

هممذا النوع من الاعتممماد يشمممممممممممممترط وجود بنممك ثممان ليضممممممممممممممن الوفمماء بقيمممة العمليممة التجمماريممة، وهممذا لعممامممل    وفي

الضمممممممممان وزيادة الثقة من طرف المصممممممممدر البا ع بتحصمممممممميل قيمة الصممممممممفقة، وبهذا الشممممممممكل نكون أمام شممممممممكلين من  

 الالتزام المستقلين كما يلي:

o لمشتري في الداخل؛بنك المستورد اأي    للاعتماد  التزام البنك المصدر 

 
 .133، ص 2003، دار الحامد للنشر والتوزيع، عمان، التب دل الت  رك عبد العزيز عبد الرحيم سلمان،  - 1
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o .التزام البنك المختار أي بنك المصدر في الخارج 

لهذا فإن التعزيز الذي يقوم به البنك الثاني في بلد المصممدر يعتبر كعامل امان وضمممان للوفاء بالالتزام، لذلك فإن  

 هذا البنك عادة ما يقوم بتأييد البنك المعزز للاعتماد المستندي والالتزام بنفس التزام البنك المنشأ للاعتماد.  

 ذ:معيار درجة التنفيالاعتمادات المستندية حسب  . ب

 الاعتماد المستندي المنفذ بالاطلاع:  •

ن المسمممممممممممممتفيمد )المصمممممممممممممدر البما ع( من الحصمممممممممممممول على قيممة الصمممممممممممممفقمة بمجر إظهمار  
ّ
وهمذا النوع من الاعتمماد يمك

وبعدها يقوم البنك المر بتحويل المبلغ إلى الوثائق الخاصمة بالبضماعة وتأكد البنك من صمحة مطابقتها للشمروط،  

 المصدر فور استلامه للمستندات والوثائق الواردة إليه من المصدر.

  :لاعتماد المستندي المنفذ بالدفع المؤجلا •

وهنما ينص الاعتمماد على تمأجيمل المدفع لموعمد لاحق لتقمديم المسمممممممممممممتنمدات، ويطلق عليمه أيضممممممممممممما اعتمماد القبول،  

وذلك لتقديم الكمبيالة في   وهنا يمكن للبنك أن يوقع كمبيالة يسمممممممحبها المصمممممممدر البا ع مقابل اسمممممممتلام المسمممممممتندات

 موعد استحقاقها.

 اعتماد الدفعات:  •

، حيث يسممممم  فشها للمسممممتفيد  ويسممممتا أيضمممما باعتمادات الدفعات المقدمة أو الاعتمادات ذات الشممممرط الأحمر

بسمممممممممممحب مبالغ معينة مقدما بمجرد اخطاره بالاعتماد، ويسمممممممممممتا باعتمادات الشمممممممممممرط الأحمر كون أنها تحتوي على 

قوم البنمممك لف ذكره المممذي يكتمممب عمممادة بمممالحبر الأحمر للتنبيمممه على وجوده ولفمممت الانتبممماه، وهنممما يالشمممممممممممممرط السممممممممممممممما

المراسمممممل بتسمممممليم الدفعة المقدمة للمسمممممتفيد مقابل إيصمممممال موقع منه، بالإضمممممافة إلى تعهد من المسمممممتفيد بردها في 

أول طلمب منمه، وإذا عمذر  حمال لم يتم شمممممممممممممحن البضممممممممممممماعمة، مع التزام بنمك المصمممممممممممممدر بتعويض البنمك المراسمممممممممممممل عنمد  

المصممدر ودجز عن سممداد الدفعة فإن المر مسممؤول عن التعويض للبنك المصممدر، وفي حالات أخرى قد المسممتفيد  

يتم تسمممليم الدفعة المعينة بخطاب الضممممان بقيمة وعملة الدفعة المقدمة، وهذه الاعتمادات تسمممتعمل في الغالب  

بالمسمممتورد   ، في الصمممناعات ذات المواصمممفات الخاصمممةالموانئع وإنشممماء  في تمويل الاعتمادات الخاصمممة بتجهيز المصمممان

 نفسه أو أنها تحتاج مبالغ كبيرة من أجل تصنيعها.
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 من حيث طريقة سداد المشتري الآمر بفتا الاعتماد: المستندية الاعتمادات  . ج

 كليا: الاعتماد المغطى  •

، ليقوم الاعتماد بتغطية قيمة الصمممممممممممممفقة بالكلية لدى البنكفي هذا الاعتماد يقول المسمممممممممممممتورد المشمممممممممممممتري فات   

البنك بتسمديد قيمة الصمفقة عند وصمول المسمتندات الخاصمة بالبضماعة، فالبنك فات  الاعتماد في هذه الحالة لا  

  ،
ً
وفي بعض الحلات يقوم العميل فات   يتحمل أية عبء مالي كون المشمممممتري المسمممممتورد زوده بقيمة الصمممممفقة مسمممممبقا

   اد بدفع جزء فقط من قيمة الصفقة على أن يسدد الباقي عند وصول المستندات.  الاعتم

 :ج:ئياً المغطىالاعتماد  •

في هذا الاعتماد يقوم المشممممممتري المسممممممتور فات  الاعتماد بدفع جزء من ثمن البضمممممماعة من ماله الخاص، وهناك  

بمجرد المدفع للمسمممممممممممممتفيمد حتا لو كمان ذلمك العمديمد من حمالات لهمذه التغطيمة الجزئيمة كمأن يلتزم العميمل بمالتغطيمة  

 قبل وصول المستندات، أو أن تكون التغطية حال وصول المستندات أو أن يتأخر الدفع إلى غاية وصول البضاعة. 

 الاعتمادات المستندية من حيث الشكل: . د

 الاعتماد القابل للتحويل: •

 تحت تصممممممممممرف شممممممممممخص ينص هذا النوع من الاعتماد على حق المسممممممممممتفيد في وضممممممممممع 
ً
 أو جزئيا

ً
الاعتماد كليا

 يسمممممممممممممتخدم إذا كان المسمممممممممممممتفيد الأول وسممممممممممممميط أو وكيل  
ً
اخر، وهو غير قابل للنقض كما أنه هذا الاعتماد غالبا

للمسمممممممممممممتورد في بلممد التصممممممممممممممدير، حيممث يقوم بتحيممل الاعتممماد إلى المصممممممممممممممدرين الفعليين مقممابممل عمولممة معينممة أو 

ا يشممممترط للقيام بالتحويل موافقة المر والبنك المصممممدر للاعتماد الأصمممملي  ، وهنبالاسممممتفادة من فروق الأسممممعار

   والمستفيد الأول.

 الاعتماد الدائري أو المتجدد: •

حيممث يتم اسمممممممممممممتخممدام هممذا الاعتممماد في حممالممة الاتفمماق على تسمممممممممممممليم البضممممممممممممممماعممة على دفعممات وفي فترات زمنيممة  

هناك  منتظمة، ويمن  هذا النوع من الاعتماد الراحة والمرونة في العلاقة بين المصمممممدر والمسمممممتورد خاصمممممة إذا كانت 
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الاعتماد يمكن تجديده اعتمادا على   دفعات أخرى من البضماعة نفسمها سميتم شمحزها في المسمتقبل، لذلك فإن هذا

 قيمة البضاعة أو الفترات الزمنية المعينة.

 الاعتماد الظهير: •

 الاعتماد مقابل اعتماد اخر، 
ً
ويسممممممتعمل هذا الاعتماد في الحالات التي يكون فشها المسممممممتفيد  ويطلق عليه أيضمممممما

، ففي 
ً
هذه الحالة يقوم المسممممممممتفيد بفت  اعتماد  من الاعتماد الأصمممممممملي وسمممممممميطا وليس منتج البضمممممممماعة كالوكيل مثلا

 جديد لصالا المنتج بضمانة الاعتماد الأول.

 الاعتمادات المستندية من حيث طبيعتها: .ه

 اعتماد التصدير: •

 وهذا الاعتماد يقوم المشتري الأجنبي بفتحه لصالا المصدر بالداخل لشراء ما يبيعه من سلع محلية.

   اعتماد الاستيراد: •

 ذي يفتحه المستورد لصالا المصدر بالخارج لشراء سلعة أجنبية.وهو الاعتماد ال

 انطلاقا من هذا التقديم لأنواع الاعتماد المستندي يمكن توضي  مختلف تلك التقسيمات في المخطط التالي:
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 مخطط توضيحي لأنواع الاعتمادات المستندية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .06، ص دةر ا وتم د الملاةلك في بموي  الت  ر  ا   رجيد: كتو  عاشور وقورين حاج قويدر، المصلر
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 طريقة فتا الاعتماد المستندي وسداد قيمته: .07

 أ. فتا اعتماد مستندي للاستيراد:

 للاتفاق على المعاملة.إما مباشرة أو عن طريق الغرف التجارية يقوم المستورد المحلي بالاتصال بالمصدر الأجنبي  -

 .نسخأن يرسل له فاتورة مبدئية من عدة  )البا ع(  من المصدر الأجنبي )المشتري(  يطلب المستورد المحلي  -

    صممورة للفاتورة المبدئية )وترخيص الاسممتيراد في بعض البلدان(باسممتظهار   -
ً
يتقدم المسممتورد المحلي إلى بنكه طالبا

ر طلب فت  اعتماد مسممممممممتندي على النموذج يحر وهذا من خلال تفت  اعتماد مسممممممممتندي لصممممممممالا المصممممممممدر الأجنبي،  

 .في البنكالمطبوع والمعد لهذا الغرض  

  ، لضمممروريةشمممروط الاعتماد ال  اسمممتيفائهيقوم البنك بالتحقق من صمممحة توقيع العميل على طلب فت  الاعتماد، و  -

 تبليغ الاعتماد أو تعزيزه حسب الأحوال والظروف.لمراسله في الخارج  إلىطلب  ثم يقوم بإيفاد  

 فتا اعتماد مستندي للتصدير:ب. 

كل اعتماد مسممممممممتندي يفتحه البنك المحلي لاسممممممممتيراد بضمممممممما ع يعتبر لدى مراسممممممممل هذا البنك اعتماد تصممممممممدير،   

وكذلك فإن أنواع أو كيفية مراجعة المسمممممممممتندات واحدة للطرفين، وقد يطلب المراسمممممممممل عند ارسمممممممممال اعتماد للبنك  

في الحمالتين حيمث تتلخص    عتممادفمات  الا المحلي أن يخطر بمه المسمممممممممممممتفيمد أو يعززه لمه، وتختلف مسمممممممممممممؤوليمة البنمك  

 :1خطوات فت  اعتماد التصدير كما يلي

ترد خطابات فت  الاعتمادات المسممممممتندية من المراسمممممملين بالخارج، وحسممممممب تعليماتهم فإن المصممممممرف المحلي  -

ويمممذكر ذلمممك صمممممممممممممراحمممة في الخطممماب الموجمممه    ،يقوم بمممإخطمممار المسمممممممممممممتفيمممد بمممالاعتمممماد فقط أو يخطره ويعززه

خطر المسممممممممممممتفيد بشممممممممممممروط الاعتماد )إما بإعادة طبع شممممممممممممروط الاعتماد على مطبوعات  للمسممممممممممممتفيد، كما ي

البنك أو إرسمال صمورة فوتوغرافية أو إجراء نسمخ الاعتماد في حال إرسمال أكثر من نسمخة( مع خطاب من  

.
ً
 البنك للمستفيد بأن الاعتماد يعتبر معززا
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غ إ -
ّ
لى المسمممممممتفيد )وفي حالة إعادة طبع الاعتماد على يحرر من المراسمممممممل )البنك المصمممممممدر( بأن الاعتماد قد بل

 مطبوعات البنك يفضل إرفاق صورة مزها للمراجعة(.

 لحدو  أي خلاف حين تقديم  -
ً
إذا كانت نصممممممممموص الاعتماد الواردة من المراسمممممممممل غامضمممممممممة أو مبهمة وتجنبا

 لحين  المسممممتندات فيجب التحرير له فور اسممممتلام خطاب الاعتماد وطلب تفسممممير لذلك، 
ً
ويبقة ذلك معلقا

 وصول تفسير للبيانات الغامضة في المستندات.

 من الرقم السممممممري للبرقية ثم يرسممممممل   -
ً
قد يرد للبنك المحلي برقية بفت  الاعتماد المسممممممتندي فيتم التأكد أولا

صممممورة مزها للمسممممتفيد مع ذكر التحفن اللازم بشممممأن نصمممموصممممها حتا وصممممل التعزيز من المراسممممل ويفضممممل  

 حتا وصممممممممممول الصممممممممممورة إخطار الم
ً
 من تأخر البريد ويضممممممممممل الاعتماد معلقا

ً
سممممممممممتفيد عن طريق الهاتف خوفا

 الأصلية.

 مع إخطار المراسمممممممممل   -
ً
 أو برقية بتعديل الاعتماد ويجب أن يتم إخطار المسمممممممممتفيد بها فورا

ً
قد يرسمممممممممل خطابا

 بتنفيذ طلبه.

 ثانياً: التحصيل المستندي:

 مفهوم التحصيل المستندي: .01

  
ً
خلق  أجلمن  لتوسمممممممممممممع العمليات والمعاملات التجارية بين المتعاملين في الأقطار المختلفة من العالم و نظرا

 :المرونة والسهولة في إتمام هذه العمليات استعملت تقنية تعرف بالتحصيل المستندي، والتي تتمثل في

تلممك المعمماملممة التي يطلممب من خلالهمما المصممممممممممممممدّر من بنكممه )البنممك المحوّل( تحصممممممممممممميممل قيمممة الصمممممممممممممفقممة التجمماريممة،   ▪

والذي بدوره يرسمممممممممممملها إلى بنك المسممممممممممممتورد )البنك المحصممممممممممممل( مع ارفاقه  بتقديم المسممممممممممممتندات إلى بنك المصممممممممممممدر  

 .1الكمبيالةبالتعليمات بالسّداد، حيث أنه يمكن أن تشمل التحصيلات المستندية استعمال  
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التحصمممميل المسممممتندي أمر يصممممدر من المصممممدر إلى البنك الذي يتعامل معه لتحصمممميل مبلغ معين من المسممممتورد   ▪

داد إما نقدا أو مقابل توقيع   مقابل تسممممممليمه مسممممممتندات ال ممممممحن الخاصممممممة بالبضمممممماعة المباعة إليه، ويتم السممممممّ

 التالية:   بموجب الشروطالتجارة الخارجية ويستخدم التحصيل المستندي في مجال  ، 1المشتري على الكمبيالة

o داد ، أي توفر علاقة قوية رااممخة بين عندما يكون لدى البا ع الثقة في قدرة المشممتري واسممتعداده للسممّ

 ؛المصدر والمستورد

o توفر الاستقرار السياي ي والاقتصادي في بلد المستورد المشتري؛ 

o  ؛الاستيرادبلد المستورد من أية قيود على  خلو 

o  مقبولا للمستورد.لا يكون خطاب الضمان 

 أطراف التحصيل المستندي: .02

 تتضمن عملية التحصيل المستندي أربعة أطراف و ي:

حيث يعتبر الطرف المنش د لعملية التحصيل المستندي، وهو الذي يقوم بإعداد مستندات للتحصيل   المصدر: . أ

 مر التحصيل.ويسلمها إلى البنك الذي يتعامل معه مرفقا بها أ

م المسممممممتندات من المصممممممدر ويرسمممممملها إلى البنك الذي سمممممميتولى  البنك المحوّل: . ب
ّ
عملية التحصمممممميل وهو الذي يتسممممممل

 للتعليمات الصادرة إليه في هذا الشأن.
ً
 وفقا

صةةةّل: . ج حيث يقوم بتحصمممممممممممميل قيمة المسممممممممممممتندات المقدمة إلى المسممممممممممممتورد نقدا أو مقابل توقيعه على  البنك المح

 وفقا للتعليمات الصادرة إليه من البنك المحوّل.كمبيالة  

 حيث تقدّم إليه المستندات للتحصيل أو الكمبيالة لتوقيعها. المستورد: . د
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 تنفيذ التحصيل المستندي: .03

تتضمممممممن عملية التحصمممممميل المسممممممتندي تحرير عقد بيع البضمممممماعة بين المصممممممدر والمسممممممتورد، ويحتوي على الشممممممروط  

 :1وفق صيغتينهذه العملية  تتم  حيث  ،الخاصة بسداد قيمة البضاعة

  :(Document Contre Paiement)المستندات مقابل الدفع  . أ

حيث يمكن للمسمتورد أو البنك الذي يمثله اسمتلام المسمتندات الخاصمة بالبضماعة، لكن بالمقابل لا بد من أن 

 يقوم بالتسديد الفعلي نقدا لقيمة البضاعة.

 :(Document Contre Acceptation)المستندات مقابل قبول الكمبيالة  . ب

في هذه الصمميغة يسممتطيع المسممتورد أن يسممتلم المسممتندات لكن يتوجب عليه قبول الكمبيالة المسممحوبة عليه، 

يوما   180يوما إلى  30، وعادة تتم لمدة تتراوح بين هذه الصميغة تسمم  للمسمتورد من الاسمتفادة من مهلة للتسمديدو 

، لذلك في هذه الصمممميغة يمكن للمسممممتورد المشممممتري حيازة البضمممماعة قبل معيّن في المسممممتقبلبعد الاطلاع أو في تاريخ  

داد الفعلي لقيمتها ما يمكنه من إعادة بيعها وتحصممميل قيمتها للوفاء بالتزامه تجاه المصمممدر والبنك، كما أنه في  السمممّ

 للمخطر الذي من الممكن أن يواجه المصممممدر البا ع
ً
بطلب  )المصممممدر( يقوم هذا الأخير    نلذلك فإ  ،هذه الحالة نظرا

حيث يمكنه أن يقوم بخصممممممممممها أو يسمممممممممتعملها كضممممممممممان  ضممممممممممان البنك المحصمممممممممل أو أي بنك اخر لهذه الكمبيالة، 

 .2للحصول على تسهيل ائتماني من البنك

 سير عملية التحصيل المستندي: .04

 :3تتم عملية التحصيل المستندي وفق الخطوات التالية

 المستورد والمصدر بإبرام عقد تجاري، وتحدد طريقة التسديد بواسطة التحصيل المستندي؛يقوم  .1

 ؛يرسل المصدر البضاعة إلى بلد المستورد .2

 يقوم المصدر بتسليم الوثائق التي تثبت إرسال البضاعة إلى بنكه؛ .3

 
 . 120الطاهر لطر ، مرجع سابق، ص  - 1
 .33مدحت صادق، مرجع سابق، ص  - 2

 .23-22عبد القادر عبيدلي، مرجع سابق، ص  - 3
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 يقوم بنك المصدر بتحويل هذه الوثائق إلى بنك المستورد؛ .4

 لبضاعة نقدا أو بقبول الكمبيالة المسحوبة عليه على مستوى بنكه؛يقوم المستورد بدفع ثمن ا .5

 يقوم بنك المستورد بتسليم الوثائق لعميله؛ .6

 يستلم المستورد البضاعة بعد تقديمه الوثائق للشاحن؛ .7

 يقوم بنك المصدر بتحويل ثمن البضاعة إلى حساب عميله. .8

 سير عملية التحصيل المستندي :03 كل توضيحيش

 

 .23عبد القادر عبيدلي، مرجع سابق، ص   المصلر:            
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 م:ايا وعيوب التحصيل المستندي: .05

يمكن لمصممممممدر والمسممممممتورد  طرفي العملية الأسمممممماس ابالنسممممممبة لللتحصمممممميل المسممممممتندي العديد من المزايا والعيوب  

 :1إجمالها فيما يلي

 التحصيل المستندي بالبساطة وقلة التكلفة مقارنة بالعمليات الأخرى؛تتميّز عملية   ▪

ن المسممممتورد من معاينة وفحص للبضمممماعة بعد وصممممولها، كما أنها تسممممم  له بمراجعة المسممممتندات الخاصممممة  ▪
ّ
تمك

 ؛بالبضاعة قبل دفع قيمتها

اة إلى حين وصممولها إلى تمن  عملية التحصمميل المسممتندي الوقت للمسممتورد المشممتري لدفع قيمة البضمماعة المقتن ▪

 ميناء الوصول؛

في عملية التحصمممممميل المسممممممتندي يتوقف تسممممممليم المسممممممتندات الخاصممممممة بالبضمممممماعة على رغبة المصممممممدر البا ع في    ▪

ذلك، فيتم إما عن طريق الدفع الفوري من قبل المسممممممممممممتورد المشممممممممممممتري، أو يؤجل إلى وقت لاحق مقابل التوقيع  

 لعامل  على كمبيالة وهذا 
ً
 في ان واحد.المستورد  المشتري  و البا ع  بين المصدر   ةالثقة المتولدنظرا

يقتصمممممممممممممر دور البنوك في همذه العمليمة على القيمام بعمليمة التحويمل فقط لقيممة البضممممممممممممماعمة أو ثمن الصمممممممممممممفقمة،   ▪

  لذلك فإنه لا يترتب أي التزام على البنوك لصالا الطرفين، لا التزام بالدفع للمصدر البا ع ولا بفحص الوثائق 

 والمستندات الخاصة بالبضاعة للمستورد المشتري.

 ومن بين العيوب التي من الممكن أن تظهر في عملية التحصيل المستندي ما يلي:

 لاحتمال عدم قبول أو رفض المشتري المستورد للبضاعة المرسلة سيتكبد المصدر البا ع بعض الغرامات   ▪
ً
نظرا

 لبضاعة، التأمين ..... الخ؛لرجاع  والا  النقلتكاليف إعادة    والمصاريف المتعلقة بعدم التفريغ، التخزين،

داد أو عمممدم قبول الكمبيمممالمممة من طرف   ▪ من الممكن أن يتعرض المصممممممممممممممممدر في همممذه العمليمممة لخطر عمممدم السممممممممممممممممّ

 المستورد بعد ارساله للبضاعة؛
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للتأخر لاحق في قيمة  في حالة تأخر البضممممماعة عن الموعد المتفق عليه للوصمممممول فإن البا ع المصمممممدر سممممميتعرض   ▪

 البضاعة من طرف المستورد المشتري.

 :لفاتورةيل او: تحلثاًثا

( حيث لاقى انتشممارا كبيرا في أوسمماط  19ظهر نظام تحويل الفاتورة في إنجلترا منذ أوائل القرن التاسممع عشممر )ق

 مع التجار ف
ً
 كبيرا

ً
ي الولايات المتحدة الأمريكية،  التجار خاصة تجار المنسوجات البريطانيين، الذين كان لهم نشاطا

 ثم انتقل العمل بتحويل الفاتورة إلى صناعة الجلود ثم انتشر ليشمل الصناعات الأخرى.

  :تعريف عملية تحويل الفاتورة  .01

 من   -
ً
ن المصممممممممدرين من الحصممممممممول على مبلغ الصممممممممفقة مسممممممممبقا

ّ
 ي عبارة عن ميكانيزم للتمويل قصممممممممير الأجل يمك

طرف المؤسممممممممسممممممممات المالية المتخصممممممممصممممممممة التي تقوم بهذا النوع من العمليات قبل حلول أجل التسممممممممديد الذي لا  

رة من الاستفادة من بعض الم  زايا.  يتعدى عشرة أشهر، كما أنها تتي  للمؤسسات المصدِّّ

 ي الية تسمممممممممممتخدم في مجال التجارة الدولية، حيث تقوم بواسمممممممممممطتها مؤسمممممممممممسمممممممممممة    (Factoring)تحويل الفاتورة   -

متخصمممممممصمممممممة تسمممممممتا الفاكتور بشمممممممراء الديون التي يملكها المصمممممممدر على الزبون الأجنبي، وتقوم هذه المؤسمممممممسمممممممة  

 لذلك فمي لدائنية، بتحصمممممممممميل الدين وضمممممممممممان حسممممممممممن القيام بذلك، وبهذا فإنها تحل محل المصممممممممممدر في ا
ً
وتبعا

 قد تصل إلى 
ً
 .1من رقم الأعمال الناتج عن عملية التصدير % 04تحصل على عمولة مرتفعة نسبيا

 ي الية تقوم بواسمممممطتها مؤسمممممسمممممات متخصمممممصمممممة تكون في الغالب مؤسمممممسمممممات قرض بشمممممراء دين للمصمممممدّر على  -

المترتبة عليه، مقابل عمولة مرتفعة تصممممممممممل عادة إلى الزبون الأجنبي، حيث تقوم بتحصمممممممممميله مع تحمّل الأخطار  

 في المائة من رقم أعمال عملية التصدير. 04

 
، مجلة مصمممممممممممر المعاصمممممممممممرة، " رؤيد  ن خلال ب  رب ملض اللةل الة  يد "  بموي  الصةةةةةةةةةةة درات المصةةةةةةةةةةةريدنجوى علي خشمممممممممممبة،    - 1

 .26، ص 1997، 448ن العدد 1مصر
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تعتممب عمليممة تحويممل الفمماتورة ميكممانيزم للتمويممل قصمممممممممممممير الأجممل بمماعتبممار أن المصمممممممممممممممدرين يحصممممممممممممملون على مبلغ   -

 من طرف المؤسمسمات المتخصمصمة التي تقوم بهذا النوع من العمليات قل حلو 
ً
د ل أجل التسمديالصمفقة مسمبقا

 .1الذي لا يتعدى عدة أشهر

 :الأطراف الناشئة عن عملية تحويل الفاتورة .02

وهو التاجر أو الصمممممممانع أو الموزّع، وهو الطرف الذي يكون في حوزته الفاتورة التي تشمممممممتراها    :الطرف الأول -

المؤسمممممممممممممسمممممممممممممات المماليمة المتخصمممممممممممممصمممممممممممممة في همذا النشممممممممممممماط، أو أحمد البنوك التجماريمة التي تتوفر لمداهما الخمدممة 

 التجارية.

 وهو العميل ويقصد به الطرف المدين للطرف الأول. :الطرف الثاني -

و ي المؤسمممممسمممممات المالية المتخصمممممصمممممة ف هذا النشممممماط أو أحد البنوك التجارية التي تتوفر   :الطرف الثالث -

 لداها الحدمة والتي يعهد إلشها بهذا النشاط.

 سير عملية تحويل الفاتورة: .03

 عملية تحويل الفاتورةسير  :05 مخطط توضيحي

 .46مدحت صادق، مرجع سابق، ص المصدر:       

 
 . 115الطاهر لطر ، مرجع سابق، ص  - 1
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 الفاتورة:شرح عملية تحويل 

 يقوم المصدر ببيع منتج معيّن إلى المستورد. .1

ع المستورد على سندات مديونية بقيمة المنتج المباع وإرسالها إلى المصدّر. .2 ِّ
ّ
 يوق

ر ببيع الفاتورة إلى المؤسسة المالية المتخصصة أو إلى البنك التجاري. .3  يقوم المصدِّّ

في المائة من   80بة معيّنة من الفاتورة تصممل إلى البنك التجاري أو المؤسممسممة المتخصممصممة تمن  المصممدّر نسمم  .4

 قيمتها.

 إياه بسداد سندات المديونية   .5
ً
ليه في التي عيقوم البنك أو المؤسسة المالية بإخطار المستورد المدين مطالبا

 تاريخ الاستحقاق.

حيث يحصمممممممل البنك قيمة الفاتورة كاملة ،  يقوم المسمممممممتورد بسمممممممداد قيمة المديونية في تواريخ اسمممممممتحقاقها .6

ويقوم بإتمام سممممممممممداد المبلغ المتبقي للبا ع بعد خصممممممممممم المصمممممممممماريف والعملات وسممممممممممعر الفائدة، وهذا مقابل  

وتاريخ الاسممممتحقاق وتحصمممميل  % 80الخدمة التمويلية المقدمة من طرفه للبا ع، للفترة الممتدة بين سممممداد  

 .قيمة الصفقة من المشتري المستورد

  :الفاتورة تحويل عملية يام:ا .04

 .جاهزة  سيولة إلى اجل دين بتحويل  وذلك  المالية،  هيكلتها  تحسين  من  المصدرة  للمؤسسات  يسم  •

  المرتبطة   الملفات لبعض  والإداري   المالي  التسمممممممممميير يخص  فيما  المصممممممممممدرة  المؤسممممممممممسممممممممممة  على الملقة  العبء  تخفيف •

 في  المتخصممممممصممممممة  المالية  المؤسممممممسممممممة أو  التجاري   البنك و ي  أخرى   لجهات التسمممممميير  هذا يعهد  بأن  وذلك  بالزبائن،

 .العمليات من النوع  هذا

 على  القانونية  والتزاماتها التحصممممممميل  عمليات  وترك  والبيع الانتاج  لعمليات  المصمممممممدرة  للمؤسمممممممسمممممممات  وقت توفير •

 وجود  مكان عن  متباعدة  مناطق يغطي العمل  كان  إذا خاصمة  المتخصمصمة،  المالية  المؤسمسمة أو  التجاري   البنك

 .المصدرة  المؤسسة
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  للتحصممممميل   الجاهزة  الفواتير  قيمة  من  المائة  في  80 إلى تصمممممل قروض  على  المصمممممدرة  المؤسمممممسمممممة  حصمممممول   إمكانية •

 .الفعلية  التحصيل لعمليات  الانتظار  دون   مقبولة  فائدة  بأسعار

 يضمممممن  أنه إذ المديونية،  سممممندات  شممممراء  عند  التجارية  المخاطر  المتخصممممصممممة  المالية  المؤسممممسممممة  أو  البنك يتحمل •

 .بديونهم  الوفاء عن  دجزهم  حالة في  المصدرة  المؤسسة مديني  من  المطلوبة  المالية  المستحقات تحصيل
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 أسئلة المحور الرابع

 

 التمرين الأول:

 عرف الاعتماد المستندي؟ .01

 ما ي الأطراف الداخلة في عملية الاعتماد المستندي؟ .02

 الاعتماد المستندي؟ما ي أهمية  .03

 اشرح سير عملية الاعتماد المستندي؟ .04

 ما  ي مراحل الأساسية لسير الاعتماد المستندي؟ .05

 التمرين الثاني:

 عرف التحصيل المستندي؟ .01

 ؟التحصيل المستندي ما ي الأطراف الداخلة في عملية  .02

 ؟التحصيل المستندي ما ي أهمية  .03

 ؟التحصيل المستندي اشرح سير عملية  .04

 ؟عملية التحصيل المستندي ما  ي مراحل الأساسية لسير  .05

 التمرين الثالث:

 ؟لعملية تحويل الفاتورة قدّم مفهوما .01

 ؟تحويل الفاتورةما ي الأطراف الداخلة في عملية  .02

 تحويل الفاتورةما ي أهمية  .03

 ؟تحويل الفاتورةاشرح سير عملية  .04

 عدد مزايا وعيوب عملية تحويل الفاتورة؟ .05
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 : أساليب أخرى للتمويل قصير الأجلالخامس المحور

 اعتماد المرابحة أولًا: 

 :مفهوم اعتماد المرابحة .01

احدى صميغ التمويل الإسملامي قصميرة الأجل في مجال تمويل   اعلى أنه  اعتماد المرابحة يمكن تعريف -

تلمممك العمليمممة التي يقبمممل بموجبهممما بنمممك المسمممممممممممممتورد أن يحمممل محمممل  عمليمممات التجمممارة الخمممارجيمممة، فمي  

المسممتورد في الالتزامات بتسممديد وارداته لصممالا المصممدر الأجنبي عن طريق البنك الذي يمثله مقابل  

 استلام الوثائق أو المستندات الت
ً
 البضاعة المتعاقد علشها.  بإرسالي تدل على أن المصدر قام فعلا

-   
ً
 على طلب )المر( لصمممالا )المسمممتفيد( بأن يدفع هذا المصمممرف مبلغا

ً
تعهّد صمممادر من بنك معيّن بناءا

معينا أو أن يقبل كمبيالات مسممممممممحوبة عليه على أن تقدم إليه مسممممممممتندات معينة مطابقة لشممممممممروط  

 اختلاف بين المفهومين الوض ي والاسلامي من ناحية المضمون.الاعتماد، لذلك فلا 

 :المرابحةالأطراف المتدخلة في اعتماد  .02

 .طالب فات  الاعتماد )العميل المحلي أو المستورد(:  الارف الةل  -

غ الاعتماد(. -  البنك الاسلامي )البنك فات  الاعتماد:  الارف الا ن  -
ّ
 البنك مبل

 المستفيد أو البا ع الأجنبي.:  الارف الا لث -

 :سير عملية اعتماد المرابحة .03

يطلمب الزبون التمويمل من البنمك بمأسممممممممممممملوب اعتمماد المرابحمة قبمل فت  الاعتمماد بماسمممممممممممممممه وقبمل أن يبرم  .1

 عقد البيع الأصلي مع البا ع المصدر؛

تصممال بالبا ع  يصممدر الزبون إلى البنك وعد بالشممراء في بداية التعامل ويقوم المصممرف على أسمماسممه بالا .2

 لإجراء عملية استيراد السّلع وتملكها؛  

 المحور الخامس: أساليب أخرى للتمويل قصير الأجل
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يجب أن يكون التعاقد لشممممممممراء السمممممممملع مع البا ع من قبل البنك نفسممممممممه، ويفت  الاعتماد باسممممممممم البنك   .3

 كونه المشتري؛

يتم عقد بيع المرابحة بين البنك والزبون الواعد بالشمممممراء بعد وصمممممول البضممممماعة واسمممممتلام المسمممممتندات   .4

 من قبل البنك؛

 قوم البنك بتظهير مستندات ال حن للزبون المشتري لكي يتمكن من استلام البضاعة؛ي .5

لا يحق للبنمك أن يطمالمب الزبون الواعمد بمالشمممممممممممممراء بمدفع عمولمة فت  الاعتمماد في حمالمة اعتمماد المرابحمة   .6

القائم على الأمانة، كون البنك يفت  الاعتماد لصممممالحه بصممممفته المشممممتري للبضمممماعة، لكن يمكن للبنك  

 إضافة التكاليف الفعلية المتعلقة بفت  الاعتماد إلى جملة التكاليف.

 عملية اعتماد المرابحة في التجارة الدوليةسير  :06 توضيحي مخطط

 

 

 

 

 

 

 

 من إعداد الباحث اعتمادا على المعلومات الواردة.المصدر:          

 التسبيقات بالعملة الصعبة: ثانياً: 

 مفهوم التسبيقات بالعملة الصعبة: .01

يمكن للمؤسممسممات المصممدرة التي قامت بعملية تصممدير مع السممماح بأجل تسممديد لصممالا زبائزها أن تطلب من   

البنك القيام بتسمممممممممبيقات بالعملة الصمممممممممعبة، حيث يمكزها من الاسمممممممممتفادة من التسمممممممممبيقات في تغذية خزينتها وتقوم 

ل عن العملة الصممممعبة في سمممموق الصممممرف مقابل العملة الوطنية، على أن تقوم بتسممممديد هذا المبلغ إلى البنك  بالتناز 
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بالعملة الصمممعبة حالما تحصمممل عليه من طرف زبونها الأجنبي في تاريخ الاسمممتحقاق المعيّن، لكن يتعيّن علشها أن تنظر  

 وتأخذ احتياطاتها لعملية تحكيم الصرفي في تاريخ الاستحقاق.

يجدر الاشمارة إلى أنه لا يمكن للمؤسمسمة الحصمول على التسمبيقات بالعملة الصمعبة إلا إذا تم الارسمال الفعلي  ▪

 للبضاعة، كما أن التسبيقات لا يمكزها أن تتعدى مدة العقد المبرم بين الطرفين.

 مبادئ التسبيقات بالعملة الصعبة:  .02

من الديون، وتتضمممن  % 100التسممبيقات من الممكن أن تكون لأي عملة قابلة للتحويل، كما يمكن أن تغطي  

.
ً
 تكلفة التسبيقات معدل فائدة هامش ي بالنسبة لسوق الصرف وتتضمن عمولات للبنك أيضا

 . م:ايا وعيوب التسبيقات بالعملة الصعبة:2

 الم:ايا:  ▪

 حالة عملة الفاتورة  ي نفسها عملة الدفع.تغطية مخاطر الصرف، ويكون ذلك في  -

 انخفاض تكاليف التسبيقات مقارنة بتكاليف تعبئة الحقوق الأخرى الناشئة. -

 من الديون. % 100تعطي فرصة للمستورد من تغطية  -

 تعتبر من طرق التمويل الأكثر بساطة والمرفقة بحد أدنة من الشكليات. -

 العيوب: ▪

 تجارية التي يتحملها المصدر.معرضة أكثر من غيرها للمخاطر ال -

 مما يكون هنماك خسمممممممممممممارة نتيجمة للتغيّر في سمممممممممممممعر  -
ً
في حمالمة اختلاف العملات بين الفماتورة والمدفع فمإنمه غمالبما

 الصرف.

 تأكيد الطلبيةاً: لثثا

 على هممذا الالتزام بتسمممممممممممممممديممد مبلغ  
ً
بموجممب هممذه الليممة يقممدم البنممك التزامممه إلى المصمممممممممممممممدر حيممث يقوم بنمماءا

البضممممممما ع المصمممممممدرة ولا يحق للبنك بعد تقديمه لهذا الالتزام أن يقوم بأي متابعة في حق المصمممممممدر أو أن يتراجع عن 

كان، لكن أمام هذا الالتزام المحفوف التزامه حتا ولو امتنع المسمممممممممممممتورد عن تسمممممممممممممديد قيممة البضممممممممممممماعة لأي سمممممممممممممبمب 
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بالمخاطر لا يقوم البنك بالدفع لصممممالا المصممممدر إلا إذا تحصممممل على كمبيالة، والتي تم قبولها من طرف المسممممتورد،  

كمما يقوم زيمادة على ذلمك بجمع كمل المعلوممات الضمممممممممممممروريمة التي تبيّن لمه حمدود الملاءة المماليمة للمسمممممممممممممتورد ) أي قمدرة  

 سداد(.المستورد على ال

باعتبار تأكيد الطلبية  ي عملية شمممراء لدين المصمممدر على المسمممتورد فمي تشمممبه إلى حد كبير الية تحويل :  ملاحظة

 الفاتورة ولا تختلف معها إلا في كون أن الية تأكيد الطلبية لا تمن  إلا في بعض الأعمال المحددة أو المدروسة.
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 : تقنيات التمويل الدولي متوسطة وطويلة الأجل:السّادس المحور

في بعض الحممالات يكون التمويممل قصمممممممممممممير الأجممل لعمليممات التجممارة صمممممممممممممعممب التحقق مممما يتحتم اللجوء إلى 

الضممممممممرورية التي تسممممممممم  بتسممممممممهيل وتطوير  أسمممممممماليب التمويل متوسممممممممط وطويل الأجل، وهذا من أجل توفير التمويل 

 عمليات التجارة الخارجية.

 أولًا. قرض المشتري: 

 مفهوم قرض المشتري: .01

هو عبارة عن عملية يقوم بموجبها بنك معيّن أو مجموعة من البنوك المصممدر بإعطاء قرض للمسممتورد بحيث   -

 للمصممممدر، ويمن   
ً
    18قرض المسممممتورد لفترة تتجاوز  يسممممتعملها هذا الأخير في تسممممديد مبلغ الصممممفقة نقدا

ً
شممممهرا

 في المفاوضات بين المصدر والبنوك المعنية بإتمام عملية القرض هذه.
ً
 ويكون المصدر وسيطا

ومن خلال هذه العملية فإن الطرفان في العملية )المستورد والمصدر( يستفيدان، فالمصدر يحصل على قيمة   -

البنك، أما المصمممممممممممدر من تسمممممممممممهيلات ائتمانية طويلة الأجل البضممممممممممماعة عن طريق التسمممممممممممديد الفوري لها من قبل 

 مع استلامه للبضاعة، ويتي  قرض المشتري في العملية إبرام عقدين:
ً
 نسبيا

لعمة   :العقةد الأول ▪ ويتعلق بمالعمليمة التجماريمة التي تتم بين المصمممممممممممممدر والمسمممممممممممممتورد، أين تتبيّن نوعيمة وكميمة السمممممممممممممّ

 ومبلغها وشروط اتمام الصفقة.

  يتعلق بالعملية المالية الناجمة عن ذلك الذي يتم بين البنك المان  للقرض والمسمتورد المشمتري،  :انيالعقد الث ▪

حيمث يتنماول همذا العقمد شمممممممممممممروط اتممام القرض انجمازه وفترة وشمممممممممممممروط القرض وطريقمة اسمممممممممممممترداده، معمدلات  

 تقنيات التمويل الدولي متوسطة وطويلة الأجلالمحور السّادس: 
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للمسمممممممممممتورد الحصمممممممممممول على قرض دائما ما  الفائدة المطبقة عليه ...الخ، وهنا يلاحن أن العقد المالي الذي يتي  

 بالعقد التجاري أي وجود العملية التجارية ما بين المصدر والمستورد.
ً
 يكون مرتبطا

 : أنواع قرض المشتري .02

 يتضمن قرض المشتري نوعين كما يلي:

 أين يكون تدخل المشتري بصفة الضامن للقرض، حيث المقترض هو المشتري. قرض المشتري المضمون:أ. 

 : في هذه الحالة يمن  القرض مباشرة إلى بنك المشتري أي أن هذا الأخير هو المقترض.قرض المشتري المقترضب. 

 : خصائص قرض المشتري .03

 الي.يتم هذا النوع من القروض بإمضاء عقدين مستقلين، العقد التجاري والعقد الم ▪

يمكن للتدفقات المالية أن تكون بالتدرج وتتنوع حسممممممب ما تم الالتزام به أمام المصممممممدر، أي أن كل إرسممممممال   ▪

 جز ي يقابله دفع جز ي للمبلغ الاجمالي للصفقة.

 : الشروط العامة لقرض المشتري .04

 يتوجب للحصول على قرض المشتري توفر الشروط التالية:

 أجنبي متعامل مع بلد المقترض.: هو كل مشتري  المستفيد ▪

 : تمويل عمليات التجهيز والخدمات المرتبطة بتقديم وتركيب هذه التجهيزات.الموضوع ▪

 : كل قيمة للعقد ما عدا التسبيقات.القاعدة الممولة ▪

 سنوات. 07شهر إلى  18: ما بين المدة ▪

سةةديد ▪ ع في نهاية كل فترة  : يتم تحصممممممممميل الكمبيالات الممضمممممممممية من طرف المشمممممممممتري حسمممممممممب جدول الدفالت

 محددة من طرف البنك.

 : هناك تأمين القرض وضمانات بنك المشتري.الضمانات ▪
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 سير عملية قرض المشتري:  .05

 التجارة الدوليةعمليات في  قرض المشتري: سير عملية 07مخطط توضيحي 

 .33عبد القادر عبيدلي، مرجع سابق، ص المصدر:        

 العملية:خطوات تنفيذ  -

يعمل المصدر عن طريق البنك الذي اختاره على امضاء عقد التأمين حيث يتم الحصول على بوليصة التأمين   .1

 أن شمممممممركة التأمين  ي التي تضمممممممع شمممممممروط العقد وكذلك مبلغ الأقسممممممماط الواجب  
ً
اللازمة لإتمام العملية، علما

 دفعها.

بمراعاة عناصممممممممممممر العقد )المبلغ، طريقة السممممممممممممداد، تاريخ  امضمممممممممممماء عقد تجاري بين المصممممممممممممدر والمسممممممممممممتورد، وهذا   .2

 الاستحقاق...الخ(.

 امضاء عقد التمويل )يكون تأكيد التمويل من طرف المشتري أو البنك الذي اختاره مع البا ع أوبنك المصدر( -

فقة التامة على يقوم المصممممممممممممدر بإعداد الوثائق اللازمة والتي طلبها المشممممممممممممتري حيث أن هذه الخطوة تكون بعد الموا -

 الصفقة وإتمام كل الشروط الواجبة لذلك.

 للشمممممروط المتفق علشها من جهة، ومن جهة أخرى يقوم  .3
ً
يعمل بنك المصمممممدر على تسممممموية وضمممممعية المسمممممتورد تبعا

 في استعمال حسابه من أجل اتمام الصفقة.
ً
 بإبلاا المصدر بتنفيذ العملية حيث يكون المصدر هنا حرا
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ابقبعد قيام   .4  لشمممممممممروط العقد السمممممممممّ
ً
يقوم   ،المشمممممممممتري بإجراءات دفع المبلغ وكل العمولات والفوائد البنكية وفقا

 في العقد.ب
ً
 استلام السّلعة من المكان المتفق عليه مسبقا

 م:ايا وعيوب قرض المشتري: .06

 طول مدة التفاوض على العقد مقارنة بقرض المورد. -

، لهذا فهو معفة من مخاطر  للمورد وفقا للشمممممممروط المتفق علشها في العقديتم الحصمممممممول على مبلغ العقد نقدا  -

 القرض كون أن خطر عدم الدفع في هذه الحالة يتحمله البنك المقرض.

لعمة من طرف المشمممممممممممممتري المسمممممممممممممتورد، لمذلمك فمإن خطر عمدم القبول همذا يتحملمه   ألامن الممكن   - يتم قبول السمممممممممممممّ

 البا ع المصدر.

 ثانياً. قرض المورد: 

 مفهوم قرض المورد:  .01

هو شمممكل من أشمممكال التمويل لعمليات التجارة الخارجية المتوسمممط والطويلة الأجل، حيث يقوم البنك في هذا   •

النوع من التمويل بمن  قرض للمصممممممدر لتمويل صممممممادراته، ولكن القرض ناممممممم د بالأسمممممماس على مهلة للتسممممممديد 

لصالا زبونه الأجنبي مهلة للتسديد من خلال لجوئه إلى يمنحها المصدر لفائدة المستورد، أي أن المصدر يمن  

 لتمويل هذه الصمممممممفقة، لذلك يعتبر قرض المورد  
ً
البنك للتفاوض حول إمكانية قيام هذا الأخير بمنحه قرضممممممما

 على أنه شكل للديون من طرف البنك على المدى المتوسط.

ن قرض المشمممممممممممممتري يمن  للمسمممممممممممممتورد  يختلف قرض المورد عن قرض المشمممممممممممممتري في وجهين على الأقمممل، فمممإذا كممما •

 بوساطة المصدر فإن قرض المورد يمن  للمصدر بعد موافقة هذا الأخير على من  مهلة للمستورد.

 لتمويل للمصممممممممممممدر  قرض بمن   البنك  قيام  وهو والطويل، المتوسممممممممممممط  المدى  على  الخارجية  التجارة  لتمويل  الية •

 (.الأجنبي زبونه)  المستورد  لفائدة  المصدر  يمنحها للتسديد  مهلة  عن  بالأساس نام د  القرض  وهذا  صادراته،
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مهلة للتسمممممممممممممديد يلجأ هذا الأخير إلى البنك للتفاوض  وبمعنا اخر عندما يمن  المصمممممممممممممدر لصمممممممممممممالا زبونه الأجنبي  •

 لتمويمل همذه الصمممممممممممممادرات، لمذلمك يبمدو قرض المورد في همذه الحمالمة على أنمه  
ً
حول إمكمانيمة قيماممه بمنحمه قرضممممممممممممما

 من طرف البنك على المدى المتوسط.شراء لديون 

، وفي حالة المدى الطويل فإنها تصمممممممل إلى ( سمممممممنوات07في حالة المدى المتوسمممممممط تصمممممممل مدة القرض إلى سمممممممبعة ) •

في  (COFACE)( سمممممممممنوات، ولضممممممممممان مثل هذه القروض هناك هيئات خاصمممممممممة متخصمممممممممصمممممممممة مثال  10عشمممممممممرة )

، حيث تقوم مجموعة هذه المؤسمممممممممممسمممممممممممات بتغطية في إيطاليا ... الخ (SACCE)في ألمانيا، و  (HERMES)فرنسممممممممممما،  

 التحويل. الأخطار السياسية والكوار  الطبيعية، ومخاطر عدم

أما أوجه الاختلاف بيزهما فتتمثل في أن قرض المشمممممممممتري كما سمممممممممبق ذكره يتطلب ابرام عقدين تجاري ومالي، في  •

حين قرض المورد يتطلممب ابرام عقممد واحممد تجمماري يتضممممممممممممممن إلى جممانممب الشمممممممممممممروط المتعلقممة بممالجممانممب التجمماري  

ب قبول المسمممممممممممممتورد للكمبيممالممة  شمممممممممممممروط وطرق تمويممل الصمممممممممممممفقممة، بممالإضممممممممممممممافممة إلى ذلممك فممإن قرض المورد يتطلمم 

المسمممممممممممممحوبمة عليمه، وهمذه الكمبيمالمة قمابلمة للخصمممممممممممممم وإعمادة الخصمممممممممممممم لمدى الهيئمات المماليمة المختصمممممممممممممة حسمممممممممممممب  

 الاجراءات المعمول بها في كل بلد.

 قرض المورد:الأطراف الناشئة عن عملية  .02

التي   ةوهو المصمممممممممدر أو البا ع، وهو الطرف الذي يطلب القرض لتمويل صمممممممممادراته بضممممممممممان المهل  :الطرف الأول •

 يمنحها للمستورد أمام البنك.

داد من طرف المصمممممدر بضممممممان كمبيالة   :الطرف الثاني  • وهو المشمممممتري أو المسمممممتورد، والحاصمممممل على مهلة للسمممممّ

 مسحوبة عليه من قبل بنك المصدّر.

   .ؤسسات المالية المتمثلة في كل من البنوك التجارية )للمصدر والمستورد(و ي الم :الطرف الثالث •
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 الخطوات العملية التي تتم في هذه العملية: .03

 سير عملية قرض المورد :08 مخطط توضيحي

 : من إعداد الباحث.المصلر

 تقديم المصدر لطلب التمويل من البنك الذي اختاره. .1

 إنشاء عقد تجاري بين الطرفين.اتمام عملية التعاقد أي   .2

 تعهّد الضامن، أي امضاء المورد )المصدر( على عقد التأمين. .3

 الاتفاق على مدة الدفع بين المصدّر والمستورّد. .4

 ارسال الوثائق من طرف المصدّر إلى بنكه. .5

 ارسال وثائق المستفيد من بنك المصدّر إلى بنك المستورد. .6

 تقديم الوثائق التجارية للمستورد. .7

 تقديم الموافقة من طرف المستورد لبنكه وكذا تقديم الضمانات. .8

 العمل على تسديد المبلغ والعملات. .9
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 م:ايا وعيوب قرض المورد: .04

 الم:ايا: ▪

يتم قرض المورد بإصدار وثيقة واحدة  ي العقد التجاري متضمنا معه العقد المالي، أي أنه فيه اختصار   -

 للوقت.

 التصرف كونه ال خص الوحيد الذي يفاوض المستورد.يتمتع المورد بحرية   -

 يتحمل المستورد تكاليف التأمين والتحويل أي أن قرض المورد يعتبر أقل تكلفة بالنسبة للمورد. -

  العيوب: ▪

 يواجه المورد أو المصدر مخاطر أهمها عدم التسديد من طرف المستورد. -

العقد التجاري، حيث أن الكثير من المسممممتوردين  لا يمكن للمسممممتورد فصممممل شممممروط التمويل عن شممممروط   -

 يعطون أهمية أكبر لشروط التمويل مقارنة بعناصر العملية الأخرى.

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 د. عبد الغفار غطاس   تقنيات التمويل الدولي     

 
86 

 

 أسئلة المحور السّادس

 

 التمرين الأول:

 اعط مفهوما دقيقا لقرض المشتري؟ .01

 أنواع قرض المشتري المعروفة؟ما ي  .02

 أذكر خصائص قرض المشتري؟ .03

 العامة لقرض المشتري؟ما ي الشروط  .04

 قدّم سير عملية قرض المشتري؟ .05

 ما ي مزايا وعيوب قرض المشتري؟ .06

 

 التمرين الثاني:

 ما مفهوم قرض المورد؟ .01

 ما ي الأطراف الناشئة عن قرض المورد؟ .02

 ما  ي الخطوات العملية التي يتم بها قرض المورد؟ .03

 عدد مزايا وعيوب قرض المورد؟ .04
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 أساليب أخرى للتمويل متوسط وطويل الأجل: السّابع المحور

 : أولًا. القرض الايجاري الدولي

 مفهوم القرض الايجاري: .01

قيمام  عبمارة عن اليمة للتمويمل متوسمممممممممممممط وطويمل الجمل للتجمارة المدوليمة، حيمث يتمثمل مضممممممممممممممون همذه العمليمة في  -

حول اجراءات إبرام    المصمدر ببيع سملعة إلى مؤسمسمات متخصمصمة أجنبية، والتي تقوم بالتفاوض مع المسمتورد

الوطني على المسمممممممممممتوى    عقد ايجاري وتنفيذه، ويتضممممممممممممن هذا العقد في الواقع نفس فلسمممممممممممفة القرض الايجاري 

 يمين وغير المقيمين.المحلي، ونفس اليات الأداء مع فارق يتمثل في أن العمليات تتم بين المق

وية المالية الفورية وبعملته المحلية، في حين أن سممممم لذلك فإنه في هذه الطريقة سممممموف يسمممممتفيد المصمممممدر من الت -

المسمممممممممممتورد سممممممممممميسمممممممممممتفيد من المزايا التي يقدمها عقد القرض الايجاري، وخاصمممممممممممة عدم التسمممممممممممديد الفوري لمبلغ  

 الصفقة الذي يكون عادة مبلغ كبير.

التي يقوم المسممتورد بدفعها إلى مؤسممسممة القرض الايجاري قسممط الاسممتهلاك الخاص برأس وتتضمممن الدفعات   -

المال الأسمممممممممممايممممممممممم ي إضمممممممممممافة إلى الفائدة وهامش خاص اهدف إلى تغطية الأخطار المحتملة، كما أن تسمممممممممممديد هذه  

 أو مكيفة مع شروط السوق.
ً
 أو تنازليا

ً
 الأقساط يمكن أن يكون تصاعديا

في قانون المالية لعام جاء  والأدوات ذات الصممممممممملة ت مممممممممجيع الاسمممممممممتثمار في الجزائر وبخصممممممممموص المعدات    إطارفي  -

إنشمممممممممماء قرض الايجار الدولي للمواد المتنقلة ذات الاسممممممممممتعمال الممي، حيث تخضممممممممممع هذه العملية لنظام   1996

واد، ويقوم المسممممتورد عند جمركي بموجبه يعفشها من الحقوق والرسمممموم الجمركية عند القبول المؤقت لهذه الم

 عن طريق قرض إلى التخليص الجمركي.نهاية عقد الايجار حال اختيار الشراء  

 أساليب أخرى للتمويل متوسط وطويل الأجلالمحور السّابع: 

 



 

 

 د. عبد الغفار غطاس   تقنيات التمويل الدولي     

 
88 

التمممأجيري المممدولي جممماء النظمممام   - الصممممممممممممممممادر بتممماريخ    09-96وتمممدعيمممما للقواعمممد والتنظيممممات الخممماصممممممممممممممممة بمممالقرض 

 لبنك الجزائر ليضع الأسس العامة المتعلقة بالقرض الايجاري الدولي.  1996/ 07/ 03

 الأطراف المتدخلة في عملية القرض الايجاري:  .02

 تنشأ عملية القرض الايجاري بين ثلاثة أو أربعة أطراف كما يلي:

 للمعايير المتفق علشها. الموردالطرف الأول:  ▪
ً
 وهو الذي يقوم بتسليم الأصل المطلوب من طرف المؤجر وفقا

وتتمثممل في مؤسمممممممممممممسممممممممممممممة القرض الايجمماري التي تقبممل بتمويممل العمليممة، حيممث تحوز على   المؤجرالطرف الثةاني:  ▪

 الملكية القانونية للأصل موضوع العقد.

سةةةتأجرالطرف الثةالث:  ▪ لعملية لصمممممممممممممالحه، بحيث يقوم بتحديد مواصمممممممممممممفات  ويتمثل في الطرف الذي تتم ا  الم

 الأصل الذي يرغب في تأجيره بالتفاوض مع المورد حول السعر والتكلفة والمدة ..... الخ.

من الممكن أن تتضمممممممممن عملية القرض الايجاري طرف رابع وهو المقرض، والذي يقدم   المقرضالطرف الرابع:  ▪

لمسمممممممممممممتممأجر، أو المؤجر أو يشممممممممممممممارك في إقممامممة شمممممممممممممركممة القرض  خممدممماتممه المصمممممممممممممرفيممة والمتمثلممة في من  القروض ل

 الايجاري.
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 سير عملية التأجير التمويلي الدولي: .03

 سير مراحل عملية التأجير التمويلي: 08مخطط توضيحي 

 . 61مدحت صادق، مرجع سابق، ص المصدر:      

 م:ايا وعيوب القرض الايجاري: .04

 الم:ايا: ▪

بممممدل دفع ثمن المواد  الاسمممممممممممممتثمممممارات الصمممممممممممممنمممماعيممممةتطوير وت مممممممممممممجيع   - ، عن طريق دفع قيمممممة الايجممممار فقط 

 .لقيمة الصفقةكلية، ما يوفر عنه مبالغ ةخمة كان من المفروض دفعها كمقابل  بالالمستوردة  

دون اللجوء إلى البحث عن مصممممادر تمويل   يسممممم  للمؤسممممسممممات الصممممغيرة بتمويل التجهيزات التي يحتاجها -

 .العملية

 المصدر غير معرض لخطر الصرف وخطر عدم دفع المشتري. -

 لتسجيل قرض الايجار ضمن النفقات للمؤسسة فإنه لا يظهر في الميزانية الخاصة بهذه الأخيرة. -
ً
 نظرا
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 العيوب: ▪

 ،الأجمممل من طرف البنمممك  ةض متوسمممممممممممممطممم و القر المترتبمممة عن  تكممماليف  بمممال  بمممالمقمممارنمممةتكممماليف الايجمممار  ارتفممماع   -

أعبمماء الاسمممممممممممممتغلال  ،  ثمن التجهيزات المؤجرةلتضممممممممممممممين قرض الايجممار التمويممل العممديممد من التكمماليف مزهمما  

 شركة قرض الايجار.صالا  وهوامش الرب  ل

، لذلك فإن  مخاطر مالية وسممممممممياسممممممممية  أومشمممممممماكل قانونية وضممممممممريبية  احتمالية أن يترتب على هذه العملية  -

 .المشاكل خلال عملها بهذه الصيغةؤجرة قد تواجه مثل هذه  الشركة الم

 ثانياً. قروض التمويل المسبق: 

يسممممممممماهم البنك في تزويد المؤسمممممممممسمممممممممة المصمممممممممدر بقرض تمويل مسمممممممممبق حتا تتمكن من تمويل نفقاتها الجارية أو   

الاسممممممممت نائية الناتجة عن نشمممممممماطها التصممممممممديري، ومنه فإن هذا النوع من القروض يوجه إلى تسممممممممهيل وتجهيز إعداد 

ات الهامة الموجهة إلى السمممممموق الأجنبي، وتكون هذه القروض بمعدل ثابت وتعرف بقروض التمويل المسممممممبق  الطلبي

 بمعدل مستقر.

وتتمثمل أهميمة همذه القروض في توفير التمويمل اللازم للمصمممممممممممممدر أثنماء إعمداد الطلبيمة وتغطيمة جزء من نفقمات   

 بالتكاليف الكبيرة 
ً
 العقد والصفقة.    لإنجازانجاز العقد، الأمر الذي يجعل من خزينة المصدر لا تتأثر سلبا
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 وعمليات التجارة الخارجية : مخاطر التمويل الدوليالثامن المحور

أواخر القرن   التي تتم فشهاوالصمممفقات  في حجم ونوعية المعاملات    ة تطورات كبيرةق الدوليشمممهدت الأسممموا

حركية كبيرة على مسممتوى المؤسممسممات المالية والمصممرفية والأسممواق المالية على حد سممواء،  سممفر على ، ما أالعشممرين

فمممالاتجممماهمممات الحمممديثمممة للتمويمممل المممدولي وبرامج تحرير الممممالي والتجممماري وكمممذا الحمممد من القيود أممممام حركمممة رؤوس  

 الحكومات.والعلاقات التجارية والمالية بين المنظمات و ع العمليات  يالأموال كلها ساهمت في توس

لكن مع هذه الموجة من التحرر والتطور في النظم الاقتصمممممادية والمالية تفاقمت المخاطر وتنوعت ما أدى إلى ظهور  

مشمممممممممممممكلات في كيفيمة عممل همذه الأنظممة من جهمة وكيفيمة التخلص من همذه العوارض من جهمة أخرى، لمذلمك فمن 

داد من المقترضمممممممممممين وخطر  لخلمؤسمممممممممممسمممممممممممات الائتمانية  في عالم اليوم أن تتعرض االطبي ي  طر الائتمان وعدم السمممممممممممّ

 السّيولة للمؤسسات، لهذا فستناول هذا المحور هذا الموضوع.

 أولًا. مفهوم الخطر:

 مزها كما يلي
ً
 :1تم تثبيت العديد من التعاريف للخطر نورد بعضا

المتوقع، بمعنا أنهمما التغيّر في يعرّف الخطر بممأنممه احتمممال الخسممممممممممممممارة أو احتمممال الحصمممممممممممممول على عممائممد أقممل من   •

 .العائد على الاستثمار بالنسبة للعائد المتوقع منه بمعنا أن العائد غير مضمون 

 في عوائد الاستثمارات.  •
ً
 إمكانية الحصول على عائد فعلي مختلف عن العائد المتوقع، معنا ذلك أن هناك تقلبا

 العائد المتحقق عن المتوقع.فرصة لتحقيق خسارة مالية أو  ي احتمال اختلاف   •

 
ياء للطباعة والنشمممممر،  ضممممم، دار الالتموي  اللةلي: أ ةةةةةس نظريد ةأ ةةةةة ليل بطليليدماي  شمممممبيب الشممممممري وحسمممممن كريم حمزة،    - 1

  .354، ص 2015النجف الأشرف، العراق، 

المحور الثامن: مخاطر التمويل الدولي وعمليات التجارة 

 الخارجية
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 :1كما أنه يمكن النظر في مفهوم الخطر من عدة زوايا  ي

: تفهم كلمة مخاطر بحدو  ممممممم يء خطير أو غير مرغوب فيه، وفي نفس الوقت  الملنى ا اتصةةةةةة دك للم   ر  ▪

احتمممال  يمكن أن تممدل على الشممممممممممممم يء الممذي من الممكن أن يسمممممممممممممبممب الخطر نفسممممممممممممممه، و ي الحممالممة التي تتضممممممممممممممن  

عن الطريق المذي يوصمممممممممممممل إلى نتيجمة متوقعمة أو ممأمونمة، كمما ينظر غلشهما على أنهما توقع اختلافمات في الانحراف  

  التمأكمد عمدم  حمالمة من  سمممممممممممممود فيمه  يي  ذالم   الوضمممممممممممممعالعمائمد بين المخطط والمطلوب والمتوقع حمدوثمه، بمالتمالي فمي  

للحصمممممممممممممول على العمائمد أو من حجممه أو من زمنمه أو من انتظماممه أو من جميع همذه الأمور مجتمعمة، لمذلمك فمإن  

مفهوم المخممماطرة في المجمممال الاقتصمممممممممممممممادي يتمحور حول فكرة الاحتمممماليمممة وعمممدم التمممأكمممد من حصمممممممممممممول العمممائمممد 

 المخطط له.

أو حلول أجممل غير معين خممارج إرادة  : هو احتممماليممة وقوع حمماد  في المسمممممممممممممتقبممل،  ا  ار  ن المةظور القةة نون  ▪

 منه.
ً
 المتعاقدين الذي من شأنه أن اهلك الش يء بسببه، أو يحد  ضررا

لا يتوقف على إرادة أي من  الممذي  المحتمممل الوقوع و الخطر من وجهممة نظر التممأمين: هو الحمماد  في المسمممممممممممممتقبممل   ▪

 الأطراف المتعاقدة.

و  انحراف في المستقبل بحيث تختلف النواتج المرغوب فشها  : يعرّف بأنه إمكانية حدا  ار  ن المةظور الم لي ▪

الاقتصممممممممادي في الحاضممممممممر على عما هو متوقع، أو عدم التأكد من الناتج المالي في المسممممممممتقبل لقرار يتخذه الفرد  

 أساس نتائج دراسة سلوك الظاهرة الطبيعية في الماض ي.

الرقابية تعرّف المخاطر بأنها تمثل الثار غير المواتية الناشمئة عن الخطر من المنظور الرقابي: من وجهة النظر   ▪

 .أحدا  مستقبلية متوقعة تؤثر على ربحية المصرف أو المؤسسة ورأسمالها

 

 

 
 331 ، جامعة الشمممممممملف، ص2009، 07، عدد، مجلة الباحثا ةةةةةةة  ابي ي ت إدار  الم   ر في المل  لات الم ليدبلعزوز بن علي،   - 1

 .)بتصرف(
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 يةلخارجالتجارة اعمليات التمويل الدولي وثانياً: أنواع المخاطر في 

الصممممدد يمكن أن نميّز بين هذه التقسمممميمات  تصممممنيفات للخطر بحسممممب وجهة النظر إليه، وفي هذا  هناك عدة  

 كما يلي:

 من حيث طبيعتها:تصنيفات المخاطر  .01

وق  .أ وقية لأصمل مالي ما أو عقد مشمتق  :      ر اللةو  ي المخاطر الناتجة عن التحركات العكسمية في القيمة السمّ

ابقة ، أو  ي مخاطر تعرّض المراكز المحمولة داخل ميزانية المؤسمممممسمممممة وخارجها لخسمممممائر  مرتبط بالأصمممممول السمممممّ

ب  
ّ
ب أسمممممممعار الأسمممممممهم في محفظة  نتيجة لتقل

ّ
ب أسمممممممعار الفائدة وعن تقل

ّ
وق، والناتجة عن تقل الأسمممممممعار في السمممممممّ

لع في مجمل حسمممممممممممما ب أسممممممممممممعار السممممممممممممّ
ّ
ب أسممممممممممممعار القطع وعن تقل

ّ
 عن تقل

ً
بات  المتاجر، والمخاطر الناجمة أيضمممممممممممما

 المؤسسة.

  :    ةة  ر ا ئتمةة   .ب
ً
و ي عبممارة عن المخمماطر النمماشمممممممممممممئممة عن احتمممال عممدم الوفمماء لأحممد الأطراف بممالتزاممماتممه وفقمما

للشمممممممممممممروط المتعاقد علشها، كما يمكن تعريفها بالمخاطر المرتبطة بفشمممممممممممممل أحد الأطراف في الوفاء بالتزاماته التي 

 تعهّد بها تجاه الطرف الخر.

يولد    ر   .ج وتعرّف على أنها المخاطر المرتبطة بالمصمممماعب التي تواجه المؤسممممسممممة في توفير الأموال اللازمة   :اللةةةةو

لمقمابلمة التزامماتهما ومسمممممممممممممتحقماتهما، وتظهر همذه المخماطر عنمد حلول مواعيمد الوفماء بمالمسمممممممممممممتحقمات المترتبمة علشهما في 

 للوفاء بها.الوقت المعيّن 

وتظهر هممذه المخمماطر عنممد مطممالبممة الطرف الخر المتعمماقممد معممه بتعويض مممالي نتيجممة معمماملممة    :  ةة  ر الملائمةةد .د

 عليممه، أو كممذلممك لعممدم الممدرايممة الممدقيقممة معينممة  
ً
يعتقممد أنهمما أكثر عرضممممممممممممممة للمخمماطر مممما كممان معلنمما عنممه ومتفقمما

 لية.)الإفصاح( للآثار الممكن نشؤها أو الفشل في اتجاذ التدابير التحوطية المرتبطة بالعم
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و ي المخماطر النماتجمة عن المدخول في اتفماقيمات تعماقمديمة مع أطراف أخرى، وعمدم المعرفمة    :الم ة  ر القة نونيةد .ه

والتمأكمد من قمدرة همذا الطرف على الوفماء بمالتزامماتمه التعماقمديمة، أي أن همذه المخماطر نماشمممممممممممممئمة عن الفشممممممممممممممل في 

 العمليات القانونية.تعيين 

 المؤسسة:تقسيمات المخاطر من حيث ارتباطها ب .02

يتم تقسممممممممميم المخاطر التي تعترض المؤسمممممممممسمممممممممة إلى قسممممممممممين، مخاطر منتظمة وغير منتظمة وهذا التقسممممممممميم تم 

 :1اعتماده في النماذج الحديثة في نظرية التمويل الدولي حيث يمكن النظر فشها من خلال

 : (Systematic Risk) المخاطر المنتظمة .أ

فمي تؤثر على نشاط    المالية وتؤثر على عوائد وأرباح الجميع، وبالتاليو ي تصيب كافة المؤسسات وأدواتها  

كمل المؤسمممممممممممممسمممممممممممممات المماليمة العماملمة في النظمام الممالي بصمممممممممممممورة عماممة، كم أن همذا النوع لا يمكن تجنبمه من خلال تنويع  

اطر الدورة  ، ومن بين المخاطر المنتظمة نجد مخاطر سممممممممعر الفائدة، مخاطر القوة الشممممممممرائية، مخالمحفظة المالية

 الاقتصادية والمخاطر السياسية.

  :(UNSystematic Risk) المخاطر غير المنتظمة .ب

دون غيرها أو صناعة  وهذا النوع من المخاطر له علاقة بالمؤسسة المالية نفسها، حيث يصيب ورقة مالية  

د من الأمثلة على دون غيرها، وحيث يمكن للمسمممممممتثمرين التخلص منه أو تخفيضمممممممه بواسمممممممطة عملية التنويع، ونج

همذه المخماطر مخماطر الصمممممممممممممنماعمة النماجممة عن ظروف خماصمممممممممممممة، مخماطر إدارة الأعممال، المنمافسمممممممممممممة وأسمممممممممممممعمار المواد  

 الأولية.

 المخاطر التي تتعرض لها المؤسسة في الجدول التالي:مختلف  ويمكن عرض  

 

 

 
دارة العمليات التجارية، جامعة إ، مذكرة ماجسممممممممممتير في  تلةةةةةةةةةي   الم   ر الم ليد في الت  ر  ا   رجيد ا مزائريدرشمممممممممميد،    شمممممممممملالي  - 1

 )بتصرف(. 84-83، ص 2011، 03الجزائر 
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 أنواع المخاطر للمؤسسة المالية :01جدول

 أعراضه المتوقعة المؤسسة لهسبب تعرّض  نوع الخطر 

 خسارة متوقعة  تغيرات سعر الفائدة  خطر سعر الفائدة  01

 خسارة متوقعة  تغيرات الأسعار بشكل عام  خطر السّوق  02

 مشكلة سيولة وربحية  عدم السّداد أو تأخره  خطر الائتمان  03

04 
خطر البنود التي لا تظهر في 

 الميزانية 

والمطلوبات التي لا تظهر  الموجودات  

 في الميزانية 
- 

05 
خطر العمليات  

 والتكنولوجيا 

التطورات التكنولوجية  

 والعملياتية 
 مشكلة في العائد المتوقع 

 خسارة متوقعة  تغيرات أسعار الصرف  خطر تبادل العملات  06

 خطر الدولة  07
تغيرات في النظم والقوانين  

 والتشريعات 
 خسارة متوقعة 

 خسائر وتصفية متوقعة  عدم القدرة على السّداد  السيولة خطر  08

 خسائر وتصفية متوقعة  عدم القدرة على التسييل والسّداد  خطر العسر المالي  09

 عدم القدرة الزهائية على السّداد خطر كفاية رأس المال  10

تصفية مع عدم القدرة على  

كين السّداد الزها ي للمال

 والمودعين والمقرضين  

 الخطر السّياي ي 11
تغيرات في البيئة التي تحيط  

 بالمؤسسة المالية 
 خسارة متوقعة 

 خطر الاستثمار  12
تدني عائد الاستثمار لحد يقي عن  

 كلفة الأموال 
 خسارة متوقعة 

 متعددة  متعددة  أخطار أخرى  13

 .356، ص  : ماي  شبيب الشمري وحسن كريم حمزة، مرجع سابقالمصلر

ابقة للمخاطر إحصمماء المخاطر التالية والتي يترتب علشها إلحاق الضممرر بأحد  ويمكن بالإضممافة إلى التقسمميمات السممّ

 الطرفين المتعاقدين في العمليات التجارية وعمليات التمويل الدولي كما يلي:
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 مخاطر أخرى:  .03

 : (Moral Hazard)المخاطر الأخلاقية  .01

الأخلاقية تلك المخاطر الناشمممممممئة عن ممارسمممممممة غير أخلاقية لأحد العملاء أو الزبائن مع  بالمخاطر  ويقصمممممممد  

بنكمممه المممذي تحصمممممممممممممممل منمممه على ائتممممان )قرض( لتمويمممل احمممدى عمليممماتمممه، حيمممث أن همممذا العميمممل بعمممد إتممممام عمليمممة  

داد،  التغطيمة هرب إلى وجهمة أخرى غير معلوممة إلى الخمارج رغم مقمدرتمه  والحصمممممممممممممول على    الممالي  التعماقمد على السممممممممممممممّ

 على البنممك
ً
 أخلاقيمما

ً
معممة الجيممدة لممدى البنممك من الممكن أن يشمممممممممممممكممل خطرا حممال    وحتا العميممل الممذي يتمتع بممالسمممممممممممممّ

في هذه  البنك لذلك فإن  ،  توظيفها للقرض المتحصمممل عليه في مجالات غير منتجة أو في مشممماريع ترتفع فشها المخاطر

 حالة من خطر عدم السّداد.أمام  الحالة 

 ياسية: السّالمخاطر  .02

ياسمممممممية التي تؤثر على أرباح الشمممممممركات متعددة   يايممممممم ي مجمل الظروف والعوامل السمممممممّ يقصمممممممد بالخطر السمممممممّ

، وقمد يصمممممممممممممعمب في بعض الأحيمان تحمديمد مصمممممممممممممدر وتوقع حمدو  الخطر الجنسممممممممممممميمة وتحييمدهما عن تحقيق أهمدافهما

السممممممممميايممممممممم ي، لكن هذه الأخيرة من المعروف أنها كثيرة الحدو  في دول العالم النامي، المشمممممممممهورة بالتغييرات الكثيرة  

يات في تسممممميير وإدارة البلاد، لذلك فعمل الشمممممركات المتعددة الجنسممممم لحكوماتها ما يؤدي إلى تغيير اسمممممتراتيجياتها في  

هذه البلدان وفي ظل فهذه الأوضممممماع يجعلها رهينة السمممممياسمممممات والاسمممممتراتيجيات المنتهجة من قبل هذه الحكومات  

يايمممممممممممم ي في البلدان النامية مرتفع ومحقق فإنه كذلك في البلدان المتقدمة من خ لال والدول، فكما أن الخطر السممممممممممممّ

ين الأجانب تجاه الدخول إلى بلدانها وأسممواقها، فممارسممة  الإجراءات والقيود التي تفرضممها على الشممركات والمسممتثمر 

بالرغم  بعض من البلدان المتقدمة بمنع دخول بعض المنتجات إلى أسممممواقها وغيرها من الممارسممممات، وهذا  اليابان و 

 .الاتفاقيات والقواعد الموضوعة من منظمة التجارة العالمية التي تمنع من ممارسة مثل هذه العملياتمن  
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 التسلسل ال:مني للمخاطر في عمليات التجارة الخارجيةثاً. ثال

 من التعاقد مع الطرف الأجنبي المصمدر البا ع إلى غاية وصمولها  
ً
تمر العملية التجارية بعدة مراحل انطلاقا

وتسممممممديد قيمتها من طرف المسممممممتورد المشممممممتري في بلده، وخلال كل هذه المراحل من التعاقد على الطلبية إلى مرحلة  

اسمتلامها وإتمام التسمديد والدفع، تتعرض هذه العملية د ثم تور سم إلى بلد الممن بلد المصمدر البا ع  انتقال الطلبية  

من مراحممل إتمممام    لهممذا يمكن تتبع هممذه المخمماطر وفق كممل مرحلممةإلى العممديممد من المخمماطر خلال كممل هممذه الفترات،  

  .1الموالي، ويمكن أن يتوةا ذلك من خلال المخطط التوضيمي العملية التجارية

 ؛مرحلة قبل الطلبية ▪

 ؛الطلبية إلى التسليممرحلة من   ▪

 .مرحلة بعد التسليم )التسديد/ أو الدفع( ▪

 لمخاطر المرتبطة بمراحل التجارة الخارجيةا :09مخطط توضيحي

 .91ص، مرجع سابقرشيد،  : شلاليالمصلر        

 
 .94 -91 ص نفس المرجع، ص - 1
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 :مرحلة قبل الطلبية .01

 تضممممممممممممممنتهمذه المرحلمة التي تسمممممممممممممبق الطلبيمة والاتفماق أو التعماقمد كمل من البحمث والعرض، حيمث ممل شمممممممممممممتت

وق الأجنبية   ومدى ملائمتها للمنتج  عملية البحث بالنسممممبة للمصممممدر مختلف الإجراءات المسمممماعدة على اختيار السممممّ

وق، وهذا الاجراء يتطلب ت سمممممخير جملة من الوارد المالية  الراد تقديمه والعائد المتوقع الحصمممممول عليه في هذه السمممممّ

والبشممرية لتحقيقه، لذلك فإن هذه العملية تكبد المؤسممسممة والشممركة العديد من المصمماريف المختلفة، وحال عدم 

وق   مالية، ولتغطية هذه الخسممممائر عادة ما تلجأ هذه    خسممممائربذلك سممممتتحمل    لتطلعات الشممممركة فإنهاملائمة السممممّ

 .الفرنسية  Cofaceلخطر لدى شركات التأمين على البحث مثل شركة  المؤسسات إلى تأمين هذا النوع من ا

ق بتقديم العروض فإن المؤسمممممسمممممة أو الشمممممركة أثناء مرحلة تقديم الطلبيات تعمل على تقديم عروض  
ّ
أما فيما تعل

للمنتجات المقدمة بالعملة الصمممعبة، وخلالها تلتزم بهذه الأسمممعار حتا في حال تنفيذ دولية تتضممممن جملة الأسمممعار 

 الطلبيات في المدى الطويل، وهذا ما يجعلها عرضة لخطر تغير سعر الصرف في هذه الحالة. 

 :مرحلة من الطلبية إلى التسليم .02

واسممممممممممتلام واسممممممممممتخدام    رسممممممممممالالتعبئة والا ، الطلبيةالتالية  حل ار المحيث تشمممممممممممل هذه المرحلة على كل من  

 المعدات الخاصة في حالة المشاريع الكبرى.

مرحلة من بين المراحل الأخرى فإن المؤسممممممممممسممممممممممة تتكبد العديد من الخسممممممممممائر  كون أن هذه المرحلة تعتبر  ي أطول  ف

  أسمممممممممممممعمار المواد الأوليمة  تشمممممممممممممهمد  وتتحممل العمديمد من المخماطر، فمن الممكن أن  
ً
في الأسمممممممممممممواق العمالميمة أو تزيمد ارتفماعما

ة وإعادة  لذلك فإن المؤسمممممممسمممممممات في هذه الحالة تعمل على إضمممممممافة بند في العقد ينص على مراجعتكاليف الإنتاج، 

 تقييم الأسعار حال ارتفاعها، لكن نجد أنه في غالب الأحيان يقابل هذا البند بالرفض من طرف العميل.

المخاطر  أما ما تعلق بالمرحلة التالية المتمثلة في التعبئة والارسمممممممال فإن المخاطر الممكن أن تنشمممممممأ عزها تتمثل في  

يمة يعملان على تمأمين همذا من خلال اختيمار الرمز التجماري  للخماصممممممممممممممة بمالنقمل والتفريغ، لمذلمك نجمد أن طرفي العمل

 المناسب الذي حق الطرفين وضمان وصول البضاعة في حالة جيدة إلى المستورد المشتري.
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شممممتري عادة ما يطالب  وبالنسممممبة إلى اسممممتلام واسممممتخدام المعدات الخاصممممة في المشمممماري الكبرى فإن المسممممتورد الم

ان التنفيذ الحسمممممن للمشمممممروع، لذلك يترتب على المصمممممدر البا ع مسمممممؤولية مدنية  المصمممممدر البا ع بدفع كفالة لضمممممم

، وهذا عند تعطل المشمممممممممروع أو ظهور عيب في المنتج، إضمممممممممافة إلى مسمممممممممؤولية جنائيةتتعداها إلى وفي بعض الحالات  

السمممممممممرقة  هذا فإن المؤسمممممممممسمممممممممة معرضمممممممممة كذلك لمخاطر أخرى حال تموقع ورشممممممممماتها أو مشممممممممماريعها في الخارج كخطر  

 .والحريق والكوار  الطبيعية وأخرى 

 :مرحلة بعد التسليم )التسديد/ أو الدفع( .03

تعتبر هذه المرحلة كلخر مرحلة لإتمام المعاملة التجارية مع الطرف الأجنبي، إذ تتضممممن اسمممتلام البضممماعة  

طرفين المتعاقدين،  اخر مرحلة إلا أنها أهم مرحلة بالنسمممممممممممممبة للوتسمممممممممممممديد قيمة وثمن البضممممممممممممماعة، فبالرغم من أنها  

 ناتجة عن الطرفين المصممممممممدر والمسممممممممتورد، ففي حالة تأخر  
ً
لذلك فإنه من الممكن أن تتضمممممممممن هذه المرحلة مخاطرا

داد بالتسموية الجزئية أو الكلية لقيمة البضماعة   داد  المسمتورد أو تهاونه عن السمّ يكون المصمدر أمام خطر عدم السمّ

لإمكانية نشممممممممممممموء المخطر تتمثل في تهاون أو إغفال المصمممممممممممممدر البا ع للمتابعة  من قبل المسمممممممممممممتورد، أما الحالة الثانية  

الضممممرورية بعض الوثائق والمسممممتندات المتعلقة بالعملية  أو عدم وضمممموح الجيّدة للعملية وتسممممببه في فقدان وغياب  

 من أجل استلام البضاعة.
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 الخارجية التجارة وعمليات الدولي التمويل مخاطر إدارةالمحور التاسع: 

العولممممممة   التجممممماريمممممة والمممممماليمممممة عبر الأقطمممممار المختلفمممممة من العمممممالم مظهر من مظممممماهر  يعتبر توسمممممممممممممع الأعممممممال 

الاقتصممممممادية وتجلياتها، إلا أن هذا التوسممممممع في المعاملات وحجم الصممممممفقات بين الأطراف المتعاقدة كما تم الإشممممممارة  

ابقة ينتج عنه العديد من المخاطر ما يؤدي في  كثير من الأحيان في دخول أطراف العملية في إليه في العناصممممممممر السممممممممّ

المسمتعملة في العديد من التقنيات والليات    تنزاع حول العديد من المسمائل المتعلقة بهذه الأخيرة، لذلك اسمتحدث

 بيزهما.التي تضمن حق الطرفين وتسهل عملية التعاقد  عمليات التجارة الخارجية، مجال تسيير مخاطر  

عدد من التقنيات المسممممممممتعملة في تسمممممممميير المخاطر المرتبطة بكل من خطر عدم تناول  في هذا الجزء  سمممممممميتم 

 .السّداد، تقلبات أسعار الصرف وتقلبات أسعار المواد الأولية

 (:عدم السّداد) يةالائتمانخاطر المتسيير أولًا. 

من أبرز المخماطر التي تتعرض لهما المؤسمممممممممممممسممممممممممممممات البنكيمة الممانحممة    (Crédit Risk)يمة  طر الائتمماناخم المعتبر  ت

وبمالتمالي  للائتممان، حيمث أنمه يترتمب عن حمالمة عمدم قمدرة المقترض على الوفماء بمالتزامماتمه تجماه البنمك في الزمن المعين، 

اتجمماه  فممإنممه من المحتمممل في هممذه الحممالممة أن تكون فيممه خسمممممممممممممممائر نمماتجممة عن عممدم قيممام العميممل بممالوفمماء بممالتزاممماتممه  

وهنماك مجموعمة من  المؤسمممممممممممممسممممممممممممممة المماليمة بمالوقمت المحمدد، مما يؤدي إلى أن تتمأثر إيرادات همذه الأخيرة ورأسمممممممممممممممالهما،  

ز في من  الائتمان في قطاع معيّن أو لدى فئة  1العوامل تسممماهم في رفع هذا الخطر لدى المؤسمممسمممة المالية
ّ
، مزها الترك

 كانوا أو شممممركات أعمال بهذا فسممممي
ً
كذلك فإن ضممممعف كون الخطر مرتفع في المؤسممممسممممة المالية المانحة،  معينة أفرادا

 
، التموي  اللةلي: أ س نظريد ةأ  ليل بطليليدماي  شبيب الشمري وحسن كريم حمزة،  لمزيد من التفصيل يمكن مراجعة:    - 1

 .357 - 255ص ، ص 2015دار الضياء للطباعة والنشر، النجف الأشرف، العراق، 

 المحور التاسع: 

 التجارة الخارجية وعملياتالمخاطر في التمويل الدولي   إدارة
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العمليات الإدارية حيث أن الوقوع في خطر الائتمان كان سمممببه في الكثير في الأحيان ضمممعف عمليات إدارة وضممممان  

يولة من العوامل التي تسمماهم في التأثير    الائتمان وتنظيمها، بالإضممافة إلى هذه العوامل فإن ظروف الاقتصمماد والسممّ

درجة المخاطر الائتمانية التي تتعرض لها المؤسمسمات المالية، ففي فترة الانتعا  الاقتصمادي تقل مخاطر الائتمان  

 .من طرف العملاء، بينما في فترة الركود يرتفع هذا الخطر لعدم توفر السيولة لدى العملاء

فمممممإنمممممه من التحوّط من الوقوف على الحمممممالمممممة تعممممممل البنوك على التنبؤ لوضمممممممممممممعيمممممة العميمممممل   لمممممذلمممممك  همممممذه 

عن طريق ضممممممممممممان اسمممممممممممترجاع تقوم بعملية الوقاية من هذه الخطر   لذلك فميوالمعلومات المتعلقة بملائته المالية،  

بشمممكل كلي أو المصمممدر في هذه الحالة يعمل على نقل هذا الخطر أن حقوقها من وكالات التأمين على الائتمان، كما  

، وفي الجدول الموالي يمكن متابعة تقنيات تسمممممممممممميير المخاطر  إلى البنك أو تحويله على شممممممممممممركة تحويل الفاتورةجز ي 

 الائتمانية كما يلي:

 التقنيات المستعملة في تسيير المخاطر الائتمانية :02جدول

 كيفية وطرق تسيير المخاطر التقنية

 الوقاية 

 بالمعلومات  •

 عند تحرير العرض أو العقد  •

 بمتابعة تنفيذ العقد  •

 باللجوء إلى شركة التأمين الائتماني  • التغطية

 التحويل
 على البنوك  •

 على شركات تحويل الفاتورة  •

 التغطية الذاتية 
 كاملة •

 من الجزء غير المحوّل  •

 .91رشيد، مرجع سابق، ص : شلاليالمصلر        
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داد   تتوزع هذه التقنيات  ، حيث تشمتمل على طرق مختلفةيظهر من خلال الجدول أن تقنية الوقاية من عدم السمّ

 .1على النحو الموالي  بين الوقاية والتغطية والتحويل والتغطية

)الأخطممار  وذلممك عن طريق البحممث في المعلومممات الخمماصممممممممممممممة بخطر الممدولممة  لمعلومممات  في تقنيممة الوقممايممة بمماتتمثممل   •

 ما نجد أن مجموعة هذه الأخطار ترد في شمممكل  التجارية، و السمممياسمممية، المالية،  
ً
الاقتصمممادية والهيكلية(، وغالبا

كمنضممممممممممة التعاون الاقتصمممممممممادي    تقوم بها إما جهات رسمممممممممميةواصمممممممممدارات لتقييم للمسمممممممممتثمرين،  تقارير قطرية  

،  (Coface)أو مؤسممممممممسممممممممات التأمين المتخصممممممممصممممممممة كالشممممممممركة الفرنسممممممممية للتأمينات    (OCDE)  الأوروبيةوالتنمية  

 Standard and)الشمركة الأمريكية المعروفة الأوروبية، و   (Fitch Ratings)وشمركة    (Modys)الوكالة الأمريكية  

poors)الصممممممناعة والوضممممممع التناف مممممم ي لكل شممممممركة أعمال   تضممممممم خصممممممائص  ؤشممممممرات، حيث تضممممممم مجموعة الم  

تضمممممممممممممم نوعيمممة الإجراءات    (Financial Risk)وقمممدراتهممما، بمممالإضمممممممممممممممافمممة إلى مؤشمممممممممممممرات أخرى تتعلق بمممالخطر الممممالي  

ومؤشممرات أخرى ذات    ياسممة الماليةر والسممّ المحاسممبية وهيكل رأس المال والتدفقات النقدية والمقدرة على التغييّ 

 .كات(الصلة بالقطر )البلد والدولة( أو منظمات الأعمال )مستثمرين أو شر 

د للمعل • المتعلقمة بمالمعماملمة، والصممممممممممممميغمة التي ودت  ت  ومماأمما الوقمايمة عنمد تحرير العقمد فيتمثمل في الفحص الجيمّ

مخاطر مباشمممممرة تعمل على تعطيل سمممممير  عنه    شمممممأنأو إغفال بند أو شمممممرط تفشها كون أن الخطأ في تحرير العقد 

العرض التجاري، بداية تنفيذ العقد، التفرقة بين ، ومن الأمثلة على متضممممممممنات العقد مدة صممممممملاحية العملية

 ضمان الملكية.المالية والتجارية،    دالبنو 

الوقاية بمتابعة التنفيذ للعقد، فيلزم طرفي العملية والصممممممممممفقة متابعة العملية المتعاقد علشها  أما فيما يخص   •

داد أو الوفاء  ة  خلال المراحل التي تمر بها، بدءا من إبرام العقد وتحديد الطلبية إلى غاي الاسمممممممتلام وتنفيذ السمممممممّ

بممالتممدخممل الفوري من جهممة و  من جهممة  بممالالتزام.، وهممذا من أجممل معممالجممة الأخطممار الممكن حممدوبهمما أو ظهورهمما 

 أخرى لتفادي الدخول في نزاعات قضائية بين الأطراف المتعاقدة.

 
 . 133 -131رشيد، مرجع سابق، ص ص  شلالي - 1
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عن طريق تقنيممة  إلى البنممك أو    بمماللجوءأممما التقنيممة الثممانيممة للوقممايممة التي يلجممأ إلشهمما أطراف المعمماملممة  ي الوقممايممة   •

تحويل الفاتورة، فاللجوء إلى البنك يكون من خلال اسممممتخدام تقنية الاعتماد المسممممتندي والضمممممانات البنكية  

لأجنبي، أممما تحويممل الفمماتورة تتضممممممممممممممن تحويممل وهنمما يتحمممل البنممك الخطر التجمماري في حممالممة إفلاس المشمممممممممممممتري ا

تضممممن خلالها الدفع للمصمممدر البا ع عند تاريخ الاسمممتحقاق  الحقوق من المصمممدر إلى شمممركة مالية متخصمممصمممة  

 المتفق عليه في العقد حتا في حالة تأخر الطرف الخر عن الوفاء بالتزامه في تاريخ الاستحقاق.

ي الموةممممما للسمممممياسمممممة التي تتبعها المؤسمممممسمممممات المالية لتسممممميير خطر ويمكن في هذا الصمممممدد تقديم المخطط التال •

 الائتمان وعدم السّداد والالتزام بالوفاء في زمن الاستحقاق المعيّن.

 ياسة المتبعة لإدارة وتسيير خطر الائتمان في المؤسسات الماليةلسّا :10مخطط توضيحي •

 . 153رشيد، مرجع سابق، ص  شلاليالمصدر:   

ق بتقنيممة التغطيممة المذاتيممة فمإن المؤسمممممممممممممسممممممممممممممة أو   •
ّ
داد  أمما مما يتعل البنممك أن يعمممل على مواجهممة خطر عمدم السممممممممممممممّ

ثلاثة حالات  ي  تسمممممميير حالة طارئة حيث أن هذه الطريقة تلزم المتعامل بتحمّل )الخطر الائتماني( عن طريق  
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التفكير في تحويمل الخطر إلى جهمة أخرى وهمذا لتحقيق الاسمممممممممممممتفمادة من فرصمممممممممممممة تجماريمة    الخطر مبماشمممممممممممممرة دون 

في تغطية حصة أخرى، والطريقة الثانية تتمثل في تسيير حصص غير مؤمنة وذلك من خلال إشراك المتعامل  

، أما الطريقة الثالثة فتتمثل في اختيار التغ
ً
طية الذاتية من الخطر كون شممممممممركة التأمين لا تغطي الخطر كاملا

للمتعاملين الذين لداهم  حيث تقوم المؤسممممممسممممممة في هذه الطريقة بتطبيق سممممممياسممممممة تغطية ذاتية  لأسممممممباب مالية

خطر ائتماني ضمعيف، مع تطبيق رقابة دائمة على حسماباتهم في مقابل الفئة الأخرى من المتعاملين ذو الخطر 

، والجدول الموالي يوةمممممممممممما ات متخصممممممممممممصممممممممممممة في ذلكالخطر أو التأمين إلى شممممممممممممركالائتماني المرتفع تقوم بتحويل 

 الحالات المذكورة وكيفية اختيار التقنية المستعملة.

 اختيار تقنيات التمويل وتسيير المخاطر الائتمانية :04جدول

 تقنية التمويل

الاعتماد المستندي 

 LCSBورسالة القرض 

 تحويل الفاتورة التأمين على القرض

 شركة تحويل الفاتورة التأمينشركة  البنك مؤدي الخدمة

 التزام بنكي بالدفع  شكل أو نوع الالت:ام
دفع تعويض يخص جزء  

 الضمان
 دفع كل الحقوق 

متطلبات المتعامل 

 )المصدر(

الحصول من المشتري  

على فت  الاعتماد  

  LCSBالمستندي أو 

 )خطاب الضمان( 

 الحصول على اعتماد الطرف الأجنبي

تطابق  تقديم الوثائق التي 

شروط الاعتماد  

 المستندي

تسيير داخلي للخطر  

الائتماني ويتم اللجوء إلى  

المؤمن في حالة الحدو   

 الفعلي لعدم السّداد

ليس هناك تسيير  

للخطر، الحقوق تحول  

 عند نشؤها 

 . 154رشيد، مرجع سابق، ص  شلاليالمصدر: 
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يتيممممممممما من خلال الجدول أن المؤسمممممممممسمممممممممة تكون أمام اختيارات متعددة لتسممممممممميير المخاطر الائتمانية لداها، 

لذلك فإن الاختيار الأمثل في هذه الحالات يكون وفقا للتأثير الذي يخلفه على إيرادات المؤسمممممممسمممممممة ورأسممممممممالها، أي  

 ى.أنه يرا ى الاختيار الذي يحقق أقل تكلفة مقارنة بالاختيارات الأخر 

 :الأجنبي تسيير المخاطر المتعلقة بالصرفنياً. ثا

التي تعترض العمليممممات التجمممماريممممة والتمويممممل الممممدولي،   يعتبر خطر تغيرات أسمممممممممممممعممممار الصمممممممممممممرف من المخمممماطر 

،  ففروقات الأسمممممممممعار عبر الزمن من شمممممممممأنها أن تولد خسمممممممممائر متتابعة تضمممممممممر بالمركز المالي للمتعاملين أو المتعاقدين

حتملة لخطر الصممممممرف يقوم المتعامل بإدارة هذا الأخير عن طريق مجموعة من  للتقليل من التأثيرات الملذلك فإنه  

 .التقنيات، مزها ما يتم على المستوى الداخلي وأخرى تتم مع الأطراف الخارجية

   :1مل كل منتتش )المستوردة أو المصدرة( حيث  تقوم بها المؤسسة  : التغطية الداخلية لخطر الصرف .01

حيث يرد في بنود العقد التجاري ويتعلق بالتغيرات  :(La clause de change contractuelle)شةرط التبادل التعاقدي  .أ

إلى اختيار    لجأالممكنة لسمعر الصمرف للعملة المختارة، لذلك من أجل التحوط للتقلبات المحتملة لهذا الأخير ي

 لحدو  تغيير موالتعاقد على معدل تحويل مرج ي 
ً
فاجئ لسممعر الصممرف، كما يمكن في بعض الحالات  تحسممبا

 ؛استعمال عملة تسوية أخرى التوجه نحو أن يخطط أطراف التعاقد إلى 

سةوية  .ب صةة أو ت حيث تسمممممتعمل هذه التقنية بشمممممكل واسمممممع في الشمممممركات    :(Le netting)التدفقات القيام بعملية المقا

وتشمممممممممممممير همذه  المدوليمة الكبيرة، أين تسمممممممممممممم  بمالتقليمل من عمدد ومقمدار التحويلات بين الشمممممممممممممركمة الأم والفروع،  

الإيرادات بعملة ما لتسممممممديد المدفوعات بنفس العملة، وبالتالي فإن مركز الصممممممرف  التقنية إلى الاسممممممتفادة من  

ومنه فإن هذه التقنية تسممممممممممم  بتقليل مسممممممممممتوى المخاطر  الأجنبي في هذه الحالة يقتصممممممممممر فقط على الرصمممممممممميد، 

   المرتبطة بالصرف والتكاليف والعمولات المصرفية المرتبطة بالتحويل؛

 
1 - Legrand G., martini H., Gestion des opérations Imports – Export, éditions DUNOD, paris 

France, 2008, p212. 
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قةة  .ج يةد أووزمن تغيير طري سةةةةد لةدفع الت المممممذين تتوقع  :  (Le termaillage) ا بمممممالعملاء  التقنيمممممة  همممممذه  عمممممادة  وترتبط 

تعممممد  المؤسمممممممممممممسمممممممممممممممات المممماليمممة أن يتخلفوا عن مواعيمممد الالتزام بمممالوفممماء لمسمممممممممممممتحقممماتهم في الزمن المحمممدد، لمممذلمممك  

المؤسممممسممممات المالية من خلال هذه التقنية على تغيير شممممروط الدفع من أجل الاسممممتفادة من اتجاهات الأسممممعار  

حمالمة الإقراض بعملمة قويمة مرتفعمة  المنماسمممممممممممممبمة )حمالمة ارتفماع العملمة(، أي أن المؤسمممممممممممممسمممممممممممممات المماليمة تتحوّط من  

 واستلام المستحق بعملة ضعيفة منخفضة من طرف العميل.

صةةةة بين التةدفقةات تعوي  التةدفقة .د : حيممث تعمممل هممذه التقنيممة على (La compensation des flux)ات أو عمليةة المقةا

إجراء التحويلات نحو الخارج بنفس العملة المسممممممممتلمة كمدفوعات  التحوط لمخطر سممممممممعر الصممممممممرف عن طريق  

ير والاسممممممتيراد  من الخارج لنفس المنطقة، وهذه التقنية لا يمكن تطبيقها بشممممممكل واسممممممع إلا في عمليات التصممممممد

للغاية، كما أن تسمييرها يتطلب على الشمركة  نفس المنطقة، لهذا فاسمتعمالاتها بهذا الشمكل محدود ومقيّد  من  

وإجراء الفرق فقط بين المقبوضات   فت  وإدارة حساب مركزي بالعملات الأجنبية لتقليل حاجاتها من التغطية

 )المتحصلات( والمدفوعات بالعملة الأجنبية.

بموجب هذه التقنية فإنه يتم التبادل بين شركتين لقرضين يتم : (Swaps de Devise)مقايضة العملات الأجنبية  .ه

أنمه    أو،  وعنمد تماريخ اسمممممممممممممتحقماق القرض يمدفع أحمد الطرفين للآخر فرق الفمائمدة  التعبير عزهمما بعملات مختلفمة

 بين البلدان بعملات مختلفة و تبادل الفوائد والمدفوعات الرئيسممممممممممممية على الديون  
ً
يمكن أن يتم التبادل أيضمممممممممممما

 ما سمممممممممماعد عل
ً
، وهذه  الأجنبيةالأرجنتين اسممممممممممتقرار احتياطات   ىكالمبادلة التي تمت بين الصممممممممممين والأرجنتين مثلا

التقنية في التبادلات الخارجية منتشمممممرة الاسمممممتعمال بين الشمممممركة الأم وفروعها التابعة في الأقطار المختلفة من  

 العالم.
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  التغطية الخارجية لخطر الصرف من قبل البنوك: .02

 تتدخل البنوك من أجل التحوّط والتغطية لخطر الصرف عن طريق العديد من التقنيات والتي مزها:

ن أحد أكثر الأسمماليب يعتبر التحوط في سمموق العقود الجلة م: (La couverture à terme)لأجل  والتحوّط التغطية .أ

 من قبل  
ً
 لسمممممهوله اسمممممتخدامه الشمممممركاتاسمممممتخداما

ً
، حيث يعتمد هذا الأسممممملوب على تبادل العملة مقابل  نظرا

 عملة أخرى على أساس سعر فوري ثابت مع التسليم المتبادل في تاريخ لاحق متفق عليه.  

صةعبة  .ب سةبيقات بالعملة ال هذه التقنية إلى تحسمممممين التدفق النقدي لشمممممركة هدف ت: (Les avances en devises)الت

، حيث يقوم البنك بمن  قرض بالعملة الأجنبية لعميله )شمممممممركة التصمممممممدير( لتغطية الديون المترتبة  صمممممممديرالت

 
ً
، لذلك فعند حصمممممممممول المصمممممممممدر على مسمممممممممتحقاته من العميل الأجنبي عليه التي يكون موعد اسمممممممممتحقاقها قريبا

 فإنه يلغي مخاطر الصرف الممكنة.وتحويله إلى العملة الأجنبية )عملة التسبيقات المتحصل علشها من البنك(  

صةةةرفخيارات العمل .ج هو عملية يمن  البا ع من خلالها المشممممممممممممتري الحق في : (Les options de change) ة/  أو خيار ال

ماح    بشممممرط دفع قسممممط، والميزة الكبرى لخيار الصممممرف  ي السممممّ
ً
تبادل كمية من العملات في تاريخ محدد مبدئيا

   للشمممركة بالتأكد من سمممعر الصمممرف
ً
عر أكثر ملائمة دون فقدان إمكانية تنفيذ المعاملة نقذا ، وهنا  إذا كان السمممّ

يشمممممممممممممار إلى أن خيار العملة يمن  المشمممممممممممممتري الحق وليس الالتزام في شمممممممممممممراء أو بيع مبلغ معين من العملة في تاريخ  

المترتبمة عن التقلبمات في ، وبهمذه التقنيمة يمكن التقليمل من المخماطر  1معيّن وبسمممممممممممممعر محمدد مقمدمما لمدفع علاوة

مسمممممتورد( من اللجوء إلى خيار    –، والجدول الموالي يوةممممما هدف كل طرف في العملية )مصمممممدر  سمممممعر الصمممممرف

 الصرف أو العملة.

 

 

 

 
1- Ooreka accompagne, Option de change, On Line : 

https://epargne.ooreka.fr/astuce/voir/654379/option-de-change, Consulte a 12/11/2022 (10h.00). 

https://epargne.ooreka.fr/astuce/voir/654379/option-de-change
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 أهداف المتعاملين في اللجوء إلى خيار الصرف :06جدول

 الهدف نوع السّعر  المتعامل

 العملة الأجنبية عند اجال الدفع يحد من خطر انخفاض  سعر أدنة  المصدر 

 يحد من خطر زيادة قيمة العملة الأجنبية عند اجال تسدي المورد  سعر أعلى  المستورد

 .159رشيد، مرجع سابق، ص  شلاليالمصدر: 

 إدارة مخاطر الصرف الأجنبي باستخدام تقنيات التأمين: .03

الصمممممممممممممرف الأجنبي قممامممت  لمخمماطر  ووقممايتهمما من تعرضمممممممممممممهمما  يممة  دولالتجمماريممة المم والعقود  في اطممار تممدعيم المعمماملات  

لع   شمممممممركات التأمين بعرض مجموعة من منتجات التأمين لتغطية مخاطر الصمممممممرف على عقود التجارة وعقود السمممممممّ

ابقة فإن  مجموعة من الشمممممممممركات على الرأسممممممممممالية المرتبطة بالصمممممممممادرات، فكم تم الإشمممممممممارة إليه في العناصمممممممممر السمممممممممّ

الفرنسمممممية، و ي شمممممركة الممممممممممممممممممتأمين الرئيسمممممية التي   (Coface)هذه المنتجات كشمممممركة كوفاس  المسمممممتوى العالتي تقدّم

لع الر  ، لذلك فإن هذه الشممممركة نجد بعضممممها يعمل على ضمممممان  سممممماليةأتقدم هذه الخدمة من التأمين لعقود السممممّ

عر والتعويض في حالة الخسممممارة، وأما النوع الخر من الشممممركات يعم الاحتكام إلى سممممعر مرج ي مع المشمممماركة   دالسممممّ

 .1في الأرباح حالة حصول تطور إيجابي للعملة الأجنبية

 ة المخاطر المتعلقة بتقلبات أسعار المواد الأوليةرإداثالثاً. 

ابقممممة )خطر الائتمممممان وخطر الصمممممممممممممرف( على  بممممالنظر إلى التممممأثيرات التي من الممكن أن تحممممدثممممه الأخطممممار السممممممممممممممممّ

فإن الخطر الخر الأهم الذي يؤدي إلى إحدا  تأثيرات مباشمممرة على سمممير   ،والمتعاملين من ضمممرر   المؤسمممسمممات المالية

العمليمات التجماريمة هو خطر التقلبمات للمواد الأوليمة، حيمث أن همذا الخطر كفيمل بمأن يحمد  تمأثيرات على مختلف  

 أو تصممممممممممممممديره نحو الخممارج كمنتج جممديممد، ولكون أن هممذالعمليممات الإنتمماجيممة اللاحقممة إلى غممايممة  
ً
ه المواد  بيعممه محليمما

فإن المؤسممممممسممممممة تواجه بشممممممكل مسممممممتمر خطر تتحدد أسممممممعارها عن طريق البورصممممممة من خلال الية العرض والطلب  

 تقلبات الأسعار للمواد الأولية.

 
1 - G. Legrand , H martini , op cit, p 218. 
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ولمجابهة هذا الخطر تس ى المؤسسات إلى اللجوء إلى خيار المشتقات المالية في الأسواق المالية الدولية، خاصة 

هذه الأخيرة على أنها عقد يلتزم بمقتضمممممممماه طرفان أحدهما البا ع والخر المشممممممممتري لبيع  الجلة، حيث تعرف  العقود 

مسممممممممتقبلي معين وبسممممممممعر متفق عليه، فمن خلال التعريف أو شممممممممراء أداة مالية أو عملة أجنبية أو سمممممممملعة في تاريخ  

لثمممانيمممة تتمثمممل في تمكين  يتبيّن أن همممذه العقود تمممأخمممد وظيفتمممان الأولى تحمممديمممد أسمممممممممممممعمممار المواد الأوليمممة، والوظيفمممة ا

، ومن صمور أسمواق العقود السملعية نجد بورصمة خطر تقلبات الأسمعار للمواد الأولية المتعاملين من التغطية ضمد

وق الأهم في أوروبا وسمممممممممممموق نيويورك وشمممممممممممميكاغو في الولايات المتحدة الأمريكية ويتم التفاوض فشها على  لندن السممممممممممممّ

 .المعادن، المواد الطاقوية والفلاحية
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 تمهيد:

تعتبر مؤسمممممممسمممممممات التمويل الدولية والإقليمية من أهم الفاعلين في مجال التمويل للدور المهم والأسمممممممايممممممم ي   

 من مصمممممممممممممادر تمويمل التنميمة على المسمممممممممممممتوى العمالتي للقطماعين العمام الحكومي 
ً
المذي تقوم بمه، بماعتبمارهما مصمممممممممممممدرا

المتمثل في المؤسمممممممممسمممممممممات والشمممممممممركات، لذلك فإن هذه المؤسمممممممممسمممممممممات تحظة بدعم كبير من قبل الحكومات  والخاص  

والشممركات كما أنها تشممكل محل اهتمام كبير من قبل الباحثين والمختصممين ف مجالات التمويل والتنمية في العديد 

 من البلدان.

سمممممات والدور الذي تقوم به، بالإضمممممافة إلى وفي هذا الخصممممموص سممممميتم التطرق في هذا المحور إلى كل من هذه المؤسممممم 

 أثر هذه المؤسسات في مجالات التمويل والتنمية في بلدان العالم.

 مؤسسات التمويل الدولية  أولًا.

الحرب العالمية الأولى حالة من التوتر واتسممممممممممماع المشممممممممممماكل الداخلية في الميدان  الفترة التي أعقبت    شمممممممممممهدت 

الممدول إلى انتهمماج سممممممممممممميمماسمممممممممممممممات تقييممديممة تسمممممممممممممتهممدف من خلالهمما تخفيف حممدة الأزمممة  الاقتصمممممممممممممممادي، حيممث تحولممت  

الاقتصممممممممممممماديمة المداخليمة والمحمافظمة على الاسمممممممممممممتقرار والتوازنمات المداخليمة، وهمذا بمدوره إلى إلحماق أضمممممممممممممرار كبيرة في 

ياسممممات الاقتصممممادية عرفت بسممممياسممممات إفقار أ الجار أ، بالإ  ضممممافة إلى مناطق وبلدان أخرى من العالم، وهذه السممممّ

 هذا فإن هذه الفترة لما بين الحربين العالمية الأولى والثانية تميّزت بما يلي:

انهيار قاعدة الذهب وتحوّل عمل البنوك المركزية من نظام الصممممممممممرف القائم على قاعدة الصممممممممممرف بالذهب إلى  -

 نظام النقد الورقي الالزامي؛

   في موازين مدفوعات الدول؛اعتماد نظام أسعار الصرف المرنة لتصحي  العجز الحاد -

 ات التمويل الدولية الاقليميةالمحور العاشر: مؤسس

 الخارجية
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ياسممممات النقدية التيممممخمية من أجل تصممممحي  وإعادة بناء اقتصمممماداتها، ما أدى   - لجوء بعض الدول لاتباع السممممّ

 إلى حدو  موجات تيخمية شديدة؛

 العمل على إنشاء الية )نظام( تعمل على مراقبة الصرف كأحد الوسائل لتقييد التجارة الدولية؛ -

العودة إلى النظام القائم على قاعدة الذهب، لتمتع هذا الأخير في إعادة التوازن لميزان  فشممممممل الدول في محاولة   -

 المدفوعات.

وأمام هذا الوضمممممممممممممع العالتي المتميّز بالتوتر وحدة المشممممممممممممماكل الاقتصمممممممممممممادية والأزمات على المسمممممممممممممتوى العالتي، عملت  

الثممممانيممممة  1944الولايممممات المتحممممدة الأمريكيممممة عممممام   على تنظيم مؤتمر، يتم فيممممه بحممممث هممممذه    عقممممب الحرب العممممالميممممة 

م بولاية   1944يوليو )جوان(   22القضايا وإيجاد حلول لها، وتجسّد ذلك من خلال مؤتمر بريتون ووذز المنعقد في  

نيو هامشممممماير الأمريكية، حيث مهد لهذا المؤتمر مقترحين )مشمممممروعين( لكل من الاقتصمممممادي كينز البريطاني وهاري  

 بالمقترح الأمريكي أكثر من نظيره البريطاني لتمتع الولايات   (Hary Whiteوايت  )
ً
الأمريكي، حيث جاء الاتفاق متأثرا

المتحمدة الأمريكيمة بمالقوة والنفوذ العسمممممممممممممكري وتمأييمدهما من طرف دول أمريكما اللاتينيمة، وضمممممممممممممم المؤتمر وفود أربعمة 

 وأربعين دولة للتباحث وتقديم حلول للوضع الاقتصادي العالتي.

ر همذا المؤتمر لممدة ثلاثمة أسمممممممممممممابيع تم خلالهما بحمث أسمممممممممممممس النظمام النقمدي المدولي وقواعمد التعماون المدولي، واسمممممممممممممتم

 وانتما المؤتمر بتوقيع اتفاقية بريتون ووذز والاعلان عن النظام النقدي العالتي الجديد.

ير الحسممممن للعلاقات النقدية كما تقرر في مؤتمر بريتون وودز إنشمممماء مؤسممممسممممتين دوليتين يعملان على تنظيم  والسممممّ

والمالية على الصمممممممممممعيد العالتي، تتمثل الأولى في صمممممممممممندوق النقد الدولي والمؤسمممممممممممسمممممممممممة المالية الدولية أما الثانية فمي 

 البنك الدولي لرنشاء والتعمير.

اة  وتعمل المؤسممممممممسممممممممتان على تحقيق الاسممممممممتقرار الاقتصممممممممادي وتقديم المسمممممممماعدة للدول من أجل ضمممممممممان وتوفير حي

كريمة لشمممممممممعوبها وتمكيزها من القدرة على تسممممممممميير أزماتها الداخلية والمشممممممممماكل المرتبطة بالاختلال والعجز في موازين  

ممدفوعماتهما، وهمذا من خلال التمدخمل والمسمممممممممممممماعمدة عن طريق توفير التمويمل اللازم لإقماممة المشمممممممممممممروعمات المحليمة أو 
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ح والتكييف الاقتصمممممممممممممادي والاجتمما ي الهمادفمة للتغلمب تقمديم المسممممممممممممماعمدة الفنيمة والتقنيمة ومرافقمة برامج الإصممممممممممممملا 

 ومعالجة الاختلال في موازين المدفوعات.

 : صندوق النقد الدولي .01

حيث يأتي ضمممممممن   1944يعتبر صممممممندوق النقد الدولي احدى المؤسممممممسممممممات المنبثقة عن مؤتمر بريتون ووذز   

له هذا الأخير من الأزمات المتوالية والهدم  مشمممممممممروع إعادة بناء النظام الاقتصمممممممممادي الدولي إثر الضمممممممممرر التي تعرض  

م، حيث يعمل صممندوق النقد الدولي 1929الذي تعرض له عقب الحرب العالمية الثانية وأزمة الكسمماد الكبير عام 

على تعزيز التعاون النقدي العالتي، وضمان الاستقرار المالي، وتيسير حركة التجارة الدولية، وت جيع زيادة فرص  

و الاقتصمممممممادي القابل للاسمممممممتمرار، والحد من الفقر في جميع أنحاء العالم، بالإضمممممممافة إلى رصمممممممد حركة  العمل والنم

العملات في العالم، كما يعمل الصممممممندوق على تتبع الاقتصمممممماد على الصممممممعيد العالتي وفي البلدان الأعضمممممماء، ويقدم 

 للبلدان التي تواجه مشمماكل في ميزان المدفوعات، بالإضممافة إلى تق
ً
ديم المسمماعدة العملية للبلدان الأعضمماء،  قروضمما

 إلى الصمندوق، وهذا  
ً
لذلك يجب على البلدان الراغبة في الحصمول على المسماعدة من قبل الصمندوق الانضممام أولا

 2022يؤهلها من جهة أخرى إلى أن تتأهل للانضمممام إلى مجموعة البنك الدولي، ويبلغ عدد أعضمماء الصممندوق عام  

 عضوا، ويم 190
ً
 كن تعريف الصندوق كما يلي:بلدا

هيئة مالية دولية تتمتع بال مممممخصمممممية الاعتبارية، ويعتبر وكالة متخصمممممصمممممة من وكالات منظومة الأمم المتحدة،   -

وكمؤسممسممة مركزية في النظام النقدي الدولي، أوكلت له مهمة الاشممراف على إدارة النظام الدولي للتخفيف من  

 لصرف على المعاملات التجارية والمالية العالمية.اثار أنظمة المدفوعات الدولية وأسعار ا

، وكانت فرنسممممممما  1947مارس   01يعتبر المؤسمممممممسمممممممة المركزية في النظام النقدي الدولي، بدأ عمله في واشمممممممنطن في  -

 مليون دولار.  25أول الدول المقترضة حيث حصلت على قرض بمبلغ 

ولة عضممممممممممو، تهدف إلى تعزيز الاسممممممممممتقرار  د 185صممممممممممندوق النقد الدولي منظمة دولية مسممممممممممتقلة تعاونية تضممممممممممم   -

الاقتصممممممادي والنمو في العالم، ويعتبر البلدان الأعضمممممماء هم المسمممممماهمين في التعاون، وتوفر رأس مال صممممممندوق  

النقد الدولي من خلال اشممممتراكات الحصممممص في المقابل، ويقدم الصممممندوق لأعضممممائه المشممممورة بشممممأن سممممياسممممات  
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عجز والاختلال في ميزان المممدفوعممات، والمسمممممممممممممماعممدة الفنيممة والتممدريممب  الاقتصمممممممممممممماد الكلي، والتمويممل في أوقممات ال

 لتحسين إدارة الاقتصاد الوطني.

 أهداف صندوق النقد الدولي: .أ

 :1حددت الأهداف الرئيسية للصندوق في المادة الأولى من اتفاقية بريتون وودز والمتمثلة في

والمحافظة على اتفاقيات صممممممرف منظمة بين أعضممممممائه وتجنّب  تحقيق الاسممممممتقرار في أسممممممواق الصممممممرف الدولية   ▪

 الانخفاض التناف  ي في أسعار الصرف؛

العمل على ترويج التعاون النقدي الدولي من خلال مؤسمسمة دائمة توفر الية التشماور والتعاون حول المشماكل   ▪

 النقدية؛

العمممل على إلغمماء قيود التعمماون على تممأسممممممممممممميس نظممام مممدفوعممات متعممدد الأطراف بخصممممممممممممموص بين الأعضمممممممممممممماء، و  ▪

 التحويل الخارجي المعيقة لانسيابية وحركة التجارة العالمية؛

من  الثقة للأعضممماء عن طريق إتاحة موارد البنك لهم بضممممانات ملائمة، وبهذا تسممماعد الأعضممماء على تصمممحي    ▪

اد القومي أو الأوضممممممممممممماع غير الملائممة في موازين مدفوعاتهما دون الحماجة إلى اتخماذ إجراءات قد تضمممممممممممممر الاقتصممممممممممممم 

 التقدّم الدولي. 

 عمل صندوق النقد الدولي: .ب

 في إطار عمل الصندوق والتعاون الدولي يضطلع هذا الأخير بالمهام التالية:

 يعمل صندوق النقد الدولي كمستشار في مسائل التعاون الدولي؛ -

 مساعدة الدول والبلدان المتضررة من الحروب أو المتضررة من الكوار  الطبيعية؛ -

 لعمل على تحسين المعايير البنكية الدولية المتعلقة بمسائل الائتمان والقرض وأسعار الصرف؛ا -

إعداد تقارير عن الوضمممممممعية الاقتصمممممممادية الداخلية للدول الأعضممممممماء في الصمممممممندوق، كما يعمل على تزويد هذه   -

 الأخيرة بتقرير عن الوضعية الاقتصادية العالمية والمشهد الاقتصادي العالتي.

 
، ص 2014، ديوان المطبوعات الجامعية, الطبعة الثانية، الجزائر, أ س ولم ا اتص د )ا مزء الا ن ( ضياء مجيد الموسوي,  -1

217 . 
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 ر الصندوق الرئيسية الثلاثة:أدوا .ج

 حددت أدوار صندوق النقد الدولي في ثلاثة أدوار رئيسية تتمثل فيما يلي:

من خلال إسممممداء المشممممورة للبلدان الأعضمممماء بشممممأن اعتماد السممممياسممممات اللازمة لتحقيق    الرا بد ا اتصةةةة ديد: -

 الاستقرار الاقتصادي الكلي، وتسريع وتيرة النمو الاقتصادي، وتخفيف حدة الفقر.

إتاحة التمويل للبلدان الأعضماء لمسماعدتها في معالجة المشمكلات المتعلقة بميزان المدفوعات، بما في   الإاراض: -

 نقص النقد الأجنبي من جراء تجاوز المدفوعات الخارجية إيرادات النقد الأجنبي.ذلك  

توفير مسمممممممممممممماعممدات تنميممة القممدرات )بممما في ذلممك المسمممممممممممممماعممدة الفنيممة والتممدريممب( عنممد الطلممب،   بةميةةد القةةلرات: -

 ا.  لمساعدة البلدان الأعضاء على تقوية مؤسساتها الاقتصادية لتصميم سياسات اقتصادية سليمة وتنفيذه

 تمويل صندوق النقد الدولي ومنا القروض: .د

من المهمام والوظمائف الرئيسممممممممممممميمة التي يقوم بهما صمممممممممممممنمدوق النقمد المدولي من  القروض للمدول، وهمذا في إطمار   

المسمممممممممممممماعممدة الممماليممة التي يقممدمهمما هممذا الأخير للممدول الأعضمممممممممممممماء، خمماصممممممممممممممة وأن الأموال المكونممة للصمممممممممممممنممدوق تتمثممل في 

 بالعملات الأجنبية  الاشمممممممممممتراكات والحصمممممممممممص المقدم
ً
ة من طرف هذه الدول، حيث تتضممممممممممممن المسممممممممممماعدات قروضممممممممممما

للبلدان التي تواجه مشمممممممممكلة في ميزان مدفوعاتها، وهذا للتخفيف من صمممممممممعوبة التعديل أو التصمممممممممحي  الذي يتعيّن 

 دعم على البلد عمله للتوفيق بين كل من حجم اتفاقاته ومداخيله، بالإضمافة إلى أن هذه القروض تسمتهدف أيضم 
ً
ا

ن مركز ميزان المدفوعات واسممتدامة النمو في  السممياسممات بما في ذلك الإصمملاحات الهيكلية التي من الممكن أن تحسممّ

 البلد.  

ولكن بممالرغم من هممذا الممدور للصمممممممممممممنممدوق إلا أنممه لم يلقة التممأييممد الكبير من طرف الممدول والمختصمممممممممممممين في مجممالات  

ت حادة في الاقتصماد للدولة، متجاهلا الانذارات المبكرة للسملطات  التمويل، ذلك أن تدخله يتزامن مع حدو  أزما

المحلية لتقديم المسممممممماعدة، كما أن تدخل الصمممممممندوق في الغالب يتضممممممممن إصممممممملاحات تقشمممممممفية ومقيّدة للاقتصممممممماد  

 المحلي، ما يكبّد هذا الأخير تكلفة عالية تؤدي في بعض الحالات إلى زيادة تفاقم الأزمة بدل تخفيفها.
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ً
لموجة الانتقاد التي طالت صمممندوق النقد الدولي في العقود الأخيرة من القرن الواحد والعشمممرين حول خطط   ونظرا

الإصممممممملاح التي يقدمها، ومدى نجاعتها في التغلب على الأزمات المحلية للاقتصمممممممادات المنخرطة فيه، قرر الصمممممممندوق  

نمممذارات المبكرة للسممممممممممممملطمممات العممماممممة في المممدولمممة مع  إعمممادة النظر في همممذه الأخيرة، عن طريق الأخمممذ بعين الاعتبمممار الإ 

مراعاة احتياجات البلدان المحلية، وهذا ما عمل الصممندوق الترويج له من خلال مشممروعه حول أ نطاق مسمماعدة  

الصممممممممممندوق باعتبار المجتمعات المحلية والتنمية المحلية المسممممممممممتدامة أ، لذلك فإنه عن طريق تبني هذا التوجه فإن  

أثناء تقديمه لبرامج الإصممممممملاح للدول حال الأزمة احتياجات المجتمعات المحلية وكذا إمكانيات  الصمممممممندوق سممممممميأخذ  

 البلدان التي من الممكن الاستعانة بها أثناء تطبيق هذه البرامج.

 تطور دور صندوق النقد الدولي: .ه

المممدول الأعضممممممممممممممماء  بمممالرغم من التحفظمممات والانتقمممادات التي وجهمممت للصمممممممممممممنمممدوق واليمممة عملمممه، إلا أن عمممدد   

ها تطورت، فلم تعد تقتصمممممممر  
ّ
المشمممممممتركة في الصمممممممندوق يضمممممممل يتزايد، كما أن المشممممممماكل التي يعمل الصمممممممندوق على حل

فقط على معمممالجمممة الاختلالات في موازين الممممدفوعمممات في المممدول المصمممممممممممممنعمممة المتقمممدممممة، بمممل تعمممدتهممما لتشمممممممممممممممممل المممدول 

 والبلدان النامية كذلك.

ى الدور التقليدي في عمله، أصمممممممممب  يضمممممممممطلع بكل من المحافظة على الاسمممممممممتقرار  لذلك فإن الصمممممممممندوق بالإضمممممممممافة إل

الاقتصممممممممممادي الكلي في الاقتصممممممممممادات المحلية للدول، مع التكامل والتشمممممممممماور مع البنك العالتي في المسممممممممممائل المتعلقة  

بعيش وصمممممممحة بالاسمممممممتهلاكات أو النفقات العامة، مع المحافظة وحماية القضمممممممايا الأسممممممماسمممممممية والضمممممممرورية المتعلقة  

وكرامة الشمممممممممعوب، بالإضمممممممممافة إلى العمل على المسممممممممماعدة على تشمممممممممييد الهياكل الكبرى التي تضممممممممممن توفير العناصمممممممممر 

 السّابقة.   

 التسهيلات والقروض التي يمنحها صندوق النقد الدولي .و

العادية  يقدم صممممممممندوق النقد الدولي قروض وتسممممممممهيلات للدول الطالبة لها وتأخذ عدة أشممممممممكال كحقوق السممممممممحب  

 :1وتسهيلات التمويل التعويض ي والطارئ... ويمكن حصرها كالتي

 
 . 170، ص 2008عمان، الطبعة الأولى،  المالية الدولية، نوري، ياسر المومني،  موسى مطر، شقير 1
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يتمكن العضمممممممممو في الصمممممممممندوق بالاقتراض بقيمة مسممممممممماهمته في الصمممممممممندوق بالعملة : حقوق السةةةةةةةةةول الل ديد -

 الأجنبية مقابل دفع عملته الوطنية ويمن  هذه التسهيل لتصحي  العجز في ميزان المدفوعات للدول الأعضاء. 

: يقمدم همذا التسمممممممممممممهيمل لتعويض الانخفماض غير المتوقع في حصممممممممممممميلمة التموية  التلوي ةةةةةةةةةةةة   ةالاة ر    تلةةةةةةةةةةةةفية  -

صممادرات دولة معينة عضممو في الصممندوق كما يمن  هذا التسممهيل لمواجهة أزمة طارئة ناتجة عن ارتفاع أسممعار  

 المستوردات.

ميزان المدفوعات وذلك للمحافظة  يقدم هذا التسمممهيل لمواجهة العجز في :  تلةةةفي  بموي  الم زة  ا حتي    -

 على مخزون الدول الاحتياطي من المواد الخام.

:  ي قروض مسيرة تقدم للدول الأعضاء المستوردة للنفط والتي تعاني من دجز في ميزان  الالفيلات الة ايد -

 مدفوعاتها.

لمنخفض والتي : وظيفة هذا الصممممندوق تقديم قروض ميسممممرة للدول الأعضمممماء ذات الدخل اصةةةةةلةق ال  ن ت -

 تعاني من خلل في ميزان مدفوعاتها.

: وهدف هذه التسممهيلات تصممحي  الهيكل الاقتصممادي للدول الأعضمماء التي تعاني تلةةفيلات التيةةويه الفيم ي -

 مشاكل اقتصادية هيكلية ومشاكل مزمنة في ميزان مدفوعاتها.

لدول الأعضماء التي تواجه مشماكل  : و ي مسماعدات مالية لالالةفيلات ا   صةد بتطوي  النظمد ا اتصة ديد -

في موازين مدفوعاتها بسمممممممممممبب التحويل من انظمه سمممممممممممعريه مركزية إلى أنظمة تسمممممممممممعير تعتمد على قوى العرض  

 والطلب.

 استجابة صندوق النقد الدولي في مجالات عمله وأدواره الثلاثة: .ز

ومسمماعدة البلدان المتوسممطة والأفقر المتضممررة من  تحقيقا لعمله ودوره في المحافظة على الاسممتقرار المالي العالتي 

بتفعيل دوره والاسممتجابة لجائحة كرونا من   2021الأزمات والجوائ  في العالم، قام الصممندوق خلال السممنة المالية  

 خلال أدواره الرئيسة الثلاثة من خلال:
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الاقتصممادية والمالية في بلدانه في إطار عملية الرقابة قام الصممندوق بمتابعة السممياسممات  الرا بد ا اتصةة ديد:   -

ط الضمممممموء على المخاطر التي من الممكن أن تهدد الاسممممممتقرار في  190الأعضمممممماء البالغ عددها  
ّ
بلد، حيث أنه سممممممل

هذه البلدان، وخلالها قام الصممندوق بتقديم المشممورة بشممأن التعديلات اللازمة لمعالجة هذه المخاطر الممكنة، 

 تحقق من سلامة اقتصادات البلدان. عملية  36وهنا قام الصندوق بمم 

: يقوم الصمممندوق بتقديم قروض لبلدانه الأعضممماء التي تواجه مشمممكلات فعلية أو محتملة أو مرتقبة  الإاراض -

في ميزان مدفوعاتها، وهذا لمسممممممماعدتها على إعادة بناء احتياطياتها الدولية، وتحقيق نمو اقتصمممممممادي قوي، كما  

دة الدول الأعضمممممممممممماء على تقديم تمويلا طارئا يتي  صممممممممممممرف الموارد على يعمل الصممممممممممممندوق كذلك في اطار مسمممممممممممماع

، 19 -أسممممممممماس عاجل وفق مشمممممممممروطية محدودة، ويأتي هذا في اطار معالجة التأثيرات المباشمممممممممرة لجائحة كوفيد 

مليار دولار أمريكي منذ بداية جائحة كورونا، حيث قام   110وفي هذا الصممممدد فقد وصممممل مجموع الاقراض إلى 

مليار دولار أمريكي    10بلدا، مزها    54مليار دولار أمريكي إلى   98بتوجيه حزمة من القروض تقدر بمممممممممممممممم   الصمممندوق 

المممدخمممل، ومن بين همممذه القروض    31إلى   مليممممار وحمممدة    12مليممممار دولار أمريكي أي مممما يعممممادل    18بلممممد منخفض 

مليار دولار أمريكي إلى   6بلدا من خلال تسمممممهيلات الاقراض الطارئ، مزها  39حقوق السمممممحب الخاصمممممة لتمويل 

 بلدا منخفض الدخل. 26

عبر الأقمماليم في   2021ولتتبع خريطممة الاقراض والمسمممممممممممممماعممدات الممماليممة التي تم الموافقممة علشهمما خلال السمممممممممممممنممة الممماليممة  

 العالم نجد:

 2021جلةل يوضح المل ولات الم ليد الب  بم الموافقد ول ا  خلال اللةد الم ليد 

 ( SDR = 1.43099 USD 1)بملاي   ةحلات حقوق السول ا   صد:  04/2021/ 30حلل الوضي في 

 ) ليو  ةحل  حقوق السول ا   صد(  المل ولات الم ليد الإاليم أة المةاقد

 1.070 اسيا والمحيط الهادئ 

 3.661 أوروبا

 7.469 منطقة الشرق الأوسط واسيا الوسطة

 7.990 افريقيا جنوب الصحراء 

 47.335 نصف الكرة الغربي

 .2021: التقرير السّنوي لصندوق النقد الدولي المصلر
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: في اطار أدواره الرئيسمممية يعمل الصمممندوق على تقديم برامج تنمية القدرات المحلية في البلدان بةميد القلرات -

ة والتعلم بشمممممكل مباشمممممر أو الأعضممممماء من خلال تقديم المشمممممورة العملية والبرامج التدريبية والمسممممماعدات الفني

عن بعد، ويتم هذا من خلال تكليف مسمممممتشمممممارين مقيمين في مهمات طويلة الأجل داخل مراكز تنمية القدرات  

القطرية والإقليمية، أو أثناء زيارات موظفي وخبراء الصممممممممممممندوق القصمممممممممممميرة الأجل إلى البلدان الأعضمممممممممممماء، ولهذا  

ريكي للمشورة الفنية العملية والتدريب في مجالات السياسة  مليون دولار أم  251الغرض فقد أنفق الصندوق 

 والتعلم بين النظراء.

 : مجموعة البنك الدولي )البنك الدولي للإنشاء والتعمير سابقاً( .02

يعتبر البنك الدولي المؤسمممسمممة المالية الدولية الثانية بعد صمممندوق النقد الدولي المنبثقة عن مؤتمر بريتون   

تتمثل الوظيفة الرئيسمممممممية للبنك في تسمممممممهيل تدفق القروض الدولية طويلة المدى، التي تفوق  م، حيث   1944وودز  

حماجمة المدول من المسمممممممممممممماعمدة التي تحصممممممممممممملمت علشهما من طرف صمممممممممممممنمدوق النقمد المدولي، وهمذا للعممل على إعمادة بنماء  

إلى دول العمالم الثمالمث،  المنماطق التي دمرتهما الحرب العمالميمة الثمانيمة، بمالإضممممممممممممممافمة إلى تقمديم مختلف أنواع القروض  

 في 
ً
 في البنك    1946جوان  25وبدأ البنك العمل رسمممممممميا

ً
م، وتعتبر كل دولة عضمممممممو في صمممممممندوق النقد الدولي عضممممممموا

الممدولي، وتفقممد العضمممممممممممممويممة في البنممك في حممالممة فقممدانهمما في الصمممممممممممممنممدوق، وبممالتممالي فممإن الملاحن هو الإلزام للممدول على 

 نصوص المتعلقة بالصندوق من أجل العضوية في البنك.احترام شروط العضوية والقوانين وال

 أهداف البنك الدولي: .أ

 ( على أنه:1حددت أهداف البنك الدولي في المادة )

 المساعدة في إعادة وبناء وتنمية اقتصاديات الدول الأعضاء؛ -

 العمل على ت جيع الاستثمارات الدولية؛ -

 التنسيق بين القروض المقدمة؛ -

 للاستثمارات الخاصة بالخارج؛الترويج   -

 تسيير العمليات عن طريق الأخذ بعين الاعتبار التأثيرات الاقتصادية للاستثمارات الدولية. -
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وبذلك فإن البنك بدأ في تمويل الجهود الرامية إلى إعادة بناء الاقتصممممممممممممادات المهدمة في أثناء الحرب، خاصممممممممممممة تلك 

الاقتصمممممممممممممممادات الأوروبيمممة المحطممممة بفعمممل الحرب، ثم جهود التنميمممة  النشممممممممممممممماطمممات الهمممادفمممة إلى المعممماونمممة على تعمير  

والعمليممات الأخرى منممذ نهممايممة الخمسمممممممممممممينممات خمماصمممممممممممممممة المتعلقممة مزهمما بقضمممممممممممممممايمما التنميممة في دول العممالم الثممالممث، وفي 

.
ً
 التسعينات في دول الكتلة الاشتراكية أيضا

والمعرفة للبلدان النامية في العالم، وتشمممترك   لذلك فإن مجموعة البنك الدولي تعتبر من بين أكبر مصمممادر التمويل

المؤسمممسمممات الخمس التي تتألف مزها مجموعة البنك في الالتزام بالحد من الفقر، وتعزيز الرخاء المشمممترك وت مممجيع  

  (IDA)والمؤسممممممممممممسممممممممممممة الدولية للتنمية    (IBRD)التنمية المسممممممممممممتدامة، ويقدم كل من البنك الدولي لرنشمممممممممممماء والتعمير 

ن معا البنك الدولي، حيث يعملان على قضايا التمويل والمشورة بشأن السّياسات والمساعدة الفنية  اللذان يشكلا 

للحكوممات في البلمدان النماميمة، وتركز المؤسمممممممممممممسمممممممممممممة المدوليمة للتنميمة على البلمدان الأشمممممممممممممد فقرا في العمالم، أمما البنمك  

البلممدان الأفقر المتمتعممة بممالأهليممة  الممدولي لرنشمممممممممممممماء والتعمير فيعمممل على مسمممممممممممممماعممدة البلممدان متوسمممممممممممممطممة الممدخممل و 

 الائتمانية.

أما بالنسمممممممبة للمؤسمممممممسمممممممات الثلا  الأخرى لمجموعة البنك الدولي فمي تتمثل في كل من مؤسمممممممسمممممممة التمويل الدولية  

(IFC)    والوكالة الدولية لضمممممممممممان الاسممممممممممتثمار(MIGA)    والمركز الدولي لتسمممممممممموية منازعات الاسممممممممممتثمار(ICSID)  حيث ،

ات في عملها على تدعيم القطاع الخاص في البلدان النامية، ومن خلال هذه المؤسممممسممممات تقدم تركز هذه المؤسممممسمممم 

ياسممممية وتسمممموية المنازعات للشممممركات   مجموعة البنك الدولي التمويل والمسمممماعدة الفنية والتأمين ضممممد المخاطر السممممّ

 1الخاصة، ومن ضمزها المؤسسات المالية.

 بنك الدولي:مشاريع التنمية التي تنفذها مجموعة ال .ب

 تعمل مجموعة البنك الدولي على تنفيذ العديد من المشاريع عبر مؤسساته المختلفة يمكن التعرف علشها فيما يلي:

ألف مشروع إنما ي عن طريق القروض التقليدية والائتمان بدون  12م موّل البنك الدولي أكثر من  1947منذ  -

 فوائد والمن ؛

 لرنشاء والتعمير التمويل لأغراض التطوير المالي وفي مجال السّياسات؛يعمل البنك الدولي  -

 تقدم المؤسسة الدولية للتنمية قروض ومن  بدون فوائد أو بفوائد منخفضة؛ -
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تقوم مؤسمممسمممة التمويل الدولية بتمويل اسمممتثمارات القطاع الخاص، وتعبئة رؤوس الأموال اللازمة لذلك، مع   -

 تقديم المشورة اللازمة؛

 م الوكالة الدولية لضمان الاستثمار التأمين ضد المخاطر السياسية )الضمانات(؛تقد -

 يضطلع المركز الدولي لتسوية منازعات الاستثمار بتسوية منازعات الاستثمار. -

 النشاطات والمشاريع القطرية للبنك الدولي: .ج

المشورة بشأن السياسات، والبحو  والدراسات  يعمل البنك الدولي على مساندة البلدان النامية من خلال برامج  

 ما تكون هذه الأخيرة ركيزة للتمويل الذي يقدمه البنك الدولي للبلدان النامية  
ً
التحليلية والمسمممممماعدة الفنية، وكثيرا

لحفز الاسمممممممتثمارات في هذه البلدان، كما أنها تشمممممممكل أدوات دعم تمويلية للخروج من دائرة الفقر وتغيير الظروف 

تصممممممممممممادية والاجتماعية للمجتمعات المحلية في هذه البلدان، من بين النشمممممممممممماطات والمشمممممممممممماريع القطرية التي قام  الاق

 البنك الدولي بتجسيدها في إطار عمله على مساعدة البلدان النامية والأفقر في العالم نجد:

 جلةل يوضح المش رثي القاريد الملومد  ن  رف البةك اللةلي

 تمليد للةل   ت ر  في إ  ر التةميد المم

 ا جراءات التلخليد الفلف الةا ق البلل المشرةع

 شةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةرةع   -

فةةي  ا  ةةةةةةةةةةةةةاةةاةةمةةةةةة ر 

الةةةةةةةةةةةةةةتةةةةةةةةةةةةةةقةةةةةةةةةةةةةةذيةةةةةةةةةةةةةةد 

ةاللةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةوات  

المةةةةةةةةبةةةةةةةةمةةةةةةةةر   ةةةةةةةةن 

 ا وي  

 إندونيسيا

2018 

 وزارة 23 -

حكوممممممة    514 -

 إقليمية

 ألف قرية  75 -

الإصمممممممممممممممممممابمممممممة  - ممممنمممع 

بمممممميممممممن   بمممممممالممممممتممممممقممممممزم 

 الأطفال؛

فمممي  - الاسمممممممممممممممتمممثمممممممممممار 

المممممممممممممممممممممممممممممال   رأس 

 البشري 

 قطاع الصحة؛ -

 إمداد مياه الصرف الصمي -

المطمفمولمممممممة  - ممرحمممممممة  فمي  المتمعملميمم 

 المبكرة؛

 الحماية الاجتماعية؛ -

 الزراعة والأمن الغذا ي. -

 شةةةةةةةةةةرةع  يا ق  -

فةةةةةي  المةةةةةوا ةةةةةةةةةةة ةةةةة  

 أفق نلت  

الوصمممممممممممول إلى  - أفغانستان -

ممممممممملايممممممميمممممممن    10

)فممممممي   مممممممواطممممممن 

 المرحلة أولى(

-  

عمملممى   - الممحصممممممممممممممول 

المممممممممممممممممخمممممممممممممممممدممممممممممممممممممات  

الأسماسمية للمياه 

والممممممري   والممممممطممممممرق 

والممممممممممممممكممممممممممممممهممممممممممممممربمممممممممممممماء  

وممممممممممممممممممممممراقمممممممممممممممممممممبمممممممممممممممممممممة  

المممممممممممممممممخمممممممممممممممممدممممممممممممممممممات  

زيمادة رضممممممممممممما المواطنين وثقتهم  -

 في الحكومة؛

المسممممممممممممممممتممممفمممميمممممممديممممن   -   13.6عمممممممدد 

 مليون مواطن؛

فمي   7172تمنمفميمممممممذ   -  
ً
مشمممممممممممممروعممممممما

الممممميممممممماه  إممممممممدادات  قممممطممممممماعمممممممات 
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الممممممممتممممممممعمممممممملمممممممميممممممممممممممممميممممممممة 

 والصحية.

والمممممكمممممهمممممربممممممماء والمممممنمممممقممممممل   والمممممري 

 والمدارس وغيرها؛

مجمممممممالس ارتفممممممماع   - انتخمممممممابمممممممات 

 %؛ 77التنمية المحلية 

الموافقممة على تمويممل إضمممممممممممممممافي   -

لمممدعم الإسمممممممممممممتجمممابمممة الطمممارئمممة  

 لأزمة النزوح الإقليمية.

بةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةرنةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة   -

الةةةةةةةةةةةتاةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  ةةةةةةةةةةةن 

 الو ن 

مممممممما   - أفغانستان تمممممممعمممممممبمممممممئمممممممة 

  2.5يممممممممممقممممممممممرب  

 مليار دولار؛

ممممن   -  33أكمممثمممر 

مممجمملممس  ألممف 

تممممممممممممممنممممممممممممممممممممممممممممميممممممممممممممة  

ممممممممجمممممممتممممممممممممممم مممممممي 

فممممي   مممممنممممتممممخمممممممب 

 إقليم؛ 34

أكممثممر   - تمممممويمممممممل 

ألمممف    81ممممن  

برنمامج للبنيمة 

التحتيمممممة على 

مسممممممممممممممممممممممممممتمممممممممممممموى  

المممممممممممجممممممممممتمممممممممممممممممممممع  

 المحلي.

التنميممممممة   - برنمممممممامج 

المممممممممجممممممممتمممممممممممممممممعمممممممميممممممممة  

الممممممممممممممرئممممممممممممممي مممممممممممممممممممم ممممممممممممممي  

 للحكومة؛

تممممممممممممممممممممعممممممممممممممممممممبممممممممممممممممممممئممممممممممممممممممممة  -

الممممممممممجمممممممممتمممممممممممممممممعممممممممات  

المممحمملمميمممممممةلممقمميمممممممادة  

المممممممممممممممممممحممممممممممممممممممممممممممممممممممممممملات  

الممممممممممممممممتمممممممممممممممموعمممممممممممممممميممممممممممممممممة  

العامةللتصممممممممدي  

 لجائحة كورونا

الشمممممممممممممممممممممرب   - ممممممممميمممممممماه  إمممممممممدادات 

 والصرف الصمي؛

والممممممممري   - الممممممممريممممممممفمممممممميممممممممة  الممممممممطممممممممرق 

 والكهرباء؛

 توفير الصحة والتعليم؛ -

إعممممادة تممممأهيممممل حوالي   بنمممماء أو -

 كلم من الطرق؛  53600

توفير إمكمممانيمممة الوصمممممممممممممول إلى  -

نة لأكثر   مصممممممممادر مياه محسممممممممّ

مممملممميمممون شمممممممممممممممخمممص    11.7ممممن  

نقطممة   86300)بنمماء ممما يقرب  

 مياه مجتمعية محسنة(؛

ألف هكتمار    524ري أكثر من  -

 من الأراض ي،

ممممممن   - يمممممقمممممرب  مممممممما   2000بمممممنممممممماء 

 حجرة دراسة؛

أكمممثمممر ممممن   - يمممومممميممممممة    52تممموفممميمممر 

عمل بأجر لفترات قصمممممميرة في 

 المناطق الريفية. 

 لتقييم مستقل للأثر لهذه البرامج أجراه برنامج التضامن الوطني في أفغانستان لوحن: -
ً
 وفقا

 % في استخدام مصادر المياه المحسنة؛ 15أن هناك زيادة بنسبة  •

 الأسر في إحضار المياه؛% في الوقت التي تقضيه  05انخفاض بنسبة  •

 %؛ 26زيادة في استخدام الكهرباء بنسبة  •
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ن معدل الالتحاق بالتعليم والحصمول على الرعاية الصمحية وخدمات المشمورة   •  عن تحسمّ
ً
فضملا

 للنساء.

مشممممممممممممممممممممممممممممممممممممروع   - بولي ي  -

الاسمممممممممممممتمثممممممممار  

الممجمتممم مي فمي 

الممممممممممممممنممممممممممممماطممممممممممممق  

 الريفية.

تممممممممممممممكمممممممممممممملممممممممممممممفممممممممممممممة  -

المشممممممممممممممممممممممممممممممممممممروع  

 40تمممممممممممممقمممممممممممممدر  

 مليون دولار؛

قريممممة في   880 -

)أكممثممر   الممريممف 

  362620ممن  

أي   شممممممممممممممخمص 

زيممممممممادة   30  %

عمممممممممممممممممممممممممممممممممممممممممممممممممممممممممممممممممممممممن 

المسمممممممممممممممتمممهمممممممدف 

 قرية(؛  500

  792دعمممممممممممممممم   -

  
ً
مشممممممممممممممممممممممممروعممممممممممما

.
ً
 فرعيا

الممفممقممر   - مممحممممممماربمممممممة 

بمممممممالمريمف  الممممممممدقمع 

ممممممممممالمممممممممكمممممممممي   بممممممممميمممممممممن 

المسمممممممممممممممممممممممممممممماحممممممممممممممممممات  

مممممن   الصمممممممممممممممممغمممميممممرة 

الأراضم ي )لاسميما  

السممممممممممممممممممممممممممممممممممممممكممممممممممممممممممممممممممان  

 الأصليين(

الممممحصممممممممممممممممول عمممملممممى  - تممممحسمممممممممممممممميممممن 

الممتممحممتمميممممممة   الممبممنمميمممممممة  خمممممممدممممممممات 

الأسمممماسممممية والإنتاجية للأسممممر 

 الريفية؛

ممممممن  تمممممموفمممممميممممممر   - الممممممطممممممرق لأكممممممثممممممر 

 شخص؛  29866

توسميع أو تحسمين الري لأكثر   -

 مستفيد. 73638من 

-  

توسيع وتعميق النجاح  مليون دولار ل 60حصلت على اعتماد تمويل إضافي بقيمة   2015في عام  -

 ألف مستفيد إضافي. 200الذي حققه المشروع للوصول إلى 

المممممممممممممممممممممبممممممممممممممممممممادرة  - المقرب -

المممممممموطممممممممنمممممممميممممممممة  

لمممممملممممممتممممممنممممممممممممميمممممممة  

المممممممبشمممممممممممممممممممريمممممممة  

 2015عام 

تحسممممين الأوضمممماع   -  -

المعيشممممممية للفئات 

المممممفمممممقممممميمممممرة والأولممممى  

بالرعاية الصحية  

 من خلال:

المممممفمممممرص   • تمممممعمممممزيمممممز 

 الاقتصادية؛

مسمممممممممممممممممممممتمممممممموى   • رفممممممممع 

عممممممممممملمممممممممممى  المممممممممممقمممممممممممدرة 

الممممحصممممممممممممممممول عمممملممممى 

الممممممممممممممممممممخممممممممممممممممممممدمممممممممممممممممممممات  

عن طريق دعم البنك الدولي   -

للمرحلممة الثممانيممة من المبممادرة  

 تم تحقيق:

المسممممممممممممممتمفميمممممممديمن  ز  • عمممممممدد  يمممممممادة 

والنطممماق الجغرافي للمنممماطق  

 1234إلى    667المغطمممممماة من  

؛
ً
 محليا

ً
 مجتمعا

زيممممادة الموارد المخصمممممممممممممصمممممممممممممممممة   •

مممممن    2.1إلممممى    1.2لمممملمممممممممبمممممممادرة 

خممممممممملال   دولار   05مممممممممملممممممممميمممممممممار  

 سنوات. 
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الأسممممممممممممممممممممممماسممممممممممممممممممممممميمممممممممممة  

 والاجتماعية؛

نمممممظمممممم  • تمممممحسممممممممممممممممميمممممن 

الممممممممممممممممحمممممممممممممممموكمممممممممممممممممممممممممممممممممة  

 )الحكامة(.

عممممملمميممممممة   - أول 

دعم  للبنممممك 

المممممممممممممممممممممممدولممممممممممممممممممممممي  

لممممممممممتمممممممممممممممممممممويممممممممممل  

المبمراممج وفمق 

 النتائج

أكممثممر   - تمممممويمممممممل 

ألمممف    45ممممن  

مشمممممممممممممممممممممممممممممممممممممممممروع  

فممممممممممممممممممممممممممممممر ممممممممممممممممممممممممممممممي 

ممممممممجمممممممتممممممممممممممم مممممممي 

الممفممتممرة   خمملال 

(2005-

 (؛2015

أكمممثممر   - تمممممممكممميمممن 

 10مممممممممممممممممممممممممممن  

مممممممممممممممممملممممممممممممممممميمممممممممممممممممون 

مسمممممممتفيد من  

إممممممممممممكمممممممممممانممممممممممميمممممممممممة  

الوصمممممممممممول إلى 

خممممممممممممممممممممدمممممممممممممممممممممات  

الممممممممممممممبممممممممممممممنمممممممممممممميممممممممممممممة  

الممممممممتممممممممحممممممممتمممممممميممممممممة  

الاجمتممممممممماعميممممممة  

والاقتصممادية  

والسممممممممياسمممممممية  

 والتدريب.

جمممممممممودة  - تمممممممممعمممممممممزيمممممممممز 

الممممممممممممممممممممخممممممممممممممممممممدمممممممممممممممممممممات  

وإممممممممممممممممممكمممممممممممممممممانممممممممممممممممميممممممممممممممممة  

 الحصول علشها؛

تممممدعيم الحكممممامممممة   -

الممممممممممممممممممممحممممممممممممممممممملممممممممممممممممممميمممممممممممممممممممة  

المممممممممممتشممممممممممممممممممممممماركمممممممممميممممممممممة  

والمسمممممممممممممممممممممممممممممممممممماءلمممممممممممممممممممممممة  

 الاجتماعية؛

الادمممممممما  - ج  تممممممعممممممزيممممممز 

الاقمممممممممممممممتصممممممممممممممممممممممممممممادي  

الممممممقمممممممدرات   ودعممممممم 

 وتطوير النظم.

 أظهر تقييم أثر المبادرة: -

تحقيق زيادة في عدد الأسمممممممممر   •

التي يمكزهممممما الحصمممممممممممممول على  

الممحسممممممممممممممنممممممة   المميممممممماه  اممممممممدادت 

 %؛ 84بنسبة 

مسممممممممممممممممممماكمممممممن   • عمممممممدد  فمممممممي  زيمممممممادة 

الطممالبممات المممدعمممة من قبممل  

 %؛ 84المشروع بنسبة 

زيممممادة في متوسمممممممممممممط الممممدخممممل   •

 %؛ 21للأسر بنسبة 

زيممادة في توافر مرافق البنيممة   •

التحتية الأسممممممماسمممممممية بنسمممممممبة  

والمممكمممهمممربممممممماء    62 كمممممممالمممطمممرق   %

وخدمات الصمممممممممرف الصممممممممممي 

والمممممدارس ومراكز الصمممممممممممممحمممة  

 المحلية.

مشمممممممممممممممممممممممممممممممممممروع   - ني   ي  -

الممممممممتممممممممنممممممممممممممممميممممممممة  

المممجممتمممممعمميمممممممة 

 والاجتماعية 

- 15111  

مشمممممممممممممممممممممممممممممممممممممممممروع  

مممممممممممممتممممممممممممنمممممممممممما ممممممممممممي 

 الصغر؛

وتممممممممنممممممممممممممممميممممممممة   - دعممممممممم 

مشمممممممممممممممممممممممممممممممروعممممممممممممممممممات  

القمممممائمممممة  التنميمممممة  

المشممممممممممممممممممماركمممممممة   عممملمممى 

 المجتمعية

 يشير تقييم الأثر إلى: -

الأممهمممممممات   • وفميمممممممات  ممن  المحمممممممد 

 والأطفال؛



 

 
 

 عبد الغفار غطاسد.         تقنيات التمويل الدولي

 
 

127 

  9.3أكمثمر ممن   -

مممممممممممممممممملممممممممممممممممميمممممممممممممممممون 

فمممي  شمممممممممممممممخمممص 

 ولاية. 30

الالممممتممممحممممممماق   • مممممعمممممممدلات  زيمممممممادة 

فمممممممي   والانمممممممتمممممممظمممممممام  بمممممممالممممممممدارس 

 الدراسة؛

تقليمممممممل مسمممممممممممممممممممافمممممممة الانتقممممممال   •

)التكلفة والوقت( للحصممممول  

 على المياه؛

وخدمات الرعاية الصمممممممممممممحية   •

 والكهرباء؛

الأنشممممممممممممممممممممممطمممممممممة   • أربممممممممماح  زيمممممممممادة 

 الاقتصادية مثل الزراعة.

 للنجمممماح المحقق في بعض الولايممممات النيجيريممممة تم اعتممممماد نه  التنميممممة المجتمعيممممة وزيممممادة  -
ً
نظرا

 مخصصات الميزانيات المحلية للأنشطة التي تقودها المجتمعات المحلية.

مليون دولار لممممدعم توسممممممممممممميع نطمممماق   75لممممذلممممك وافق البنممممك الممممدولي على قرض إضممممممممممممممممافي قيمتممممه   -

 المتضممممممررين  الخدما
ً
ت الأسمممممماسممممممية لتعزيز الرفاه للمجتمعات المحلية، لا سمممممميما النازحين داخليا

 من الصراع في شمال شرق نيجيريا.

 على التقارير والنشرات الاخبارية للبنك الدولي.  المصلر:
ً
 من إعداد الباحث اعتمدا

 ثانياً. مؤسسات التمويل الإقليمية

 الصندوق العربي للإنماء الاقتصادي والاجتماعي .01

الصممممممممندوق العربي لرنماء الاقتصممممممممادي والاجتما ي هو مؤسممممممممسممممممممة مالية إقليمية عربية يقع مقرها في الكويت،  -

ندوق في تمويل المشروعات الإنمائية الاقتصادية والاجتماعية، عن طريق تمويل المشاريع  تنصب أغراض الص

 .الاستثمارية العامة والخاصة، وتقديم المعونات والخبرات الفنية

ويضمممممممم الصمممممممندوق في عضممممممموية كل الدول العربية، ويتركز نشممممممماطه في التنمية الاقتصمممممممادية والاجتماعية، ويلبي  -

احتيمماجممات التنميممة في الممدول الأعضمممممممممممممماء، ويرا ي التوازن بين أنشمممممممممممممطتممه، وضممممممممممممممممان الجممدوى الصمممممممممممممنممدوق دائممما  

والشمممفافية لكل المشمممروعات، وفي هذا الصمممدد فإن من أهم أسمممس عمليات الصمممندوق العربي الأخذ بالأولويات  

يما تقرره في المشممماريع التي تقررها الدول، وعدم فرض سمممياسمممات مالية أو اقتصمممادية معينة علشها أو التدخل ف

 من سياسات اقتصادية واجتماعية، وذلك من منطلق دعم جهود دولنا العربية والتعاون معها.
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 المساعدات التي يقدمها الصندوق من خلال منا القروض: .1.01

في شمممممكل قروض، حيث يرا ى في  -الدول العربية   –يعمل الصمممممندوق على تقديم مسممممماعدات للبلدان الأعضممممماء فيه  

 هذه القروض ما يلي:

تتصمممممف القروض المقدمة من طرف الصمممممندوق في كونها تكون بشمممممروط ميسمممممرة، وهذا لتسمممممهيل توفير التمويل  -

 لهذه البلدان مراعاة لظروفها الاقتصادية ومساعدتها في تنفيذ خططها الإنمائية؛

خلال عمل الصممممممممممممندوق على زيادة وتطوير درجة البسممممممممممممر في قروضممممممممممممه المقدمة إلى البلدان الأعضمممممممممممماء، وهذا من   -

في المائة للدول   2.5في المائة للدول العربية ذات الدخل المنخفض و 2.0تخفيض أسممممعار الفائدة التي تصممممل إلى 

 العربية الأخرى؛

 عاما؛ 30-22زيادة فترات السّماح والسّداد التي تتراوح بيم  -

 على القروض التي يقمدمهما الصمممممممممممممنمدوق للمدول العربيمة فمإنمه يعممل كمذلمك على تقمديم من -
ً
  ومعونمات غير فضممممممممممممملا

مسممممممممممتردة تسمممممممممماهم في مختلف مجالات الدراسممممممممممة والدعم المؤسمممممممممم مممممممممم ي والتدريب، بالإضممممممممممافة إلى دعم الأوضمممممممممماع 

 والظروف الطارئة التي تتعرض لها بعض الدول الأعضاء.

 . تمويل وعمليات الصندوق العربي للإنماء الاقتصادي والاجتماعي:2.01

ة يعمل الصمممممممندوق على ممارسمممممممة أنشمممممممطته من خلال المسممممممماهمة في بهدف تقديم الدعم الاقتصمممممممادي للدول العربي 

تمويل مشممممممممممماريع التنمية الاقتصمممممممممممادية والاجتماعية في الدول العربية، وذلك عن طريق توفير الموارد المالية وتقديم 

التمويلات، إما في شمكل قروض أو مسماهمات في رؤوس أموال الشمركات في القطاع الخاص، والأنشمطة الأخرى التي 

قدمها الصمممممندوق، لذل فإن الصمممممندوق في هذه الحالة يقوم بدور المحفّز بشمممممكل مباشمممممر أو غير مباشمممممر عن طريق  ي

، بالإضممافة إلى تقديم الدعم الفني والمشممورة في كافة المجالات التنموية، وهذا كله في اطار  
ً
الوسممائل المذكورة سممابقا

يع القطاع الخاص الصممغيرة مزها والمتوسممطة في الدول  دعم مشمماريع التنمية الاقتصممادية والاجتماعية، ودعم مشممار 

 العربية، ولإلقاء نظرة عن هذه النشاطات يمكن تقسيمها كما يلي:
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 المش رثي )القرةض، الملون ت، القا ع ا   ل(: .أ

العربية، تمثلت المشممممممممماريع الممثلة للأنشمممممممممطة التمويلية للصمممممممممندوق في كل من القروض والمعونات المقدمة إلى الدول  

 بالإضافة إلى القروض الموجهة إلى القطاع الخاص، ويمكن ملاحظة ذلك من خلال الجداول التالية:

 جلةل يوضح القرةض ةالملون ت المقل د إل  اللةل الوا ء 

 الملون ت المقل د القرةض المقل د 

 ( *المبلغ )ألف د.ك الللد المبلغ )ألف د.ك*(  الللد 

 175.361 666 11.076.725 689 مجموع جز ي

 77.993 603   معونات قومية

 253.354 1269 11.076.725 689 إجمالي

 دولار أمريكي. 3.3د.ك يعادل حوالي  1)*(  

 .2022: الصندوق العربي لرنماء الاقتصادي والاجتما ي  المصلر

 31/12/2021أنشاد التموي   م  في  –جلةل يوضح القا ع ا   ل 

 المبلغ )ألف د.ك*(  الللد  البي    المللل  

 49.432.37 17 القروض المقدمة  01

 ( **)38.551.04 10 المساهمات في رأس المال  02

 87.983.41  المجموع  

 دولار أمريكي. 3.3د.ك يعادل حوالي  1)*(  

 )**( المبلغ المعادل بالدينار الكويتي وفقا لسعر التحويل عند السّداد.

 .2022الصندوق العربي لرنماء الاقتصادي والاجتما ي  :  المصلر

 النشاد التمويليد للصةلةق اللرب  للإنم ء ا اتص دك ةا جتم عي: .ب

 في إطار النشاطات التمويلية للصندوق يمكن تقسيم التمويل المقدم من قبل الصندوق إلى ثلاثة أنواع: 

 تقديم القروض؛ -

 المساهمة في رؤوس أموال الشركات؛ -

 تقديم المعونات.أو  -
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حيث أن القروض سممممممممواء لمشمممممممماريع القطاع العام أو مشمممممممماريع القطاع الخاص، وحيث يحتل هذا النوع من التمويل 

في المائة من   90)القروض( الصممدارة من بين أنواع التمويل الأخرى التي يقدمها الصممندوق، حيث تصممل إلى أكثر من  

تبط بتمويل المشممممماريع التي يقوم القطاع الخاص بتنفيذها، وتقديم النشممممماط التمويلي، بينما النشممممماط التمويلي المر 

 في المائة من النشاط التمويلي للصندوق. 10المعونات لا يمثل سوى أقل من  

 النشاد الخر : .ت

تتمثل الأنشممطة الأخرى التي يقوم بها الصممندوق في كل من برنامج الزمالات ومؤسممسممات مجموعة التنسمميق، فالأول  

م بغرض توفير الفرص للبمماحثين والأكمماديميين العرب في 1997تممأسمممممممممممممس في شمممممممممممممهر ديسممممممممممممممبر    –مممالات  برنممامج الز   –

مختلف التخصممممممممممممصممممممممممممات للعمل في احدى الجامعات المرموقة عالميا في مجالي البحو  والتدريس أو في احداها، أما  

عربية والبنك الإسممملامي  الثانية والمتعلقة بمؤسمممسمممات مجموعة التنسممميق لمؤسمممسمممات التنمية الوطنية والإقليمية ال

م بهدف تحقيق مزيد من الفعالية  1975للتنمية وصمممممندوق الأوبك للتنمية الدولية،  ي عبارة عن كيان أنشممممم د عام  

في تقديم العون عن طريق الاسمممتخدام الأمثل للكفاءات والقدرات المتوافرة لدى مؤسمممسمممات المجموعة، فضممملا عن 

ان، لمن  المسمممماعدة التنموية وتطوير العلاقات الاقتصممممادية الأخرى  تحقيق أهداف مشممممتركة بين المؤسممممسممممات والبلد

 بالبلدان المستفيدة.

 بنك الإسلامي للتنمية:ال .02

البنمك الإسممممممممممممملامي للتنميمة بنمك تنموي متعمدد الأطراف، يعممل على تحسمممممممممممممين حيماة أولئمك المدين نخمدمهم من خلال 

والمجتمعات الإسمممممملامية في جميع أنحاء العالمن وإحدا  التأثير  تعزيز التنمية الاجتماعية والاقتصممممممادية في البلدان 

على نطماق واسمممممممممممممع، لمذلمك فمالبنمك يوفر البنيمة التحتيمة لتمكين النماس من تحقيق حيماة أفضمممممممممممممل وتحقيق إمكمانماتهم  

 كاملة.

م دولمة إسممممممممممممملاميمة، حيمث ت  56م تنفيمذا لقرار مؤتمر وزراء مماليمة  1973تم تمأسممممممممممممميس البنمك الإسممممممممممممملامي للتنميمة عمام  

م، وجممماء عممممل البنمممك الإسممممممممممممملامي للتنميمممة بهمممدف دعم التنميمممة  1975أكتوبر    20مممممارسمممممممممممممممة نشممممممممممممممماطمممه الرسمممممممممممممتي في  

الاقتصممممممممممادية والتقدم الاجتما ي لشممممممممممعوب الدول الأعضمممممممممماء، ومعها باقي المجتمعات الإسمممممممممملامية الأخرى للدول غير 

 .2الأعضاء في هذا البنك
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 رسالة البنك الإسلامي للتنمية: .01

 البنك على تأدية رسالة من خلال عمله في مجالات التنمية الاقتصادية والاجتماعية تتمثل في:يحرص  

نؤمن بمأن كمل النماس لمداهم الحق في العيش بكراممة وازدهمار، وأن تعهمد النمو الاقتصمممممممممممممادي  ي أفضمممممممممممممل طريق   -

 للخروج من الفقر؛  

نعد الناس لدفع التقدم الاقتصمادي والاجتما ي الخاص بهم على نطاق واسمع، ووضمع البنية التحتية الكفيلة  -

 بتمكيزهم من تحقيق امكاناتهم؛

والمسمممممممممممممتمداممة لأكبر تحمديمات التنميمة في العمالم، ونعممل من أجمل تحقيق اهمداف التنميمة  نعزز الحلول المبتكرة   -

 المستدامة للأمم المتحدة.

 :الركائ: الخمسة لأنشطة البنك الإسلامي للتنمية .02

بنمماء الشمممممممممممممراكممات بين الحكومممات والقطمماع الخمماص والمجتمع المممدني من خلال الشمممممممممممممراكممات بين القطمماعين العممام  -

 والخاص؛

 مة إلى اقتصادات ومجتمعات الدول النامية من خلال زيادة المهارات وتبادل المعرفة؛إضافة قي -

التركيز على العلوم والتكنولوجيا والابتكار لإيجاد حلول لأةممممممممممممخم تحديات التنمية في العالم، من خلال تعزيز   -

 الاتصال والتمويل والتركيز على أهداف التنمية المستدامة للأمم المتحدة؛

نمية العالمية القائمة على هياكل تمويل أخلاقية مسممممممممممممتدامة وطويلة الأمد مطابقة لأحكام الشممممممممممممريعة  تعزيز الت -

 الإسلامية على المدى الطويل هياكل التمويل المستدام والأخلاقي، بصفتنا روادا عالميين في التمويل الاسلامي؛

ا، حيث نجتمع سممممممممممممموية للتركيز على تعزيز التعاون بين دولنا الأعضممممممممممممماء في بيئة غير سمممممممممممممياسمممممممممممممية فريدة من نوعه -

 تحسين أوضاع الإنسانية.
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 القطاعات تات الاهتمام والمساعدة من البنك الإسلامي للتنمية: . 

بلد، والذين يمثلون حوالي خمس  57يقوم البنك الإسمملامي للتنمية بمسمماعدة البلدان الأعضمماء فيه البالغ عددهم  

البنك على تنويع محفظة القطاعات التي يخصممممممممص لها التمويلات حيث  سممممممممكان العالم، ولتحقيق أكبر الأثر يعمل 

 نجدها تتمثل في قطاعات:

 العلوم والتكنولوجيا والابتكار؛ -

 البنية التحتية؛ -

 التعليم؛ -

 الصحة؛ الإغاثة الإنسانية؛ -

 النساء والفتيات. -

 إنجازات بع  المؤسسات التابعة للبنك الإسلامي للتنمية: .ج

المؤسممسممات التابعة للبنك الإسمملامي للتنمية نجد المؤسممسممة الدولية الإسمملامية لتمويل التجارة، حيث تعمل من بين 

هذه الأخيرة على تمويل العمليات التجارية من خلال دورها المحفّز لإسمممممممتقطاب رأس المال الخاص ودعم الأسمممممممواق  

، كما  مليا 1.5قامت المؤسمممسمممة بتوزيع    2021ذات الأداء المتدني، ففي عام 
ً
ر دولار أمريكي للدول الأعضممماء أقل نموا

مليون دولار أمريكي من   416أسمممممممممهمت المؤسمممممممممسمممممممممة في عمليات تمويل التجارة ما قبل التصمممممممممدير ما أدى إلى تحقيق  

 عائدات الصادرات الزراعية لصالا الدول الافريقية الأقل نموا، ويمكن ملاحظة اسهامات المؤسسة كما يلي:

 : الت  ريدالتمويلات   -

 ولد اللةل الملت يل  نلبد الزي د  اللةويد ايمد التموي  ولد اللملي ت

 21 في المائة 38 مليار دولار 6.5 95

 ، المؤسسة الدولية الإسلامية لتمويل التجارة.2021: تقرير الأثر التنموي  لمصلرا
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 الم صص ت: -

 الوة ئف ا مليل ولد  ايمد الت صيص  ن ا وتم د ايمد ا وتم د

 ألف وظيفة 116 في المائة 30 مليار دولار 5.1

 ، المؤسسة الدولية الإسلامية لتمويل التجارة.2021: تقرير الأثر التنموي  لمصلرا
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 أسئلة المحور العاشر
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 أذكر مؤسستين من مؤسسات التمويل الدولي؟ .01

 تقوم بها كل مؤسسة في سبيل تقديم المساعدات للبلدان؟ما  ي الأنشطة التي  .02

 ما ي أنواع المساعدات التي يقدمها صندوق النقد الدولي؟ .03

 من  ي البلدان التي من الممكن أن تحصل على مساعدات من قبل صندوق النقد الدولي؟ .04

 ما ي البلدان التي تدخل في دائرة المساعدات التي يقدمها البنك الدولي؟ .05

 العملة المعتمدة لدى صندوق النقد الدولي؟ وكيف يتم احتسابها؟ما  ي  .06

 للبنك الدولي مؤسسات تابعة أذكرها؟ .07

 ما ي النشاطات التمويلية التي تقوم بها أكبر مؤسسة تمويلية تابعة للبنك الدولي؟ .08

 التمرين الثاني:

 أذكر بعض نماذج مؤسسات التمويل الإقليمية؟

 بها هذه المؤسسات؟ما ي النشاطات التي تضطلع 

 تمويل من قبل هذه المؤسسات دون اشتراط العضوية؟هل من الممكن الحصول على  

 ما ي الحالات التي تتدخل فشها هذه المؤسسات لمساعدة الدول؟

 هل المساعدات تشمل كل القطاعات أم أنها تركز على بعضها فقط ولماذا؟

 ت في البلدان العربية؟أذكر بعض من المشاريع التي قامت بها هذه المؤسسا

ممما ي الركممائز الرئيسممممممممممممميممة التي تقوم علشهمما البنممك الإسممممممممممممملامي للتنميممة؟، وممما ي رسمممممممممممممممالممة البنممك نحو المجتمعممات  

 الإسلامية؟
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