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 الإهداء
لى أمي وأبي   أهدي هذا البحث إلى كل طالب علم يسعى إلى كسب المعرفة ويخطو خطوات العلم. وا 

 روحي أدام الله صحتهما ومد في عمرهما وغمرهما بالسعادة في الدنيا والاخرة، إلى أخوتي حفظهم الله، والى
 جدتي الغالية رحمها الله واسكنها فسيح جناته.

 حماش بشرى
 تحت قدميها، ووقَّرها في كتابه العزيز... الجنة-وتعالى  سبحانه-لى من وضع المولى إ

 )أمي الحبيبة(.

 ، وكان خير مثال لرب الأسرة،عامينإلى خالد الذكر، الذي وفاته المنيَّة منذ 

 الخير والسعادة لي.. والذي لم يتهاون يوم في توفير سبيل

 )أبي المُوقَّر(.

 إخوتي وأخواتي وأبنائهم الأعزاءإلى 

 إلى أصدقائي ومعارفي الذين أُجلُّهم وأحترمهم..

 الأستاذ المشرف الذي رافقنا في هذه الدراسة إلى 

لى كل من ساهم في إعداد هذه الدراسة من قريب أو من بعيد   وا 

 ريغي خولة                                                                  
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 شكر وعرفان
 

نشكككككر الله رب العككككالمين الككككذي خلككككى وهككككدا وسككككدد الخطككككى فخككككر  هككككذا العمككككل بعونككككه وتوفيقككككه نحمككككده 
 حمدا كثيرا في المبتدئ والمنتهى.

. ومككككن قولكككككه 40سككككورة النمكككككل _إنمككككا يشككككككر لنفسككككه(( طلاقككككا مكككككن قولككككه تعككككالى  ) مكككككن شكككككر فوبعككككد ان 
قككككدير صكككلى الله عليككككه وسككككلم  ))مككككن لككككم يشكككككر النككككا  لككككم يشككككر الله عككككز وجككككل(( فإننككككا نتقككككدم بكامككككل الشكككككر والت

إلكككككى المشكككككرف علكككككى هكككككذه المكككككذكرة الأسكككككتاذ القكككككدير )أ.د. موسكككككى بكككككن منصكككككور( لمكككككا ابكككككداه مكككككن جهكككككود علميكككككة 
لككككككى الأسككككككاتذة الككككككراوأراء سكككككديدة، و  لمعرفككككككة م الككككككذين لككككككم يبخلككككككوا علينكككككا بعلمهككككككم، ولككككككم يكككككك لوا جهكككككدا  فككككككي سككككككبيل اا 

لككككى كككككل عمككككال بنككككة الفلاحككككة والتنميككككة الر المناقشككككةجميككككع اسككككاتذة لجنككككة والشكككككر موصككككول إلككككى  والعلككككم. يفيككككة ، وا 
 .علينا ب ي معلومة يبخلواالذين لم 
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 الملخص:
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                             الدور الذي تلعبه البنوة التجارية الجزائرية في سوى الأوراى المالية توضيحهدفت هذه الدراسة إلى 

 ليالوصفي التحلي المنهجكل من أجل ذلة تم الاعتماد على  ومن على ضوء تجربة بنة الفلاحة والتنمية الريفية،
ع لجم ك داة مع عدد من إطارات البنة محل الدراسة المقابلة الاعتماد على أسلوبتم  ومنهج دراسة الحالة، حيث

 .المعلومات
ئرية في سوى الأوراى دور البنوة التجارية الجزاتمحورت حول أن عدة نتائج  وقد توصلت الدراسة إلى

ن يسسفهي تدخل في إدارة البورصة ك حد أهم المؤ  ،الإصدارو في إدارة البورصة وتنشيط سوى التداول  المالية يكمن
ما في تنشيط سوى التداول تمتهن أالاشهار والدعاية و والمساهمين وفي سوى الاصدار تساهم في جميع عمليات 

 .شراء الأوراى المالية لحساب العملاءميع عمليات بيع و وتشرف على جمهنة الوساطة 
 ئرية.سوى الأوراى المالية الجزا، الأوراى المالية ،البنوة التجارية الجزائرية عملياتلكلمات المفتاحية: ا

Abstract: 

 This study aimed to clarify the role played by the Algerian commercial banks in the stock market 

in the light of the experience of the Bank of Agriculture and Rural Development, and for that, both 

the descriptive analytical approach and the case study approach were relied upon, whereby the 

interview method was relied upon with a number of executives of the bank in question. The study as 

a tool for collecting information. 

The study reached several results centered around that the role of the Algerian commercial banks 

in the stock market lies in the management of the stock exchange and the revitalization of the trading 

and issuance market. She enters the management of the Stock Exchange as one of the most important 

founders and shareholders, and in the issuance market, she participates in all publicity and publicity 

operations. As for activating the trading market, she is a brokerage profession and supervises all the 

buying and selling of securities for the account of clients. 

 

Keywords: Algerian commercial Bank Operations, Securities, Algerian stock market 
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  تمهيد 
علككككى غككككرار التطككككورات الحاصككككلة فككككي البنككككوة التجاريككككة فككككي العككككالم، عرفككككت البنككككوة التجاريككككة الجزائريكككككة    

هكككككي الأخكككككرا تطكككككورات فكككككي مجكككككالات مختلفكككككة، فإضكككككافة إلكككككى الوظكككككائف التقليديكككككة التكككككي عُرفكككككت بهكككككا منكككككذ القكككككدم 
الحاصككككككككل، إلككككككككى أن وصككككككككلت إلككككككككى  الاقتصككككككككاديأصككككككككبحت تقككككككككوم بعككككككككدة عمليككككككككات أخككككككككرا مواكبككككككككة للتطككككككككور 

 املات في السوى المالية الجزائرية.المع
هككككذا وعلككككى ذكككككر سككككوى الأوراى الماليككككة الجزائريككككة، فنجككككد أنهككككا تتكككككون أساسككككا مككككن هيئككككات تقككككوم بككككإدارة    

الماليككككككة الجزائريككككككة،  وسككككككوى الأوراىشككككككؤونها وهنككككككا تظهككككككر العلاقككككككة الأساسككككككية بككككككين البنككككككوة التجاريككككككة الجزائريككككككة 
كونكككككككة للسكككككككوى الماليكككككككة تتمثكككككككل أساسكككككككا فكككككككي البنكككككككوة التجاريكككككككة حيكككككككث نجكككككككد أن أهكككككككم رككككككككائز هكككككككذه الهيئكككككككات الم

الجزائريككككة، وزيككككادة علككككى ذلككككة تظهككككر البنككككوة التجاريككككة بشكككككل واضككككح فككككي سككككوى الإصككككدار وسككككوى التككككداول هككككذا 
 ما يعزز علاقة البنوة التجارية الجزائرية بالسوى المالية.

ماليككككككة الجزائريكككككة فككككككي التعككككككاملات تبكككككرز العلاقككككككة بكككككين كككككككل مككككككن البنكككككوة التجاريككككككة الجزائريكككككة والسككككككوى ال   
خككككككلال الإشككككككراف علككككككى عمليككككككات  التككككككداول مككككككنبككككككالأوراى الماليككككككة، وهككككككذا بظهككككككور البنككككككوة التجاريككككككة فككككككي سككككككوى 

الإصكككككدار فيهكككككا وأيضكككككا تظهكككككر فكككككي سكككككوى التكككككداول لكونهكككككا وسكككككيط مكككككن خكككككلال تنفيكككككذها لأوامكككككر البيكككككع وأوامكككككر 
 الشراء.

 إشكالية البحث في السؤال الرئيسي التالي على ضوء ما سبى تمحورت   إشكالية الدراسة 
ــــئ  ــــة بن ــــى ضــــوء تجرب ــــة عل ــــي مجــــال الأورا  المالي ــــة ف ــــة الج ائري ــــوئ التجاري ــــات البن ــــر  عملي مــــاهي أب

 الفلاحة والتنمية الريفية وكالة برج بوعريريج؟
مككككككن أجككككككل معالجككككككة وتحليككككككل هككككككذه الإشكككككككالية وبغيككككككة الوصككككككول إلككككككى فهككككككم واضككككككح لهككككككا، تككككككم طككككككر  الأسككككككئلة 

 الفرعية التالية  
 ما هو موقع البنوة التجارية الجزائرية في سوى الأوراى المالية؟ -
 كيف يتم التعامل بالأوراى المالية من قبل البنوة التجارية الجزائرية؟ -
 تتعامل بها البنوة التجارية الجزائرية؟ ماهي أهم الأوراى المالية التي -
فيمككا تكمكككن عمليكككات بنكككة الفلاحكككة والتنميكككة الريفيككة فكككي مجكككال الأوراى الماليكككة ومكككا دوره فكككي سكككوى الأوراى  -

 المالية الجزائرية؟
 فرضيات الدراسة: 
للإجابكككككككة عكككككككن الأسكككككككئلة المطروحكككككككة السكككككككابقة ومكككككككن ثكككككككم معالجكككككككة إشككككككككالية الدراسكككككككة تمكككككككت صكككككككياغة    

 الفرضيات التالية  
 تحتل البنوة التجارية الجزائرية مكانة محورية في سوى الأوراى المالية؛ -
يظهككككككككر دور البنككككككككوة التجاريككككككككة الجزائريككككككككة فككككككككي مجككككككككال الأوراى الماليككككككككة مككككككككن خككككككككلال التعامككككككككل  -

 والتعامل لحسابها الخاص؛لحساب العملاء 
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هنككككككاة عككككككدة أنككككككواع مككككككن الأوراى الماليككككككة التككككككي يككككككتم التعامككككككل بهككككككا مككككككن قبككككككل البنككككككوة التجاريككككككة  -
 الجزائرية حسب ما توفره سوى الأوراى المالية؛

يُعككككككد بنككككككة الفلاحككككككة والتنميككككككة الريفيككككككة واحككككككد مككككككن أهككككككم البنككككككوة التجاريككككككة الناشككككككطة فككككككي مجككككككال  -
 الأوراى المالية بالجزائر.  

  ة الدراسة:أهمي 
اسكككككتمدت دراسكككككتنا هكككككذه أهميتهكككككا مكككككن أهميكككككة الموضكككككوع الكككككذي وقكككككع اختيارنكككككا عليكككككه والكككككذي هكككككو بعنكككككوان   

عمليكككككات البنكككككوة التجاريكككككة الجزائريكككككة فكككككي مجكككككال الأوراى الماليكككككة، حيكككككث يكتسكككككب هكككككذا الموضكككككوع أهميكككككة كبيكككككرة 
والككككككوطني ممككككككا جعككككككل البنككككككوة فككككككي الوقككككككت الككككككراهن مككككككع تزايككككككد أهميككككككة الأوراى الماليككككككة فككككككي الاقتصككككككاد العككككككالمي 

الماليكككككة وكمككككا هككككو الحككككال فكككككي البنككككوة التجاريككككة الجزائريكككككة التعككككاملات بككككالأوراى بعككككين الاعتبكككككار التجاريككككة ت خككككذ 
 وهذا ما يجعل هذا الموضوع خصبا لدراستنا. 

 أهداف الدراسة: 
إلككككى تحقيككككى جملككككة مككككن الأهككككداف ولعككككل أهمهككككا تككككتلخص فككككي النقككككاط  ههككككذ دراسككككتنانهككككدف مككككن خككككلال    

 الموالية 
التعكككككرف علكككككى أهكككككم العمليكككككات التكككككي تقكككككوم بهكككككا البنكككككوة التجاريكككككة الجزائريكككككة فكككككي مجكككككال الأوراى  -

 المالية؛
 التعرف على أهم أنواع الأوراى المالية المتداول بها في البنوة التجارية الجزائرية؛ -
مجكككككال الأوراى  الفلاحكككككة والتنميكككككة الريفيكككككة وكالكككككة بكككككر  بكككككوعريريج فكككككيالوقكككككوف علكككككى واقكككككع بنكككككة  -

 المالية ودوره في تنشيط سوى الأوراى المالية الجزائرية.
 منهج الدراسة: 
فكككككي إطكككككار هكككككذا البحكككككث ومكككككن أجكككككل معالجكككككة إشككككككالية موضكككككوع الدراسكككككة تكككككم الاعتمكككككاد علكككككى المكككككنهج    

يعككككككة موضككككككوع بحثنككككككا الككككككذي يجمككككككع بككككككين الجانككككككب الوصككككككفي التحليلككككككي، وهككككككو المككككككنهج الأكثككككككر ملائمككككككة مككككككع طب
النظكككككري والجانكككككب التطبيقكككككي، كمكككككا تكككككم الاعتمكككككاد علكككككى مكككككنهج دراسكككككة الحالكككككة مكككككن خكككككلال أسكككككلوب المقابلكككككة مكككككع 

 عدد من إطارات بنة الفلاحة والتنمية الريفية وكالة بر  بوعريريج في معالجة الفصل التطبيقي. 
 حدود الدراسة: 

حككككدود الموضككككوع فككككي العمليككككات التككككي تقككككوم بهككككا البنككككوة التجاريككككة تتمثككككل الحــــدود الموضــــوعية:  -
 الجزائرية في سوى الأوراى المالية من خلال التعاملات بالأوراى المالية؛

لكككم تكككككن دراسكككتنا محككككدودة أو محصكككورة فكككي مجككككال زمنكككي محككككدد، إنمكككا كانككككت  الحـــدود ال منيــــة: -
حسككككب مككككا  ،يككككة الجزائريككككةء سككككوى الأوراى المالتمتككككد بشكككككل مككككرن علككككى عككككدة محطككككات منككككذ إنشككككا

 تقتضيه طبيعة الموضوع.
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ــــة: ا - بنككككة الفلاحككككة  تككككه فككككي حككككدودها المكانيككككة علككككى دراسككككةانحصككككرت دراسككككتنا هالحــــدود المكاني
كمككككككا تكككككم الإشككككككارة إلكككككى حككككككدود مكانيكككككة أخككككككرا عنككككككدما  ،نميكككككة الريفيككككككة وكالكككككة بككككككر  بكككككوعريريجوالت

  .وسوى الأوراى المالية بشكل عام تقتضي الضرورة لا سيما بعض البنوة الأخرا
هنكككاة عكككدة أسكككباب لاختيكككار هكككذا الموضكككوع منهكككا مكككا هكككو ذاتكككي ومنهكككا مكككا هكككو  :أســـباب اختيـــار الموضـــو  

 :موضوعي نوجزها فيما يلي
 الرغبة الذاتية في دراسة هذا الموضوع وارتباطه بتخصص الطلبة؛ -
 الدراسات في هذا الموضوع خاصة بهذا العنوان؛ ةقل  -
 القيمة العلمية المضافة المرجوة من دراسة هذا الموضوع؛  -

  :صعوبات الدراسة 
لقككككككد واجهتنككككككا فككككككي المراحككككككل المختلفككككككة لإعككككككداد هككككككذه الدراسككككككة جملككككككة مككككككن الصككككككعوبات منهككككككا مككككككا تعلككككككى   

 بالجانب النظري ومنها ما تعلى بالجانب التطبيقي يمكن إيجازها فيما يلي 
التجاريككككككة ومعاملاتهككككككا المتعلقككككككة بسككككككوى الأوراى الماليككككككة قلككككككة المراجككككككع المتصككككككلة بنشككككككاط البنككككككوة  -

 عموما  وبالأوراى المالية تحديدا ؛
صككككعوبة تحصككككيل المعلومككككات التككككي تخككككدم البحككككث مككككن البنككككوة التككككي حاولنككككا الاسككككتعانة بهككككا فككككي  -

 الدراسة الميدانية لا سيما بنة الفلاحة والتنمية الريفية.
 هيكل الدراسة: 
لموضكككككككككوع محكككككككككل الدراسكككككككككة وللإجابكككككككككة علكككككككككى الإشككككككككككالية المطروحكككككككككة للإحاطكككككككككة بمختلكككككككككف جوانكككككككككب ا   

إلككككككككى فصككككككككلين، تضككككككككمن الفصككككككككل الأول الإطككككككككار النظككككككككري والأسككككككككئلة المتفرعككككككككة عنهككككككككا قسككككككككمنا هككككككككذه الدراسككككككككة 
للموضكككككككوع، حيكككككككث قسكككككككم إلكككككككى ثكككككككلاث مباحكككككككث، تطرقنكككككككا فكككككككي المبحكككككككث الأول للتعكككككككرف علكككككككى ماهيكككككككة البنكككككككوة 
التجاريككككككة الجزائريككككككة، يليككككككه المبحككككككث الثككككككاني المتعلككككككى بدراسككككككة ماهيككككككة سككككككوى الأوراى الماليككككككة الجزائريككككككة، وفككككككي 

فكككككي الفصككككككل  بينمكككككايكككككة الجزائريككككككة فكككككي سكككككوى الأوراى الماليككككككة، المبحكككككث الثالكككككث مجكككككالات تككككككدخل البنكككككوة التجار 
الثكككككاني تطرقنكككككا إلكككككى دراسكككككة عمليكككككات بنكككككة الفلاحكككككة والتنميكككككة الريفيكككككة فكككككي مجكككككال الأوراى الماليكككككة، حيكككككث قسكككككم 

والثككككككاني تنككككككاول دور بنككككككة الفلاحككككككة والتنميككككككة الريفيكككككة، بكككككدوره إلككككككى مبحثككككككين الأول منهمكككككا يتضككككككمن ماهيككككككة بنكككككة 
وفكككككي الأخيكككككر تكككككم إعكككككداد خاتمكككككة الدراسكككككة التكككككي ، لريفيكككككة فكككككي سكككككوى الأوراى الماليكككككة الجزائريكككككةالفلاحكككككة والتنميكككككة ا

 تضمنت نتائج الفصلين، متبوعة بجملة من الاقتراحات وآفاى الدراسة.
 الدراسات السابقة: 

هنككككاة العديككككد مككككن الدراسككككات التككككي تناولككككت مواضككككيع تحككككيط بجوانككككب مختلفككككة مككككن موضككككوع دراسككككتنا والتككككي 
منطلقكككككا بالنسكككككبة لنكككككا فكككككي بنكككككاء الدراسكككككة الحاليكككككة، إلا أن الدراسكككككات التكككككي عالجكككككت نفككككك  الموضكككككوع لكككككم كانكككككت 

تكككككككن متاحككككككة علككككككى حككككككد اطلاعنككككككا، حيككككككث لككككككم نصككككككادف إلا دراسككككككة واحككككككدة، وعلككككككى الككككككرغم مككككككن ذلككككككة حاولنككككككا 
 الاستفادة من تلة الدراسات ذات الصلة ونذكر البعض من أهم هذه الدراسات في النقاط الموالية 
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 دراســـة  ةالماليـــورا  الأ فـــي مجـــال  التجاريـــة البنـــوئ خـــدمات، راسكككة بكككن منصكككور موسكككى، مكككانع سكككهامد(
  .2020 سككككككنة ،01 العككككككدد ،22 مجلككككككدلاة اقتصككككككادي مجلككككككة دراسككككككاتحالــــــة بنــــــئ الراجحــــــي الســــــعودي ، 

يكككككككة مكككككككع المالوراى الأفكككككككي مجكككككككال التجاريكككككككة مختلكككككككف عمليكككككككات البنكككككككوة اسككككككتهدفت هكككككككذه الدراسكككككككة توضكككككككيح 
العربكككككككي  المصكككككككرفيالهامكككككككة فكككككككي القطكككككككاع  لمكانتكككككككهالسكككككككعودي نظكككككككرا  علكككككككى مصكككككككرف الراجحكككككككيالتركيكككككككز 

 .الدراسة فترة لالخ الماليومدا مساهمة تلة العمليات في تحسين أداءه لمي والعا
زاد اتجكككككاه البنكككككوة إلكككككى التحكككككول  ،صككككرفيةلمفككككي ظكككككل إعكككككادة هيكلكككككة الخكككككدمات اوخلصككككت الدراسكككككة إلكككككى أنكككككه 

تخصصككككة وبنككككوة الموظككككائف البنككككوة التقليديككككة ووظككككائف البنككككوة ين تجمككككع مككككا بكككك نحككككو البنككككوة الشككككاملة، حيككككث
صكككككرفية فككككككي المصكككككناعة الخكككككدمات  إعكككككادة هيكلكككككةعمكككككال، ومكككككن بكككككين النشكككككاطات التكككككي تعككككككك  الأو  الاسكككككتثمار

الأوراى الماليكككككككة والعمليكككككككات المتاحكككككككة فكككككككي هكككككككذا تداولكككككككة فكككككككي سكككككككوى المليكككككككة الماوراى الأفكككككككي  الاسكككككككتثماربنكككككككوة 
 الجانب 

 ــــــأمول،  نككككككان شككككككلغوم،دراسككككككة ح ــــــين الواقــــــع والم ــــــل بورصــــــة الج ائــــــر ب مجلككككككة الدراسككككككات الماليككككككة تفعي
سككككككككلطت هكككككككذه الدراسككككككككة الضككككككككوء علككككككككى . 2021، جككككككككوان02، العكككككككدد 08والمحاسكككككككبية والإداريككككككككة، المجلككككككككد 

بعككككض آليككككات تفعيككككل بورصككككة القككككيم المنقولككككة فككككي الجزائككككر مككككن أجككككل مواكبككككة التطككككور الاقتصككككادي، وتبيككككان 
ضكككككككككعف سكككككككككوى الأوراى الماليكككككككككة الجزائريكككككككككة بسكككككككككبب قلكككككككككة تنكككككككككوع الأوراى الماليكككككككككة المتداولكككككككككة وقلكككككككككة عكككككككككدد 

 المؤسسات الاقتصادية المدرجة. 
وض بالبورصكككككة يتطلكككككب تضكككككافر الجهكككككود بكككككين هيئكككككات البورصكككككة وخلصكككككت هكككككذه الدراسكككككة إلكككككى أن النهككككك

والمؤسسكككككات الاقتصكككككادية، مكككككع تقكككككديم بعكككككض السكككككبل لتفعيكككككل بورصكككككة القكككككيم المنقولكككككة عكككككن طريكككككى الجهكككككاز 
المصكككككككرفي الجزائككككككككري والنظككككككككام المحاسككككككككبي، وتشككككككككجيع المؤسسكككككككات الصككككككككغيرة والمتوسككككككككطة علككككككككى الككككككككدخول 

 ل البنكي.للبورصة وتداول الأوراى المالية كبديل للتموي
  ــــــي ظــــــل الإصــــــلاحات الاقتصــــــاديةحمككككككديي المجيككككككد، دراسككككككة ــــــري ف ، رسككككككالة النظــــــام المصــــــرفي الج ائ

. 2011/2012، 03 ماجيسككككككتر فككككككي العلككككككوم الاقتصككككككادية، تخصككككككص تحليككككككل اقتصككككككادي جامعككككككة الجزائككككككر
ة فتكككككر  لالفككككي تمويككككل التنميككككة خككككالجزائككككري  دور النظككككام المصكككككرفيإبككككراز  هككككدفت هككككذه الدراسككككة إلككككى

حات المصكككككرفية فكككككي لاصكككككالإالتعكككككرف علكككككى دور  ، كمكككككا يهكككككدف إلكككككىفيةوالمصكككككر الاقتصكككككادية  تالإصكككككلاحا
 والإنعككككككككايوالمسككككككككاهمة فككككككككي عمليككككككككة التنميككككككككة  للقيككككككككام بككككككككدور الائتمانيككككككككةتهيئككككككككة المنككككككككا  لعمككككككككل السياسككككككككة 

سكككككواء كانكككككت تلكككككة الاقتصكككككادي، تحديكككككد المتغيكككككرات المكككككؤثرة فكككككي النشكككككاط المصكككككرفي وفكككككي تمويكككككل التنميكككككة، 
ة النظككككككام المصككككككرفي أو خككككككار  إطككككككار رقابتككككككه، ودرجككككككة إعاقتككككككه للنظككككككام المصككككككرفي حككككككت سككككككيطر تات المتغيككككككر 

 والحد من قدرته في تمويل التنمية.
عنككككد صككككدور  إلاأن العمككككل المصككككرفي لككككم يتبنككككى طابعككككه شككككبه الحرفككككي وتككككم التوصككككل مككككن خلالهككككا إلككككى  

الاقتصككككككادي، تفضككككككيل القطككككككاع العككككككام علككككككى القطككككككاع الخككككككاص أزال ولككككككو نظريككككككا  قككككككانون النقككككككد والقككككككرض الككككككذي
تفكككككككتح الفضكككككككاء المهنككككككككي لنشكككككككوء بنكككككككوة خاصكككككككة وطنيككككككككة وأجنبيكككككككة عمكككككككال بتسكككككككريح وتوسككككككككيع بالإضكككككككافة إلكككككككى 

  المصرفي ومنه الحد من سيطرة الدولة على المنظومة المصرفية. في المجال الاستثمار



 

 
 
 
 

 ل الأول:ــــــالفص

الإطار النظري للبنوئ التجارية 
 وسو  الأورا  المالية الج ائرية 
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 تمهيد:
الدول، فهي من الركائز  قتصاداات مالية ذات أهمية جد كبيرة في تعد البنوة التجارية مؤسس 

 الأساسية للاقتصاد من خلال آليات عملها المختلفة.
فالبنوة التجارية الجزائرية هي أيضا من أهم ركائز الاقتصاد الجزائري الراهن من خلال وظائفها  

المختلفة بالإضافة لتلة الوظائف التي تخص مجال الأوراى المالية التي تتم على مستوا سوى الأوراى 
 .المالية الجزائرية 

ا والعمليات التي تقوم بها في مجال وللتعرف أكثر على هذه المؤسسات المالية ومختلف آليات عمله
 الأوراى المالية قمنا بتقسيم هذا الفصل إلى ثلاث مباحث تضمنت ما يلي 

 ماهية البنوئ التجارية الج ائرية.المبحث الأول: 
 .ماهية سو  الأورا  المالية الج ائرية المبحث الثاني:

 المالية.مجالات تدخل البنوئ التجارية الج ائرية في سو  الأورا   الثالث:المبحث 
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 ماهية البنوئ التجارية الج ائرية  المبحث الأول:
ا في تعتبر البنوة التجارية الجزائرية من أهم المؤسسات المالية بعد البنة المركزي من حيث ترتيبه

 الوطني.النظام المصرفي الجزائري وهي تساهم كثيرا في تطور الاقتصاد 
 تعرف أكثر على البنوة التجارية الجزائرية خصصنا في هذا المبحث المراحل التي مرت بها هذهولل

نش تها وعرض مختلف التعاريف منها تعريف شامل وأخرا حسب ما أقره المشرع الجزائري  البنوة خلال
 المختلفة.إلى آليات عملها  بالإضافةوذكر أنواعها 

 التطور التاريخي للبنوئ التجارية الج ائرية المطلب الأول: 
 من سنة امتدتالمصرفي والمالي بعدة إصلاحات  القطاعلتجارية الجزائرية بعد مرور نش ة البنوة ا 
 ستقلالالا، لأن القطاع المصرفي قبل 1990سنة  90/10نشاء قانون النقد والقرض إإلى غاية  1962

ئرية ( كان يشهد تبعية كاملة للاستعمار الفرنسي لهذا فإن نش ة البنوة التجارية الجزا1962)أي قبل سنة 
 جاءت وفى مراحل وهي 

  9141-1880الأولى: الفترة ما قبل الاستقلال )المرحلة:  
كن تبعيتها للاستعمار الفرنسي مقرها في الجزائر لالمذكورة أدناه التي نشاء البنوة التجارية إفيها تم حيث 
 1كالتالي وهي 

  للعقار والزراعة كانت له  1880القرض العقاري للجزائر وتون   ت س  في الجزائر عام
 ؛1907الإقليم ومدد نشاطه إلى تون  عام  عدة فروع على مستوا

 ؛1877الشركة الجزائرية للقرض والبنة  وت سست عام 
 الصراف الوطني للخصم  ت س  بعد الحرب العالمية الثانية في الجزائر العاصمة ووهران؛ 
  ؛القرض الليوني–قرض الشمال  في الجزائر ووهران 
  الشركة العامةsociété générale؛ 
 Société Marseillais  ؛المرسيليةالشركة 
 القرض الصناعي والتجاري– الجزائر-البنة الوطني للتجارة والصناعة.  

 
 
 
 
 

                                                             
بلحنيي عبد الرحمان، محاضرات مقيا  النظام المصرفي الجزائري، تخصص اقتصاد نقدي وبنكي، جامعة محمد أكلي أولحا ،   1

 .05، ص2021-2020 البويرة،
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 1990-1962) المرحلة الثانية: الفترة ما بعد الاستقلال:  
ما  حيث أن لكل فترةأساسية  مها الى ثلاث فتراتتم تقسيو  1990إلى  1962الممتدة من هذه المرحلة 

 1وهي يميزها عن الأخرا 
الأول الصندوى الجزائري  ،عن غيرها هو ت سي  بنكين هذه الفترة وما ميز  (1964-1962)ما بينالفترة  .1

   والاحتياط وهما كالتاليالوطني للتوفير  والثاني الصندوىللتنمية 
  البنة  إلى الذي تحولت تسميته فيما بعد 1963ت سي  الصندوى الجزائري للتنمية سنة

 الجزائري للتنمية؛
  تغيير  1997 سنةفي  والذي تم 1964انشاء الصندوى الوطني للتوفير والاحتياط سنة

 2 .ليصبح بنكا عالميا (Banque-PECN) ( إلىPECNوضعه وتسميته من)
وتم فيها ت سي  مجموعة  تجاريةالبنوة ال ت ميمبفترة سميت هذه الفترة   :1985-1966)الفترة ما بين  .2

 من البنوة وهي  
  ت سي  القرض الوطني الجزائريBNA  تخصص في تمويل القطاع  03/06/1966بتاريخ

 ؛الزراعي والاشتراكي
 (ت سي  القرض الشعبيCPA)  تخصص في تمويل العمليات  29/12/1996بتاريخ

 الخارجية؛
 ( ت سي  البنة الخارجي الجزائريBEA)  ؛01/10/1967بتاريخ  
 ( ت سي  بنة الفلاحة والتنمية الريفيةBADR بتاريخ )ص في تنمية تخص 13/03/1985

 الفلاحي وتنمية الأقاليم الريفية.وتطوير القطاع 
لبنوة التجارية، حيث تم فيها إصدار تعرف هذه الفترة بفترة ما بعد ت ميم ا  :1990-1985)الفترة ما بين  .3

 انشاء بعض البنوة التجارية الأخرا منها الخاصة وأخرا مختلطة أهمهاوتم  90/10 قانون النقد والقرض
 ما يلي 

  بتعاون كل من مجموعة البركة  03/11/1990 ت س  في تجاري مختلط البركة بنة، بنة
 السعودي وبنة التنمية الريفية الجزائري؛

 03/11/1990في ت س   بنة تجاري خاص ،سيتي بنة.  

                                                             

 أنظر إلى المراجع التالية   1 
نقدي وبنكي، جامعة أحمد دراية،  اقتصادبومدين محمد، المنافسة البنكية بين البنوة العمومية والخاصة، مذكرة ماستر، تخصص  -

 .14-03، ص2018-2017أدرار،
حمديي المجيد، النظام المصرفي الجزائري في ظل الإصلاحات الاقتصادية، رسالة ماجيستر في العلوم الاقتصادية، تخصص تحليل   -

 .24-17، ص2012-03،2011جامعة الجزائر اقتصادي
 .https://www.cnepbanque.dz/presentation.php  13/04/2023حتياط، الموقع الرسمي للصندوى الوطني للتوفير والإ 2

https://www.cnepbanque.dz/presentation.php
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 البنوئ التجارية الج ائرية  نوا تعريف وأالمطلب الثاني: 
التجارية  بنوةالوأنواع  بعد التعرف على نش ة البنوة التجارية في الجزائر وجب ضبط مفهوم

 الجزائرية.
 أولا: تعريف البنوئ التجارية الج ائرية:

 كالتالي  يوه يوتعاريف أخرا حسب المشرع الجزائر للبنوة التجارية  تعريف شاملضبط  لقد تم
 :د رائتمانية غير متخصصة، تقوم بقبول ودائع الأفإمؤسسات البنوك التجارية هي  التعريف الأول

 1.أو بعد أجل قصير والتعامل بصفة أساسية في الإئتمان قصير الأجل القابلة للسحب لدى الطلب،

 :ــــــاني ــــــف الث المتعلككككككى بالنقككككككد والقككككككرض،  03/11مككككككن القككككككانون رقككككككم  70حسككككككب المككككككادة  التعري
بنكككككا تجاريككككا كككككل بنككككة يكككككون فككككي وسككككعه القيككككام بجميككككع العمليككككات المنصككككوص عليهككككا فككككي "يعتبككككر 

وبككككالرجوع إلككككى هككككذه المككككواد  2علككككى أسككككا  أنهككككا تمثككككل مهنتككككه العاديككككة". 68إلككككى  66المككككواد مككككن 
 3نجد أن البنوة التجارية هي تلة المؤسسات التي تقوم بالعمليات التالية 

 ؛ئعموال من الجمهور لاسيما الوداتلقي الأ 
 ؛منح القروض 
  دارتها  .توفير وسائل الدفع اللازمة ووضعها تحت تصرف الزبائن وا 

 :114المادة  14/04/1990الصادر في 90/10يعرف قانون النقد والقرض  التعريف الثالث 
ي فالبنوة التجارية على أنها "أشخاص معنوية مهمتها الأساسية والعادية إجراء العمليات الموضحة 

من هذا القانون"، بحيث تتضمن هذه المواد وصف الأعمال التي كلفت بها  113إلى 110المواد 
 البنوة وهي تحصر فما يلي 

 ؛العمل على جمع الودائع والمدخرات من الجمهور 
 ؛منح القروض 
 .4 توفير وسائل الدفع ووضعها تحت تصرف الزبائن والسهر على إدارتها 

                                                             
 .76، ص  2003محمود سحنون، دروس الاقتصاد النقدي والمصرفي، ديوان المطبوعات الجامعية، قسنطينة،   1
-1990زواوي فضيلة، أثر تعديلات، أثر تعديلات قانون النقد والقرض على مسار إصلا  المنظومة البنكية الجزائرية خلال الفترة  2

 .89، ص2021مار -01 ، العدد05، مجلة البحوث والدراسات التجارية، مجلد2017
 .89المرجع نفسه، ص 3
 أنظر المراجع التالية    4

أفريل  18، الجريدة الرسمية الجزائرية، الصادرة بتاريخ 1990أفريل  14، المتعلى بقانون النقد والقرض، المؤر  في 10-90قانون رقم  -
 . 17، ص 16، العدد 1990

، 2016-2015صديقي سامية، دور البنوة التجارية في تمويل قطاع السكن في الجزائر، تخصص مالية وبنوة، جامعة درارية، أدرار،  -
 .07ص
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تعريككككككف شككككككامل لهككككككا  اسككككككتنتا ومككككككن خككككككلال التعككككككاريف السككككككابقة للبنككككككوة التجاريككككككة الجزائريككككككة يمكككككككن 
ئف ن البنككككوة التجاريككككة الجزائريككككة هككككي بنككككوة تجاريككككة ككككككل البنككككوة فككككي العككككالم تقككككوم بالوظككككاإيككككنص علككككى 

التقليديككككككة وهككككككي تلقككككككي الودائكككككككع ومككككككنح القككككككروض ووظككككككائف حديثكككككككة كتككككككوفير وسككككككائل الككككككدفع الالكترونيكككككككة 
 تحت تصرف الزبائن. ووضعها
 الج ائرية:البنوئ التجارية نوا  أثانيا: 

لككككى إيككككتم تقسككككيم البنككككوة التجاريككككة إلككككى عككككدة أنككككواع حسككككب المعيككككار الككككذي يككككتم مككككن خلالككككه النظككككر 
 البنوة حسب ما يلي 

  الجغرافية:من حيث الحدود  
 وفى هذا المعيار نميز نوعين من البنوة وهما  

  منطقة جغرافية محددة نسبية في  التي تقعتلة البنوة  ويقصد بها المحلية:البنوئ التجارية
الرئيسي للبنة  ويقع المركزللوطن؛  ية أو إقليم محددلامثل محافظة معينة أو مدينة أو و 

البنوة بصغر الحجم، كذلة فهي ترتبط  وتتميز هذههذه المنطقة المحددة،  والفروع في
ويعد  .1وعة الخدمات البنكية التي تقوم بتقديمهاعلى مجم وينعك  ذلةبالبيئة المحيطة بها 

في الجزائر نموذ  لهذا النوع من  CNEP-Banque والاحتياطالوطني للتوفير  الصندوى
 .البنوة

 :التي تعود ملكيتها إلى رعايا دولة أخرا غير الدولة  وهي البنوة البنوئ التجارية الاجنبية
نموذ  لهذا  في الجزائر Citibank Algerبنة  ويعد سيتي 2البنوة.المسجلة فيها هذه 

 .النوع من البنوة
  الملكية:من حيث معيار  

 وفى هذا المعيار نميز ثلاث انواع وهما  
  حصة أكبر على وتستحوذ بالكامل للدولة المملوكة البنوة وهي  البنوئ التجارية العامة 

 كانت أن بعد ودائع بنوة هيئة في عملها البنوة هذه الجزائري وتمار  البنكي السوى من
 البنوة هذه تعد لم والقرض قانون النقد بموجب و إنشاءها، وقت متخصصة بنوة عن عبارة
باعتبارها  ذلة في الحرية لها أصبح بل العمومية، الاقتصادية المؤسسات تمويل على مجبرة
 سيطرة إلى الإحصائيات وتشير التكاليف، ب قل والعوائد الربح تحقيى هدفها تجارية بنوة

                                                             
، مذكرة ماستر،  -وكالة بسكرة –غانم ماجد، دور البنوة التجارية في تمويل القروض الاستهلاكية دراسة حالة ترست بنة الجزائر   1

 .08، ص2019-2018تخصص إقتصاد نقدي وبنكي، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 
أوصغير الويزة، إقتصاد بنكي، مطبوعة موجهة لسنة الثالثة ليسان ، تخصص إقتصاد نقدي وبنكي، جامعة محمد البشير الإبراهيمي،  2 

 . 06، ص 2019-2018بر  بوعريريج،



 مالية الج ائريةالأورا  الالإطار النظري للبنوئ التجارية وسو   ...................................... الفصل الأول:

~ 10 ~ 
 

 كثرة إلى بالأسا  ذلة ويعد ، الجزائري البنكي على القطاع العمومية للبنوة مطلقة شبه
البنة الوطني يعد و  )...... 1 .الخاص القطاع عن العام القطاع تميز التي والوكالات الفروع
BNA  الفلاحة والتنمية الريفية وبنةBADR في الجزائر نموذ  لهذا النوع من البنوة. 

 وت خذ هذه البنوة شكل الملكية الفردية أو شركات الأشخاص : البنوئ التجارية الخاصة
البنة ويعد  2.حيث تعود ملكيتها إلى شخص واحد أو عائلة واحدة أو مجموعة شركاء

 .في الجزائر نموذ  لهذا النوع من البنوة (Union Bank) الاتحادي
 دارتها كلا من الدولة والأفراد    وهي بنوة تشترة فيلبنوئ التجارية المختلطةا ملكيتها وا 

في الجزائر نموذجا  (SGAالجزائرية ) المؤسسة العامة البركة وبنةويعد بنة  3.أو الهيئات
 البنوة.لهذا النوع من 

 :من حيث حجم النشاط 
 4:التجارية وهي البنوةا بين نوعين من نميز هن

 :لكنها تسعى  والمنشآت الصغرا، ءالعملاتتعامل مع صغار البنوة التي وهي  بنوئ التج ئة
أكبر عدد منهم، وتتميز هذه البنوة بما تتميز به متاجرة التجزئة، فهي منتشرة  جتذابلا

، والمكانيةخلى المنافع الزمنية  لالجغرافيا، وتتعامل ب صغر الوحدات المالية قيمة من خ
إلى توزيع خدمات البنة من التجزئة تسعى  وبذلة فإن، الأفرادوالتعامل ، ومنفعة التملة

 ويعد بنة البركة نموذجا لهذا النوع من البنوة في الجزائر..المستهلة النهائي لالخ
  :عد وت .والمنشآت الكبراء لاتلة البنوة التي تتعامل مع كبار العم ويقصد بهابنوئ الجملة

نموذجا لهذا النوع من البنوة في  Bank ABC-الجزائر–المؤسسة المصرفية العربية 
 الجزائر.

 : من حيث الفرو  
 5 إلى ويتم تقسيم البنوة التجارية في هذا المعيار 

  يقصد بالبنوة ذات وحدة واحدة تلة البنوة التي لي  لها  الواحدة:البنوئ ذات الوحدة
فروع، ويقصد بالفرع في هذا الصدد الوحدة التي تقبل جميع أنواع الودائع، بالنسبة لوحدات 

التشريعات بمثابة فروع إذا ما زادت المسافة بينها وبين  ضفإنها تعتبر في بع الآليةيداع الإ

                                                             
ماجيستر، تخصص دراسة مقارنة، مذكرة  سعدون عائشة، ممارسة إدارة الأعمال في البنوة العمومية الجزائرية والبنوة الخاصة الأجنبية 1

 .117-114، ص 2015-2014إدارة أعمال، جامعة آكلي محند أولحا ، البويرة،
 .05مرجع سابى، ص  الويزة،أوصغير   2
 . 06المرجع نفسه، ص   3
 .08، مرجع سابى، صغانم ماجد  4
 .07المرجع نفسه، ص  5
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باختصار يظل البنة ذا وحدة واحدة حتى ؛  تالكيلومترارئيسي عن عدد معين من المركز ال
تنتفي عنه هذه  لالو أنش ت وحدات تقوم بجميع الخدمات البنكية ماعدا قبول الودائع، كما 

يداع على مسافة من المركز الرئيسي تقل الإالصفة إذا ما قام بإنشاء وحدات آلية للصرف و 
الجزائري ويعد البنة الوطني  .رة في حكم الفروععتبار الوحدات المذكو لاعما يشترطه القانون 

BNA في الجزائر. نموذجا لهذا النوع من البنوة 
 فروع في مكان واحد أو أكثر من لالتتم العمليات البنكية من خ فرو :ال البنوئ متعددة 

ع المركز الرئيسي للبنة، حيث تقوم الفرو  لالمكان وبذلة تتم الرقابة على هذه الفروع من خ
 جل كماالأجل ومتوسط الأقصير  ئتمانالاعمال التقليدية للبنوة التجارية وتقديم الأبكافة 

ويعد بنة الجزائر  .جنبي وغيرها من العمليات البنكيةالأت الصرف لاتتعامل في مجا
 نموذجا لهذا النوع من البنوة في الجزائر. BEAالخارجي 

  :من حيث طريقة التمويل 
  منها وهي  من البنوة التجارية نوعين في هذا المعيار ونميز

  وهي بنوة قديمة النش ة تقوم بتمويل الغير بالتعامل بالفائدة أخذا وعطاء.  تقليديةبنوئ 
 منشئاتهو منشاة مالية تنصب عمليتها الرئيسية على تجميع النقود الفائضة على حاجة الجمهور أو و 

(، وسندات محددةالإعمال لغرض إقراضها للغير وفى أس  معينة، أو استثمارها في أوراى مالية )أسهم 
أي أن البنوة تعمل ك وعية تتجمع فيها  عليها،ويعرف كذلة على انه مكان لالتقاء عرض الأموال بالطلب 

استثمارات، أي أنها حلقة المدخرات، ومن ثم تتولى عملية ضخ هذه الأموال إلى الأفراد على شكل قروض و 
 في الجزائر نموذجا لهذا النوع من البنوة. BDLالتنمية المحلية ويعد بنة 1 .بين المدخرين والمستثمرين

  أخد أو عطاء، ن تتعامل بالفائدة أكما تقوم بتمويل الغير دون وهي بنوة حديثة النش ة   إسلاميةبنوئ
السلام  البركة وبنة ويعد بنة 2.الإسلامية المختلفة بقواعد الشريعة املاتهاوتلتزم في نواحي نشاطها ومع

 .في الجزائر نموذ  لهذا النوع من البنوة
 
 
 
 

                                                             
، مذكرة ماستر، تخصص مالية وادارة  -مقارنة دراسة-إدارة المخاطر المصرفية بين البنوة التقليدية والبنوة الإسلامية  بوعلي دليلة،  1

 .38، ص 2015-2014 مخاطر، جامعة محمد بوضياف، المسيلة،
ين القرض الشعبي الجزائري وبنة البركة رتيبة بركبية، تقييم أداء البنوة التقليدية والإسلامية دراسة مقارنة بطريقة العائد والمخاطرة ب  2

 .08، ص2014-2013 ، مذكرة ماستر، تخصص مالية مؤسسة جامعة قاصدي مربا ، ورقلة،)2012-2007الجزائري خلال الفترة )
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 الجزائر.أنواع البنوة التجارية في  :01الشكل رقم 
 
 
 
 
 
 
 

        
 
 

 .على ما سبى بالاعتمادمن إعداد الطالبتين  المصدر:
على مجموعة من وة التجارية في الجزائر، اعتمادا تم تقديم أنواع البن أعلاه من خلال الشكل

 .المعتمدة سابقا، مع تقديم أمثلة عن كل نوع من الأنواع هذه البنوةالمختلفة المعايير 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

نواع البنوك التجارية أ

 الجزائرية 

من حيث الحدود 

 : الجغرافية

البنوك المحلية: 

(CNAP-Banque) 

 البنوك الأجنبية 

(City Bank ) 

 من حيث معيار الملكبة:

 البنوك العامة:

) BANA  ( , )BADR ( 

 البنوك الخاصة: 

(Union Bank) 

 البنوك المختلطة:

SGA,  

(Al Baraka Bank) 

 

 

 

 من حيث حجم النشاط:

 بنوك التجزئة:

(Al Baraka Bank) 

 بنوك الجملة:

) Bank ABC  (  

 

 من حيث الفروع: 

بنوك ذات وحدة 

 واحدة: 

)BNA( 

بنوك ذات عدة 

 فروع: 

)BEA( 

 

 

من حيث طريقة 

 التمويل:

 بنوك تقليدية: 

(BADR) (BDL) 

 بنوك الاسلامية: 

(Al Salam 

Bank), 

(Al Baraka 

Bank) 
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 آلية عمل البنوئ التجارية الج ائرية المطلب الثالث: 
ة بآلية عمل البنوة التجارية الجزائرية هي تلة العمليات التي تقوم بها هذه البنو  هناالمقصود 

 للبنة التجاري. والحديثة المعروفةوظائف التقليدية والمتمثلة في ال
 الوظائف التقليدية: أولا: 

نقاط نذكر أهمها في ال تمثل الوظائف الأساسيةوهي الوظائف الأساسية المتواجدة في كل البنوة التجارية و 
  التالية 

تجمع الودائع مهما كان نوعها من الجمهور وتحدد هاته الودائع بقدر كبير مجال تحرة هذه جمع الودائع:  .1
موارد غير مكلفة أو ب قل تكلفة من الموارد الأخرا خاصة تلة  ستعمالابالبنوة، كما تسمح لها الودائع 

 1 الآتية من إعادة التمويل.
ثير  تعتبر وظيفة خلى الودائع من أهم الوظائف التي تقوم بيها البنوة التجارية لما لها من ت الودائع:خل   .2

 لديه، ممافالبنة التجاري بإمكانه منح القروض تفوى بكثير قيمة الأموال المودعة  القومي، الاقتصادفي 
وتحدث عملية خلى نقود الودائع عندما يقوم البنة بإقراض  متزايدة،يتسبب في زيادة كمية النقود في حدود 

في إحدا البنوة ويطلى على  يقوم المقترض أو المستفيد بإيداع القرض المتاحة، ثمجزء من موارده المالية 
 2المشتقة.هذه الودائع بالودائع 

للبنة وفي يضمن تحقيى الربحية العالية  البنوة، لكونهكبر جاذبية لنشاط الأ ستثمارالاهو  الائتمان:ح من .3
 3نف  الوقت له مقدار كبير من المخاطر.

  الحديثة:ثانيا: الوظائف 
وظائف البنوة التجارية لم تقتصر فقط على الوظائف التقليدية بل أصبحت تقوم بوظائف عديدة 

 4أخرا ومنها  
لى شكل يقوم البنة التجاري بإصدار الأوراى المالية ع القيام بخدمات الأورا  المالية لحساب العملاء: .1

يل الأقساط من المكتتبين ورد وتحص الاكتتاب،بما يشمل ذلة عمليات أسهم وسندات نيابة عن عملائه 
نه يقوم ا المالية، أي للأوراىينوب عن عملائه في تلقي طلبات البيع والشراء  إليهم، كما بالاكتتابادة الزي

في مواعد لقاء حصوله على  وتحصيل كبوناتهاسهم وسندات لحسابه العملاء وحفظها لهم أببيع وشراء 
 عمولة.

                                                             
 .216، ص2010الطاهر لطري، تقنيات البنوة، الطبعة السابعة، ديوان المطبوعات الجامعية،  1
 .14، قالمة، ص1945ماي  08عبد الواحد غردة، محضرات في الاقتصاد البنكي، قسم العلوم الاقتصادية، جامعة   2
 .33المرجع نفسه، ص  3
 .16-15المرجع نفسه، ص  4
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فالبنوة التجارية تشترة في إعداد الدراسات المالية المطلوبة  للعملاء: ستشاريةاتقديم خدمات  .2
أن الفلسفة المصرفية السليمة تعتبر مصلحة البنة  للمشروعات، باعتبارهاللمتعاملين معها عند انشاءهم 

  مشتركة.هي مصلحة  ومصلحة المشروع
تقوم البنوة التجارية بعمليات بيع وشراء أوراى النقد والبنكنوت الأجنبي  الاجنبية:بيع وشراء العملات  .3

إذا كانت  توفير قدر كاف منها لمواجهة حاجة عملائه وكذا تحقيى الربح العملاء، بهدفإلى جمهور 
 أسعار الشراء أقل من أسعار البيع.

تعتبر خدمات البطاقات الائتمانية من أشهر الخدمات المصرفية التي  :الائتمانيةخدمات البطاقات  .4
هذه الخدمات في منح الأفراد بطاقة بلاستيكية تحتوي على  التجارية، وتتلخصالمصارف  استحدثها
ستطيع العميل أن يتمتع بخدمات عديدة من المحلات يت عن العميل وبموجب هذه البطاقة معلوما

شراء بضائع دون القيام بالدفع الفوري نقدا، على أن تتم عملية  بإمكانهحيث يكون  المتفقة مع البنة
 البنة.السداد خلال مدة لا تتجاوز شهر من استلامه الفواتير من 

 وظائف البنوة التجارية الجزائرية. :02الشكل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .ما سبىعلى  بالاعتمادمن إعداد الطالبتين  المصدر:
 

أنها ككل البنوة  حيث، من خلال الشكل السابى حاولنا توضيح وظائف البنوة التجارية الجزائرية
موجودة في كل بنة تمثل وظائفه الأساسية  ةوظائف التقليدي إلى صنفين هاوظائفالتجارية في العالم تنقسم 

 .بنة لآخر وتختلف من الاقتصاديحديثة تتماشى مع التطور  وظائف

الحديثةالوظائف   الوظائف التقليدية  

 جمع الودائع؛ -

 خلق الودائع؛  -

 منح الإئتمان. -

خدمات الاوراق المالية لحساب 

 العملاء؛

 تقديم الخدمات الاستشارية؛

  ؛بيع وشراء العملات الأجنبية

ية.خدمات بطاقات الائتمان  

 

 وظائف البنوك التجارية الجزائرية
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 ماهية سو  الأورا  المالية الج ائرية: المبحث الثاني
وراى المالية الجزائرية من المواضيع المهمة لدراسة في الوقت الراهن بسبب ضعف سوى الأتعتبر   

 الوطني.وهشاشة دورها في تمويل الاقتصاد 
سوى الأوراى المالية في الجزائر وجب أولا التعرف على المراحل التي تطورت فيها  وللتعرف على  

إلى التطرى لأهم المتدخلون  بالإضافةهذه السوى نش ة مراحل السوى إلى أن وصلت إلى ما هي عليه أي 
  ك المالية المتداولة في هذه السوى وطبيعة الأوراىفيها 

   الأورا  المالية الج ائريةالمطلب الأول: تاريخ ومراحل نشأة سو
تعود فكرة إنشاء بورصة الأوراى المالية في إطار الإصلاحات الاقتصادية التي أعلن عنها سنة   

، وفي نف  الوقت صدرت قوانين اقتصادية عن استقلال  1988ودخلت حيز التطبيى عام  1987
المؤسسات العمومية وصناديى المساهمة وقسم رأ  المال المؤسسات العمومية الاجتماعي وبالذي يمثل 

من الأسهم التي توزع ما بين صناديى المساهمة وبذلة تحولت الشركات العامة إلى  عدد إليحى الملكية 
ومنه فلا يمكن تصور نظام  1988شركات أسهم حيث تساير أحكام القانون التجاري المكمل بقوانين عام 

 1ى مالية تتبادل فيها هذه الأسهم.شركات المساهمة بدون إنشاء سو 
 2وهي ه جاء إنشاء سوى الأوراى المالية الجزائرية وفى مراحل وعلي       

 وتسمى بمرحلة ما قبل إنشاء البورصة: الاولى:المرحلة  .1
لم تكن  1988قبل إعادة هيكلة الاقتصاد الوطني والإصلاحات التي مست القطاع المؤسساتي بعد سنة 

 هناة بورصة بسبب العمليات المالية التالية 
 ؛مضمونة من طرف الجهاز المصرفي والخزينة العمومية الاستثمارات كانت 
 ؛تمويل القروض طويلة الأجل بواسطة بنة التنمية أو مباشرة 
 ؛تمويل القروض متوسطة وقصيرة الأجل من طرف البنوة الأخرا 
 عادة الخصم  .لجوء الخزينة العمومية الى البنة لتمويلها وا 

نهاية الثمانينات التي عرفت عدة اصلاحات على المستوا إن إنشاء السوى المالية الجزائرية يعود الى 
السياسي القانوني والاقتصادي ووجدت الحكومة نفسها مضطرة لإيجاد حلول اقتصادية بالنسبة للمبالغ المالية 
الضرورية لتغطية العجز في المدفوعات وتمويل الاستثمارات الانتاجية والشروع في خصخصة المؤسسات 

                                                             

، 2005جزائر،بوكساني رشيد، معوقات أسواى الأوراى المالية العربية وسبل تفعيلها، رسالة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة ال 1 
  .227ص

-2013صالح بوزطوطة، نظام البورصة في الجزائر، مذكرة ماستر، تخصص قانون اعمال، جامعة العربي بن مهيدي، ام البواقي،   2
 .16-10، ص 2014
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الازمة لإنشاء سوى مالي سيساهم فامتصاص الاكتناز المالي وترقية الادخار على  واصدار التشريعات
 المدا الطويل.

  :1996_1990المرحلة الثانية: وتسمى بالمرحلة التحضيرية ) .2
التي تشبه البورصة في الدول  (SVM) حيث أنش ت في بداية المرحلة مؤسسة وهي شركة القيم المنقولة

 التنظيمي ويتم تقسيم المرحلة الى فترتين أساسيتين العظمى من حيث إطارها 
  :1992_1990التأسيس ) بدايةفترة   

من طرف صناديى  1990_11_09وهي نتيجة الاصلاحات السابقة تم ت سي  شركة القيم المنقولة بتاريخ 
رة متكون د  موزعة بالتساوي بين الصناديى الثمانية يديرها مجل  إدا3200000المساهمة برأ  مال قدره 

د  9320000من ثمانية أعضاء كل عضو يمثل أحد الصناديى وبعدها تم رفع رأ  مال الشركة الى 
وأهم نتائج هذه المرحلة صدور المراسيم التنفيذية الثلاثة  (BVMوأصبح اسمها بورصة الاوراى المالية )

لمتداولة والهيئات متعلقة بالقيم المنقولة ا 1991ماي  28بتاريخ  171_91/  170_91 / 169_91
 الاساسية الثلاثة 
  شركة تسيير بورصة القيم المنقولة(SGBV)؛ 
 ( لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصةCOSOB)؛ 
 ( الوسطاء في عمليات البورصةIOB). 

 :1996_1993فترة التجسيد  
الذي سمح بإدخال بعض التعديلات  1993أفريل  25في  08_93وفي هذه الفترة صدر المرسوم التشريعي 

 تداولها.على القانون التجاري خاصة شركات الأسهم وحدد القيم المنقولة الممكن 
  :_إلى يومنا هذا1996) وتسمى بالمرحلة الفعلية :الثالثةالمرحلة  .3

شيء جاهز لإنشاء بورصة في الجزائر فاتخذت بعض التدابير كالاستعانة من الناحية القانونية أصبح كل 
بالخبرة الأجنبية نظرا لتطلب عمليات البورصة لكفاءة عالية من ناحية المؤهلات وبعد أكثر من خم  

المتعلى ببورصة القيم المنقولة أصبحت بورصة الجزائر  10_93سنوات من تاريخ صدور المرسوم التشريعي 
مجمع  لقد أحصت منذ انشائها خم  شركات تم تخصيصها عن طريى السوى المالية والمتمثلة في واقعية و 

 .مصبرات رويبة ؛شركة الت مين أليان  ؛فندى الأوراسي ؛مجمع صيدال ؛رياض سطيف
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  المطلب الثاني: المتدخلون في بورصة الج ائر
دارة وتنظيم عملياتالتحكم  يتم وحتى   البورصة عن طريى مجموعة من المتدخلون الذين توكل  وا 

ر من خلال هيكل بورصة الجزائ والتي نذكرهالكل منهم مجموعة من المهام المعينة للقيام بعملية الضبط 
 يلي فيما 
 الج ائر:كل بورصة هي أولا:

القيم شركة تسيير بورصة  البورصة،مراقبة عمليات سام أساسية، أولها لجنة تنظيم و ثلاث أقيتكون من و 
 قاط التالية وهذا ما سنتعرف عليه من خلال النالمركزي  وأيضا المؤتمن المنقولة

  لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصةCOSOB) :  
ا هليإ وأوكلالمالية،  وىالس ومراقبتها علىلجنة تنظيم عمليات البورصة ئري انصب المشرع الجز   
ا ها بشكل جيد يمنح لهسير  نا، لضماهفي نلمدخريوا نكحماية المستثمريوى ى حماية السلمة السير عهم

 متنظيك أجل نتقنيات مال نطة التنفيذية التي تسمح بسلالس نع استقلاليةبكل  ومراقبتهالمالي  وىالس مبتنظيك
 .ةولالمنق مالقيك السوى

ة تتمتع بالشخصية لمستق طة ضبطلا سهب ن نظيم عمليات البورصة ومراقبتهاتعريف لجنة ت ويمكن   
 1996.1ي في فيفري لبدأت النشاط الفعو  23/1993، أنشئت في والقانونيالمالي  الاستقلالكية و المعن

 2 يلي فيماويتمثل دورها ومهامها 
 تتمثل مهام لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها : الدور (COSOB)  في تنظيم ومراقبة سوى القيم

 : من خلال الحرص علىالمنقولة، ولا سيما 
 حماية المستثمرين في القيم المنقولة؛ 
  السير الحسن وشفافية سوى القيم المنقولة. 

 : ومن أجل تمكينها من تحقيى مهامها، خُولت هذه اللجنة بالسلطات التالية
 السلطة التنظيمية؛ 
  سلطة الإشراف والمراقبة؛ 
 السلطة الت ديبية والتحكيمية. 

                                                             
، تخصص قانون مككككاوي شكككروى، لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة ودورها في مراقبة السوى، مذكرة ماستر بوعبيدة عبد الوهاب، 1

 .09، ص 2021-2020إداري، جامعة العربي التبسي، تبسة،
 .https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=152   17/05/2023موقع بورصة الجزائر،  2

https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=152
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 عمميات البورصة مكانت لجنة تنظي93_10 التشريعي  مالذي مسّ المرسو لالتعدي لقب : التشكيل 

يم ببورصة الق لق، المتع 21ا المشرّع في المادة هيلأعضاء نص عم 07 نم لا تتشكهقبتاروم

 :يلبما ي المنقولة

  سنوات؛ 04رئيس مع يف بمُدّة نيابية تدو 

 ل؛قاض يقترحو وزير العد 
 زائر؛الج كعضو يقترحو محافظ بن 
 ؛المنقولة مالمصدّرة لمقي نللأشخاص المعنويي نالمسيّرين بي نم رانمختا نعضوا 
 المالي أو المصرفي أو  لا في المجاهخبرة اكتسبا نما مهلما ل رانيختا نعضوا

 .البورصي

ن المجالي في راتهمجنة حسب قدلأعضاء ال عينكما يأتي: " ي 22ة بنص المادة لذه التشكيهعدّلت  مث

 : الآتي توزيعلل وتبعا مالتنظيق طري نالشروط المحددة ع يالمالي والبورصي، لمُدّة أربع  سنوات، وف

 ل؛قاض يقترحو وزير العد 
 ؛بالمالية لفعضو يقترحو الوزير المك 
 ؛العالي ليمبالتعلف أستاذ جامعي يقترحو الوزير المك 
 ؛ئراالجز كعضو يقترحو محافظ بن 
 ؛المنقولة مقيلالمصدّ رة لن للأشخاص المعنويي نالمسيّري نبي نعضو مختار م 
 ن ومحافظي الحسابات والمحاسبين المحاسبي راءالوطني لمخب فعضو يقترحو المص

 ن.المعتمدي

قد  المشرّعن والمتمّ نجد أل المعدّ  10_93 التشريعي مالمرسو نم 22نص المادة  راءاستق لخلا نم

جامعي  أستاذ إضافة لخلا نم كوذلومراقبتها يات البورصة لعم مة لجنة تنظيلفي تشكي را احدث تغي

يوضح في أي  مل المشرّع نذه النقطة أهيلاحظ فيما يخص  نالعالي ولك ليمبالتع ليقترحو الوزير المكمّ 

 مباعتبار لجنة تنظي اليهع متحصلا نيكو نية التي يجب ألتخصص الأستاذ ولا الدرجة العم نيكو لمجا

 نالمنقولة، وبالتالي لا بد م مبالقيلق ما يتع لك مع بتنظيلي الييئة التي تضطومراقيتها هة عمميات البورص

 . صلواضح ومف لتحديد صفة الأعضاء بشك

 جنةلال ةيلتشكن م لوجود قاض واحد يجعن فينا نجد أ لبالنسبة لمقاضي الذي يقترحو وزير العد أما

المخوّلة  ةهالج وهالقضاء  نذا كوهغير القضاة، و نم هاأعضائبية لطابع القضائي نتيجة اعتبار أغلتفتقر ل

جنة لال لأعما لك ىلع الرقابة نآخر نوعا م ؾيضمف بشك ؾ، وكذلنالقانو قلمنظر في مدى صحة تطبي

  .يات الجارية في البورصةلوجميع العم

في جانب  قد أصابالجزائري المشرّع  نا، نجد أهيئات الإدارية التابعة لهى اللضافة إلى الرقابة عوإ
 الحسابات ومحافظين المحاسبي راءخبلالوطني لف الأمر بإضافة عضو يقترحو المص لقآخر ويتع
قواعد  هعبلالذي ت الهامو دور الكبيرللرا نظ ك. ت . ع . ب . ، وذل لفي  نالمعتمدي نوالمحاسبي

الرقابة  لرة خاصة في مجاالمصدّ  الشركات هجأ اليلني للادخار الذي تلجوء العلال لالمحاسبة في مجا
 فى مستوى البورصات تكتشلع المرتكبةرائم ب الجلأغ نى ألع هومات المالية، وكتنبيلى المعلع

 دائرة وتوسيع تنويع هو الهييئات هذه إدخال منالجزائري  المشرّعهدف  لقواعد المحاسبة، ولعم باستخدا
 . والبورصي المجال المالي على أكثر شفافيةإضفاء  يمكنها التي المختصة الجيهات

 سنوات 04لمُدّة  اللجنة أعضاء تعيين يتم فانه، 175-94ذٍي يالتنف -م وسىمرهن ال 06ادة مال موجبوب
 من 62 و 23 وبالرجوع لممادتين الطريقة، بنف  مهامهم وتنهى المكلف بالمالية من الوزير قرار بموجب
مرسوم  بمقتضى وذلة سنوات مدّتها عهدة طوال يكون لا التجديد فان ،10-93 التشريعي - المرسوم
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 الطريقة بنف  مهامه وتنتهي بالمالية، الوزير المكلف اقترا  على بناء الحكومة اجتماع من يتخذ تنفيذي
 . بها عين التي

 القانون أو 10-93 التشريعي  المرسوم في سواء المُدّة إنهاء في الجزائري أنه المشرّع على يؤخذ وما
 في فعل كما انقضاء عهدتي، لقب اللجنة أعضاء مهام إنهاء إمكانية إلى يشر لم له  المعدّل 03-04
 المرسوم من 03 المادة نصّت عليه ما بموجب عهدته نهاية قبل عزله إمكانية حدّد حيث الرئي  حالة

 : هما حالتين في وذلة 175-94التنفيذي
 جسيم؛ مهني لخطا الرئي  ارتكاب حالة في 
 1الحكومة. على رسميا تعرض استثنائية لظروف أو 

 خُولت لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها : السلطات COSOB  من أجل انجاز مهامها بالسلطة
 .التنظيمية، وسلطة الإشراف والمراقبة والسلطة الت ديبية

  تصدر اللجنة اللوائح التنظيمية المتعلقة، خاصة ب : التنظيميةالسلطة : 
 التزامات الإفصا  عن المعلومات من جانب الجهات المصدرة عند إصدار القيم المنقولة 

  وعند القبول في البورصة أو العروض العلنية؛من أجل اللجوء العلني للادخار، 
 اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة فضلا عن القواعد المهنية التي تنطبى عليها؛ 
  المنقولة المسجلة في البورصة؛شروط التداول والمقاصة للقيم  
 القواعد المتعلقة بمسة حساب الحفاظ على السند؛  
 القواعد المتعلقة بتسيير نظام التسوية/ تسليم السندات؛ 
   اللوائح التنظيمية الصادرة عن اللجنة لتصديى ، وتخضعالمنقولةتسيير محفظة القيم 

 .وزير المالية وتنُشر في الجريدة الرسمية
  وتسمح هذه السلطة للجنة ب ن تضمن، على وجه الخصوص : والإشرافاقبة سلطة المر : 

 الالتزام بالقوانين والأنظمة من قبل المشاركين في السوى؛ 
   قيام الشركات باللجوء العلني للادخار بما يتوافى مع التزامات الإفصا  عن المعلومات

 التي تخضع لها؛
 السير الحسن للسوى. 

 

 

                                                             
مهامها،مذكرة ماستر، تخصص قانون  و الجزائري مفهومها التشريع ظل مراقبتها في و البورصة عمليات تنظيم لزهردهينة، لجنة رواغة، بوبكر  1

  .23-21،ص2022-2021إداري،جامعة محمد خيضر،بسكر،
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  والتحكيميةالسلطة التأديبية : 
وين تنُش  بداخل لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها غرفة ت ديبية وتحكيمية تت لف من رئي  وعض  
 .( من القضاة يعينهم وزير العدل02( منتخبين من بين أعضاء اللجنة، وعضوين )02)

 سطاءالو  يرتكبهخلاقية وتختص الغرفة في المسائل الت ديبية بالتحقيى في أي خرى للالتزامات المهنية والأ
تحكيمية، وأما في المسائل ال .في عمليات البورصة، وكل انتهاة للأحكام التشريعية والتنظيمية المطبقة عليهم

حكم نشاط تواللوائح التنظيمية التي فتختص الغرفة بالتحقيى في النزاعات التقنية الناشئة عن تفسير القوانين 
 : سوى البورصة والناشبة بين

 الوسطاء في عمليات البورصة؛ 
 الوسطاء في عمليات البورصة وشركة تسيير بورصة القيم المنقولة (SGBV)؛ 
 الوسطاء في عمليات البورصة وزبائنهم؛ 
   1 .الجهات المصدرةالوسطاء في عمليات البورصة و 

 القيم المنقولة بورصة يرشركة تسي (SGBV) : 
شارع العقيد عميروي،  27في  ،SGBV    المعروفة اختصارا القيم،يقع مقر شركة تسيير بورصة   

دينار جزائري، وقد ت سست  485200000.00الجزائر العاصمة، وهي شركة ذات أسهم برأ  مال قدره 
؛ 1997مايو  25وتحقى إنجازها في  1993مايو  23 المؤر  في 10-93بموجب المرسوم التشريعي رقم 

كينهم وطا  في خدمة الوسطاء في عمليات البورصة بصفتهم الاحترافيين لتموتمثل الشركة إطارا  منظما  ومضب
 .من أداء مهامهم وفقا  للقوانين والأنظمة المعمول بها

وقد شرعت الشركة، منذ نش تها، في تنصيب الأجهزة التنفيذية والتقنية اللازمة للمعاملات على القيم   
 2 .المنقولة المقبولة في البورصة

  لشركة تسيير بورصة القيم المنقولةالمؤسسون :  
 3يتمثل المؤسسون لبورصة القيم المنقولة في  

 :يةالمحلبنة التنمية  البنوئ الوطنية BDL،  جزائريالالبنة الخارجي BEA، بنة الفلاحة 
 ،BNAالبنة الوطني الجزائري ،CPA القرض الشعبي الجزائري ،BADRال ريفيةوالتنمية 

  CNEP Banque.الصندوى الوطني للتوفير والاحتياط

                                                             
 .https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=152   17/05/2023موقع بورصة الجزائر،  1
 .https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=141#;  13/04/2023 موقع بورصة الجزائر.  2
 موقع بورصة الجزائر، المرجع نفسه. 3

https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=152
https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=141
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 :عادة الت مين شركات التأمين الوطنية الشركة  ، CAAR الشركة الجزائرية للت مين وا 
 ناتالشركة الجزائرية للت مي ،SAA الشركة الجزائرية للت مين ،CCR نالت ميالمركزية لإعادة 

CAAT الفلاحية، الصندوى الوطني للتعاضدية. CNMA 
 :يونيون بنة البنئ الخاص. UB  

 : المساهمون في شركة تسيير بورصة القيم المنقولة -
 بنة التنمية المحلية (BDL)؛ 
 البنة الخارجي الجزائري (BEA)؛ 
 بنة الفلاحة والتنمية الريفية (BADR)؛ 
 القرض الشعبي الجزائري (CPA)؛ 
 البنة الوطني الجزائري (BNA)؛ 
  ؛والاحتياطالصندوى الوطني للتوفير 
 BNP PARISBAS El Djazair ؛ 
 Société Générale Algérie ؛ 
 Tell Markets؛ 
 البركة بنة الجزائر Al Baraka Banque Algérie؛ 
 السلام بنة للجزائر AlgeriaAl Salam Bank  .1 

 : مهام شركة تسيير بورصة القيم المنقولة -
 : التاليةتتكفل شركة تسيير بورصة القيم المنقولة بالأنشطة 

 التنظيم الفعلي لعملية الإدرا  في بورصة القيم المنقولة؛ 
 دارة نظام التداول والتسعير؛  التنظيم المادي لحصص التداول في البورصة وا 
 صدار النشرة الرسمية للتسعيرة نشر المعلومات  ؛المتعلقة بالمعاملات في البورصة وا 

 COSOB( .2(عمليات البورصة ومراقبتهاويتم تنفيذ مهام الشركة تحت اشراف لجنة تنظيم 
 :المؤتمن المرك ي 

بورصة القيم المنقولة المؤر  في المتعلى ب 04-03نش  المؤتمن المركزي للسندات بموجب قانون أ  
بورصة القيم المنقولة، كما سنت لجنة المتعلى ب 10-93 التشريعيالمعدل والمتمم للمرسوم  17/02/2003

  البورصة أنظمة خاصة به وهي عمليات تنظيم

                                                             
 موقع بورصة الجزائر، المرجع نفسه.  1
 المرجع نفسه.  2
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 المتعلى بالنظام العام للمؤتمن المركزي.  2003مار   18المؤر  في  01-03النظام على السندات رقم 
 جتماعياالمتعلى بالمساهمة في رأ  مال  2003مار   18المؤر  في  05-03النظام الاجتماعي رقم 

 1 .للمؤتمن المركزي
 المساهمون في المؤتمن المرك ي:  -
رأ  مال لوالمحدد  المعدل والمتمم 10-93 التشريعيمن المرسوم  مكرر 19بالرجوع لنص المادة   

غه رأ  مال المؤتمن المركزي المقدر مبل يتكونالمؤتمن المركزي والأشخاص المخولة بالانخراط فيه، حيث 
 : وهم هيمؤسسجزائري من مساهمات  دينار ملبون 65ب 

 ؛البنة الخارجي الجزائري 
 ؛القرض الشعبي الجزائري 
 ؛البنة الوطني الجزائري 
  ؛الريفية والتنميةبنة الفلاحة 
 - ؛والاحتياطالصندوى الوطني للتوفير 
  ؛صيدالمجمع 
 ؛مؤسسة التسيير الفندقي الأوراسي  

  2.-سطيف –مؤسسة الرياض 

 : إدارة المؤتمن المرك ي -
المؤتمن المركزي للسندات يتخذ شكل شركة مساهمة تدار بواسطة الإدارة بحيث يخضع وضع    

افقة العام والمسيرين الرئيسين للمؤتمن المركزي إلى مو ر يالمدوكذلة تعيين  وتعديلاتهالقانون الأساسي 
ن إدارة المؤتمالبورصة ومراقبتها نص مجل   عمليات، بعد آخذ رأي لجنة تنظيم بالماليةالوزير المكلف 

 التالية ويتكون المجل  من الأعضاء  ،19/11/2001 بتاريخ الت سيسيةالعامة  الجمعيةالمركزي بموجب 
  ؛سطيفرئي  المجل  ممثل شركة الرياض 
 ؛عضو مجل  إدارة ممثل شركة الأوراسي 
  ؛صيدالعضو مجل  إدارة ممثل مجمع 
 ؛عضو مجل  إدارة ممثل بنة الوطني الجزائري 
  ؛مجل  إدارة بنة الجزائر الخارجيعضو 

                                                             
النظام القانوني لتداول القيم المنقولة في الجزائر، مذكرة ماستر، تخصص قانون أعمال، جامعة محمد  لطري مهدي، وقرميي حمزة،  1

 .28-26، ص2019-2018بن صديى يحيى، جيجل،
 .27المرجع نفسه، ص 2
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 ؛عضو مجل  إدارة ممثل القرض الشعبي الجزائري 
  1الريفية. والتنميةعضو مجل  إدارة ممثل بنة الفلاحة 

 :المتعاملون في سو  الاورا  المالية الج ائرية ثانيا:
 :لية وهو يعتبر شخصا طبيعيا أو معنويا متخصصا في شراء وبيع الأوراى الما وسطاء عمليات البورصة

في البورصة، وقد منحت لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة الاعتماد لعدد من الشركات من أجل 
  : ممارسة أنشطة الوسطاء في عمليات بورصة الجزائر أهمها

 ؛وزارة المالية 
  ؛الضمانصندوى  
  2 ......أخراومؤسسات مالية 

 :المصدرون هم أول متدخل في سوى القيم المنقولة والمصدر شخص معنوي يقوم بعرض  المصدرون
 : في المعنويةالورقة المالية لأول مرة وذلة باللجوء إلى الادخار العلني وتتمثل هذه الأشخاص 

 لتمويالعجز المالي أو  لتمويلالدولة وت تي في المرتبة الأولى من حيث طلب الحصول على الأموال وهذا 
 ..... الخ(ت ات العمومية )طرى، سدود، سكة حديدية، مطار االاستثمار 

  والخاصة؛المؤسسات العمومية 
 3.البنوة التجارية  

  :د الأفر للأموال حيث تشمل هذه الفئة ا أساسيا ايعتبر المستثمرون في الأسواى المالية مصدر المستثمرون
، الأجل نسبيا طويل باستثمارفتقوم  الاستهلاكية الاحتياجاتالأموال لديها عن  دتزيوالمؤسسات التي 

ن للمضاربة ويهتم المستثمرو  لا ى المالية )أسهم، سندات( والأصل يكون للاستثمارراء الأو راوذلة بش
لة، والمستثمر هو الضلع الثاني في مثلث سوى القيم المنقو  ؛مخاطرةوالبعدة عوامل أهما معدل الفائدة 

ذه الأدوار له راء والوساطة، ونظاله القيام بعملية البيع والشر  مكنيالمالية، كما  الأوراىحيث يتولى إنشاء 
، ئر)فرع ثاني(االمستثمرين أشكالهم )فرع أول(، المستثمرون في بورصة الجز  أهميةالمتعددة نشير إلى 

 .الوسطاء )فرع ثالث( تالتزاما
في الأصل يوجد نوعين من المستثمرين في القيم المنقولة، حيث نجد صغار المستثمرين وتمثلهم   
فهي تتمثل في  الثانية، أما الفئة المدخريند والقطاع العائلي بصفة عامة، وتسمى هذه الفئة بصغار راالأف

                                                             
 .28لطري مهدي، المرجع نفسه، ص  1
، 12ية، المجلد واقع السوى المالي في الجزائر وآفاى تطوير فعاليته في ظل التغيرات العالمية، مجلة العلوم الاقتصاد بن شنوة فريدة،2

 .59، ص2016، ديسمبر13العدد 
 .36صكككالح بوزطكوطكة، مرجع سبى ذكره ص  3
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ئري وسع من دائرة المستثمرين زاعامة أو خاصة، والملاحظ أن المشرع الج هيئاتمؤسسات سواء كانت 
 1.المصدرينليشمل بذلة الأشخاص الطبيعيين وهذا على خلاف فئة 

 الج ائرية:ثالثا: أقسام سو  الأورا  المالية 
 2 يلي كما  متنقسم سوى الاوراى المالية الجزائرية إلى عدة أقسام

 :وتنقسم هذه الى السوى الرئيسية وسوى المؤسسات الصغيرة والمتوسطة  سو  سندات راس المال 
 :وهي سوى الموجهة للشركات الكبرا. ويوجد حاليا أربع شركات مدرجة  السو  الرئيسية

 في تسعيرة السوى الرئيسية، وهي 
  مجمع صيدالSAIDAL: ؛الناشط في القطاع الصيدلاني 
  الأوراسيمؤسسة التسيير الفندقي AL AURASSI : ؛الناشطة في قطاع السياحة 
 ليانس لتأمينات أALLIANCE؛  الناشطة في قطاع الت مينات 
 الناشطة في القطاع الصيدلاني.: بيو فارم 

 :مخصصة للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة، وقد تم  سوى سو  المؤسسات الصغيرة والمتوسطة
المؤر   01-12البورصة ومراقبتها رقم بموجب نظام تنظيم عمليات  2010انشاء هذه في سنة 

المؤر  في 03-97، المعدل والمتمم للنظام رقم 2012يناير 12الموافى 1433صفر  18في 
 المتعلى بالنظام العام لبورصة القيم المنقولة. 1997نوفمبر 18الموافى 1418رجب 17

مصدرا بديلا للحصول على ويمكن لهذه السوى أن توفر للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة عند انطلاقتها 
سوى  رؤو  أموال ما يتيح فرصة ممتازة للنمو بالنسبة للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة من خلال توفير

، وحاليا تم إدرا  شركة 2014محكمة التنظيم للمستثمرين من أجل توظيف استثماراتهم، وحتى منتصف 
 واحدة وهي أوم آنفست.

 :وى السندات وسوى كتل سندات الخزينة العمومية وتنقسم هذه الى س سو  سندات الدين 
  :نجد هنا العديد من الشركات منهاسو  السندات  

شركة النقل الجوي  ،Spa DAHLI، الجزائر للفندقة والضيافة والعقاراتSONELGAZشركة سونلغاز  
فندى الرياض سطيف  ،SONATRACH، والجزائرية للاتصالات، وشركة سوناطراة AIR ALGالجزائرية 

                                                             
 .42-37مرجع نفسه  صالح بوزطوطة،  1
 أنظر إلى المراجع التالية    2

 . https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=145   30/05/2023موقع بورصة الجزائر   -
، 02، العدد01لول ومشكلات، مجلة آفاى للعلوم، المجلدعبد الوهاب شام، عمار رودة، طبيعة سوى الأوراى المالية الجزائرية  ح -

 .158ص
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ERIAD المؤسسة المالية "الائتمان الإيجاري المغاربي بالجزائر ،MLA وبطبيعة الحال جل هذه المؤسسات.
ا، الأمر الذي استوجب خروجها من البورصة، حيث تهالمصدرة في هذا السوى حلت تواريخ استحقاى سندا

الجزائر للفندقة فندقة والضيافة والعقارات   يوجد سند و احد مدر  في تسعيرة هذه السوى، و هو خاص بشركة
 . 2016التي من المقرر أن يحل تاريخ استحقاى سندها في سنة

 ( سو  كتل سندات الخ ينة العموميةOAT:   المخصصة للسندات التي تصدرها الخزينة العمومية
مدرجة في سند للخزينة العمومية  27وتحصي حاليا  2008 الجزائرية. وت سست هذه السوى سنة

ويتم التداول على سندات الخزينة، التي تتنوع مليار دينار جزائري؛ 320ي أكثر من التسعيرة بإجمال
وشركات  عاما البورصة، من خلال الوسطاء في عمليات   15و 10و 7بين  فترات استحقاقها

 الت مين التي تحوز صفة "المتخصصين في قيم الخزينة" بمعدل خم  حصص في الأسبوع.
 أقسام سوى الأوراى المالية الجزائرية :30كل الش

 
 .www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=145 https//:موقع بورصة الجزائر   المصدر:

 
التي تنقسم إلى  السابى توضيح أقسام  سوى الأوراى المالية الجزائرية، الشكل حاولنا من خلال  

)الأسهم(  وذلة تبعا لمعيار الأوراى المالية محل التعامل ، و هما سوى سندات رأ  المال  قسمين أساسيين
معيار الإصدار  حسب وذلة يندر  تحت كل منهما تقسيمات أخرا ثانوية و سوى سندات الدين )السندات( 

حيث نجد في سوى سندات رأ  المال سوى رئيسية و هي سوى الشركات الكبرا التي تصدر الأسهم  جهة 
و  سوى المؤسسات الصغيرة و المتوسطة ،كما نجد في سوى سندات الدين قسمين هما سوى السندات و 

يمثل سوى السندات التي يمثل سوى سندات الشركات و قسم كتل سندات الخزينة العمومية و هو الذي 
 .كومة ممثلة في الخزينة العموميةتصدرها الح

https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=145
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 ية الجزائرية طبيعة الأوراق المالية المتداولة في سوق الأوراق المالالمطلب الثالث: 

لأسواى العديد من الأوراى المالية كما هو الحال في ابسوى الأوراى المالية الجزائرية يمكن التعامل في  
ديد من شرّع العأن المشرع الجزائري  هو إلا أن ما يميز سوى الأوراى المالية الجزائرية العالمية،المالية 

لنقاط اهذا ما سنوضحه في لا نجد كل تلة الأوراى المالية و لكن في الممارسة العملية قد الأوراى المالية و 
 الموالية.

ل القيم لجزائري تداو لقد رخص المشرع ا :ئرأولا: الأدوات المالية المرخص التعامل بها في بورصة الج ا
في لجنة تنظيم عمليات البورصة  1998أفريل  30المؤرخة في  01-98رقم المنقولة وذلة حسب التعليمة 
 ومراقبتها وتتمثل فيما يلي  

  :عرف المشرع الجزائري السهم في  وقد المختلفة، ب نواعهافي الأسهم  أدوات الملكية تتمثلأدوات الملكية
" السهم هو سند قابل للتداول تصدره شركة مساهمة كتمثيل  والتي نصت بقولها 40مكرر  715المادة 

وهناة أنواع عديدة من الأسهم المتداولة وعادة ما يتم التمييز بين نوعين أساسيين  1لجزء من رأ  مالها.
  من الأسهم هما الأسهم العادية والأسهم الممتازة 

 :أو عند زيادة  انطلاقهاشركات المساهمة عند  اتصدره وة التيالصك هي تلة الأسهم العادية
ن الأسهم العادية إما أسهم وقد تكو 2في أموال هذه الشركة؛رأ  مالها وهو يثبت حى المساهم 

أو هي عبارة عن أسهم  3صاحبها وتدون البيانات المقيدة في سجل؛ اسمسمية وهي التي تحمل إ
 وتعرف مالكها، مما يجعل حامل السند مالكا له،  اسمدون ذكر  هي الأسهم التي تصدرو لحاملها 

هذه الأسهم بكون حقوى أصحابها تمثل في وثيقة مادية "ورقة صة" و التي تتجسد فيها حقوى 
وهي التي يمكن أن تصدرها الشركة وتشترط فيها أن تكون كاملة الوفاء  أو أسهم لأمر.4المساهمين

هي أسهم تستوفي الشركة قيمتها الإسمية نقدا ويمكن  نقدية أسهماو  5.أي دفعت كل قيمتها الإسمية
دفع جزء من القيمة الإسمية عن الاكتتاب على أسا  دفع باقي القيمة على أقساط تندفع في 

                                                             
-الجزائر-نادية فضيل شركة الأموال في القانون الجزائري الطبعة الثانية ديوان المطبوعات الجزائرية، الساحة المركزية بن عكنون   1
 .185، ص2007،
 .74بن منصور موسى، مرجع سبى ذكره، ص  2
 .22، ص2005الجزائر،-بوزريعة-حي الابرويار 34بورصة الجزائر(، دار هومة،شمعون شمعون، البورصة )  3
  .301، ص2008، 02زهراء نواصريه، أنواع الأسهم وموقف المشرع الجزائري منها، مجلة البحوث والدراسات الإنسانية، العدد  4
 .23شمعون شمعون، مرجع سابى، ص  5
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هو الذي يمثل حصة عينية كعقار أو مصنع أو  سهم العينيأ أو 1المواعيد التي تحددها الشركة؛
 2قائمة مصدى عليها من الجمعية العامة الت سيسية.متجر أو موجودات لشركة 

 اسم امن الأسهم ببعض المزايا ويطلى عليه اختص دون غيرهلتي تسهم االأ هي :ةممتا  السهم الأ 
 بنف  الممتاز السهم صاحب ويتمتع لحاملها، ملكية سندات وهي 3سهم الأولوية أو الأفضلية.أ

 للشركة الت سيسي العقد ينص لم ما بالأربا  يتعلى فيما العادي السهم صاحب بها يتمتع التي المزايا
 يت ثر ولا ثابت الممتاز السهم عائد ويعتبر التصويت، في الحى السهم لحامل ولي  ذلة، خلاف
 للشركة ويحى عادي، سهم الى تحويله في الحى الأسهم هذه ولحامل الشركة، وضع أو بمستوا

 أخرا ميزات وهناة الفائدة، أسعار تنخفض عندما خاصة أصحابها من الممتازة الأسهم شراء
 في أربا  الشركة توزيع عدم حالة في التي التراكمية الموزعة الأربا  ميزة منها الممتازة، للأسهم

 تنقل السنة لتلة المستحقة الأربا  فإن كافية، أربا  تحقيى لعدم الممتازة الأسهم حملة على ما سنة
 الممتازة الأسهم أربا  تسدد أن القادمة السنة في الشركة من يتطلب أنه أي تليها، التي السنة إلى

 حملة حى يحفظ وهذا العادية، الأسهم على أربا  أية بتوزيع تقوم أن قبل والمستحقة المت خرة،
 4.الشركة أربا  مستوا عن النظر بغض لهم المقررة المستحقة الأربا  في الممتازة الأسهم

  :عن جزء من مديونية الشركة الإجمالية وعادة ما تعرف  تعبر أدوات المديونية عموما  أدوات المديونية
كان المشرع الجزائري يمنع من إصدار السندات في ظل  بالسندات بمختلف أشكالها وأنواعها، وبعدما

يسمح  08-93أصبح بمقتضى المرسوم التشريعي رقم  59-75أي الأمر رقم  التجاري،القانون 
واستوحى المشرع الجزائري تعريف السندات من القانون الفرنسي بإصدارها من طرف شركات المساهمة. 

دين متطابقة  معين، حقوىبالنسبة لإصدار  تمنح،السندات هي أوراى مالية قابلة للتداول " وجاء كما يلي 
  «5الاسمية  قيمة بنف  ال

"Les obligations sont des titres négociables qui، pour une émission donnée، confèrent les 

droits de créances identiques pour une même valeur nominale ". 
  بورصة الجزائر نوعين منها القابلة للتداول في سنداتالينطوي تحت ظل 

                                                             
 .25، ص 2018-2017سهام ساحلي، أثر التضخم على عوائد الأسهم، مذكرة ماستر، جامعة أم البواقي،  1
 .24مرجع نفسه، ص شمعون شمعون،  2
 .24المرجع نفسه، ص 3
العلوم  سميحة بن يحياوي، دور الأسواى المالية العربية في تمويل التجارة الخارجية، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه، كلية   4

 .37، ص 2015_2014الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 
-2017شليط على وبومراو محند، النظام القانوني للأسهم والسندات، تخصص قانون الأعمال، جامعة عبد الرحمان ميرة، بجاية، 5

 . 32-31، ص2018
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كما تسمى بسندات الخزينة تصدرها الدولة وغالبا ما يكون البنة المركزي أو  حكومية: أوسندات  -
ولها مجموعة من الخصائص  1الخازنة لمواجهة العجز في موازنتها أو بهدف مواجهة التضخم.

 تتميز على أنها من السندات الطويلة الأجل وقليلة المخاطر ولها عوائد كبيرة.
   ع السندات الحكومية إلى عدة أنواع نذكر منها الأنواوتتفرع : الحكوميةسندات الأنوا

  الثلاثة التالية 
o طويل الأجل إذ يتراو  استثمار متوسط و  الخزانة  تمثل سندات سندات الخ ينة العمومية

لحامل السند أن يتصرف فيه كطرف ثالث و  سنة،ثلاثون بين سبع سنوات و تاريخ استحقاقها 
ويمتد ذات الحى للحكومة إذ قد ينص في قانون ى. الاستحقادون الانتظار حتى تاريخ 

  2.تواريخ محددة سلفا وبتاريخ أوإصدار تلة السندات إمكانية استدعاء السند بقيمة 
o  :السندات  هي قابلة للتداول مثل بقيةهي سندات يصدرها البنة المركزي و البنئ المرك ي

     .3الأخرا
o  :التي تصدر عادة لأغراض استثمارية بحتة وخاصة في مشروعات سندات الهيئات المحلية

سندات الهيئات المحلية والمؤسسات أو الدوائر الرسمية )القطاعية أو البنية التحتية، وبالتالي 
، وغالبا ما تتم طويلة الأجلتكون هذه السندات كالسندات الحكومية )المركزية( السابقة 

الضريبي وخاصة بالنسبة لفوائدها. وهناة نوعين من  لنف  الضمانات الرسمية والإعفاءات
سندات إجبارية عامة والتي تضمن بالنفوذ الضريبي للإدارة المصدرة ا السندات المذكورة وهم

وسندات العوائد وهي تضمن من خلال إمكانية الحصول على عوائدها من مشروع  لها،
  4.معين تستخدم السندات المعنية في تمويله

التي تصدرها المؤسسات العامة والخاصة والتي تكون في حاجة الى قروض،  وهي الشركات:سندات  -
كثيرة المخاطر ومدة أجلها  تتميز ب نها ومن خصائصها5والتي لا تستطيع الزيادة في رأ  المال.

 متوسطة أو قصيرة الأجل ولها عوائد أقل مقارنة بسندات الحكومة.
 تختلف باختلاف  أنواع كثيرةمن هذا النوع من السندات  ونميز نوا  سندات الشركات:أ

 كالتالي المعايير المصنفة حسبها وهي 
                                                             

يم الأوراى المالية الأسهم والسندات في سوى رأ  المال، مجلة البديل الاقتصادي، العدد احمد عبد الحفيظي وسلماني عادل، كيفية تقي  1
 .207، ص25/12/2014الثاني، 

دور السندات الحكومية في تعبئة المدخرات، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة ماستر أكاديمي، كلية العلوم فاطمة زو ،   2
 .5، ص 2019_2018ير، جامعة غرداية، الاقتصادية والتجارية وعلوم التسي

 .96موسى بن منصور، مرجع سابى، ص  3
 .73بوضياف عبير، مرجع سابى، ص  4
 .207احمد عبد الحفيظي وسلماني عادل، مرجع سابى، ص 5
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  1تبعا  لهذا المعيار يمكن أن نميز بين نوعين أساسين من السندات هما  :حيث الأجلمن 
  تستحى خلال عام أو أقل وتكون معدلات فوائدها منخفضة نسبيا قصيرة الأجل:سندات. 
  تستحى من عام إلى سبع سنوات وتكون فوائدها متوسطة نسبيامتوسطة الأجل: سندات. 

 :2وفي هذا المعيار نميز نوعين من السندات سندات إسمية ولحاملها  من حيث الشكل 
 :وهي التي تحمل اسم صاحبها على صة السند وتقيد بحسب الشركة ولا  سندات إسمية

ثبات   .التنازل عنها في دفاترهاتتداول إلا بعد موافقة الشركة وا 
 المنقولات قبيل من وتعتبر لحاملها، ملكا تكون التي السندات تلة هي :لحاملها سندات 

 .الملكية سند المنقول حيازة قاعدة بش نها ينطبى التي المادية
  ونجد في هذا المعيار نوعين ذات الفائدة الثابتة والأخرا متغيرة  الفائدة:حيث طبيعة من 

 وهي نوع من السندات القابلة للتحويل إلى سندات أخرا بنف   فائدة ثابتة: سندات ذات
تختلف عن الأولى )أطول أو أقل( مع الاحتفاظ بنف   استحقاىالقيمة الإسمية لكن بفترة 

 ومن أمثلتها السندات التي طرحتها كل من شركة سيفيتال وشركة دحلي وغيرها. 3الفائدة.
 :وهو نوع استحدث لمواجهة موجة التضخم التي أدت إلى رفع  سندات ذات فائدة متغيرة

القيمة السوقية للسندات، وعادة يحدد سعر فائدة  انخفاضمعدلات الفائدة مما يترتب عليه 
مع معدلات  مئليتلامبدئي لهذه السندات ويعاد النظر فيه كل ستة أشهر بهدف تعديله 

السندات التي طرحتها شركة المغاربية للإيجار ومن أمثلتها  4الفائدة السائدة في السوى.
 المالي، وشركة سونلغاز.

 :5للتحويل  يوجد سندات تقبل التحويل إلى أسهم والأخرا غير قابلة من حيث قابلية التحويل 
 هي سندات تعطي لحاملها الحى في طلب تحويلها أسهم:القابلة للتحويل إلى  السندات 

 .قد تصدرها الحكومات أيضاالى أسهم أو سندات أو كليهما. و 
 تصدر عادة و  التحويل،سندات لا تعطي المكتتب حى   السندات غير القابلة للتحويل

 .لبمعدل فائدة أعلى من السندات القابلة للتحوي
 تمثل الأدوات الهجينة تلة الأدوات التي تجمع بين خصائص الملكية وخصائص دوات الهجينة: الأ

، ويمكن بيان ماهية كل منهما الاستثماروشهادات  سندات المساهمة كل من غالبا   وتشملالمديونية، 
 يلي  فيما

                                                             
دارة بورصة الأوراى المالية، دار رسلان للطباعة والنشر والتوزيع، سوريا،   1  .501، ص2014مصطفى يوسف كافي، تحليل وا 
 .182، ص 2000عمليا، مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية، مصر، -صلا  السيد جودة، بورصة الأوراى المالية علميا  2
 .91أحمد بن محمد الخليل، الأسهم والسندات وأحكامها في الفقه الإسلامي، دار أبن الجوزي، ص  3
 .43، ص2006عبد الغفار حنفي آخرون، الأسواى المالية، الدار الجامعية، مصر،  4
  .https://www.arabnak.com 16/05/2023/الموقع الرسمي لعرب بنة،  5

https://www.arabnak.com/


 مالية الج ائريةالأورا  الالإطار النظري للبنوئ التجارية وسو   ...................................... الفصل الأول:

~ 30 ~ 
 

 :جزاءها من جزء ثابت أعرفها المشرع الجزائري ب نها سندات دين تتكون  سندات المساهمة
لى عناصر تتعلى بنشاط الشركة أو نتائجها إيتضمنه العقد وجزء متغير يحسب استنادا 

حدوده  خاص، توضحسمية للسند، يكون الجزء المتغير موضوع تنظيم وتقوم على القيمة الإ
  1بدقة.

  هي التي يجب  62مكرر 715عرفها المشرع الجزائري حسب المادة : الاستثمارشهادات
أن تكون قيمتها الإسمية مساوية للقيمة الإسمية لسهم الشركة المصدرة، حقوقا مالية، وهي 

 2قابلة للتداول.
 ا مثلالأوراى المالية المتمثلة في الأسهم والسندات ب نواعها والأوراى المالية الأخر إضافة إلى 

  نجد أيضا أوراى أخرا متمثلة فيما يلي  الاستثمار والمساهمةشهادات 

 صكوئ هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة: OPCVM  
 أو كمدخرين للقيم المنقولة للمساهمين فيها هيئات التوظيف الجماعيهي تلة الصكوة التي تمنحها 

، اليةالم محافظهم وتسيير طراخمال وتدنية الربح تحقيى إلى يهدفون والذين المالية الأوراى في مستثمرين
د لأن هذه الصكوة تتميز بخصائص إيجابية سواء بالنسبة للعائد أو بالنسبة للمخاطرة، فالنسبة للعائ
ية فهي تتيح مزيج من أنواع العائد منها العوائد السنوية في شكل فوائد أو أربا  حسب الأوراى المال
الية المعنية المشكلة لرأ  مال هيئة التوظيف فضلا عن العائد الناتج عن قيمة التنازل عن الأوراى الم

ة يث المخاطرة فتتميز بقلالتي تشكل المحفظة المالية لهذه الهيئات المصدرة لتلة الصكوة، أما من ح
 اطبالنش يلم محترف مسير إلىالمخاطر لأنها تتسم بالتنويع لكونها تعبر عن محفظة مالية منوعة مسندة 

ين تجمع ب أدوات مالية تمثل وهي المالية، السوى في المالية أوراقهم بتوظيف يقومالبورصة  في المالي
 ت خذ قد والتي ،لادخارهم ومحترفة فعالة وسيلة ذلة في يجدون الذين للمستثمرين بالنسبة الأمان والعائد

 :التالية الأشكال أحد المالية الأوراى مختلف من تكوينها نسبة حسب
 من مكونة المحفظة من 60% أي :أسهم ذات المنقولة للقيم الجماعي التوظيف هيئاتصكوئ  -

 أسهم؛
 من مكونة الحافظة من 60% أي :سندات ذات المنقولة للقيم الجماعي التوظيف هيئاتصكوئ  -

 السندات؛

                                                             
 .32شليط على وبومراو محند، مرجع سابى، ص   1
 .42، ص1993أفريل  25، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، المؤر  في 08-93ريعي من المرسوم التش 62مكرر 715المادة   2
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 من مكونة الحافظة من 60% أي :أسهم ذات المنقولة للقيم الجماعي التوظيف هيئاتصكوئ  -
 1 .النقدية أدوات

 ثانيا: الأدوات المتداولة فعليا في بورصة الج ائر:
واسعة من الأوراى المالية كما  وتداول تشكيلةسمح بإصدار على الرغم من أن المشرع الجزائري   

تمثل تفيما سبى، إلا أن المتعامل عليها في بورصة الجزائر هو عدد قليل جدا منها، حيث  وأشرنا إليهاسبى 
دات أساسا في سندات رأ  المال بالنسبة لأدوات الملكية )الأسهم العادية( بشكلها التقليدي، وعدد من سن

 توضيحات حول هذه الأدوات وفيما يليالحكومة الدين سواء  الخاصة بالشركات أو ب
  سهم لأاالممثلة أساسا  في  سندات رأ  الماليتم التعامل في بورصة الجزائر ب  الملكيةبالنسبة لأدوات

خم  شركات تصدر هذا  وتضم بورصة الجزائر حاليا   ،لعدد من الشركات المدرجة فيها فقط، العادية
 متداولة فيسوى الرئيسية وواحدة العلى  متداولةأربعة منها موزعة على أقسامها،  النوع من السندات

 ، والجدول التالي يوضح ذلة المؤسسات الصغيرة والمتوسطةقسم سوى 
 2023إلى غاية  الشركات المسجلة في السو  الرئيسية من خلال سندات رأس المال: 01الجدول رقم

 ISINرم  ال
الرم  في 
 البورصة

 القطا /الفئة الشركةاسم 
القيمة 
الاسمية 

 دج
 عدد الأسهم

DZ0000010037 ALL 217 287 9 200 الت مينات أليان  للت مينات 
DZ0000010029 AUR 000 000 6 250 الفندقة م.ت.ف.الأوراسي 
DZ0000010003 SAI 000 000 10 250 الصناعة الصيدلانية صيدال 
DZ0000010052 BIO 875 521 25 200 الصيدلانيةالصناعة  بيو فارم 

 . www.sgbv.dz/ar/?page=ligne_societe https//:الموقع الإلكتروني الرسمي لبورصة الجزائر المصدر:
   

  المال في موقع في سوى الرئيسية من خلال سندات رأيمثل الجدول الشركات الأربعة المسجلة   
فالشركة ذات  الشركات؛وجود تباين في عدد إصدارات الأسهم لهذه  ؛ نلاحظ2023بورصة الجزائر لسنة 

لت مينات بقيمة  تليها أليان  د ، 200سهم وبقيمة اسمية  25521875 ك ب بيو فارمصدار هي الأكبر إ
وبقيمة سهم  6000000 ك ب الأوراسيد ، وشركة تسيير فندى  200 مماثلةاسمية  وبقيمة 9287217

وقيمية اسمية سهم  100000000 كوفي المرتبة الأخيرة صيدال ذات الأقل اصدار ب د ، 250اسمية 
 .د  250

                                                             
سوى الأوراى المالية ودوره في تحقيى التنمية الاقتصادية )دراسة حالة الجزائر(، مذكرة ماستر، تخصص مالية ت مينات أحلام عنكوي،   1

 .80، ص2014-2013، وتسيير المخاطر، جامعة ام البواقي

https://www.sgbv.dz/ar/?page=ligne_societe
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 2003إلى غاية  من خلال سندات رأس المال م. ص. و. م.سو   الشركات المسجلة في: 02الجدول رقم

 ISINالرم  
الرم  في 
 البورصة

 القطا /الفئة اسم الشركة
القيمة الاسمية 

 دج
 عدد الأسهم

DZ0000010060 AOM 4596030 100 سياحة  أوم آنفست 
 . www.sgbv.dz/ar/?page=ligne_societe https//: .لإلكتروني الرسمي لبورصة الج ائرا الموقعالمصدر: 

يمثل الجدول الشركة الوحيدة المسجلة في سوى المؤسسات الصغيرة والمتوسطة من خلال سندات   
 ،لسياحةالمختصة في مجال اوهي شركة أوم آنفست  2023رأ  المال في موقع بورصة الجزائر لسنة 

  د . 100قدرها سهم وقيمة إسمية  4596030بإصدار 
سندات وعرفها المشرع الجزائري على أنها  الاستحقاىبسندات  أيضاوتسمى  بالنسبة لأدوات المديونية:  .2

ونميز فيها  ،1دين بالنسبة لنف  القيمة الإسميةقابلة للتداول تخول بالنسبة للإصدار الواحد نف  حقوى ال
 ة.ين سندات الشركات وسندات الحكومب

مدرجة في بورصة الجزائر من لا توجد أية شركة    في الوقت الحاليسندات الشركات -
السندات، إلا أن بورصة الجزائر عرفت منذ إنشائها تسجيل العديد من سندات هذه خلال 

 يبينه الجداول التالي  حسب ما الشركات 
 ا2010الدين ديسمبر  سنداتسو  الشركات المسجلة من خلال : 03الجدول رقم 

 البورصةتاريخ الدخول إلى  حجم الإصدار )د ( الاسم الرمز
AA10 2007فيفري  12 000 120 184 14 الخطوط الجوية الج ائرية 
AT11 2006نوفمبر  22 000 560 598 21 الج ائر اتصالات 
SZ11  2006ماي  29 00 000 900 15 11سونلغا 
SZ14   2008جوان  01 000 000 900 15 14سونلغا 

ENAFOR 2005ديسمبر  08 000 000 000 8 المؤسسة الوطنية لتنقيب البترول 
ENTP 2007ديسمبر  02 000 000 000 4 الشركة الوطنية لأعمال الآبار 
SNL 2015أكتوبر  06 000 000 000 2 الشركة الوطنية للإيجار المالي 

CEVITAL 2006جانفي  18 000 000 000 5 سي فيتال 
SRH 2017ديسمبر  06 000 000 000 5 شركة إعادة التمويل الرهن العقاري 
MLA 2015مارس  29 000 000 000 2 المغاربية للإيجار المالي الج ائر 

ETRHB 2006ديسمبر  10 000 000 000 6 مجموعة حداد 
DAHLI 2008نوفمبر  11 000 000 000 8.3 دحلي 

لجنة تنظيم  وموقع .65موسى بن منصور للأسواى المالية صمطبوعة الأستاذ إعداد الطلبة بالاعتماد على  من  المصدر
 .COSOB ومراقبة عمليات البورصة

                                                             
  .32مرجع سابى، ص شليط على وبومراو محند، 1

https://www.sgbv.dz/ar/?page=ligne_societe
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في بورصة الجزائر هي سندات الخزينة التي تصدرها الخزينة العامة وهي  سندات الحكومة: -
  متعددة ولعل هذا الجدول يوضح أهم هذا النوع من السندات

   05/05/2023سندات الخزينة المدرجة في بورصة الجزائر : 04الجدول رقم 

 الرم  الفئة
 رم 
ISN 

سعر 
 الإدراج

تاريخ 
 الإدراج

تاريخ 
 الاستحقا 

حجم 
 𝟏𝟎𝟔 دج الإصدار

 نسبة الفائدة

O.A.T10 Ans 0100623 DZ0000700298 108.93 05/06/2013 09/06/2023 6 000 00 3.60% 
O.A.T 15 Ans 0151223 DZ0000700157 120.22 10/12/2008 11/12/2023 1 000 00 3.75% 
O.A.T 15 Ans 0150324 DZ0000700181 108.58 18/03/2009 18/03/2024 15 000 00 3.75% 
O.A.T 15 Ans 0150425 DZ0000700215 109.6 07/04/2010 07/04/2025 5 000 00 3.75% 
O.A.T 15 Ans 0150626 DZ0000700249 115.62 01/06/2011 01/06/2026 15 000 00 3.75% 
O.A.T 15 Ans 0150527 DZ0000700272 106.3 02/05/2012 03/05/2027 41 232 00 3.75% 
O.A.T 15 Ans 0150728 DZ0000700306 100.00 03/07/2013 07/07/2028 48 177 00 3.75% 
O.A.T 10 Ans 0100224 DZ0000700322 100.05 23/02/2014 03/02/2024 31 590 00 3.60% 
O.A.T 15 Ans 0150329 DZ0000700330 100.10 23/03/2014 23/03/2029 48 177 00 3.75% 
O.A.T 15 Ans 0150730 DZ0000700363 90.50 15/07/2015 19/07/2030 31 590 00 4.00% 
O.A.T 10 Ans 0100725 DZ0000700366 92.20 08/07/2015 12/07/2025 23 663 00 3.75% 
O.A.T 7 Ans 0070124 DZ0000700371 95.50 18/01/2017 22/01/2024 953 00 4.00% 
O.A.T 10 Ans 0101027 DZ0000700379 77.00 29/10/2017 29/10/2027 7 620 00 4.00% 
O.A.T 7 Ans 0070125 DZ0000700405 89.29 14/01/2018 14/01/2025 23 152 00 5.00% 
O.A.T 15 Ans 0150233 DZ0000700421 87.24 25/02/2018 04/02/2033 22 100 00 6.50% 
O.A.T 10 Ans 0100128 DZ0000700413 88.69 21/01/2018 21/01/2028 21 300 00 6.75% 
O.A.T 10 Ans 0100229 DZ0000700439 87.98 03/02/2019 03/02/2029 11 863 00 6.75% 
O.A.T 15 Ans 0150434 DZ0000700454 87.538 17/04/2019 21/04/2034 117 343 00 6.50% 
O.A.T 7 Ans 00703220 DZ0000700447 89.725 06/03/2019 10/03/2026 19 480 00 5.00% 
O.A.T 7 Ans 0071026 DZ0000700462 89.725 02/10/2019 06/10/2026 22 880 00 5.00% 
O.A.T 10 Ans 0100230 DZ0000700470 88.074 19/02/2020 23/02/2030 8 173 00 5.75% 
O.A.T 15 Ans 0150435 DZ0000700488 87.550 22/04/2020 20/04/2035 10 735 00 6.50% 
O.A.T 7 Ans 0070727 DZ0000700495 89.721 01/07/2020 05/07/2027 54 014 00 5.00% 
O.A.T 10 Ans 0100331 DZ0000700504 87.970 10/03/2021 14/03/2031 46 830 00 6.75% 
O.A.T 15 Ans 0150430 DZ0000700512 87.54 31/03/2021 04/04/2036 10 790 00 6.60% 
O.A.T 7 Ans 0070028 DZ0000700520 89.725 20/06/2021 20/06/2028 7 334 00 5.00% 
O.A.T 7 Ans 0070929 DZ0000700538 91.773 31/08/2022 04/09/2029 69 255 00 5.00% 
O.A.T 15 Ans 0151237 DZ0000700546 88.79 30/11/2022 04/12/2037 60 300 00 6.60% 
O.A.T 7 Ans 0070130 DZ0000700553 91.774 29/01/2023 29/01/2030 129 050 00 5.00% 

  https://www.sgbv.dz/ar/?page=oatالموقع الإلكتروني في بورصة الجزائر. المصدر:

 

 

 

 

https://www.sgbv.dz/ar/?page=oat


 مالية الج ائريةالأورا  الالإطار النظري للبنوئ التجارية وسو   ...................................... الفصل الأول:

~ 34 ~ 
 

 ليةمجالات تدخل البنوئ التجارية الج ائرية في سو  الأورا  الماالمبحث الثالث: 

لات ومجاعدة أنشطة  وتظهر فيتقوم البنوة التجارية الجزائرية بعدة مهام في سوى الأوراى المالية    
ولهذا تم التطرى في أصبحت تشغل حيز كبير في سوى الاوراى المالية  ومن هذاعدة عمليات  وتتدخل في
شروط  إلى المجالات العامة التي تدخل فيها البنوة التجارية في مجال الأوراى المالية مع ذكر هذا المبحث

براز دورها فيه        ك إدراجها في هذه السوى وا 
 ليةالمطلب الأول: المجالات العامة لتدخل البنوئ التجارية في مجال الأورا  الما

ا والأخر التدخلات التي تقوم بها البنوة التجارية هي العمليات التي تقوم بها لصالح عملائها  ومن أهم
  سنتعرف عليه في النقاط التالية وهذا ماالخاص  لحسابها

  :عملائها لحسابالتجارية عمليات البنوئ  أولا:
 1  وهيالمضمون نذكر العمليات التي تقوم بها البنوة التجارية الجزائرية لصالح عملائها  وفي هذا

 :و تمويل عند قيام الشركات بإصدار أوراى مالية جديدة بغية زيادة رأسمالها أ القيام بخدمات الاكتتاب
هذه  احتياجاتها من المال بطر  أوراى مالية للاكتتاب لأول مرة وذلة عن طريى البنة الذي يتولى بدوره

 .العملية
  :في  السمسرة يقوم البنة التجاري في نطاى دوره كبنة استثمار بتقديم خدماتالقيام بعملية السمسرة

 وبين المستثمرينمن جهة  والجهة المصدرةطريى الوساطة بين المستثمرين  وذلة عنالأوراى المالية 
 .فيما بينهم من جهة أخرا

  :دارتها لحسابهحفظ الأورا  المالية م كذلة يقوم البنة بخدمة حفظ الأوراى المالية لحساب العملاء وا 
ا بتحصيل أقي  .امها وفوائدها الدورية أو أرباحها السنوية لصالح عملائهب مر منهم، كما يقوم أيض 

  :رشادات لعملائه حول إصداراتهم الجديدة، وذلة لماتقديم النصح والمشورة يتوفر  يقدم البنة نصائح وا 
كما يقدم الاستشارات المالية التي من ش نها تسهيل  الرأسمالي؛لديه من معلومات حديثة عن السوى 

 .اب الفوائض المالية حول كيفية استثمار أموالهمأعمال العملاء أصح
  :المالية،مر العملاء بشراء أو بيع الأوراى البنة أوا ينفذعقد صفقات الأورا  المالية لحساب العملاء 

شراء الأوراى المالية من بورصة الأوراى المالية  فيتولى قسم البورصة في البنة تنفيذ عمليات بيع أو
هذا المسلة الذي يتبعه العملاء من أجل إتمام صفقاتهم على الأوراى المالية  لحساب العملاء. يعتبر

مفيد للعملاء أين يتجنبون الاتصال بالسمسار وهم لا يعرفونه، ومفيد للبنة الذي يحصل على عمولته 
تداول الأوراى المالية يقوم البنة المسؤول عن تداول الأوراى  وفي عملية من العميل والسمسار مع ا.

                                                             
بن منصور موسى ومانع سهام، خدمات البنوة التجارية في مجال الأوراى المالية )دراسة حالة بنة الراجحي السعودي(، مجلة دراسات   1

 .26الى  22، ص 2020، السنة 01، العدد22 اقتصادية، المجلد
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المالية المكونة للمحفظة المالية، بدور كبير في عملية تحويل أوامر البورصة سواء   كان أمر شراء، 
الخ، وهذا من خلال تلقي أوامر البورصة ثم تحويلها إلى سمسار لتنفيذها، فيما يخص …بيع، استبدال

في دفاتره بتسلسل حسب  تلقي أوامر البورصة تكون من العميل وفور تلقي البنة هذه الأوامر يقوم بقيدها
 .تاريخ وساعة ورودها

  :ـــــة دارة محفظـــــة الأورا  المالي مكككككن بكككككين الخكككككدمات المتطكككككورة التكككككي يقكككككدمها البنكككككة نكككككذكر تكـــــوين وا 
البنكككككة المقدمككككة لعملائكككككه، نظكككككر ا لأن  أهكككككم خككككدماتإدارة محفظككككة الأوراى الماليكككككة التككككي أصكككككبحت مككككن 
ت الكككككلازم لكككككذلة اتجكككككه المكككككدخرين إلكككككى الهيئككككككات إدارة محفظكككككة الأوراى الماليكككككة تتطلكككككب الخبكككككرة والوقككككك

التكككككي تتكككككوفر علكككككى هكككككذه الشكككككروط، ومكككككن بكككككين أهكككككم هكككككذه الهيئكككككات البنكككككوة التكككككي تسكككككعى جاهكككككدة إلكككككى 
 .جذب المدخرين كبار ا أو صغار ا

وهنكككككككاة ثلاثكككككككة أنكككككككواع لمحفظكككككككة الأوراى الماليكككككككة التكككككككي يقكككككككوم البنكككككككة بإدارتهكككككككا لحسكككككككاب العميكككككككل نكككككككذكرها 
 باختصار كما يلي 

 ؛يكون تصرف البنة فيها مقيد وفى نظامها الأسا  ي المتفى عليه ثابتة التكوين: محافظ -
أقككككل تقيككككد ا مككككن التككككي سككككبقتها إذ يمكككككن للبنككككة الاختيككككار بككككين  محــــافظ شــــبا ثابتــــة التكــــوين: -

 ؛مجموعة الأوراى المقيدة في القانون الأساسي للمحفظة
ـــــوين: - ـــــة التك فكككككي تكوينهكككككا واختيكككككار الأوراى يعطكككككى للبنكككككة هنكككككا حريكككككة الحرككككككة  محـــــافظ مرن

 .المالية المناسبة
 :دور البنة في إدارة المحفظة المالية وهنا سنذكر

 :ـــــظ ـــــأمين حف ـــــئ ك إن المقصكككككود بإيكككككداع المحكككككافظ الماليكككككة لكككككدا بنكككككة تجكككككاري لا  دور البن
يعنككككككي الالتككككككزام بالمحافظككككككة الماديككككككة عليهككككككا فقككككككط إنمككككككا أيضككككككا المحافظككككككة القانونيككككككة علككككككى 

 .المستمرة بهذه الأوراى من خلال الالتزام والمتابعة حقوى العميل المرتبطة
 بمككككا أن المحفظكككة بحككككوزة  : الالتـــ ام بقــــبا مســــتحقات العميـــل والمحافظــــة علــــى حقوقـــا

البنكككككككة فمكككككككن الصكككككككعب علكككككككى صكككككككاحبها أن يتحصكككككككل علكككككككى عوائكككككككدها مباشكككككككرة أو سكككككككحب 
موجككككودات المحفظككككة فككككي كككككل مككككرة يحتككككا  فيهككككا إلككككى أمككككوال، ومككككن ثككككم يلتككككزم البنككككة بقككككبض 
مسكككككككككتحقات الأوراى الماليكككككككككة وعوائكككككككككدها وأرباحهكككككككككا وقيمتهكككككككككا إذا اسكككككككككتحقت أو اسكككككككككتهلكت، 

 ؛دعويقوم بتقييدها في حساب المو 
 لابككككد علككككى البنككككة أن يبلككككغ عميلككككه  :التعليمــــاتالعميــــل والحصــــول علــــى  الالتــــ ام برخطــــار

فكككككي أي  علككككى موافقتككككهيحصككككل  بكككككل أمككككر يتعلككككى بالمحفظككككة الماليككككة التككككي فككككي حوزتككككه، أو
 ؛قرار يتخذه بش نها

  :ـــــــئ كـــــــأمين اســـــــتثمار ويكككككككديرها ويجكككككككري للبنكككككككة أن يمسكككككككة حسكككككككابات عميلكككككككه دور البن
والتسككككككوية للعوائككككككد والأربككككككا  الماليككككككة الناشككككككئة عككككككن تككككككداولها وينقككككككل ملكيتهككككككا عككككككن  المقاصككككككة
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طريككككككى القيككككككد الككككككدفتري، وحتككككككى تككككككتم العمليككككككة لابككككككد أن تككككككتم فككككككي شكككككككلها القككككككانوني، وذلككككككة 
 .بموجب اتفاى مكتوب وعقد صريح وواضح

 :يه الطرفان العميل والبنة(، يتفى ف)الطرفين وهو عقد وكالة موقع من  عقد إدارة محفظة الأورا  المالية
اعيد نطاى الوكالة المعطاة للبنة، تحديد مو  الإدارة، تحديدعلى أمور عديدة من بينها تحديد الهدف من 

 المخاطروطرى إخطار العميل، تحديد أجر وعمولة البنة، تحديد رغبات العميل وقدرته على تحمل 
 .وغيرها

 :لا ينتهي دوره عند حيقوم البنة بدور  التسوية والمقاصة د عضو تسوية إذا تم الاتفاى على ذلة وا 
لمقاصة، االتداول فقط، فإذا قام بهذا الدور فهذا يعني أنه سيقوم بتسوية مالية على حسابه مباشرة في بنة 

وهذا عن طريى فتحه لدا أحد هذه البنوة حساب تسوية، وحساب جاري، على اعتبار أن بنوة المقاصة 
حيث تقوم هذه الأخيرة بالاطلاع  والمقاصة،لهيئة في البورصة القائمة على التسوية تحدد من طرف ا

لى حسابات البنة المدير لدا بنة المقاصة لتسوية عمليات تداول الأوراى  والخصم والإضافة من وا 
 . المالية

 :لحسابها الخاصنوئ التجارية مليات البع ثانيا:
بها البنوة التجارية الجزائرية لحسابها العملاء يمكن أيضا تلخيص وبعد التعرف على العمليات التي تقوم 

 1 العمليات التي تقوم بها لحسابها الخاص في النقاط التالية
 الاستثمار في الأورا  المالية: 

الاستثمار في الأوراى المالية من خلال ها الفائضة عن طريى وظيف أموالتقوم البنوة التجارية بت
من لضمان التي يتبعها البنة و ا لمقتضيات االسوى وفق   الأوراى المالية المعروضة فيالمفاضلة بين هذه 

ثبات بين هذه الأوراى المالية نجد السندات التي تصدرها الحكومة وتتسم هذه بدرجة عالية من السيولة وال
أ  مال ر لاستثمار في وت تي في المرتبة الثانية عملية ا النسبي في قيمتها وتحتل المرتبة الأولى لدا البنة؛

التجارية  تليها في المرتبة الثالثة عملية الاستثمار في البنوة البنة وهي بنف  الجاذبية مع سندات الحكومة،
ة القابلة للتداول والتي تصدرها البنوة حيث توفر الضمان للبنعن طريى الاستثمار في شهادات الإيداع 

الاستثمار في سندات مؤسسات الأعمال وتنقسم الى سندات  ؛وفي المرتبة الرابعة نجد عملية والمودعين
وفي المرتبة الأخيرة  مؤسسات الأعمال المضمونة وغير المضمونة وتعود الأولوية للسندات المضمونة؛

ستقرار في الأسهم وهي عبارة عن فرصة استثمارية جد كبيرة للبنوة التجارية لاتصاف أسعارها بالا الاستثمار
   والثبات النسبي ويقبلها البنة المركزي كضمان لطلب القروض.

 وهي منعن طريى وضع قواعد سياسات إدارة محفظة البنة  في البنوة التجارية الاستثمار عملية تمت
 ثمار ومن بين هذه السياسات والقواعدمراعاتها عند بناء سياسات واستراتيجيات الاست القواعد التي يجب

                                                             
 .27، صنفسه سهام، المرجعبن منصور موسى ومانع   1
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تتغير  لتزاماتهافان طبيعة  متغيرة، لذان البنة يعمل في سوى لأ توفر الأموال اللازمة للاستثمار ضرورة
بتغير الاستثمار، فالمبالغ المودعة الجارية يمكن التحكم فيها، أما الودائع لأجل والسندات فمن الصعب 

؛ ولضمان حقوى التحكم فيها، الأمر الذي يجبر البنة على ضرورة توفير الأموال اللازمة التي يحتاجها
الأوراى المالية ذات الجودة العالية تضمن  المودعين في البنة التجاري يعتمد على جودة الأوراى المالية لان

؛ حقوقهم وتقلل من المخاطر وهذا النوع يكون احتياطات السيولة التي يلج  البنة إلى تصفيتها عند الحاجة
 فالاعتمادوللحصول على عائد مرتفع ب قل خطر ممكن تطبى البنوة التجارية قاعدة التنويع في الأوراى 

كما أن مخاطر البنة  اطر التي يمكن أن يتعرض لها البنة إلى أقل حد ممكن،عليها يؤدي إلى تقليل المخ
يؤثر هذا في وثيقا بتاريخ الاستحقاى فكلما زادت احتمالات التغير في معدلات الفائدة السوقية  ارتباطاترتبط 

تغيرات في معدلات الاستثمار ضد ال استحقاقاتالقيمة السوقية للأوراى المالية لذلة تقوم البنوة بهيكلة آجال 
 الفائدة.

  :أن البنوة التجارية هي مؤسسات تجارية تحتا  إلى رؤو  أموال لتوسيع  باعتبارإصدار الأورا  المالية
أن تصدر أسهما إذا كانت  المالية، يمكننشاطاتها من خلال اللجوء إلى إصدار أنواع مختلفة من الأوراى 

يمكن الأخرا، و الإصدار بنف  الطريقة التي تصدر بها الشركات ويكون هذه البنوة عبارة عن بنوة خاصة 
 أو عادية أسهما يصدر وأنالأجل طويلة  متوسطة او أن تصدر سندات سواء كانت سندات قصيرة أو

 عن الإفصا  بعد اللازمة بالوثائى مرفقا تقديم الطلب و البورصة لشروط أولا بالخضوع هذا و ، ممتازة
 السندات أو الأسهم إصدار عملية خطوات تبدأ لطلب الإدرا  البورصة قبول فبعد ، للبنة المالية الوضعية

 المالية. الأوراى لهذه الترويج بعملية القيام و
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 دراج في سو  الأورا  المالية الج ائريةالإالمطلب الثاني: شروط 
المؤسسات لشروط ينبغي أن تتوفر فيها من أجل الإدرا  في البورصة، ومن هذه الشروط  تخضع

قبل  ما يتعلى بالمؤسسة بحد ذاتها، ومنها ما يخص القيم المنقولة المراد إدراجها، وتحدد هذه الشروط من
 لجنة تنظيم البورصة ومراقبتها.

 مرحلة ما قبل الإدراج شروط أولا:

تسبق عملية الإدراج فى البورصة والخطوة الأولى التي يجب أن يتبعها  هذه هي المرحلة التي

 :1المُصدر، مهما كان شكله، قبل عملية الإدراج. وتتضمن المراحل التالية

 جراء العمليةاالقرار ب: 

ام بإحدى عمليات تعتبر الجمعية العامة الاستثنائية للشركة الجهة الوحيدة المخولة بإصدار قرار القي

 عية إلاّ العلني للادخار، ولا يمكنها أن تفوّض لمجلس الإدارة أو مجلس الإدارة الجما اللجوء

 .الصلاحيات التي تمكنهما من تفعيل هذه العملية

 الإعداد القانوني للشركة والأسهم: 

الشركة  إن إدراج أي شركة في البورصة يقتضي فحصها الدقيق على المستوى القانوني، وذلك لأنّ 

مال لتلبية متطلبات تلُزَم بإجراء تغييرات في النظام الأساسي والشكل القانوني وهيكل رأس الكثيراً ما 

 .القبول في التسعيرة

 تقييم الشركة: 

حاسبين، من يجب على الشركة أن تسعى لتقييم أصولها من خلال عضو في الهيئة الوطنية للخبراء الم

ضواً في اللجنة بتقييمه، على أن لا يكون عغير محافظ حسابات الشركة، أو أي خبير آخر تعترف 

 .ويعُتمد على هذا التقييم في تحديد أسعار بيع أو إصدار الأسهم.هذه الأخيرة

 سات اختيار الوسيط في عمليات البورصة المرافق أو مرقي البورصة بالنسبة للمؤس

 :الصغيرة والمتوسطة

هامه في مصة قائداً للفريق، وتتمثلّ ينبغي على الشركة أن تختار لها وسيطاً في عمليات البور

 .مساعدتها ومرافقتها وتقديم المشورة لها عبر جميع مراحل عملية الإدخال

رين من ويتعاون الوسيط في عمليات البورصة قائد الفريق مع الوسطاء في عمليات البورصة الآخ

للسندات من  تشاراً أوسعأجل تحسين فرص توظيف السندات، فيشكلون معاً نقابة التوظيف التي تتيح ان

 .خلال استغلال شبكة من الوكالات البنكية

يدعى مرقي  وأما بالنسبة للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة فينبغي لها أن تقوم بتعيين مستشار مرافق

اد لعملية ( سنوات، بحيث يكلف بمساعدتها في إصدار سنداتها والإعد05البورصة، وذلك لمدة خمس )

 .ن المعلوماتعئها الدائم بالتزاماتها القانونية والتنظيمية فيما يخص الإفصاح القبول وضمان إيفا

 إعداد مشروع المذكرة الإعلامية:  

بتها يجب على الشركة تقديم مشروع "مذكرة إعلامية" لدى لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراق

COSOB  جيتها المالي وإستراتيوالتي تتضمن كافة التفاصيل ذات الصلة بأنشطة الشركة ووضعها

 .وخصائص السندات المصدرة )العدد، السعر، الشكل القانوني ...(

 إيداع ملف طلب القبول:  

مراقبتها يجب أن يحتوي ملف طلب القبول، كما هو محدد في تعليمة لجنة تنظيم عمليات البورصة و

  :لبورصة، علىللتداول في اوالمتعلقة بقبول القيم المنقولة  1998أبريل  30المؤرخة في  98/01رقم 
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  طلب القبول؛ 

  محضر الجهة المخولة التي قررت أو صرّحت بالإصدار؛ 

  مشروع المذكرة الإعلامية؛ 

  مشروع الدليل؛ 

  معلومات عامة عن الجهة المصدرة؛ 

  معلومات عن التمويل؛ 

  معلومات اقتصادية ومالية؛ 

 الوثائق القانونية؛ 

 سهمتقرير تقييمي لعملية إصدار الأ. 

 بتهاويجب على الشركة تقديم مشروع "مذكرة إعلامية" لدى لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراق

COSOB  تها والتي تتضمن كافة التفاصيل ذات الصلة بأنشطة الشركة ووضعها المالي وإستراتيجي

 ني.وخصائص السندات المصدرة )العدد، السعر، الشكل القانو

  البورصة مراقبتهاتأشيرة لجنة تنظيم عمليات: 
الانضمام  شيرة( لدراسة الملف، وبناء عليه تمنح أو ترفض منح التأ 02تملك لجنة أجل شهرين اثنين )

مام إلى قبل إجراء عملية الإدراج في البورصة، يتعين على الشركة الانض إلى المؤتمن المركزي

في حالة  أسهم أو مبلغ القرضالمؤتمن المركزي من أجل تسجيل رأس مالها بأكمله في حالة إصدار 

 .إصدار سندات

 حملة التسويق: 
  ن خلال مسعياً لإنجاح عملية توظيف السندات، تقوم الجهة المصدرة بإطلاق حملة تسويقية

لمذكرات وسائل الإعلام المختلفة )الإذاعة والتلفزيون والصحف ... ( وتوزيع الدلائل وا

 .الإعلامية عبر كامل شبكة نقابة التوظيف

 تقديم أوامر بيتم البيع عموماً من خلال الشبكة المصرفية. إذ يقوم المستثمرون  يع السنداتب

داع مبلغ الشراء الخاصة بهم مباشرة لدى البنوك، الأعضاء في نقابة التوظيف، من خلال إي

 .يمثل مقابل قيمة عدد الأسهم المطلوبة

 رض إيجابي يتم الإعلان بأنّ الع في حال استيفاء شروط الإدراج في التسعيرة، كشف النتائج

 .سعيرةوتنُشر نتائج العملية للجمهور. وإذا حدث العكس، فيتم رفض إدراج السند في الت

  ضون ثلاثة يقوم المؤتمن المركزي على السندات بتسوية العملية، وذلك في غ تسوية العملية

  .( أيام من أيام العمل ابتداءً من تاريخ كشف النتائج3)

 الإدراج:: الشروط التي تخص المؤسسة موضو  طلب ثانيا
 1المالية في سوى الأوراى  الإدرا ما يجب توفره في المؤسسة التي تريد  وهي كل

  قانونيا  على شكل شركة ذات أسهم منظمة   مؤسسةالكون تيجب أن (SPA)؛ 
  دينار  5000000رأ  مال مدفوع بقيمة دنيا تساوي خمسة ملايين دينار ) الديه كون تأن

 ؛جزائري(
 ة الكشوف المالية المعتمدة للسنوات المالية الثلاثة السابقة للسن قد نشرالشركة كون أن ي

 ؛التي تم فيها تقديم طلب القبول

                                                             
 .https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=149  07/04/2023موقع بورصة الجزائر،   1
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 غير  يُعدّه عضو في الهيئة الوطنية للخبراء المحاسبين، من قدم تقريرا  تقييميا  لأصولهأن ي
 ألااللجنة بتقريره التقييمي، على أي خبير آخر بحيث تعترف  محافظ حسابات الشركة، أو
 ؛يكون عضوا  في هذه الأخيرة

 أرباحا  خلال السنة السابقة لطلب القبول، ما لم تعفيها اللجنة من هذا  أن يكون قد حقى
 ؛الشرط

  إحاطة اللجنة بكل عمليات التحويل أو البيع التي طرأت على  على البنة التجارييجب
 ؛عناصر من الأصول قبل عملية الإدرا 

  إثبات وجود هيئة داخلية لمراجعة الحسابات تكون محل تقدير من قبل محافظ الحسابات
 .قريره عن الرقابة الداخلية للبنة التجاريفي ت

 :القيم موضو  طلب القبولثانيا: الشروط التي تخص 
 1 إدراجها في سوى الأوراى المالية  المنقولة المرادفي القيم هي الواجب توفرها  وهته الشروط

 ؛أن تكون القيم المنقولة مصدرة من طرف شركة مساهمة 
 ؛أن تتم تحديد قيمة كل سهم 
 مالية القيم التي تزيد في رأ  المال لايمكن قبولها في سوى السندات، إلا إذا كانت الأوراى ال

 ؛التسعيرمقبولة في  إليهاالتي تسند 
  له حد أدنى لا في عدد الأسهم ولا في عدد  لي القرض السندي المصدر من الدولة

  .المكتتبين
 

 

 

 

 

 

 

                                                             
صالح بوزطوطة، مذكرة تكميلية لنيل شهادة الماستر شعبة الحقوى تخصص قانون أعمال، كلية الحقوى والعلوم السياسية، قسم   1

 .2014\2013الحقوى، جامعة العربي بن مهيدي، أم البواقي، 
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 البنوئ التجارية الج ائرية في مجال الأورا  المالية عملياتالمطلب الثالث: 
هذا  ومن خلال أدوار وتقوم بعدة البورصة جد كبير في لها دور التجارية الجزائرية البنوة إن
الإصدار  يسوق من كل تنشيط وأيضا في البورصة إدارة في التجارية البنوة تلعبه الذي الدور سنوضح

 التداول.و 
 البورصة: إدارة  دور البنوئ التجارية الج ائرية في أولا:

 يظهر دور البنوة التجارية الجزائرية في إدارة البورصة من خلال دورها في كل من شركة تسيير
  :على السندات والمؤتمن المركزي (SGVB)القيم المنقولة  بورصة
   المنقولة:تسيير بورصة القيم في دور البنوئ التجارية الج ائرية 

دارة بورصة القيم المنقولة من خلال كونها ك حد أهم ة التجارية الجزائرية في تسيير و دور البنو  يكمن ا 
 ولعل « الجزائر،المسؤولة عن تسيير بورصة و  (SGVB) المؤسسين لشركة تسيير بورصة القيم المنقولة

 1 هي"  تلة البنوة الممثلة لهذه الشرة
  بنة التنمية المحليةBDL؛ 
  البنة الخارجي الجزائريBEA؛ 
  بنة الفلاحة والتنمية الريفيةBADR ؛ 
  القرض الشعبيCPA؛ 
  البنة الوطني الجزائريBNA؛ 
  والاحتياط الصندوى الوطني للتوفيرCNEP BANQUE. 

 2وكل هؤلاء يقومون بالإشراف وتقديم المهام التالية فيما يخص إدارة البورصة 
 المنقولة؛ القيم بورصة في الإدرا  لعملية الفعلي التنظيم 
  دارة البورصة في التداول لحصص المادي التنظيم  والتسعير؛ التداول نظام وا 
  صدار البورصة في بالمعاملات المتعلقة المعلومات نشر   .للتسعيرة الرسمية النشرة وا 

البورصككككككككة جنكككككككة تنظككككككككيم عمليكككككككات للتخضككككككككع البنكككككككوة التجاريككككككككة الجزائريكككككككة وتجكككككككدر الإشكككككككارة إلككككككككى أن 
تلتكككككزم بككككككل قوانينهكككككا وأي و لككككككل عمليكككككات الرقابكككككة والتنظكككككيم لأي دور تقكككككوم بكككككه فكككككي البورصكككككة  ومراقبتهكككككا

اختككككككراى للقككككككوانين هككككككذه اللجنككككككة يعككككككرض البنككككككوة التجاريككككككة لعقوبككككككات ت ديبيككككككة التككككككي أقرتهككككككا اللجنككككككة وكمككككككا 
 03/04مككككن القككككانون رقككككم  06الوسككككيط وهككككذا مككككا نصككككت عليككككه المككككادة  البنككككوة دورمنحككككت هككككذه الأخيككككر 

                                                             
 .https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=141#    08/05/2023 موقع بورصة الجزائر   1
 .https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=142   07/05/2023موقع بورصة الجزائر   2
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لجنككككككة تنظككككككيم عمليككككككات البورصككككككة مككككككن  اعتمككككككاد البورصككككككة، بعككككككدعمليككككككات "يمككككككار  نشككككككاط الوسككككككيط فككككككي 
والبنكككككوة والمؤسسكككككات  الغكككككرض،ومراقبتهكككككا، مكككككن طكككككرف الشكككككركات التجاريكككككة التكككككي نشككككك ة خصيصكككككا لهكككككذا 

  1"المالية.
 السندات:حفظ في  دور البنوئ التجارية الج ائرية 

يتكون رأسمال المؤتمن المركزي على السندات والمقدر  03/04من قانون  3مكرر 19حسب المادة 
 2بخمسة وستين مليون دينار من مساهمات مؤسسيه وهم 

 البنة الخارجي الجزائري؛ 
 القرض الشعبي الجزائري؛ 
 البنة الوطني الجزائري؛ 
 بنة الفلاحة والتنمية الريفية؛ 
 الوطني للتوفير والاحتياط. الصندوى 

أي أن البنوة التجارية الجزائرية هي المساهم والمؤس  الأول للمؤتمن المركزي والذي يقوم بالمهام 
 3 02مكرر 03/04من قانون  19ب المادة التالية حس

 حفظ السندات الذي يمكن من فتح حسابات باسم المتدخلين المعتمدين؛ 
  التنقل من حساب إلى حساب آخر؛متابعة حركة السندات من خلال 
  إدارة السندات لتمكين المتدخلين المعتمدين من ممارسة حقوقهم المرتبطة بها؛ 
 الترقيم القانوني للسندات؛ 
 .نشر المعلومات المتعلقة بالسوى 

 الج ائرية في تنشيط سو  الإصدارالبنوئ التجارية  ثانيا: دور
 مككككككككالي كوسككككككككيط متخصصككككككككة مؤسسككككككككة تخلقهككككككككا التككككككككي السككككككككوى ب نهككككككككا سككككككككوى الإصككككككككدار تعككككككككرف

 أو حكوميكككككة، جهككككة أو أعمكككككال منشكككك ة لحسكككككاب أصككككدرتها ماليككككة مككككرة أوراقكككككا لأول للجمهكككككور فيهككككا تعككككرض
 الماليكككككة أوراقهكككككا سكككككوى تتسكككككم التكككككي الكككككدول فكككككي هكككككو الحكككككال كمكككككا تجاريكككككا بنككككككا الوسكككككيط هكككككذا يككككككون قكككككد

 4.المالية بالأوراى مالي يتعامل وسيط أي أو الاستثمار، بنوة أحد أو بالصغر
                                                             

الجزائر  ، الخاص بلجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها، موقع بورصة 03/04من قانون  06المادة   1
https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=207 ،  01، ص2003فيفري  17المؤر  في. 

 .03، المرجع نفسه، ص 03/04من قانون  03مكرر  19المادة   2
 .03ص  نفسه،، المرجع 03/04مكرر من قانون  19المادة   3
 .05، ص 2018-2017، قالمة،1945ماي  08شرياى رفيى، أسواى مالية، مطبوعة بيداغوجية، جامعة   4
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سككككككتثمار حيككككككث تلعككككككب البنككككككوة التجاريككككككة الجزائريككككككة فككككككي تنشككككككيط سككككككوى الإصككككككدار دور بنككككككوة الا
 1  ما يليتؤدي دورا هاما من خلال 

 دارة الماليككككككككككككة، الأوراى إصككككككككككككدار  المككككككككككككال رأ  وزيككككككككككككادة البورصككككككككككككة، فككككككككككككي الاكتتككككككككككككاب وا 
زيككككككككادة  بغيككككككككة جديككككككككدة ماليككككككككة أوراى بإصككككككككدار الشككككككككركات قيككككككككام عنككككككككدوذلككككككككة  ؛الشككككككككركات
 مكككككككرة لأول للاكتتكككككككاب ماليكككككككة أوراى بطكككككككر  المكككككككال مكككككككن احتياجاتهكككككككا تمويكككككككل أو رأسكككككككمالها
 العملية؛ هذه بدوره يتولى الذي البنة طريى وذلة عن

 رشككككادات نصككككائح بتقككككديم البنككككة هككككذا يككككتم عنككككد قيككككام؛ و والمشككككورة النصككككح تقككككديم  لعملائككككه وا 
 السكككككوى عكككككن حديثكككككة معلومكككككات مكككككن لديكككككه يتكككككوفر لمكككككا إصكككككداراتهم الجديكككككدة، وذلكككككة حكككككول

 الاستشكككككككارات يقككككككدم كمكككككككا الأمككككككوال؛ علكككككككى والطلككككككب تغيككككككرات العكككككككرض الرأسككككككمالي، وعكككككككن
 حككككككول الماليككككككة الفككككككوائض أصككككككحاب العمككككككلاء تسككككككهيل أعمككككككال شكككككك نها مككككككن التككككككي الماليككككككة
 .أموالهم استثمار كيفية

  ؛الخدمات( مختلف وتطوير السوى، )صانع المالية الأدوات في الأسواى تنظيم 
 مككككككان هكككككي الثانويكككككة سكككككوى التكككككداول أو السكككككوى الشكككككركات مكككككال رأ  فكككككي حصكككككة البنكككككة تملكككككة 

 بيككككككع ويكككككككون الأوليككككككة، فككككككي السككككككوى بيعككككككت وأن سككككككبى إلككككككى الماليككككككة لككككككلأوراى والمشككككككترون الباعككككككة لتقككككككاءا
 أوراى فكككككي لإعكككككادة الاسكككككتثمار أو سكككككيولة، علكككككى الحصكككككول بهكككككدف إمكككككا السكككككوى هكككككذه فكككككي الماليكككككة الأوراى
 الماليككككككة بككككككائع الورقككككككة حقككككككوى نفكككككك  علككككككى المشككككككتري ويحصككككككل بديلككككككة، اسككككككتثمارات أي أو أخككككككرا ماليككككككة

 2.الأصلية
 ؛غيره لحساب أو 
  الاستحواذ./  الاندما  ذلة في بما المختلفة، المالية المعاملات ترتيب 

 التداول:سو   دور البنوئ التجارية الج ائرية تنشيط ثالثا:
بصفتين و  عن طريى الوساطة في تنشيط سوى التداولوهنا يدخل دور البنوة التجارية الجزائرية 

      عملائها أساسيتين إما لحسابها الخاص أو لحساب 
  لحساب عملائها: البنوئ التجارية الج ائرية دور 

 ، وذلةالوساطة عملياتها لحساب عملائها أساسا  في دور يتمحور دور البنوة التجارية الجزائرية في
ن الوسيط في عمليات البورصة هو كل وسيط معتمد أ 01-15من نظام  02المادة  ما نصت عليه حسب

                                                             
 .96بصيري محفوظ، مرجع نفسه، ص  1
 .60شرياى رفيى، مرجع نفسه، ص   2
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وى المتعلقة بها لحساب زبائنه أو يقوم بالتفاوض في القيم المنقولة والمنتجات الأخرا القابلة للتداول والحق
 1ممارسة نشاط أو عدة نشاطات من النشاطات التالية الخاص؛ كما يمكنه لحسابه 

 مجال توظيف القيم المنقولة؛ الاستشارة في 
 التسيير الفردي للحافظة بمجرد عقد مكتوب؛ 
 تسيير حافظة هيئات التوظيف الجماعي في القيم المنقولة؛ 
 توظيف القيم المنقولة والمنتجات المالية؛ 
  .دارتها  حفظ القيم المنقولة وا 

المؤر  في  10-93رقم والتي تعدل المرسوم التشريعي  03/04من القانون  07المادة وكما وضحت 
وسطاء عمليات البورصة أن يمارسوا أساسا، في حدود الأحكام ل  يمكن أنه ونصت على 1993ماي  23

 2 التشريعية والتنظيمية التي يخضعون لها، النشاطات التالية 
 التفاوض لحساب الغير؛ 
 الإرشاد في مجال توظيف القيم المنقولة؛ 
 مكتوب؛ التسيير الفردي للحافظة بموجب عقد 
 تسيير حافظة هيئات التوظيف الجماعي في القيم المنقولة؛ 
 توظيف القيم المنقولة والمنتجات المالية؛ 
 ضمان النجا  في المسعى والاكتتاب في مجموع السندات المصدرة؛ 
  دارتها؛  حفظ القيم المنقولة وا 
 .إرشاد المؤسسات في مجال هيكلة رأ  المال إدما  إعادة شراء المؤسسات 

 شركة الراشد وهي وكلت هذه المهمة لمؤسستين كل مؤسسة هي تشكيلة من مجموعة البنوة التجارية و 
 3  "يليأدوارها فيما  القيم المنقولة "وتكمن وشركة توظيفالمالي 

 دارته  ا؛حفظ الأوراى المالية لحساب العملاء وا 
  المالية؛تنفيذ أوامر العملاء بشراء وبيع الأوراى 
  .دارة محفظة الأوراى المالية للعملاء  تكوين وا 

                                                             
 .01، ص2015أفريل  15لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها، المؤر  في  ،01-15من النظام  02المادة   1
 .02، مرجع نفسه، ص 03/04من قانون  07و 05المادة   2
 .24-22بن منصور موسى، مانع سهام، مرجع سابى، ص على المعارف السابقة، أنظر كذلة  من إعداد الطالبتان بالاعتماد   3
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  :دور البنوئ التجارية الج ائرية لحسابها الخاص 
دور  على عك  دور البنوة التجارية الجزائرية الواسع فيما يخص تعاملاتها لحساب عملائها، يقتصر

 1 يلي  الخاص فيمالحسابها في مجال الأوراى المالية البنوة التجارية الجزائرية 
   المرخص لها  الأوراى الماليةبعض في  وذلة بالاستثمارتوظيف أموال البنة الفائضة

 ؛فيهاالتعامل 
  وهذا يخص محفظة الأوراى المالية للبنةتنويع الأوراى. 

)لاسيما بإمكان الوسطاء  01-15من النظام  25وكما يوضح الفرع الثالث من الباب الثاني في المادة 
 2يعملوا في عمليات البورصة المعتمدين لممارسة التداول لحسابهم الخاص أن البنوة التجارية( 
  سيولتها وانتظامها وفقا لعقد موقع في إطار تنشيط سوى القيم المنقولة المسعرة ولضمان

 ؛عليه من طرف مصدر أو من طرف شركة تسيير القيم المنقولة
 منتجات مالية طوعا، للحساب  في إطار الطرف المقابل، بشراء وبيع القيم المنقولة أو

 الخاص.
وتجدر الإشارة في الأخير إلى أنه يجب الفصل بين العمليات التي تقوم بها البنوة التجارية لحسابها 

من الفرع الأول للباب الثاني  18، حيث تنص المادة الخاص والعمليات التي تقوم بها لحساب عملائها
 3 بنصها 01-15لنظام 

  عمليات البورصة الذين يمثلون شركة تجارية، وبغض النظر عن البنوة،يجب على وسطاء 
 حفظ الأموال التي استلموها من الزبائن، في إطار توظيف وتداول الأسهم في البورصة، في

 حساب مخصص لهذا الغرض على مستوا البنة؛
 منوا فيؤ افظي السندات، أن يُ ح–ي الحساباتيجب على وسطاء عمليات البورصة، ماسك 

 حساباتهم الفصل بين أموالهم الخاصة، السندات ومنها النقدية، وبين أموال زبائنهم؛
 لا يمكن للوسطاء في عمليات البورصة استعمال أموال أحد الزبائن، السندات منها والنقدية 

ا فيما يخص الوفاء بالتزامات هذا الزبون، أو لاستعمالها كضمان على الديون التي أخذه إلا
 الزبون. هذا

 

                                                             
 .26إلى  24سهام، مرجع سابى، ص مانعموسى، بن منصور  المعارف السابقة، أنظر كذلةد على من إعداد الطالبتين بالاعتما  1
 .05، مرجع سابى، ص01-05من النظام  25المادة   2
 .04سابق، ص ، المرجع01-15من النظام رقم  18المادة   3
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 الفصل الأول: خلاصة
طار النظري للبنوة التجارية الجزائرية وسوى الأوراى المالية ومن خلاله تم الإتناول هذا الفصل  

 ،10-90إلى غاية إنشاء قانون   1992ها وفى مراحل من بنوة التجارية الجزائرية تم إنشاؤ معرفة أن ال
التقليدية وظائف منها تؤدي مجموعة من الكما  ،وتنقسم البنوة التجارية الجزائرية إلى أنواع وفى عدة معايير

الأوراى سوى الوظائف الحديثة التي تبنتها البنوة التجارية الجزائرية نذكر عملياتها في  بينومن  ،حديثةوال
تنشيط سوى بتقوم  كما ،هيئات إدارة البورصةسوى كعضو في أحد جوانب إدارة الإذ تساهم في  المالية،
  ،في مختلف مراحلها إصدار الأوراى المالية إذ تؤطر عمليات، استثماربنوة ك من خلال دورها الإصدار

لحساب الوساطة  تتجسد في دور الصفة الأولى تين أساسيتين،تدخل بصففتفي تنشيط سوى التداول وأما 
داوالسمسرة، حفظ الأوراى المالية لحسا الاكتتابمن خلال القيام بعمليات العملاء وذلة  رتها، ب العملاء وا 

 فتتجسد في العمليات التي تقوم بها لحسابها الخاص. نيةالصفة الثا أما
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 
 
 

 الفصل الثاني:
الفلاحة سة حالة بنئ درا

برج  وكالةوالتنمية الريفية 
 بوعريريج
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 تمهيد:
بالوظائف  حيث يقوم ،نمية الريفية من أهم البنوة في النظام المصرفي الجزائريعد بنة الفلاحة والتيُ  

في سوى  وبعض الوظائف الحديثة المواكبة للتطور الإقتصادي وعلى رأسها التعاملالتقليدية ككل البنوة التجارية، 
 وما يميزه زيادة عن بقية البنوة التجارية الأخرا أنه البنة الرائد في هذا المجال وهذا ما دفعنا إلى الأوراى المالية،

 بوعريريج بر وكالة الفلاحية بنة التنمية التركيز على  ، وقد تملهذه المذكرةميدانية الدراسة ليكون محل ال هاختيار 
 .قوم بها في مجال الأوراى الماليةي العمليات التيب فيما يتعلىواقع هذا البنة  للوقوف على

لى تم تقسيم هذا الفصل إ وللإحاطة بمختلف الجوانب الأساسية المتصلة بدراسة وتحليل واقع هذه الوكالة
    أساسين همامبحثين 

 الريفية الفلاحة والتنمية ماهية بنئ المبحث الأول: 
 وسبل تفعيلهابنئ الفلاحة والتنمية الريفية في سو  الأورا  المالية الج ائرية  عملياتالمبحث الثاني: 
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 ماهية بنئ الفلاحة والتنمية الريفية المبحث الأول: 

 بوعريريجوكالة بر  التنمية الريفية و بنة الفلاحة نش ة وتاريخ سنتعرف في هذا المبحث على كل من  
 ته.وهيكل هوأهداف همهامبالإضافة ل

 برج بوعريريجالفلاحة والتنمية الريفية وكالة تاريخ ونشأة بنئ  المطلب الأول:

 1982مار   13بنة الفلاحة والتنمية الريفية بكونه بنة شامل وجواري وهو مؤسسة وطنية تم إنشاؤه في 
لى تدعيم إقليمه ومشاريع زبائنه سنة ع 40كما أنه يعتبر من الشكل القانوني بمثابة شركة ذات أسهم ويعمل منذ 

 7000بشكل فعال ، بما في ذلة تمويل الفلاحة والصناعة الغذائية والصيد البحري ويحتوي على  أكثر من 
مجمع استغلال  39وكالة و 321مكلف بالزبائن للإصغاء إلى انشغالاتهم عبر  1200موظف فريى يتكون من 

د  ويشتغل به أكثر من 54.000.000.000.00مال قدره جهوي موزع عبر كامل التراب الوطني وبرا  
عامل وأعطى للمجمعات صلاحية واسعة في مجال القروض بالإضافة الى تلة المهام التي تخص بيع 8000

وشراء الأوراى المالية في بورصة الجزائر ومن بين المجمعات الجهوية للاستغلال نجد المجمع الجهوي للاستغلال 
ويقع في  شارع هواري بومدين وسط   (ALE_696يحتوي على الوكالة الرئيسية للاستغلال )بر  بوعريريج الذي 

مدينة بر  بوعريريج ويشهد هذا الموقع حركة كبيرة لاشتماله على مختلف المراكز الحيوية والمجمعات التجارية 
البنة الوطني الجزائري  والإدارات بالإضافة الى وجود وكالات أخرا لبنوة أخرا وهي القرض الشعبي الجزائري

 إنشاء وتم  1وبنة التنمية المحلية و مؤسسات وطنية أخرا المجل  الشعبي البلدي ومديرية الشباب والرياضة .
 تشرف مصلحة عن عبارة كان بعدما نف  التاريخ وفي الريفية والتنمية الفلاحة بنة إنشاء مع بموازاة المجمع هذا
 فصل تم 106/82 التنفيذي المرسوم وبمقتضى الجزائري الوطني وذلة بالبنة الفلاحي القطاع نشاط تمويل على
 المديرية م إلغاء 1992 تاريخ وفي. المدير فيهم بما عمال 05 عددهم كان الذين الموظفين المصلحة وبنف  هذه

 أصبح أين ،1998 إلى غاية سنة على هذا الوضع وبقي مركزية، بوكالة واستبدالها بوعريريج بر  بولاية الجهوية
 ووكالات مديريات إلى منهم الكثير ووجه عاملا 50 العمال إلى عدد تقليص ذلة إثر وتم فقط، محلية وكالة
 وتعمل للاستغلال الجهوي المجمع اسم عليه وأطلى الجهوية المديرية استرجاع تم 2010 سنة مطلع وفي أخرا،

 ما 15 قرابة الى والمديرية، اضافة الوكالات بين يتوزعون عامل 71 هذا يومنا غاية إلى بلغت بشرية الآن بطاقة
 تمويلا البنكية الأكثر المؤسسات بين من بوعريريج ببر  للاستغلال الجهوي المجمع ممتهنا؛ ويعد و متربصا بين

  2وبما في هذا كل العميات التي تخص الأوراى المالية.  الفلاحية القروض الشباب، وكذا لقروض

                                                             
 أنظر الى المراجع التالية    1
عة جامبوعبد الله إسماعيل وعامر ناجي، دور القرض الرفيى في دعم القطاع الفلاحي والتنمية الريفية، مذكرة ماستر، تخصص اقتصاد نقدي وبنكي،  -

 . 51، ص2020-2019محمد البشير الابراهيمي بر  بوعريريج،
 .https://badrbanque.dz/ar/  31/05/2023 ./الموفع الرسمي لبنة الفلاحة والتنمية الريفية،  -
 .مستلمة من البنة داخلية وثائى  2
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   BADR مهام وأهداف بنئ الفلاحة والتنمية الريفية الثاني:المطلب 
  بر  لمجمع الريفية الفلاحة والتنمية لبنة والاهداف الأساسية المهام معرفة إلى المطلب هذا خلال من سنتطرى
 .بوعريريج
 1يلي  مهما هذا البنة التجاري فيما تتمثل :الريفية والتنمية الفلاحة بنئ أولا: مهام

 والاستثمار؛ للادخار عمليتين ترقية طريى عن تكاليفها وتحسين رفعها على والعمل الموارد تطوير 
 المدخرين؛ على جديدة وخدمات منتجات عرض 
  وتقنيته؛ في المصرفي النشاط عالم في الحاصل التطور مسيرة 
 الأجنبي؛ والصرف الائتمان عمليات كل معالجة 
 بنكي، او حساب التداول لتداول الأوراى المالية حساب )طلبهم  حسب للأشخاص الحسابات فتح

 ؛في البورصة(
 اليدوي؛ والحرف الغذائية والصناعات الزراعة وترقية تشجيع 
 القروض؛ ومنح الودائع قبول 
 .خدمات الزبائن فيما يخص الأوراى المالية 
  الريفية: والتنمية الفلاحة بنئ ثانيا: أهداف

 2لهذا البنة مجموعة من الأهداف يسعى لتحقيقها وتتمثل فيما يلي  
 الخدمات؛ وتحسين الفلاحية الأراضي توسيع 
 التكاليف؛ ب قل موارد خلال من الربحية في لزيادة 
 الخدمات؛ وجودة نوعية حسن 
 لترويج الفلاحين مساعدة وكذا والصناعية، والغذائية، الزراعية المنتجات تطوير 

 الحرة؛ المهن لدعم الخارجية التجارة في للمساهمة المنتجات
 الوطني؛ الاقتصاد دعم في المساهمة 
 شاملة مصرفية كمؤسسة البنة تدخل مجالات وتنويع توسيع. 

 
 
 
 

                                                             
 .مستلمه من البنةداخلية وثائى   1
 .تلمه من البنةمسداخلية وثائى   2
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  وكالة برج بوعريريج الهيكل التنظيمي لبنئ الفلاحة والتنمية الريفية: المطلب الثالث
لعمال اتتكون التشكيلة البشرية، لبنة الفلاحة والتنمية الريفية من إطارات سامية وشبه سامية ومجموعة من 

منظمون في مصالح مختلفة، حسب معارفهم ومؤهلاتهم العلمية والعملية ولذلة طبقا لتعليمات وقرارات مديرية 
 للهيكل التنظيمي للمجمع الجهوي للاستغلالالمطلب العامة والتنظيم الداخلي للبنة ومنه سوف نتطرى في هذا 

 بر  بوعريريج.
 برج بوعريريجللمجمع الجهوي للاستغلال _ لولاية : الهيكل التنظيمي أولا

وتت لف المجموعة الجهوية من عدة مصالح، يشر  على كل منها نواب المدير وكل مصلحة تختص بعمل 
وتعمل بطاقة بشرية منتظمة ومنظمة فيما يعرف بالمجموعة معين، كما أن هذه المصالح تكمل بعضها البعض، 

الجهوية للاستغلال لبنة الفلاحة والتنمية الريفية وتتكون المديرية الجهوية من مدير المجموعة الجهوية للاستغلال 
 1 .سر المدير ةوالسكرتارية الخاصة به وهما مصلحتان متكاملتان وتسمى سكرتارية ب مين

 يماف مهامه وتتلخص للبنة العام المدير من بقرار يعين الذي الشخص وهو :للاستغلال الجهوية المجموعة مدير 
   يلي

 للمديرية؛ أي على له التابعة الوكالات نشاطات حولقرارات  تقديم عن الأول المسؤول 
 ؛والأمانة المراقبة خلية على مباشرة بطريقة والتنظيمية القانونية القرارات تطبيى على السهر 
 الجهوي بالمجمع المتواجدة المصالح كل على الإشراف في الحى له. 

 ومن يربالمد الخاصة المكتبية الأعمال بكل القيام مهمة لتزيين وذلة مباشر، المدير بجانب ومكانها :السكرتارية 
 هي  السكرتيرة مهام

 لى من والوارد الصادر البريد تسجيل  ؛الجهوية المجموعة وا 
 ؛الخ…بمهمة أمر والتقارير، المراسلات تحرير 
  ؛الفاك 
 ؛الواردة أو الصادرة المرادات كل من نسخة حفظ 
 المدير ومساعدة الزبائن استقبال. 

 لجهويا المجمع مستوا على بالقروض المتعلقة الوسائل كل النيابة هذه تتولى :بالاستغلال المكلف المدير نائب 
 في خاصة لجنة في وتقرر الملفات تلة تدر  ثم الوكالات من القروض طلبات ملفات بتلقي وذلة للاستغلال

 المعايير وفى ذلة ويكون رفضها، يتم التي المرفوضة والملفات ستمول التي المقبولة الملفات قروض لجنة
 .الثابتة والمحاسبية الاقتصادية

 المهام التالية  المصلحة وتتولى هذه  :الخارجية والتجارة القروا مصلحة 
 تالملفا ودراسة ومعالجة( التطبيقية والنصوص القانونية التعليمات) التالية الوثائى على الحفاظ. 

                                                             
 .2023وثائى مستلمة من البنة لسنة   1
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 عادة القروض بتمويل المتعلقة القرارات تطبيى  العمليات تنفيذ في الوكالات ومساعدة جدولتها وا 
 سعر بمراقبة متعلقةوال الجزائر بنة التعليمات تنفيذ في الوكالات ومراقبة الخارجية للتجارة التابعة
 ؛الصرف

 المصلحة هذه إحصائيات دراسة. 
 التالية مهام وتشرف هذه المصلحة علىالتنشيط التجاري مصلحة  أو: التجارية الحركة مصلحة : 

 ؛الفوارى تحليلات ميدانيا ومتابعتها المدروسة الأهداف تحقيى في الوكالات مساعدة 
 ؛الزبائن واقتراحات احتياجات معالجة 
 ؛الاقتصادية التظاهرات في مشاركةال 
 ؛المحلي المستوا على البنة صورة تعك  التي بالإشهاريات القيام 
 البنة مشاركة؛ لغرض المستحدثة التغيرات مع المهني بالجانب ترتبط التي العلاقات على الحفاظ 

 للت مين الوطنيةالوكالات  وكل الشباب وتشغيل لدعم الوطنية الوكالة  في والمتمثلة التمويل في
 .إلخ…والصغيرة المتوسطة مؤسسة لإنشاء الوطنية الوكالة الى اضافة البطالة على

جميع تتولى وهي  المصلحة التي تشرف على جميع عمليات البنة في ما يخص بورصة الجزائر فهي 
وكل عمليات الاشهار والدعاية للاوراى المالية لاي شركة تتعامل بيع وشراء الأوراى المالية لصالح عملائها المهام 

مع بنة الفلاحة والتنمية الريفية _وكالة بر  بوعرير  أي هي المصلحة المهمة في موضوع بحثنا هذا والتي دعمتنا 
 اته.هبكل  المعلومات اللازمة لموضوع دراستنا 

 تعد حيث المجمع المستوا على الآلي السحب أجهزة بمثابة هي النيابة   وهذهالدفع ووسائل النقد مصلحة 
 الدفع الوسائل مختلف ترقيةو  الآلي السحب بطاقات من المستفيدين الزبائن كعدد الش ن بهذا المتعلقة الإحصاءات

 والعراقيل العوائى معالجةالدفع و  لوسائل المتواصل للتشغيل الحسن السير على الحرصمع  البنة لدا الموجودة
 .الآلي السحب ب جهزة تتعلى التي

 يتعلى ما وكل اداريه بشؤون مكلف مدير نائب المصلحة هذه على ويشرف والمحاسبة: الإدارية الدائرة رئيس 
  التالية المهام إليه المخول البنكية بالمحاسبة

 ؛البنة في بها المعمول والإجراءات للقرارات مديرية نيابة طرف من وتطبيى توفير 
 ؛للموظفين الإدارية الملفات ومتابعة تحديد 
 ؛بها المتعلى النصوص ووفرت العمل وقوانين الأنظمة تطبيى مراقبة 
 ؛اليه المخولة المهام إطار في الأخرا الهيئات أمام البنة تمثيل 
 ؛والمتوفين التقاعد على المحليين الأفراد حسابات كل وتصفية ت ديبية شؤون تسيير 
 النشاطات وقيادة له التابعة والوكالات الجهوي المجمع بعمال الخاصة التكوينية بعملية القيام 

 ؛والمنقولة العقارية البنة أملاة بسير المتعلقة
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 الآلي الإعلام بتسيير علاقة له ما كل الاعتبار بعين الأخذ. 
  وتنقسم هذه إلى    الإدارية الشؤون 

 بتحضير تقوم أنها كما للعمال الشهرية الأجرة بإنجاز تهتم مصلحة وهي  البشرية الموارد مصلحة -
 بحياة ايضا تقوم كما عامل، كل تخص التي الموضوعية الاحتياجات عن النابعة التكوينية مخططات
 التي السجلات الخ(، ومتابعة…. الموظفين وحركات سنوية، عطل أجرها المختلفة) القانونية السجلات

 .اليه المرفقة الوكالات بحوزة تكون
 والاستثمار الاستغلال تسيير نفقات ومراقبة بمتابعة المصلحة وتقوم  العامة ووسائل الأمن مصلحة -

 تسيير وأيضا له، المخصصة سجلات وتحديد السنوي الجرد عملية وتحقيى ووكالاته الجهوي للمجمع
 ممتلكات وتحمي والأفراد الأملاة على بالت مين تقوم كما الوكالات، مطالب وتحقيى المديرية مخزونات

 .(الحراسة الحريى، مضاد المراقبة، نظام) مثل الأمن أنظمة استخدام طريى عن البنة
 له، الموالية والوكالات الجهوي للمجمع الآلي الاعلام أجهزة بتسيير تهتم وهي  الآلي الإعلام مصلحة  -

 وحماية وصيانة المعلوماتية بتركيب تقوم وهي والوكالات، للمجمع الآلي الاعلام لمستلزمات والتنويه
 سابقا بينا كما الدائرة هذه إن)التطبيى؛  محل المعلوماتية الأنظمة منح وكذا به، الخاصة والأنظمة الأجهزة
 .(الدائرة رئي  طرف من تسير

 وتحصيلها الضرائب كل بحسابات تقوم حيث البنة كل حسابات بالضبط مهمتها تمكن مصلحة هي  المحاسبة 
 كما المدرسة الميزانية في التسيير مراقبة وأيضا استثمار او صرف ميزانية كانت سواء البنكية الميزانية وكذا
 : هي مصالح ثلاث الخلية أو الفرع لهذا أن
 : قسمين فيها ويوجد  والضرائب المحاسبة مصلحة -

 التابعة والوكالات للاستغلال الجهوي بالمجمع المتعلقة حسابات كل بدراسة يقوم  المحاسبة قسم 
 بالبنة الخاصة الحسابات أو الزبائن بحسابات تعلقت وسواء مدينة أو منها دائنة كانت سوآءا له

 ؛ذاته بحد
 بها الخاصةالإدارية  الهيئات مع على بتحصيلها ويقوم الضرائب جميع يتبع وهو  الضرائب قسم 

 .(إلخ …الضرائب مفتشية الاجتماعي، الضمان صندوى  )مثل
 مصلحة بها قامت التي التحليلات عمى في أتدخل إلا الأولى لمصلحة تابعة وهي :التحليل مصلحة -

 .والضرائب المحاسبة
 المصاريف كل فيها بما والاستثمار التسيير ميزانية بإعداد وتتكلم  التسيير ومراقبة المي انية مصلحة  -

 دفع الورى شراء) الاستغلال مصاريف في تتمثل وهي له التابعة والوكالات الجهوي بالمجمع متعلقة
 (.المدرسة المشاريع وهي الاستثمار ومصاريف وغيرها الرواتب

 إلى تعمل وهي مؤخرا المديرية هذه أنش ت: المنا عات قبل ما القروا أخطار بمتابعة المكلف المدير نائب 
 في مهمتها وتتمثل التحصيلات ومصلحة القرون مصلحة بين ربط أداة تعد لذلة فهي البنكي الأداء تحسين
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 للالتزامات تنفيذهم القروض، الامتلاة لجدع استجابتهم مدا في القروض على المتحصلين الزبائن متابعة
 : وهي مصالح ثلاث من النيابة هذه وتتكون الضمانات تحصيل عن وخاصة قضائيا متابعتهم قبل
 فيما مهمتها وتكون مصلحة رئي  طرف من تسير وهي  الخارجية والتجارية التجارة متابعة مصلحة -

 : يلي
 ؛له التابعة للملفات الدقيقة المتابع 
 ؛بالقرض معني زبون لكل المدنية الحالة متابعة 
 ؛بالقروض الزبائن يخص فيما الوكالات من الواردة التقارير متابعة 
 ؛تعليماتهم يخص فيما المركزية المديريات إعلام 
 تعطى التي الاخرا المهام وكل القروض مخاطر في تغيير أي يخص بما المعنية اللجنة إعلام 

 .مسؤوليه طرف من له
 وتعمل هذه المصلحة على   مصلحة رئي  طرف من تسير وهي  المنا عات قبل ما متابعة مصلحا -

 ؛عنها مسؤول هو التي القروض لملفات الدقيقة المتابعة 
 ؛الخطر دراسة حسب وذلة وتقويمها المنازعات قبل بما معنية هي التي الظروف كل متابعة 
 ؛التحصيلات لجنة الى الملفات تقديم 
 ؛الودي طريى عن العدالة طريى عن التحصيلات لجنة أوامر تطبيى 
 مسؤولي طرف من له أخرا ومهام مسؤوليه إلى تقرير يقدم. 

 : التالية المهام له التي المصلحة رئي  طرف من تسير وهي :الضمانات متابعة مصلحة -
 ؛والمدة القيمة يخص فيما الملعونة لضمانات دوري تقييم 
 لدا الموجودةالدفع  الوسائل في محتوا ترقية في تتمثل  المهام من بجملة المصلحة هذه تقوم كما 

 المتواصل للتشغيل الحسني السير على تحرص كما أهدافها، تطوير في الوكالات ومساعدة البنة
 .الآلي السحب ب جهزة تتعلى التي والعراقيل العوائى معالجة إلى إضافة الدفع، لوسائل

 من الخلية هذه على التعرف ويمكن للمؤسسة القانونية الحماية بمثابة الخلية هذه تعد  القانونية الشؤون خلية 
 .مصلحة كل بها تقوم التي والمهام التابعة المصالح تعريف خلال

 إطار في يدخل أن ش نه من ما بكل تقوم التي المصلحة   هيوالمنا عات القانونية الشؤون مصلحة -
 تهتم الاستغلال الجهوي بالمجمع متواجدة بالوكالات؛ وهي المتعلقة والمنازعات القانونية والدراسات الشؤون

 القانونية التعليمات إعطاء وهو القانونية، الاستثمارات إطار في يدخل أن ش نه من ما بكل المصلحة هذه
 فتح أجل من المحضر الملف دراسة خلال من وذلة الخدمات ولجان أنواعها بكل والشركات للجمعيات
 دفتر او شية دفتر او الشية سرقة أو ضياع حالة في يتجلى وذلة الحسابات على المعارضة؛ و الحساب
 الحساب هذا على بالمعارضة تهتم التي المصلحة الى بطلب البنة الى يتقدم والذي الزبائن لأحد ادخار

 القانونية الشؤون مصلحة وتتلقى الغير لدا للمدين ما حجزسر؛ أو ضاع ما استعمال دون للحيلولة
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 حالات تتلقى كما بالحجز وتقوم والعرض النقد القانون من 121 للمادة طبقا البنوة من القادمة المحجوز
 البنوة عبر العاديين الأفراد ديون حالة في القضائي المحضر طريى عن الغير لدا للمدين ما حب 

 للعمال الاجتماعية الت مينات صناديى وكذا الضرائب من الحجز تتلقى كما. الأخرا المالية والمؤسسات
 .الأجراء وغير الأجراء

 المرفقة الحقيقية أو المعنية أو الشخصية رزنمات بدراسة المصلحة هذه تقوم  الضمانات تثبيتمصلحة  -
 .استغلالها ومدا أهميتها لمعرفة القانونية الناحية من ودراستها القرض ملفات ضمن

 على والمتواجدة انواعها بكل الممنوحة القروض ديون بتحصيل المكلفة المصلحة هي  التحصيلات صلحةم -
 التنفيذ أو العادي بالتنفيذ أو القضاء طريى عن الدين استفتاء أنه على التحضير ويعرف الوكالة، مستوا
 في مهامها وتتلخص العقارية، أو منقولة سواء المدينين أموال جميع على التنفيذ في الحى الدائن الجبري،
 الصبغة واستغلال القضائي المحضر بواسطة تبليغ طريى عن النهائية الأحكام صدور بعد المدينين متابعة

 المحضر إلى تبليغها طريى عن الأوامر تنفيذ متابعة ثم والبيع، الحجز و التنفيذية والأوامر الأحكام التنفيذية
 والسهر البيع محفظة إلى المحجوز العتاد تسليم في ذلة ويتمثل البيع المحافظ مع أحيانا والتعامل القضائي

 يقوم البيع بعد ثم الغرض لهذا المخصصة والبلدية المحكمة مستوا على العالمي بالمزاد البيع إشهار على
قفال الذمة تبرأ التي والوثائى الشية بتسليمه  للقوانين طبقا المتابعة اعاده أو النهائي تسديد حالة في الملف وا 

 .الجزئي التنفيذ حالة في
 معنيين أو طبيعيين أشخاص طرف من( والمستلمة المنتخبة لأخبار) الحاملة الوثائى مجموعة هو: الأرشيف 

 الوطني بالأرشيف والمتعلى 1988 جانفي في المؤر  09/88 القانون حسب وهذا ما، نشاط ممارسة أثناء
 .مشاريع لإعداد أو والجماعات للأفراد الحقوى إثبات أو الإداري البحث أجل من بها الاحتفاظ يتم والتي
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 يريجالهيكل التنظيمي للمجمع الجهوي للاستغلال بر  بوعر  :40الشكل رقم

 
 الفلاحة والتنمية الريفية لوكالة بر  بوعرير من إعداد الطالبتين بالاعتماد على الوثائى المقدمة من قبل بنة المصدر: 
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 لية الج ائريةبرج بوعريريج في سو  الأورا  الما وكالةبنئ الفلاحة والتنمية الريفية  عملياتالمبحث الثاني: 
فككككككي سككككككوى الأوراى  عمليككككككات مككككككن بنككككككة الفلاحككككككة والتنميككككككة الريفيككككككةيؤديككككككه يتنككككككاول هككككككذا المبحككككككث مككككككا 

ة بالإضكككككاف ،سكككككوى الإصكككككدار والتكككككداول يكككككرتبط بتنشكككككيطأو مكككككا إدارة البورصكككككة بككككك منهكككككا مكككككا يتصكككككل سكككككواء، الماليكككككة
 دوره في عمليات سوى الأوراى المالية.تفعيل ب الكفيلة سبلمحاولة تقديم أهم اللى إ

  بنئ الفلاحة والتنمية الريفية في إدارة بورصة الج ائر عملياتالمطلب الأول: 
كككككل مكككككن مسككككاهمته فكككككي إن دور بنككككة الفلاحككككة والتنميكككككة الريفيككككة فككككي إدارة بورصكككككة الجزائككككر يظهكككككر فككككي 

ت لجنكككككة تنظككككككيم عمليككككككابالإضكككككافة إلككككككى علاقتككككككه ب ،شكككككركة تسككككككيير القكككككيم المنقولككككككة والمككككككؤتمن المرككككككزي للسككككككندات
 وهذا ما تم التطرى إليه بالتفصيل في هذا المطلب. ،البورصة ومراقبتها
 SGBVالمنقولة لفلاحة والتنمية الريفية في شركة تسيير القيم أولا: دور بنئ ا

يكككككككدخل بنكككككككة الفلاحكككككككة والتنميكككككككة الريفيكككككككة فكككككككي شكككككككركة تسكككككككيير القكككككككيم المنقولكككككككة ك حكككككككد أهكككككككم الأعضكككككككاء 
عضكككككككو معتمكككككككد مكككككككن طكككككككرف لجنكككككككة تنظكككككككيم عمليكككككككات البورصكككككككة  12المؤسسكككككككين والمسكككككككاهمين لهكككككككا مكككككككن بكككككككين 

والتكككككي  01-97مكككككن النظكككككام  03المكككككادة "وهكككككذا مكككككا حددتكككككه  ،رمليكككككون دينكككككا 02وبكككككرأ  مكككككال قكككككدرة  ،ومراقبتهكككككا
، وبعككككد 1"هككككو مليككككون دينككككار جزائككككريو نصككككت علككككى  الحككككد الأدنككككى لمسككككاهمات الوسككككطاء فككككي رأ  مككككال الشككككركة 

وهكككككو عضكككككو  ،أعضكككككاء بقكككككي بنكككككة البكككككدر ضكككككمن بكككككاقي الأعضكككككاء وهكككككم البنكككككوة التجاريكككككة السكككككتة 06انسكككككحاب 
جككككري جميككككع المهككككام التككككي تقككككدم لمجلكككك  الإدارة وفككككى مككككا تُ قولككككة و ارة شككككركة تسككككيير القككككيم المنمهككككم فككككي مجلكككك  إد

قككككككة درا  الشككككككركات فككككككي البورصككككككة، ونشككككككر المعلومككككككات المتعل، مككككككن تنظككككككيم لعمليككككككات اSGBVتقككككككرره الشككككككركة 
، كمككككككا يككككككتم الاشككككككراف علككككككى تككككككداول الأوراى الماليككككككة وتحديككككككد نوعهككككككا مككككككن بجميككككككع المعلومككككككات داخككككككل البورصككككككة
ف ومختلكككككككك ،التكككككككي تريككككككككد إصكككككككدار أي أوراى ماليككككككككة علكككككككى طلككككككككب الشككككككككركةطرفكككككككه كعضككككككككو مجلككككككك  إدارة بنككككككككاء 

، ولككككككي  فكككككي السكككككوىسكككككارية ولا تكككككزال مدرجكككككة التكككككداول الأوراى الماليكككككة المعنيكككككة العمليكككككات المتعلقكككككة بالتسكككككعير و 
قككككوم بنشككككر ككككل العمليككككات التككككي تخكككص السككككوى مككككن سكككعر إغككككلاى وفككككتح ، مكككع متابعككككة حركككككة ت بكككل هكككذا فحسككككب

 2السندات.
 في المؤتمن المرك ي للسنداتبنئ الفلاحة والتنمية الريفية  ر: دو نيا  ثا

مليككككككون دينككككككار فككككككي المككككككؤتمن  2000000يسككككككاهم بنككككككة الفلاحككككككة والتنميككككككة الريفيككككككة بككككككرأ  مككككككال قككككككدرة         
والمتعلقككككككة بمسككككككاهمات رأ  المككككككال الاجتمكككككككاعي  05-02مككككككن النظككككككام  03المككككككادة "والككككككذي حددتككككككه  ،المركككككككزي

مسككككككة الحسككككككابات وحفككككككظ السككككككندات وهككككككذا مككككككا  المتمثلككككككة فككككككي   المهككككككام العاديككككككةر ، ويمككككككا3"للمككككككؤتمن المركككككككزي
والتكككككككي نصكككككككت علكككككككى  يمككككككككن أن تؤهكككككككل لجنكككككككة تنظكككككككيم عمليكككككككات  02-03مكككككككن النظكككككككام  03المكككككككادة "حددتكككككككه 
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البورصككككككككة ومراقبتهككككككككا لممارسككككككككة نشككككككككاط مسككككككككة الحسككككككككابات وحفككككككككظ السككككككككندات، البنككككككككوة والمؤسسككككككككات الماليككككككككة 
 1."والوسطاء في عمليات البورصة

دور التسوية والتسليم لمختلف عمليات التي تتم في إطار ما يعرف  التنمية الريفيةبنة الفلاحة و  يلعب       
عة اذ يتم فيها نقل ملكية القيم المبوهي من أهم العمليات التي تتم في أي سوى للتداول إ ،بالجزائر للمقاصة

يذ ويصبح المشتري ملكيته للقيم المنقولة التي هي محل التنفومن خلال هذا يفقد البائع  ،للمشتري وتسليم ثمنها للبائع
     2مالكا لها.

 لأورا  الماليةمية الريفية في تنشيط سو  االمطلب الثاني: دور بنئ الفلاحة والتن
 لإصدارمية الريفية في تنشيط سو  ادور بنئ الفلاحة والتن  أولا  

بكككككككل عمليككككككات الدعايككككككة  بقيامككككككه سككككككوى الإصككككككدار طنشككككككفككككككي تتنميككككككة الريفيككككككة بنككككككة الفلاحككككككة وال يبككككككرز دور
فلاحكككككة ومكككككن أهكككككم الشكككككركات التكككككي يتعامكككككل معهكككككا بنكككككة ال ،والإشكككككهار لأي شكككككركة قامكككككت بإصكككككدار أوراى ماليكككككة

 35حقكككككى معهكككككا أربكككككا  طائلكككككة فاقكككككت  ، حيكككككثهكككككي شكككككركة بيكككككو فكككككارموالتنميكككككة الريفيكككككة وكالكككككة بكككككر  بكككككوعريريج 
فكككككي عمليككككككة تنشككككككيط  مككككككن حيكككككث البنككككككوة الأكثكككككر نجاحككككككا   وحصكككككل علككككككى المرتبكككككة الثالثككككككة وطنيكككككا دينككككككار، مليكككككار

إصكككككدارات الشكككككركة وتمكككككت هكككككذه العمليكككككةّ أثنكككككاء طكككككر  شكككككركة بيكككككو فكككككارم لبيكككككع أسكككككهمها وسكككككندتها علكككككى مسكككككتوا 
 البنوة وجاءت هذه العملية وفى مراحل 

  فككككككارم بالمديريككككككة العامككككككة لبنككككككة الفلاحككككككة والتنميككككككة الريفيككككككة والتككككككي تقككككككع فككككككياتصككككككال شككككككركة بيو 
 ؛أسهمها مقابل فائدة لكلا الطرفينالجزائر العاصمة وتم عقد اتفاقية بيع 

 قيككككككام المديريككككككة العامككككككة لبنكككككككة الفلاحككككككة والتنميككككككة الريفيككككككة بمراسكككككككلة كككككككل المجمعككككككات الجهويكككككككة 
 ؛سهم شركة بيو فارمللاستغلال لغرض بيع أ

  عنككككككد وصككككككول الطلككككككب إلككككككى المديريككككككة الجهويككككككة للاسككككككتغلال ببككككككر  بككككككوعريريج قككككككام هككككككذا البنككككككة
بككككدور الدعايككككة والإشككككهار لهاتككككه العمليككككة عككككن طريككككى  قصاصككككات إعلانيككككة، أعمككككدة إشككككهارية، 

 إعلانات وعقد جلسات مع عملائه ذوي الفائض المالي. 
ي الشككككككركات بالقيكككككام بعمليكككككات الإصككككككدار النجكككككا  الكبيكككككر الكككككذي حققتككككككه هكككككذه التجربكككككة أدا إلككككككى تحفيكككككز بكككككاقإن 

وتحفيكككككز أيضكككككا للبكككككاقي  ،لأوراقهككككا الماليكككككة وعرضكككككها علككككى بنكككككة الفلاحكككككة والتنميكككككة الريفيككككة لولايكككككة بكككككر  بككككوعريريج
 3العملاء على استثمار فوائض أموالهم في العديد من عمليات الشراء لهذا النوع من الأسهم.
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 الريفية في تنشيط سو  التداولدور بنئ الفلاحة والتنمية ثانيا : 
 من خلال نوعين من العمليات الأول سوى التداولتنشيط في بنة الفلاحة والتنمية الريفية  يكمن دور

 .لحسابه الخاص عمليات والثاني لحساب عملائهعمليات 
 لحساب عملائا ريفيةبنئ الفلاحة والتنمية ال عمليات: 

ساطة عمليات البيع والشراء للأسهم والسندات ويمار  فيها دور الو ينفذ بنة الفلاحة والتنمية الريفية كل 
المعتمد من  2004ديسمبر  20بتاريخ  023-04( وفى القرار رقم IOBويدخل في مقصورة التداول بصفة )

من القانون  07ويجري كل المهام المنصوص عليها في المادة  ،طرف لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها
 النشاطات التالية  مالاسي 03-04

 الإرشاد في مجال توظيف القيم المنقولة؛و  التفاوض لحساب الغير 
 التسيير الفردي للحافظة بموجب عقد مكتوب؛ 
 تسيير حافظة هيئات التوظيف الجماعي في القيم المنقولة؛ 
 لقيم المنقولة والمنتجات الماليةتوظيف ا. 

 :تنفيذ الأوامر لحساب العملاء 
ر إلا عميل في بنة الفلاحة والتنمية الريفية أن يقوم بعمليات البيع والشراء في بورصة الجزائلا يمكن لأي 
ل وكل عميل يريد بيع أو شراء أوراى مالية في البورصة يتقدم للمديرية الجهوية للاستغلا ،بتدخل البنة كوسيط
 التالية  ، حيث تتم العملية سواء بيعا  أو شراء  عبر الخطوات لولاية بر  بوعريريج

  فتح حساب بنكي بالوثائى التالية  )عقد ازدياد، شهادة إقامة، صورة طبى الأصل لبطاقة التعريف
 صور شمسية(. 02الوطنية، 

 هو عبارة عن حساب استحدث مع تغير الطابع المادي للأوراى المالية ويسجل فتح حساب التداول 
قية فيه دخول للأوراى المالية ويفتح هذا مقرون بحساب نقدي وذلة بمليء استمارة الفتح وتوقيع اتفا

 حساب تحدد فيه مبادئ سير الحساب؛
 الملف  رفىالبيع يُ تضمن طلب بالإذا كان ف ا  من قبل المعني،موقع بالعملية المستهدفة تقديم طلب

ذا كان البورقة الأ ، والأمر للبورصة مر بالشراءلشراء يصحب بورقة الأا طلب يتضمنمر بالبيع وا 
الأمر" وسيطا  مؤهلا  )ماسة صدر هو أمر بشراء أو بيع سندات ي مر به زبون يدعى" مُ 

، 1يت كد من تنفيذهيقوم بإرساله فورا  إلى السوى و  _حافظ أو وسيط في عمليات البورصة(حسابات
 2 على البيانات التالية ومن أجل حسن تنفيذه يجب أن يشتمل أمر للبورصة 

o هي عملية الإذ ما كانت  فيم المستثمر ب أن يبينالعملية  حيث أنه في كل عملية يج اتجاه
 بيع أو شراء؛

                                                             
 .0042الاستعلام عن الأوامر للبورصة، لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها، ،  1
 أنظر المرجع نفسه.   2
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o  خصائص السند  أي طبيعة الورقة المالية المراد التعامل بها، أي بيان هل هي سندات
 ؛في كل حالة رأ  المال أو سندات دين والشركة المعنية

o  أو  السندات المطروحة للتداول  أي تحديد عدد الأوراى المالية المراد التعامل بها بيعا  عدد
 ؛شراء  

o  حد السعر  أي بيان ما إن كان الأمر ذو السعر المحدود وهو الذي يحدد بموجبه المستثمر
السعر الأقصى الذي هو مستعد لدفعه لشراء السندات، أو السعر الأدنى الذي يبيع به 

قيد المستثمر في هذه الحالة السعر بل يترة أو بالسعر الأحسن حيث لا يُ  السندات،
 الصلاحية للوسيط لاختيار السعر المناسب؛

o  مدة صلاحيته  وهنا نجد الأمر بصيغة "ممكن الرجوع فيه" حيث يكون الأمر صالحا  إلى
مليات غاية الحصة الأخيرة من تسعيرة الشهر المدني الذي أرسل فيه إلى الوسيط في ع

البورصة، أو الأمر "لليوم" وهو الذي يكون صالحا  فقط أثناء حصة البورصة التي تلي 
إرساله إلى الوسيط، كما قد يكون بصيغة "الأمر للتنفيذ" حيث لا يُقيد فيه أي تحديد 
لصلاحيته وتبقى مدته في السوى محدودة بثلاث أسابيع، كما قد يكون الأمر ذو مدة 

 اريخ محدد للصلاحية مدته القصوا ثلاثون يوم.محدودة يشتمل على ت
وتجدر الإشارة أنه في حالة غياب البيانات المتعلقة بمدة صلاحية الأمر يعتبر حينها أمرا لليوم بالنسبة 

 للوسيط.
عنكككككد إتمكككككام ككككككل هكككككذه الخطكككككوات يباشكككككر بنكككككة الفلاحكككككة والتنميكككككة الريفيكككككة لبكككككر  بكككككوعريريج بعمليكككككة إرسككككككال 
ملككككف العميككككل إلككككى المديريككككة الجهويككككة فككككي الجزائككككر العاصككككمة والتككككي بككككدورها تحككككول هاتككككه العمليككككة بعككككد التحقككككى 

ة قسككككككم الخزينككككككك DTMCمككككككن صككككككحة ووجككككككود كككككككل الوثككككككائى المنصككككككوص عليهكككككككا فككككككي التعليمككككككة الخاصككككككة إلككككككى 
وسككككككوى رأ  المككككككال ليككككككتم بعككككككد ذلككككككة اجككككككراء العمليككككككات البيككككككع أو شككككككراء لككككككلأوراى الماليككككككة علككككككى حسككككككب طلككككككب 
العميككككل فككككي البورصككككة. وكككككل عمليكككككة بيككككع أو شككككراء ينفككككذها البنككككة للعميكككككل يتقاضككككى عليهككككا عمولككككة تطبيككككى لمكككككا 

والتكككككككي نصكككككككت علكككككككى  يتقكككككككاض الوسكككككككطاء فكككككككي عمليكككككككات  01-15مكككككككن النظكككككككام رقكككككككم  37جكككككككاء فكككككككي المكككككككادة 
ورصكككككة بعنكككككوان العمليكككككات والمقدمكككككة للزبكككككائن عمكككككولات تعلكككككى تعريفاتهكككككا داخكككككل محكككككلات الوسكككككطاء أو المتفكككككى الب

 عليها تعاقديا مع الزبائن.  
يمار  بنة التنمية مهنة السمسرة بصفة مؤقت في حالة تحقيى أحسن سعر ممكن لتفاوض لعملية السمسرة:  -

لي  من الممكن أن يمار  هذه المهنة بصفة دائمة لأن البيع أو الشراء لتحقيى أفضل عائد للعميل ولكنه 
 القانون الجزائري يمنع ممارستها داخل البورصة.

يتم تشكيل المحفظة المالية للعميل من طرف بنة الفلاحة والتنمية الريفية لكل عميل عجز إدارة المحفظة:  -
ستثمار ومع مراعاة حالته المالية عن تشكيل محفظة مالية مناسبة تساعده على تبني استراتيجية مناسبة للا

دارتها بتوفير جميع المعلومات عن الأوراى المالية والشركات المصدرة لها ونوعها وسعرها ومن هي الأفضل  وا 
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فعلى سبيل المثال تقدم عميل لبنة التنمية الفلاحية لبر  بوعريريج لشراء أوراى مالية وهو طالب جامعي دخله 
صيدال لأنها الأقل سعر في السوى وأما العميل الثاني له فوائض مالية فتم عادي تم نصحه بشراء أسهم 
   1.ت الأعلى سعر و الأكثر فائدةإرشاده بشراء أسهم بيوفارم ذا

 ثالثا: دور بنئ الفلاحة والتنمية الريفية لحسابا الخاص
ع لحسابه الخاص وهذا يرجلا يجري بنة الفلاحة والتنمية الريفية أي عملية بيع أو شراء للأوراى المالية 

 للأسباب التالية  
  بنة الفلاحة والتنمية الريفية هو عبارة عن مؤسسة مالية ذات طابع ربحي وليست ذات طابع

 استثماري؛
 رأ  ماله تتملكه الدولة كليا ويصنف ضمن البنوة العمومية ولي  ببنة خاص؛ 
  ء الجزائر باستثمار فوائض أموالها في شراعدم وجود قوانين وتشريعيات تسمح للبنوة التجارية في

 الأسهم والسندات؛
 ل قرار وطني للبنوة العامة ألا تستثمر أموالها في الأوراى المالية خوف من الإفلا  وضياع أموا

 الدولة؛
 يفضل بنة الفلاحة والتنمية الريفية استثمار فائض أموالها في منح قروض قصيرة ومتوسطة وطويلة 

 فائدة أفضل من استثمارها في الأوراى المالية.أجل تعود عليه ب
قام بنة الفلاحة والتنمية الريفية بشراء سندات الخزينة ب مر إلزامي من الدولة بقرار من  2016ولكن في سنة  

عجز في الميزانية العامة للدولة وأجرا بنة التنمية الفلاحية عملية شراء هذه السندات وزير المالية بسبب وجود 
سنوات إلى  03وكانت مدة السندات من  DA10.000 مبلغ أرباحه الموزعة للعمال بمبلغ  عن طريى اقتطاع 

ويتم استحقاى كل  %5معدل كبونها  05اما السندات ل  %3سنوات معدل كبونها  03سنوات، فالسندات ل  05
 2الفوائد على هذه السندات كل نهاية سنة ويسدد مبلغها من طرف الخزينة العمومية. 
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  يةالج ائر  سو  الأورا  المالية الج ائرية فيالبنوئ التجارية  سبل تفعيل دور: ثالثالمطلب ال
قة أي تطكككككورات خكككككلال السكككككنوات السكككككاب ) بورصكككككة الجزائكككككر(سكككككوى الأوراى الماليكككككة الجزائريكككككة  لكككككم تشكككككهد

فككككي حككككد  هككككذا راجككككع لعككككدة أسككككباب منهككككا مككككا يتعلككككى بالبورصككككةو ، نفككككور المسككككتثمرين منهككككاو ممككككا زاد مككككن ضككككعفها 
خاريكككككككة منهكككككككا مكككككككا يتعلكككككككى بالبيئكككككككة الاقتصكككككككادية والاسكككككككتثمارية والتشكككككككريعات المتصكككككككلة بهكككككككا والثقافكككككككة الادذاتهكككككككا و 

 ات الكبيككككككرة للبنككككككوة التجاريككككككة فككككككي الجانككككككب المككككككالي مككككككن جهككككككةعمومككككككا ، إلا أنككككككه يمكككككككن الاسككككككتفادة مككككككن الخبككككككر 
والمككككككوارد الماليككككككة التكككككككي تتمتككككككع بهككككككا مكككككككن جهككككككة أخككككككرا فكككككككي  تفعيككككككل وتحسككككككين وضكككككككع سككككككوى الأوراى الماليكككككككة 

رف وهكككككذا مككككا سكككككنتع الجزائريككككة ومكككككا سككككيترتب عنكككككه مككككن تحسكككككن فككككي الجوانكككككب الادخاريككككة والاسكككككتثمارية بالتبعيككككة،
  .المطلب هذا عليه من خلال

 أولا: سبل متعلقة بتنشيط البورصة في حد ذاتها   
التعككككككديلات التككككككي قامككككككت زال سككككككوى الأوراى الماليككككككة الجزائريككككككة ضككككككعيفة بككككككالرغم مككككككن الإجككككككراءات و لا تكككككك  

ماليككككككة وهمككككككا ويككككككرتبط ضككككككعفها بالجككككككانبين الأساسككككككين لأي سككككككوى ، 1بهككككككا السككككككلطات المعنيككككككة مككككككن أجككككككل تفعيلهككككككا
تقككككديم مقترحككككات وسككككبل لتحقيككككى ذلككككة مككككن خككككلال  همككككاإعككككادة تفعيلجككككانبي العككككرض والطلككككب، ويمكككككن مككككن أجككككل 

 تنشيط هذين الجانبين على النحو التالي 
 :مكككن المعكككروف فكككي بورصككككة الجزائكككر أنهكككا تحتكككوي علككككى عكككدد قليكككل جكككدا مككككن  تنشـــيط جانـــب العــــرا

هكككككككذا راجكككككككع لمجموعكككككككة مكككككككن و  ،المتوسكككككككطةشكككككككبه غيكككككككاب المؤسسكككككككات الصكككككككغيرة و و  الكبيكككككككرة الشكككككككركات
 أهمها  نذكر الأسباب
 وعليكككككه يجكككككب إعكككككادة النظكككككر  ،تحقيقهكككككا الجزائريكككككة الشكككككركات يصكككككعب علكككككى شكككككروط الإدرا  التكككككي

عككككادة  فككككي بغيككككة زيككككادة  الجزائريككككة الشككككركات وخصوصككككيات تكييفهككككا حسككككب قككككدرةتلككككة الشككككروط وا 
 ؛في البورصة المدر  منها عددال
  ،إعفكككككاء الشكككككركات مكككككن بعكككككض لكككككذا ينبغكككككي العمكككككل علكككككى قلكككككة الحكككككوافز لاسكككككيما الضكككككريبية منهكككككا

تكككككككون بهكككككككذا قكككككككد و  أو الضكككككككرائب التكككككككي تكككككككون سكككككككبب فكككككككي نفورهككككككا مكككككككن البورصكككككككة، الالتزامككككككات
 .العرض في البورصة وهو زيادةنشطت جانب جد مهم 

 :ــــب الطلــــب م فنفسككككر قلككككة تعككككاملاته المسككككتثمرونيمثلككككه  الككككذي الطلككككبلجانككككب  لنسككككبةباأمككككا  تنشــــيط جان
 من الأسباب  لمجموعةراجع  نه الأوراى المالية ب في مجال
  ا للقككككككوائم الماليككككككة اللازمككككككة لتوضككككككيح وعككككككدم نشككككككره الشككككككركاتمككككككن قبككككككل قلككككككة الإفصككككككا  المككككككالي

لإبعككككككاد المسككككككتثمرين وقلككككككة الطلككككككب هككككككذا مككككككا يككككككؤدي  ،الوضككككككعية الماليككككككة للشككككككركة للمعنيككككككين بهككككككا
عككككن الشككككركات المتداولككككة بهككككدف تعزيككككز  كافيككككةوجككككب نشككككر معلومككككات علككككى أوراقهككككا الماليككككة، لككككذا 

فككككككككي أوضككككككككح نقككككككككول زيككككككككادة الطلككككككككب  الاسككككككككتثمارات وبطريقككككككككةبككككككككذلة زيككككككككادة سككككككككتثمرين و ثقككككككككة الم
 البورصة.
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 فكككك غلبهم يوجهككككون فوائضككككهم الماليكككككة ضككككعف الثقافككككة الادخاريككككة لككككدا أفككككراد المجتمكككككع الجزائككككري ،
فكككككي شككككككل ممتلككككككات إمكككككا عقكككككارات أو تخزينهكككككا فكككككي شككككككل ذهكككككب، هكككككذا راجكككككع لقلككككككة  لادخارهكككككا

قلكككككة الإشكككككهار بسكككككبب  كالاسكككككتثمار فكككككي الأوراى الماليكككككة للاسكككككتثمارالمعرفكككككة بوجكككككود سكككككبل أخكككككرا 
هكككككككذا مكككككككا يسكككككككتلزم النظكككككككر فكككككككي الجانكككككككب التوعكككككككوي  ،طكككككككرف الجهكككككككات المعنيكككككككة والتوعيكككككككة مكككككككن

 .الطلب على الأوراى المالية لجذب في الأوراى المالية والإشهار للاستثمار
  الاستشكككككككاراتضكككككككعف الهيككككككككل المؤسسكككككككاتي المرافكككككككى للمسكككككككتثمرين مكككككككن بيكككككككوت الخبكككككككرة لتقكككككككديم 

تقيككككككيم الشكككككككركات المتعلقككككككة بمتابعكككككككة التطكككككككورات  القانونيككككككة والماليكككككككة والفنيككككككة، وغيكككككككاب مؤسسكككككككات
 لكككككككذا لا يوجكككككككد مكككككككن يسكككككككتند عليكككككككه المسكككككككتثمرون فكككككككي عمليكككككككة والماليكككككككة للشكككككككركات، الاقتصكككككككادية
أنشكككككككك ت هككككككككذه المؤسسككككككككات ة فمكككككككن البككككككككديهي إذ مككككككككا تواجكككككككدت و فككككككككي الأوراى الماليكككككككك الاسكككككككتثمار

 المالية.لأوراى وبيع ا عمليات شراءنشاط أوسع لستكون هناة 
  وفقككككا لمبككككادئ  الاسككككتثمارعنككككه مككككن عككككدم إمكانيككككة  ومككككا ينجككككرقلككككة الفككككوائض الماليككككة لككككدا الأفككككراد

 فور ظهورها. الاستثماريةالفرص  استغلالوعدم القدرة على  الاستثمارات التنويع في
علكككككككى الأوراى الماليكككككككة فكككككككي سكككككككوى  نكككككككتعي جانكككككككب الطلكككككككبهكككككككذا يمككككككككن أن ي مكككككككن خكككككككلال تحقيكككككككى

 .الأوراى المالية
 مجال الأورا  الماليةفي البنوئ التجارية  ونشاط تفعيل دورسبل متعلقة بثانيا:   

والماليكككككة  والاستشكككككارة القانونيكككككة وبيكككككوت الخبكككككرة فكككككي ظكككككل غيكككككاب المؤسسكككككات المتخصصكككككة فكككككي المرافقكككككة 
فكككككككي الأوراى الماليكككككككة، لعبكككككككت البنكككككككوة التجاريكككككككة  بالاسكككككككتثمارتقيكككككككيم الشكككككككركات فيمكككككككا يتعلكككككككى  وككككككككذا مؤسسكككككككات

لا سكككككيما فكككككي الاسكككككتثمارات فكككككي فكككككي الجانكككككب المكككككالي بطريقكككككة غيكككككر مباشكككككرة جكككككزء مكككككن دور هكككككذه المؤسسكككككات 
عمليكككككات التكككككي تخكككككص الأوراى الماليكككككة، إلا أن ال لكككككىوالإشكككككراف ع رةو وتقكككككديم المشكككككالأوراى الماليكككككة مكككككن مرافقكككككة 

ذلككككة يبقككككى غيككككر كككككافي لتحقيككككى الأهككككداف المرجككككوة لككككذا نقتككككر  آليككككات أخككككرا لتفعيككككل نشككككاط البنككككوة التجاريككككة فككككي 
  من خلال ما يليمجال الأوراى المالية 

 وائا المالية المتاحة لدى البنوئاستغلال الف: 
غم مككككن أن البنككككوة التجاريككككة الجزائريككككة تحقككككى فككككوائض ماليككككة معتبككككرة إلا أنهككككا لككككم تسككككتثمر فككككي الككككر علككككى 
ين التككككي لككككم تسككككمح لهككككا بهككككذا مككككن قبككككل، يرجككككع سككككبب عككككدم اسككككتثمارها فككككي الأوراى الماليككككة للقككككوانالأوراى الماليككككة 

 بالاسكككككتثمارم أن معظكككككم البنكككككوة التجاريكككككة الجزائريكككككة هكككككي بنكككككوة رأ  مالهكككككا مملكككككوة للدولكككككة فكككككلا تقكككككو خاصكككككة و 
بمعنككككككى أن البنككككككوة التجاريككككككة لا طر الخسككككككارة، اخككككككمفككككككي هككككككذا المجككككككال لحسككككككابها الخككككككاص خوفككككككا مككككككن مواجهككككككة 

 بنككككةحسككككب مككككا أوضككككحه إطككككارات ب القككككوانين التككككي تمنعهككككا مككككن ذلككككة تلعككككب دور المسككككتثمر فككككي البورصككككة بسككككب
إلا فكككككي حككككككالات نككككككادرة بككككك مر مككككككن السككككككلطات ، الككككككذي كككككككان محكككككل الدراسككككككة الميدانيككككككة الفلاحكككككة والتنميككككككة الريفيكككككة

بالتكككككالي يجكككككب تغييكككككر هكككككذا المنظكككككور بإعكككككادة النظكككككر فكككككي الجانكككككب و فكككككي سكككككندات الخزينكككككة،   بالاسكككككتثمارتتصكككككل 
ريكككككة وعكككككة تسكككككتفيد مكككككن عوائكككككدها الدو لسكككككما  لهكككككا بتشكككككيل محكككككافظ ماليكككككة مناو  القككككانوني الكككككذي يشككككككل عكككككائى لهكككككا
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همة فككككككي تنشككككككيط السككككككوى وتشككككككجيع بككككككاقي الككككككراغبين فككككككي تحتككككككاط بهككككككا لمواجهككككككة الأزمككككككات مككككككن جهككككككة، والمسككككككاو 
 ؛من جهة أخرا الاستثمار نحو التوجه لتوظيف فوائضهم المالية في الأوراى المالية

 طري  البورصة تمكين البنوئ من تغطية احتياجاتهم التمويلية عن: 
بإصككككككدار قككككككام بفككككككتح رأ  مالككككككه أن  يككككككةالجزائر  لككككككم يسككككككبى لأي بنككككككة منككككككذ نشكككككك ة سككككككوى الأوراى الماليككككككة

ن كانكككككت  ،زائريكككككة رأ  مالهكككككا مملكككككوة للدولكككككةالبنكككككوة التجاريكككككة الج أسكككككهم ولا حتكككككى سكككككندات بحجكككككة أن وا 
هككككذه الحجككككة قككككد تكككككون لهككككا مبككككرر بالنسككككبة لككككبعض البنككككوة العموميككككة  فككككي جانككككب الأسككككهم، إلا أن بقيككككة 

ت البنكككككوة الأخكككككرا لا تملكككككة مبكككككرر ككككككافي للامتنكككككاع عكككككن ذلكككككة، كمكككككا أن الإصكككككدار عكككككن طريكككككى السكككككندا
لا يكككككرتبط بكونهكككككا عامكككككة أو خاصكككككة بكككككل هكككككو متكككككا  لجميكككككع الهيئكككككات، إنمكككككا قكككككد يرجكككككع الأمكككككر إذن إلكككككى 

الأقككككل خبككككرة  ينجككككر عنككككه نفككككور المسككككتثمرينضكككعف ثقككككة هككككذه البنككككوة فككككي السككككوى الماليككككة الجزائريكككة وهككككذا 
أن يككككدخل البنككككة التجككككاري فككككي البورصككككة   يمكككككنلتطككككوير هككككذا الجانككككب المهككككم، و  ،ماليككككةالأقككككل فككككوائض و 

 اسككككككندات لتوسككككككيع نشككككككاطهقككككككوم بإصككككككدار أسككككككهم و مسككككككاهمة تشككككككركة صككككككدرة  باتخككككككاذه شكككككككل مكشككككككركة 
طككككككككر  إصككككككككداراته بورصككككككككة و درا  فككككككككي الوم ككككككككككل الشككككككككركات بككككككككالإفيقكككككككك ،تلبيككككككككة احتياجاتهككككككككا التمويليككككككككةو 

وتنويككككككع منتجاتهككككككا  الإصككككككدارات فككككككي البورصككككككةوالتككككككداول وبهككككككذا يكككككككون قككككككد سككككككاهم فكككككي زيككككككادة  للاكتتكككككاب
 زيادة النشاط في البورصة. المستثمرين و تحفيز و جذب و 
  والاكتتابتوسيع نطا  تدخل البنوئ التجارية في مجال الوساطة: 

مككككن  علككككى الككككرغم مككككن نشككككاطه المعتبككككر فككككي مجككككال الأوراى الماليككككة والتنميككككة الريفيككككةحيككككث أن بنككككة الفلاحككككة 
علككككى  وبككككالأخص العمليككككات، إلا أنككككه يقتصككككر دوره علككككى عككككدد محككككدود مككككن التككككدخلات تككككداولواكتتككككاب و مرافقككككة 

لمسككككككاعدتها فمككككككن الممكككككككن أن يككككككولي الشككككككركات الأخككككككرا أهميككككككة  ،رغككككككم وجككككككود شككككككركات أخككككككرا شككككككركة بيوفككككككارم
فكككككي المجكككككال، لا يقتصكككككر هكككككذا علكككككى بنكككككة  وذو خبكككككرةلككككككون البنكككككة وسكككككيط  وتحسكككككين إصكككككداراتهاعلكككككى تطكككككوير 

 كل البنوة التجارية الجزائرية. يشملفقط بل  يفيةوالتنمية الر الفلاحة 
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 :الثانيالفصل  خلاصة
الفلاحة والتنمية  الذي وقع اختيارنا عليه المتمثل في بنة لبنةا دراسة تخص تم تقديم هذا الفصلفي  
إلى  بالإضافة مهامه وأهدافهو  الريفية الفلاحة والتنميةعلى نش ة بنة  عرفحيث تم الت ،بر  بوعريريج وكالة الريفية

بيان دور بنة الفلاحة والتنمية تتطرقنا لهيكلته، وبما أن موضوع دراستنا يخص العمليات على الأوراى المالية 
وفي تنشيط كل من سوى الإصدار  سوى الأوراى المالية الجزائرية إدارة كيفية تدخله فيالريفية في هذا المجال و 

له عمليات معتبرة في مجال بنة الفلاحة والتنمية الريفية تم تناوله توصلنا إلى أن  لال مامن خوسوى التداول، و 
على الرغم من أنه يشرف على عدة عمليات لحساب عملائه إلا نشاطه ، و ى المالية مقارنة بالبنوة الأخراالأورا

لتفعيل دور هذا البنة أكثر في جانب و في حسابه الخاص لا يزال مقتصر على الشراء الإلزامي لسندات الخزينة، 
 بعض السبل لتفعيل دوره في ذلة. اقترا الأوراى المالية تم 
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في العمليات التي يقوم بها  كبيرا   تطورا  في الجزائر على غرار مختلف دول العالم لقد شهد النشاط البنكي    
تقديم القروض من تلقي الودائع و منذ القدم  التي يمارسها ، فبالإضافة إلى العمليات التقليديةمهاالتي يقد الخدماتو 

من بين هذه النشاطات نذكر و  ،الاقتصاديتطور  للمواكبا  متعددة ، أصبح ينشط في معاملات جديدة و وغيرها
 المديونية المعروفة بالسنداتأدوات و  المتمثلة في الأسهم أدوات الملكية لاسيما الأوراى الماليةيخص  فيماتعاملاته 

 الأنواع التي تندر  تحت كل منها.و 
البورصة ة بين البنوة التجارية و إن نشاط البنوة التجارية في مجال الأوراى المالية يولد علاقة مباشر   

يها الأوراى المالية التي تنقسم بدورها لسوى أولية أي سوى الإصدار التي تصدر ف المعروفة بسوى الأوراى المالية
 اى المالية التي أصدرت من قبل.  ثانية تتمثل في سوى التداول التي يتم فيها تداول الأور  مرة وسوىلأول 
أو قسمها الثاني سواء  في قسمها الأول الخاص بالإصدار  لتجارية بعدة عمليات في البورصةتقوم البنوة ا  

سواء في الإدارة أو في دور الوساطة فيما بين المستثمرين في ها المتدخلين في، بل إنها من أهم الخاص بالتداول
أوامر وتشرف على عمليات الإصدار و أنها تتوسط عمليات الإصدار والتداول في البورصة  حيث ،الأوراى المالية

ن كان أغلب عملائها  ها الخاص أو لحسابلحساب إماتقوم بالاستثمار في الأوراى المالية كما  ،والشراءالبيع  وا 
 تعاملاتها في هذا المجال يكون لحساب العملاء.

اسية أو التنمية الريفية واحدا من أهم البنوة الرائدة في الجزائر، سواء في نشاطاتها الأسبنة الفلاحة و يعد   
ى رأسها التعامل في الأوراى المالية حيث يلعب هذا البنة دورا محوريا في العديد من علفي نشاطاتها الثانوية، و 

لشركات في عملية الإصدار لاسيما شركة بيوفارم، كما أنه يساهم لالعمليات الخاصة بالأوراى المالية، كمرافقته 
 في العديد من عمليات البيع والشراء لعدد معتبر من المتعاملين. 

 بعد معالجة الفرضيات الموضوعة في بداية الدراسة تم التوصل الى النتائج التالية فرضيات: النتائج اختبار   
 تحتل البنوة التجارية الجزائرية مكانة محورية في سوى الأوراى المالية.الفرضية الأولى:  -
المؤسسين و أحد هم ك   تدخل في إدارة البورصة لانهاللبنوة التجارية الجزائرية مكانة محورية وذلة   

وتشرف على العديد من المهام في  كل من شركة تسيير القيم المنقولة والمؤتمن المركزي للسنداتالمساهمين في 
دارة التسعيير، نشر المعلومات المتعلقة كليهما من تنظيم فعلي لعمليات الادرا  ، التنظيم المادي لحصص التداول وا 

 .؛  وعليه فان الفرضية الاولى صحيحةنشر المعلومات المتعلقة بالسوىملات في البورصة، حفظ السندات و بالمعا
يظهر دور البنوة التجارية الجزائرية في مجال الأوراى المالية من خلال التعامل لحساب الفرضية الثانية:  -

   العملاء والتعامل لحسابها الخاص.
يظهر دور البنوة التجارية الجزائرية في مجال الأوراى المالية لحساب عملائها ولحسابها الخاص؛ في   

حساب عملائها يتمحور دورها في دور الوساطة وتمار  عدة نشاطات منها التفاوض لحساب الغير، تنفيذ أوامر 
ابها الخاص تقوم بتوظيف أموالها الفائضة من البيع والشراء للعملاء، إدارة محفظة الأوراى المالية للعملاء؛ أما لحس
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، وعليه فإن خلال شراء وبيع الأوراى المالية، تنويع الأوراى المالية وهذا في ما يخص محفظة الأوراى المالية
  الفرضية الثانية صحيحة. 

لتجارية الجزائرية هناة عدة أنواع من الاوراى المالية التي يتم التعامل بها من قبل البنوة ا الفرضية الثالثة: -
  حسب ما توفره سوى الأوراى المالية.

إن البنوة التجارية الجزائرية تتعامل بعدة اوراى مالية في سوى الاوراى المالية منها ماهو مرخص التعامل   
رخص التعامل بها تتمثل في أدوات الملكية الاسهم موراى المالية الللا بالنسبةبه ومنها ماهو متداول به فعلا ، 

لى إ( بالاضافة سندات المساهمة و سندات الاستثمار)ب نواعها ، أدوات المديونية سندات ب نواعها ، أدوات هجينة 
أما الاوراى المالية المتداول بها فعلا فهي سندات رأ  المال كاداة ملكية أما في  صكوة هيئات التوظيف الجماعي،

دواة المديونية نجد سندات الشركات وسندات الخزينة كنوع في سندات الحكومة؛ وعليه فان الفرضية الثالثة أ
 صحيحة.

يعد بنة الفلاحة والتنمية الريفية واحد من أهم البنوة التجارية الناشطة في مجال الأوراى  الفرضية الرابعة: -
 المالية بالجزائر.

الريفية هو البنة الرائد في مجال الأوراى المالية في الجزائر فهو يجري عدة مهام إن بنة الفلاحة والتنمية   
في سوى الأوراى المالية من خلال دوره في كل من إدارة البورصة و تنشيط سوى الاصدار والتداول،ففي إدارة 

شركة تسيير بورصة في كل من مليون دينار  02ين والمساهمين برأ  مال قدره سالبورصة يدخل ك حد أهم المؤس
القيم المنقولة و المؤتمن المركزي للسندات والاشراف على كل عمليات الدعاية والاشهار لتنشيط سوى الاصدار أما 

فلحساب عملائه  في سوى التداول يكمن دوره من خلال نوعين من العمليات لحسابه الخاص ولحساب عملائه
لشراء ويشكل محفظة مالية للكل عميل عجز عن ذلة لتبني يمار  دور الوساطة وينفذ جميع أوامر البيع وا

إستراتيجة مناسبة للاستثمار اما لحسابه الخاص فلا يجري اي عملية بيع شراء الا في حالة وجود عجز في 
 الميزانية العامة يقوم بشراء سندات الخزينة؛ وعليه فإن الفرضية الرابعة صحيحة.

للإجابة على  بهدف الوصول بشقيها النظري والتطبيقي في الدراسة هتناولمن خلال ما تم : الدراسة نتائج 
 النتائج التالية  جملة إلىتوصلنا المطروحة  الإشكالية

قيم المنقولة ر في كل من شركة تسيير الكمساهم ومسي البورصةفي إدارة  الجزائرية تدخل البنوة التجاريةت -
 عمليات البورصة وتنظيمها؛ة تسيير لجنتخضع لكل قوانين والمؤتمن المركزي و 

للشركات  الإصدار عمليات على الإشراف طريى عن وذلة المالية بالأوراى الجزائرية التجارية البنوة تتعامل -
 ؛والشراء البيع وتنفيذ أوامر والعملاء

 ؛تشرف البنوة التجارية على كل عمليات الإشهار والدعاية لأي شركة تنشط في البورصة لتنشيط الإصدار -
 البيع والشراء في بورصة الجزائر؛ تعتمد البنوة التجارية الجزائرية دور الوساطة في كل عمليات -
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ها لحساب ولي  العملاء لحساب تكون الغالب البنوة التجارية في في بها عاملالمت المالية الأوراى إن -
 ؛الخاص

في حالة أمر ملزم و  الخزينةسندات في شراء  الخاص هالحسابتنحصر عمليات البنوة التجارية الجزائرية  -
 ؛ز في الميزانية العامةعجيرتبط بمن الحكومة الجزائرية 

سواء في سوى الإصدار أو  ،شكل كبير في سوى الأوراى الماليةيتدخل بنة الفلاحة والتنمية الريفية ب -
 ؛في سوى التداول

عمليات الإصدار خاصة المتعلقة بشركة بيوفارم، سواء  علىلريفية هو المشرف ابنة الفلاحة والتنمية  -
 قبل الإدرا  أو ما بعد الإدرا ؛ما في مرحلة 

عملائه  مندور الوساطة في سوى التداول لعديد من المتعاملين الفلاحة والتنمية الريفية  يمار  بنة -
 .المفتوحة على مستواه ذوي الحسابات البنكية

لسابقة المتوصل إليها، يمكن أن نقدم بعض من المقترحات التي من ش نها ا بناء  على النتائجالاقتراحات:  
 الأوراى المالية. سوى المساهمة في تفعيل دور البنوة في مجال

  فتح المجال أمام البنوة التجارية لتوسيع رأ  مالها عن طريى سوى الأوراى المالية، أو تلبية احتياجاتها
 ؛الخاصة، وفتح المجال لخوصصة بعض البنوة العمومية، خاصة بالنسبة للبنوة المالية

 من خلال استغلال فوائضه المالية في مختلف الأوراى المالية التي  إمكانية تشكيل محافظ مالية منوعة
 تتيحها السوى؛

  وتقييم  الاستشاراتالمساهمة في تطوير مؤسسات مختصة في مجال الأوراى المالية، لاسيما في تقديم
 المؤسسات؛

 في تعاملاته بالأوراى المالية لاسيما مرافقة عمليات الإصدار  التنمية الريفيةالفلاحة و ع حجم تدخل بنة يوست
 ؛لتشمل شركات أخرا إلى جانب شركة بيوفارم

 ذوي  التداول غيرفي سوى بنة الفلاحة والتنمية الريفية  توسيع فئات المتعاملين التي يتعامل لصالحها
 .الحسابات البنكية المفتوحة على مستواه

رغم الجهد المبذول في إتمام هذا البحث، فإن هذا الأخير لا يخلو من النقائص بسبب عدم  فا  الدراسة:آ 
جسرا يربط بين بحوث سبقت هذا البحث بالتفصيل، إلا أنه يمكن أن يكون  نواحي الموضوعكل  على تناول قدرتنا

ف ضاف إليها بعض المستجدات، لإثرائها وبعثها من جديد، وبحوث مقبلة كتمهيد لمواضيع يمكنها أن تكون إشكالية 
 لأبحاث أخرا نذكر منها  

 التجارية؛ بالبنوة بالاستعانة الجزائر بورصة تطوير متطلبات -
 تفعيلها؛ وسبل الجزائر بورصة هيكلةكيفية إعادة   -
 المالية؛ الأوراى في الاستثمار تحفيز في التجارية البنوة دور  -
 .بالعملات الرقمية في البنوة التجارية الجزائريةكيفية تفعيل التعامل  -



 

 

 
 
 

 جعاقائمة المر 
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 المراجع باللغة العربية
 

  أولا: الكتب
  .أحمد بن محمد الخليل، الأسهم والسندات وأحكامها في الفقه الإسلامي، دار أبن الجوزي -
 .2005الجزائر،-بوزريعة-حي الابرويار 34شمعون شمعون، البورصة )بورصة الجزائر(، دار هومة، -
 .2000الفنية، مصر، عمليا، مكتبة ومطبعة الإشعاع -صلا  السيد جودة، بورصة الأوراى المالية علميا -

نادية فضيل شركة الأموال في القانون الجزائري الطبعة الثانية ديوان المطبوعات الجزائرية، الساحة المركزية 
 .2007،-الجزائر–بن عكنون 

 .2010الطاهر لطري، تقنيات البنوة، الطبعة السابعة، ديوان المطبوعات الجامعية، -
 .2006لية، الدار الجامعية، مصر،عبد الغفار حنفي آخرون، الأسواى الما -
 . 2003محمود سحنون، درو  الاقتصاد النقدي والمصرفي، ديوان المطبوعات الجامعية، قسنطينة،  -
دارة بورصة الأوراى المالية، دار رسلان للطباعة والنشر والتوزيع، سوريا -  .مصطفى يوسف كافي، تحليل وا 
نادية فضيل شركة الأموال في القانون الجزائري الطبعة الثانية ديوان المطبوعات الجزائرية، الساحة المركزية  -

 .2007،-الجزائر–بن عكنون 
 ثانيا: الرسائل الجامعية

سوى الأوراى المالية ودوره في تحقيى التنمية الاقتصادية )دراسة حالة الجزائر(، مذكرة ماستر، أحلام عنكوي،  -
 . 2014-2013، ص مالية ت مينات وتسيير المخاطر، جامعة ام البواقيتخص

أوصغير الويزة، إقتصاد بنكي، مطبوعة موجهة لسنة الثالثة ليسان ، تخصص إقتصاد نقدي وبنكي، جامعة    -
 .2019-2018محمد البشير الإبراهيمي، بر  بوعريريج،

الجزائري، تخصص اقتصاد نقدي وبنكي، جامعة بلحنيي عبد الرحمان، محاضرات مقيا  النظام المصرفي  -
 .2021-2020 محمد أكلي أولحا ، البويرة،

نشاط البورصة في الجزائر، أطروحة لنيل شهادة دكتورا، تخصص قانون الأعمال  نادية، ضبطبلعبا     -
 .2021-2020،خدة، الجزائروالملكية الفكرية، جامعة بن يوسف بن 

 و مفهومها الجزائري التشريع ظل فيمراقبتها  و البورصة عمليات تنظيم لزهردهينة، لجنة رواغة، بوبكر -
 .2022-2021مهامها،مذكرة ماستر، تخصص قانون إداري،جامعة محمد خيضر،بسكر،

بوعبد الله إسماعيل وعامر ناجي، دور القرض الرفيى في دعم القطاع الفلاحي والتنمية الريفية، مذكرة ماستر،  -
  .2020-2019ي، جامعة محمد البشير الابراهيمي بر  بوعريريج،تخصص اقتصاد نقدي وبنك

بوعبيدة عبد الوهاب، مككككاوي شكككروى، لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة ودورها في مراقبة السوى، مذكرة  -
 .2021-2020ماستر، تخصص قانون إداري، جامعة العربي التبسي، تبسة،

، مذكرة ماستر، -دراسة مقارنة –بوعلي دليلة، إدارة المخاطر المصرفية بين البنوة التقليدية والبنوة الإسلامية  -
 .2015-2014تخصص مالية وادارة مخاطر، جامعة محمد بوضياف، المسيلة، 
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م الاقتصادية، بوكساني رشيد، معوقات أسواى الأوراى المالية العربية وسبل تفعيلها، رسالة دكتوراه في العلو  -
 .2005جامعة الجزائر،

بومدين محمد، المنافسة البنكية بين البنوة العمومية والخاصة، مذكرة ماستر، تخصص إقتصاد نقدي وبنكي،  -
 .2018-2017جامعة أحمد دراية، أدرار،

حمديي المجيد، النظام المصرفي الجزائري في ظل الإصلاحات الاقتصادية، رسالة ماجيستر في العلوم  -
 .2012-03،2011لاقتصادية، تخصص تحليل اقتصادي جامعة الجزائرا

رتيبة بركبية، تقييم أداء البنوة التقليدية والإسلامية دراسة مقارنة بطريقة العائد والمخاطرة بين القرض الشعبي  -
 ، مذكرة ماستر،)2012-2007الجزائري وبنة البركة الجزائري خلال الفترة )

، أثر تعديلات قانون النقد والقرض على مسار إصلا  المنظومة البنكية الجزائرية زواوي فضيلة، أثر تعديلات -
 .2021مار -01، العدد05، مجلة البحوث والدراسات التجارية، مجلد2017-1990خلال الفترة 

 دراسة مقارنة، سعدون عائشة، ممارسة إدارة الأعمال في البنوة العمومية الجزائرية والبنوة الخاصة الأجنبية -
 .2015-2014مذكرة ماجيستر، تخصص إدارة أعمال، جامعة آكلي محند أولحا ، البويرة،

سميحة بن يحياوي، دور الأسواى المالية العربية في تمويل التجارة الخارجية، أطروحة مقدمة لنيل شهادة  -
 .2015_2014الدكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 

 .2018-2017سهام ساحلي، أثر التضخم على عوائد الأسهم، مذكرة ماستر، جامعة أم البواقي، -
 .2018-2017، قالمة،1945ماي  08شرياى رفيى، أسواى مالية، مطبوعة بيداغوجية، جامعة  -
د الرحمان شليط على وبومراو محند، النظام القانوني للأسهم والسندات، تخصص قانون الأعمال، جامعة عب -

 .2018-2017ميرة، بجاية،
صالح بوزطوطة، نظام البورصة في الجزائر، مذكرة تكميلية لنيل شهادة الماستر شعبة الحقوى تخصص قانون  -

 .2014\2013أعمال، كلية الحقوى والعلوم السياسية، قسم الحقوى، جامعة العربي بن مهيدي، أم البواقي، 
في تمويل قطاع السكن في الجزائر، تخصص مالية وبنوة، جامعة صديقي سامية، دور البنوة التجارية  -

 .2016-2015درارية، أدرار، 
 .، قالمة1945ماي  08عبد الواحد غردة، محضرات في الاقتصاد البنكي، قسم العلوم الاقتصادية، جامعة    -
وكالة  –الجزائر غانم ماجد، دور البنوة التجارية في تمويل القروض الاستهلاكية دراسة حالة ترست بنة  -

 .2019-2018نقدي وبنكي، جامعة محمد خيضر، بسكرة،  اقتصاد، مذكرة ماستر، تخصص -بسكرة 
فاطمة زو ، دور السندات الحكومية في تعبئة المدخرات، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة ماستر  -

 .2019_2018ية، أكاديمي، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة غردا
المنقولة في الجزائر، مذكرة ماستر، تخصص قانون  ميلطري مهدي، وقرميي حمزة، النظام القانوني لتداول الق -

 .2019-2018أعمال، جامعة محمد بن صديى يحيى، جيجل،
جامعة منتوري،  بنوة وت مينات، ماجستير، تخصص المصرفية، شهادةمسعى سميرة، تسعير القروض   -

 .2008-2007قسنطينة، 
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 ثالثا: المجلات والملتقيات العلمية
حمد عبد الحفيظي وسلماني عادل، كيفية تقييم الأوراى المالية الأسهم والسندات في سوى رأ  المال، مجلة أ -

 .25/12/2014البديل الاقتصادي، العدد الثاني، 
التغيرات العالمية، مجلة العلوم بن شنوة فريدة، واقع السوى المالي في الجزائر وآفاى تطوير فعاليته في ظل  -

 .2016، ديسمبر13، العدد 12الاقتصادية، المجلد 
بن منصور موسى ومانع سهام، خدمات البنوة التجارية في مجال الأوراى المالية )دراسة حالة بنة الراجحي  -

 .2020، السنة 01 ، العدد22 السعودي(، مجلة دراسات اقتصادية، المجلد
والإدارية، المجلد  مجلة الدراسات المالية والمحاسبية الم مول،ورصة الجزائر بين الواقع و فعيل بحنان شلغوم، ت -

 .2021، جوان 02، العدد 08
زهراء نواصريه، أنواع الأسهم وموقف المشرع الجزائري منها، مجلة البحوث والدراسات الإنسانية، العدد    -

02،2008. 
نون النقد والقرض على مسار إصلا  المنظومة البنكية الجزائرية زواوي فضيلة، أثر تعديلات، أثر تعديلات قا -

 .2021مار -01 ، العدد05، مجلة البحوث والدراسات التجارية، مجلد2017-1990خلال الفترة 
عبد الحفيظي وسلماني عادل، كيفية تقييم الأوراى المالية الأسهم والسندات في سوى رأ  المال، مجلة البديل  -

 .25/12/2014العدد الثاني، الاقتصادي، 
للعلوم،  عبد الوهاب شام، عمار رودة، طبيعة سوى الأوراى المالية الجزائرية  حلول ومشكلات، مجلة آفاى -

 .02 ، العدد01 المجلد
 التشريعات القانونية: رابعا

  الرسمية ، الجريدة 1990أفريل  14، المتعلى بقانون النقد والقرض، المؤر  في 10-90قانون رقم
 .16، العدد 1990أفريل  18الجزائرية، الصادرة بتاريخ 

  الخاص بلجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها، 10-93 من المرسوم التشريعي 62مكرر 715المادة ،
 زائرية.الجريدة الرسمية للج، 1993ماي  23المؤر  في 

  77 العدد مية الجزائرية،، الجريدة الرس2003مار   18تسيير القيم المنقولة، المؤر  في. 
  الخاص بلجنة تنظيم عمليات البورصة. 01-05من النظام  25المادة ، 
   2015أفريل  15، لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها، المؤر  في 01-15من النظام  02المادة ،

 الجريدة الرسمية الجزائرية.
  أفريل  15يات البورصة، المؤر  في ، الخاص بلجنة تنظيم عمل01-15من النظام رقم  18المادة

 ، الجريدة الرسمية الجزائرية.2015
  مار   18في  السندات، المؤر المتعلى بنشاط مسة الحسابات وحفظ  ،02-03من النظام  03المادة

 .73 الجزائرية، العددالرسمية  ، الجريدة2003
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  رأ  ، المتعلى بمساهمات 04-03والمعدل والمتمم بموجب النظام  01-97من النظام رقم  03المادة
، الجريدة الرسمية، العدد 2003مار   18في شركة تسيير القيم المنقولة، المؤر  في في شركة مال 
73. 

  17المؤر  في  ،، الخاص بلجنة تنظيم عمليات البورصة03/04من قانون  07و 05المادة 
 الجريدة الرسمية الجزائرية. ،2003يفيفر 

  المتعلى بمساهمات رأ  المال الاجتماعي للمؤتمن المركزي، المؤر  في 05-03من النظام  02المادة ،
 .73، الجريدة الرسمية، العدد 2003مار   18

 المواقع الإلكترونيةخامسا : 
- https ://badrbanque.dz/ar/.   / 

- https ://www.arabnak.com/ 

- https ://www.cnepbanque.dz/presentation.php 

- https ://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=152 

- https ://books4arab.me
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 الملخص:
                                                                                                                                                                                                                                                                                       توضيح الدور الذي تلعبه البنوة التجارية الجزائرية في سوى الأوراى المالية                                                      هدفت هذه الدراسة إلى 

الوصفي التحليلي  المنهجكل من أجل ذلة تم الاعتماد على  ومن على ضوء تجربة بنة الفلاحة والتنمية الريفية،
تم الاعتماد على أسلوب المقابلة مع عدد من إطارات البنة محل الدراسة ك داة لجمع  راسة الحالة، حيثومنهج د

 .المعلومات
ئرية في سوى الأوراى دور البنوة التجارية الجزاتمحورت حول أن عدة نتائج  وقد توصلت الدراسة إلى

ن يفهي تدخل في إدارة البورصة ك حد أهم المؤسس ،الإصدارو في إدارة البورصة وتنشيط سوى التداول  المالية يكمن
أما في تنشيط سوى التداول تمتهن الاشهار والدعاية و والمساهمين وفي سوى الاصدار تساهم في جميع عمليات 

 .شراء الأوراى المالية لحساب العملاءميع عمليات بيع و وتشرف على جمهنة الوساطة 
 سوى الأوراى المالية الجزائرية.، الأوراى المالية ،التجارية الجزائريةالبنوة  عملياتلكلمات المفتاحية: ا

Abstract : 

 This study aimed to clarify the role played by the Algerian commercial banks in the stock market 

in the light of the experience of the Bank of Agriculture and Rural Development, and for that, both 

the descriptive analytical approach and the case study approach were relied upon, whereby the 

interview method was relied upon with a number of executives of the bank in question. The study as 

a tool for collecting information. 

The study reached several results centered around that the role of the Algerian commercial banks 

in the stock market lies in the management of the stock exchange and the revitalization of the trading 

and issuance market. She enters the management of the Stock Exchange as one of the most important 

founders and shareholders, and in the issuance market, she participates in all publicity and publicity 

operations. As for activating the trading market, she is a brokerage profession and supervises all the 

buying and selling of securities for the account of clients. 

 

Keywords: Algerian commercial Bank Operations, Securities, Algerian stock market. 




