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Abstract: 

This study aimed to examine the impact of liquidity risk on financial performance in commercial banks. 

The study focused on data from Gulf Bank Algeria during the period 2004–2023. To achieve this, the 

descriptive method was used for the theoretical part, while the econometric analytical method was applied 

for the practical part. The study employed the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model as a tool, 

which included testing the stationarity of the study variables, determining the optimal lag length, estimating 

the model, and diagnosing it economically, statistically, and econometrically. 

The study reached several findings, the most important of which are: 

• There is a long-term equilibrium relationship between the liquidity indicators used in the study and 

the financial performance of Gulf Bank Algeria. 

• In the long run, there is a significant effect of the cash balance ratio (+), the legal reserve ratio (+), 

and the employment ratio (−) on return on assets. 

• In the short run, there is a significant effect of the cash balance ratio (−), the employment ratio (−), 

the liquid assets ratio (+), and the legal reserve ratio (+) on return on assets. 

Key words: Financial Performance, Liquidity Risk, Effect, Bounds Testing Approach. 
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�و  �ا��دF8ن �(Fن ��ا���" �G�
��2H@ا�� ��� �ا�K�C�،JG�ا�,F=0Iن، ��� �ا����2 �إ;: �=J8� و��HL�JG�Kا�� ��Nه �(Fن ��

%;�OPا� Q!ا��� %&� ��R"#أ�� �-Sا��ت TUا�� �VJOPا� ���W,ا�� �أ�� ���01 23� TUا�� ��� ]�0Fا�JZوف�"K�،�XLH��JGا��"�� �

�و  �"
�وا��"� ��	! ��د� :\8� ��0F]^-ا�+$�ك����ا�2� �دول �Z2�� �ا�+$� و �،&% �@!J8� ���^_� ��� TU8\:�ا�� � �ا� H�ر̀ ك

�C<أ��ا� a",b-و� �C��C#)� �ا��!�Q. ا�,"�م %&� ��ا���" c-�ا�dIا�� �"+@-� :\8� �ا�+$� �!�رة ��8م %&� ���K��JGا��"�� Bf# -

�:\8��+@
�J]����#��،g
  .أدا�cjا��;%�8�B�hi�م�cو 
#2 ا�$�

� �ا�+$�ك :k�3ر��G	� ��Nا �إ&% �ا�K�JGإ;: ��Nه ��C2��،دارة lm�2 أو�ا�� ��n$H-أو�� ��RCVا�#)� �� �a",bو �،إ�� ذ��

  .��7اف�ا��Jpة�و�-F�bن�7داء�ا��;%��@+$�ا�2���jا� �!�oو

  : إ������
ا��را	�

�a+
� إ_���"� �#��6(@�رة8\:�=�ء����
 :&%�ا���ال�ا��TqrsjJا� �;%�ا��را



ا�����
ا���ا�� 
أ�� ������

$داء
ا!� �%&'

ا�(�)���*�+�

 ؟2023-122004ل
ا�/.-ة

��و-N��B"@bه�tP�2��BVأ����"���_u��،�C��vwوا��C<�:;ل�إ�xا����"[yوL���ا� ��""8Jzا���@{
 : Jpح�7

- ��CCVا���TUا���2���K��JGا��"��"+G�%}��ا�+$�؟� 

 /"��� ��!"�س��Nه�ا�K��JG؟ -

- �:\8��  ؟ا�P@"��اStPا�Jj+$��7داء�ا��;%�/"��-�[�g���Jا��"��

  :;�:��ت
ا��را	�

����ا�Jpو9@{
7��8��)�V���,)�
��:\8��)�Vu��]و������ا�Jz="�ت�ا� ��"��إ_���"��"x�Q#-��
 : ا��را

-  7��@ �̀G��"Lاز�-�� .داء�ا��;%�&%�($��ا�P@"��اStPاJjوF)�BV� 7ن��K��JGا��"����$�ك��8!

-  J]أ��2"+G��@ K-���%;�8\:�7داء�ا��� .ا�P@"��اStPا�J_���g�9�Jj!"�س��Nه�ا�K�K��$+�JG��JGا��"��

- �@ K- �2"+G J]أ JG�K� ��Bوا�,�0F اStPاJj ا�P@"� �+$� ا��;% 7داء 8\: ا��"�� �̀pن�ا�F@V7ن�F).  
 

   :أ=���
ا��را	�

�K�8�J]�-�JG\:�أدا�cjا��;%،��ا��o!�-�TUا�+$��&%����ل�أ�#"��ا��"����ا�+6$"�،�و ا�+��bأ�#" N���# �m���cا

��K���8��JGا��"����و �،H��c9وا
 #Jار̀ �c�� �;%�ا� ^[L�%&�0Fو +-0Iر�ا��]���2"+G��"=� ���
��� �;%�V�ءت��Nه�ا��را

�
 .8\:�7داء�ا��;%�&%�ا�+$����Bbا��را
  


  :ا��را	�أ=�اف

�����k�� 7:������ل��@#V�a",b-�:;إ��
 :��اف،��SV�L��#"<��N%\ه�ا��را

-  �  .اp8�ء��xرة�_��@��K���8 @��ا�K��JGا��TU-�اCCV��ا�+$�ك�ا� H�ر̀

 .-,���Jp��Jا��"���ا�C@#2 �m�TU��ا�+$��� ,""��و �ا��_Jات�وا�,���sا� J2ف�8\:� -

-  �JG�K��0F]^-ف�8\:���ى�J2 ا�JjاStPا��"@�P;%��+$��ا�8\:�7داء�ا��� .ا��"��



íÚ^Â�íÚ‚ÏÚ 

 

 

  ب


ر�ا����ع��
   :أ��
ب�ا


��ذا ��و��،�����ر�
�ا�ا����ع������د
��ك�
	ة�أ���ب������"#�"#����$%������
،�$&'��(����
)*�+: 

- -���"./0���  .@�����ا���ل�ا1<=>;�6:$�����9/0ا��ا���8ا�1�2�34��5�671��ك�و�

  .ا1	را��F(��9اCDE�1ا+	راج�����ع� - -

- - G�9�H���$:�9�IH1ا J�K&
�91��L1ا�HG�E��MNOP5�9���9را�	ا1�QR��S��41�$Tداء�ا��.  

  :�����ا��را��

��

�)�د�
&�Kا���XYاVW�1��ا�4R�1&$،�وZ�[5�9را�	ع�ا1��������9/0إ[\��9�1�Q*أ�F�:$�إ�Gر�
�ا�اR�1_�و

Z� �ا�4�1م $:� �
�و[�� ����MabJا��E	ا XY�ا�� ،MN�Lc1ا� �و
�4م 9dر�e�1وا�  H�1ض اVW�1� ا��E�Lf� XY	م@��Dد'9

h+�/0ي، اHj�1ا S1وذ F�:$�Nsن���q)	�. و��HG�Eا91��L1 داء�ا��p�2$T  ا���9o4 اJ 9dHj�1د��2ت إKT اHm�1ق  �kل 

�XY��4&$ا�R�1�6ا;t��o12�،9��ء��ا
9،��k��Fل�2��ء�+)�ذج�R+Z	ار�ا�1ا ���eV41ات�ا1(����9ا��ز�o��m�1را��9ا	ا1�$:

�ا1�)�ذج� C�=> � KTإ� �إ���9 ،Q*J� 94d�m1وا� �اMNDo1ة �o5	�H'اN�@k�1ن �ا�Mvwك، Q��ا�1\� 9@k
�ا����ر� K&


�E���2��x	ام�+H2ام�	E���2�،S1ة�:$�ذ	ا���)�MN'ا����y4�E�Eviews 10.  

 :��ود�ا��را��

-�������ا� �اo1 :ا���ود F�� �ا���Pذة �ا��9�1 �ا���1+�ت K&
� _R�1ا� 
�ا� $:� �اMvV1ة�� ����)	 ��kل S��41� �ا��9�1 [zا

2004 -2023.  

��ود�ا�!
 ��ا�-�: Hzا0/(ا�x�4=0ا�S�2 AGB.  
  

  :#�!"�ا��را��

� �ا1	را�9 
�ه� ��(L@� 9sوHmا�� 9�1�\]�� K&
� ���Gر�اHj�1ي��1*�92 F(��'� �Jول QDV1ا� ��N4Dن، KTإ

�KTإ�[L@�_�s�،ن41)���عN�R��
���1�6داء�ا��T$�و��HG�Eا�91�L1،�ا��J�_Rول �Vر�ا��Gk1�CD��_Rا�����،�أ

� �q��1را�9ا	ا1� �2)���ع 9@k�1ا� �ذات 9o2�L1ا� �41	را��ت CDE�� ،� KTإ� ��@Hm��� �q��1ا� QDV1ا� $:� ��ا1	را��9أ

9�o��m�1ا�Hzا0/(ا�x�4=0ا� S�2ى���L��K&
�KTإ��(�Lo5� [5�_�s� ��N�Rن،� ['	o5����� �Jول�5] _R9ا1،�ا��odHm 

�9 وJدوات	E�Lرا�9 :$ ا�	ا1�q��1ا�_Rا�����b)��5]�:$�ا1#"�'��9.إ�1"� ا���QW اxz���1 و���@H� 9wض��1�CDE،�أ

�ا�� ����5� 8�� �اN4DV1ن xz��+� ��(�5� �ا671 �ا1	را�9 9(5��� ��Fإ
	اد� 94(e2� 9
����� �ا���HV1ت، ��ر���9

،9e�f�Lت�ا��sاMv@Z 9را�	�9آ��ق�ا1I��W�[5ا�MNوأ�. 
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�����	� ������ !�"����#��$
��%&�����'()�"������
�����*+����

,-�.&���/��0��1��"��2���/��$
���3��45�67�8�9:!�;�&�<�=%&��5�,>?�@A��
%?��BC�D�5�E�
F!�"���G���H.���A��

�I������.�9)J�"�����5�/��
����K9LJ� MN O)�P�&�Q�.&�R����STU�E��+���=����5���	�$V9%&���/��;IL�
)9���

"��&+����.<�6W�A��VS���
)9��5$X&�
���3YJ��5Z9[�1A�=��&����H9\�A��$N�)��R:�
)9���]�+ �0�^���=����5�


�5�_�5�$�T`2�����
)9��5�]�+ �H&+���ab����5�
�5�_�5�$�Tc��B��6W����d5��;&e&����W!���.J�6W���/�^Q�VS���X&�
���

��+
���5�
%?�9���DM���
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��	
��
���������������������������
�����	 !�" ���#�$���

Z,�f�&A�Z3YJZ����gZX&�
��Z6W�A�Z��.<Z
�h���Zi!Z����gZN &jZ$ibQ�b�Ak��Z=l@4Z'm��Z
��no9��Z"��&+A�Z/�

X&�
��$Z�9)&QZp�qZ�5Z"�����q�Z
����Z"���L�I����/�Z/��QZ��rZ$ZZ6W�A�Z?�9+��DZ��	Z
s)�_A�Z;ILZ/�Zt�s 

�5��)�9_ uZ �Q�_��Z H.�_�Z "�9F��X&�
��Z 0��1�Z �Tv)Z ,+�Z 'm���5Z $9[�1A�Z 0��1�Z /	Z 
w�����Z9�LZ �w�)$


�&����ZxS��5Z679RA�Z]�@y��ZN��&�Z'm��ZK�����Z9[�1A�Z/�Z��gTc	Zz�yQZxS��5Z$Zib	.&A�Z
+\Z;I�LO�5Z/o�d{��

V?��T|�Z}mqZ5JZ~�
��ZK��M��

��	
�%&'�������������
������������

������JZ
�
�?&_�Z6W�A�Z��.<Z=B�QZ"�?�9:Z67Z��5~�
��Z��L$Z$N�@)Z5JZNq�w Z�Q�_��Z
���)Z
���:?ZH�.JZN &j�5Zi�

6�
+��A�Z��.<Z6W�G��Z��.<Z/�qZ��	Z0:&�QM��

��	
�(�� ������������
�)��*+�

Z=
:Z�9����0%9���Z6W�A�Z��.<ZPwQZ��.<Z0%9�4Zk5J�

,	-�����
�.!����

Z�%9�JZ'm��Z"���?���Z/�Z�Q����Z3�?Zk!ZE&f&A�Z�SYZ;&qiJZZ3�Z;�wA�Z�SYZ67Z�������&�e&�QZZ�W!ZE���!

Z;&qZ.�_�Zt&���N�)Z$����nZZ/�ZN�eJZ��.<Z�#�R�Z
l���
Qab�w u$Z�5d��=�)Z/�Z�Q�_����� �������ZxS��5

=�	Z
Q.��Z5JZ
���ZS����Z'��g���

:Z xJZ $"IL�A�Z N� ��Z ��:Z �_�Z "��91A�Z 3�s�4Z&YZ ��.<Z9L�Z }����Z ��	Z 
���A�Z H?�Z��)��YJZ ��+_�

���	Z;&RG��ZZ"��91�Z}��:J"IL�A�Z
� ��Zi��fZ,���N�	Z�b
����Z/��Q�Z
���&��5Z
����Z"�9F��
����Z�b�M��

�5Zt�	Z=�@���	Z��.<Z0%9�4Z/��QZ5Zzo�����Z���4Z'm��ZH?&R��ZN J++_A�Z���Y<
ZZ=
:Z/�Z��hZ$
���A�


q��A�Z�Y.?�&�Z;Il���Z�5ZH9\�A�Z=��&���Z0��1�Z,�Z=	����� �jZ��&�Z$�Tv)�Z��L�.
Z��?�LZ5J
�M�

����/������������
�)��*+�

�kZ
Q.�R�:DZ"��q&��Z���4Z'm��Z��.<ZE�& JZ/�Z�	& Z��gZp�qZ$
��	Z��.<Z/	Z6W�A�Z��.<Z0��1Q/�5Z

N+�+_�Z�W!ZX&�
��Z�Tc��$/��%5ZZN�%9�4�4��j �

- �;5<Z 0%9���� ����A�Z �������Z .�q�&Z N JZ ��	Z 6W�A�Z ��.<Z t&���Z i¡Z��:.Z �Q�_�5Z 6W�G��Z 
�s�A�Z ,f&�Z 0e5

���Y<Z�W!Z;&e&��Z����1��4Z'm��Z"k�w���$Z�uZ
��?.Z;ILZ/�Q�5Z"�.�9H5�¢��Z67�e5Z"�d&��A�5Z"�.&�&A�¡£��

- �¤�B��Z0%9���� �Z 67Z =B��QZ 6W�A�Z ��.<¡Z 
���A�Z 
�I���Z¥��¦4Z��LZ ��	Z �T§?�:ZK��Z ��	Z�&:&��Z 
������


��
+��A�Z"�Q�_���Z
���&�5Z
��+��$Z
���A�Z"�)&@���Z��	Z.���	DZ;ILZ/�M¨�

- p��B��Z0%9�����  �©Zª�
��ZK9QZ=B�<Z;Il��DZ��	Z
Q.�R�:DZ
���A�ZH?�:ZK��Z/	Z���gZ6W�A�Z��.<ZiJZ9L

��bR+��Zt��1��DZ67Z
���A�Z�Y.?�&AZH59\Z=��@4Z=�JZ/�Z��<Z=%&[5M«�
                                                 

�Zpq�
��Z
�w�Z$��.<Zt&��AZ
%9s���Z��<Z=��_�Z$x5����Z¬�@��Z.����­$�®®¯°�®�®Z±Z$9o�{2��Z
����$��­�
�Z$�W5<Z
�
���Z$,>²&���5Z9@y��Z���R��Z?�.Z$�?�R���Z6W�A�Z��.D5Z
����A�Z
�r&G��Z$�¤���@A�Zi�_�@��Zi��Q�5ZP��[Zi�q9)Z�I	Zi��	�®®�±$³«�M��
£±Z$,�9A�Z�� Z$�¤���@A�Zi�_�FZi��Q�5ZP��[Zi�q9)Z�I	³­M  
¨Z$�Iw Z6�d& Z
��+�Z
q59[JZ$H9��hZ�&�2�ZK�����Z/q��A�Z
����Z
��qZ
��?.Z
Q.�R�:DZ
������Z6W�A�Zib�_�Z67Z
%?�.uZ

��_A�Z"�5.JZt��1���ZH.��FZ=���

$9^����Z��_�Z
����Z$�b��C��Zt&�	5Z
%?�w���5Z
Q.�R�:DZt&����Z
��jZ$

��_�Z¥R1�Z$
%?�w���Zt&����Z67Zp��B��Z?&���ZV�?&�r.ZZ$9o�{2��Z $H9��h�®�¨´�®�«Z$

±­µM��
«"��s����Zab��A�Z��.<Z;&qZ6W5���Z'¶����Z9F�A�Z$
���A�ZH�j�_A�Z?&s��Z/�Z6W�A�Z��.<$ib�<Z��_�Z'�·��r5Z'�lA�Z�
	Zi�.�.ZZ$
�:?5Z
����Z$"��&�G��5µ°¯�?̧���

�®®«±Z$£®¨�M��
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- ,h�9��Z0%9���� �"�j9@��Z��.�Z��^��Zt&��A�Z6W�A�Z��.<Z=B�Q$Z"�9F��Zt��1���Z��	Z{r9QZp�qZ¸��+�Z
����

ZK��Z²�w !���Y<M�5"�j9@��Z��.JZ/	Z6W�A�Z��.<Z���>$N JZp�qZ����<Z3	�����Z;��	¹Z���?���Z'm��Z
���1A�

$
r9@���5Z.?�&A�Z
q��!Z67Z3Y��>�5Z
����Z
%?��BC��Z±9��Z
r9@��Z�%5{�Z��.<Z/Q.���Z67
���1A�$Z�5Z'm��Z�	��4

Z��	�5Z���RA�Z��GºJZ"�����q�Z
�
����)��YJZ��+_�M���

�5Z6W�A�Z��.<ZiJZz�y��¤ZN��"��&��A�Z0��1�Z��	Z;&RG��Z&YZ$Z67Z
���A�Z»�w ZK��Z¸��+�Zt�1��4Z'm��

Zt��1��DA�Z.?�&���Z=B�<�H9��A�Z���Y<Z��+_�Z=�JZ/�Z
q�����M��

�0 �/���	�1���-���������
�����-��

�5Z���YJZ��w��6�Q���)Z6W�A�Z��.<Z
��YJ ���

2�3�-�
�1��������������6�QZ���)Z�e&RLZ=B���5 ��

° 5Z
���A�Z"�������Z

:�9�
 ²�&A�Z/�^�QZxS��Z$6W�A�Z���1���Zt�s��Zt�a¼�DZ�
%?�2��Z
����1��Z�5Z
�����J9��

�5
Q�+���Z
����1���Z
 ²�&A�M�

° 
 ²�&A�Z"�9Q�+�Z,�Z
������Z0�������ZH9���A�Z"� ?�+A�Z��9�O�Z��� uZ

:�9�M�

° �5Zt��1���=�l@C��Z/�Z
Q�+���Z?��BC��ZH.�	!$ZZ�o����Z��+_��Z
���A�Z�����_�Z'm��Z;&e<Z����:�Z;ILZ/�

P���A�Zx.�R�:DM��

4�3�-���������
������Z67Z6W�A�Z��.<Z
��YJZ/��� ��

° Z��	ZH?�:Z�¢rJZi&��Z$6W����Z6W�A�Z��.<Z"�½Z
���A�Zi!�5Z±9���Z,�Z ������4Z67Z
��w��DZ
�¾�
��Z"��Q�T`��

��Z�T|JZ��rZ$H�Q�2���5Z���RA�Z��GºJZ/�Z=:JZ�l^�Z89���&+G��$ZZ�¤��4Z'm��Z"����A�Z/�Z�Y�blhZ
 ?�+�

0��^��Z6W�A�Z��.<Z/�M�

° Z½!Z$"�������Z
��no9��Z"��&+A�Z/�Z6W�A�Z��.<Z��gs Z9)&Q�5Z
+�:���Z"��&�����ZI�����Z���
:&\&A�$ZZ
 ?�+A


���A�Z
�@¤�Z6�����Z��.<$Z�_A�Z���Y<Z/�Z"�)�9_ DZ�Q�_��ZH.�_�Z"�9F��Z;ILZ/��+
��ZH.M��

Z��T¿Zt�	Z=�@hZ6W�A�Z��.<�Q�5²ZH�	Z/�ZX&�
��Z��.JZ3%&+�Z�W!$ZZ3��Z/��Z"� ��
��Z���1���Zt�1�Z
+%9�d5

~�
��Z67Z
����Z���R�$Z5Z~�
��Z67Z0�^��5ZH&+��ZP �&�Z�Q�_��Z6W�A�Z��.<Z�Y9)&QZ'm��Z"� ��
��Z/�ZH.����D

ib��1�����Z
����Z"�?�9:Z��F�¼�M��

Z=�@h,
y�Z 6W�A�Z ��.<Z
��YJZiO)Z±�LZ�5Z ��r&��Z¥_��5ZX&�
��Z;��	JZ 
�h���Z 
���	Z 67Z��	�f5JZ 

:�9�

�5�5ZN�����)5Z �TÀ�.JZ"�%&���Z3��+��&��5ZÁ�GÂ��ZV�w�DZ&_ Z��.<ZN���&��A�$Z;ILZ/�ZZi��d5Z"�:&�A�Z�Q�_�

�5Z�TU�
�JGÂ���Z�T§���9��Z»��¼:�
�_�$Z�5�9�
�����Z"����1��DZ��FZ�5ZX&�
��H9��A�Z���Y¹�Z�+)5Z�T§�?��BC��M£��
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$�&!'��P
*y�	
!2��$�$��	!�F�TR
!2
Èw,�
!`9!�od�=	
!2
Èw.�	


�}´Ò|&ê�´Ò|
_
�1!r×3)!�f&!'���

� �	
!3�?�OÊ!��J8G	
!lE�,=�	!U�x�	
!2��×��
!��c���!�H��Î�	*f!>pH#�Î`Â�	&!'�%MNy�
!2
"��_s!Ç��_&

te!ë3���
!É�TR
�

                                                 
1
R.Bourbonnais.M.Terraza. L’analyse des séries temporelles en économies. 1

ère
 éd. Paris. PUF. 1998 P150-152. 

2
Phillips Peter C. B..Perron Pierre. Testing for a unit root in time series regression.Biometrika. Vol 75. 1988. P 346. 

ê
�aË1!�H#�_�!3&$BR��!��?d�1!U�O)!2
3�?�O
!�0*d��

- Le test de Dickey et Pantula (1987).  

- Le test KPSS (1992). 

- Les test de Sargan et Bhargava. 



��������	
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������

 

 

31 

� ëMw��	
!U��
!��!"��Oì	!`H�?�	
!�H��d��

�
=

=δ
n

1t

2

t

2
e

T

1ˆ��

� !Ó��æ�	
!
1�9!�H��d2

ts�|
c*�	
!U��
!VW9!`H�?�	��!À��k�"��Oì	!ÌMNy�
!`H�?�	
!`1!@�.c&!'��

� ��
= +=

−
=

�
�

�
	



�

+
−+=

l

1i

n

1it
itt

n

1t

2
t

2
t ee

T

1

1l

i
12e

T

1
S�

MwOÉ�	
! �03#! �H�.d! @oH! '
c*�	
! U��
! VW9! `H�?�	
!�H��d! 
0)! `1( )l|e�0*dã���Ñ[í���� �!L3���


2
���y�
!#�9!�	Ê��T���

( ) 9/2
100/T4l ≈�

� !�	!>¢��_s!3�?�Ö !Ç��_�ÏÏ|��
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