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  :مقدمة عامة

توفر نظام نقدي ب منوطي دولة لأ النمو والاستقرار الاقتصادي  من المسلم به أن تحقيق   

والتحكم ࢭي مختلف المؤشرات لمختلف المعاملات الاقتصادية قادر عڴى توف؈ر السيولة اللازمة  اڲيمو 

ونمو تجارة ال فإن ازدهارالدوڲي  لمستوى اعڴى هو الحال الۘܣ تعكس الأداء الاقتصادي، وكذلك 

قواعد تضمن الاستقرار أسس و عڴى  قومنظام نقدي ي رهون بوجودمتجارية ب؈ن الأقطار العلاقات ال

لمدفوعات الدولية والإشراف عڴى تنظيم المعاملات تسوية ال اللازمة النقدي الدوڲي وتوف؈ر السيولة

  .الدولية

ولا  الاقتصادي، ستقرار الا  ضماندوڲي هو  ماڲيو  ديمن وضع نظام نق الأول  الهدف إذا  

، ما عدى ذلك المتغ؈رات الدولية جميع بعو ستت قواعد سليمةو أسس قام عڴى إذا يتحقق ذلك إلا 

  .بعض المراحل الۘܣ مربينت  وعدم الاستقرار كما لاضطراباتقد يكون هو سبب ل

المعاملات الاتجارية والاقتصادية مع تنامي  دوڲي وماڲينقدي نظام وقد تنامت الحاجة لوجد   

 هذا النظام استمر و تجارية البادلات يستوࢭي تغطية المنظام المقايضة  مرحلة ما كانففي  الدولية،

ف؅رة طويلة حۘܢ ظهر التاجر المتخصص، ثم بدأ اقتصاد التبادل يفرض وجوده مع استقرار نظام 

واختلاف أذواقهم، بدأت صعوبات هذا السوق ومع تعدد السلع المنتجة وتباين حاجات الأفراد 

النظام ت؅قايد تدريجيا حۘܢ أصبح من المستحيل استمراره، وبات من الضروري البحث عن صورة 

 ،، وهكذا اكتشف الإنسان بالتجربة فكرة النقود كوسيلة للتبادلالتجاري لتبادل تسوية اأخرى ل

والقبول لدى جميع المتعامل؈ن ة هذه الوسيلة اقتضت وجود نظام نقدي يعطٕڈا الصفة القانوني

  .الاقتصادي؈ن

رئيسية أنظمة نقدية  ةثلاثب الدوڲي ࢭي العصر الحديث والماڲي مر النظام النقديولقد   

مختلفة وتشمل تلك النظم قاعدة الذهب الدوڲي خلال ٰڈاية القرن التاسع عشر وبداية القرن 

لال ثابتة وكان التوازن يتحقق من خالعشرين، وࢭي ظل هذا النظام كانت أسعار صرف العملات 

ان المدفوعات عڴى حجم النقود، ومع اٰڈيار هذا النظام قام نظام ق تأث؈ر العجز أو الفائض ࢭي م؈

بروتنوودز الذي استمر من ٰڈاية الحرب العالمية الثانية حۘܢ بداية السبعينات، ويسمح هذا النظام 

الاختلافات الأساسية ࢭي المدى الطويل، وࢭي  ببعض المرونة ࢭي تغي؈ر سعر الصرف من أجل تصحيح

ڈا ࢭي نفس الوقت يلزم الدول الأعضاء ࢭي النظام بتثبيت أسعار صرف عملاٮڈا مع السماح بتقلّ



 

 

 
 

 عبد اللطيف عامر. د                                                                                                                 النظام النقدي والمالي الدولي 6

ترك ن إٰڈار ࢭي بداية السبعنيات حيث ما لبث هذا النظام إڲى أو ، حدود ضيقة ࢭي المدى القص؈ر

أهمية  يسية وأعطى تحرير التجارة الخارجيةلأسواق العملات تحديد أسعار صرف العملات الرئ

  .ك؄رى لتحركات أسعار الصرف

الية الأخرى، فقد أصبحت الموبينما تكاملت أسواق العملات عڴى نحو أوثق بأسواق الأصول   

بمعزل عن الاقتصاد الحقيقي، ونما الحجم اليومي لصفقات العملات عڴى نحو سريع ومستقل عڴى 

لقة بالتجارة وتدفقات رؤوس الأموال طويلة الأجل، ونتيجة لذلك حد كب؈ر عن الصفقات المتع

أصبحت أسعار الصرف أقل استقرارا، ولم يوفر التعويم للدول الحماية من الاختلالات النقدية 

الدوڲي خلال السنوات الأخ؈رة لاضطرابات  والماڲيوالمالية الخارجية، لذلك تعرض النظام النقدي 

العالمܣ، وقد شكل  والماڲيزمات المالية الۘܣ انتابت النظام الاقتصادي متتالية، كانت رد فعل للأ 

تكرارها ظاهرة مث؈رة للقلق والاهتمام وترجع أسباب ذلك إڲى أن آثارها السلبية كانت حادة وخط؈رة 

وهددت الاستقرار الاقتصادي والسياسۜܣ للدول المعنية، إضافة إڲى انتشار هذه الآثار وعدوي الأزمات 

ية لتشمل دولا أخرى كنتيجة للإنفتاح الاقتصادي والماڲي الذي تشهده تلك الدول واندماجها ࢭي المال

  . منظومة التجارة العالمية 
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 النظام النقدي والماڲي الدوڲيمدخل إڲى : المحور الأول 
يتطلب اتمام المعاملات التجارية والاقتصادية الدولية المختلفة من تبادل سلڥي وحركة   

اللازمة لتسوية هذه المعاملات،  در عڴى توف؈ر السيولة دوڲي قااليمو توفر نظام نقدي رؤوس الأموال 

شراف عڴى تنظيم المعاملات الدولية ينقدي دوڲي للمدفوعات الدولية و ستقرار فهو بذلك يضمن ا

 .عن طريق قواعد وآليات

  الدوڲي و عناصره والماڲيمفهوم النظام النقدي : المطلب الأول 
دوڲي، يعد شرطا ضروريا لتمك؈ن التجارة  ماڲيو  ظام نقدييش؈ر معظم الاقتصادي؈ن، إڲى أن وجود ن    

الدولية ࢭي النمو بشكل يحقق مصالح الدول المختلفة، فهو مجموعة القواعد والآليات والإجراءات، 

الۘܣ يمكن أن تتخذ بتنظيم الأوضاع النقدية، الدولية بالشكل الذي يسهل ويكفل تمويل حركة 

ف، ويس؈ر العلاقات الاقتصادية الدولية عموما، ويساعد ࢭي نموها التجارة الدولية المتعددة الأطرا

بصورة مضطردة هنا دون ان ترتب عڴى ذلك حدوث اضطرابات اقتصادية داخل أعضاءه، وكأي 

  :نظام، يجب أن تتوفر فيه جملة من العناصر، يمكن ذكر أبرزها

  .يوجود مؤسسات تنظيميه تتوڲى إدارة وتوجه هذا النظام النقدي الدوڲ -1

سواء أكان ذهب أو (وجود عملة تحظى بالقبول الدوڲي العام ࢭي الوفاء بالال؅قامات الدولية  -2

عملات قابله للتحويل، او أصول تطرحها المؤسسات النقدية والۘܣ تتمتع بالقبول الدوڲي 

  )SDRالعام مثل حقوق السحب الخاص 

  .وجود آلية تكييف لموازين مدفوعات دول العالم -3

وإجراءات مؤسسيه يتم من خلالها تيس؈ر التدفقات النقدية، وتسهل وجود ترتيبات  -4

  .الدوڲي التمويل المبادلات وتسويْڈا وتعزز عمليات

ولكل مرحله من مراحله لها معطياٮڈا وتأث؈رها  ،بمراحل مختلفةوالماليوقد مر النظام النقدي      

مثل هذه العناصر الۘܣ يتطلّڈا الخاصة عڴى صعيد الاقتصاد الدوڲي بأطرافه ومراكزهولاشك، أن 

عمل النظام، تتكامل فيما بئڈا من اجل تسهيل أو عرقلة عمل النظام تبعا لطبيعة هذه العناصر، 

  .ومدى فاعلية وكفاءة كل مٔڈا ࢭي أدا٬ڈا لوظائفها
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ومما يلاحظ أن الحاجة إڲى وجود نظام نقدي دوڲي بدأت مع متسع المبادلات والعلاقات "      

ادية الدولية، ومع التعدد الواسع للعملات، والۘܣ ظهر معها عدم استقرار أسعار تحويل هذه الاقتص

العملات بعضها إزاء البعض الآخر، أي تقلبات أسعار صرف هذه العملات، إذ نشأت ࢭي إطار ذلك 

بعض الوسائل الۘܣ تستخدم عڴى نطاق المعاملات الدولية ومٔڈا الحوالات والكمبيالات، وبعض 

وظهرت أسواق ... ظم المبسطة الأخرى الۘܣ يراد مٔڈا تسوية المدفوعات ب؈ن عدة أطراف دوليهالن

، ثم تطورت هذه الأسواق، حۘܢ "كسوق امس؅ردام"تبادل العملات ࢭي القرن؈ن السابع والثامن عشر 

أهم أسواق المال ࢭي القرن الثامن عشر والتاسع عشر، وذلك نظرا لتطور " سوق لندن"أصبح 

كما جرى " (ࢭي النصف الثاني من القرن الثامن عشر"؅را اقتصاديا، بفعل الثورة الصناعية انكل

ثم امتدت إڲى فرنسا وألمانيا، ومن ثم إڲى أمريكا، وكانت انكل؅را ۂي ). الحديث عٔڈا ࢭي بحوث سابقه

وتعد " سالإم؄راطورية الۘܣ لا تغيب عن أرضها الشم"الدولة الأك؆ر سيطرة عڴى الاقتصاد العالمܣ 

الأهمية، حۘܢ الحرب العالمية " سوق لندن"قلب حركة المبادلات التجارية ومركزها، وهذا ما أعطى 

الأوڲى، حيث كانت بريطانيا آنذاك المركز الأول للاقتصاد العالمܣ، لما لها من قوة اقتصاديه 

القابلة للصرف ذهبا  هو العمله" الجنيه الأس؅رليۚܣ"وعسكريه ࢭي مستعمراٮڈا التابعة لها، مما جعل 

لتمثيل الوحدة " Gold Standard"والمقبول ࢭي تسوية المعاملات الدولية الۘܣ تسودها قاعدة الذهب 

  .النقدية الأساسية

انتشر النظام النقدي الذهۗܣ ليشمل دول أخرى المانيا وفرنسا والولايات  1870 وࢭي عام"         

تأخذ بقاعدة الذهب،  –سمت فيه جميع الدول تقريبا ، الذي ات1900المتحدة الأمريكية حۘܢ عام 

، وبعض الدول تتبع "Silver Standard"بأستثناء الص؈ن والمكسيك اللتان فضلتا قاعدة الفضة 

، كما استخدمت بعض الدول "الذهب والفضة"النظام النقدي القائم عڴى نظام المعدن؈ن، أي 

  *".حويللف؅رات محددة العملات الورقية غ؈ر القابلة للت

آلية لتصحيح الأختلالات ࢭي  –من الناحية النظرية  –ان أساس الذهب، يعد "وخلاصة القول        

موازين مدفوعات الدول المتبادلة، وان نظام الذهب، هو الذي ساد بشكل كڴي تماما خلال الف؅رة 

... مع؈ن منه اي حۘܢ الحرب العالمية الأوڲى، حيث تم ربط قيم عملات الدول بوزن"، 1870-1913

ب؈ن عدد من الدول " 1876المؤتمر النقدي الدول الأوڲى الذي عقد ࢭي باريس عام "بعد أن أوطۜܢ 

وقد يختلف الأقتصادي؈ن عڴى تقييم الف؅رة بتفس؈رات ... الأوربية بأستخدام نظام الذهب عالميا

بادلات والمعاملات وࢭي نظريه، ومهما اختلفت الآراء ࢭي قابلية نظام الذهب عڴى تحقيق التوسع ࢭي الم

انتظامها وأستقرارها، فأن ما يلاحظ هو أن الف؅رة الۘܣ ساد فٕڈا هذا النظام، شهدت، استقرار 
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رغم ما يفسر أو يعزى إڲى سيطرة بريطانيا عڴى ... أسعار الصرف دون تقلبات واضطرابات واسعة

ادلات الدولية، إضافة إڲى الاقتصاد ال؄ريطاني ودور الأس؅رليۚܣ، المعزز لدور الذهب ࢭي المب

  ".,الأئتمانية وارتفاع نسبْڈا ࢭي الإصدار النقدي خلال تلك الف؅ر  النقود  استخدام

وبعد اندلاع الحرب، العالمية الأوڲى، توقف العمل بقاعدة الذهب المتداول وأحل محله نظام     

عد ان خيم عڴى رغبة مٔڈا ࢭي العودة اڲى حالة ما قبل الحرب، خصوصا ب"السبائك الذهبية 

... الأقتصاديات الصناعية مشكلة التضخم، وهكذا تغ؈رت الظروف المناسبة لبقاء نظام الذهب

وتناقصت الكميات الكافية منه للسيولة الدولية، مقابل تكديس مضطرد منه لدى الولايات 

ب وضعها ، بسب1919وكانت أول دولة، تمكنت من العودة إڲى نظام الذهب عام . المتحدة الأمريكية

المتقدم اقتصاديا وعدم تأثرها بآثار الحرب، وتزايد احتياطياٮڈا الذهبية، إذ أن حصْڈا من الذهب 

، اي أٰڈا حققت 1923عام % 44إڲى  1913من الرصيد العالمܣ للذهب عام % 24تزايدت من 

صادراٮڈا  ارتفاعا كب؈را ࢭي حصْڈا من الذهب العالمܣ، تكاد تصل إڲى الضعف، وهذا ناجم عن تزايد

، ويلاحظ، ان الدول الصناعية، "إڲى العالم الخارڊي، وتحقيق فوائض ࢭي م؈قان تعاملها التجاري معه

ࢭي المبادلات الدولية، غ؈ر أٰڈا   أرادت العودة إڲى نظام الذهب تلاقيا من حدوث إشكالات واضطرابات

جع بعض الدول الصناعية اختلفت ࢭي الكيفية الۘܣ يتم فٕڈا تحقيق هذه العودة، خاصة بعد ترا

وأن مجمل هذه ... أرصدٮڈا الذهبية لصالح زيادة رصيد الولايات المتحدة الأمريكية كما أش؈ر لذلك،

الصعوبات، الۘܣ رافقت العمل بنظام الصرف بالذهب وما أفرزته الأزمة الأقتصادية الۘܣ ظهرت 

ت إڲى دول أوربا، ومن ثم لبقية دول ، حيث ظهرت البدايات ࢭي أمريكا ثم انتقل1929بدايْڈا، ࢭي عام 

العالم، دفعت بالعديد من الدول اڲى فرض الرقابة عڴى الصرف لمواجهة العجز ࢭي موازين 

نظرا لأن الأزمة الأقتصادية وما رافقها من "المدفوعات، وبالذات الدول المصدرة للمواد الأولية، 

لذي رافق الأزمة، أدى إڲى تناقص صادرات إيقاف التحويل إڲى ذهب وإيقاف بيعه، والكساد الكب؈ر ا

الدول النامية، نتيجة انخفاض الطلب علٕڈا بسبب هذا الكساد الأقتصادي، وبالتاڲي انخفاض 

وأن ... عن قاعدة الذهب تبعْڈا الدول الأخرى  1929وقد خرجت انكل؅را عام ". حصيلة الصادرات

واستمراره متسما ... النظام النقدي الدوڲيأزمة الثلاثينات وما نجم عٔڈا من آثار، ذات ارتباط ب

) غازي صالح الطائي. د(بوجود خمس مناطق نفوذ، وكان من شروط قاعدة الذهب هو كما يقول 

ضمان صرف الأوراق النقدية عڴى ما يقابلها من الذهب وبالعكس، وقد كان هناك ثلاثة انظمه 

  :نقدية تستند عڴى قاعدة الذهب ۂي
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  Gold Circulation System  اول نظام الذهب المتد. 1

  Gold Bullions Systemنظام السبائك الذهبية . 2

   Gold Exchange Systemنظام الصرف بالذهب. 3

وطبقا لهذه القاعده، يقوم البلد بتسوية العجز ࢭي م؈قان مدفوعاته نتيجة النقص ࢭي موجوداته      

ار يكون محددا بكلفة نقل الذهب من بلد الذهبية، ويتم ذلك تلقائيا، لأن التحول من هذه الأسع

لآخر، من خلال تكاليف الشحن والتأم؈ن، وتبقى أسعار الصرف تتأرجح صمن هذه الحدود الۘܣ 

ونقطة دخول  Gold export Point) تصدير(يطلق علٕڈا نقاط الذهب او بنقطة خروج الذهب 

  ).أست؈راد( Gold Import Pointالذهب 

التمويل والتجارة وكذلك الأستثمار، وكانت النتيجة  الأوڲى، تغ؈رت أساليب ومنذ الحرب العالمية     

ان تعطل العمل بنظام قاعدة الذهب وأعفت الدول نفسها من جميع متطلبات السياسة النقدية، 

تحت وطأة الظروف المستجده، وتحول الأهتمام، لتحويل مجهودها الحربي عن طريق إصدار 

نقدية، الۘܣ ادت بسبب قلة السلع والخدمات اڲى اضطراب الأوضاع كميات هائلة من الأوراق ال

وخلاصة القول، ان الحرب وما سببته من متاعب ... الاقتصادية وأرتفاع الأسعار بصورة غ؈ر طبيعيه

وما رافقها من خلق نقود ورقيه دون غطاء ذهۗܣ من قبل الحكومات لتمويل متطلبات الحرب 

دفع الحكومات للبحث عن وسائل فعاله لتدارك اٰڈيار النظام ... عقبْڈاوالإجراءاءتالإقتصادية الۘܣ أ

، خصص 1922عام " جنوه"الاقتصادي العالمܣ، فقد عقد مؤتمر اقتصادي عالمܣ ࢭي ايطاليا 

  ... .لدراسة المشاكل النقدية والمالية الۘܣ أفرزٮڈا الحرب

عت البنوك المركزية ، أسر 1929ومع اق؅راب الركود الاقتصادي الذي مهد لازمه عام 

والمؤسسات النقدية وغ؈رها إڲى تحويل موجوداٮڈا الأس؅رلينية اڲى ذهب بشكل اضطرت الولايات 

، ووجد العالم نفسه ࢭي دائرة 1931المتحدة الأمريكية إڲى وقف تحويل عملْڈا إڲى ذهب وذلك عام 

  .ٔڈا الدولار الأمريكيوكان من ضم. مفرغة تتواڲى فيه الانخفاضات ࢭي أقيام العملات النقدية

، شرعت الولايات المتحدة الأمريكية، قانون احتياطي الذهب الذي ثبتت بموجبه 1934وࢭي عام     

ومع نشوب الحرب " دولار للأونس الواحد من الذهب الخالص 35عڴى أساس "سعر تعادل الدولار، 

طاقاٮڈا إڲى الاهتمام ، اضطرت الدول ان تنصرف مرة أخرى بجميع 1939العالمية الثانية عام 

وتوقف ٰڈائيا العمل، بقاعدة الذهب كنظام نقدي دوڲي، نظرا للظروف "بالمجهود الحربي 

الاقتصادية والعسكرية الۘܣ عمت العالم اجمع، فأعيد العمل عڴى فرض القيود الجمركية وغ؈ر 
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نمو الاقتصادي الجمركية بشكل أدى إڲى تخفيض ࢭي حجم المبادلات التجارية الدولية وانخفاض ال

  ".العالمܣ بشكل واضح

وبعد ان انْڈت الحرب العالمية الثانية، أفرزت الظروف عوامل ومعطيات حثت عڴى ضرورة العمل  

عڴى إنشاء نظام نقدي دوڲي جديد، يتم فيه تحقيق وحدة هذا النظام عالميا، وعقدت الدول 

ࢭي ولاية " Bretton Woods"تونوودز مؤتمرا دوليا ࢭي مدينة بري 1944المتحالفة ࢭي تموز من عام 

دوله، وعقد المؤتمر ) 44(نيوهامش؄ربالولايات المتحدة الأمريكية، وقد حضر المؤتمر ممثلون عن 

النقدي والماڲي التابع للأمم المتحدة، قبل ف؅رة قص؈رة من انْڈاء الحرب، وقد تركز اهتمام المؤتمر عڴى 

يطانيا، وعرف باسم مشروع او خطة هوايت، بحث ومناقشة مشروع؈ن احدهما تقدمت به بر 

وشاركت الدول الأش؅راكية آنذاك كما شارك الأتحاد السوفيۘܣ، وأنسحب مٔڈا، ولم ينضم إڲى 

الاتفاقيات الۘܣ خرج ٭ڈا المؤتمر، بسبب الأختلاف عڴى الأسس الۘܣ اعتمدت، المخالفة للأسس الۘܣ 

، حيث اثبت هذا )بريتونوودز(لنظام بنظام هذا وقد عرف هذا ا... يعتمدها الأتحاد السوفيۘܣ

النظام فعالياته عڴى الرقابة عڴى العلاقات الأقتصادية واڲى تحقيق الأهداف المش؅ركة، الۘܣ توخاها 

  :واضعو هذا النظام، ومٔڈا

  تمركز القوه ࢭي أيدي عدد قليل من الدول.  

  وجود تجمع مع؈ن يع؄ر عن مصالح تلك الدول.  

 تطيع الأخذ بزمام القيادة، وكانت هذا النظام مسيطرا عليه من إخراج قوة مسيطرة تس

قبل دول أوربا الغربية والولايات المتحدة الأمريكية، إذ أدى تمركز القوة السياسية 

  .الخ... والاقتصادية ࢭي أيدي تلك الدول إڲى إصدار القوان؈ن الخاصة وفرضها

قد شهدت الف؅رة الۘܣ تلت الحرب العالمية وبالمقابل، ف" صالح ياسر حسن. د"و٭ڈذا الصدد يقول 

الخ، ...الثانية، ميلاد عدد كب؈ر من المنظمات، سواء كانت اقتصاديه أم سياسيه أو عسكريه

والمتباينة ࢭي حجمها واختصاصاٮڈا، وظل عددها بتضخم باستمرار بحيث تجاوز المئات من 

ان انتشار هذه المنظمات بعد الحرب، و ... المنظمات الحكومية والآلاف من المنظمات غ؈ر الحكومية

أٰڈا ت؅رجم واقع ال؅رابط والتداخل "بقوله أيضا ... ي؅رجم جملة من الحقائق، لابد من الإشارة إلٕڈا

ب؈ن مكونات الاقتصاد العالمܣ، وتع؄ر، ࢭي الوقت نفسه، عن حالات الإنقسام والتمايز والمشاعر 

الإقتصادية  –عن اختلاف الأنظمة الإجتماعية  المركبة، الۘܣ تم؈ق سلوك مختلف الدول الناجم

: السائدة فٕڈا، فعڴى سبيل المثال أدى انشطار العالم، ࢭي مرحله تاريخيه محدده، إڲى قطب؈ن كب؈رين
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الدول الرأسمالية والدول الاش؅راكية، إڲى تبلور صيغ تنظيميه تع؄ر عن هموم وتطلعات كل قطب 

  :اقتصاديهعڴى الصعيد الاقتصادي، فظهرت منظمات 

ذات التوجهات الرأسماليه، مقابل مجلس التعاون ) O.C.E.D(منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية 

وأن العلاقات ** وهو تجمع للدول الأش؅راكيه" الكوميكون كما يسمܢ أيضا"او " السيف"الاقتصادي 

مثل الصادرات الأقتصادية، تنطوي عڴى الملاي؈ن من المعاملات الأقتصاديه ب؈ن دول العالم 

وحركة رؤوس الأموال بأصنافها المختلفة، إضافة اڲى تحويلات " السلعية والخدمية"والأست؈رادات 

إڲى غ؈رها من المعاملات، الۘܣ يجري تسجيلها ࢭي م؈قان المدفوعات ويمكن ... رأسماليه من جانب واحد

   :مكن ان تقسم إڲى قسم؈نان يختلف بعض الكتاب أو الجهات ذات العلاقة ࢭي تقسيمها، غ؈ر انه ي

  المعاملات التجارة، والۘܣ تشمل حركة السلع والخدمات من واڲى الدول المعنية او تسمܢ هذه

  CurrentAccount" بالم؈قان التجاري او الحساب الجاري "المعاملات 

  المعاملات الرأسمالية، الۘܣ تشمل حركة رؤوس الأموال من واڲى الدول المعنية، وتسمܢ هذه

، كما ويتضمن حركة الأشخاص Capital Account؈قان الرأسماڲي أو الحساب الرأسماڲي بالم

  .من واڲى الدول المعنية

ن جميع هذه المعاملات أل؅قامات فيما ب؈ن هذه الدول عڴى بحقوق وا تتمتعوبالطبع لابد وان   

كما "وطۚܣ وذلك تدون ࢭي م؈قان المدفوعات، وتسجيل المعاملات، تعت؄ر مسألة حيوية لأي اقتصاد 

  "يش؈ر بعض الأقتصادي؈ن

ان تطور حجم وقيمة وهيكل هذه المعاملات، انما ينعكس بالنتيجة المشاكل الأساسية   -1

  .ومعطيات الأقتصاد الوطۚܣ، سواء من وجهة نظر محليه او دوليه

  .ܣتشكل درجة اندماج الاقتصاد الوطۚܣ بالاقتصاد الدوڲي، وۂي مقياس دوڲي للبلد المعۚ  -2

أما هيكل هذه المعاملات، فهܣ تعكس قوة الأقتصاد الوطۚܣ وقابلية التنافسية ودرجة استجابته   -3

  للتغ؈رات الحاصلة ࢭي الأقتصاد الدوڲي

م؈قان المدفوعات، يساعد السلطات العامة عڴى تخطيط العلاقات الأقتصادية الخارجية   -4

جغرافية او تصميم السياسات المالية والنقدية وتخطيط التجارة الخارجية من الناحية السلعية وال
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وكذلك تعد ضرورية للبنوك والمؤسسات والأشخاص، سواء بصوره مباشره او غ؈ر مباشره ضمن 

  .التمويل والتجارة الدولية مجالات

  الدوڲي والماڲي وظائف النظام النقدي : المطلب الثاني

والتنظيمات والتعليمات الۘܣ تحددها من القوان؈ن والقواعد  والماڲييتألف النظام النقدي  

الدولة ٭ڈدف إصدار النقد وتنظيمه وهذه الأنظمة عديدة ومتنوعة ومتكاملة لا تتعارض مع فيما 

  .بئڈا وإنما تتكامل لخدمة النظام النقدي

تحديد قيمة النقد الأساسية إن هدف أي نظام نقدي هو تحديد قيمة وحدة النقد الوطنية -1

دة مع النقود الأجنية لأن هذا التحديد ينعكس إيجابا عڴى الاقتصاد الوطۚܣ وعلاقة هذه الوح

والمحافظة عڴى قابلية تحويل النقود الوطنية إڲى عملات أجنبية لما ࢭي ذلك من آثار جانبية عڴى 

  .التجارة الخارجية والإستثمارات وتوازن م؈قان المدفوعات

ر الدولة النقد وما ۂي إحتياطاته؟، هل ۂي ذهب يحدد النظام النقدي آليات الإصدار كيف تصد -2

  .أم فضة أم الناتج الوطۚܣ ؟ وما ۂي إجراءات التداول والقواعد الناظمة له

تحديد عدد وحجم ودور المؤسسات النقدية ࢭي إدارة النظام النقدي وهنا يكون المصرف المركزي -3

المؤسسات الإستثمارية والمالية أداة السلطة النقدية العليا وتكون المصارف التجارية والبورصة و 

  .تنفيذ الأنظمة والقوان؈ن فالعلاقة مباشرة ب؈ن المشرف والمنفذ للسياسة النقدية 

ٮڈدف الإجراءات و التنظيمات والمؤسسات النقدية لتحقيق التوازن والاستقرار فإذا لم تنفذ -4

ة، وإذا إل؅قمت المصارف الأنظمة سوف تحصل الإختناقاتوالإنحرافات وتحصل الفوعۜܢ النقدي

  .بالتعليمات يتحقق الاستقرار وينعكس ذلك إيجابا عڴى الاقتصاد الوطۚܣ

الإدارة الناجحة للنظام النقدي وذلك من خلال سلطة المصرف المركزي عڴى المصارف التجارية و  -5

  .عڴى المؤسسات المالية بحيث يراقب كل عمل او تصرف ليضمن الاستقرار ومنع الإنحراف 

يسڥى كل نظام إقتصادي لتحقيق أهداف المنظمة الاقتصادية أو سياسة الدولة الاقتصادية بما -6

  .ينعكس ذلك إيجابا عڴى حياة المواطن؈ن
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  الدوڲي والماڲيمعاي؈ر كفاءة النظام النقدي: لمطلبالثالثا
التجارة الدولية،  الدوڲي السائد ࢭي نمو والماليكلما أسهم نظام النقد :معيار نمو التجارة الدولية-1

أي ࢭي نمو حركة انتقال السلع والخدمات ورؤوس الأموال ب؈ن الدول والمناطق المختلفة، دل طلك 

عڴى كفاءة النظام ࢭي تأدية وظيفة هامة تلزم لنمو الرأسمالية واستمرار نموها، وۂي اتساع حجم 

  1.السوق 

يار، سواء ࢭي ظل قاعدة الصرف ولقد سڥى نظام النقد الدوڲي ع؄ر تطوره إڲى تحقيق هذا المع

ڈا ساعدت عڴى تسهيل عمليات التبادل الدوڲي، كما عملت عڴى تشجيع التطور السريع  بالذهب، كوٰ

للتجارة الدولية، نفس الآۜܣء يقال ࢭي ظل نظام بروتنوودز، فقد اتسعت التجارة الدولية بسرعة 

لتدريڋي للنظم التجارية وترتيبات التجارة منذ الحرب العالمية الثانية، ويرجع ذلك جزئيا إڲى التحرر ا

  .الخارجية

المقصود ٭ڈذا مدى قدرة النظام السائد ࢭي كبح أو منع قوى : معيار تحقيق الاستقرار ࡩي الأسعار-2

التضخم أو قوى الانكماش ࢭي الدول الرأسمالية الك؄رى الۘܣ ينعكس أثرها عڴى مستوى الأسعار 

د الدوڲي بما يرسمه من قواعد متفق علٕڈا من حصر نطاق مفعول فإذا استطاع نظام النق. العالمية

هذه القوى ࢭي أقل الف؅رات الزمنية الممكنة، عن طريق إجراءات التصحيح الۘܣ يكفلها، فإنه يسهم 

بذلك من التلطيف من حدة الأزمات النقدية الۘܣ كث؈را ما يتعرض إلٕڈا النظام الرأسماڲي ࢭي أي 

  .دولة

والمقصود بذلك ضرورة أن يكون للنظام السائد :ب؈ن الاختلال الداخڴي والخارڊي معيار التنسيق -3

مساهمته الإيجابية الملموسة ࢭي علاج الاختلال الداخڴي الذي كث؈را ما ينشأ ࢭي اقتصاديات الدول 

الرأسمالية، وذلك عن طريق إحداث التناسق أو الصلة ب؈ن إجراءات التصحيح الاختلال الداخڴي 

  .التعامل الخارڊي وحصر تبديد الموارد عڴى التنسيق ࢭي أضيق الحدود الممكنة وإجراءات

مثل (فكلما كان للنظام النقدي الدوڲي فاعلية ࢭي المساهمة ࢭي علاج الاختلال الداخڴي   

والواقع أن . بأقل تكلفة ممكنة، كلما عظمت فوائده للدول الرأسمالية) حالات التضخم والانكماش

ت من أهم الوظائف الۘܣ يؤدٱڈا نظام النقد الدوڲي القائم عڴى قاعدة الذهب الۘܣ هذه الوظيفة كان

يعالج عن طريق التغ؈ر ࢭي ) التضخم أو الانكماش(سادت ࢭي الماعۜܣ، حيث كان الاختلال الداخڴي 

                                                            
  .77، ص1994، 1طالنامية،دار المستقبل العربي، القاهرة،  رمزي زكي، الاحتياطات الدولية والأزمة الاقتصادية في الدول -1
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العجز أو (حركات الذهب وما يجره ذلك تغ؈رات ࢭي الأسعار النسبية، كما أن الاختلال الخارڊي 

  .ان يعالج عن طريق التغ؈رات الداخليةك) الفائض

ويعت؄ر الاقتصادي؈ن وخ؄راء الشؤون النقدية الدولية أن الاعتماد عڴى المعاي؈ر سالفة الذكر   

للحكم عڴى كفاءة نظام نقدي مع؈ن يبقى أمرا نسبيا، ذلك لما تتم؈ق به العلاقات الاقتصادية 

ڈا تحتوي أيضا عڴى قضا يا ومتغ؈رات فنية دقيقة، بموجب ذلك يظهر الدولية من درجة تعقيد، لكوٰ

خلافا شديدا حول تشخيص واقع الخلل الأساسية ࢭي النظام، وببذلك فإن الحكم عڴى كفاءة 

النظام يعد أمرا صعبا ࢭي هذه الحالة، حيث تفرض القوى الاقتصادية والسياسية وحۘܢ العسكرية 

البلدان الأك؆ر قوة بعيدة كل البعد عن  الۘܣ تسود ف؅رة زمنية معينة نظاما نقديا يتلاءم أوضاع

كما أنه من الخطأ التسليم بأن النجاح ࢭي الحالات الثلاثة السابقة . مصالح البلدان النامية خاصة

المالية (يعود فقط إڲى حسن كفاءة النظام النقدي السائد، حيث أن السياسات الاقتصادية 

  تلفة كث؈راالأخرى الۘܣ تطبقها حكومات الدول المخ) والنقدية

  2.ما تكون عاملا من عوامل النجاح أو الفشل ࢭي هذه الحالة 

  

  

  

  

    

  

  

  

                                                            
بن ساعد عبد الرحمن،مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في علوم التسيير، فرع نقود ومالية كلية العلوم الاقتصادية وعلوم  -2

  . 7-6،ص 2009التسيير، جامعة الجزائر، 
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  الثاني محتوى المحور
  الدوڲي والماڲي التبادلات قبل ظهور النظام النقدي

  
  

  الأھداف التعليمية

 معرفة تطور المبادلات محليا ودوليا. 

  معرفة طرق تسوية المدفوعات ࢭي عملية التبادل التجاري.  
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  الدوڲي والماڲي التبادلات قبل ظهور النظام النقدي:  المحورالثاني

يسْڈدف الإنسان ࢭي نشاطه الاقتصادي إشباع حاجاته المتعددة معتمدا ࢭي ذلك عڴى ما   

يوفره لنفسه من خلال إتساع نطاق التخصص وتقسيم العمل بإتساع نطاق التبادل بن الأفراد 

عن طريق مبادلة ما تخصص ࢭي إنتاجه مع ما ينتجه غ؈ره، ثم  حيث يستطيع الفرد إشباع حاجاته

  .تطور بعد ذلك ليصبح التبادل عن طريق تبادل سلعة ما بالنقود

  تطور المبادلات التجارية  :ول الأ المطلب 

ا ࢭي نسان منذ القدم، والۘܣ كانت سببتعد التجارة من أهم وأعرق الأنشطة الۘܣ مارسها الإ       

؈رة ࢭي نظام الحياة الإنسانية للأفراد ࢭي مختلف أرجاء العالم، ويعود تاريخ حدوث تطورات كب

آلاف عام قبل الميلاد، حيث كانت التجارة آنذاك م؅ركزة عڴى تربية المواءۜܣ والمتاجرة  10التجارة إڲى 

ڈا من أبرز الموارد الغذائية، إضافة إڲى إمكانية الاستفادة من المواءۜܣ ࢭي صناعة الملا بس، فٕڈا كوٰ

ومن مرور الوقت ظهرت عمليات المقايضة الۘܣ يحصل بموجّڈا أحد الأفراد عڴى سلعة يحتاج إلٕڈا 

من شخص آخر مقابل حصوله عڴى سلعة مختلفة منه، و٭ڈذا يستفيد الناس من السلع المختلفة 

فراد بعمليات المبادلة فيما بئڈم، لكنّ عملية المقايضة كانت تش؅رط وجود رغبات مختلفة ب؈ن أ

يمتلكون سلعًا مختلفة وهذا الأمر قد لا يتوفر دائمًا مما يؤدي إڲى فشل العديد من عمليات 

  .المقايضة ب؈ن الناس

ومع مرور الوقت بدأت تظهر بعض العمليات التجارية بعيدًا عن المتاجرة بالمواءۜܣ، مثل        

لة للتبادل التجاري عڴى غرار ما المتاجرة بالأصداف وبعض المواد الثمينة الۘܣ بدأت تستخدم كوسي

تستخدم به الأموال ࢭي الوقت الحاضر، ومن أبرز ما ساعد عڴى استخدامها ࢭي ذلك أٰڈا صعبة 

ال؅قوير ولا يمكن الحصول عڴى كميات كب؈رة مٔڈا بسهولة لأٰڈا تنتج بشكل طبيڥي ومحدود، فضلًا 

التجارية عڴى تحمل بعض الظروف  عن قدرة الأصداف الۘܣ تم استخدامها آنذلك كوسيلة للتبادل

النحاس، : لصلابْڈا وقوٮڈا، ثم بدأ استخدام بعض المعادن ࢭي عمليات التبادل التجاري مثلا 

الذهب، ال؄رونز والفضة كنوع من أنواع العملة لتوف؈ر قدر من المرونة ࢭي الحصول عڴى مختلف 

  .يوميةأنواع السلع والخدمات الۘܣ يحتاج إلٕڈا الناس ࢭي حياٮڈم ال

وبدأ بعد ذلك الاستخدام الأوڲي للعملات النقدية المصنوعة من بعض المعادن، والۘܣ كانت       

تُختم ببعض الرموز القديمة الۘܣ تعطٕڈا روقنًا وجمالية عالية، وكانت هذه السلوكات تصنع من 
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التجارة الذهب أو الفضة أو من معادن الأخرى، وعڴى الصعيد التجاري فقد ظهرت بعض أنواع 

القديمة مثل تجارة الحرير والأقمشة والورق والبارود، وبدأت بعد ذلك تظهر الأسواق التجارية 

البسيطة الۘܣ تنشط فٕڈا عمليات البيع والشراء، ثم بدأت عمليات التجارة تأخذ الطابع الخارڊي 

لسلع الۘܣ يتم من خلال تسي؈ر القوافل التجارية ع؄ر طرق التجارة القديمة للاستفادة من بعض ا

إنتاجها ࢭي بعض مناطق العالم، مما ساهم ࢭي انتشار العديد من السلع عڴى نطاق واسع وعدم 

  .اقتصاره عڴى المناطق الۘܣ يتم إنتاج هذه السلع فٕڈا

ثم ظهر استخدام النقد الورࢮي ࢭي عمليات البيع والشراء ࢭي الأسواق الۘܣ بدأت تتسع رقعْڈا    

ورواجًا ب؈ن الناس، ومع بداية الحملات الاستكشافية للعديد من مناطق وتأخذ شهرة وانتشارًا 

العالم أصبحت العمليات التجارية أك؆ر مرونة وأصبح بالإمكان نقل السلع النادرة إڲى أماكن كان 

يصعب فيما قبل نقل المواد والبضائع التجارية مٔڈا وإلٕڈا، وأصبحت هناك رحلات تجارية موسمية 

ق والجزر لفتح أبواب التجارة ࢭي مواسم بعض السلع ليستفيد التجار من هذه إڲى بعض المناط

المواسم بأك؄ر قدر ممكن، ولتصل هذه السلع الموسمية إڲى مناطق بعيدة بعد حفظها ونقلها 

بأسلوب مناسب ب؈ن منطقة الإنتاج ومناطق البيع والاسْڈلاك، وبدأت تُعقد العديد من الاتفاقيات 

رت بعض جهات الاستثمار الۘܣ أسست الشركات التجارية ليتم فٕڈا تطبيق العديد التجارية، كما ظه

من الأفكار التجارية والاستثمارية، وتصبح جزءًا من الواقع التجاري، مما أدى إڲى ظهور قوى تجارية 

 .عالمية ضخمة مع مرور الوقت

 نظام المقايضة: المطلب الثاني

  نشأة وتعريف نظام المقايضة -1

نسان ࢭي نشاطه الاقتصادي إشباع حاجاته المتعددة معتمدا عڴى ذلك ما يوفره يسْڈدف الإ  

لنفسه وما يقدمه له أفراد المجتمع من السلع والخدمات ،من خلال اتساع نطاق التخصص و 

تقسيم العمل بإتساع نطاق التبادل ب؈ن الأفراد، حيث يستطيع الفرد أن يشبع حاجاته من السلع 

  .عن طريق مبادلة ما تخصص ࢭي إنتاج مع ما ينتجه غ؈ره من الأفرادوالخدمات المختلفة 

فعڴى سبيل المثال لو تخصص فرد ࢭي إنتاج الملابس فإن ما ينتجه مٔڈا خلال العام يتجاوز   

بمراحل ما يلزم لسد حاجته مٔڈا، ࢭي نفس الوقت الذي لا ينتج فيه شيئا من ضروريات الحياة 
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ما سوف يتضح لنا فيما بعد أن مثل هذا تطور مقابل ࢭي استعمال الأخرى من السلع والخدمات، وك

  . النقود و أدوات الإئتمان

لا خلاف أن الناس استعملوا النقود منذ أمد طويل إلا انه لا ريب ࢭي أن المجتمع البشري   

قد عرف ࢭي مبدأ الأمر نظام المقايضة، قد تفي المقايضة بإحتياجاتإقتصاد بدائي دون ما ضرورة 

ما أن ترتقي العلاقات الاقتصادية والاجتماعية حۘܢ يتضح عجز المقايضة   ولكن . ستعمال النقودلإ 

عن الوفاء باحتياجات المجتمع، عند إذن يحاول المجتمع مدفوعا بضغط الحاجة إڲى مرحلة 

إستنباط وسيلة أفضل لتداول السلع والخدمات، أي ينتقل المجتمع إڲى مرحلة إستعمال النقود أي 

ى إنتقال سلعة معينة ذات قبول عام ب؈ن الأفراد ࢭي المبادلة بغ؈رها من السلع والخدمات للقيام إڲ

  1.بدور النقود بعد ما تشبعت ميادين تقسيم العمل و اتسع نطاق التبادل

وبدأت المجتمعات تتحول من مرحلة الإنعزالية الاقتصادية " نظام التبادل"وهكذا نشأ   

اتي إڲى مرحلة جديدة ۂي مرحلة إقتصاد المبادلة فقد كانت أول صورة من البدائية والإكتفاء الذ

صور المبادلة الۘܣ عرفها الإنسان ۂي المقايضة استمر فٕڈا ف؅رة طويلة حۘܢ ظهر التاجر المتخصص، 

ثم بدأ اقتصاد التبادل يفرض وجوده مع استقرار نظام السوق، ومع تعدد السلع المنتجة وتباين 

واختلاف أذواقهم، بدأت صعوبات هدا النظام ت؅قايد تدريجيا حۘܢ أصبح من حاجات الأفراد 

المستحيل إستمراره، وأصبح من الضروري البحث عن صورة أخرى للتبادل تحل محله ،هكذا 

تطور ࢭي العلاقات الإقتصادية "اكتشف الإنسان بالتجربة فكرة النقود كوسيلة للتبادل أولْڈا 

  .للأفراد والجماعات

ل فرد ينتج ما يحتاجه شخصيا لنفسه، ومن هنا نشأت المقايضة كأول صورة من كان ك  

صور التبادل الۘܣ عرفها الإنسان ࢭي مراحل تطوره الأوڲى، وعڴى هذا فالمقايضة ما ۂي إلا عملية 

تبادل السلع والخدمات بسلع وخدمات أخرى إن أمكن دون إستخدام النقود مثلا مبادلة قمح 

خدمات بعض الأفراد ࢭي عملية زراعية مقابل حصوله عڴى قدر من المحصول  بماشية أو إستئجار 

العيۚܣ، ومهما كانت عيوب نظام المقايضة، فالذي لاشك فيه أٰڈا نظام أدى دوره التاريڏي بنجاح 

                                                            
  2018، والعلوم السياسية، جامعة القاهرة، كلية الإقتصادرئيس قسم الاقتصاد، ، ،الدولية ود والبنوك والتجارة،النقسامي السيد -1
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عندما كان عدد السلع قليلا وأنواعها محدودة وحاجات الإنسان سهلة وغ؈ر معقدة، الأمر الذي أدى 

  1.ا النظام تماماإڲى إٰڈيار هد

تقسيم العمل قتصادي وانتشار ظاهرتي التخصص و وعندما دعت مقتضيات النمو الا  

واتساع نطاق المبادلة، أن نحاط علما بالعيوب الۘܣ لحقت بالمقايضة وجعلْڈا نظاما جامدا غ؈ر 

فراد ،وينطوي أسلوب المقايضة عڴى تقديم الأ تلزمات النظم الاقتصادية الحديثةصالح للوفاء بمس

لسلع وخدمات مقابلها من غ؈رهم من الأفراد،وحيث أن وظيفة النقود ۂي تسهيل عمليات التبادل و 

إحلال التبادل النقدي محل المقايضة، فقد جرى العرف ࢭي كتب النقود والبنوك الدراسية عڴى 

الحقيقة  ࢭيالصعوبات الناشئة عن المقايضة، وتأكيد فاعلية النقود كوسيلة للتبادل، ببيان مدى 

،فإن الصعوبات نظام المقايضة تمثلت ࢭي تلك الشروط القاسية الۘܣ يتطلّڈا إنجاز عملية 

اك إقتصادا ما يقوم عڴى التخصص نتصور أن هن2المقايضة، ولمعرفة تلك الصعوبات دعنا 

ن ،ومن ثم يأخذ فيه التبادل شكل المقايضة المباشرة ،فإذا كاقسيم العمل ولكنه لا يعرف النقودتو 

، ففي هذه الحالة لابد غب ࢭي الحصول عڴى رأس من الماشيةهناك شخص ما ينتج قمحا ولكنه ير 

ي نفس الوقت ࢭي الحصول أن يبحث هذا الشخص عن شخص أخر لديه رأس من الماشية و يرغب ࢭ

،فإذا وجد هذا الشخص فإنه يستطيع أن يبادله القمح ࢭي مقابل رأس الماشية ،معۚܢ عڴى القمح

، وإذا كان هذا لأمر ة تحقيق التوافق المزدوج للرغباتلمقايضة المباشرة تستدڤي ضرور هذا أن ا

، فإنه يصبح من قبيل المستحيل عندما يكون تصاد بسيط به عدد محدود من السلعصعبا ࢭي إق

هناك عدد كب؈ر من السلع و لك أن تتصور مدى التعقيد الذي يمكن أن يحدث إذا كان منتج 

قمحا بل يرغب ࢭي شۛئ آخر فهنا يتع؈ن أن تنشا عمليات متتالية من التبادل ربما الأحذية لا يرغب 

  .تمتد إڲى عدد لا يمكن متابعته حۘܢ نظريا

  :أنواع المقايضة -2

يعد هذا النوع من أنواع المقايضة الأشهر بئڈا، حيث يتم فيه إجراء تبادل ب؈ن : مقايضة السلع -أ

لكل طرف من أطراف التقايض إڲى السلعة الۘܣ يملكها  سلعت؈ن اسْڈلاكيت؈ن، مع وجود حاجة

  .الطرف الآخر وهذا ما يسمܢ بالمصادفة المزدوجة
                                                            

  .56، د س ط، ص ةالإسكندري،  تاب قراءات في النقود والبنوك و الدورات الاقتصادية،كمحمد غزلان إبراهيم -1

  .20ص  جامعة بنها،،كلية التجارةتاب النقود والبنوك،كميراندا زغلول رزق -2
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يتم المقايضة ب؈ن جملة من الخدمات أو الأعمال الفنية ب؈ن طرࢭي يختص كل : مقايضة الخدمات- ب

لعامة واحد مٔڈما ࢭي مجال محدد ،كأن يتم مقايضة الخدمات العلاجية أو خدمات المحاسبة ا

  .بالخدمات الميكانيكية

يعد هذا النوع من أنواع المقايضة الأحدث بئڈما، والأك؆ر استخداما ࢭي الحياة : المقايضة الإعلانية- ج

المعاصرة، ويعتمد عڴى وجود المساحات الإعلانية الۘܣ تبيعها بعض الشركات مقابل أن يكون 

  . ك المساحةللشركة الأخرى حق الدعاية والإعلان عن نفسها ضمن تل

  :الصعوبات الۘܣ تواجه المقايضة-3

أول صعوبة تواجهها ۂي ضرورة تحقيق التوافق المزدوج : صعوبة إيجاد التوافق ب؈ن رغبات الأفراد-أ

للرغبات عند التبادل، فالشخص الذي يرغب ࢭي مبادلة سلعة الصرف بسلعة القمح لابد و ان 

الحصول عڴى سلعة الصرف وعلينا أن نتصور يبحث عن منتج للقمح ويرغب ࢭي نفس الوقت ࢭي 

مقدار الجهد والعناد الذي يتحملها لفرد ࢭي سبيل البحث عن غ؈رهم من توافق معهم الرغبة ࢭي 

الحصول عڴى نفس السلع محل التبادل وت؅قايد صعوبة توافق الرغبات إذا علمنا أن هذا التوافق 

يكون التوافق ࢭي وجود السلع وزمان  يجب أن يكون ليس فقط ࢭي نوع السلع محل التبادل بل

ومكان الإستلام والتبادل أن هذا نادرا ما يتواجد ،وࢭي ذلك بيان لمدى الصعوبات المتوقعة 

  1.لاحتمالات التوافق ࢭي الرغبات

وإذا اف؅رضنا أنه تحقيق التوافق المزدوج للرغبات فإن ذلك يكفي ࢭي حد ذاته لقيام   

ة للتحاسب يقبلها طرفا المقايضة فمثلا، ما ۂي كمية القمح الۘܣ المقايضة إذ لابد من توفر وسيل

سيطلعها صانع الأحذية ࢭي مقابل التخڴي عن زوج واحد من الأحذية الذي ينتجها؟ وهل سيقبل 

منتج القمح نسبة المقايضة هذه؟ وما ۂي نسبة الۘܣ يتع؈ن عڴى أساسها أن تتم المقايضة؟ وهكذا 

دة ࢭي المجتمع، وبالطبع كلما تعددت السلع الۘܣ يتع؈ن مبادلْڈا عن بالنسبة لجميع السلع الموجو 

طريق المقايضة، فإن نسب المقايضة سوف تتعد بدرجة كب؈رة ولهذا تتطلب المقايضة أن يلم كل 

طرف من أطرافها بمعلومات كاملة عن عدد لا حصر له من نسب مقايضة لكافة السلع الداخلة ࢭي 

كلفة الحصول عڴى هذه المعلومات ليست بالشۛئ اله؈ن بل تتطوع عڴى التبادل، ومن المعروف أن ت

بذل الجهد ووقت كب؈رين كان يمكن أن يخصص ࢭي تحقيق مزيد من الإنتاج ،لا علاوة عڴى حدوث 
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الكث؈ر من المغالطات والأخطاء ࢭي عملية تقويم كل سلعة بدلالة عدد كب؈ر جدا من السلع الأخرى 

نسبة مقايضة ومما سبق  49500ࢭي هذه السوق لاقتغۜܢ الأمر تقدير  مثلا لو تداولت مائة سلعة

نجد أنه ࢭي غياب مقياس موحد للقيمة فإنه يلزم أن ينفق المتعاملون الجزء الأك؄ر من وقْڈم 

  .وجهدهم ࢭي محاولة الوصول إڲى قياس لنسب التبادل الحقيقية ب؈ن السلع المختلفة

  :وإيجاد معيار تقاس به قيم هذه السلع و الخدمات صعوبة تجزئة كث؈ر من السلع والخدمات- ب

قد تحول صعوبة وأحيانا إستحالة تجزئة أنواع عديدة من السلع من إنجاز المقايضة ،فقد يرى 

مربي الماشية الذي يرغب ࢭي الحصول عڴى قمح أن رأس من ماشيته تساوي خمس؈ن كيلة من 

كيف تتم عملية المقايضة وما يحتاجه من القمح كيلة من القمح، ف 25القمح وإذا كان لا يحتاج إلا 

لا يساوي إلا نصف رأس الماشية وۂي لا تقبل التجزئة وهكذا، فالصعوبة الثالثة من صعوبات 

  .المقايضة ۂي عدم قابلية بعض السلع للتجزئة

هناك صعوبات أخرى تنشأ عن غياب النقود ،فإذا أراد شخص : صعوبة تخزين السلع والخدمات- ج

ر جزءا من إنتاجه ليسْڈلكه أو يبادله بغ؈ره من السلع ࢭي المستقبل فلابد أن يحتفظ به ࢭي أن يدخ

صورة سلعية، زراعية ربما يصيّڈا التخزين بالتلف أو العطب أو تنقص قيمْڈا وقد يؤدي به إڲى أن 

قد يقبل  أن يقوم بمبادلْڈا بسلعة أخرى قد لا يكون بحاجة إلٕڈا أو   يندفع ࢭي إسْڈلاكها بسرعة أو 

شروط للمقايضة ما كان ليقبلها لو كانت لسلعته قابلة للتخزين لف؅رة طويلة ومن هذا تتضح 

  1.صعوبة التخزين بعض السلع نتيجة لصعوبة نقل هذه السلع من مكان لآخر

ࢭي ظل نظام المقايضة نجد أيضا صعوبة عند وجود عملية : صعوبة إيجاد مقياس للدفع المؤجل-د

مثالنا السابق إذا أعطى منتج الصوف إنتاجه من الصرف إڲى منتج القمح، ثم دفع مؤجل، ففي 

تعهد منتج القمح بتقديم القمح سدادا للصوف ولكن ࢭي ف؅رة زمنية مستقبلية، فإن هناك عديدا 

من المخاطر تنشأ ࢭي هذه الحالة، كذلك قد يحدث أن تتلف السلعة أين سيتم الدفع ٭ڈا لو 

حتفاظ ٭ڈا لأوقات طويلة ونتيجة لكل هذه الصعوبات وغ؈رها تطورت تدهورت جودٮڈا بسب الا 

عملية المقايضة تدريجيا حۘܢ تعرف الإنسان عڴى النقود كوسيلة للتبادل تتلاࢭى كث؈را هذه 

الصعوبات ومن هنا بدأ نظام المقايضة يتقلص تدريجيا حۘܢ كاد أن يختفي تماما تحت وطأة ظهرت 

خصص؈ن وذلك لإنتشار المزيد من أفكار التخصص و تقسيم العمل، الأسواق المنظمة و التجار الم
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فقد أصبح الفرد مهيأ أن يوكل إليه تنفيذ عملية جزئية صغ؈رة من العملية الإنتاجية ومع ذلك 

فحۘܢ بعد وصول ف؅رة النقود إڲى درجة عالية من التقدم والإرتقاء ࢭي الوقت الحاضر، فهناك بعض 

لتبادل عن طريق المقايضة أمرا شائعا بل و ربما مرغوب أيضا ࢭي بعض الحالات الۘܣ يكون فٕڈا ا

الدول المتخلفة إقتصاديا وحۘܢ ࢭي الدول المتقدمة عندما تفقد النقود قيمْڈا الحقيقية بشكل 

واضح كما هو الحال ࢭي حالات التضخم الجامع و ࢭي ميدان المبادلات التجارية الدولية قد تصبح 

ة عندما يكون التبادل ب؈ن بعض الدول العملات الضعيفة غ؈ر الإرتكازية حۘܢ المقايضة وسيلة مرغوب

لا تمثل قيمة حقيقية لعدم إمكانية تحويلها إڲى ذهب أو إڲى عملات أجنبية أخرى من العملات 

  .1القوية

جبل الإنسان عڴى الاحتياط للمستقبل، فغالبية الأفراد يسْڈلكون أقل : صعوبة تأجيل الاسْڈلاك-ذ

وذلك تفاديًا لما قد يحمله . ويحتفظون بجزء من إنتاجهم الجاري لاسْڈلاك المستقبل. ينتجون  مما

وࢭي ظل نظام المقايضة، . أو أملا ࢭي توف؈ر حياة أفضل ࢭي المستقبل. المستقبل من تغ؈رات غ؈ر متوقعة

ء من أو ࢭي ظل اقتصادي طبيڥي، لا توجد طريقة لتأجيل الاسْڈلاك سوى الاحتفاظ بذلك الجز

الإنتاج الجاري، الذي لا يراد اسْڈلاكه، عڴى شكل مخزونه عڴى شكل سلڥي، يعرضه للكث؈ر من 

وهذا . المخاطر، قد يكون أقلها تعرض قيمة مخزونه للانخفاض وأك؆رها تعرض كل مخزونة للتلف

 بالإضافة إڲى ما يتحمله الفرد من تكلفة تخزين قد تكون مرتفعة بالنسبة للسلع ذات القيمة

كما أن احتفاظ الفرد ب؆روته عڴى شكل حقوق عڴى الغ؈ر قد يعرضها . المنخفضة والحجم الكب؈ر

هذا بالإضافة إڲى . للضياع ، جزئيًا أو كليًا، إذا لم يف الغ؈ر ببعض أو بكل ما عليه من ال؅قامات 

  .صعوبة تحديد الكيفية الۘܣ يمكن ٭ڈا رد هذه الحقوق ࢭي المستقبل 

تضح لنا أن نظام المقايضة، وإن كان نظاما كافيا لمقابلة احتياجات من كل ما سبق، ي  

التبادل الذي يقره التخصص وتقسيم العمل عڴى المستوى القبڴي، إلا أنه لا يعتب كافيا لمقابلة 

المتطلبات نظام اقتصادي متطور لا يعتمد عڴى التخصص البسيط فحسب وإنما يستند إڲى 

كل فرد بإنتاج جزء ضئيل من سلعة، قد لا يكومن ࢭي حاجة التخصص الدقيق الذي يقوم فيه 

  . إلٕڈا ولكن ينتجها للآخرين لا يعرفهم ولا تربطه ٭ڈم أي رابطة

  نشأة النقود:المطلب الثالث
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  :نشأة وتعريف النقود-1

إن دراسة موضوع النقود من الدراسات الاقتصادية الأساسية والهامة لارتباطها وتأث؈رها بكث؈ر من  

كلات الاقتصادية وانعكاس لأهم النشاطات الاقتصادية والمظاهر الاجتماعية وإذا نظرنا إڲى المش

المجتمع الذي يعيش فيه اليوم لوجدنا أن النقود تمثل طرفا ࢭي معظم ما يدور بيننا من معاملات 

ڈا ࢭي الوفاء  بكافة الم دفوعات، يع؄ر ٭ڈا الناس عن قيم ما يتبادلونه من السلع و الخدمات و يقبلوٰ

وتستغل بانتقالها من شخص إڲى آخر ࢭي كل زاوية من زوايا النظام الاقتصادي، ولهذا كان لنقود 

من الأهمية ما ٱڈيأ لها الاستقلال كفرع من فروع الدراسات الاقتصادية، وكانت الإدارة السليمة 

نسان ࢭي نشاطه للنقود تمثل هدفا جوهريا من أهداف السياسة الاقتصادية الراشدة، ويسْڈدف الإ

الاقتصادي إشباع حاجته المتعددة متعمدا ࢭي ذلك ما يوفره ࢭي نفسه أو ما يقدمه له أفراد المجتمع 

من السلع والخدمات، من خلال اتساع نطاق التخصص وتقسيم العمل باتساع نطاق التبادل ب؈ن 

عن طريق مبادلة ما الأفراد، حيث يستطيع الفرد أن يشبع حاجاته من السلع والخدمات المختلفة 

  .تتخصص ࢭي إنتاج ما ينتجه غ؈ره من الأفراد

فعڴى سبيل المثال لو تخصص فرد ࢭي إنتاج الملابس فإن ما ينتجه منا خلال العام يتجاوز   

بمراحل ما يلزم لسد حاجاته مٔڈا، وࢭي نفس الوقت الذي لا ينتج فيه شيئا من ضروريات الحياة 

مثل هذا التطور لم يكن ممكنا لو لم يصاحبه تطور مقابل ࢭي الأخرى من السلع والخدمات، إن 

  .استعمال النقود وأدوات الإتمان

مرت النقود خلال تاريخها الطويل بتطوير تدريڋي حۘܢ بلغت الصورة الۘܣ نعرفها اليوم   

متأثرة ࢭي ذلك بتطور الظروف الاقتصادية والاجتماعية الۘܣ سادت البشرية منذ العصور الأوڲى، 

ثرة ࢭي الوقت نفسه ࢭي إتجاهات ذلك التطور، فقد كان للنقود دور مهم ࢭي توجيه وتنظيم الحياة ومأ

الاقتصادية والاجتماعية سواء كان ذلك عڴى مستوى الفرد ࢭي تسي؈ر متطلباته المعاشية أو عڴى 

 انه مستوى المجتمع عموما، ومع أنه لا خلاف ࢭي أن الناس قد استعملوا النقود منذ أمد طويل إلا 

لا ريب ࢭي أن المجتمع البشري قد عرف ࢭي بادئ الأمر نظام المقايضة، فقد تفى المقايضة باحتياجات 

اقتصادي بدائي دون ضرورة لاستعمال النقود، ولكن ما إن ترتقى العلاقات الاجتماعية حۘܢ يتضح 

ضغط الحاجة إڲى عجز المقايضة عن الوفاء باحتياجات المجتمع ،عند إذن يحاول المجتمع مدفوعا ب

مرحلة استنباط وسيلة أفضل للتداول السلع والخدمات، أي ينتقل المجتمع إڲى مرحلة استعمال 

النقود، أي إڲى انتقال سلعة معينة ذات قبول عام ب؈ن الأفراد ࢭي المبادلة بغ؈رها من السلع 
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التبادل وهكذا  والخدمات للقيام بدور النقود بعد ما تشبعت ميادين تقسيم العمل واتساع نطاق

الانعزالية الاقتصادية البدائية والاكتفاء  1نشأ نظام التبادل وبدأت المجتمعات تتحول من مرحلة

الذاتي إڲى مرحلة جديدة ۂي مرحلة اقتصاد المبادلة فقد كانت أول صورة من صور المبادلة الۘܣ 

اجر المتخصص، ثم بدأ عرفها الإنسان ۂي المقايضة والذي إستمرفٕڈا ف؅رة طويلة حۘܢ ظهر الت

اقتصاد التبادل يفرض وجوده مع استقرار نضام السوق، ومع تعدد السلع المنتجة وتباين حاجات 

الأفراد واختلاف أذواقهم، بدأت صعوبات هذا النظام ت؅قايد تدريجيا حۘܢ أصبح من المستحيل 

ا اكتشف الإنسان استمراره، وبات من الضروري البحث عن صورة أخرى للتبادل لتحل محله، وهذ

بالتجربة فكرة النقود كوسيلة للتبادل أولْڈا ضرورات تطور طويل ࢭي العلاقات الاقتصادية للأفراد 

  .والجماعات 

ۂي وحدة التبادل التجاري، وۂي تختلف من دولة إڲى أخرى، وتمثل العملة شكل يسهل : النقود

عڴى تبادل السلع مباشرة ،ويأتي معۚܢ  التبادل التجاري مقارنة بالأسلوب التبادڲي القديم القائم

كلمة العملة من كلمة التعامل، ويقصد ٭ڈا شكل المال الذي يتم التعامل التجاري به، ويمكن تداول 

هذه العملة مع عملات أخرى ࢭي سوق الصرف الأجنۗܣ أو سوق الفوركس حۘܢ تكون للعملة قيمة 

  .بالنسبة للعملات الأخرى 

  :أنواع النقود-2

إن اتساع عمليات التبادل السلڥي ب؈ن الأفراد والجماعات وصعوبة هذه : ود السلعيةالنق- 2-1

العملية دفع بالجماعات الإنسانية إڲى التفك؈ر باختيار سلعة معيارية يستطيعون من خلالها تقديم 

السلع الأخرى ،وتحت ضغط ازدياد المبادلات والرغبة ࢭي تيس؈رها بدأت النقود السلعية تدخل 

ديدا بعد اكتشاف المعادن واستخدم الإنسان النحاس كوحدة نقدية ثم الفضة والذهب عصرا ج

  :والحديد والزنك والقصدير، وقد سهلت هذه النقود عملية التبادل إڲى حد كب؈ر للأسباب التالية

قابليْڈا للتجزئة دون فقدان أي قدر من قيمْڈا، وسهولة الحمل والتخزين والنقل، وإمكانية تجانس 

اٮڈا وسهولة التصنيف، و الندرة النسبية واستقرار المعروض مٔڈا مثل الذهب لمحدودية إنتاجه، وحد

الأمر الذي ينعكس ࢭي ارتفاع قيمْڈا التبادلية واستقرارها، وبالتاڲي لا يِؤثر عڴى قيمة الوحدة النقدية 

  .كث؈را
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د زاد من قيمْڈا من خلال إن إقرار استعمال هذه المعادن كوحدات نقدية ق :النقود المعدنية- 2-2

خلق منوع جديد من الطلب النقدي عڴى هذه الوحدات المصنوعة وخصوصا من الذهب وأصبح 

طلبا مركبا يتضمن الطلب عليه لأغراض صناعية ولأغراض الزينة مما زاد ࢭي القوة الشرائية عليه 

  .كوحدة نقدية

حجم التبادل السلڥي وتراكم ال؆روات مع توسع العمليات التجارية وازدياد : النقود الورقية- 2-3

لدى التجار نتيجة لذلك، فقد لجأ هؤلاء إڲى إيداع أموالهم لدى الصاغة للاحتفاظ ٭ڈا خشية 

السرقة أو التلف مقابل حصول هؤلاء المودعون عڴى أوراق تدل عڴى قيمة الوديعة يزودهم ٭ڈا 

  :وۂي ثلاثة أنواع  الصاغة وبناء عليه تتم عملية السحب والإيداع عند الضرورة

استقر استخدام الإنسان للمسكوكات المعدنية لف؅رة طويلة من الزمن، : النقود الورقية النائبة-أ

وكانت هذه الأنواع من النقود كافية لمواجهة تطور التجارة الداخلية والخارجية إڲى ما قبل عصر 

كات والانتقال ٭ڈا من مكان إڲى آخر الثورة الصناعية ࢭي أوروبا، ولكن كان لحمل التجار لهذه المسكو 

الكث؈ر من المخاطر الۘܣ تتعرض لها ويتعرض لها حاملٕڈا، كتعرضها للسرقة والضياع، لذلك اعتاد 

بعض التجار ࢭي إيداع ما لدٱڈم من ذهب وفضة ࢭي بعض بيوت المال ذات الشهرة الطيبة مقابل 

وكان التجار يكتفون بحمل هذه  .الحصول مٔڈا عڴى صكوك تب؈ن كمية النقود الۘܣ أودعوها

الصكوك ࢭي تنقلاٮڈم لإظهار أن ࢭي حوزٮڈم كمية معينة من النقود المودعة ࢭي أحد بيوت المال أو 

وكان ࢭي استطاعة أي تاجر أن يتمم أي صفقة تجارية أو يفي بأي ال؅قام نقدي وذلك بأن . البنوك

ا الشخص الآخر أن يذهب للبنك أو يوقع عڴى الصك بتنازله عن قيمته لشخص، آخر ويستطيع هذ

احد فروعة للحصول عڴى قيمة الصك، وقد لجأت البنوك، لتسهيل استخدام الصكوك ࢭي عملية 

التبادل التجاري وتشجيع الأفراد عڴى قيمة استخدامها، إڲى إصدار صكوك محددة القيمة من فئات 

نوك فعلا ࢭي جعل الأفراد يتعودون مختلفة مناسبة للعمليات التجارية عڴى أنواعها، و قد نجحت الب

عڴى استخدام هذه الصكوك وتداولها فيما بئڈم دون الرجوع إڲى البنك لسحب قيمْڈا بعد كل 

ولم يقتصر الأمر عڴى التجار أو العمليات التجارية الكب؈رة فحسب بعد تعداها إڲى العمليات . عملية

نقود معدنية مقابل صكوك ورقية حصلوا  الصغ؈رة، إذ تشجع معظم الأفراد وأودعوا ما لدٱڈم من

علٕڈا، وذلك حفاظا عڴى المسكوكات المعدنية من فقدان جزء من قيمْڈا نتيجة لتعرضها للتآكل من 

ك؆رة تداولها ب؈ن الأفراد، وهكذا، بدأ ظهور وسيط جديد للتبادل متمثلا ࢭي أوراق البنكنوت الۘܣ 

اق النقد هذه، ࢭي بداية الأمر، لا تعت؄ر نقودًا ࢭي حد ولقد كانت أور . شاع استخدامها كبديل للنقود 
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ذاٮڈا وإنما كانت تنوب عن نقود حقيقية سلعية مودعة ࢭي البنوك، وكان ࢭي استطاعة أي فرد ان 

وبناء عڴى . يذهب إڲى البنك ليستبدل ما ࢭي حوزته من أوراق البنكنوت هذه وفاء لحق له عڴى الغ؈ر

نقود كان يسمܢ بالنقود الورقية النائبة لأٰڈا تنوب عن نقود أخرى ذلك، فإن مثل هذا النوع من ال

  . حقيقية موجودة ࢭي البنوك

كان لتداول الأفراد لأوراق البنكبوت وعدم رجوع الغالبية مٔڈم إڲى :النقود الورقية الإئتمانية- ب

عڴى إصدار كمية البنوك المصدرة لها لاست؈راد قيمْڈا،كان ذلك أثر كب؈ر ࢭي تشجيع البنوك المختلفة 

من أوراق البنكوت تزيد عما يودعه لدٱڈا الأفراد من نقود معدنية حقيقية، وقد نتج عن ذلك أن 

أصبح ࢭي أيدي الأفراد كمية من أوراق النقد لا يقابلها أرصدة نقدية، وكان تقبل الأفراد لهذه 

جهة عڴى عڴى دفع قيمة أي الأوراق النقدية راجعا إڲى ثقْڈم ࢭي الجهة الۘܣ أصدرٮڈا وقدرة هذه ال

كمية من أوراق البنكبوت تقدم إلٕڈا ࢭي أي وقت من الأوقات، وكانت البنوك عڴى علم تام بأن قبول 

الأفراد لهذه الأوراق مرده أساسا إڲى شعورهم بوجود مقابل معدني لها، أو وجود ما يسمܢ بالغطاء 

ڈار ٰڈائيا إذا عجز البنك ولو مرة واحدة النقدي، وكانت تعرف أيضا أن الثقة ࢭي البنك يمكن أن تٔ

ࢭي صرف قيمة ورقة نقدية واحدة تقدم إليه من جانب الأفراد، لذلك كانت البنوك المصدرة لأوراق 

  1.النقد تحتفظ برصيد من المسكوكات المعدنية لمقابلة أي طلب سحب من الأفراد

ل؄رح السريع، أن عجزت هذه ولقد كان لتمادي بعض البنوك ࢭي إصدار البنكبوت، جريا وراء ا

البنوك عن صرف قيمة ما قد يرد إلٕڈا من أوراق نقد، كان يمكن لمثل هذه الحالات الفردية أن 

تؤدي إڲى فقدان الثقة ࢭي النظام المصرࢭي كلهن مما قد ينشأ عنه آثار سيئة عڴى الحياة الاقتصادية 

ۘܣ عملية إصدار البنكبوت وحصرها عموما، لذلك أسرعت الحكومات المختلفة بالتدخل لتنظيم ال

ࢭي جهة واحدة، أو بنك واحد، وهو ما يسمܢ بالبنك المركزي، يدار تحت إشراف الحكومة ويخضع 

  .لرقابْڈا

كان من نتيجة قيام الحرب العالمية الأوڲى أن زاد الإنفاق الحكومي : النقود الورقية الإلزامية- ج

هذه الزيادة ࢭي الإنفاق إڲى زيادة حاجات الحكومات  للدول المش؅ركة فٕڈا زيادة كب؈رة، وقد أدت

للنقود لتمويل الحرب، وقد وجدت الحكومات ࢭي البنوك المركزية الوسيلة الأساسية الۘܣ تستطيع 

الاق؅راض مٔڈا دون عناء، فتوسعت حكومات الدول المش؅ركة ࢭي الحرب ࢭي الاق؅راض من البنوك 

                                                            
  .25ص  تاب النقود والبنوك ، مرجع سبق ذكرهكميراندا زغلول رزق1
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ول هذه القروض عن طريق التوسع ࢭي إصدار البنكنوت، المركزية ، الۘܣ استطاعت بدورها أن تم

ولقد كانت لهذه الزيادة الكب؈رة ࢭي الإصدار، وما صاحب ذلك من ارتفاع ࢭي أسعار السلع والخدمات 

أثر كب؈ر ࢭي نفوس بعض الأفراد الذين بدأوا يتشككون ࢭي قدرة البنوك المركزية عڴى صرف قيمة ما 

وجدوا أنه من الأفضل لهم، ࢭي ظل الإرتفاع المستمر ࢭي الأسعار، يقدم إلٕڈا من أوراق نقد، كما 

وقد أدى هذا الشعور إڲى جعل الأفراد ٱڈرعون . الإحتفاظ ب؆رواٮڈم عڴى شكل أرصدة ذهبية مكت؇قة

وسرعان ما سرت الحُمܢ ب؈ن بقية . إڲى البنوك المركزية ليستبدلوا ما لدٱڈم من بنكنوت بالذهب

وقد . غالبيْڈم إڲى البنوك للتخلص مما ࢭي حوزٮڈم من أوراق نقد مصرفية أفراد المجتمع، فاندفع

خشيت حكومات هذه الدول، ࢭي ذلك الوقت، من أن تعجز بنوكها المركزية عن الوفاء بتعهداٮڈا، 

لذلك أصدرت حكومات كث؈رة من الدول قوان؈ن تعفي . مما قد ينشأ عنه آثار اقتصادية سيئة 

هدها بصرف قيمة ما يقدم إلٕڈا من أوراق البنكنوت بالذهب وتلزم الأفراد المصارف المركزية من تع

بقبول هذه الأوراق نقودًا ࢭي حد ذاٮڈا، وأصبح لها قوة الوفاء بالال؅قامات وأصبحت تستمد صفْڈا 

النقدية من قوة القانون وليس من مجرد ثقة الأفراد ࢭي الجهات لۘܣ تصدرها، وعڴى ذلك إنفصلت 

ا ب؈ن القيمة السلعية للنقود والقيمة النقدية لها، ونشأ نوع جديد من النقود يسمܢ الصلة ٰڈائيً 

بالنقود الإلزامية أو النقود القانونية لها، ونشأ نوع جديد من النقود يسمܢ بالنقود الإلزامية  ليس 

عڴى النقود الورقية فحسب بل تشمل أيضا مسكوكات معدنية، سواء كانت ذهبية أو فضية أو 

نزية أو من أي معدن آخر ما دامت ما تحتويه هذه النقود من معدن تقل عما تمثله من قيمة برو 

  .نقدية

النقود المصرفية كانت البداية لظهور أوراق النقد المصرࢭي ۂي حينما شعر : نقود الودائع- 2-4

ࢭي حوزٮڈم، الأفراد بالمخاطر الۘܣ يتعرضون لها من جراء حمل المسكوكات المعدنية او الإحتفاظ ٭ڈا 

لذلك وجدوا أنه من الأفضل لهم إيداعها ࢭي البنوك مقابل صكوك ورقية تحمٕڈم من هذه المخاطر، 

ولكن بعد أن تحولت هذه الصكوك إڲى نقود، وبالتاڲي أصبح ضياعها فقدان لقيمة حقيقية وليس 

ڈا ࢭي البنوك حفاظا علٕڈا وذلك مقابل تعهد من جانب  لمجرد صورة، بدأ الأفراد مرة أخرى يودعوٰ

البنك بدفعها عند الطلب، سواء جزئيا أو كليا عن طريق شيكات ييحملها الشخص ويستطيع ࢭي أي 

وقت يشاء أن يأمر بدفع جزء مٔڈا لمن يشاء من ذلك نرى أن الشيكات ࢭي عصرنا الحاضر قد 

ڈا تنوب أصبحت تلعب نفس الدور الذي كانت تلعبه أوراق النقد المصرࢭي ࢭي الماعۜܣ، من حيث ك وٰ

عن نقود حقيقية موجودة ࢭي البنك، وقد تعود الأفراد والمؤسسات ، بمرور الوقت، عڴى قبول هذه 
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الشيكات لتسوية حقوقهم وبالتاڲي شاع إستخدامها كوسيلة من وسائل الدفع ، مما شجع البنوك 

بذلك أصبح التجارية عڴى توسيع ࢭي منح القروض للأفراد عن طريق فتح إعتمادات مصرفية لهم، و 

لهذه البنوك قدرة عڴى خلق نقود جديدة لم تكن موجودة من قبل، وۂي ما تسمܢ بنقود الودائع أو 

الإئتمان، وقد أصبح هذا النوع من أنواع النقود يلعب دورا كب؈را جدا كوسيلة للدفع ࢭي الوقت 

ه يمكن القول الحاضر وبصفة خاصة ࢭي الدول المتقدمة الۘܣ تتمتع بجهاز مصرࢭي متطور ، بل إن

بأن نقود الودائع قد أصبحت أهم أنواع النقود ࢭي مثل هذه الدول ، وإن كان ذلك يؤدي ࢭي كث؈ر 

من الأحيان إڲى إشاعة نوع من الإضطراب ࢭي الحياة الاقتصادية نتيجة لتوسعة أو إنكماش البنوك 

  .التجارية ࢭي منح الإئتمان

  :وظائف النقود_ 3

عۚܣ هذه الوظيفة قبول عام لدى الأفراد إذ عن طريق النقود لا يضطر ت: النقود كوسيط للمبادلات

الفرد للتضحية بجزء من سلعته عندما لا يوجد تناسب ࢭي القيمة بئڈا وب؈ن السلعة الۘܣ يرغب ࢭي 

ويستطيع الأفراد إستخدام النقود ࢭي الحصول عڴى أفضل السلع الۘܣ تحقق لهم . الحصول علٕڈا

  .أقظۜܢ إشباع ممكن

ا أنه ࢭي ظل إستخدام النقود أصبح من الممكن تبادل الخدمات بجانب السلع إذ كم  

يستطيع كل من يؤدي خدمة ࢭي المجتمع أن يحصل عڴى أجر نقدي يستبدله بسلع، وهذه الوظيفة 

من وظائف النقود ۂي الوظيفة الأوڲى والۘܣ عڴى أساسها أمكن إشتقاق بعض الوظائف الأخرى 

ظيفة بإعتبارها وسيط ࢭي المبادلات يستدڤي أن تتوفر فٕڈا كث؈ر من خصائص وقيام النقود ٭ڈذه الو 

النقود إذ يجب أن تلقى قبول عام وكذلك يجب أن تكون سهلة الحمل و يمكن تجزئْڈا إڲى وحدات 

  .صغ؈رة

وظيفة النقود كمقياس للقيمة ظهرت نتيجة إستخدام للنقود كوسيط ࢭي : النقود مقياس للقيم

زم إستخدامها كمقياس للقيمة بينما لا يستلزم كل إستخدام لها كميقياس للقيمة المبادلات يستل

قيامها كوسيط ࢭي المبادلة أي عندما نقوم بتداول لأشياء لا بد وأن نحدد لها قيم معينة تقوم 

  .بتقدير قيم لبعض الأشياء دون أن نقوم بتداولها
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للمدفوعات المؤجلة وهذه الوظيفة أوجدٮڈا  تستخدم النقود كأداة: النقود أداة للمدفوعات المؤجلة

التطورات الۘܣ لحقت بالمجتمع إذ تدعو الضرورات الآن إڲى عقد قروض وصفقات معينة تتم هذه 

  .إستنادا لقيام النقود بوظيفْڈا كأداة للمدفوعات المؤجلة

  :خصائص النقود_ 4

لنقود ࢭي تعاملاته مع الآخرين لأنه تعۚܣ أن كل فرد ࢭي المجتمع يقبل ا: القبول العام لدى الأفراد -

  .يستطيع كذلك أن يدفعها مقابل الحصول عڴى أية سلعة أو خدمة

يقغۜܣ حسن س؈ر المبادلات أن تكون الأداة المستخدمة كوسيط ࢭي المبادلات سهلة : سهولة الحمل -

توفر ࢭي الحمل وهو ما يساعد عڴى سهولة نقلها من مكان إڲى آخر كذلك سهولة تخزئڈا وهو ما ي

  .النقود

تختص النقود بقابيلْڈاللإنقسام دون خسائر ودون تلف و : القابلية للإنقسام مع تماثل الوحدات -

تكل هذه الخاصية للنقود أنه يمكن إستخدامها ࢭي جميع المعاملات خاصة المعاملات قليلة القيمة، 

حدات صغ؈رة يجب أن تكون تماثل الوحدات عندما تكون الوحدة من النقود قابلة للإنقسام إڲى و 

هذه الوحدات متماثلة أي نفس الوزن والحجم لأنه لو لم يمكن حدوث ذلك لفقدت النقود 

ڈا تتمتع بالقبول العام لدى الأفراد إذ س؈رفض الأفراد إذ س؈رفض الأفراد قبول بعض  خاصية كوٰ

  .الوحدات من النقود

ود من مواد تتحمل ك؆رة تداولها من يد إڲى تصنع وحدات النق: القابلية للدوام مع ثبات القيمة -

أخرى مثل الذهب والفضة وهذا يرجع إڲى خصائص خاصة ٭ڈما مثل المتانة والتجانس والۘܣ لا 

  .تتوفر ࢭي معادن أخرى غ؈ر الذهب والفضة

ثبات القيمة هو الثبات النسۗܣ وليس الثبات المطلق وعليه ينبڧي أن تكون قيمة النقود بعيدة عن 

للتدهور الشديد أو فقدان القيمة مع مرور الوقت لأنه إذا حدث ذلك لأعراض الناس عن تعرضها 

  .الإحتفاظ بالنقود

  :أهمية النقود_ 5

تلعب النقود دورا مهما ࢭي النشاط الاقتصادي، ويعت؄رها الإقتصاديون واحد من أهم   

قتصادي، فإختلاله يؤثر عڴى الإخ؅راعات الحديثة، فالنظام النقدي يرتبط إرتباطا وثيقا بالنظام الا
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معدلات النمو الاقتصادي، وعڴى مستوى التشغيل، والإنتاج، و عڴى قيم السلع ࢭي التبادل  هذا 

بالإضافة إڲى ما قد يحدثه الإختلال النقدي من تأث؈ر عڴى توسيع ال؆روة والدخل الحقيقي ب؈ن أفراد 

  .المجتمع 

  :خلال وتتمثل أهمية النقود ࢭي النشاط الاقتصادي من

  .                                                   تيس؈ر التبادل ب؈ن الناس -

  .تحدد بواسطْڈا قيم السلع و الخدمات فتيسر الحياة الاقتصادية -

تقوم النقود بدور فعال ࢭي غاية الأهمية عن طريق التأث؈ر عڴى المستوى العام للأسعار،  -
 .النقصان  وذلك من خلال تقلباٮڈا بالزيادة أو 

ڈا يصبح الإنتاج الكب؈ر أمر مستحيل، فالإنتاج الكب؈ر  - للنقود دور هام ࢭي مجال الإنتاج، فبدوٰ
 .يعتمد عڴى الحسابات النقدية 

ت؅قايد أهمية النقود بإزدياد الدور الذي تلعبه الحكومة ࢭي مجال الإرادات العامة والنفقات  -
 .قتصادية للأمام العامة والدين العام، تدفع عجلة التنمية الا

كما أن الحكومة يمكٔڈا عن طريق تغي؈ر قيمة النقود أو تتغ؈ر كميْڈا أن تلعب دورا إيجابيا  -
 .هاما ࢭي توزيع ال؆روة والدخل الحقيقي داخل المجتمع

يخزن الأفراد بواسطْڈا ثرواٮڈم ومدخراٮڈم، و تدعم التنمية الاقتصادية بالإستفادة من  -
 .يات الإستثمار المدخرات اللأزمة ࢭي عمل

تشجع النقود عڴى التخصص و تقسيم العمل ب؈ن أفراد المجتمع طالما يستطيع الفرد أن  -
 .يبادل إنتاجه ٭ڈذه النقود ويحصل ٭ڈذه عڴى حاجات

المرحلة التجارية ࡩي / أيام الدولة الإسلامية(تسوية المدفوعات الدولية   :المطلب الرابع
  ):أوروبا

  :لدولة الإسلاميةتسوية المدفوعات أيام ا/أ

 :النقود ࡩي عهد التشريع -1

كانت مكة عند ظهور الإسلام تتعامل بمختلف أنواع العملات، عملة الروم وعملة الفرس،   

ذلك لأن تجارها كانوا يقصدون مختلف الأسواق ࢭي الأراعۜܣ الخاضعة للروم وأسواق البلاد 

ا إڲى التعامل بعملات تلك البلاد الخاضعة لحكم الفرس ونفوذهم، فاضطروا بعامل اتصالهم هذ
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حۘܢ ࢭي أسواقها الداخلية حيث كان من الصعب عڴى أهل مكة ضرب النقود باسمهم، وإيجاد 

  1.عملات خاصة ٭ڈم يتعاملون ٭ڈا ࢭي الأسواق

ية الۘܣ كانت تتداول قبل أقر الرسول عليه الصلاة والسلام المسكوكات الب؈قنطية والساسان  

ب؈ن الأغراض الۘܣ اسْڈدفت ذلك هو تنظيم جباية الزكاة وتيس؈ر التعامل ب؈ن ،ولقد كان من الإسلام

قيصر الروم هرقل  أن ، وكذلك تعامل الرسول صڴى الله عليه وسلم نفسه ٭ڈا،فقد روي2الناس

لك روي عن عڴي رعۜܣ ذ،كدنان؈ر فأخذها وقدمها غنيمة الله عليه وسلم صڴىالله  رسول أرسل إڲى 

زوجۚܣ رسول الله صڴى الله عليه وسلم فاطمة عڴى أربعمائة وثمان؈ن درهما وزن {:الله عنه انه قال 

  .}ستة

كانت الدنان؈ر الذهبية الب؈قنطية المتداولة أيام الرسول صڴى الله عليه وسلم تحمل ࢭي وجهها   

  .صورة هرقل وࢭي قفاها نقوشا ب؈قنطية دعائية ونصوصا

يام الرسول فقد حملت عڴى أحد الوجه؈ن صورة للملك أما الدراهم الساسانية الۘܣ كانت متداولة أ

وهو يعتمد التاج الساساني، أما الوجه الآخر فقد حمل دكت النار ) م638- 590(كسرى الثاني 

  3.المجوسية، وقد توزعت عڴى طوق المسكوكة شكل هلال ونجمة عڴى الجهات الأربع

ويساوي أربع؈ن )M(ڈا ما حمل حرف مٔ: الفلوس النحاسية المتداولة ࢭي عهد الرسول أربع فئات 

خمس نميات، وبعضها يحمل صورة المسيح وبعضها ) E(عشرين نميا،وحرف ) K(نميا، وحرف 

  .4الصليب

  : النقود ࡩي عهد الخلفاء الراشدين -2

استمر تداول المسكوكات الأجنبية ࢭي عهد الخليفة أبي بكر رعۜܣ الله عنه وهذا نظرا لكونه   

الردة، وࢭي عهد عمر الخطاب استمرت المسكوكات الأجنبية ࢭي التداول  مشغولا بإخماد حركات

،ولكن توسع الدولة العربية الإسلامية بفتح بلاد الشام والعراق ومصر ࢭي مدن الشرق جعل واردات 

                                                            
  35، ص1988، دار العلوم للتحقيق والطباعة والنشر والتوزيع، بيروت، 3ط تاريخ النقود الإسلامية،موسى الحسيني المازندراني،  -1
  34، ص2004، المجلد السادس، جامعة الدول العربية، يةموسوعة الإدارة العربية الإسلامالمنظمة العربية للتنمية الإدارية،  -2
  46-45،ص1997، دار المجد، دمشق،تطور الكتابات والنقوش على النقود العربيةإلياس بيطار، -3
  36،ص1997، دار أسامة للنشر والتوزيع، عمان،موسوعة النقود العربية الإسلاميةناهض عبد الرزاق القيسي،  -4
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الدولة تزداد كما أن فتح العراق والتوغل ࢮي مدن الشرق مثل أذربيجان نال من هيبة الإم؄راطورية 

  .  ف سلطاٰڈا الساسانية فضع

وقد انعكست تلك الانتصارات العربية عڴى مسكوكاٮڈا الۘܣ اعت؄رٮڈا منذ أقدم الأزمنة رمز   

لج؄روٮڈا لطلك لم تكن تْڈاون مع أي تلاعب أو تغي؈ر ࢭي هيئة نقودها، فأضاف عمر بن الخطاب 

الإسلامية هما هجري عبارت؈ن إڲى الدرهم الساساني الفغۜܣ الذي كان يسك ࢭي المدن 18ابتداء من 

وكان الدرهم عمر بن الخطاب أول نقد حمل الخط العربي،كذلك ضرب عمر فلسأ " بسم الله وجيد"

عليه صورة كل من الإم؄راطورين هرقل الأول وقسطنط؈ن ) م638/ه17(طراز عملة هرقل الأول سنة 

  .1ن الثاني لكنه نقش علٕڈا اسمه،وهو أقدم فلس نقشت عليه حروف عربية وصلنا حۘܢ الآ 

و٭ڈذا تكون الفلوس النحاسية أقدم من المسكوكات الذهبية والفضية ࢭي حمل كلمات   

وأسماء عربية وكانت الفلوس تضرب ࢭي سورية قبل الإسلام ࢭي أنطاكية ثم أسست دور للضرب 

  2.بعد الإسلام ࢭي مدن متعددة مثل دمشق وحلب

العربية، لأن وجود كلمات عربية عڴى  تعد ف؅رة الخلفاء الراشدين ف؅رة مهمة ࢭي تاريخ النقود  

المسكوكات المضروبة عڴى الطراز الساساني  تعب؈ر قوي عڴى الاستقلال السياسۜܣ والاقتصادي للدولة 

العربية الناشئة من جهة ول؅راجع النفوذ الساساني الذي كان مهيمنا عڴى بعض الأقاليم العربية من 

  .جهة أخرى 

  :النقود ࡩي العصر الأموي  -3

الدولة الأموية مهمة ࢭي تاريخ نقود الدولة العربية الإسلامية، فقد شهدت تحقيق عد ف؅رة  ت  

  .الاستقلال  النقدي  عن ب؈قنطة ࢭي عهد الخليفة عبد الملك  بن مروان

  :النقود ࡩي عهد معاوية بن أبي سفيان/ أ

ي أعطى يعد معاوية بن أبي سفيان رعۜܣ الله عنه أول  الخلفاء للدولة الأموية الذ  

للنقدأهمية كب؈رة، حيث استعمله كسلاح سياسۜܣ يرمز للقوة ويشعر الجميع أنه هو الخليفة 

                                                            
  50-47سابق، ص إلياس بيطار ، مرجع -1
  .51ص إلياس بيطار ،مرجع سبق ذكره ، -2
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بالخط "معاوية أم؈ر المؤمن؈ن"الشرڤي، فكان أول من حفر صورته عڴى النقود ونقش علٕڈا عبارة 

  .الفهلوي وكان قد سك نوع؈ن من الدراهم الفضية ونوعا من الدنان؈ر الذهبية 

قريزي أن الخليفة معاوية ضرب أيضا دنان؈ر ذهبية ب؈قنطية ونقشت علٕڈا صورته وهو كما ذكر الم

متقلدا سيفه غ؈ر أنه لم يع؆ر عڴى هذا الدينار لحد الآن،وقد عزي ذلك إڲى عبدالملك بن مروان الذي  

ظهور قام  بعملية صهر هذي  المسكوكات أثناء إصلاحه النقد الشه؈ر غ؈ر أٰڈذا الاحتمال هو استبعاد 

  .1مثل هذه الدنان؈ر لأٰڈا لو ظهرت لكانت مثار نزاع ب؈ن معاوية والب؈قنطي؈ن

  :عند ولاة المسلم؈ن نقودأشكال بعض ال/ب

إن أهم ما يم؈ق عمل عبد الله بن الزب؈ر ࢭي النقود هو : عن عبد الله بن الزب؈ر رعۜܣ الله عنه   

أمر (وعڴى الوجه الآخر ) د رسول اللهمحم(أنه غ؈ر شكلها وجعلها مدورة ونقش عڴى أحد الوجه؈ن 

  .2) الله بالوفاء والعدل

كذلك ضرب مصعب بن الزب؈ر واڲي العراق بأمر من أخيه عبد الله بن الزب؈ر دراهم فضية   

وكتب علٕڈا اسمه وكان الاثنان قد أعلنا انفصالهما عن الدولة الأموية،كما ذكر البلاذري وأيده ابن 

ذهبية أيضا مع الدرهم الفغۜܣ ࢭي العراق سنة سبع؈ن بأمر أخيه  خلدون أن مصعب ضرب دنان؈ر 

  . عبد الله 

وقد بقيت الدراهم الفضية الۘܣ ضر٭ڈا مصعب بن الزب؈ر حۘܢ قدوم الحجاج بن يوسق إڲى   

العراق من قبل أم؈ر المؤمن؈ن عبد الله بن مروان فغ؈رها وكانت له سلطة كب؈رة عڴى أقاليم الشرق 

  .كتب فٕڈا اسمه وسطها بالعربية )ه79- 77(سنوات فسك مسكوكات ࢭي ال

  ) :م705-684(النقود ࡩي عهد الخليفة عبد الملك بن مروان /ج

تجمع المصادر عڴى أن عبد الملك بن مروان استطاع أن يخضع المشرق العربي لخليفة واحد   

تعريب النقود أموي بعن أن قغۜܢ عڴى جميع الحركات المناهضة لسلطانه فعرب الدواوين ثم تلاها ب

                                                            
  .54-53،مرجع سابق،صإلياس بيطار -1
  . 9، ص1967، المكتبة الحيدرية، مصر، )شذوذ العقود في ذكر النقود(المقريزي،النقود الإسلامية  -2
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فخلصها من التبعية الفارسية والب؈قنطية وكان لهذين القرارين أثر عظيما ࢭي تاريخ الحضارة 

  1.العربية

فعبد الملك هو أول من ضرب النقود العربية الخالصة وجعلها متداولة ب؈ن الناس بصورة   

رسية والرومانية ورفها رسمية وسحب النقود الۘܣ كان يجري ٭ڈا التعامل من قبل فأبطل العملة الفا

  2.ه73من الأسواق وصارت العملة موحدة ࢭي جميع الأقطار وأمر بضرب النقود المعربة سنة 

ه عندما خلص 77ه وانْڈت عام 75وقد كان تعريب الدرهم والدينار عڴى مراحل بدأت عام   

الدنان؈ر ࢭي زمن عبد الدرهم والدنان؈ر من أي صورة وكتابة غ؈ر عربية أما بالنسبة لأوزان الدراهم و 

الملك بن مروان فكامن متوافقة لما استقرت عليه ࢭي بداية الإسلام فاتخذ المثقال كمعيار للدينار 

وقد جعل حق إصدار العملة مقصورا عڴى دور الضرب . غ من الذهب4.25الجديد ووزنه 

وهكذا . قابا شديداالحكومية، وكانت الدولة شديدة العناية بجودة العملة  وتعاقب من يعبث ٭ڈا ع

  . يعت؄ر ما قام به عبد الملك بن مروان أول إصلاح نقدي حقيقي

  ) :م1353-751/ه 74-127(النظام النقدي ࡩي العهد العباسۜܣ  -4

لم يبطل خلفاء بۚܣ العباس ࢭي البداية نقود العهد الأموي  وقبلوا التعامل  ببعض مٔڈا   

تمر تداولها  ب؈ن الناس إڲى جانب النقود منقبل التجاهل والإهمال وعدم الاك؅راث، فاس

العباسيةغ؈ر أف حقد العباسي؈ن عڴى الأموي؈ن جعل الخليفة أبو جعفر المنصور يطلق علٕڈا اسم 

النقود المكروهة رغم أٰڈا كانت أجود العملات، وسمح العباسيون باستمرار سكها ࢭي دمشق 

كانت علٕڈا ࢭي زمن الأموي؈ن مع حذف  ه، وبنفس الشكل والتأث؈رات الۘܣ189والقاهرة حۘܢ سنة 

أسماء الخلفاء والولاة الۘܣ ضربت ࢭي عهودهم، ومن المعروف أن عڴي بن سليمان بن عڴي العباسۜܣ 

 .    واڲي مصر كان أول من قام ٭ڈذا العمل، ووضع اسمه بديلا عن أسماء الخلفاء الأموي؈ن وولاٮڈم

  :ࡩي أوروبا ) التجارية(تسوية المدفوعات ࡩي المرحلة المركنتيلية / ب

تبلور ظهور هذا النظام النقدي ࢭي هذه المرحلة، عڴى الرغم من صعوبة الإشارة إڲى نظام   

نقدي دوڲي ࢭي تلك المرحلة نظرا لطابع القرصنة والٔڈب الۘܣ كانت تتم ࢭي ضوئه حركة التبادل 

                                                            
   57-55إلياس بيطار، مرجع سابق ص -1
  .85، ص1997، مطبعة ابن حيان دمشق، ذ فجر الإسلام، المكاييل الأوزان والنقود منمحمود علي عامر -2
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؈ركانتيلية عن طريق سرقة الدوڲي، اذ كانت ال؆روات والأرباح الضخمة الۘܣ تكونت خلال المرحلة الم

الذهب والفضة ومن تجارة السلع والرق من المناطق الۘܣ هيمن علٕڈا الأوربيون ࢭي آسيا وإفريقيا 

وأمريكا، ۂي أوڲى عمليات ال؅راكم الرأسماڲي ومصدر قوة رأس المال التجاري الذي سيلعب ࢭي الف؅رة 

ذه الكميات الضخمة المٔڈوبة من الذهب التالية الدور الأساسۜܣ ࢭي مرحلة التوسع الرأسماڲي، وه

س علٕڈا نظام قاعدة الذهب ࢭي مرحلة الثورة الصناعية ࢭي أواخر  والفضة ۂي الكميات الۘܣ أسٍّ

القرن الثامن عشر وطوال القرن التاسع عشر، إذ كانت المهمة التاريخية للمرحلة الم؈ركانتيلية قد 

وتوحيد وٮڈيئة السوق العالمية أمام المجتمع  تحققت، وۂي تكوين ال؅راكم البدائي لرأس المال

  .الجديد، مجتمع الرأسمالية الصناعية

لقد حظيت النقود ࢭي الفكر الاقتصادي الغربي بأهمية كب؈رة لأن النقود وتكوين رأس المال   

وجمع ال؆روة من المعادن النفيسة كان بمثابة قوة لها أثرها ࢭي السياسة وࢭي النظام السياسۜܣ مما 

لها مكانة ࢭي البنيان الاقتصادي وكذلك أدى إڲى زيادة أهمية التجارة الخارجية باعتبارها جعل 

أفضل وسيلة لاجتذاب اك؄ر كمية ممكنة من النقود وهذا الذي أدى إڲى تصنيف المدرسة التجارية 

ڈا تقوم عڴى أساس إن المعادن الثمينة ۂي أساس ال؆روة والنقود مخز  ن عڴى إٰڈا مدرسة نقدية كوٰ

  .القيمة 

لقد راڤى التجاريون ما لاحظوه من ارتفاع الأسعار ࢭي عهدهم ࢭي كافة الدول الأوروبية   

وحاولوا الكشف عن السبب الحقيقي لهذا الارتفاع وقد كان هناك تفس؈رات مختلفة إلا أن جان 

النقود الۘܣ 1أن ارتفاع الأسعار يرجع لزيادة كمية (م الفكرة الۘܣ مقتضاها 1568بودان شرح ࢭي عام 

دخلت الدول الأوروبية عڴى اثر زيادة ورود الذهب والفضة إلٕڈا من العالم الجديد والۘܣ بمقتضاها 

وهكذا وضع جان بودان ) وضح أن التغ؈رات ࢭي مستوى الأسعار تتوقف عڴى تغ؈رات كمية النقود

ࢭي تقديرهم الكب؈ر  يش؅رك التجاريون جميعاً . النظرية الۘܣ عرفت باسم النظرية الكمية ࢭي النقود

يعود إڲى اعتقادهم بان ) المركنتالي؈ن(للنقود، لان التقييم الذي حصلت عليه النقود لدى التجاري؈ن 

المعدن النفيسة ۂي عماد ال؆روة، وكان سبب إشادة التجاري؈ن بالمعادن النفيسة تعود إڲى إٰڈم لا 

 .ع للقيمة بالنسبة للأفراد أو الدولة يرون بالنقود وسيلة للتبادل فقط بل أٰڈا ࢭي نظرهم مستود

                                                            
1-JHicks،A .Theory of EconomicHistory ،OXfordUnivercityPrss London 1969.  
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لقد كان لوليم بۘܣ الذي ظهر ࢭي الحقبة المركنتالية رأي ࢭي النقود والذي يعد من أهم   

المفكرين المتم؈قين ࢭي تلك الحقبة من الزمن وكانت آرائه سديدة ومٔڈا استطاع ان يفرق ب؈ن رأس 

ذلك ࢭي رأي الفكر الاقتصادي خطوة للإمام ، المال والنقود وقد تقدم بذلك ࢭي رأي المركنتال؈ن وك

أي (ويرى وليام بۘܣ ان النقود لا تشكل ࢭي الاقتصاد إلا جزءاً بسيطاً من ال؆روة إما رأس المال 

ۂي ال؆روة، وقد ساهم ࢭي تحديد قيمة ) الماكنات والآليات المستخدمة ࢭي الأنشطة الاقتصادية

صاحب نظرية العقد (صادي الآخر وهو جون لوك النقود واشتقاق قيمْڈا ويأتي المفكر الاقت

رأي مختلف ࢭي النقود عن رأي وليم بۘܣ حيث يرى أن النقود لا تمثل قيمة  1والذي له) الاجتماڤي

فعلية تستمدها من كمية العمل المبذول ࢭي إنتاجها كما عليه الحال ࢭي بقية السلع وإنما قيمْڈا 

ويرى أن للنقود قيمة ) العقد الاجتماڤي(الاجتماڤي العام  صورية رمزية تعود ࢭي الواقع إڲى الاتفاق

فائدة شبٕڈة بالدخل الذي تدره (مزدوجة ، فمالك النقود يستطيع الحصول عڴى دخل من نقوده 

أما الفائدة الثانية فهܣ القيمة التبادلية إذ يستطيع المرء أن يحصل عن طريق ) الأرض عڴى صاحّڈا

  .أخرى  تبادل النقود عڴى سلع وخدمات

م 1632-1704م يتفق مع جون لوك 1776-1711المفكر الاقتصادي المركنتاڲي دافيد هيوم   

ما النقود إلا ࢭي الحقيقة إلا ممثل للبضائع والعمل وأٰڈا (ࢭي أن النقود ما ۂي إلا رمز حيث يقول 

ب؈ن كميْڈا وسيلة لقياسها ومقارنْڈا، وان قيمة النقود تظهر من عملية التبادل لتحديد العلاقة 

لذلك فان هيوم يؤكد أن التغي؈ر ࢭي كمية النقد المتداول ) وكمية البضائع الۘܣ يجري التعامل معها

يتتبعها بالضرورة تغي؈ر ࢭي أثمان السلع، وهو يفرق ب؈ن الكمية النقدية المتداولة وب؈ن الكمية 

رأي ࢭي النقود فقد تناولها ࢭي النقدية الموجودة بصورة مطلقة، كما وان المفكر التجاري كانتليون له 

ڈا غ؈ر قابلة للتلف وسهلة الخزن ولا تفقد مم؈قاٮڈا وأٰڈا نادرة، وقال أن  بحثه وأعطى مم؈قاٮڈا كوٰ

للنقود قيمة حقيقية بعكس آراء لوك الذي قال أن قيمة النقود وهمية ويتفق مع وليم بۘܣ بان 

  .حاجة البلد للنقود هو الذي يحدد قيمْڈا ࢭي المجتمع 

وللمفكر الاقتصادي الاسكتلندي جون لو الذي له آراء عن النقود حيث يرى أن التقدم   

والتطور ࢭي البلد يكمن ࢭي توف؈ر النقود بصورة كافية، ولكنه لا يعتقد أن النقود ۂي ثروة الأمة وإنما 

                                                            
    . 19، ص2،الطبعة  01/01/1984،عويدات للنشر والطباعة،جوزف لاجوجي، المذاهب الاقتصادية -1
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ه كان يدڤي عڴى العكس كان يؤمن بان ثروة الأمة تتجسد بما تملكه المصانع والبضائع والتجارة ولكن

بان النقود ۂي الشرط الأساسۜܣ لاستثمار الأراعۜܣ واستخدام الأيدي العاملة وتنشيط الحياة 

  :الاقتصادية، ويدڤي لو أن النقود الورقية أفضل من النقود المعدنية للأسباب التالية

طبع النقود الورقية إلا  إن سك النقود المعدنية يتطلب تكاليف باهظة ࢭي ح؈ن لا يكلف -

  .ليلالق

النقود المعدنية ۂي معادن نفيسة يمكن ࢭي حالة الاستغناء عٔڈا استعمالها ࢭي مجالات  -

  .اقتصادية ـ صناعية أما النقود الورقية فهܣ مادة ليس لها أهمية أو قيمة تذكر 

عدم ثبات قيمة النقود المعدنية وذلك لأٰڈا تخضع إڲى تغ؈رات تطرأ عڴى قيمة المعادن  -

  .النفيسة
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  الثالث محتوى المحور
  

  ࡩي ظل قاعدة الذهب والماڲي النظام النقدي 

  
  

  الأھداف التعليمية

 معرفة نظام قاعدة الذهب والأسس القائم علٕڈا. 

 مراحل نظام قاعدة الذهب.   
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  ࡩي ظل قاعدة الذهب والدوڲي النظام النقدي : الثالث المحور 

ض الاقتصاد الأمريكي لأزمة من أزماته الۘܣ عودنا معروف عند الإقتصادي؈ن أنه كلما تعر   

علٕڈا يبدأ الحديث عن الدولار الأمريكي كعملة رائدة ثم يتسع الحديث ليشمل كل أوعية النظام 

الاقتصادي الدوڲي ومن هذه الأوعية قاعدة الذهب أو نظام الذهب الذي وضع العالم عڴى كاهله 

  .ضبط موازين الاقتصاد العالمܣ

  نشأة نظام قاعدة الذهب : ول الأ المطلب

بدأت قاعدة الذهب ࢭي الانتشار ࢭي الثلث الأول من القرن التاسع عشر باتخاذ بريطانيا لها        

 1870وبحلول عام . 1821وأصبح ساري المفعول ࢭي سنة  1819كقاعدة نقدية بقانون صدر ࢭي 

الۘܣ  1900لمتحدة حۘܢ جاءت سنة لحقت ٭ڈا بعض الدول الأخرى مثل ألمانيا، فرنسا، الولايات ا

ضحت فيه جميع الدول تقريبا تأخذ بقاعدة الذهب باستثناء الص؈ن والمكسيك اللتان فضلتا 

  1. (silver stan)قاعدة الفضة 

وࢭي ظل قاعدة الذهب قامت كل دولة بتحديد عملْڈا بمقدار من الذهب أي معادلة قيمة العملة 

بحيث يمكن مبادلة هذه العملة بالذهب أو العكس بسعر  مع قيمة وزن مع؈ن من الذهب الخالص

في؅رتب عڴى ذلك قيام علاقة ثابتة ب؈ن قيم  $ 20.67رسمܣ ثابت مثلا كانت أوقية الذهب تساوي 

  .العملات الۘܣ ترتكز عڴى الذهب

وقد شهدت الف؅رة الۘܣ سادت فٕڈا قاعدة الذهب استقرارا نقديا دوليا وتعاون وازدهار ࢭي مجال 

حيث كانت الحسابات التجارية ب؈ن الأقطار يتم تسويْڈا من خلال مبادلة الذهب . جارة الدوليةالت

فحينما تستورد بريطانيا سلعا من فرنسا فهذا يعۚܣ تدفق الذهب من بريطانيا : وفقا للآلية التالية

بريطانيا  وان انخفاض احتياط الذهب ࢭي. إڲى فرنسا فينتج عنه عجزا ࢭي بريطانيا وفائض ࢭي فرنسا

سوف ينتج عنه انخفاض ࢭي عرض النقد فسيؤدي ذلك إڲى انخفاض أسعار السلع فٕڈا وبالتاڲي 

تكون أقل من أسعار السلع ࢭي فرنسا أو ࢭي الخارج مما يؤدي إڲى زيادة الطلب عڴى السلع ال؄ريطانية 

لذهب إڲى فرنسا سوف ف؅رتفع صادراٮڈا حۘܢ يعود التوازن إڲى الم؈قان التجاري وبالمقابل فان تدفق ا

يؤدي إڲى ارتفاع احتياطاٮڈا من الذهب وبالتاڲي زيادة العرض النقدي ومنه ارتفاع الأسعار وبالتاڲي 

                                                            

  . 1997بعة الأولى، القاهرة، مدحت صادق ، النقود وعمليات الصرف الأجنبي، الط1- 
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انخفاض القدرة التنافسية لسلعها فيتجه الم؈قان التجاري إڲى وضع التوازن، إن أساس الذهب يعد 

 .عات الدول من الناحية النظرية آلية لتصحيح الاختلالات ࢭي موازين مدفو 

  .قاعدة المسكوكات الذهبية: المطلب الثاني

بعد أن اتخذ الذهب كقاعدة للنقد، قام الناس بتداول مسكوكاته من يد إڲى يد وأصبح  

فعڴى الصعيد الدوڲي أعت؄ر الذهب وسيلة لتسوية الال؅قامات الدولية، وعڴى . للذهب وظيفة مزدوجة

  .وسيط الدفع المقبول تداوله ࢭي الأسواق المحلية المستوى المحڴي كانت العملات الذهبية ۂي

 الذهب من مع؈ن وزن عڴى النقدية الوحدة فيه تحتوي  الذي المتداول  الذهب النظام هذا مثلي 

 ذلك لتحقيق ويش؅رط الذهب، مع التعادل بسعر الأخرى  العملات مع وتحتفظ الاسمية، قيمْڈا يساوي 

 :ما يڴي توفر

 النقد وحدة ب؈ن ثابتة نسبة تحدد بحيث المتداولة، الذهبية النقدية الوحدة وعيار وزن تحديد-أ

 الذهب؛ من غراما 7.3 مساويا الإس؅رليۚܣ الجنيه ࢭي الذهب وزن كان فمثلا الذهب، معينة من وكمية

 القيمة زيادة منع دف٭ڈتكاليف،  أي تحمل دون  كميات بأية الذهب لسك الكاملة الحرية توفر - ب

 الحقيقية؛ ةالقيم عن الاسمية

 الاسمية القيمة هبوط لمنع قيد بدون  سبائك، إڲى الذهبية المسكوكات صهر حرية ضمان -ج

 الحقيقية؛ قيمْڈا للمسكوكات عن

 تكون  اٰڈفإ نقدية، أوراق وجدت فإن ذهبية، سبائك إڲى العملات أنواع جميع تحويل قابلية توافر د

 الذهبية؛ بالمسكوكات للصرف قابلة

 وقيمْڈا للعملة الداخلية القيمة ب؈ن التعادل عڴى للمحافظة الذهب واست؈راد رتصدي حرية -ه

 .الخارجية

 صغ؈را جزء تمثل كانت وإنما ذهبية، المتداولة النقود تكن لم القاعدة هذه ظل ࢭي أنه بالذكر والجدير

أوالنقود  قديةالن الأوراق أو الذهب استخدام ࢭي الحرية مطلق للأفراد وكان للنقود، الكڴي العرض من

وتذويب  الذهب سك كان الوقت نفس وࢭي ذهبية، نقود إڲى التحويل بحرية تتمتع كانت ٰڈاالمساعدة، لأ

 كانت العملة وحدة فإن و لهذا .جميعا ا٭ڈ مسموح عمليات الذهب واست؈راد وتصدير المسكوكات

 أرجاء سائر ࢭي ةواحد قيمة يحمل كان الذهب أن حيث الذهۗܣ، للتبادل محدد معدل تحافظ عڴى

 .قاعدة الذهب منطقة
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 النقود انتقال عملية بأن يقغۜܣ الذي الإدراك أفرزت الأوڲى العالمية الحرب احتياجات أن إلا 

 قاعدة مم؈قات جميع تحقيق الممكن من وأنه الضروري، غ؈ر ال؅رف من نوع ۂي يد إڲى يد من الذهبية

 من العديد واجه النظام هذا أن كما. لتداول ا قيد ذهبية نقود وجود إڲى الحاجة من غ؈ر الذهب

 الإصدار واحتياجات يتناسب بما الكاࢭي بالشكل الذهب توفر عدم أهمها من الۘܣ كان العملية المشاكل

 عنه تخلت ح؈ن الأوڲى، العالمية الحرب حۘܢ الدول  من كث؈ر ࢭي به معمولا بقي المختلفة، وبذلك الدول  ࢭي

  1933.1عام ايةٰڈ حۘܢ به احتفظت الۘܣ الأمريكية المتحدة ماعدا الولايات ࢭي تدريجيا،

 ىنظام والأخر الذهبية، السبائك نظام إحداهما ان،رئيسي انتصور  ظهر سبق لما و نتيجة  

 .لقاعدةالذهب كصورت؈ن مقبولت؈ن وأصبحتا بالذهب الصرف

  .قاعدة السبائك الذهبية: المطلب الثالث
النقود  من مزيد إڲى المتحاربة الدول  حاجة زيادة إڲى 1914 ةىسن الأول  العالمية الحرب نشوب أدى

 هذه توف؈ر المستحيل من كان العالم ࢭي المتوفرة الذهب كمية لمحدودية ونظرا الحربية، اٮڈنفقا لتغطية

 المسكوكات نظام عن التخڴي إڲى العالم دول  اضطرت لذلك الذهبية، النقدية القطع من الكب؈رة الكمية

 .التداول  ࢭي وطرحها إلزامية ومعدنية ورقية نقود بإصدار والقيام التداول، من ڈاوسحّ الذهبية

 كان ذلك أن إلا الذهبية، المسكوكات نظام إڲى العودة الدول  حاولت الأوڲى العالمية الحرب انْڈاء وبعد

إڲى  العالم اقتصاديات وتعرض التداول، ࢭي الموجودة النقدية الأوراق من الكب؈ر الحجم إڲى نظرا متعذرا

 1922 عام  جنوة مؤتمر ࢭي الذهبية السبائك نظام اق؅راح تم الوضع هذا وإزاء النقدي، التضخم حالة

نظام  بريطانيا تبنت وقد الحرب، ثناء عٔڈأ الخروج تم أن بعد الذهب لقاعدة العودة إڲى الدول  لتمك؈ن

  .1925عام  ࢭي الذهبية السبائك

 والقطع النقدية الأوراق تداول  يتم بل ذهبا، المتداولة لةالعم تعد لم النظام هذا ظل وࢭي 

 البنك خزائن ࢭي الموجود الذهب من مع؈ن بمقدار ترتبط العملة هذه وأن الإلزامية،   المساعدة النقدية

 الورقية النقدية الكتلة مقابل خزانته ࢭي الذهبية السبائك من بكمية بالاحتفاظ يكتفي يالذ المركزي 

 الذهۗܣ الغطاء يكون  أن أو ،الذهب من يعادلها سواءبما التداول، ࢭي المطروحة المساعدة والمعدنية

 2.مٔڈا محددة بنسبة

                                                            

  .، قسم العلوم المالية والنقدية، جامعة بابل.خالد المرزوك، محاضرات في الاقتصاد الدولي، كلية الإدارة والاقتصاد1 -
  .58،ص2008ضياء مجيد الموسوي،الاقتصادالنقدي،مؤسسة شباب الجامعة،الإسكندرية،2 -
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 أي وبيع لشراء استعداد عڴى لمركزي  والبنكا الحكومة كانت إذا الدولة ࢭي النظام هذا ويسري  

 الاتجار حرية وكذلك العملة، لوحدة الذهبية بالقيمة محدد هو كما مع؈ن سعر عند الذهب من كمية

  :هامت؈ن ؈قت؈نبم النظام هذا اختص وقد ذهب، إڲى الائتمانية النقود وإمكانية تحويل بالذهب

 اختفت فقد الداخڴي التداول  ࢭي كعملة الذهب استخدام منع يقتغۜܣ كان النظام اهذ لأن نظرا – أ

 للذهب؛ للتحويل قابلة أصبحت الۘܣ الائتمانية العملة محله وحل الذهبية العملة

لا  كب؈رة سبائك شكل عڴى الذهب ببيع المركزي  البنك أو الحكومة قيام عڴى أيضا يقغۜܣ النظام هذا -ب

المعاملات  عڴى استخدامه واقتصر الداخلية المعاملات ࢭي يستخدم لم ولذلك مع؈ن، حد عن وزٰڈا يقل

 .فقط الخارجية

 الذهب استخدام اقتصاد ࢭي الرغبة هو الذهبية السبائك لنظام الأساسۜܣ الهدف فإن ولذلك 

  .محليا التداول  ࢭي هاستخدام وإلغاء الصغ؈رة الذهبية العملات سك يࢭ تصرف النفقا وعدم

  نظام الصرف بالذهب واٰڈيار قاعدة الذهب : المطلب الرابع
هذا النظام خروج غ؈ر مباشر من نظام قاعدة الذهب، حيث تكون وحدة النقدي فيه يعت؄ر  

غ؈ر قابلة للتحويل إڲى ذهب، ولكن تكون قابلة للتحويل إڲى عملة دولة أخرى مرتبطة إرتباطا مباشر 

بالذهب أي قابلة للتحويل إڲى ذهب، وبذلك نجد أ، هناك وسيطا ب؈ن وحدة النقد المتداولة وب؈ن 

  :كالأتيالذهب 

تحويل وحدة النقد إڲى عملة قابلة للتحويل إڲى ذهب ثم تحويل هذه الأخ؈رة إڲى وزن نسۗܣ  

من الذهب، وعڴى هذا الأساس تصبح وحدة النقد مرتبطة بالذهب إرتباطا من الدرجة الثانية، 

ابلة حيث هناك وسيط لابد أن تمر به حۘܢ تتحول إڲى ذهب، وهذا الوسيط هو العملة الأجنبية الق

للتحويل إڲى ذهب وࢭي هذه الحالة لا تحدد قيمة وحدة النقد طبقا لقاعدة الذهب، ولكن طبقا 

لقيمة العملة الأجنبية القابلة للتحويل ، وقد سمܣ هذا النظام نظام التحويل من الدرجة الثانية 

الأهمية  بمعۚܢ أنه طبقا لهذا النظام يوجد نوع؈ن من العملات، عملات تلعب دورا عالميا بالغ

وتسمܢ بالنقود المركزية وعملات تابعة، وتستند ࢭي إصدارها عڴى عملة إرتكازية أي قابلة للتحويل 

لتكون غطاء لها بدلا من الذهب، فمثلا نجد أن الدول الۘܣ كانت منطقة نفوذ إقتصادية لأمريكا 

ء بالنسبة للدول الۘܣ كان ت عملاٮڈا قابلة للتحويل إڲى الدولار القابل للتحويل للذهب ونفس الآۜܣ

كانت تابعة لكتلة الإس؅رليۚܣ، أصبحت هذه الدول تتمتع بمزايا الذهب عن طريق 

  .الإحتفاظبإحتياطاٮڈا الذهبية وࢭي صورة عملات 
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وهنا نجد أن هذا التقسيم للعملات هو أساس نظام الصف بالذهب، ففي أول الأمر كانت  

؅رليۚܣ حيث كان هو الأساس الذي يستند عليه ࢭي سداد العملة المحور أو الإرتكاز ۂي الجنيه الإس

الإل؅قامات الدولية وكان يتمتع بغطاء إصدار كامل من الذهب، وبمرور الوقت أصبح الدولار يقف 

  1.جنبا إڲى جنب مع الجنيه الأس؅رليۚܣ ࢭي الوقت الذي تدور فيه بقية العملات حول هذا المحور 

الأهمية النسبية للجنيه الإس؅رليۚܣ ࢭي الزوال وذلك بظهور إلا أنه بحلول الثلاثينيات، بدأت   

مصادر جديدة للطاقة غ؈ر الفحم الذي كان يشكل معظم صادرات بريطانيا، إڲى جانب تزايد 

الأهمية النسبية للإقتصاد الأمريكي، ومن ثم أصبح الدولار يمثل الإحتياطي النقدي الذي يحل محل 

ائم عڴى أساس قاعدة الصرف بالذهب، حۘܢ تعمل هذه القاعدة الذهب ࢭي إطار النظام النقدي الق

  :بشكل فعال، لا بد من توافر المقومات التالية

  تناسق سياسات البنوك المركزية للدول الۘܣ تتبع هذا النظام، تناسق قراراٮڈا ، وحدة

ون الدول نظمها ، دون أن تكون هناك سيطرة لأحد البنوك عل الأخرى، كما يجب ان ت

  .التبعة لهذا النظام ࢭي درجة واحدة من النمو و التقدم الاقتصادي

  يجب ان تتمتع الدول الۘܣ اخت؈رت كمحور لهذا النظام و اخت؈رت عملاٮڈا كعملة إرتكازية

بحالة إقتصادية جيدة ، بحيث إذا رغبت دول معينة ࢭي ان تصبح مكز للعالم النقدي 

لة إقتصادية داخلية جيدة ، بمعۚܢ عدم وجود بطالة أو عجز ࢭي م؈قان فيجب أن تتمتع بحا

  2.المدفوعات او إنخفاض معدل النمو الاقتصادي

  تحديد سعر الصرف الثابت للعملة الوطنية، مقابل العملة اللأجنبية القابلة للصرف

  .بالذهب

 ركزي، ببيع و شراء العملات الأجنبية القابلة ال؅قام السلطات النقدية، ممثلة ࢭي بنكها الم

  .للصرف بالذهب و بسعر ثابت

 عدم وجود أية قيود تحويل العملة إڲى الخارج أو است؈رادها منه.  

                                                            

  .1987رالطبعة الرابعة ، الرياض، ،دية الدولية، ، دار المريخ للنشلعلاقات الاقتصا،اجون هدرسون، مارك هرندر1-
، 1998مجدي محمود شهاب، الوحدة النقدية  الأوروبية الإشكاليات والآثار المحتملة على المنطقة العربية ، دار الجامعة الجديدة للنشر ، مصر -2

  .45ص



  

 
 46  عبد اللطيف عامر. دالنظام النقدي والمالي الدولي 

أو بالنسبة لدول المحور الرئيسية ࢭي هذا النظام فيجب أن يكون طلّڈا عڴى الواردات من منتجات 

ܢ لهذه الدول المصدرة الحصول عڴى العملات الأجنبية القوية صاحبة الدول الأخرى كب؈ر، حۘܢ يتسۚ

  .هذه العملات القوية والۘܣ سوف تكون الإحتياطي النقدي لهذه الدولة و الذي يحل محل الذهب

  :إٰڈيار قاعدة الذهب -2

يعت؄ر نشوب الحرب العالمية الأوڲى أول صدمة تلقاها النظام، حيث تخلت معظم الدول عن   

شراء الذهب ومنعها بالقوة من تصدير الذهب، هذا ما أدى إڲى إستحالة عمل آلية قاعدة بيع و 

الذهب الدوڲي ࢭي ظل تلك الأوضاع ، فقد توقعت جميع الدول آنذاك أن التخڴي عن هذا النظام 

هو ظرف مؤقت فقط ، وبإمكاٰڈا العودة إڲى قاعدة الذهب بعد الحرب، وبان أسعار الصرف 

ادت قبل الحرب يمكن إعادٮڈا، إلا أنه لم يحدث ما كان متوقعا، فلقد أثرت الرسمية الۘܣ س

الحرب العالمية الأوڲى عڴى هيكل الاقتصاد العالمܣ، حيث فقدت لندن مكانْڈا بإعتبارها المركز 

الوحيد للتجارة والتمويل الدولي؈ن، كما خسرت لندن قدرٮڈا عڴى التحكم ࢭي الإختلالات الۘܣ تحدث 

عات عن طريق تلاعّڈا بأسعار الخصم، كما تمت تصفية الأرصدة الإس؅رلينية لصالح ࢭي المدفو 

  .المقيم؈ن الأجانب والحكومات

لقد كانت بريطانيا المحور الرئيسۜܣ للتجارة والتمويل الدولي؈ن قبل الحرب العالمية الأوڲى،   

ا بالإس؅رليۚܣ من المهام حيث كان م؈قان المدفوعات دولة ما مرتبط مع بريطانيا، وكذلك قيمة عملْڈ

الأساسية للسلطات النقدية ࢭي أية دولة وكذلك لمجموعْڈا التمويلية، أما الآن فقد ظهر مركز تجاري 

وتمويڴي ثاني ࢭي العالم المتمثل ࢭي الولايات المتحدة الأمريكية الۘܣ تم؈ق إقتصادها بالنمو المستمر وإڲى 

كٔڈا من إحتلال تلك المكانة، حيث أصبح م؈قان جانب ذلك بقاء الدولار مرتبط بالذهب مما م

المدفوعات أي دولة وقيمة عملْڈا مرتبطة بالولايات المتحدة وأكسّڈا أهمية م؅قايدة، مما عرقل 

وصعب العمل بقاعدة الذهب هو ظهور التضخم الذي نتج عن تزايد عدد العملات الورقية، فأدى 

لات التضخم هذا يعۚܣ أن السعر الرسمܣ الذي ذلك إڲى إنخفاض قدرٮڈا الشرائية حيث نمت معد

كانت تحدد به العملات لم يعد يعكس القيمة الشرائية للعملات، فخلق ذلك إختلافا ب؈ن السعرين 

السوࢮي والرسمܣ لكل من الدولار والإس؅رليۚܣ، بحيث قامت بريطانيا ࢭي تلك الآونة بتقليص الأسعار 

وهذا قصد المحافظة عڴى السعر الرسمܣ  1925إڲى  1919المحلية إڲى حد كب؈ر دام ست سنوات من 

القديم، ࢭي ح؈ن إستغرقت دول أخرى ف؅رات أطول للوصول إڲى نفس الهدف، والبعض الأخر من 
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الدول انتهج سياسة تغ؈ر عملاٮڈا وذلك بإصدار عملات جديدة تحمل قيما أخلاقية غ؈ر القيمة 

  .السابقة، مٔڈا ألمانيا  النمسا، روسيا

راب ٰڈاية العشرينات عرفت إقتصاديات الدول الصناعية ركودا عڴى رأسها الولايات بإق؅  

، حيث إٰڈارت بورصْڈا الآۜܣء 1929المتحدة الأمريكية، الۘܣ تم؈ق إقتصادها بسقوط حر ࢭي عام 

الذي أثر عڴى جميع أنحاء العالم، فبإنخفاض مستوى الدخل الأمريكي إنخفضت الواردات بطبيعة 

قلص من صادرات الدول الأخرى إڲى الولايات المتحدة وولد هذا تدهورا أك؄ر ࢭي الحال، مما 

إقتصاديات الدول المصدرة للولايات، كما أن موازين مدفوعات الدول الأجنبية كانت ࢭي حالة عجز 

  1.بسبب إنخفاض تدفق رأس المال الأمريكي للخارج

أن قام المودعون بسحب بعد  1931وقد تلقت قاعدة الذهب الضربة القاضية عام    

ڈا الحكومات بفرض قيود عڴى أرصدٮڈم من البنوك النمساوية ثم البنوك الألمانية الۘܣ قامت فٕ

، تم تبعْڈا ࢭي ذلك دول أخرى، وࢭي مقدمْڈم بريطانيا، الۘܣ قامت بتعويم عملاٮڈا فتبعْڈا ࢭي الصرف

مرتبطة بالإس؅رليۚܣ ، فظهر ࢭي عام  ذلك دول أخرى تربطها ٭ڈا علاقات تجاية ومالية وأيضا عملاٮڈا

  .ماسمܣ منطقة الإس؅رليۚܣ1932

ومن الجدير بالذكر أن المنطقة الإس؅رلينية الۘܣ شكلْڈا بريطانيا عڴى إثر خروجها من قاعدة   

الذهب كانت تمثل أك؄ر منطقة نقدية تم تشكيلها قبل الحرب العالمية الثانية، فقد كانت تشمل 

ࢭي مصر والهند والعراق وال؄رتغال والسويد وال؇رويج وفنلندا والدانمارك وفرنسا الممتلكات ال؄ريطانية 

وإيران وإتحاد جنوب إفريقيا وأس؅راليا ونيوزيلندا واليابان، وتشكلت خلال هذه الحقبة أيضا 

منطقة صغ؈رة ࢭي الشرق الأقظۜܢ كانت تعرف باسم كتلة ال؈ن الياباني حيث كانت تتألف من 

أصبحت 1993ٮڈا، إلا أنه بعد أن انضمت اليابان إڲى منطقة الأس؅رليۚܣ ࢭي جانفي اليابان وممتلكا

  .كتلة ال؈ن منتسبة بالتبعية إڲى منطقة الإس؅رليۚܣ

وهناك دول عڴى العكس حافظت عڴى العمل بقاعدة الذهب وهذه الدول شكلت ما سمܣ   

ت المتحدة الأمريكية، وقد كتلة الذهب وكانت تضم هولندا، فرنسا، بلجيكا، سويسرا ، والولايا

لوحظ أن عملات هذه الدول مقدرة أك؆ر من قيمْڈا الحقيقية، مما أدى إڲى حدوث صعوبات كب؈رة 

ࢭي صادراٮڈا، لهذا اضطرت أن تتخڴى عن نظام قاعدة الذهب، حيث أدى إڲى إشاعة جو عام من 
                                                            

  130، ص م1998طباعة والنشر دولي، الدار الجامعية للزينب حسين عوض االله، الاقتصاد ال1
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عدة، فلجأ الأفراد إڲى سحب عدم الثقة ࢭي الدولار، وتوقع الكث؈رون أن تخرج ۂي أيضا من هذه القا

أرصدٮڈم من البنوك واستبدالها بالذهب، وظل الذهب يخرج من الولايات المتحدة الأمريكية وبشكل 

فألقت  1933أفريل  14مستمر، عڴى أن اضطرت الحكومة الأمريكية الخروج من قاعدة الذهب ࢭي 

يض قيمة الدولار بنسبة بذلك حرية تصدير الذهب، وظل الذهب ممنوعا من التداول، وتم تخف

40,9%.  

وهكذا اٰڈارت قاعدة الذهب وانتهܢ العمل ٭ڈا كنظام نقدي دوڲي مما أدى إڲى البحث عن   

نظام نقدي بديل، وذلك باق؅راب الحرب العالمية الثانية، وقد تم بالفعل التوجه نحو تشكيل نظام 

  1" .بريتونوودز"ام نقدي دوڲي وتم تبنيه بٔڈاية الحرب العالمية الثانية وعرف بنظ

  

  

                                                            
علوم كبور رشيدة، من النظام النقدي الدولي الأوروبي إلى العملة الأوروبية الموحدة، رسالة ماجيستر غير منشورة، كلية العلوم الاقتصادية و   -1

  58، ص  2000التسيير، جامعة الجزائر ، 
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  الأھداف التعليمية
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  النقدي ࡩي ظل إتفاقيةبروتنوودزالنظام : المحورالرابع

شهد الاقتصاد العالمܣ بعد الحرب العالمية الثانية إضطرابات عنيفة ࢭي نظامه النقدي،   

الغربية تسڥى إڲى تحقيق النمو  الدول لات منخفضة لحركة التجارة العالمية، وقد كانت ومعد

الاقتصادي وتأسيس نظام إقتصادي مستقر يمنع الإرتداد إڲى القومية الاقتصادية المدمرة لهذا 

بريطانيا مؤتمر بروتنوودز للتفك؈ر ࢭي خلق نظام جديد ول الولايات المتحدة الأمريكية و نظمت الد

  .ون أساس للعلاقات النقدية للعالم لف؅رة ما بعد الحربيك

  محتوى اتفاقية بروتنوودز: المطلب الأول 
نظام بروتنوودز هو نظام إدارة نقدي أسس قواعد للعلاقات التجارية والمالية ب؈ن الدول   

 الصناعية الك؄رى ࢭي العالم ࢭي منتصف القرن العشرين، كان نظام بروتنوودز أول نموذج لنظام

  .نقدي قابل بلكامل للتفاوض ٱڈدف إڲى تنظيم العلاقات ب؈ن الدول المستقلة 

قبل أن تخرج الولايات المتحدة الأمريكية منتصرة من الحرب العالمية بعام ، واحد بدأت   

تعمل عڴى إنشاء نظام عالمܣ جديد و بالتاڲي إنشاء نظام إٌقتصادي تكون الولايات المتحدة و الدولار 

  .أس الهرم فيه و قد حصل ذلك عن طريق اتفاقية بروتنوودزالأمريكي ر 

دولة  44، تم التوقيع عڴى جملة الاتفاقيات ࢭي بريتونوودزو حظر هذه الإتفاقية 1944جويلية  20ࢭي 

يوما  وبالضبط ࢭي الضفة الشرقية للولايات  22حول العالم و إستمرإنعقاد المؤتمر لأك؆ر من 

حيث اجتمع ممثلو الولايات المتحدة الأمريكية و إنجل؅را " امبش؈رنيو ه"المتحدة الأمريكية ࢭي 

بالإضافة إڲى نظام مصرف بالذهب حيث أصبح للدولار دورا أساسيا ࢭي الحفاظ عليه  وذلك من 

 35خلال تعهد الولايات المتحدة الأمريكية بتلبية أي طلب بتحويل الدولار إڲى الذهب عند سعر ثابت 

دود أو قيود، أما باࢮي عملات دول العالم فيتم تثبيت قيمْڈا بمقابل الدولار دولار للأوقية بدون ح

  .وبالتبعية تصبح مثبتة ࢭي مواجهة الذهب أيضا

 ربط أسعار عملات الدول بالدولار وبالتبعية إڲى الذهب.  

  أن تل؅قم كل دولة بالتدخل ࢭي سوق الصرف الأجنۗܣ للحفاظ عڴى سعر الصرف ࢭي حدود

  1.بالمئة1

                                                            
  .15صبيروت،،سابعة،الطبعة التاريخ النقدي للتخلف، دار النهظة العربيةالرمزي زكي1
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  يمكن للدول أن تمول عجزها المؤقت ࢭي موازين مدفوعاٮڈابباستخدامإحتياطاٮڈا الدولية

وبالاق؅راض من صندوق النقل الدوڲي، أما ࢭي حالة وجود اختلال هيكڴي، أي وجود عجز أو 

فائض بشكل كب؈ر و مستمر ࢭي م؈قان المدفوعات، فإنه يسمح للدولة بأن تغ؈ر السعر الاسمܣ 

  . دون اش؅راط الموافقة المسبقة للصندوق   10حدود  لعملْڈا ࢭي

  استخدام الدول لما لدٱڈا من أرصدة دولارية لشراء عملْڈا المحلية عندما تميل قيمْڈا

من سعر التعادل أو التدخل ببيع عملْڈا وشراء الدولار عندما تتحسن 1للتدهور بأك؆ر من 

  . من سعر التعادل 1قيمْڈا بما يفوق 

 ود عڴى تحركات رؤوس الأموال قص؈رة  الأجل و ذلك لتفادي تأث؈رها عڴى نظام فرض القي

  .أسعار الصرف الثابتة

ويقوم نظام بروتنوودز عڴى قاعدة الصرف بالذهب حيث يرتكز عڴى قابلية تحويل الدولار   

الأمريكي فقط إڲى ذهبمن ناحية ، و عڴى تثبيت أسعار صرف العملات الأخرى بالنسبة للدولار 

مريكي، و بعد أن أصبحت السيادة للدولار كعملة رئيسية ࢭي تسوية المعاملات الدولية و كعنصر الأ 

أساسۜܣ ࢭي تكوين الإحتياطات الدولية الۘܣ يمكن القول بأن نظام النقد الدوڲي الجديد لف؅رة ما بعد 

ذهب ، ويعت؄ر نظام الحرب العالمية الثانية قد قام ࢭي الواقع العمڴي عڴى قاعدة الصرف بالدولار و ال

بروتنوودز ࢭي الأساس نظاما قائما عڴى تثبيت سعر الصرف مع قابلية لتعديل ضمان إستقرار أسعار 

  .الصرف مع توف؈ر قدرة من المرونة

والۘܣ أوكلت " بري؅ن وودز" وتعت؄ر هذه الأفكار بمثابة الأهداف الأساسية الۘܣ خرج ٭ڈا مؤتمر   

وق النقل الدوڲي الذي انبثق عن المؤتمر المذكورو الغرض منه مهمة الإشراف عڴى تطبيقها لصند

تحقيق إستقرار أسعار الصرف والإشراف عڴى تنفيذ قواعد النظام النقدي الدوڲي الجديد وقام 

وكذلك البنك الدوڲي للإنشاء والتعم؈ر، الذي أصبح يعرف باسم البنك  1947بمباشرة مهامه بعد 

الأوروبية الۘܣ دمرٮڈا الحرب ثم مساعدة الدول الأخرى عڴى  الدوڲي الغرض منه مساعدة الدول 

التنمية الاقتصادية، ولقد ربح الدولار مركزا بعلاوة كعملة مرجعية يعكس التغي؈ر ࢭي الاقتصاد 

العالمܣ من هيمنة أوروبا إڲى الولايات المتحدة الأمريكية، لقد منعت الدول من تخفيض قيمة 

 10ارجية ولم يسمح لعا إلا بتخفيض قيمة عملاٮڈا بنسبة أقل من عملاٮڈا لتستفيد تجارٮڈا الخ

بالمئة الحجم الكب؈ر من المتاجرة ࢭي الفوركس دوليا أدت إڲى تحركات ضخمة لرأس المال، الۘܣ نتج 
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عٔڈا العمران بعد الحرب العالمية، وأدت هذه التحركات إڲى إعدمإستقرار سعر الفوركس الذي 

  .1وطده بروتنوودز

  مراحل س؈ر نظام بريتونوودز:الثاني  المطلب

لقد تركت الحرب العالمية الثانية أوروبا واليابان ࢭي حالة دمار ": القوة"مرحلة الإزدهار  -1

اقتصادي، و لم تستطع أوروبا تزويد نفسها بالسلع الاسْڈلاكية بالإضافة إڲى السلع الرأسمالية 

  .الضرورية لإعادة البناء

كان من الضوري است؈راد العديد من السلع لأوروبا وكانت المشكلة تكمن و ࢭي ضوء هذه الظروف، 

  . ࢭي الحاجة إڲى العملة الصعبة، كما احتياطاٮڈا الدولية غ؈ر كافية

ونظرا لكون الولايات المتحدة الأمريكية المصدر الأساسۜܣ للسلع الإنتاجية، فقد كان نقص   

كندا وعدد من المنظمات الدولية بمنح عدد من  الدولارات، قامت الولايات المتحدة الأمريكية و 

حيث " مارشال"القروض والمنح لأوروبا، شملت برنامج الإنتعاش الأوروبي، و المعروف بمخطط 

مليار دولار ࢭي شكل منح و الباࢮي ࢭي شكل  11,6مليار دولار  13قامت الولايات المتحدة الأمريكية بمنح 

المستفيدة إعطاء الأولوية لإعادة التعم؈ر و التقدم  قروض، و ࢭي مقابل ذلك طلبت من الدول 

الاقتصادي ࢭي سياسْڈا الاقتصادية والنقدية و تشجيع تصدير منتجاٮڈا إڲى منطقة الدولار،ومن هنا 

الۘܣ أتاحت لدول أوروبا تشجيع صادراٮڈا عن طريق تخفيض أسعار " الف؅رة الإنتقالية " ظهرت فكرة 

ثار الۘܣ يمكن ان يحدٯڈا هذا الإجراء، و الذي يؤثر سلبا عڴى الصرف عملاٮڈا، بالرغم من الآ

صادرات الولايات المتحدة الأمريكية اتجاه أوروبا ،و مما سبق، نستطيع القول أن معظم دول العالم 

كانت ࢭي حاجة ماسة للإقتصاد الأمريكي، مما جعل الدول تجري وراءه، وبالتاڲي أصبح بمثابة النقد 

حققت  1949إڲى  1946تسوية المدفوعات الدولية، فخلال الف؅رة الممتدة من الذي يستعمل ࢭي 

بدأت  1950الولايات المتحدة الأمريكية فائضا ضخما ࢭي م؈قان مدفوعاٮڈا مع أوروبا،إلا أنه منذ عام 

أوروبا تستعيد مستواها الاقتصادي وهذا ما ساعد كل من أوروبا واليابان ࢭي تكوين  أرصدة دولارية 

تسبب ࢭي ندرة الدولار، كما تحول فائض م؈قان المدفوعات الإجماڲي الأمريكي، والذي كان محورا مما 

  . دارت حوله الأحداث الدولية النقدية والأزمات

                                                            
  152زينب حسين عوض االله ، مرجع سبق ذكره ، ص -1
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إن الإجراء المعتمد من طرف الدول الأوروبية والمتمثل ࢭي تخفيض أسعار صرف : مرحلة الضعف -2

لدول، ورفع من القدرة الإنتاجية للقطاع الصناڤي من عملاٮڈا، شجع عڴى زيادة الصادرات لهذه ا

، فالتحسن الذي طرأ عڴى موازين المدفوعات الأوروبية 60بحواڲي  1960إڲى  1950الف؅رة الممتدة من 

، سمح لها بتكوين احتياطات نقدية كب؈رة، مما جعلها تعلن إعادة عملاٮڈا للتحويل، 1958ࢭي عام 

الأموال الأمريكية إڲى الدول الأوروبية ،و ࢭي مقابل ذلك وࢭي نفس  الأمر الذي نتج عنه دخول رؤوس

مليار دولار سنويا، ولعل هذا  3زاد العجز ࢭي م؈قان المدفوعات الأمريكي بشدة بمتوسط  1958السنة 

العجز كان راجعا إڲى تدفق الاستثمارات الأمريكية ࢭي أوروبا و التضخم الأمريكي الناتج عن تمويل 

م من خلال زيادة العر النقدي وإصدار مزيد من الدولارات ،فأصبح ما يحتفظ به حرب الفيتنا

، و ࢭي نفس الوقت 1949مليار فقط  ࢭي عام  13مليار دولار بينما كان  40الأجانب من دولارات هو 

فإن القطاع الخاص كان يحتفظ بقدر أك؄ر من ذلك و هو ما يمثل ࢭي جملته دين عڴى الحكومة 

إڲى  1949مليار دولار ࢭي عام  25ال؅قام عڴى ما لدٱڈا من ذهب الذي انخفض مستواه من الأمريكية أو 

معۚܢ ذلك أن الولايات المتحدة كانت تواجه ال؅قامات بالذهب أك؄ر  1970مليار دولار فقط ࢭي عام  11

 من رصيدها الفعڴي منه، ولقد إمتنعت الولايات المتحدة الأمريكية خلال هذه الف؅رة عن تخفيض

قيمة الدولار لمواجهة العجز ࢭي م؈قان المدفوعات و لجأت إڲى بعض السياسات الأخرى لمنع خروج 

زيادة أسعار الفائدة المحلية قص؈رة الأجل و الحفاظ عڴى سعر الفائدة طويلة "رؤوس أموال مثل

  .الأجل منخفض نسبيا لتشجيع النمو الاقتصادي المحڴي

عجز المستمر ࢭي م؈قان المدفوعات الأمريكي فإن ومع فشل كل هذه الإجراءات لوقف ال  

رصيدها قد تضاءل بحيث أصبح غ؈ر كاࢭي لسد العجز الأمريكي ،و ࢭي محاولة أخ؈رة لإمتصاص 

فائض السيولة الدولارية عڴى المستوى الدوڲي ووقف محاولات الدول مبادلة ما لدٱڈم من دولارات 

حكومية مضمونة ومتوسطة الأجل تصدر مقابل الذهب، أصدرت الحكومة الأمريكية سندات 

بالدولار و بسعر صرف مضمون إلا أن هذه السياسات لم تفلح ࢭي وقف تدهور الأرصدة الذهبية 

حۘܢ وصل الرصيد الذهۗܣ الأمريكي إڲي ربع العجز الحكومي فقط، وࢭي هذه الحالة كان ضروريا أن 

،توقفت ألمانيا، هولندا وسويسرا عن 1971ماي 05يتغ؈ر سعر التعادل أو تكافؤ العملات ، حيث ࢭي 

ا رفعت كل من سويسرا والنمسا قيمة عمليْڈم 1971ماي 09سوق الصرف الأجنۗܣ وࢭي  التدخل ࢭي

بالمئةعڴى التواڲي، بينما قررت ألمانيا وهولندا تعويم عمليْڈما، وبات مؤكدا أن أمريكا سوف   6و 7

ال، فإن هذا التوقع قد تسبب ࢭي إندفاع حاد تخفض قيمة الدولار، وࢭي ظل تكامل أسواق رأس الم



 
 

 

 54  عبد اللطيف عامر. دالنظام النقدي والمالي الدولي  

للتخلص من الدولالر قبل أن تنخفض قيمته و الإتجاه إڲى العملات الأخرى القوية مثل المارك 

  1.والفرنك السويسري و ال؈ن 

كل تلك الأوضاع السالفة الذكر نجمت عٔڈا زعزعة الثقة : إيقاف التحويل ب؈ن الذهب والدولار -3

تأكد بذلك عدم قدرة الولايات المتحدة الأمريكية عڴى الإل؅قام بتحويل الدولار إڲى ذهب ࢭي الدولار، إذ 

اوت  15مما أدى إڲى زيادة الطلب عڴى الذهب وما نتج من مضاربات عڴى الدولار، وࢭي يوم الأحد 

عن إيقاف التحويل ب؈ن "ريتشارد نيكسون "أعلنت الحكومة الأمريكية عڴى لسان رئيسها  1971

ب و الدولار، وهكذا أغلقت نافذة التحويل إڲى الذهب ومعها إٰڈارت دعامة نضام بروتنوودز، الذه

  :كما صاحب هذا القرار مجموعة من الإجراءات الإنكماشية الداخلية 

  بالمئة عڴى السلع المستوردة والهدف منه هو إستعماله  10فرض رسم إضاࢭي قدره

عڴى المساهمة ࢭي علاج العجز الم؅قايد ࢭي  كوسيلة ضغط عڴى الدول الأخرى لإجبارها

  .م؈قان المدفوعات للولايات المتحدة

  هذا هو مواجهة التضخم ࢭي الداخل ، القصد منأيام 10تجميد الأجور و الأسعار لمدة.  

  بالمئةلمدة 10إعفاء الإستثمارات الخاصة بإنتاج  المعدات الوطنية من الضرائب بنسبة

  .ر ࢭي الداخلسنة لتشجيع الإستثما

 عڴى صناعة السيارات الأمريكية والهدف مٔڈا الإلغاء  7إلغاء ضريبة الإنتاج المقدرة ب

  .هو إنعاش هذه الصناعة وجعلها أك؆ر تنافسية 

 بالمئة 10تخفيض الإنفاق الحكومي و المساعدات الاقتصادية الخارجية بنسبة.  

النقد الدوڲي، البنك العالمي، صندوق (نتائج اتفاقية بروتنوودز : المطلب الثالث

  GATT)الجات 
للإنشاء، والتعم؈ر،  ڲيفاقية بريتونوودز إڲى ضرورة إنشاء البنك الدو ل المشاركون ࢭي اتِ توص  

س ࢭي السابع والعشرين من كانون الأوّل  قد الدوڲيّ الذي تأسَّ م، 1945ديسم؄ر من عام /وصندوق النَّ

فاقية، كما تمّت المو  افقة عڴى تطبيق نظام أسعار الصرف الثابتة مع عُملة الدولار وذلك بموجب الاتِّ

دت عُملة  الأمريكيّ باعتبارها العُملة الرئيسيّة؛ حيث ثَبُتَت عُملات أجنبيّة مُقابل الدولار، وتحدَّ

ومن الجدير بالذِكر أنّ الفضل ࢭي تطوير . دولاراً لكلِّ أو نصة واحدة مِن الذهب 35الدولار بقيمة 
                                                            

  .54،صجون هدرسون، مارك هرندر، العلاقات الاقتصادية الدولية ، مرجع سبق ذكره -1
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ط الا
َ
؈ن، وهماخُط ؈ن مُهمَّ فاقية يعود إڲى خب؈رَين اقتصاديَّ ال؄ريطانيّ جون مايناردكي؇ق، ووزير : تِّ

الدولة الأمريكيّ هاري ديكس؅ر وايت، وعڴى الرغم من اختلاف وجهات النظر، والأفكار، إلّا أنّ كلا 

  .الخب؈رَين بخُطّتٕڈما المختلفتَ؈ن يُوصِلان إڲى الهدف نفسه

  ) الدوڲي( ي البنك العالم: أولا

وقد بدأ نشاطه . هو أحد الوكالات المتخصصة ࢭي الأمم المتحدةالۘܣ تعۚܢ بالتنمية البنك الدوڲي

بالمساعدة ࢭي إعمار أوروبا بعد الحرب العالمية الثانيةوۂي الفكرة الۘܣ تبلورت خلال الحرب العالمية 

عمار ࢭي أعقاب ال؇قاعات موضع ترك؈ق بولاية نيو هامبش؈ر الأمريكية، ويعد الإ  "بريتونوودز" الثانية ࢭي

عام لنشاط البنك نظرا إڲى الكوارث الطبيعية والطوارئ الإنسانية، واحتياجات إعادة التأهيل 

اللاحقة لل؇قاعات والۘܣ تؤثر عڴى الاقتصاديات النامية والۘܣ ࢭي مرحلة تحول، ولكن البنك اليوم زاد 

ويركز جهوده عڴى تحقيق الأهداف . لجميع أعمالهمن ترك؈قه عڴى تخفيف حدة الفقر كهدف موسع 

، والۘܣ تسْڈدف 2000الإنمائية للألفية الۘܣ تمت الموافقة علٕڈا من جانب أعضاء الأمم المتحدة عام 

مجموعة البنك الدوليهܣ مجموعة مؤلفة من خمس .تحقيق تخفيف مستدام لحدة الفقر

ير وتقليل إنفاقه، بالإضافة إڲى تشجيع منظماتعالمية، مسؤولة عن تمويلالبلدان بغرض التطو 

وقد أنآۜئ مع صندوق النقد الدوليحسب مقررات مؤتمر بريتونوودز، . وحماية الاستثمار العالمܣ

رئيسه الحاڲي .1946 يناير 27وقد بدأ ࢭي ممارسة أعماله ࢭي  .ويشار لهما معا كمؤسسات بريتونوودز

  .هو ديفيد مالباس

  :الدوڲيالهدف العام لصندوق النقد -أ

الهدف العام من البنك هو تشجيع استثمار رؤوس الأموال بغرض تعم؈ر وتنمية الدول   

المنضمة إليه والۘܣ تحتاج لمساعدته ࢭي إنشاء مشروعات ضخمة تكلف كث؈را وتساعد ࢭي الأجل 

. الطويل عڴى تنمية اقتصاد الدولة وبذلك تستطيع أن تواجه العجز الدائم ࢭي م؈قان مدفوعاٮڈا

اعدة البنك تكون إما بإقراضه الدول من أمواله الخاصة، أو بإصدار سندات قروض للاكتتاب ومس

  .الدوڲي

وتقدم كل دولة عضو ࢭي البنك من اش؅راكها المحدد ࢭي رأس مال البنك ذهبا أو دولارات   

 من عملْڈا الخاصة، والباࢮي يظل ࢭي الدولة نفسها، ولكن البنك يستطيع% 18أم؈ركية ما يعادل 

  .الحصول عليه ࢭي أي وقت لمواجهة ال؅قاماته
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وبشكل عام يقوم البنك بإقراض الحكومات مباشرة أو بتقديم الضمانات الۘܣ تحتاجها   

لكن ممارسة البنك لأعماله أظهرت أنه كان متح؈قا . للاق؅راض من دولة أخرى أو من السوق الدولية

 ).ع السد العاڲي ࢭي مصرمشرو (ࢭي إقراضه بعض الدول وعدم إقراضه دولا أخرى 

اتفق عڴى إنشائه مع صندوق النقد الدوڲي ࢭي المؤتمر الذي دعت إليه هيئة الأمم المتحدة ࢭي   

بدأ البنك . دولة 44، وقد حضر المؤتمر 1944تموز /بريتونوودزبالولايات المتحدة الأم؈ركية ࢭي يوليو

ࢭي واشنطنثمانية آلاف موظف وحواڲي  ويعمل ࢭي مقر البنك الدوڲي. 1946حزيران /أعماله ࢭي يونيو

ويأتي ما يزيد عڴى نصف العامل؈ن ࢭي البنك من الأم؈ركيت؈ن والبقية من . ألف؈ن ࢭي العمل الميداني

  .جميع أنحاء العالم

دولة تصب مصالحها وآراؤها ࢭي مجلس  189يبلغ عدد الدول الأعضاء ࢭي البنك الدوڲي   

ولكي تصبح أي دولة عضوا ࢭي البنك الدوڲي للإنشاء . طنالمحافظ؈ن ومجلس الإدارة ومقره واشن

والتعم؈ر يجب أن تنضم أولا إڲى صندوق النقد الدوليو مؤسسة التنمية الدوليةومؤسسة التمويل 

   .الدوليوهيئة ضمان الاستثمار المتعدد الأطراف

ة للبلدان فو المعر ڲي، وۂي أحد أك؄ر مصادر التمويل تتألف مجموعة البنك الدو  :مؤسساته -ب

النامية ، من خمس مؤسسات يجمعها ال؅قام مش؅رك بالحد من الفقر، وزيادة الرخاء المش؅رك، 

  1:وۂي.وتشجيع التنمية المستدامة

 IBRDالبنك الدوڲي للإنشاء والتعم؈ر )1

  IDAالمؤسسة الدولية للتنمية )2

 IFCمؤسسة التمويل الدولية )3

 MIGAالوكالة الدولية لضمان الاستثمار  )4

 .ICSIDلدوڲي لتسوية نزاعات الاستثمارالمركز ا )5

هو وكالة متخصصة من وكالات منظومة الأمم المتحدة، وهو المؤسسة  :الدوڲي صندوق النقد: ثانيا

المركزية ࢭي النظام النقدي الدوڲي؛ أي نظام المدفوعات الدولية وأسعار صرف العملات، الذي يسمح 

يديره أعضاؤه من جميع بلدان   .مقره ࢭي واشنطن. ية ب؈ن البلدان المختلفةبإجراء المعاملات التجار 

؛ للعمل عڴى تعزيز 1945أنآۜئ بموجب معاهدة دولية ࢭي عام    .ابلد 184،وعددهم العالم تقريبا
                                                            

  .البنك العالمي1
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سلامة الاقتصاد العالمܣ، ومنع وقوع الأزمات ࢭي النظام النقدي الدوڲي، عن طريق تشجيع مختلف 

   .ماد سياسات اقتصادية سليمةالبلدان عڴى اعت

دولة عڴى  29بعد توقيع  1945كانون الأول  27برز صندوق النقد الدوڲي للوجود بصفة رسمية ࢭي 

، 1944تموز  22-1ميثاق الصندوق ࢭي مؤتمر بريتونوودز بالولايات المتحدة الأم؈ركية ࢭي الف؅رة من 

  .دولة 183أعضائه  ، ويبلغ عدد1947وبدأ ممارسة أعماله ࢭي الأول من آذار 

  :مبادئ صندوق النقد الدوڲي

 :هناك عدة مبادئ يقوم علٕڈا الصندوق نذكر مٔڈا

 سعر الصرف يعت؄ر من المسائل ذات الأهمية الدولية -

 تحقيق المصلحة السياسية والاقتصادية بإيجاد تجاري متعدد الأطراف -

تعاني عجزا والدول  اختلال م؈قان المدفوعات يعت؄ر مسؤولية مش؅ركة ب؈ن الدول الۘܣ -

  .الفائض

ٱڈتم صندوق النقد الدوڲي ࢭي إشرافه عڴى السياسات الاقتصادية للبلدان الأعضاء بأداء :مهامه

ويشمل هذا الأداء الإنفاق الكڴي . الاقتصاد ككل، وهو ما يشار إليه ࢭي الغالب بأداء الاقتصاد الكڴي

والناتج وتوظيف العمالة ) ات الأعمالوعناصره الأساسية مثل الإنفاق الاسْڈلاكي واستثمار (

 1.أي م؈قان معاملاته مع بقية العالم –والتضخم، وكذلك م؈قان المدفوعات ࢭي البلد المعۚܣ 

أي السياسات  –ويركز الصندوق أساساً عڴى السياسات الاقتصادية الكلية للبلدان   

سياسات القطاع الماڲي بما ࢭي و  – المتعلقة بم؈قان الحكومة، وإدارة النقد والائتمان وسعر الصرف

ذلك تنظيم البنوك والمؤسسات المالية الأخرى والرقابة علٕڈا، وإضافة إڲى ذلك يوجه صندوق النقد 

بما ࢭي ذلك سياسات  –الدوڲي اهتماماً كافياً للسياسات الهيكلية الۘܣ تؤثر عڴى أداء الاقتصاد الكڴي 

ر، ويقدم الصندوق المشورة لكل بلد عضو حول سوق العمل الۘܣ تؤثر عڴى سلوك التوظيف والأجو 

كيفية تحس؈ن سياسته ࢭي هذه المجالات، بما يتيح مزيداً من الفاعلية ࢭي السڥي لبلوغ أهداف مثل 

 –ارتفاع معدل توظيف العمالة، وانخفاض التضخم، وتحقيق النمو الاقتصادي القابل للاستمرار 

  .إڲى مصاعب كالتضخم ومشكلات م؈قان المدفوعاتأي النمو الذي يمكن أن يستمر بغ؈ر أن يؤدي 

                                                            
  .الموسوعة السياسية1
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: يتكون الصندوق من ثلاثة أجهزة رئيسيه ۂي ):الهيكل التنظيمي للصندوق (أجهزة الصندوق 

 .مجلس المحافظ؈ن، ومجلس تنفيذي، ومدير إدارة

هو السلطة العليا ࢭي إدارة صندوق النقد الدوڲي، ويعت؄ر مجلس : مجلس المحافظ؈ن -1

حيث يتكون من ممثل عن كل دوله من الدول " عية العامة للصندوق الجم"المحافظ؈ن 

ويتم تمثيل كل دولة بعضو واحد ࢭي الصندوق، بواسطة محافظ أو مندوب له،   .الأعضاء

   .ويُختار المحافظ لمدة خمس سنوات يتم تغي؈ره بعدها

   .عند الضرورة ويجتمع المحافظون مرة كل عام، ويتم التصويت أثناء الاجتماع أو بالمراسلة  

ويباشر هذا . ويكون لكل عضو عدد من الأصوات تماثل أهمية مساهمة الدولة ࢭي رأسمال الصندوق 

ويجوز له أن يفوض المديرين التنفيذي؈ن ممارسة بعض   .المجلس كل اختصاصات الصندوق 

مثل قبول أعضاء جدد، ووقف عضوية عضو أو (الاختصاصات الۘܣ لا تشمل مسائل جوهرية، 

 ).رير تصفية الصندوق تق

مديراً، ويرأسه المدير العام للصندوق؛  24يتألف المجلس التنفيذي من : المجلس التنفيذي -2

ࢭي جلسات يستغرق كل مٔڈا يوماً    ويجتمع المجلس التنفيذي عادة ثلاث مرات ࢭي الأسبوع،

  .كاملاً 

واشنطن  ويمكن عقد اجتماعات إضافية إذا لزم الأمر، وذلك ࢭي مقر الصندوق ࢭي  

الولايات : العاصمة، وتخصص مقاعد مستقلة ࢭي المجلس التنفيذي للبلدان المساهمة الك؄رى، وۂي

المتحدة الأمريكية، اليابان، ألمانيا، فرنسا، بريطانيا، الص؈ن، روسيا، المملكة العربية السعودية؛ أما 

الدوائر "رف باسم المدراء الستة عشر الآخرون؛ فتتوڲى انتخا٭ڈم مجموعات من البلدان تع

 .، لف؅رات مدٮڈا عامان"الانتخابية

ويقوم مجلس المدراء التنفيذي؈ن بمباشرة الاختصاصات الۘܣ يفوضه فٕڈا مجلس   

ويجتمع    .المحافظ؈ن، إضافة إڲى دخوله ضمن اختصاصاٮڈم ࢭي إدارة العمليات المالية للصندوق 

 .مجلس المديرين كلما دعت الحاجة إڲى ذلك

يتوڲى المديرون التنفيذيون انتخاب المدير الإداري العام للصندوق لمدة خمس : مالمدير العا -3

سنوات، ويتوڲى المدير رئاسة مجلس المديرين التنفيذي؈ن، كما انه يرأس جميع العامل؈ن ࢭي 

  .الصندوق بمعاونة عدد من المحاسب؈ن والقانوني؈ن والإداري؈ن
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ڈا عبارة عن ناتج GATT -  الجاتعت؄ر اتفاقية ت GATT الجات : ثالثا َّٰ من المنظور الاصطلاڌي، أ

 General Agreement جمع الأحرف اللاتينية الأوڲى للاتفاقية العامة للتعريفات الجمركية والتجارة

on Tariffs and Trad  ۂي اتفاقية متعددة الأطراف ب؈ن عدد من البلاد  1947 اكتوبر 30عقدت ࢭي

ة الدوليةوبخاصة القيود الكميةمثل تحديد كمية السلعة تسْڈدف التخفيف من قيود التجار 

. المستوردة وهو ما يعرف بنظام الحصصوقد تضمنت خفض الرسوم الجمركيةعڴى عدد من السلع

عقدت ندوات لمناقشة عوائق التجارة، والخلافات ذات العلاقة بالتجارة، . دولة 140وقعْڈا أك؆ر من 

وقعت الدول المؤسسة عڴى الاتفاقية لأول مرة ࢭي عام . ضاءوالقواعد المنظمة للعلاقات ب؈ن الأع

تجتمع الدول الموقعة من وقت  .م، ثم أصبحت الاتفاقية الأساسية الدولية ࢭي التجارة الدولية1947

وأدت هذه الاجتماعات إڲى تخفيض التعريفة الجمركية والحد  .إڲى آخر لإزالة عوائق التجارة الدولية

م، أعلنت الجات لأول مرة إزالة عوائق التعريفة 1979وࢭي عام . ف المنتجاتمن عوائق التجارة لآلا 

 1 .ونتج عن الاجتماع عدة اتفاقيات ٮڈدف إڲى الحد من الحواجز الجمركية. عڴى التجارة

وتشتمل هذه الاتفاقية عڴى بعض احكام ميثاق هافانافإن الأمم المتحدةتساعد الدول   

تطورت . ٮڈا ويرجع اسمها إڲى الأحرف الأوڲى من اسمها بالانجل؈قيةالأعضاء ࢭي الاتفاقية عڴى إدار 

واتخذت مـن مدينة جنيف ࢭي سويسرا  .WTO لتصبح اليوم إڲى ما يعرف بمنظمة التجارة العالمية

  .)السلع الصناعية(مقراً لها وۂي إتفاقية غ؈ر ملزمة لأعضا٬ڈا وۂي إتفاقية للتجارة ࢭي السلع 

  :أهدافها

 رير التجارة الدوليةالعمل عڴى تح. 

  إزالة العوائق أمام التبادل التجاري ب؈ن الدول. 

 حل المنازعات التجارية الدولية عن طريق المفاوضات. 

 ٮڈيئة المناخ الدوڲي والإعداد لإنشاء منظمة التجارة العالمية. 

 :اختارت الجات عدة مبادئ لتحكم مس؈رٮڈا نحو تحقيق أهدافها أهمها  :مبادئ الجات

                                                            
  .الاتفاق بشأن التعريفات الجمركية والتجارة 1
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هو المبدأ الرئيسۜܣ والقاعدة الارتكازية الۘܣ تحكم نشاط   :الدولة الأوڲى بالرعاية مبدأ -1

الجات، ࢭي سعٕڈا نحو تحقيق هدفها الٔڈائي، المتمثل ࢭي إقامة نظام عالمܣ متعدد الأطراف 

للتجارة الدولية، فالمادة الأوڲى من الاتفاقية تقغۜܣ بضرورة منح كل طرف متعاقد فوراً بلا 

د جميع المزايا والحقوق والإعفاءات، الۘܣ يمنحها لأي بلد آخر دون الحاجة إڲى شرط أو قي

اتفاق جديد، ويقبل هذا الشرط عدداً من الاستثناءات المؤسسة عڴى اعتبارات وحجج 

اقتصادية مقنعة، مثل ال؅رتيبات الإقليمية لتحرير التجارة الخارجية ب؈ن مجموعة من 

ن، ولما كانت هذه ال؅رتيبات ٮڈدف إڲى تحرير الدول المنتمية جغرافياً إڲى إ قليم اقتصادي مُعَ؈َّ

ڈا تستثۚܢ نتيجة لذلك من تطبيق  َّٰ التجارة الخارجية عڴى أساس اقليمܣ كخطوة أولية، فإ

  1.شرط الدولة الأوڲى بالرعاية

ࢭي تشجيع الدول الآخذة ࢭي النمو عڴى تحرير تجارٮڈا البينية يتم GATT -  الجاتولرغبة   

فاؤها من شرط التجاور الجغراࢭي الذي تل؅قم به الدول الصناعية المتقدمة، دون مجموعة الدول إع

خرى من صور التكتلات الاقتصادية الإقليمية، فهذه 
ُ
الآخذة ࢭي النمو، ح؈ن تقرر إقامة صورة أو أ

دات جمركية الدول الآخذة ࢭي النمو، لها أن تُقِيم فيما بئڈا اتفاقيات تفضيلية ومناطق حرة واتحا

ن، ولا تل؅قم بتطبيق شرط الدولة الأوڲى بالرعاية   .لا تقع ࢭى نطاق إقليم جغراࢭي مُع؈َّ

 وتأخذ صورت؈ن:مبدأ التخفيضات الجمركية -2

من خلال المفاوضات الۘܣ تدور ࢭي إطار الجات أو نتيجة : التخفيضات الجمركية المباشرة

  .د الأوڲىللمفاوضات الۘܣ تتم ب؈ن أي الدول أطراف التعاق

للتخفيضات الجمركية فتتحقق من خلال النص فىالإتفاقات التجارية : أما الصورة غ؈ر المباشرة

عڴى تطبيق شرط الدولة الأوڲى بالرعاية، ويأخذ مبدأ التخفيضات الجمركية المتبادلة طريقه إڲى 

 :هما، بإعداد قائمت؈ن رئيست؈ن GATT الجاتفىالتنفيذ عن طريق مطالبة كل دولة عضو 

                                                            
  .المرجع السابق1
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. وتتضمن المنتجات الۘܣ يرغب العضو ࢭي التوسع ࢭي تصديرها إڲى العالم الخارڊي: القائمة الأوڲى

ويطلب نتيجة لذلك من الأطراف المتعاقدة تخفيض الرسوم الجمركية المفروضة علٕڈا عند دخول 

 .أسواق هذه الدول 

 .ء تخفيضات جمركية علٕڈافتتكون من السلع الۘܣ يكون العضو مستعداً لإجرا :القائمة الثانية

يتجه هذا المبدأ إڲى إقرار قاعدة أساسية، تتلخص ࢭي تفضيل الرسوم : مبدأ الشفافية -3

الجمركية الصريحة، دون الحواجز الجمركية وإذا لزم الأمر الالتجاء إڲى فرض قيود تجارية 

ه ࢭي حالة اتباع الإجراءات الحمائية للضرورة القصوى؛ فإنَّ . حمائية اللجوء إڲى  حيث أنَّ

 .الرسوم الجمركية يكون أخف الضررين

ويقغۜܢ هذا المبدأ بضرورة الالتجاء إڲى المفاوضات التجارية  :مبدأ المفاوضات التجارية -4

كوسيلة لدعم النظام التجاري العالمܣ وفقاً لقاعدة تعدد الأطراف المتعاقدة وۂى القاعدة 

 .لثنائية ࢭي العلاقات التجارية الدوليةالۘܣ يتم ࢭي رحا٭ڈا توسيع دائرة هذه المفاوضات ا

يُعت؄ر هذا الأمر : مبدأ المعاملة التفضيلية ࡩي العلاقات التجاريـــة بيـــن الشمــال والجنـــوب -5

ومضمون هذا المبدأ أن GATT  الجاتأمراً مستحدثاً ࢭي الإطار التجاري الدوڲي الذي تُنَظمَهُ 

بتقديم معاملة تجارية تفضيلية GATT  الجاته يتكفل النظام التجاري الدوڲي الذي أقامت

للدول النامية، ٮڈدف هذه المعاملة إڲى فتح أسواق الدول الصناعية المتقدمة، أمام 

منتجات الدول النامية، وبالتاڲي زيادة حصيلْڈا من الصرف الأجنۗܣ اللازم لتمويل برامج 

  .التنمية الاقتصادية ٭ڈا

  نوودزاٰڈيار نظام بروت: المطلب الرابع
م؈قان إن أسباب اٰڈيار بريتونوودز يرجع أساسا إڲى حالة العجز المستمر الۘܣ عرفها   

، ورفض الحلول المق؅رحة وإلغاء معسكر الذهب من جهة أخرى  ،المدفوعات الأمريكي من جهة

  . ومناقشْڈا، إنما كانت تتم ࢭي كل مرة ب؈ن الدول المصنعة وغياب الدول المتخلفة

ى توفر الد   ولار لدى دول الفائض مع الولايات المتحدة إڲى فقدان الثقة ࢭي احتياطاٮڈا أدَّ

الدولارية ومن ثم عمدت إڲى تحويل هذا الفائض إڲى ذهب مما أدى إڲى هبوط مخزون الرصيد 

 - 1960($ مليار  11إڲى $ مليار  18الذهۗܣ الموجود ࢭي حوزة الولايات المتحدة حيث انخفض من 
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ات الدول اتجاه أمريكا تفوق ما لدٱڈا من رصيد ذهۗܣ الآۜܣء الذي طرح وأصبحت مستحق) 1970

 1 .الكث؈ر من التساؤلات فيما يخص قدرٮڈا عڴى تحويل الدولار إڲى ذهب

%  7.1من قيمة عملْڈما بنسبة ) الشلن(والنمسا ) الفرنك(رفعت كل من سويسرا  1971مايو  9وࢭي 

ولندا تعويم عملْڈما ࢭي ذلك الوقت، ثم حدثت العديد من عڴى التواڲي بينما قررت ألمانيا وه%  5.1و

مما دفع  1966و  1965الأحداث والأزمات كان أبرزها الانتكاسة الۘܣ شهدها الإس؅رليۚܣ عامي 

ولكن  خوفاً من انعكاس ذلك عڴى تنامي حركة المضاربة بالدولار،  الولايات المتحدة لعملية إنقاذه

م بتحويل الدولارات 1970ب الرئيس الفرنسۜܣ تشارل ديغول عام الأزمة الك؄رى حصلت عندما طال

مليون دولار إڲى ما  191طالب بتحويل )الأمريكية الموجودة لدى البنك المركزي الفرنسۜܣ إڲى ذهب 

أدّى ; الۘܣ تسمح بذلك Bretton Woods، عملًا باتفاقية($35يقابلها من الذهب، وكان سعر الأونصة 

لايات المتّحدة لاحقًا عن تحويل أي دولارات أمريكية إڲى الذهب، مما دفع هذا الأمر إڲى عجز الو 

ࢭي ) والۘܣ تعرف بصدمة نيكسون ( 15/8/1971الرئيس الأمريكي ريتشارد نيكسون إڲى إصدار بيان ࢭي 

  :خطابه للأمة تحت عنوان السياسات الاقتصادية الجديدة والۘܣ تضمنت الآتي

ي وقف ال؅قاماٮڈا الدولية وفق المقولة  الۘܣ اقرها وزير الخزينة وقف تحويل الدولار إڲى ذهب أ -1

  ".الدولار عملتنا لكنه مشكلتكم"جون كوناڲي 

  .%10خفض الإنفاق العمومي والمساعدات الاقتصادية الخارجية بنسبة  -2

  .فرض ضريبة عڴى السلع الۘܣ تدخل إڲى أمريكا سعيا إڲى رفع تنافسية السلع الأمريكية -3

كما أن تخڴي الدول . التخفيض فقد الدولار تماما مكانته كنقطة ارتكاز ࢭي النظام النقدي و٭ڈذا

الأوروبية واليابان عن ال؅قاماٮڈا بالتدخل لدعم الدولار وترك عملْڈا لتعويم بمثابة إعلان عن وفاة 

م علٕڈا النظام ومعۚܢ ذلك هو اٰڈيار قاعدة الدولار الۘܣ قا. نظام بريتونوودز وأسعار الصرف الثابتة

  .النقدي الدوڲي بعد الحرب العالمية الثانية مما اضطرت بعض الدول إڲى تعويم عملاٮڈا

  :أسباب فشل نظام بروتنوودز

                                                            
  .2005 - 1416العدد  .، الحوار المتمدنعلى الخلفية التاريخية للتخلف دور النظام النقدي الدوليعبد الرحمن تيشوري،  -1

www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=53636  
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لقد فشل نظام بريتونوودز بسبب ما احتواه من تناقضات ولما ورد عڴى س؈ره وتنفيذ من قيود 

  :وحواجز

ءات تصحيحية لعجز ࢭي م؈قانيْڈا كما كان لم يسمح ࢭي ظل هذا النظام للدول بالقيام بإجرا -

  .الحال ࢭي نظام الذهب

كما نجد أن هذا النظام عانى من مشكل رئيسۜܣ هو ارتكازه عڴى عملة واحدة وۂي الدولار  -

هذا يعۚܣ أن استقرار النظام ككل متوقف عڴى استقرار الدولار فحدوث أي هزة فيه 

 .تنعكس عڴى النظام ككل

لجديد لم يأخذ ࢭي الحسبان تزايد أهمية العملات الأخرى ال؈ن كما أن النظام النقدي ا -

 .الياباني والعملات الأوروبية

كما أن تحقيق التوازن ࢭي م؈قان المدفوعات الأمريكي يعۚܣ تثبيت حجم السيولة الدولية أما  -

إذا تحقق العجز ࢭي م؈قان مدفوعاٮڈا فهذا يؤدي إڲى توف؈ر سيولة دولية كافية ولكن يؤدي 

  .إهدار الثقة ࢭي العملة الوسيطة وتحويلها إڲى ذهبإڲى 

والسبب ) الف؅رة الۘܣ عقبت الحرب فقط(إن نظام بريتونوودز كان صالحا ࢭي ظل ظروف معينة   

الرئيسۜܣ ࢭي تقويض دعائم هذا النظام ف؈رجع إڲى التضخم السريع الذي أثر ࢭي حركات التبادل 

  .التجاري الدوڲي
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  الخامس محتوى المحور
  النظام النقدي بعد اٰڈيار بروتنوودز

  
  

  الأھداف التعليمية

 الأوضاع السائدة بعد اتفاقية بروتن وودزعرفة م. 

  عد بروتن وودزبلماڲي الدوڲي س؈ر النظام النقدي وامعرفة  
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  النظام النقدي بعد اٰڈيار بروتنوودز: المحورالخامس

تعد آلية سعر الصرف العنصر المحوري ࢭي اقتصاد المالية الدولية، كما لها أهمية بالغة 

  .عات للدول خصوصا البلدان الناميةࢭي تعديل وتسوية م؈قان المدفو 

  ماهية سعر الصرف المرن : المطلب الأول 

 :مفهوم نظام سعر الصرف المرن .أ

يتحدد سعر الصرف ࢭي هذا النظام انطلاقا من ألية العرض و الطلب ࢭي السوق، بحيث تطرأ    

كما يتأثر  عليه تحركات واسعةتفوق التغ؈ر الحاصل ࢭي مستويات الأسعار النسبية الوطنية،

  .بالاضطرابات المفاجئة عڴى م؈قان الحساب التجاري 

  :سعر الصرف المرن  آليات.  ب

تتحدد أسعار الصرف ࢭي هذا النظام وفق الأسس ذاٮڈا الۘܣ يستند علٕڈا النظام الاقتصادي    

 .بحيث ان سعر التوازن يتحقق عند تساوي الكميات المطلوبة والمعروضة من العملة  1الحر،

ويحدث تغي؈ر ࢭي هذا السعر عندما تتغ؈ر ظروف الطلب و العرض أو كلٕڈما معا، وهذا ࢭي المدى     

المتوسط، أما ࢭي المدى الطويل فالأمر مختلف حيث تتحدد الأسعار وفق تعادل القوى الشرائية، 

بحيث إذا كانت معدلات التضخم مختلفة ب؈ن بلدين فإن سعر صرف عملة البلد صاحب معدل 

م المنخفض، يكون أحسن من سعر صرف عملة البلد الأخر بالفرق ب؈ن معدڲي التضخم التضخ

عڴى سلع البلد ) الطلب(نتيجة قلة الطلب عڴى سلع البلد صاحب معدل التضخم الأعڴى و زيادته 

صاحب معدل التضخم الأدنى، وهذا يؤدي إڲى اختلال ࢭي الم؈قان التجاري و الذي يستمر إڲى غاية 

  :و يتحدد سعر الصرف ࢭي ظل هذا النظام وفق عامل؈ن إثن؈ن. ن تلقائياحدوث التواز 

المتمثل ࢭي قوى العرض والطلب عڴى العملة التابع؈ن لحالة م؈قان المدفوعات  : العامل الكڴي -أ

  .واحتياطات الصرف 
                                                            

،مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية،فرع " -حالة الجزائر–الدولرة ومشاكل عدم استقرار النقد "علة محمد،1
  40،ص2003-2002التحليل الاقتصادي،كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير،جامعة الجزائر 
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هذا العامل بالذات يساعد عڴى بناء التوقعات  ):النفسۜܣ، البسيكولوڊي(العامل النوڤي  -ب

  .بقة و يؤسس نوعا من الثقة أو عدمها اتجاه وضعية عملة ما ࢭي سوق الصرف المس

  :مزايا و عيوب نظام سعر الصرف المرن _  ج

  :و كغ؈ره من الأنظمة السابقة يتم؈ق هذا النظام ببعض المزايا و العيوب نوجز أهمها فيما يڴي

  :مزايا نظام سعر الصرف المرن  1_ج

  :ف المرن، يمكن ذكر ما يڴي من ب؈ن أهم مزايا سعر الصر   

ࢭي حالة حدوث اختلالات عڴى مستوى المدفوعات لبلد ما فإنه يمكن إجراء التصحيح اللازم ࢭي  - 

  .م؈قان المدفوعات بتعديل سعر الصرف بدلا من تغي؈ر العرض النقدي 

ة عڴى يقلل الأعباء عڴى البنوك المركزية الۘܣ كانت مطالبة بالتدخل ࢭي سوق الصرف للمحافظ -

سعر صرف عملْڈا ࢭي مستوى مع؈ن ولذلك يتوجب الاحتفاظ باحتياطات صرف معت؄رة أو اللجوء 

  .إڲى الاق؅راض ࢭي بعض الأحيان 

  .يمكن إتباع السياسات النقدية اللازمة دون قيد  -

  :عيوب نظام سعر الصرف المرن  2-ج

 :أما العيوب التم؈ق ٭ڈا هذا النظام فهܣ كما يڴي   

ا النظام عڴى آليات السوق الۘܣ لا تع؄ر أحيانا عن حقيقة الأوضاع مما يؤدي إڲى خسائر يعتمد هذ -

  .كب؈رة للمستثمرين 

  نظام التعويم المدار : المطلب الثاني

هذا النوع، يتم تحديد سعر الصرف من طرف البنك  وفق: مفهوم نظام التعويم المدار  -1

لآخر والتعديلات تتم بناءا عڴى التقديرات المركزي، كما يقوم بتغي؈ره بشكل متكرر من ح؈ن 
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سعر الصرف الفعڴي الحقيقي،الاحتياطات : وعادة ما ترتكز عڴى مجموعة من المؤشرات مثل

  .1الدولية، تطورات أسواق النقد الموازية 

  : ميكان؈قمات نظام التعويم المدار-2

قوم عڴى أساس تثبيت قامت الدول الأوروبية بقيادة ألمانيا بتكوين نظام نقدي إقليمܣ ي  

أسعار صرف عملات الدول الأعضاء ࢭي هذا النظام مع تعويم عملْڈا مقابل عملات الدول الأخرى 

تعويما جماعيا والۘܣ كانت خطوة لبداية إنشاء النظام النقدي الأوروبي وقد مارست الدول 

ة الدولية لذلك الصناعية لسياسة التعويم بشكل جماڤي أو فردي وۂي تمثل ثلاثة أرباع التجار 

نفسر لماذا اعت؄رت سياسة التعويم ظاهرة دولية أما الدول النامية فقد تحولت تدريجيا عن ربط 

 .عملْڈا بعملة رئيسية أو بسلة من العملات المتنوعة

ࢭي ظل هذا النظام تتدخل البنوك المركزية ࢭي أسواق الصرف بيعا وشراء للعملات ٭ڈدف   

ࢭي الف؅رة (لبلاد الأخرى، فإذا رأت الحكومة أن هناك م؈قة اقتصاديةتحقيق صالح وطۚܣ عڴى حساب ا

من الاحتفاظ بسعر صرف عملْڈا عند مستوى مع؈ن ࢭي الوقت الذي فيه يتجه سعر ) القص؈رة

الصرف للانخفاض فيقدم البنك المركزي لشرا٬ڈا ࢭي سوق الصرف مقابل احتياطاٮڈا من العملات 

  .الأجنبية 

ية، إذا كانت قيمة عملة هذه الدولة ࢭي اتجاه تصاعدي ، فقد ترى هذه الدولة أما ࢭي الحالة العكس

الإبقاء علٕڈا منخفضة القيمة لتشجيع صادراٮڈا عڴى حساب الدول الأخرى فيقدم البنك المركزي 

  .عڴى زيادة الشراء من العملات الأجنبية مقابل العملة الوطنية

المركزية التدخل ࢭي أسواق الصرف عن طريق  وبالتاڲي فإنه وفق هذا النظام يحق للبنوك  

عرض وطلب النقد الأجنۗܣ حۘܢ تؤثر عڴى سعر الصرف العملة الوطنية ومنه التأث؈ر عڴى حركة 

الصادرات والواردات ورؤوس الأموال وبالتاڲي م؈قان المدفوعات، كما يمكن لهذه البنوك أن تتدخل 

ي دون أن يقابله زيادة ࢭي الطلب عڴى العملة خارج سوق الصرف الأجنۗܣ عن طريق التوسيع النقد

  . الوطنية مما يؤدب إڲى تخفيض القدرة الشرائية

                                                            
  . 44، مرجع سابق، ص" -حالة الجزائر–الدولرة ومشاكل عدم استقرار النقد "علة محمد،1
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وعموما يمكن للسلطات النقدية ࢭي هذا النظام أن تتدخل بوسائل مختلفة، وبالسياسات   

الۘܣ تراها مناسبة للتأث؈ر عڴى سعر صرف عملْڈا المحلية إلا أن هذا التدخل قد يواجه صعوبات، 

  :  ا ما يعۚܣ صعوبة إدارة التعويم مثلوهذ

 1.صعوبة التنسيق ب؈ن سياسات الدول ࢭي مجال التدخل ࢭي أسواق الصرف 

  صعوبة التنسيق ب؈ن السياسات المالية والنقدية للدول الۘܣ تشكل عملاٮڈا معظم السيولة

 ).نادي باريس(الدولية 

 وق النقد الدوڲي ࢭي هذا النظامصعوبة المهام الرقابية والإشرافية الملقاة عڴى عاتق صند. 

  اتفاقية جمايكا: المطلب الثالث
 التعريف باتفاقية جمايكا  -1

كانت مجموعة من الاتفاقيات الدولية الۘܣ صدقت عڴى انْڈاء   Jamaica Accordاتفاقية جامايكا

دوق الۘܣ تأسس علٕڈا صن" مواد الاتفاق"نظام بريتونوودز الماليوقد اتخذوا شكل توصيات لتغي؈ر 

برم الاتفاق ࢭي ختام لقاءات .النقد الدوڲي
ُ
ࢭي كنغستون، جامايكاللجنة من  1976يناير  8–7أ

بعد أن حصلت عڴى  1978محافظي صندوق النقد الدوليودخلت الاتفاقيات ح؈ق التنفيذ ࢭي 

  .من مجموع الدول الأعضاء ࢭي الصندوق % 60الأغلبية المطلوبة من مجموعة قوة التصويت 

فاقيات لسعر الذهببالعوممقابل الدولار الأمريكيوالعملات الأخرى، وإن كان ذلك الاتسمحت  

من الناحية العملية، كان الدولار عائماً ٭ڈذه الطريقة، ࢭي . ضمن مجموعة من القيود المتفق علٕڈا

كما نصت . 1971مخالفة لبنود اتفاقية لصندوق النقد الدوڲي، منذ صدمة نيكسونفي عام 

اً عڴى تقديم المساعدة المالية إڲى بلدان ناميةتمثل الدول الأعضاء ࢭي مجموعة الـ الاتفاقات أيض

للسماح  1978تم إجراء تعديل ࢭي عام .للتعويض عن الدخل المفقود من تصدير السلع الأولية77

 .للبلدان النامية" خط ائتمان رخيص إڲى حد ما"بإنشاء حقوق السحب الخاصة، الموصوفة بأٰڈا 

                                                            
،مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية،فرع "النقدي الدولي في ظل العولمة الاقتصادبةالنظام "كمال ديب، -1

  .30، ص2001نقود مالية،كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير،جامعة الجزائر 
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 ت اتفاقية جمايكا ميكان؈قما -2

ضرورة الإصلاح النقدي ولعل أهم إصلاح قامت به هو  جاءت اتفاقية جاميكا للتأكيد عڴى  

اتفاق صندوق النقد الدوڲي الۘܣ كانت تلزم بتحديد أسعار الصرف  إلغاء أو تعديل المادة الرابعة من

ادة أخرى تنص عڴى أسعار الصرف أو أسعار التعادل بم الخاصة بالعملات وفقا لنظام استقرار

وقد اعت؄ر هذا التعديل مجرد تحصيل حاصل لأن أغلب ) العملات نظام تعويم(حرية أسعار الصرف 

  .اللجوء إڲى الصندوق  الدول قامت بذلك بدون 

  :الإصلاحات الخاصة بالنظام النقدي الدوڲي فهܣ وأما القرارات الأخرى الۘܣ جاءت ٭ڈا     

املة للبنوك ࢭي التعامل وترك الحرية الك) السعر الثابت(الرسمܣ للذهب  إلغاء سعر الصرف -1

 .أسعاره وتحديدࢭي الذهب

كوحدة مرجعية لتقييم حقوق السحب الخاصة وكذلك كأساس لتقويم  إٰڈاء دور الذهب   -2

 .الأعضاء العملات الوطنية للدول 

ث نجده الاتفاقية تنص عڴى التعامل بالذهب إلا أنه لم يفقد أهميته حي إلغاء أي بند من -3

ففي أبريل ) فرنسا، ايطاليا، جنوب إفريقيا(طرف الدول كضمان للقروض  قد استعمل من

  .جنوب إفريقيا من بعض البنوك الدولية بضمان احتياطاٮڈا الذهبية اق؅رضت دولة 1977

السحب الخاصة لكي يكون لها وزن ࢭي الأصول  كما قصد التعديل الثاني تطوير حقوق   

احتياطي لدى السلطات النقدية ࢭي  ومازال الذهب يحتفظ بمكانته كأصل.الاحتياطية الدولية

  .النظام النقدي الدوڲي العالم عڴى الرغم من إٰڈاء دوره النقدي ࢭي إطار

  إصلاح النظام النقدي الدوڲي : المطلب الرابع 

ن ࢭي ظل الصعوبات والأزمات الۘܣ واجهت العديد من الدول العالم وخاصة النامية مٔڈا م   

وراء الإختلالات الۘܣ إكتنفت النظام النقدي الدوڲي ع؄ر مراحله المختلفة، وبسبب إستمرار تجاهل 

مصالح الدول النامية من طرف الدول الك؄رى ࢭي إطار العلاقات النقدية الدولية و سڥي دائم ࢭي 

النامية إڲى إنشاء نظام نقدي دوڲي يتماءۜܢ مع مصالح هذه الأخ؈رة فأمام هذا الوضع تفطنت الدول 

ضرورة إصلاح هذا النظام وجعله أك؆ر ملائمة وسلامة، فقدمت بعض الإق؅راحات والتوصيات الۘܣ 

 .سوف نعرضها تبعا منذ ٰڈاية الخمسينات وإڲى الوقت الحاضر
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ع؄رت هذه المجموعة عن وجهة نظر الأقطار النامية بإصلاح :مق؅رح مجموعة الأربع و عشرون -1

و ترتكزت مطالّڈا ) ۂي أقطار أعضاء من آسيا ، إفريقيا ، أمريكا الاتينية(  النظام النقدي الدوڲي

  :فيما يڴي 

ضرورة تضم؈ن النظام الدوڲي كل مايؤمن من زيادة المساعدات الإنمائية و الحصص ࢭي الوكالات -      

  .الدولية وخاصة صندوق النقد الدوڲي و تحس؈ن إجراءات التصويت فٕڈا

  الحماية إزاء تجارة هذه الأقطار بالأسواق الغربية إزالة عوائق -      

الأخذ بع؈ن الإعتبار مشاكل هذه الأقطار المتعلقة بالتجارة و أسعار الصرف وحركة رؤوس الأموال -    

.  

ويقغۜܣ بخلق بنك مركزي عالمܣ وتدويل الإحتياطات النقدية بطريقة تعۚܣ : مشروع تريفن -2

  .جهة وأغراض التنمية من جهة أخرى  بأغراض تعزيز التجارة الدولة من

  .ويرتكز حول تغي؈ر وتطور آلية  صندوق النقد الدوڲي: مشروع بون شتاين - 3  

ومفاده مطالبة الأقطار الرأسمالية الصناعية بزيادة منح الأقطار النامية : مشروع إتفاق جمايكا-4

  .بالمئة 50من حقوق السحب الخاصة ࢭي صندوق النقد الدوڲي بواقع 

وهذه المبادرة ࢭي شكل إعلان صدر عن الاجتماع الدوڲي الذي عقد ࢭي مدينة أروشا : مبادرة أروشا -5

بت؇قانيا ٭ڈدف التوصل إڲى مجموعة من المبادئ والأسس لنظام نقدي دوڲي جديد يخدم مصلحة 

درة ۂي الاقتصاد العالمܣ عموما، والأقطار النامية خصوصا ونقطة الإنطلاق الأساسية ࢭي هذه المبا

الدعوة الموجهة للأمم المتحدة بضرورة عقد المؤتمر دوڲي يبحث ࢭي الشؤون النقدية والمالية الدولية 

بمعزل عن صندوق النقد الدوڲي للتحرر من مجموعة وترى هذه المبادرة ان هناك هدف؈ن جوهري؈ن 

  1: بتعي؈ن نظام الجديد الذي يحققها و هما

عالمܣ و المحافظة عڴى مستويات مقبولة للتوظيف و النمو و كبح تحقيق الاستقرار النقدي ال-      

  .الإتجاهات والتضخمية والإنكماشية ࢭي الاقتصاد العالمܣ 

  .دعم عملية التنمية العالمية ࢭي الأقطار النامية -

                                                            
  2003محمد دويدار ، أسامة الغولي ، دار الجامعة الجديدة ،  -1
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  :ولتحقيق هذه الأهداف نق؅رح عدة آليات ۂي  

  .الجديدديمقراطية الإدارة و الرقابة عڴى النظام النقدي الدوڲي  -

توافر صفة العالمية لنظام المذكور من خلال مشاركة كافة أقطار العالم ࢭي تدويل التجارة و  -
  .المدفوعات

  .إصدار عملة دولية جديدة تكون مقبولة للوفاء بالمعاملات الدولية -

  1.إضافة إڲى ذلك لابد من سلطة أو مؤسسة نقدية دولية لإدارة هذا النظام -

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                            
  1990حربلة ، أحمد رمضان دار الجامعة صبعي تادرس  -1
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  السادس محورمحتوى ال
  )واقع و آفاق(الحاڲي  والماڲي الدوڲي النظام النقدي

  
  

  الأھداف التعليمية

 خصاص النظام النقدي والماڲي الدوڲي الحاڲيعرفة م. 

  النظام النقدي والماڲي الدوڲيآفاق.  
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  )واقع و آفاق(الحاڲي  والماڲي الدوڲي النظام النقدي: المحورالسادس

، بل ر الأمريكي عڴى العملات الدوليةرغم اٰڈيار بروتنوودز إلا أن ذلك لم يزعزع هيمنة الدولا   

. رفه العالم من أزمات كان بسبب هيمنة الدولار وتحكم وول س؅ريت ࢭي النظام الماڲي العالمܣما ع

  .هذا ما أدى إڲى الزامية إصلاح هذه الجهود المبذولة

  .النظام النقدي الحاڲي ࡩي ظل هيمنة الدولار :المطلب الأول 

  : هيمنة الدولار الأمريكي ضمن الأنظمة النقدية الدولية : أولا 

المفيد إعطاء خلفية تاريخية للدولار الأمريكي ࢭي ظل التطورات الۘܣ شهدٮڈا النظم من   

النقدية الدولية منذ ٰڈاية الحرب العالمية الثانية، وصولا إڲى النظام النقدي الدوڲي الراهن، والذي 

الۘܣ يشهد حالة لا إستقرار ࢭي أسعار صرف العملات الإرتكازية، وهذا ما يساعد عڴى فهم المكانة 

وصل إلٕڈا الدولار الأمريكي ࢭي المعاملات المالية الدولية، بإعتباره عملة محورية وعملة إحتياط دولية 

إڲى جانب كونه العملة الأساسية الۘܣ تقبل ࢭي التسويات الدولية، مما أتاح له المزيد من السيطرة 

  .عڴى النظام النقدي الدوڲي 

  :بروتنوودزهيمنة  الدولار ضمن النظام النقدي -1 

فائضا منتظما ،  1949إڲى 1946سجلت موازين المدفوعات الأمريكية خلال الف؅رة من   

ويعود ذلك إڲى الطلب الأوروبي الم؅قايد عڴى سلعْڈا ࢭي إطار مشروع مارشال، وࢭي ٰڈاية الأربيعينيات 

تناقص تدريجيا كانت الدول الأوروبية ࢭي طريقها للإنتعاش الاقتصادي، فبدأت فوائض أمريكا ࢭي ال

حيث تسبب ࢭي بدء عهد وفرة الدولار  1951و تحول م؈قان مدفوعاٮڈا الإجماڲي إڲى عجز خاصة عام 

الذي أدى إڲى إزدهار الاقتصاد الأمريكي، دون أن تظهر عليه عوامل تضخمية خط؈رة، أما الدول 

هر التضخم، ومن هنا أصبح الأخرى الۘܣ تزيد احتياطاٮڈا من الدولار، ف؈قيد النقد المتداول فٕڈا ويظ

الاقتصاد العالمܣ كله سوقا للدولار الأمريكي، خاصة وأن الولايات المتحدة وسعت من إستثماراٮڈا 

الخارجية من خلال سيطرٮڈا عڴى الأسواق العالمية لإغتنام الأرباح الكب؈رة، مقابل ما إنتهجته 

ڲى ذهب، نتيجة لأهمية النسبية الكب؈رة السياسة الاقتصادية الأمريكية من إل؅قام تحويل الدولار إ

  .الۘܣ إحتلْڈا العملة الأمريكية إڲى جانب الذهب ࢭي نظام صندوق النقد الدوڲي
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وقد إستمر العجز الكب؈ر ࢭي م؈قان المدفوعات الأمريكي إڲى أن الدولارات الۘܣ بحوزة الأجانب   

ذهب ترتفع لدى وزارة الخزانة مخزون الذهب الأمريكي، عندها بدأت معدلات تحويل الدولار إڲى 

دولار  40الأمريكية و بدأت بذلك أسعار الذهب بالإرتفاع ࢭي الأسواق الخاصة، ووصلت إلأى حدود 

نتيجة عمليات الشراء المضاربي، فتدخلت الدول الصناعية ࢭي إطار ما  1961للأوقية الواحدة عام 

سعر الرسمܣ للذهب المحدد ࢭي إطار عرف بمجمع الذهب ، ࢭي ٰڈاية السنة نفسها، للدفاع عن ال

دولار ف؅راجع إنخفاض الدولار المقابل للذهب وإنسحبالمضاربو مؤقتا، غ؈ر  35إتفاقيةبروتنوودز ب 

 إنتقل ،أن تزايد عدم إمكانية تحويل جميع الدولارات الۘܣ بحوزة الجهات الرسمية الأجنية إڲى ذهب

 عادية بصورة الأخ؈رة هذه عملت وقد ، بالدولار فالصر  قاعدة إڲى بالذهب الصرف قاعدة من النظام

 المدفوعات م؈قان ࢭي العجز إستمرار ومع ، مضمونة الذهب من العملة تلك قيمة  بأن ثقة وجود مقابل

 إڲى الدولار بتحويل إل؅قامها لتنفيذ علٕڈا الظغط تزايد ، 1971 عام دولار مليار 29 عن زاد حيث الأمريكي

 إتخاذ عڴى الأمريكية الحكومة أج؄ر مما ، السنة نفس من الرسمܣ الذهۗܣ ونالمخز  إنخفاض و ، ذهب

 إڲى الرسمية الأجنبية الجهات دولارات تبدبل بقبول  إل؅قامها عن بالتخڴي يقغۜܣ السنة نفس من قرار

 قاعدة و بروتنوودز النقدي النظام علٕڈا قام الۘܣ الأسس لٔڈاية المؤشر بمثابة الإجراء ذلك وكان ذهب،

  12.بالذهب الصرف

  : المرنة الصرف اأسعار ظل ࡩي الأمريكي الدولار هيمنة :ثانيا

 الذهب نمو معدلات كانت ، 1970-1958 الف؅رة خلال مرتفعة بمعدلات الدولية التجارة نمو مع  

 مدفوعاٮڈا م؈قان لعجز المتحدة الولايات معالجة نتيجة الدولار وفرة أن غ؈ر ، كب؈ر ببطء تس؈ر النقدي

 عن إهتمامها موضع التجاري  الم؈قان رصيد وكان المتعاقبة، الأمريكية الإدارات إليه سعت طالما ذيال

 ، بالدولار الصرف قاعدة إڲى بالذهب الصرف قاعدة من النظام تغي؈ر ࢭي ساهم النقدي، الإصدار طريق

 المحلية لنقودا كمية رفع دولية الإحتياطات لتكوين الفائض دول  لدى الدولارات تراكم أن نتيجة

 سوق  ࢭي عملْڈا لقيمة كمقياس الأمريكي الدولار إعتماد إڲى الدول  من العديد دفع ما وهو ، المتداولة

 ،1971 عام وبحلول  ، الدول  مختلف إقتصادات ࢭي مركزيا دورا الأمريكي الدولار أعطى ما وهو الصرف

                                                            
، أزمة مالية أم أزمة رأس مالية ، المكتبة العصرية للنشر و التوزيع سعود جايدمشكورالعامري ، المالية الدولية ، نظرية و تطبيق رضا عبد السلام  -1

  .2010المنصورة ، مصر ، الطبعة الأولى، /  2010الأردن ، –دار زهران ، عمان 
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 دولار ملياار 30 الرسمܣ الإحتياطي ىعڴ بالتعاملات يتعلق فيما المتحدة الولايات ࢭي العجز حجم وصل

 من المتحدة الولايت عانت فقد ذلك إڲى بالإضافة ، دولار مليار 2,7 وصل حيث التجاري  العجز وظهر

 قابلية إيقاف إڲى 1971 عام الأمريكية المتحدة بالولايات أدى مما التضخم، معدلات وارتفاع البطالة

 لها المناسب الصرف سعر نظام إختيار ࢭي حرة الدول  ميعج أصبحت ذلك وبعد ذهب إڲى الدولار تحويل

 الولايات من كل ۂي و صناعية دول  5 أك؄ر أما الربط والآخر التعويم أحدهما قطب؈ن، ب؈ن لتتأرجح

 للإحتياطات الكب؈رة الغالبية عملاٮڈا تشكل والۘܣ فرنسا إنجل؅را،  ألمانيا اليابان، الأمريكية، المتحدة

 أٰڈا أي ، العائمة العملات نظام وفق الصرف أسعار ترتيبات السبعينات مطلع رتإختا فقد الدولية،

  1.السوق  آليات حسب سعرها فيتحدد رئيسة، كعملات بعضها مقابل تعوم عملاٮڈا تدع

 تقيد بغرض الاقتصادية، سياسْڈا لتطويع تذكر جهود بأية عڴى تقوم لا الدول  هذه أن كما  

 عملاٮڈا صرف أسعار ࢭي تقلبات بحدوث تسمح فهܣ ضيقة، حدود نضم عملاٮڈا الصرف سعر تقلبات

 بصفة موجهة النقدية السياسات رأسها وعڴى الاقتصادية، سياسْڈا لأن ذلك و واسعة، هوامش ضمن

 ذهب، إڲى الدولار تحويل قابلية إلغاء قابلية ومع الدول، لهذه الداخڴي الاقتصاد خدمة نحو رئيسية

 عڴى يود لم لكنه الأمريكية، المتحدة الولايات أمام من الذكر السابقة العوائق من العديد أزال قد وكان

 خلال الأمريكي الدولار عڴى المضاربة إستمرت وأيضا بالدولار، السوق  ثقة إستعادة إڲى ذلك من الرغم

 ب؅رك قرار إتخاذ إڲى الأوروبية الاقتصادية المجموعة ࢭي الأعضاء بالدول  دفع مما 1973-1971 الف؅رة

  . الدولار مقابل تعوم عملاٮڈم

 الياباني، ال؈ن و الأوروبية العملات أمام قيمته من الدولار خسر 1979 لغاية و 1973 عام منذ و  

 انْڈاج الخصوص وجه عڴى تضمنت الإجراءات من مجموعة لاتخاذ الأمريكية بالحكومة حدا الواقع هذا

 الإجراءات هذه النقدية، المجمعات وظبط دي؈ن،الإقتصا مفاهيم من مستوحاة جديدة نقدية سياسة

  . المتحدة الولايات ࢭي الفائدة معدلات ارتفاع إڲى أدت

 هذا بعد ، 1985 العام حۘܢ الدولار أسعار ارتفاع إڲى أدى للتمويل الضخمة حاجْڈا إق؅ران ومع  

 عاد ثم ن الياباني نوال؈ الأوروبية للعملات بالنسبة الدولار الصرف سعر تطور  ࢭي إنقلاب حدث العام

 أدى الذي الأمر الفائدة، معدلات لرفع الأمريكية بالسلطات دفع مما الهبوط، بإتجاه ليميل الأمريكي

                                                            
رة ، إبراهيم عبده إبراهيم، تقييم النظام النقدي الدولي و إمكانية التوجه نحو عملة دولية موحدة، رسالة ماجيسترفي الاقتصاد ، كلية التجامحمد  -1

  .2011جامعة عين شمس ، مصر ، 
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 الدولار تعرض بروتنوودز اتفاقية إٰڈيار منذ بأنه القول  يمكن لذلك للدولار، جديد ارتفاع إڲى بدوره

 المصحوبة و الإرتكازية، العملات مقابل صرفه سعر ࢭي الحادة التقلبات ࢭي المتمثلة الأزمات من لموجات

  . قيمته ࢭي الأمد طويل بإنخفاض

  1:دلائل استمرارية ريادة الدولار ࡩي المعاملات النقدية: ثالثا

تستمر دول العالم بالحفاظ عڴى الدولار كعملة إحتياط بالرغم من المخاطر الۘܣ تحيط ٭ڈذه   

  :العملة وتكمن أسباب ذلك ࢭي 

إن الدولار الأمريكي هو عملة التعامل الأساسۜܣ للعالم،عڴى الرغم من : لتسع؈ر الدوليةعملة ا-1

إنخفاض نصيب الولايات المتحدة ࢭي المعاملات التجارية العالمية، كما أن الدولار هو عملة التسع؈ر 

؈رها، الأساسية للسلع الإس؅راتيجية الدولية عڴى غرار النفط، والغاز الطبيڥي والذهب والحبوب وغ

لذا فإن مصدري السلع الإس؅راتيجية بالمقابل يحتفظون بإحتياطاٮڈم النقدية بالدولار، ثم يقومون 

بإعادة إستثمارها ࢭي الاقتصاد الأمريكي، كما أن هناك بعض الدول عملاٮڈا ترتبط بالدولار بشكل 

ذي يعرضها رئيسۜܣ حيث نجد معظم عملات دول الخليج ترتبط بالدولار بشكل رئيسۜܣ، الأمر ال

للضغوطات  هذا أدى بشكل كب؈ر إڲى تراجع إيرادات هذه الدول نتيجة تراجع الدولار أمام العملات 

الأجنبية الأخرى وعڴى رأسها الأورو، وهو ما يؤدي إڲى تراجع ࢭي حجم إستثمارات الدول النفطية 

لْڈا بالإنخفاض أو بشكل كب؈ر، وعندما تقوم الولايات المتحدة الأمريكية بالتأث؈ر ࢭي قيمة عم

الإرتفاعبإعتماد مجموعة من الوسائل من أهمها أسعار الفائدة أو من خلال تصريحات مسئوڲي 

السياسة النقدية الأمريكية فإن ذلك يعكس عڴى أسعار لسلع والخدمات الدولية المسعرة بالدولار ، 

غ؈ر ࢭي سعر صرف الدولار وࢭي مقدمْڈا النفط والذهب وهو ما يفسر طبيعة العلاقة القوية ب؈ن الت

  .والتغ؈ر ࢭي أسعار السلع الإس؅راتيجية الدولية 

يعد الدولار الأمريكي من وجهة نظر المستثمرين بمثابة الملاذ الآمن، : عملة الملاذ الآمن من الأزمات -2

كية ۂي حيث يميل المستثمرون للفرار إڲى الدوار الأم؈ركي كعملة آمنة، رغم أن الولايات المتحدة الأمري

مبعث الأزمة المالية لۘܣ ما زال الاقتصاد العالمܣ يعاني من ارتداداٮڈا، ومما يدل عڴى ذلك أنه ࢭي أوج 

                                                            
اطات الدولية الأولى في الاقتصاد العالمي هاجر سيد فتحي إبراهيم ، أثر الأزمة الاقتصادية العالمية على مستقبل الدولار الأمريكي كعملة الإحتي -1

  .2010، رسالة ماجيستر في إقتصاديات التجارة الخارجية ، كلية التجارة و إدارة أعمال، جامعة حلوان ، مصر ، 
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بالمئة أمام الأورو،  4.3ارتفع الدولار بنسبة  2008الركود الاقتصادي ࢭي الولايات المتحدة عام 

  .لمئةبا 5.8ومقابل سلة من العملات الرئيسية ارتفع الدولار أيضا بنسبة 

كذلك، يعكس هذا التفضيل السيولة غ؈ر العادية الۘܣ تتم؈ق ٭ڈا أسواق أدوات الدين   

الدولارية، ومن المعلوم أن السيولة ۂي أهم الخصائص الۘܣ يبحث عٔڈا المستثمرون ࢭي أوقات 

ل الأزمات، فضلا عن ذلك، فإن سندات الخزانة الأمريكية، تعد أهم الأصول المالية الۘܣ يتم التعام

  . علٕڈا ب؈ن المستثمرين الدولي؈ن، بسمعة ممتازة ࢭي درجة إستقرارها 

وقد أدى الخلاف السياسۜܣ المحتدم داخل الكونغرس، خلال السداسۜܣ الثاني من عام   

، حول رفع سقف الدين الاتحادي، أو قيمة الأموال الۘܣ يحق للخزانة الأمريكية اق؅راضها  2013

ر عڴى الأورو، حيث باع المستثمرون الأسهم وأصولا أخرى متصلة وفقا للقانون، إڲى تفوق الدولا 

  . بالمخاطر، ولاذوا بالسندات الحكومية

  :أداة استثمار ࡩي الأصول المالية الدولية -3

إن الدولار الأمريكي يسانده، كعملة إحتياط، أسواق متسعة وعميقة الأدوات دين وإستثمار   

زال يعد الدين الأمريكي أك؆ر أدوات الدين أهمية ࢭي العالم ، و بالدولار الأمريكي ، بصفة خاصة لا ي

  1. أك؆رها تداولا ، ومن أعلاها تصنيفا واعتمادية ب؈ن أدوات الدين عڴى مستوى العالم

  :الثقل السياسۜܣ و العسكري الأمريكي -4

هناك عامل آخر يتم؈ق به الدولار، وهو الثقل السياسۜܣ والعسكري للولايات المتحدة   

مريكية ࢭي العالم ، فالتدخل التاريڏي المتواصل ࢭي قضايا الشعوب وسياساٮڈا، والتدخل الأ 

، أعطى 2003، والعراق عام 2001العسكري خارج حدودها عڴى غرار التدخل ࢭي أفغانستان عام 

الإنطباع أن الدولار لا يزال قوة كب؈رة وساهم ࢭي نشره بقوة ࢭي أنحاء العالم، وهو أحد مظاهر ما 

ميه علماء السياسة بالقوة الصلبة، وتكتب الدولة المصدرة لهذه العملة نفوذا جغرافيا يس

وسياسيا، كما لا يمكن إغفال تعزيز الهيبة والمكانة الۘܣ ترتبط بالعملة الدولية، وهو ما يسميه 

                                                            
  .1971،28عة الأولى،حيدر هاشم،أزمة الدولار، المؤسسة العربية للدراسات والنشر،بيروت، الطب -1
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ذات مرة أن القوى العظمܢ لدٱڈا " روبرت مونريك"علماء السياسة بالقوة الناعمة، ومثلما كتب 

  عملات عظمܢ ِ

، الۘܣ لم تؤثر كث؈را ࢭي قيمة الدولار، بالنظر إڲى  2001وهذا ما لوحظ بعد أحداث سبتم؄ر   

ضخامة نتائجها السلبية عڴى الاقتصاد الأمريكي، ويعزى ذلك إڲى إتخاذ الولايات المتحدة إجراءات 

تصاد الأمريكي ࢭي العالم و مما مالية ونقدية معتمدة عڴى المكانة الۘܣ يحتلها الدولار ، ومن ورائه الاق

يؤكد ذلك، انه بالرغم من انخفاض قيمة الدولار الأمريكي إلا أنه ࢭي نظر العديد من المستثمرين و 

المتعامل؈ن الإقتصادي؈ن ، لا يزال يتمتع الدولار بالملاذ الآمن، نظرا لثقل الولايات المتحدة الامريكية 

ࢭي " باراك أوباما" وهو ما جاء عڴى لسان الرئيس الأمريكي  عڴى الصعيد العالمܣ اقتصاديا وسياسيا،

  .2010خطابه أمام أعضاء مجموع العشرين لعام 

  : غياب البدائل الجاهزة لإحلال الدولار الأمريكي -5

تعرض الدولار الـأمريكي بعد الصدمات الاقتصادية والمالية الۘܣ أصابت الولايات المتحدة   

ول من القرن العشرين، إڲى هزات عنيفة كادت الإطاحة به كعملة دولية، الأمريكية مطلع العقد الأ 

لولا التطورات اللاحقة الۘܣ أسهمت بإعادة الاعتبار له مؤقتا، فقد ظهرت مطالبات باستبدال 

الدولار كعملة احتياط وتسع؈ر دولية، وانضمت الص؈ن إڲى روسيا،و تبعْڈا بعض الأصوات المنادية 

  .المطالبة باستبدال الدولار الأمريكي كونه مركز النظام النقدي الدوڲي بذلك مٔڈا ألمانيا،

فرغم التدهور الكب؈ر الذي يعاني منه الدولار ، إلا ان هناك أسباب عديدة ستجعل العملة   

الأمريكية بعيدة عن الخطر و لو مؤقتا، كون هذا الأخ؈ر يمكن أن يكون أقوى الضعفاء، وليس قويا 

اني الأورو من أزمة ديون سيادية مهددة بذلك مستقبل بقائه كعملة موحدة بالضرورة، حيث يع

لمنطقة الأورو، باعتبارها من أخطر المشاكل الۘܣ تعرضت لها منطقة الأورو ࢭي عقدها الأول فصل 

  1. 2010الربيع من عام 

  ة الدولار للنظام النقدي الراهنالمخاطر الۘܣ ٮڈدد مركزي: رابعا
تحديات منذ إحتلاله مكانة الجنيه الإس؅رليۚܣ ࢭي موقع العملة الأساسية  يواجه الدولار عدة  

، ومع مطلع القرن الحادي العشرين لا يزال يتعرض لتحديات  20ࢭي التجارة العالمية ࢭي القرن 

  : عميقة يصعب ࢭي بعض الأوقات إحتوا٬ڈا ومن ضمن هذه المخاطر مايڴي

                                                            
  .49، ص2016نيس، الاعتماد على الدولار، مجلة التمويل والتنمية، سبتمبر لويس كاتاو، ماركو تيرو  -1
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ܣ إحدى أدوات السياسة النقدية الۘܣ تستخدم ࢭي يعد التيس؈ر الكم: سياسة التيس؈ر الكمي-1

أوقات الأزمات، وتعۚܣ خطة التسي؈ر الكمܣ عملية خلق النقود من فراغ، حيث سيقوم الإحتياطي 

الفدراڲي بزيادة الأساس النقدي ࢭي الولايات المتحدة الأمريكية، وإستخدامه لشراء السندات 

تستخدم هذه الزيادة ࢭي الأساس النقدي ࢭي عمليات  الحكومية من المؤسسات المالية الۘܣ يف؅رض أن

الإقراض و زيادة حجم الإئتمان، وهو ما يؤدي إڲى زيادة عملة خلق النقود بصورة مضاعفة، يعتمد 

ذلك عڴى قيمة المضاعف النقدي، وࢭي  هذا الشأن لجأت الولايات المتحدة ࢭي أعقاب الأزمة المالية 

والثانية  2008تريليون دولار عام  1,25تيس؈ر الكمܣ الأوڲى بقيمة إڲى عملية ال 2008العالمية لعام 

، وذلك بتوسيع نطاق الإحتفاظ بالأوراق المالية ࢭي حساب النظام 2010مليار دولار عام  600بقيمة 

الفدراڲي للسوق المفتوحة لتشجيع عملية إعادة النشاط الاقتصادي والحد من إختلال الم؈قان 

ما يعكس عڴى القدرات التنافسية لعدد كب؈ر من الدول وࢭي مقدمْڈا الص؈ن،  التجاري الأمريكي وهو 

حيث ستؤدي خطط التسي؈ر الكمܣ إڲى تزايد لضغوط عڴى الليوان الصيۚܣ نحو الإرتفاع وهو الأمر 

الذي حاولت الص؈ن طوال السنوات السابقة أن تتجنبه وذلك من خلال التدخل المكثف ࢭي سوق 

  .ليوان أقل من قيمته الحقيقيةالصرف للحفاظ عڴى ال

من خلال سياسة التسي؈ر الكمܣ تج؄ر الولايات المتحدة الص؈ن عڴى أن ترفع من قيمة   

الليوان ࢭي مواجهة الدولار المنخفض قيمته ومن ثم فإن ما تطالب به الولايات المتحدة عن طريق 

ل هذه الأواع يمكن أن التفاوض أصبحت تحصل عليه من خلال وضع الص؈ن أمام الأمر الواقع مث

تجر دول العالم إڲى محاولة الدفاع عن مصالحها من خلال ردود أفعال وقائية وعليه فهܣ بذلك 

  1.تشكل الأرضية اللازمة لإنطلاق ما يسمܢ بحرب العملات عڴى نطاق واسع

لفية يشهد الاقتصاد العالمܣ مطلع الأ: تفاقم عجز الموازنة العامة وحجم الدين العام الأمريكي-2

الثالثة قلقا من إستمرار تصاعد حجم الدين العام الأمريكي، وارتفاع نسبته إڲى الناتج المحڴي 

الإجماڲي نتيجة العجز المستمر ࢭي الموازنة العامة، حيث تواجه الولايات المتحدة تحديا كب؈را ࢭي كيفية 

ڴى لنمو ࢭي الدين الأمريكي و السيطرة إنفاقها العام ومن ثم العجز ࢭي موازنْڈا وبالتاڲي السيطرة ع

الذي ينظر إليه عڴى أنه أحد التحديات الۘܣ تواجه المركز الدوڲي للدولار وهو ما يعۚܣ أن ما كان ينظر 

إليه تقليديا عڴى أنه أحد الركائز الأساسية الۘܣ يرتكز علٕڈا الوضع الدوڲي للدولار ࢭي العالم أصبح 

  .مو الطلب عليهاليوم أحد أهم العوائق الۘܣ تحول دون ن
                                                            

  51لويس كاتاو، ماركو تيرونيس، الاعتماد على الدولار، مجلة التمويل والتنمية، ص1
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إن الوضع الراهن الذي تعاني منه الولايات المتحدة الأمريكية منذ ف؅رة طويلة عڴى الرغم من أنه لم 

يؤدي إڲى حدوث إٰڈيار العملة أو عجز عن سدادا الديون السيادية بل تمكنت من تجنب إٰڈيار ࢭي 

لا أن الوضع الميداني أصبح العملة بسبب موقعها، كون الدولار يمثل عملة الإحتياط العالمية إ

محفوفا بالمخاطر ويزداد تعقيدا عڴى مر الزمان حيث وصل حجم الدين العام ونسبة عجز الموازنة 

إل الناتج المحڴي الإجماڲي إڲى مستوى كب؈ر إڲى درجة أصبح من المتعذر عڴى النظام النقدي ࢭي 

  . الولايات المتحدة إستيعابه و التعايش معه

  2013-2000رصيد الموازنة الأمريكية لسنوي  :01الجدول رقم 

2005 2004 2003 2002 2001 2000  السنوات

318.3 - 412.7 - 377.6 - 157.8 - 128.2 236.2 
رصيد الموازنة 

 الأمريكية

2012 2011 2010 2009 2008 2007  السنوات

1087- 199.6 - 1294.4- 1412.7- 458.6 - 160.7 - 
رصيد الموازنة 

 كيةالأمري

مليار  679.5وبحسب البيانات الواردة ࢭي الجدول الأول بلغ عجز الموازنة الأمريكية قيمة   

مليار دولار و قبل ذلك عام 1087بقيمة  2012بعد أن بلغ مستويات قياسية عم  2013دولار عام 

ࢭي الموازنة مليار دولار ولعل لسبب المباشر ࢭي ذلك يعود إڲى النفقات العامة  1299تجاوز قيمة  2011

الإتحادية بمعدلات مرتفعة ومتسارعة نسبة إڲى إلارادات العامة الإتحادية الممولة بشكل رئيسۜܣ من 

  .الضرائب 

  :تراجع نصيب الدولار ࡩي الإحتياطات النقدية -3
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وذلك بأن البنوك المركزية ࢭي العالم تميل إڲى إحلال الدولار الأمريكي بعملات أخرى ࢭي   

نقد الأجنۗܣ و إن كان ذلك يتم ببطء شديد ࢭي الوقت الذي لم تنجح فيه العملات إحتياطاٮڈا من ال

  1. الرئيسية الأخرى ࢭي العالم ࢭي أن تحل محل الدولار وبشكل جوهري 

  : بطء التعاࡩي ࡩي الاقتصاد الأمريكي-4

 بالمئة 0.7بالمئة إڲى  1.9وبسبب تراجع النمو الاقتصادي الأمريكي من نسب  2001منذ عام   

 6.5ࢭي بداية تلك السنة عمد الإحتياطي الفدراڲي الأمريكي إڲى خفض معدل الفائدة عڴى الدولار من 

بالمئة لدعم حركة الإق؅راض وتفاديا لركود إقتصادي محتمل آنذاك لجأ الإحتياطي  6بالمئة إڲى 

 2004وصل إڲى أدني حد له، وࢭي جوان  2003الفدراڲي لتخفيض الفائدة عڴى دفعات حۘܢ جوان 

بالمئة من  5.02قررت الولايات المتحدة الأمريكية بدء مرحلة جديدة من الفوائد المرتفعة لتصل إڲى 

  2.بالمئة 1.98إڲى  2008، ثم تنخفض ࢭي عام  2007عام 

وعڴى صعيد الاقتصاد الكڴي، يشهد الاقتصاد الأمريكي بطء التعاࢭي الاقتصادي بعد أزمة   

إذ لا يمكن أن تتفاعل  2013كان يعول أن يتصاعد مع بدء العام  ، والذي2008الرهن العقاري عم 

بعد أن بلغت ذروٮڈا  2013بالمئة ٰڈاية عام  7.4الأنشطة الاقتصادية بوجود معدلات بطالة تبلغ 

وذلك يعۚܣ ركود الطلب الكڴي عڴى السلع و الخدمات و بالتاڲي لن يدعم هذا التحسن  2010عام 

  .سعر صرف الدولارالبطيء ࢭي مستوى البطالة 

  :الأزمات الۘܣ واجهها النظام النقدي الحاڲي: المطلب الثاني

  :1994أزمة المكسيك -1

عرف الاقتصاد المكسيكي قبل الأزمة معدلات نمو مرتفعة واستقرار اقتصادي كڴي، وقد           

لار ب؈ن عامي مليار دو 104شجع هذا النمو تدفقات كب؈رة لرؤوس الأموال إڲى الداخل، حيث بلغت 

من مجموع تدفقات رؤوس الأموال إڲى البلدان النامية خلال تلك  %20وۂي تمثل  1990-1994

  .سنة 20وهو الذي لم يحدث منذ  %10الف؅رة، وانخفض معدل التضخم إڲى أقل من 
                                                            

  .56لويس كاتاو، ماركو تيرونيس، الاعتماد على الدولار، مجلة التمويل والتنمية،ص -1
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وبلغ الاستثمار  %3.9ب) 1994-1989(كما بلغ متوسط معدل النمو الناتج المحڴي الإجماڲي ࢭي الف؅رة 

  ) .1993- 1991(مليار دولار ࢭي الف؅رة 16.6الأجنۗܣ المباشر 

لكن ࢭي مقابل هذا التحسن ࢭي وضعية المكسيك الاقتصادية، عرف الم؈قان التجاري عجزا        

، نتيجة التحولات الرأسمالية المكثفة،مما أدّى إڲى ظهور 1994مليار دولار ࢭي ديسم؄ر 29مقدرا ب

ومن ثم بدؤوا ࢭي سحب أموالهم من الأسواق المالية المحلية،  مخاوف وشكوك لدى المستثمرين

  .فكانت بداية الأزمة المالية ࢭي المكسيك 

وكشفت عن ضعف اقتصاديات الدول النامية والأسواق  1994لقد حدثت أزمة المكسيك سنة   

لماڲي و الناشئة ࢭي الصمود و التكيف مع الصدمات الۘܣ تحدٯڈا العولمة المالية بسبب التحرير ا

  .الاقتصادي و تحول هذه الدول إڲى اقتصاد السوق 

نجمت هذه الأزمة عن تدفق مذهل لرؤوس الأموال إڲى خارج، بشكل سريع مث؈ر للانتباه، وممهد       

المدير التنفيذي السابق لصندوق  "Michel Camdessus"الاٰڈيار النظام الماڲي العالمܣ، فحسب قول 

كانت الأزمة الكب؈رة الأوڲى ࢭي عالمنا الجديد، عالم  1995المكسيكية عام إن الأزمة : النقد الدوڲي

الأسواق المعولمة، الۘܣ جرت وراءها أزمات ࢭي عدد كب؈ر من الدول العالم، ولاسيما ࢭي بلدان جنوب 

  .1شرق آسيا و غ؈رها من بلدان أوربا الشرقية

غت ذروٮڈا عندما انخفضت قيمة فلقد ازدادت أزمت سعر الصرف ࢭي المكسيك تفاقما و بل     

، مما دفع بالأسواق 1994من قيمْڈا ࢭي منتصف ديسم؄ر  31/01/2005ࢭي % 40بحواڲي  )الب؈قو(

المكسيكية إڲى الشعور بالخوف من استمرار العجز الكب؈ر ࢭي حساب المعاملات الجارية لم؈قان 

التاريخ كان لها أثر عڴى الاسْڈلاك المدفوعات، أما فيما يتعلق بالتدفقات المالية للمكسيك بعد هذا 

  . 2يفوق بكث؈ر أثرها عڴى الاستثمار

  :أسباب الأزمة 1-1

                                                            
رسالة ماجستير، .  2000 - 1990دراسة حالة الجزائر الفترة  -س الأموال و آثارها على ميزان المدفوعاتتحرير حركة رؤو ، العقون نادية - 1

 .99، ص  2004 -2003جامعة محمد خيضر بسكرة، 

،  2005رة، ، جامعة محمد خيضر بسكاسة حالة الجزائر، رسالة ماجستيردر  –انعكاساēا على الجهاز المصرفي رايس مبروك، العولمة المالية و   - 2
  . 103ص 
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 :يمكننا ذكر أهم أسبـاب أزمـة سعـر الصـرف المكسيكـي 

تقيم العملـة الوطنيـة بأعلـى من قيمْڈـا الحقيقيـة، واختفـاء التدهـور ࢭي المدخـرات الخاصة  -   

مليات الجـارية، الناتـج عن تـدفـق رؤوس الأمـوال الأجنبيـة بسبـب وإخفاء العجـز ࢭي حساب الع

تنفيذ المكسيـك ل؄رنامـج الإصـلاح الاقتصـادي، الاعتقـاد بأن تأجيـل الإصـلاح يؤدي إڲى تكلفـة أعلـى 

  .                                    للإصـلاح

ن أسعارها سوف ترتفع فيما بعد، الۘܣ يعتقد أالارتفاع الكب؈ر ࢭي الاسْڈلاك وࢭي إست؈راد السلع  - 

  .هذا الارتفاع ناتج عن المغالاة ࢭي تقسيم الب؈قوو 

يعد ارتفاع سعر الفائدة و إدارة الدين الحكومي، قص؈ر الأجل و التوسع ࢭي الائتمان الممنوح  -

إڲى انْڈاج للجهاز المصرࢭي من أهم الأسباب المؤدية لحدوث أزمة المكسيك، و الذي دفع الحكومة 

  .سياسة نقدية متشددة وتوسيع مجال التدخل ࢭي سعر الصرف للمحافظة عڴى استقرار العملة

إن تقلبات سعر الصرف والاضطرابات المالية المتتالية نتجت عٔڈا آثار سلبية كراثية عڴى  -

من قيمْڈا ࢭي %  40بـ ) الب؈قو(الاقتصاد المكسيكي، حيث انخفضت قيمة العملة المكسيكية 

، ويرجع ذلك إڲى أسباب اقتصادية خارجية أدت إڲى انخفاضات متتالية ࢭي 1994نتصف ديسم؄ر م

الاستثمارات غ؈ر المباشرة، وأسباب سياسية داخلية تمثلت ࢭي إشاعة جو من الغموض الشديد 

، حيث أدت إڲى التوسع  1994عڴى المستوى الاقتصادي، والتساهل ࢭي السياسة النقدية خلال 

منوح إڲى البنوك من قبل البنك المركزي المكسيكي والممنوح للقطاع الخاص من قبل السريع الم

البنوك التجارية و بنوك التنمية، كما لا ننسۜܢ قرار الحكومة بتعويم الب؈قو و تخلٕڈا عن إدارة نظام 

 .سعر الصرف
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  :الإجراءات المتبعة لإدارة الأزمة  1-2

كسيك ࢭي بدل جهود كب؈رة لتصحيح اقتصادها بمجرد اندلاع الأزمة المكسيكية شرعت الم  
الكڴي، وذلك لمنع اٰڈيار نظامها الماڲي وجهازها الإنتاڊي، إضافة إڲى إجراء تعديلات مالية ونقدية 

إڲى جانب ذلك، شرعت المكسيك ࢭي تفاوض من أجل الحصول عڴى . وتطبيقإصلاحات هيكلية
وڲي والبنك العالمܣ،كما اتخذت السلطات دعم ماڲي مع الحكومة الأمريكية وصندوق النقدي الد

المكسيكية تداب؈ر وقائية علىالسوق المالية المحلية لتفادي العدوى، وذلك عن طريق إنقاذ 
  .المصاريف والمق؅رض؈ن عڴى نطاقواسع والحيلولة دون اٰڈيار المؤسسات المالية

  :1982معالجة أزمة المكسيك  1- 1-2

استعانت المكسيك بصندوق النقد الدوڲي،حيث قام هذا  لتطويق الأزمة المكسيكية وعلاجها  

عڴى ما يسمܢ برابطة -الدول الدائنة-الأخ؈ربدور قيادي انتهܢ بالاتفاق مع جميع الأطراف المعنية

  1: الإنقاذ والۘܣ اشتملت عڴى مجموعة من العناصر يأتي عڴى رأسها ما يڴي

 دوق النقد الدوڲيتعهد المكسيك بتنفيذ برنامج التثبيت باتفاق مع الصن.  

 قيام الصندوق النقد الدوڲي بتقديم قرض كب؈ر من موارده للمكسيك.  

  قبول البنوك التجارية لجدولة مستحقاٮڈا خلال ف؅رة معينة، مع تقديم قروض جديدة

  .لمساعدٮڈا عڴى تخطي الأزمة للمكسيك

 اعدت عڴى شيوع روحوقد اعت؄رت هذه العملية بمثابة نجاح للصندوق النقدي الدوڲي، كما س

  .التفاؤل بالنسبة لعلاج أزمة الديون الخارجية ࢭي ذلك الوقت

ࢭي بذل جهود كب؈رة لتصحيح اقتصادها 1982وهكذا، فقد شرعت المكسيك بدءا من عام  

ويرجع . الكليوما تعاني منه من خلل هيكڴي، إلا أن التقدم الذي أحرزته لم يكن تقدما متوازنا

طء سرعة التغ؈رات الهيكلية قد عرقل جهود المكسيك المبذولة لتحقيق السبب فيذلك إڲى أن ب

التكيف وذلك إلىأن بطء سرعة التغ؈رات الهيكلية قد عرقل جهود المكسيك المبذولة ࢭي الف؅رة من 

م، وبات جليا أن هناك حاجة إڲى جهد مستمر ومتعدد الجوانب كي تتمكن 1988وحتىعام1982عام

ا دائما عڴى صعيد الاقتصاد الكڴي ونموا اقتصاديا، حيث وصل عجز المكسيك منتحقيق استقرار 

                                                            
  102،مرجع سبق ذكره ،ص-الرحمان،انعكاسات الأزمات المالية على استقرار النظام النقدي الدولي  بن ساعد عبد1
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من الناتج المحڴي الإجماڲي، كما وصل معدل التضخم % 16م إڲى1987الموازنة العامةࢭي عام

مليار دولار، وذلك عڴى الرغم من الجهود المبذولة ࢭي تلك 100، وزادالدين الخارڊي عن%140إڲى

  .الف؅رة 

، عجلت المكسيك بعملية الإصلاح بمساندة الصندوق النقدي 1988ومن ثم ࢭي أواخر عام  

الدوليوالبنك العالمܣ بأن وضعت برنامجا شاملا لتحقيق النمو، ولقد اشتمل ذلك ال؄رنامج عڴى 

مجموعة منالسياسات المالية والنقدية، بالإضافة إڲى طائفة واسعة من الإصلاحات الهيكلية 

ة، وترشيد مشروعات القطاع العام، ونقل الملكية العامة إڲى الملكية المتعلقة بتحريرالتجارة الخارجي

الخاصة،وتخفيف القيود المفروضة عڴى الاستثمار الأجنۗܣ، وإلغاء اللوائح المفروضة عڴى بعض 

الأنشطةالاقتصادية، كل ذلك عڴى أساس أن هذه الإصلاحات من شأٰڈا المساعدة عڴى زيادة 

يل أمام النمو ࢭي المدى المتوسط والجدول المواڲي يب؈ن مجموعة من الكفاءة الاقتصادوتمهيد السب

  .السياساتوالإصلاحات

  .يب؈ن مجموعة من السياساتوالإصلاحات : 02الجدول رقم 

  أهدافها                 مجالاٮڈا                   سياسات و إصلاحات          

  سياسات تثبيت اقتصادي

  مܣ متحكم فيهتخفيض اس  سياسات سعر الصرف

  سياسة نقدية

إلغاء عملية تمويل العجز ࢭي الموازنة 
 .طبع النقودقعنطر 

المحافظة عڴى أسعار فائدة حقيقية 
  .مرتفعة

  سياسة مالية
 .تخفيض النفقات العامة
  .توسيع قاعدة الإيرادات

  سياسة الأجور و الأسعار

.زيادة ࢭي الأجور مرتبطة بالإنتاجية
  .فاع الأسعاروضع حدود عڴى ارت-

  إصلاحات هيكلية

 أو(ࢭي مجال التثبيت 
 إصلاحات خاصة
  بسياسات التثبيت

 .إصلاح النظام الضريۗܣ -
 .تحقيق استقلالية البنك المركزي -

 .إلغاء قيود الصرف-
  إلغاء معايرة الأجور -

 .تحرير الأسعار -  إزالة القيود
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تخفيض الدعم خصخصة -
 .المشروعات العامة

  صناعة الب؅رولإعادة هيكلة -

  تحرير التجارة الدولية
 .عقد اتفاقيات للتجارة الحرة-

 .تخفيض الضرائب عڴى الإيرادات-
  إزالة الحواجز غ؈ر الجمركية-

الدروس -العلاج–الأسباب(هبة محمود الطنطاوي الباز، الأزمات المالية المعاصرة  :المصدر

لتجارة، قسم الاقتصاد، جامعة ع؈ن الشمس، ،رسالةالدكتوراه، كلية ا)دراسة مقارنة) (المستفادة

  .85ص

هنا إڲى أن الجهود والإصلاحات المبذولة آنذاك قد أثمرت عن نتائج طيبة،  1وتجدر الإشارة         

حيثأن الطائفة العريضة من الإصلاحات الهيكلية الۘܣ اسْڈدفت ࢭي المقام الأول تحسينا لمناخ 

ۂي والسياسات القوية عڴى صعيد الاقتصاد الكڴي إڲى إعادة  الاقتصاديعڴى الصعيد الجزئي،قد أدت

وكذلك ازدادت المدخرات المالية زيادة كب؈رة بعد التحرير الماڲي، كما تحسنت . تنشيطالقطاع الخاص

الماليةالعامة أيضا، وذلك بسبب الإصلاح الضريۗܣ والرقابة عڴى المصروفات والتخڴي عن 

ذلك أن المراجعات الۘܣ تمت ࢭي اللوائح القانونية للاستثمار ويضاف إڲى .مشروعاتالقطاع العام

الأجنۗܣ، وانصرافالنية إڲى نقل الملكية العامة للبنوك التجارية إڲى الملكية الخاصة، وإلغاء اللوائح 

المقيدة للنشاطالاقتصادي، قد اجتدبت مبالغ كب؈رة من الاستثمار الأجنبية الخاصة واستعادت 

إڲى 1994-1988كما أدت سياسات الإصلاح الاقتصادي المتبعة خلال الف؅رة.ارجرؤوس الأموال منالخ

انخفاض كب؈ر فيمعدل التضخم، وتحس؈ن ملحوظ ࢭي الموازنة العامة وم؈قان المدفوعات، وزيادة 

معدل الأجور،وتخفيض معدل البطالة، وتحس؈ن المؤشرات الاقتصادية الأساسية بدرجة 

. تش؈ر إڲى المكسيك مقدمة عڴى التمتع بنمو اقتصادي مستديمكل تلك التطورات كانت .ملحوظة

كما أنه فٕڈذا السياق تدفقت كميات غ؈ر مسبوقة من رؤوس الأموال إڲى الاقتصاد المكسيكي، حيث 

% 20 ، أي ما يمثل حواڲي1994و1990مليار دولار ب؈ن عامي104بلغتتلك التدفقات حواليكميات غ؈ر

ة إڲى الاقتصاديات النامية خلال تلك الف؅رة ومن ثم، أصبح ينظر إڲى من إجماڲي التدفقات الرأسمالي

                                                            
،رسالةالدكتوراه، كلية التجارة، قسم )دراسة مقارنة) (الدروس المستفادة-العلاج–الأسباب(الأزمات المالية المعاصرةهبة محمود الطنطاوي الباز،  -1
  .92لاقتصاد، جامعة عين الشمس ، صا
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المكسيك باعتبارها نموذجا مرموقا للنجاح ࢭي تنفيذ برامج التثبيتوالتكيف الخاصة بصندوق النقد 

  .الدوڲي والبنك العالمܣ

  :1994معالجة أزمة المكسيك  2- 1-2

لية لم يسبق لها مثيل وتتطلب عددا من الحكومة المكسيكية أن هذه الأزمة الما 1أدركت     

تداب؈رالتصحيح بعيدة المدى، بالإضافة إڲى ضرورة توافر دعم مادي استثنائي، فلم يكن التحدي 

الذيتواجهه السياسة الاقتصادية يتمثل ࢭي تخفيض عجز الحساب  الجاري فحسب  بل أيضا ࢭي 

  .اتخاذ تداب؈رتمنع اٰڈيار القطاع؈ن الماڲي والإنتاڊي

كذا،  فقد طلبت المكسيك مرة أخرى المساعدة من صندوق النقد الدوڲي والولايات وه

و بناء عليه فقد قام الصندوق بالتغاعۜܣ . المتحدة،وذلك للإسهام ࢭي محاولة تثبيت سعر الصرف

عن القواعدالۘܣ كان قد قام بوضعها بنفسه، وشارك الولايات المتحدة ࢭي عملية إنقاذ سريع، حيث 

مليار دولار من صندوق تثبيت 20مليار دولار، بينما قامت الولايات المتحدة بتقديم17.8قام بتقديم

وقد فسر البعض اتجاه صندوق النقد .أسعار الصرف،وذلك لدعم عملية الإصلاح ࢭي المكسيك

الدوڲي إڲى تقديم المساعدة إڲى المكسيك عڴى هذا النحو بأٰڈاكان يخآۜܢ أن مثل هذه الأزمة لو تركت 

لاج حاسم وسريع سريع سوف تؤدى إڲى زعزعةالنظام الماڲي الدوڲي بأسره وٮڈدد استقراره، دون ع

وذلك لأن الأمر لن يتوقف عند حد انسحاب الاستثماراتالأجنبية من المكسيك ولكنه قد يمتد إڲى 

ق انسحا٭ڈا من كل الأسواق الصاعدة ࢭي أمريكا اللاتينيةكالأرجنت؈ن وال؄رازيل وشيڴي، وكذلك أسوا

، وࢭي ذلك ضربة قاصية لمستقبل و الفيليب؈ن  دول جنوب شرق آسيا الصاعدة كإندونيسيا وتايلاند

  .الاستثمارات ࢭي الدول النامية

أما الدور الحاسم الذي قامت به الولايات المتحدة من أجل إنقاذ المكسيك من أزمْڈا المالية         

جال التجارة السلعية والخدمية والاستثمارات فيجدتفس؈ره ࢭي أن العلاقات ب؈ن الدولت؈ن ࢭي م

. والسياحة تبلغأضعاف حجم العلاقات المناظرة ب؈ن الولايات المتحدة وكل بلدان أمريكا اللاتينية

هذا بالإضافة . هذا بالإضافة إلىأن وجود المكسيك ࢭي منطقة التجارة الحرة لدول أمريكا اللاتينية

                                                            
إدارة الأزمات :،ملتقى دولي حول) الأسباب، العلاج والدروس المستفادة(زمات المالية في دولة المكسيك مسعود بكادي،الأأحمد عكاشة عزيزي، -1

  .8- 7، المحور الخامس ، فرع اقتصاد دولي ، جامعة أدرار، ص الواقع والتحديات-في الوطن العربي
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جعل الولايات المتحدة ) نافتا(رة الحرة لدول أمريكا الشمالية إڲى أن وجودالمكسيك ࢭي منطقة التجا

حريصة علىإنقاذها ماليا، وذلك للحفاظ عڴى قوة وتماسك ذلك التكتل الذي أقيم ࢭي مواجهة 

  .التكتل الأوروبي علىالضفة الأخرى من الأطلنطي

تحدة عڴى هذاالنحو، وإڲى جانب طلب المساعدة من المؤسسات المالية الدولية وحكومة الولايات الم 

قامت المكسيك من جانّڈا باتخاذ مجموعة من التداب؈ر الوقائية حيال الأسواق المالية 

الداخليةلتجنب العدوى ومنع حدوث اٰڈيار واسع المدى للمؤسسات المالية، ولقد اشتملت تلك 

تحاءۜܢ تأخرها عن التداب؈ر قيامالبنك المركزي بتوف؈ر سيولة من النقد الأجنۗܣ للمصارف التجارية ل

  .سدادال؅قاماٮڈا الأجنبية

  : أزمة جنوب شرق آسيا-2

لقد انّڈر كث؈ر من الاقتصادي؈ن بمعدلات النمو الاقتصادي الۘܣ حدثت ࢭي آسيا الشرقية، إذ         

شكل النموذج التنموي الأسيوي مثالا نال إعجاب كث؈ر من الملاحظ؈ن ࢭي المجال الاقتصادي والماڲي، 

ما دفع برجال الأعمال للاستثمار فٕڈا، حيث عرفت دول جنوب شرق آسيا أزمات مالية ولعل هذا 

وغ؈رهما، إلا أن أخطرها من حيث  1980، كوريا سنة 1978مثل اندونيسيا ࢭي  1997قبل عام 

  .    1997العمق الداخڴي والبعد العالمܣ كانت أزمة 

ية الآسيوية، كانت اندونيسيا، تايلاند، كوريا عڴى مدى العقود الثلاثة السابقة للازمة المال       

ومال؈قيا يتمتعون بسجل رائع ࢭي الأداء الاقتصادي، لكن تجاهل هذه البلدان للمشكلات الۘܣ طفت 

حيث  1997عڴى السطح ظنا مٔڈا أٰڈا محصنة، سبب لها تفاقم ࢭي أزمة سعر الصرف ࢭي سنة 

عر العملة وتدني الأرباح ࢭي أسواق الأسهم انخفضت أسعار الصرف بفعل عمليات المضاربة عڴى س

مما اضطر السلطات النقدية إڲى رفع الفائدة لهدف وقف التحويل من العملة الوطنية إڲى العملات 

من % 200الأجنبية خاصة الدولار الأمريكي، فارتفعت أسعار الفائدة ࢭي أسواق بعض هذه الدول إڲى 

ن الأوراق المالية الۘܣ لدٱڈم لإيداع قيمْڈا ࢭي البنوك و ،وبدأ المستثمرين يتخلصون م1السعر السابق

من أسعار % 50و % 25الاستفادة من سعر الفائدة، وبلغت نسبة انخفاض أسعار الأسهم ما ب؈ن 

السائدة ࢭي السوق، وقد بدأت الأزمة ࢭي تايلاند لاعتبارها أضعف الحلقات ࢭي المنظومة الآسيوية و 

                                                            
    .102عقون نادية، مرجع سابق، ص ال - 1
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" البات"ستة من كبار تجار العملة ࢭي بانكوك بالمضاربة عڴى خفض ، حينما قام 1997كان ذلك ࢭي 

العملة الوطنية لتايلاند بعرض كمية كب؈رة منه للبيع، ففشلت الحكومة ࢭي الحفاظ عڴى عملْڈا 

ثم انتقلت .  1بسبب تآكل احتياطي رهيب لأسعار الأسهم بعد قرار الأجانب بالانسحاب من السوق 

، أما التايوان 1996مقارنة بسنة  15/09/1997ࢭي  %  17.8رت عملْڈا بنسبة العدوى إڲى مال؈قيا فاٰڈا

وبالنسبة لهونج . 2%20فقد حافظت  عڴى مستوى عملْڈا، لكن انخفض مؤشر سوق المال ٭ڈا نحو 

كونج أقوى الحلقات ࢭي المنظومة الآسيوية، والۘܣ تستحوذ عڴى احتياطات ضخمة من العملات 

فوقع تحول ضخم % 200إلٕڈا مما دفع بالحكومة إڲى رفع سعر الفائدة إڲى  الأجنبية، امتدت العدوى 

  .للأموال من سوق الأوراق المالية إڲى الأسواق النقدية

مما أدى إڲى اٰڈيار أسعار الأسهم والسندات والتأث؈ر عڴى أسواق الدول المتقدمة ࢭي العالم      

، ولكن سرعان ما عادت هذه الأسواق )نيويورك، لندن، باريس، فرانكفورت وطوكيو: بورصة(

  .للانتعاش، بينما استمرت الأزمة ࢭي الأسواق الآسيوية

  :أسباب الأزمة 2-1

  تدفق رؤوس الأموال نحو هذه البلدان بسبب معدلات النمو الاقتصادي المرتفعة والاستقرار

ه الرقابة عڴى السياسۜܣ المدعم لثقة المستثمرين ࢭي أسواقها المالية بالإضافة إڲى إلغاء أوج

 .حركة رؤوس الأموال

 تميل التنمية بالقروض القص؈رة الأجل. 

 منح القروض للقطاع الخاص بدون دراسة سليمة أو ضمانات كافية. 

  ضعف وقصور الجهاز المصرࢭي والماڲي وفساده وعدم القدرة عڴى تطويره، وانسحاب الحكومة

 .ي للموارد الأجنبيةمن القطاع المصرࢭي نتج عنه عدم كفاءة التخصيص المحڴ

  حرية البنوك ࢭي الاق؅راض من الأسواق العالمية بأسعار فائدة منخفضة وبدون مخاطرة ࢭي

 .صرف العملات الأجنبية، مما أدى إڲى زيادة الإنفاق

                                                            
  .106رايس مبروك، مرجع سابق، ص  - 1

  .45، ص 2002، سوريا، دار الثقافة و النشر، 01أديب ديمتري، دكتاتورية رأس المال، الطبعة  - 2
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  الرفع ࢭي أسعار الفائدة ٭ڈدف الحد من التحويلات من العملة الوطنية إڲى العملات الأجنبية

 .الأوراق المالية، إڲى إيداعات بالبنوكمما حوّل الاستثمار ࢭي 

  ࢭي تايلاند كانت المشكلة حقيقية، أما مال؈قيا فمشكلْڈا ۂي التصريحات المناهضة للسوق

 . والغرب لرئيس حكومْڈا

  التوسيع ࢭي التعامل بالمشتقات المالية و الصرفية، وفتح المجال واسعا أمام المضاربات

 .المحفوفة بالمخاطر

 ر ࢭي تمويل العجز ࢭي الموازنة العامة لبعض دول جنوب شرق آسيا عڴى تدفقات الاعتماد الكب؈

 .رؤوس الأموال الأجنبية

  

  أزمة الديون السيادية -3
  :التعريف بأزمة الديون السيادية 3-1

يعرّف الدين السيادي عڴى أنه دين م؅رتب عڴى دولة ذات سيادة مرتبط بملاءٮڈا المالية، مقوم       

  .ملْڈا المحليةوالۘܣ غالبا ما تكون عملة دوليةبعملة غ؈ر ع

ڈا،        وتنشأ أزمة الديون السيادية عندما تواجه الدولة تزايدا مستمرا ࢭي مستويات ديوٰ

بحيثتصبح هذه المستويات من الدين والفوائد علٕڈا غ؈ر قابلة للسداد،ما يؤدي ࢭي الٔڈاية بالدولة إڲى 

ڈاوإعلان عجز    1.ها أو حۘܢ إفلاسهاالتوقف عن خدمة ديوٰ

تعد اليونان أول من دق ناقوس خطر أزمة ديون سيادية ࢭي منطقة الأورو، وذلك بعد          

إعلاٰڈا رسميا طلب المساعدات منالاتحاد الأوروبي وصندوق النقد الدوڲي، لْڈ؅ق بعد ذلك المنطقة 

لرئيسية لظهور أزمة الديون ويمكن إجمال الأسباب ا.وتنتشر الأزمة مهددة النظام الماڲي الدوڲي

  : السيادية باليونان إڲى ما يڴي

م وۂي ف؅رة 2007-2002ففي الف؅رة الممتدة ب؈ن: ارتفاع الإنفاق العام وضعف الإيرادات الحكومية - 

بالمقارنة % 4.2بداية نشوء أزمة الديونالسيادية ࢭي اليونان، ارتفع الطلب المحڴي ووصل إڲى مستوى 

ورو بأكملها، وذلك بسببالقروض الخارجية الۘܣ أبرمْڈا الحكومة من أجل تمويل ࢭي منطقة الأ % 1.8بـ

                                                            
–مجلة التنمية والاقتصاد  التطبيقي سفيان خوجة علامة، قايد مريم ،أزمة الديون السيادية الأوروبية وانعكاساēا على اقتصاديات الدول العربية،-1

  .81ص 2018مارس-03العدد-جامعة المسيلة
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مشروعاٮڈا التنموية دون أن تتخذ الإجراءات الملائمة لضمان كفايةالنقد اللازم للوفاء بقروضها 

  .الخارجية

ارتفاع  تأثر الاقتصاد اليوناني بأزمة الرهن العقاري نتيجة: 2008اندلاع أزمة الرهن العقاري ࢭي-

احتياجات التمويل، ممااضطرار الحكومة إڲى عمليات الإصدار السندي، وهو ما أدى إڲى حدوث عجز 

  .ࢭي حساباٮڈا الجارية وࢭي الموازنة الحكومية

لقد كانت الحكومة اليونانية ولسنوات تقدم أرقاما وإحصائيات : تزييف الأرقام والإحصائيات-

ڈا والعجز ࢭي م؈قانيْڈا، وقد اكتشفت الهيئة  خاطئة عن اقتصادها فيمحاولة لإخفاء حجم ديوٰ

عندتصريحها بعدم صحة التقارير اليونانية 2010جانفي12ذلك ࢭيeurostatالأوروبية للإحصاء

  .المقدمة لها

تنص معاهدة ماس؅ريخت عڴى عدم تجاوز العجز ࢭي : عدم ال؅قام اليونان بمعاهدة ماس؅ريخت-

  2009.5ࢭي% 12.5ي الإجماڲي، غ؈ر أنه وصل إڲىمن الناتجالمحڴ%3الم؈قانية نسبة

تعاني الصناعة اليونانية من تراجع القدرة التنافسية الدولية بسبب : ضعف القدرة التنافسية-

ارتفاع الأجور وانخفاضالإنتاجية، فمنذ أن تبنت البلاد الأورو ارتفعت الأجور بمعدل سنوي 

  .وهو ضعف متوسط المعدل ࢭي منطقة الأوروككل%5بلغ

يقدر الاقتصاد غ؈ر الرسمܣ ࢭي اليونان والذي لا يخضع إڲى ضريبة : ضعف التحصيل الضريۗܣ-

  .من الناتجالمحڴي الإجماڲي%30و%25ب؈ن

حيث كان : قيام وكالات التصنيف الائتماني بتخفيض ترقيمها عڴى الدين العمومي اليوناني-

بالنسبة A2إڲىA1، ومن"بورزستندارو "و"فيتش"بالنسبة لكل من وكالة+BBBإڲى-Aالتخفيض من

  .موديز"لـ

  :آليات مواجهة أزمة الديون السيادية 3-2

نتيجة للتداعيات السلبية لأزمة الديون السيادية عڴى منطقة الأورو، سارعت الحكومات        

الوطنية إڲى تنفيذ برامجمحفوفة بالتحديات لتصحيح أوضاع الاقتصاد الكڴي، تتمثل أهدافها 

ض عجز الموازنة العامة وتحس؈ن القدرةعڴى المنافسة، كما أدرك القادة الأوربيون الأساسية ࢭي خف

أن الاتحاد الأوروبي لم يحقق القدرة المؤسسية والمالية اللازمة لدعم الإقتصاداتالمتأثرة بالأزمة، وهو 

 : FESF(م عڴى إنشاء تسهيل الاستقرار الماڲي الأوروبي 2010ماي9ما جعلهم يتفقون ࢭي



 
 

 

 92  عبد اللطيف عامر. دالنظام النقدي والمالي الدولي  

facilitéeuropéen de stabilitéfinancière( ٭ڈدف المحافظة عڴى الاستقرار الماڲي لاتحاد النقدي

  .مليار أورو440الأوروبي، من خلال تقديم المساعدات المالية المؤقتة إڲى الدول الأعضاء تصل إڲى

 MEFS: MécanismeEuropéen deولقد تم ࢭي نفس اليوم إنشاء آلية استقرار ماڲي أوروبي       

StabilisationFinancière وۂي آلية مؤقتة تكمل آلية الدعم الماڲي لموازين المدفوعات للدول غ؈ر

العضوة، فهܣ عبارة عن أداة يستطيع بموجّڈا المجلسالأوروبي الاق؅راض من الأسواق المالية بضمان 

  . أورو مليار 60الم؈قانية المش؅ركة بغية وهب قروض مشروطة لدول منطقة الأورو لا تتجاوز 

ضمن MESبآلية الاستقرار الأوروبيةMEFSوFESEم قرر المجلس الأوروبي تعويض2011مارس25ࢭي

محاولة لدعمثقة المستثمرين ࢭي الأسواق، وۂي آلية جديدة تستمد عملها من التسهيل الأوروبي 

قدرة للاستقرار الماڲي، عڴى شكل منظمة دوليةمؤسسة باتفاقية ب؈ن أعضاء منطقة الأورو،وتتمتع ب

، AAAمليار أورو لضمان تصنيف 70مليار أورو وقاعدة رأس مال تصل إڲى500عڴى الإقراض تقدر بـ

مليار أورو قابلة للاستدعاء،وفيالمقابل حۘܢ تستفيد 620مليار أورو، و80ࢭي شكل رأس مال حر بقيمة

عمليات إعادة الدول المتع؆رة من الآلية الجديدة يتوجب علٕڈا أن تل؅قم بتطبيق إصلاحات مالية و 

 1.هيكلةللدين العام لدٱڈا

ومن خلال هذه الآليات المستحدثة لمواجهة الأزمة فقد كانت اليونان أوّ ل الدول الۘܣ استفادت       

من عمليات التمويل، فمعتفاقم أزمة الديون السيادية، طلبت الحكومة اليونانية رسميا 

الاتحاد الأوروبي بعد عجزها عن الاق؅راض م مساعدات من صندوق النقد الدوڲي و2010جوان23ࢭي

من الأسواق المالية الۘܣ تش؅رط معدلات فائدة عالية لإقراضها،ليتم وضع ثلاثخطط لإنقاذ اليونان، 

إڲى جوان  2010من ماي (سنوات 3مليار أورو تنفذ عڴى110م وقوامها2010ماي2الأوڲى كانت ࢭي

مليار أورو عڴى شكل قروض ثنائية، فيما  80حيث تقدم الدول العضوة ࢭي منطقة الأورو) 2013

مليار أورو،وتبلغ الفائدة عڴى 30يقدم صندوق النقد الدوليضمن اتفاق للاستعداد الائتماني مبلغ

،وقد خفضت الفائدة فيقمة بروكسل لقادة الاتحاد الأوروبي ࢭي 5.2%هذه القروض نحو

  2.سنوات ونصف7إڲىفيما تم زيادة ف؅رة السداد  %4.2لتصبح %1، بنحو 2011مارس

                                                            
  .83- 82المرجع السابق، ص -1
  15، ص2014، جوان6،تداعيات أزمة الديون الأوربية على الاقتصاديات المغاربية مقاربة نظرية، مجلة رؤى اقتصادية، العددسليمان شيبوط -2
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مليار أورو تسدد تدريجيا إڲى  130م وخصصت لها 2012فيفري 21أما الخطة الثانية فكانت ࢭي       

مليار أورو وصندوق النقد الدوڲي 102بFESE، يساهمفٕڈا تسهيلا لاستقرار الماڲي الأوروبي 2014غاية

  .مليار أورو 28ب

سنوات يساهم فٕڈا 3مليار أورو لمدة86در بوتق2015أوت14ࢭي ح؈ن كانت الخطة الثالثة ࢭي    

الاتحاد الأوروبيلوحده دون مساعدة صندوق النقد الدوڲي،وهذا بعدما وافق ال؄رلمان اليوناني عڴى 

مليار أورو لإعادة 10الإجراءات التقشفية الۘܣ فرضْڈا دولالاتحاد الأوروبي، حيث تم تخصيص

وتجدر الإشارة إڲى أن الخطط الثلاثة .ابات الماليةرسملة البنوك اليونانية الۘܣ تضررت من الاضطر 

قد تخللْڈا سياسات تقشف ساهمت ࢭي ظهور اضطرابات اجتماعية تمثلت ࢭي إضراباتوأعمال 

  .شغب ࢭي الشارع اليوناني

بالمائة من 180مليار أورو، ما يوازي  315حواڲي 2016وعڴى أثر ارتفاع دين اليونان الذي وصل ࢭي      

إڲى اتفاق مبدئي مع الجهات الدائنة من شأنه 2017ج المحڴي،توصلت اليونان ࢭي مايإجماڲي النات

التمهيد لبدء محادثات ومفاوضات لتخفيضالدين والحصول عڴى مساعدات جديدة،حيث أقرت 

أثينا بضرورة عملها عڴى تطبيق جملة من الإصلاحات خاصة فيما يتعلقبالنظام الضريۗܣ، ونظام 

 .عملالتقاعد وضبط سوق ال

  إصلاحات الجهود المبذولة:  المطلب الثالث
  الإطار المؤسسۜܣ : أولا 

وفق متطلبات وأهداف الاستقرار الاقتصاد ي العالمܣ، وامتلاك القدرة اللازمة، وتأم؈ن الموارد _ 1

المالية إعادة تصميم مؤسسات النظام النقدي والماڲي الدوڲي بحيث يتم إقامة بنياٰڈا المؤسـسۜܣ 

القانوني وفق متطلبات وأهداف الاستقرار الاقتصاد ي العالمܣ، وامتلاك القدرة اللازمة، وإطارهـا 

وتأم؈ن الموارد المالية والبشرية المؤمنة برسالْڈا الجديدة وۂي مرتبطة كذلك بتحقيق أهداف الدول 

قتصاد ي ࢭي التنمية المستدامة والاستقرار الا) بما فٕڈـا الاقتـصادات الصاعدة بسرعة ( النامية 

والاجتماڤي، وتدعيم قدرات الدول النامية عڴى التخطيط الاس؅راتيڋي لمعالجة الاختلالات المالية 

 1.والنقدية والتجارية الهيكلية وحل مـشاكل الفقـر والبطالـة و التضخم لدٱڈا 

                                                            
الاقتصادات " ي بعد الأومة المالية العالمية، رؤية عربية، مداخلة قدمت ضمن المؤتمر العلمي العاشر بعنوانخالد حنفي، النظام النقدي العالم -1

  .12، ص 2010أفريل 28العربية وتطورات ما بعد الأزمة الاقتصادية العالمية، جامعة بشار، 
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لها  السڥي بالتعاون مع منظومة الأمم المتحدة ومختلف المؤسسات واللجان الإقليمية التابعة_ 2

لإقامة نظام اقتصادي وماڲي ونقدي لعالم خالٍ من التلوث والأزمات، وتسود هفي روح العدالـة 

ويتطلب تنفيذ هذا التصور ترجمة كل هذه الأهداف .وال؇قاهـة والـشفافية والأمن المعيآۜܣ والإنساني 

ك ࢭي البناء المؤسسۜܣ ࢭي الأطر القانونية الحاكمـة لمؤسسات النظام الاقتصادي والماڲي الدوڲي، وكذل

كمـا يستلزم هذا التصور إيلاء أسس ومبادئ الحاكمية الرشيدة ونفاذ . والتنظيمܣ والـوظيفي لـدٱڈا

المبادئ المتعلقة بأخلاقيـات العمـل الـدوڲي تجنيباً للعالم كافة أشكال الفساد والجشع والمضاربات 

 .المدمرة والاستغلال البـشع للإنسان والدول الفق؈رة 

العمل عڴى تحس؈ن مستوى تمثيل الدول النامية والـدول الـصاعدة والـدول الفقيـرة فـي إدارة _ 3

المؤسسات الدولية لأن الاتجاهات السائدة لدى مجموعة العشرين، وإن أبدت استعدادها لتعزيز 

ة بالمئة من حقوق التصويت، إلا أن بقي 5مستوى التمثيل لدى الدول الصاعدة، بما لايقل عن 

  .الدول النامية والفق؈رة ما زالـت مصالحها غ؈ر مهتم ٭ڈا 

بلورة أسس جديدة لقاعدة النظام النقدي الدوڲي، تأخذ ࢭي الاعتبار تجنب الاعتماد المفـرط علـى _ 4

الدولار، والاتجاه صوب اعتماد سلة من العملات القوية بحسب قوة الاقتصادات الۘܣ تنتمܣ إلٕڈا 

  . هذه العملات 

ضمن هذا السياق ، يمكن الإشارة إڲى كل من اليورو الأوروبي، وال؈ن اليابـاني، والإسـ؅رليۚܣ          

كما يمكن إعادة قراءة مشروع كي؇ق، الذي سبق تقديمه، حول تأسيس . ال؄ريطـاني واليوان الصيۚܣ

تمويلية نظام دوڲي للمدفوعات والمقاصة، من خلال إنشاء عملة دولية جديدة، وتأم؈ن تسهيلات 

تعاونية ب؈ن البنوك المركزية ، لمواجهة المشاكل الۘܣ تتعرض لها بعض الدول ࢭي موازين مدفوعاٮڈا؛ 

  1.والعمل عڴى تطوير مـشروعه وتحديثـه بمـا يتوافق والاجتياجات الفعلية للنظام المق؅رح

والتجارية الدولية من إنشاء وتعزيز آليات التعاون والتنسيق ب؈ن المؤسسات المالية والنقدية        

  .جهة، ومع المؤسسات الإقليمة من جهة أخرى 

  منهج العمل و السياسات: ثانيا

التخڴي عن تقديس حرية السوق، وتعزيز الدور التنظيمܣ والرقابي للحكومة والمؤسسات الرقابيـة  -أ

  .عڴى القطاع الماڲي
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ة لجميع الدول النامية والفق؈رة، تخڴي المؤسسات المالية الدولية عن تقديم برامجها المقبول - ب

وتكييف برامجها ومق؅رحاٮڈا مع الأخذ ࢭي الاعتبار الهياكل والإنجازات والأطر المؤسسية والقانونية 

  .السائدة لدى تلـك الدول ومرحلة التنمية ومحددات النمو لدٱڈا 

  .ل؅قام الفعڴي ٭ڈا وضع مجموعة من المعاي؈ر الأخلاقية ࢭي العمل الماڲي والتجاري الدوڲي والا - ج

إيلاء موضوع السياسات والمؤشرات المتعلقة بتجنب الأزمات والتصدي لمعالجْڈا بما فـي ذلـك  -د

مؤشرات الإنذار المبكر للأزمات، الاهتمام الذي تستحقه، ومتابعة تطويرها وتقديم المساعدات 

  .الفنية المتعلقـة ٭ڈا للدول النامية والفق؈رة

يات الإنمائية الدولية وعقود التنمية الصادرة عـن الأمـم المتحـدة ومنظماٮڈـا منح الاس؅راتيج - ه

الاقتصادية والمالية الجدية اللازمة، والمتابعة الجدية لتنفيذها وتحقيق أهدافها ومتابعة تقيـيم 

  .أدا٬ڈـا وتـوف؈ر المخصصات اللازمة لتنفيذها

بحيث تكون ممثلة لمصالح جميع الدول ࢭي ميثاقهـا العمل عڴى إصلاح النظام الكڴي للأمم المتحدة  - و

وبنا٬ڈا المؤسسۜܣ، وتحريرها من سطوة النفوذ الأمريكي علٕڈا، وتعزيز قدرٮڈا عل حل مشاكل العالم 

ع بالقدرة السياسية والأمنية والاقتصادية بعدالة تنهܣ مرحلة الاستعمار المباشر وغ؈ر المباشر، وتتمت

راتيجيات فاعلة للتنمية الدولية ࢭي جميع جوانّڈا الاقتصادية اس؅ والمصداقية علـى صياغة

  1.والاجتماعية والبيئية أو إمتلاك القـدرة عڴى متابعة تنفيذها بنجاح
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  السابع محتوى المحور
  من القضايا الراهنة ࡩي النظام النقدي والماڲي الدوڲي

  تدويل العملة الصينية

  
  

  الأھداف التعليمية

 قدي والماڲي الدوڲيم الناأهم القاضايا الراهنة ࢭي النظعرفة م. 

  ٕتدويل العملة الصينيةقضية  بفحوى  حاطةالا.  
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تدويل العملة من القضايا الراهنة ࡩي النظام النقدي والماڲي الدوڲي :حور السابعالم
  الصينية

هما لأداء دور العملة ࢭي ظل تراجع الدولار الأمريكي، وعدم قدرة ال؈ن واليورو واستعداد  

نحو اليوان بصفة  العالمية، تتجه الأنظار نحو اليوان الصيۚܣ، حيث سيكون التحول الاحتياطية

لۘܣ وا(البنك العالمܣ فإن تنامي أهمية الاقتصاد الصيۚܣ ࢭي الاقتصاد العالمܣ جية، فحسب تدري

سيفقد الدولار انفراده بالزيادة ࢭي النظام النقدي الدوڲي ࢭي ) العالمستصبح أك؄ر قوة اقتصادية ࢭي 

قدي وهو ما يعۚܣ أن النظام الن. اليورو واليوان الصيۚܣ،حيث سيتقاسمها مع  2025أفق سنة  

، إڲى نظام لذي يسيطر عليه الدولار الأمريكيا) الهيمنة(إڲى الابتعاد عن نظام الدوڲي الراهن يتجه 

الأساسية له، وهذا ما بدأ يتحقق عڴى ن فيه العملة الصينية من الركائز، ستكو )متعدد الأقطاب(

الصيۚܣ عندما جدا لليوان تم تحقيق إنجاز مهم  2015الثاني نوفم؄ر تشرين 30أرض الواقع ففي 

 92.10الخاصة بنسبة ليوان الصيۚܣ ࢭي سلة حقوق السحب قرر الصندوق النقدي الدوڲي إدراج ا

سلة العمالات ࢭي اني والجنيه الاس؅رليۚܣ،كما بدأتبالمئة، بعد الدولار الأمريكي واليورووقبل ال؈ن الياب

يوان كعملة عالمية، هذه معطية بذلك الإع؅راف العالمܣ بال 2016أكتوبر  1ثو٭ڈا الجديد يوم 

الخطوة سوف تعزز مكانة اليوان كعملة عالمية بشكل كب؈ر كما ست؅رك آثارا عميقة عڴى المستوى 

  .الدوڲي

  .ماهية تدويل العملة : الأول لمطلب ا

إن تدويل العملة يسمح بتحقيق مجموعة من المزايا للبلد المعۚܣ كتخفيض تكاليف   

ر الصرف، توف؈ر المزيد من الأعمال للبنوك والمؤسسات المالية المعاملات الدولية وتخفيض مخاط

الأخرى، بالإضافة إڲى عوائد صك العملة ومنح الدولة ثقلا سياسيا وهيبة عڴى المستوى الدوڲي،إلا 

  .أن عملية التدويل لا تخلو أيضا من السلبيات، إذ أٰڈا مسؤولية دولية لها العديد من التبعات

  :عملةمفهوم تدويل ال: أولا

هو الإستخدام الواسع للعملة خارج حدود بلد إصدارها و يحدد مستوى تدويل العملة   

حسب طلب الدول الأخرى لتلك العملة بناءا عڴى مقدار الأعمال القائمة ب؈ن الدول أو القيمة 

المتصورة للعملة،يكون الطلب عڴى تدويل العملة مدفوعا بإستخدامها ࢭي التجارة الدولية أو 

فاظ ٭ڈا بصفْڈا عملة إحتياطية أو ملاذ آمن أو إستخدامها عڴى أٰڈا وسيلة تبادل غ؈ر مباشر ࢭي الاحت
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الإقتصادات المحلية للبلدان الأخرى عن طريق إستبدال العملة تحتفظ الدولة بإحتياطات العملات 

ة، ويجب أن الأجنبية ࢭي بنوكها المركزية من أجل دعم الإل؅قامات المالية وتنفيذ السياسات النقدي

تكون المؤسسات الأجنبية والمحلية قادرة عڴى إصدار أدوات قابلة للتدويل بالعملة الدولية بغض 

النظر عن مكان إصدارها، تستفيد الدولة من تصدير عملْڈا ࢭي توسيع نطاق السوق الذي يمكٔڈا 

اض من الأسواق المشاركة فيه دون الحاجة إڲى تبادل العملات ذات الصلة وتتيح للأفراد الإق؅ر 

الأجنبية دون التعرض لمخاطر سعر الصرف ما يساعدهم ࢭي الحصول عڴى تمويل أرخص  يجب أن 

يؤدي الطلب المدعوم عڴى العملة إڲى تقليل أسعار الفائدة وبالتاڲي المساعدة ࢭي خفض التكلفة 

  1.المحلية لرأس المال

  :شروط تدويل العملة: اثاني

  :  تبة عملة دولية يجب الأخذ بع؈ن الإعتبار معيارينلكي تصل عملة بلد ما إڲى مر  

  .قابلية التنبؤ بالعملةو  الأستقرار  -

  السيولةو القبول -

المعيار الأول يعيۚܣ أن عملية التدويل تكون أك؆ر إتساعا كلما كان استقرار العملة مرتفعا،   

خارج و تعد درجة حيث يعت؄ر إستقرار العملة الدولية أمرا ضروريا لكسب ثقة المستخدم؈ن ࢭي ال

الثقة ࢭي قيمة العملة أحد أهم العوامل الۘܣ تضعف أو تزيد من إستعمال العملة الدولية ࢭي ح؈ن 

تراجع الثقة ࢭي قيمة العملة الدولية يمكن أن يؤدي إڲى تدني القدرة الشرائية لها ࢭي أسواق السلع ، 

مي للقيمة الخارجية أي إنخفاض او ࢭي عدم التأكد حول قيمْڈا الخارجية أو إڲى الإنخفاض النظا

  La deprectiontendancielle de changeحاد ࢭي قيمة عملة دولية أخرى وهو ما يعرف بـــ

أث؈ر سلۗܣ عڴى حصة الإحتياطات من النقد الأجنۗܣ بينما ينعدم هذا التأث؈ر تللعنصران الأول و الثاني 

مقابل  4\3من قيمته مقابل المارك 3\2فقد الدولار الأمريكي 1971بالنسبة للعنصر الثالث فمنذ 

  .ال؈ن ، دون أن تتأثر حصة الدولار ࢭي إحتياطي العملات الأجنبية بشكل خط؈ر 

                                                            
الاقتصادية والتسي؈ر جلة العلوم م،ب؈ن الفرص والتحديات"الرنمينۗܣ"واقع ومستقبل تدويل اليوان الصيۚܣ د شريف بواعڴي بودري، -  1
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يحتفظ الأعوان الاقتصادية بالعملة عڴى أساس إمكانية إستخدامها ࢭي تاريخ لاحق كوسيلة دفع ، و 

طار اعت؄ر أن القيمة المستقبلية و بدون هذه التوقعات فإن الإحتفاظ ٭ڈا ليس له معۚܢ ، وࢭي هذا الإ 

لعملة من ناحية السلع و الخدمات يجب أن تكون قابلة للتنبؤ معت؄را ذلك شرطا ضرويا لعملة 

  1.دولية

المعيار الثاني فيعۚܣ أنه حۘܢ تكون دولية لا بد ان تكون العملة مقبولة عالميا إذ يجب أن   

ى ࢭي المعاملات الۘܣ لا تنطوي عڴى وجود تكون عملة مركبة و يتم إستخدامها من قبل دول أخر 

علاقة مباشرة مع الدولة الۘܣ تصدرها، و لكي تصل العملة إڲى هذه المرحلة يجب أن تكون سائلة 

أي بمعۚܢ أن تتم حيازٮڈا أو التخڴي عٔڈا بسرعة و بدون تكلفة مفرطة بسعر ثابت نسبيا وࢭي هذا 

زداد كلما إرتفعت سيولْڈا ولضمان سيولة العملة الصدد اعت؄ر آلان أن جاذبية أية عملة مركبة ت

وكذلك السماح للقطاع؈ن العام والخاص بإستخدامها كمخزن للقيمة يجب توفر سوق واسعة 

قوية تمتلك قدرة كب؈رة عڴى التكيف هكذا يستطيع البلد المصدر الدفاع بقوة أك؄ر عن قيمْڈا 

حقيقة الۘܣ لا يختلف علٕڈا أحد ۂي أن الخارجية ࢭي حال حدوث صدمات العرض والطلب بل أن ال

المكانة الدولية للعملة تقتغۜܣ دائما بوجود أسواق مالية متطورة و لقد تم الاتفاق عڴى أن 

  : الجوانب المهمة لتطور الأسواق المالية تتمثل ࢭي

  .توافر مجموعة واسعة من الأدوات المالية بما ࢭي ذلك أسواق للوقاية من المخاطر : الإتساع -

  .توافر مقدار كب؈ر من الأدوات المالية ࢭي أسواق محددة: مقالع -

  .ارتفاع مستوى حجم الأعمال : السيولة -

إن هذه الشروط ضرورية لكٔڈا غ؈ر كافية لتفس؈ر أسباب توجه الأعوان الدولي؈ن إڲى تفضيل   

حفاظ عملة دولية معينة هناك من يرجع ذلك إڲى آثار الشيكات وإقتصاديات الحجم، الۘܣ تعزز ال

عڴى العملة الدولية المهيمنة عڴى قطاعات معينة من السوق مثل سوق الصرف الأجنۗܣ، وهذا من 

هناك تكاليف المعاملات المتناقصة مع حجم المعاملات والۘܣ تشكل "فمن جانب العرض"جانب؈ن 

 ۂي المؤشرات الخارجية للشبكة ۂي المؤشرات الخارجية" من جانب الطلب"العملة طرفا فٕڈا و 

للشبكة إذا تم قبول عملة من قبل مجتمع واسع من المستخدم؈ن يصبح من المكلف جدا عڴى كل 

  .عون خاص ألا يستعملها عڴى الرغم من أن إستخدام عملة أخرى هو المفضل لديه
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  .إيجابيات و سلبيات تدويل العملة : اثالث

  : ل مٔڈا عڴى النحو الآتينفصل ك الآثار الإيجابية و السلبية مٔڈاويل العملة العديد من لتد

  :ياتيهناك العديد من الإيجابيات لعملية تدويل العملة يمكن إبراز أهمها فيما :الإيجابيات- 1

إن تدويل العملة الوطنية يوفر عدة مزايا للمقيم؈ن سواء كانو مصدرين، : مزايا للمقيم؈ن 1-1

الوطنية بتخفيض تكاليف  مستوردين، مقرض؈ن، او مق؅رض؈ن حيث سيسمح لهم التعامل بالعملة

المعاملات الدولية وتخفيض مخاطر الصرف فقد سمح بإستخدام الدولار واللغة الإنجل؈قية عڴى 

  .الصعيد العالمܣ بتوف؈ر مزايا كب؈رة لرجال الأعمال والشركات الامريكية 

ة بمنح مزايا إذ يسمح تدويل العمل: توف؈ر المزيد من الأعمال للبنوك والمؤسسات المالية الأخرى  1-2

للبنوك المحلية فعڴى سبيل المثال تمتلك البنوك الامريكية عدة مزايا نتيجة تعاملها بالدولار 

الأمريكي، كما تستفيد البنوك ال؄ريطانية من تعاملها بالجنيه الأس؅رليۚܣ وسوف تستفيد البنوك 

ف يمنح عدة مزايا الصينية كذلك نتيجة تدويل العملة الصينية، وهكذا فإن تدويل أي عملة سو 

  .للبنوك والمؤسسات المالية الۘܣ تشتغل ࢭي هذا البلد

إن تدويل عملة ما تؤدي إڲى احتفاظ البلدان الأخرى ٭ڈا كإحتياط ويتم : عوائد صك العملة 1-3

إستخدامها ࢭي المعاملات الدولية مما يحقق للبلد صاحب العملة أفضلية ࢭي المالية الدولية إذ لا 

يد برصيد موجب لم؈قان مدفوعاٮڈا، حيث يمكٔڈا إستخدام عملْڈا المحلية ࢭي تسديد يجب عليه التق

المدفوعات الدولية والأك؆ر أهمية من ذلك هو إمكانية اللجوء للإق؅راض بتكاليف منخفضة جدا، 

فعڴى سبيل المثال تمتلك الولايات المتحدة الأمريكية ديون ضخمة يعملها و معدلات فائدة منخفضة 

الولايات المتحدة الأمريكية بشكل دائم عڴى أرباح من إستثماراٮڈا الخارجية أك؆ر مما تدفعه وتحصل 

ڈا بفارق سنوي يقدر بـــ    .بالمئة 1عڴى ديوٰ

كان فقدان العملة ال؄ريطانية لدورها كعملة عالمية م؅قامنا مع فقدان : السلطة السياسية 1-4

عملة يمنح لبلدها ثقلا سياسيا وهيمنة عڴى بريطانيا للتفوق السياسۜܣ والعسكري فتدويل ال

  .المستوى الدوڲي

  :ياتيلعملية تدويل العملة يمكن إبراز أهمها فيما  السلبياتهناك العديد من كما أن :السلبيات -2
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ينبڧي عڴى السلطات النقدية للبلد المصدر للعملة الآخذ ࢭي ع؈ن : تدويل تلعملة مسؤولية دولية 2-1

ٮڈا ࢭي الأسواق المالية العالمية بدلا من ال؅رك؈ق فقط عڴى أهداف سياسية نقدية الإعتبار آثار تدخلا

المحلية ࢭي الواقع إ ذا قام البنك المركزي للدولة بتخفيضكب؈ر ࢭي سعر صرف العملة ، يمكن أن 

يخفض من الطلب والإحتفاظ ٭ڈذه العملة عڴى شكل إحتياطات وخلق المزيد من عدم اليق؈ن ࢭي 

المية عڴى سبيل المثال قامت المملكة المتحدة بزيادة إتفاقها العسكري ومعدلات الفائدة الأسواق الع

من خلال الحرب العالمية الثانية لضمان قوة الجنيه الإس؅رليۚܣ الۘܣ كانت تعت؄ر العملة الدولية 

 الأوڲى، بعد ذلك إختارت الدولة عدم خفض قيمة عملْڈا مما أدى إڲى تراجع القدرة التنافسية

  .للصادرات ال؄ريطانية نتج عنه إٰڈيار كتلة الإس؅رليۚܣ 

حسب الثلاثية المستحيلة لروبرت لا يمكن للقائم عڴى السياسة : فعالية السياسية النقدية 2-2

  :النقدية ࢭي إقتصاد مفتوح أن يحقق هذه الأهداف الثلاثة المجتمعة 

  إستقرار أسعار الصرف.  

 حرية إنتقال رؤوس أموال.  

 ية السياسة النقديةإستقلال. 

  :العملة الصينية وتكاليف تدويلها: الثاني المطلب

تش؈ر التطورات الاقتصادية الراهنة، إڲى أن هناك قوى اقتصادية صاعدة عڴى نحو جاد،            

إلا ان مكانة الاقتصاد الصيۚܣ أصبحت تفرض واقعا واضحا وصريحا حول إلزاميةتدويل عملْڈا 

، والۘܣ أصبحت مكانْڈا ࢭي تزايد 2016ي سلة حقوق السحب الخاصة شهر أكتوبرالۘܣ تم إدماجها ࢭ

مستمر بالنسبةلتشكيلة احتياطيات الصرف الأجنۗܣ واستخدامها كعملة دفع للسلع العالمية، حيث 

  .تم مؤخرا استخدام اليوان ࢭي تسع؈ر عقودالنفط الآجلة

  التعريف بالعملة الصينية : أولا

باسم  ن الشعبيّة، والۘܣ تُعرف شعبيا؈ۂي العملة الرسمية لجمهوريّة الص) ليوانا(تعد عملة         

ساهمت عملة اليوان ࢭي المحُافظة عڴى توازن  1.الرنمينۗܣّ؛ وۂي الوحدة النقديّة للعملة الصينيّة

ܢ يتمكّن من المنُافسة ࢭي الأسواق الدوليّة مع الاقتصادات الدوليّة القويّ  ّۘ ة ࢭي الاقتصاد الصيۚܣّ؛ ح

                                                            
  .، الموسوعة الحرةويكيبيدياموقع  -1
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أمّا تاريخيّاً فقد ارتبط اليوان مع الدولار الأمريكيّ، ممّا . القطاعات الاستثماريّة، والصناعيّة المُختلفة

 6,25يُساوي اليوان (ساهم ࢭي المحُافظة عڴى قيمة العُملة خصوصاً ࢭي سوق تداول العُملات؛ إذ 

يل سياسْڈا الماليّة، ممّا ساهم ࢭي م قامت الحكومة الصينيّة ࢭي تعد2015ࢭي عام .)للدّولار الواحد

السّماح لليوان ࢭي مُواجهة التقلّبات الاقتصاديّة، وخصوصاً ࢭي سوق العملات الأجنبيّة، ويُعت؄ر 

، هو المصرف المسؤول عن إصدار )بنك الشعب الصيۚܣّ (البنك المركزيّ الصيۚܣّ، أو كما يُعرف باسم 

خرى، وتغطية الاحتياجات الماليّة من عملة اليوان، ومتابعة سعر صرفه مُقارنةً با
ُ
لعملات الأجنبيّة الأ

خلال الاستعانة بالسّندات الۘܣ تعتمد عڴى احتياطيّ العملات الأجنبيّة؛ لتغطية أيّ عجز قد يُواجه 

صرف اليوان لاحقاً، كما تمّ رفع أسعار الفائدة عڴى العملات من أجل مُواجهة ال؅ّراجع ࢭي نموّ 

  .      لمرُتبط مُباشرةً ࢭي عملة اليوانالاقتصاد الصيۚܣّ ا

،وأيضاً (RMB)أموالَ الشعبِ، ويُرمَز إليه اختصاراً ب : الرنمينبيمصطلحُ يعۚܣ بالصينيةيعد 

جياو، أو ) 10(،وينقسمُ الرنمينۗܣ الواحدُ إڲى )¥(، ويُرمَز إليه بالرمز )(Yuanاسماليوانبالانجل؈قية

رنمينۗܣ، وعادةً  100إڲى 1وراقَ النقدية  مُتوفرة بالفئاتِ من ، ومن الجديرِ بالذكر أنّ الأ )ف؈ن(100

تُطبَع عڴى الأوراقِ النقديةِ صورُ الحُكام الشيوعيّ؈ن للبلاد، بالإضافةِ إڲى المناظرِ الطبيعيّةِ عڴى 

  .الوجهِ المقابلِ من الأوراقِ 

شعبية ࢭي تم إصدار خمس اصدارات من العملة الصينية منذ تأسيس جمهورية الص؈ن ال  

تم تقديم السلسلة الأوڲى من عملات . ، والۘܣ تم سحبالنسخ الثلاث الأوڲى مٔڈا من التداول 1949عام

، 1948ديسم؄ر1الرنمينۗܣ خلال الحرب الأهلية الصينية من قبل بنكالشعب الصيۚܣ المنشأ حديثًا ࢭي

توحيد واستبدال تم إصدارهل. أي قبل عام تقريبًا من تأسيس جمهورية الص؈ن الشعبية نفسها

تسمܢ . العملات المختلفة للأراعۜܣ الۘܣ يسيطر علٕڈا الشيوعيون وكذلك عملة الحكومة القومية

يوان من السلسلة الثانية 1يوان تساوي 10000، حيث كانت"العملة القديمة"هذهالسلسلة أيضًا 

ܣ، إصدار الطبعة بدأ بنك الشعب الصيۚܣ، البنك المركزي الصيۚ". العملةالجديدة"وما بعدها تسمܢ 

ثم بمناسبة الذكرىالخمس؈ن لتأسيس جمهورية الص؈ن الشعبية ࢭي . 1987أبريل27الرابعة ࢭي

يوانكعملة ورقية جديدة 20، قدم البنك المركزي السلسلة الخامسة من خلال إضافة1999عام
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 :قديةحيث أصبحت العملة الصينية تتضمن الآن الأوراق الن. (Mo Hong'e, 2018)للسلسة الرابعة

  100.1¥و¥50،¥20،¥10،¥5،¥1

أصبح يلعب دورا هاما ࢭي النظام “ اليوان”من الملاحظ أن مؤشرات صعود مكانة اليوان: اثاني

الدوڲي للعملات من حيث الدفع والاستثمار والتمويل، ومعاملات الصرف الأجنۗܣ واحتياطيات النقد 

الخاصة لصندوق النقد الدوڲي ࢭي  إڲى سلة حقوق السحب“ اليوان“الأجنۗܣ، خاصة بعد اانضمام

  .2016أكتوبر 

الصادر عن بنك الص؈ن الشعۗܣ فقد أشار  ″2020تدويل اليوان الصيۚܣ “ وبحسب تقرير    

بشكل سريع، حيث بلغ إجماڲي إيصالات  2019إڲى أن استخدام اليوان ع؄ر الحدود قد نما ࢭي عام 

٪، وحققت كمية 24.1ادة سنوية قدرها تريليون يوان، بزي 19.67ودفعات اليوان ع؄ر الحدود 

كما سجلت عائدات ونفقات اليوان ع؄ر الحدود مستوى . المقبوضات والمدفوعات مستوى قياسيًا

وشكلت الإيصالات والمدفوعات ع؄ر . مليار يوان 360.6متوازنا بشكل عام، مع صاࢭي تدفق بلغ 

فوعات ع؄ر الحدود بالعملات المحلية ٪ من المبلغ الإجماڲي للإيصالات والمد38.1الحدود باليوان 

نقطة مئوية عن العام  5.5والأجنبية خلال نفس الف؅رة، وهو رقم مرتفع وقياسۜܣ، حقق زيادة بـ 

  . السابق

المرتبة الخامسة ࢭي سلة  2019ا لذات التقرير، فقد احتل اليوان الصيۚܣ ࢭي عام ووفق  

عضاء ࢭي صندوق النقد الدوڲي، بحصة العملات للأصول الاحتياطية الۘܣ تحتفظ ٭ڈا الدول الأ 

نقطة مئوية عن عام انضمام اليوان إڲى سلة حقوق  0.88٪، وبزيادة قدرها 1.95سوقية بلغت 

؛ وبلغت الحصة السوقية لليوان ࢭي معاملات الصرف الأجنۗܣ 2016السحب الخاصة ࢭي عام 

ا لأحدث الإحصاءات، احتل ؛ ووفقً 2016نقطة مئوية عن عام  0.3٪، بزيادة قدرها 4.3العالمية 

ࢭي ذات . ٪1.76اليوان المرتبة الخامسة ب؈ن عملات الدفع الدولية الرئيسية، بحصة سوقية بلغت 

فإڲى غاية ٰڈاية . الوقت، ت؅قايد بالتدريج نسبة الكيانات الأجنبية الۘܣ تمتلك أصولًا باليوان

ۚܣ، وبلغ حجم الديون الۘܣ تريليون يوان صي 99، بلغ مخزون سوق السندات الصيۚܣ 2020عام

٪؛ بلغت القيمة 26.7تريليون يوان صيۚܣ، بزيادة سنوية قدرها  2.3تحتفظ ٭ڈا الكيانات الخارجية 

                                                            
الاقتصادية جلة العلوم ب؈ن الفرص والتحديات،م"الرنمينۗܣ"د شريف بواعڴي بودري،واقع ومستقبل تدويل اليوان الصيۚܣ  -1

  .556،ص30،2020ددلعـــا 12دالمملكة العربية السعودية،المجل–باطنوالتسي؈ر والعلوم التجارية،كلية إدارة الأعمال،جامعة حفر ال
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تريليون يوان صيۚܣ، أما القيمة السوقية للأسهم الۘܣ  59.3السوقية لسوق الأوراق المالية الصينية 

٪ عڴى أساس 82يليون يوان، بزيادة تر  2.1تحتفظ ٭ڈا الكيانات الخارجية فوصلت إڲى مستوى 

  . سنوي 

توجد عدة مزايا محتملة يمكن أن تتخطاها الص؈ن من مزايا وتكاليف تدويل الرنمينۗܣ: اثالث

لكن، ࢭي نفس الاتجاه ، يمكن أن تتحمل تكاليف بسبب بعض الإجراءات . خلال تدويل اليوان

  1.المتخذة لتدويل العملة

  :المزايا- 1

  :ر أسعار الصرف الۘܣ تواجه الشركات الصينية المتمثلة ࢭي يقلل من مخاط : 1-1

  تدويل الرنمينۗܣ يعۚܣ أن يتم فوترة الكث؈ر من المعاملات التجارية والمالية وتسويْڈا

 .وبالتاڲي تنخفض مخاطر سعر الصرف بالنسبة للشركات الصينية. بالرنمينۗܣ

 سات المالية، من شأنه أن يقلل من أن الزيادة ࢭي وزن الأصول المقومة بالرنمينۗܣ ࢭي المؤس

 .تأث؈ر مخاطر سعر الصرف الأجنۗܣ ࢭي حساب متطلبات كفاية رأس المال 

 وأيضَا، تنخفض المخاطر المرتبطة برؤوس الأموال المقومة بالعملة الأجنبية. 

تدويل الرنمينۗܣ يحسن ࢭي كفاءة التمويل لدى المؤسسات المالية الصينية، ومن شأن ذلك أن .1-2

يد كث؈را من قدرٮڈا التنافسية الدولية،لأٰڈا تتمتع بم؈قة سهولة الوصول إڲى مجموعة واسعة من يز 

  .هذه التنافسية، بدورها تشجع عڴى التوسع ࢮي قطاع الخدمات المالية للص؈ن. الأصول بالرنمينۗܣ

أن يسمح  تدويل الرنمينۗܣ يعۚܣ أن يتم الاحتفاظ به من قبل غ؈ر المقيم؈ن، والذي من شأنه . 1-3

  .للسلطة النقدية الصينية بجمع رسوم سك العملات عن بقية دول العالم

. يممإن الاستخدام الم؅قايد للرنمينۗܣ سيسمح بتخفيض حجم احتياطي الصرف المفرط للص،  1-4

وهذا ما أشار إليه وانغ يوان لونغ، الباحث ࢭي بنك الص؈ن، إڲى أن تدويل الرنمينۗܣ سيساعد ࢭي 

إذ تعد الص؈ن أك؄ر مالك . لضغط المفروض عڴى احتياطي النقد الأجنۗܣ الضخمتخفيض حدة ا

                                                            
، 2 المجلد، 29،العدد3،مجلة علوم الاقتصاد والتسيير والتجارة، جامعةالجزائر)الرنمينبي(تدويل العملة الصينية:أراوتي شهرزاد، تحدي الصين -1

  106ص ، 2014
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وبالتاڲي، هناك دائما قلق بالنسبة للسلطات . للاحتياطات الأجنبية ࢭي العالم أغلّڈا بالدولار الأمريكي

  .بشأن احتمال تكبد خسائر مالية فادحة، ࢭي حال تخفيض الحكومة الأمريكية لقيمة الدولار

تحرير حساب رأس المال وقابلية التحويل الكاملة للعملة المحلية هما، إڲى حد كب؈ر  :يفالتكال-2

جدًا،شروط مسبقة للتدويل، فهذا قد يسرع جدًا من عملية التدويل،ولكن ࢭي الوقت نفسه تكون 

وهو ما ي؄رر إحجام الحكومة الصينية عن التخڴي عن رقابة رأس المال وعدم . له تكاليف معت؄رة

  1:وترجع الص؈ن ذلك إڲى الأسباب التالية.اح بقابلية التحويل الكامل للعملةالسم
حيث لا تزال البنوك مسيطرة عڴى النظام الماڲي ࢭي . النظام الماڲي ࢮي الص؈ن لا يزال ضعيفا -

بينما تبقى الص؈ن . الص؈ن، وتمارس الحالة الرقابة المباشرة عڴى معظم الجهاز المصرࢭي

  .أبعاد تطور الأسواق المالية  متأخرة ࢭي ما يخص أهم

ࢭي الص؈ن، يعۚܣ أن تدفقات  %180ب M2/GPDأٰڈا تعاني من التسييل المفرط بنسبة  -

رؤوس الأموال الخارجة يمكن أن تكون كب؈رة اذا تم تفكيك القيود،بدون ضوابط رأس 

  .المال، صرف العملات الأجنبية المطلوبة يكون كب؈را جدًا ومكلف

ࢭي الص؈ن لا تزال غ؈ر عميقة، يمكن لأي تغي؈رات كب؈رة ࢭي تدفقات  أسواق رؤوس الأموال -

  .رؤوس الأموال ع؄ر الحدود أن تؤدي بسهولة إڲى تقلبات الأسعار الصول ࢭي الص؈ن

الهيكل الاقتصادي ࢭي الص؈ن لا يزال غ؈ر مرن، حيث تعاني الشركات من البطء ࢭي التكيف  -

ة، وأٰڈا بحاجة إڲى ضوابط رأس المال لتوفر مع التغ؈رات ࢭي أسعار الصرف وأسعار الفائد

  .لهم مجالا للتنفس

تفتقر المؤسسات المالية ࢭي الص؈ن إڲى القدرة عڴى المنافسة ولا تزال هناك الحاجة إڲى بعض  -

  .الحماية

  تدويل العملة الصينية وانعكاسها عڴى النظام النقدي الدوڲي : الثالث المطلب

ڈا بشكل صريح بسبب تخوفاٮڈا من ارتفاع قيمْڈا ࢭي سوق رغم أن الص؈ن لا تريدتعويم عملْ  

الصرف الأجنۗܣ وتأث؈رها سلبا علىصادراٮڈا، إلا أنه بات واضحا أن هناك طموح صيۚܣ لتدويل هذه 

. 2008العملة لتكون ضمن أهم العملات الدولية الصعبة، خاصة بعدالأزمة المالية العالمية سنة 
                                                            

،مجلة السياسة العالمية،المجلد الي العالميني على النظام الملحلو بوخاري،جهاد مخالفي،انعكاسات تدويل اليوان الصي1
  .470ص  3،2021،العدد5
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ن تكون لهذه العملة مكانة عالمية رائدة ࢭي النظام النقديالدوڲي، والأك؆ر من ذلك، فالص؈ن تطمح لأ 

  .الأمر الذي يشكل ٮڈديدا حقيقيا عڴى مكانة الدولار الأمريكي

؅قايد إهتمام معمساهمة اليوان الصيۚܣ ࢭي المعاملات الدولية تدويل الرنمبيۚܣ بدء التنفيذ : أولا

الدولار ضعف الۘܣ كان من أهم أسبا٭ڈا  2008الص؈ن بتدويل عملْڈا خصوصا بعد الأزمة المالية 

، ومادام الاقتصاد الصيۚܣ يحتل المركز الثاني عالميا، فلا بد أن تعرف عملْڈا مكانة بارزة الأمريكي

كذلك فالص؈ن تعمل الآن أن تكون عملْڈا مقبولة دوليا كعملة دفع عالمية لتجنب المخاطر الناجمة 

صة الدولار الأمريكي ومن أجل الحد من سيطرة الولايات عن تقلبات أسعار الصرف العملات خا

  .المتحدة عڴى س؈ر النظام النقدي الدوڲي الذي إستغل بطريقة غ؈ر عادلة حسب بك؈ن 

  :تطور مكانة اليوان الصيۚܣ ࡩي إحتياطات الصرف الأجنۗܣ-1

يلاحظ  1944إن المتتبع لتطورات النظام النقدي الدوڲي خاصة منذ مؤتمر بروتنوودز سنة   

أن هناك سيطرة واضحة لعملة الدولار الأمريكي الذي لا يزال يحتل مكانة الصدارة منذ ذلك التاريخ 

كأهم العملات المشكلة لإحتياطات الصرف الأجنۗܣ وبفارق كب؈ر عن باࢮي منافسيه حيث لم يواجه 

وحدة الذي يحتل المركز الدولار الأمريكي ࢭي ممس؈رته منافسا جادا إلا بعد ظهور العملة الأوروبية الم

  1.الثاني منذ صدوره 

غ؈ر أن مكانة اليورو ࢭي إحتياطي الصرف الأجنۗܣ ۂي كنتيجة حتمية لإتحاد مجموعة من   

الدول الأولروبية المتقدمة عڴى رأسها ألمانيا وفرنسا وبالتاڲي إذا كنا نتحدث عن منافسة دولية 

  :والجدول التاڲي يوضح ذلكمنفردة فمن الصعب جدا منافسة الولايات المتحدة 
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 2001توزيع العملات العالمية ضمن إحتياطات الصرف الأجنۗܣ خلال الف؅رة   :03الجدول رقم 

  2019إڲى

 السنة 2001 2005 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

61.63 61.69 62.7 65.3 65.7 65.1 61.2 61.5 62.6 62.1 62.1 66.5 70.7 
الدولار 

 الأمريكي

4.43 4.43 4.5 4.3 4.7 3.7 4.0 4.0 3.8 3.9 4.2 3.7 2.7 
الجنيه 

 الأس؅رليۚܣ

5.41 5.20 4.9 4.0 3.8 3.5 3.8 3.1 3.6 3.7 2.9 4.0 5.2 
ال؈ن 

 الياباني

1.97 1.89 1.2 1.1 _ _ _ _ _ _ _ _ _ 
اليوان 

 الصيۚܣ

6.21 6.09 6.6 6.2 6.7 6.5 6.8 6,3 5.6 4.6 3.1 1.9 1.6 
عملات 

 أخرى 

Source;IMF,2019currency composition of official foreign exchange reserves ,international financial statistcs data 

extracted from http;\\data imf.org\ on;18\12\2019  

ت قليلة حيث نجد غ؈ر أن مكانته بدأت ت؅راجع لصالح عملات أخرى غ؈ر تقليدية ولو بمعدلا   

بالمئة ࢭي  61بالمئة إڲى  70من خلال الجدول السابق أن مساهمة الدولار الأمريكي قد إنخفضت من 

بالمئة خلال نفس الف؅رة متضمنة 8.18بالمئة إڲى 1.6ح؈ن إزدادت قيمة العملات التقليدية من نسبة 

بالمئة ل؈رتفع 1.1تدويله بنسبة و ۂي سنة بداية 2016اليوان الصيۚܣ حيث ظهر هذا الأخ؈ر بقوة سنة 

مليار دولار وذلك نتيجة قيام بعض البنوك المركزية العالمية  217.64بقسمة  2019خلال 1.97إڲى 

بالإحتفاظباليوان كعملة إحتياطللإقتصاد يعت؄ر ثاني أك؄ر إقتصاد ࢭي العالم، خاصة وأنه قد أدرج ࢭي 

  .بالمئة 10.92لسحب الخاصة بنسبة ضمن سلة العملات المشكلة لحقوق ا 2016أكتوبر 01

  :مساهمة اليوان الصيۚܣ كعملة مدفوعات محلية و دولية  -2

أن مساهمة اليوان الصيۚܣ كعملة دفع عالية تمثل نسبة قليلة  2018تش؈ر بيانات سويفت   

جدا مقارنة بحجمها الاقتصادي والتجاري فبالإعتماد عڴى متوسط أسعار الصرف إرتفعت مساهمة 
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تريليون يوان سنة  2إڲى  2012يوان سنة  500الصيۚܣ ࢭي تسوية التجارة الخارجية من  اليوان

 2018حيث ساهمت العملة الصينية ࢭي شهر نوفم؄ر 2018تريليون يوان ࢭي  1لي؅راجع إڲى  2015

بالمئة كعملة دفع عالية محتلة بذلك المرتبة الثامنة عالميا ࢭي ح؈ن يساهم كل من  1.16بنسبة 

  1:عڴى التواڲي 36.06يالمئة و 43.25الأمريكي واليورو بنسبة الدولار 

  .مساهمة اليوان الصيۚܣ كعملة مدفوعات دولية: 04جدول رقم 

الجنيه  اليوان الصيۚܣ

 الأس؅رليۚܣ

ال؈ن 

 الياباني

 الدولار الأمريكي
 الدول 

 نسبة مساهمْڈا بالنسبة المئوية 36.06 4.14 43.25 1.16

Source ;swift, december 2018  

غ؈ر أن تزايد معدلات نمو التجارة الخارجية للصينبشكل كب؈ر س؈قيد من إستخداماليوان   

كعملة دفع عالية بصفة مستمرة، خاصة بعد قيام بنك الشعب الصيۚܣ بإبرام إتفاقيات تبادل 

يث ح 2018و نيج؈ريا ماي  2018بنك مركزي ع؄ر العالم كان آخرها ألبانيا  30العملات مع أك؆ر من 

تريليون يوان  3مكنت هذه الإتفاقيات من تراكم اليوان الصيۚܣ ࢭي البنوك المركزية العالمية بقيمة 

حيث تم الاتفاق عڴى إستخدام عملة اليوان ࢭي تسوية جزء من التجارة الخارجية ب؈ن الص؈ن و هذه 

ࢭي تسوية  الدول الأمر الذي س؈قيد أك؆ر من مكانة اليوان الصيۚܣ كأهم العملات المستخدمة

المدفوعات الدولية و الۘܣ تمثل خطورة كب؈رة جدا ࢭي عملية تدويله خاصة و أن مساهمة الص؈ن ࢭي 

  :كما هو ࢭي الجدول  2017بالمئة ࢭي ٰڈاية عام 13حجم التجارة العالمية للسلع قد تتجاوز 

  2016إڲى  2001تطور نسبة مساهمة الص؈ن ࢭي التجارة العالمية للسلع من  :05الجدول رقم 

 السنوات 2001 2003 2004 2005 2007 2008 2009 2011 2012 2013 2014 2015 2016

13.4 14.1 12.6 12 11.4 10.7 9.8 8,9 8.2 7.5 6.7 6 4.4 
نسبة 

 مساهمة
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Source:wayne M. Morrison ،2018chinas economic rise: history، trends، challenge and implication for the united states 

congressional research service ،february 2018، p:23  

  :مساهمة اليوان الصيۚܣ ࡩي تداولات سوق الصرف الأجنۗܣ -3

نتيجة للنمو الهائل لحجم التجارة الخارجية للص؈ن عرفت تداولات سوق الصرف الأجنۗܣ   

بالعملات القيادية الأخرى، إقبالا متناميا عڴى اليوان الصيۚܣ، ولكن بمعدلات قليلة جدا مقارنة 

الأمر الذي يشكل تحديا كب؈را للحكومة الصينية لتحرير أسواقها وتعاملاٮڈا المالية ب؈ن البنوك 

والشركات وحۘܢ الأفراد من خلال التخفيف من القيود المفروضة عڴى معاملات الصرف الأجنۗܣ 

  .داخل وخارج حدود الدولة 

  .لية عڴى تداولات سوق الصرف الأجنۗܣتوزيع العملات الدو : 06الجدول رقم 

2019 2016 2013 2010 2007 2004 2001  العملة

88.3 87.6 87.0 84.9 85.6 88.0 89.9 
الدولار 

 الأمريكي

16.8 21.6 23.0 19.0 17.2 20.8 23.5 
ال؈ن 

 الياباني

12.8 12.8 11.8 12.9 14.9 16.5 13.0 
الجنيه 

 الإس؅رليۚܣ

4.3 4.0 2.2 0.9 0.5 0.1 0.0 
اليوان 

 الصيۚܣ

Source;Bank of International settlements, statictal bulletin, September 2019.  

إن هذه المعطيات المقدمة من  BIS.ظهر ضعف إقبال المتعامل؈ن الإقتصادي؈ن عڴى اليواني  

الذي يحتل  بنك التسويات الدولية الصينية رغم المكانة الاقتصادية البارزة للإقتصاد الصيۚܣ

تريليون دولار، ورغم أن الص؈ن تعت؄ر أك؄ر مصدر  14المركز الثاني عالميا بناتج محڴي إجماڲي يقدر ب 

ࢭي العالم إلا أن معظم معاملاٮڈا بيعا وشراء تتم بالعملات القيادية، وعڴى رأسها الدولار الأمريكي 

من الواضح جدا أن الص؈ن تسڥى الأمر الذي يفسر ضعف الطلب عڴى عملْڈا اليوان، غ؈ر أنه بات 
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جاهدة لنشر الثقة أك؆ر ࢭي عملْڈا من خلال سعٕڈا لتدويل عملْڈا أك؆ر و أك؆ر رغم أن الطريق يبدو 

  .طويلا جدا وصعبا

  :تدويل اليوان ࡩي الأسواق المالية -4

حول تدويل اليوان فقد وفرت عملية تدويله ࢭي السوق  2018حسب التقرير الآسيوي لسنة   

ية فرصا ومحركات جديدة مما جعل المستثمرين الدولي؈ن مهتم؈ن أك؆ر بتخصيص أصول اليوان المال

بلغ إجماڲي الأصول المالية المقومة باليوان والموجودة لدى المؤسسات الأجنبية  2017ࢭي ٰڈاية عام 

لمعلقة مليار يوان ووصل إجماڲي السندات الصينية ا347.7بزيادة سندات اليوان المحتفظ ٭ڈا بمبلغ 

ترليون يوان  1.15الۘܣ تحتفظ ٭ڈا المؤسسات الأجنبية ࢭي ٰڈاية العام إلأى مستوى قياسۜܣ مرتفع بلغ 

ࢭي المؤتمر السنوي لمنتدى بواو لآسيا أعلن الرئيس ءۜܣ ج؈ن بينغ آن الص؈ن ستوسع  2018ࢭي أفريل 

لصيۚܣ بي جانغ عن بشكل كب؈ر من الوصول إلأى الأسواق المالية وأعلن محافظ البنك المركزي ا

  1.التداب؈ر المحددة للمزيد من الإنفتاح عڴى الصناعة المالية 

  :مساهمة اليوان ࡩي حقوق السحب الخاصة-5

تعت؄ر حقوق السحب الخاصة من أنواع الأصول الۘܣ يمكن أن تستخدم ࢭي تسوية   

تخدامها ࢭي هذه المدفوعات الدولية وۂي عبارة عن قيود دف؅رية يجرٱڈا صندوق النقد الدوڲي لإس

العملية، حيث تعطي الحق لدولة ما ࢭي سحب عملة من البنك المركزي لدولة أخرى وتستمد قيمْڈا 

  .القانونية من مجرد إل؅قام دول الأعضاء ࢭي الصندوق بأن تقبلها 

وقد إنضماليوان الصيۚܣ إلأى جانب كل من الدولار الأمريكي، اليورو، الجنيه الأس؅رليۚܣ،   

بقرار  2016أكتوبر  1اني ليصبح خامس العملات المشكلة لسلة حقوق السحب الخاصة ࢭي ال؈ن الياب

 41.73من المجلس التنفيذي لصندوق النقد الدوڲي و الذي قرر كذلك أن تكون أوزان العملات 

ي و بالمئة لل؈ن اليابان 8.33بالمئة لليوان الصيۚܣ و  10.92بالمئة لليورو 30.39بالمئة للدولار اأمريكي و

  .بالمئة للجنيه الإس؅رليۚܣ 8.09

ورغم أن هذه الخطوة تبدو مهمة جدا ࢭي إنطلاق عملية تدويل اليوان الصيۚܣ إلا أٰڈا تعت؄ر   

كافية، خاصة وأٰڈا مساهمة حقوق السحب الخاصة ࢭي إحتياطات الصرف الأجنۗܣ تعت؄ر ضليلة 

                                                            
  . 553، صمرجع سابقد شريف بواعلي بودري، -1
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صة لها، وۂي لا تستخدم من قبل بالمئة كما أنه لا توجد سوق حقيقية مخص1جدا جدا لا تتعدى 

المتعامل؈ن الإقتصادي؈ن ࢭي المبادلات التجارية والمالية ومع ذلك فإن هذه الخطوة توفر ثقة أك؆ر ࢭي 

عملة اليوان كعملة إحتياط وعملة مدفوعات دولية وتقوي عملية التحرير الماڲي ࢭي الص؈ن كون أن 

  .دي الدوڲيحقوق السحب الخاصة رمز مهم من رموز النظام النق

  آفاق تدويل العملة الصينية: اثاني

أجمع الخ؄راء عڴى أن تدويل عملة بلد ما عموما يمر بثلاث مراحل، من عملية لتسوية   

تظهر مختلف التطورات فيما يخص . الحسابات، إڲى عملة استثمار،ثم إڲى عملة احتياطي

نية تبقى مقتصرة ࢭي هذه المرحلة عڴى الإستعمال الدوڲي للرنمينۗܣ، أن الوظيفة الأوڲى للعملة الصي

، والۘܣ عرفت زيادة )نجحت ࢭي استخدامها كأداة دفع ووحدة حساب(تسهيل المبادلات التجارية 

  .كب؈رة حۘܢ ولو بقيت قيمْڈا إڲى غاية الآن ضعيفة

يرجع هذا إڲى قلة . تبقى النتائج محدودة بالنسبة للجانب الماڲي من استعمال الرنمينۗܣ  

المالية المقومة ٭ڈذه العملة، والۘܣ يسمح ٭ڈا للأجانب فقط من خلال هونغ كونغ أو ࢭي  المنتجات

والشركات المهتمة ٭ڈذه المنتجات، عڴى الرغم من نقص عرضها، ۂي . الص؈ن، ࢭي ظل شروط تقييدية

الشركات الۘܣ تربطها علاقات تجارية مع الص؈ن، فهܣ تستطيع تعويض الخسارة الناتجة عن إعادة 

. يم الرنمينۗܣ عن طريق خفض تكاليف المعاملات والصرف، من جراء استخدام الرنمينۗܣ لوحدهتقي

ولا يزال الرنمينۗܣ بعيدا عن كونه عملة . إذا يتعلق الأمر كذلك بالاستعمال لغرض تجاري وليس ماڲي

احتياطي، فهذا يتطلب حيازة كميات كب؈رة من هذه العملة ࢭي احتياطات البنوك المركزية 

  1.المؤسسات المالية الدوليةو 

تحتاج عملية التدويل إڲى ف؅رة طويلة من الزمن لكم من جهة أخرى،العملة الصينية غ؈ر   

وࢭي الواقع، الإجراءات الۘܣ اتخذٮڈا السلطات الصينية لتشجيع استخدام . قابلة للتحويل التام

إلا أن هذه الإجراءات تعد  .الرنمينۗܣ خارج حدودها،كان لها نتائج ملموسة لكٔڈا تبقى محدودة 

بمثابة خطوة نحو تدويل العملة الصينية، ولبلوغ مرحلة التدويل، يتع؈ن عڴى السلطات الصينية 

والذي أكد عڴى ضرورته . فتح حسابات رأس المال،الذي يعت؄ر شرطا ضروريا لقابلية تحويل العملة

                                                            
  115، ص2012م الرؤية الاقتصادية، يونيو ستيفن س، روتش، التركيز على الرنمينبي يشتت الانتباه عن قضايا أه -1
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ق سندات الدين ࢭي الص؈ن، نجد أن هذه الأخ؈رة متأخرة كث؈را وبالنظر إڲى أسوا. هذه الإس؅راتيجية

هذا . عن أسواق الاقتصادات صاحبة عملات الاحتياطي الرئيسية من حيث الحجم والسيولة

وتتسم سوق سندات الدين الحكومية بأٰڈا كب؈رة إڲى حد معقول بالقيم المطلقة وإن كان حجم 

يا ࢭي سوق سندات الشركات ࢭي الص؈ن والۘܣ لا تزال التداول محدودًا، ويرتفع حجم التداول نسب

  1.صغ؈رة

أسواق سندات الدين ࢭي الص؈ن بالمقارنة خاصة مع أسواق الاقتصادات صاحبة : 02الشكل رقم 

  عمولات الاحتياطي الرئيسية

  

، 2012، مارس1، العدد49ليإييه، هل يسيطر اليوان،مجلة التمويل والتنمية، المجلد:إسوار براساد: المصدر

  .27ص

وبالتاڲي، عدم وجود سوق كب؈ر لسندات الدين المقومة بالرنمينۗܣ ࢭي الص؈ن بما يكفي ࢭي   

الص؈ن حۘܢ يوفر أصول مالية للمستثمرين الأجانب والبنوك المركزية من دول أخرى، وكذلك عدم 

دامها ࢭي توفر السيولة الكافية ࢭي هذه الأسواق ،فإن العملة الصينية لن تحظ بثقة هؤلاء لإستخ

  Natixish2وهو كب؈ر الاقتصادي؈ن ࢭي Patrick Artus وࢭي هذا الصدد يقول .المعاملات الدولية 

                                                            
  .117صلاقتصادية،ستيفن س، روتش، التركيز على الرنمينبي يشتت الانتباه عن قضايا أهم الرؤية ا -1
  .120ص ستيفن س، روتش، التركيز على الرنمينبي يشتت الانتباه عن قضايا أهم الرؤية الاقتصادية، - 2
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ينبڧي بالتأكيد إزالة القيود عڴى رأس المال،لكن بالموازاة، يجب زيادة المعروض من :"أنه  

ويل اليوان ࢭي الوقت فهو يرى بأن قابلية تح". الأصول المالية الۘܣ يمكن لغ؈ر المقيم؈ن الاستثمار فٕڈا 

الحاڲي سيؤدي خاصة إڲى خروج رؤوس الأموال بشكل كب؈ر، وبالتاڲي عڴى عكس ما كان يُتوقع، 

تخفيض لقيمة الرنمينۗܣ، وهو الشۛئ الذي تخشاه السلطات الصينية، وما ي؄رر إبقا٬ڈا عڴى القيود 

ق المالية، وۂي عملية قبل كل شۛئ، يجب تطوير الأسوا:"ويحذر. المفروضة عڴى حساب رأس المال

ࢭي ... لجذب المستثمرين الأجانب، يجب تطوير  المنتجات المشتقة، الخيارات:"ويضيف قائلا". بطيئة

وࢭي هذا الإطار، صحيح أن الص؈ن تمتلك ". هذا المعۚܢ، نحن بعيدون إڲى أن يتسۚܢ تدويل اليوان

؈ن أك؄ر عشرين بورصة مشتقات ࢭي ثلاثة من بورصات العقود الآجلة للسلع الأولية،والۘܣ تعد من ب

لكن من منظور تشجيع استخدام .  العالم مقاسة بعدد العقود الآجلة وعقود الخيار المتداولة

اليوان عڴى المستوى الدوڲي، فهذا غ؈ر مفيد بنفس القدر ࢭي حال توفر أسواق المشتقات المالية الأك؆ر 

ا٭ڈا الرأسماڲي، قد يشعر المستوردون فعڴى سبيل المثال، ࢭي حالة فتح الص؈ن لحس. 1تنوعًا

والمصدرون بالقلق من زيادة تقلب سعر الصرف إذا لم يتمكن هؤلاء من الوصول إڲى أسواق 

  . المشتقات للوقاية من مخاطر النقد الأجنۗܣ

  :كما يجب عڴى الص؈ن أن تقوم بسلسلة من الإصلاحات التالية 

  من قيمته، فإن الحافز لإصدار ديون ستكون إعادة التقييم، مادام الرنمينۗܣ مقيم بأقل

منخفضة، تعتمد مسألة إصدار الديون عڴى التوقعات حول القيمة المستقبلية للعملة الۘܣ 

مقابل الدولار منذ منتصف  %31.4وهذا وقد سجل الرنمينۗܣ ارتفاعا بلغ الآن . تصدر ٭ڈا

ياباني، خاصة موافقة والواقع أن الص؈ن تضع ࢭي اعتبارها دروس تدويل ال؈ن ال. 2005

وبالتاڲي، اختارت . 1985اليابان عڴى الزيادة الحادة لقيمة ال؈ن بموجب اتفاق بلازا عام 

 .الص؈ن زيادة قيمة الرنمينۗܣ تدريجيا

  تحرير أسعار الفائدة عڴى القروض والودائع ࢭي الص؈ن، الذي سيؤدي إڲى التحول من نظام

 .للربحية والمخاطرة بالنسبة للعمليات  موجه إڲى نظام يقوم عڴى تقييم البنوك

  وتقليص الضغوط المضاربية ' الرهان من جانب واحد'توسيع نطاق التذبذب لتجنب. 

                                                            
  .28، ص 2012،مارس1،العدد49هل يسيطر اليوان،مجلة التمويل والتنمية،المجلدإسوار براساد، لي إييه، -1
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  الصينية خارج ) خاصة أو عامة(تطوير سوق السندات السائلة، مما يزيد من حيازة الديون

  . الص؈ن

  انعكاسات تدويل اليوان عڴى النظام النقدي الدوڲي: اثالث

يتطرق هذا الفرع إڲى انعكاسات تدويل اليوان عڴى النظام النقدي الدوڲي، وذلك بال؅رك؈ق عڴى 

  .السيولة والاستقرار

سيؤدي تدويل اليوان إڲى تنويع المعروض من انعكاسات التدويل عڴى السيولة الدولية .1

ى مدى عدة عقود كان السيولة النقدية الدولية إڲى حد ما، كما سيولد التنويع استقرارا أك؆ر فعڴ

العالم يمتد بشكل رئيسۜܣ الولايات المتحدة الأمريكية كمصدر للسيولة العالمية وكنتيجة للتقلبات 

الۘܣ تتعرض لها السيولة العالمية جراء الاضطرابات الاقتصادية والمالية الۘܣ تتعرض لها الولايات 

دراڲي أقل من المعدلات الۘܣ تنص علٕڈا المتحدة الأمريكية فقد بقيت أسعار الفائدة للاحتياطي الفي

قاعدة تايلور ساهم ࢭي زيادة عجز الحساب الجاري للولايات المتحدة الأمريكية أدت إڲى تراكم الدولار 

،ووجدت البلدان الأخرى نفسها 2005/ 2003الأمريكي خارج الواليات المتحدة الأمريكية ࢭي الف؅رة 

كي نتيجة تبۚܣ الاحتياطي الفيدراڲي لسياسات التسي؈ر الكمܣ تستقبل كميات هائلة من الدولار الأمري

  ،وࢭي أعقاب أزمة ليمان براذارز 2012و 2010ب؈ن 

كان هناك شح ࢭي السيولة للدولار الأمريكي مما جعل البلدان الأخرى مضطرة للعودة إڲى   

عملة، هذه الاحتياطي الفيدراڲي لل؅قود بالسيولة وذلك من خلال التفاوض عڴى عقود مبادلة ال

الوضعية دفعت ببعض الخ؄راء إڲى اعتبار تقلبات ࢭي سيولة الدولار لها آثار دراماتيكية عڴى الشروط 

الاقتصادية والمالية للبلدان الأخرى، كذلك يرى الكث؈ر من الخ؄راء أن تدويل اليوان سيحمل بعض 

لشروط الاقتصادية والمالية ࢭي الأمل ࢭي المساعدة عڴى تحقيق الاستقرار ࢭي هذه الدورات، وطالما أن ا

كل من  الولايات المتحدة الأمريكية والص؈ن غ؈ر مرتبطت؈ن بشكل تام سيكون من المفيد تقديم 

السيولة العاملية من طرف؈ن مختلف؈ن، ففي حالة وجود مشاكل اقتصادية ومالية ࢭي الولايات 

ة وتوف؈ر السيولة العالمية المتحدة الأمريكية ستكون الص؈ن عڴى استعداد لتقديم يد المساعد

كما يمكن القول أيضا أنه كلما كانت مصادر السيولة أك؆ر تنوعا كلما كان ذلك . والعكس صحيح

, 2014(قيدا عڴى الدول الۘܣ تصدر هذه السيولة لال؅قام بسياسات أك؆ر صحة وواقعية 
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EichengreenBarry(1. والعجز الكب؈ر ࢭي  2008سنة للأزمة المالية العالمية ذهبت بعض التفاس؈ر

الحساب الجاري لم؈قان المدفوعات الأمريكي إڲى احتكار الولايات المتحدة الأمريكية لمصدر السيولة 

العالمية، نظرا للطلب الكب؈ر عڴى السيولة من طرف الاقتصاديات الصاعدة والۘܣ لا يمكن الحصول 

إٰڈا تجد نفسها معنية باستدامة علٕڈا إلا من مصدر وحيد وۂي الولايات المتحدة الأمريكية ، ف

الحساب الجاري وديون الولايات المتحدة الأمريكية كما أنه ليس لدٱڈا خيار إلا تلبية طلّڈا من 

السيولة من خلال مراكمة المطالب عڴى الولايات المتحدة الأمريكية ، لكن إذا استمرت مخاوف 

نية استدامة سياسات الولايات المستثمرين الأجانب من القطاع الخاص والرسمܣ بشأن إمكا

المتحدة الأمريكية ࢭي  المستقبل سيكونون  حينئذ قادرين عڴى مراكمة مطالبات الديون عڴى الص؈ن 

بدلا من الولايات المتحدة الأمريكية، وهذا ما يؤدي إڲى تقييد الولايات المتحدة الأمريكية  ࢭي 

ضغوطات عڴى الولايات المتحدة الأمريكية الحصول عڴى تمويل لعجزها وكنتيجة عڴى ذلك س؅رتفع ال

مزيد من الضغوط عڴى الولايات المتحدة (للاق؅راض مما يؤدي إڲى مزيد من انضباط السوق 

  ).الأمريكية لتعديل سياساٮڈا

تتمثل إحدى المخاوف ࢭي هذا الصدد من إمكانية تعرض : انعكاسات التدويل عڴى الاستقرار. 2

وان الصيۚܣ إڲى تقلبات غ؈ر مرغوب فٕڈا ࢭي ظل وجود عملت؈ن دوليت؈ن سعر الصرف الدولار مقابل الي

تتمتعان بقدر كب؈ر من السيولةويمكن أن تكون إحداهما بديلة للأخرى، فإن حدوث صدمات ࢭي 

اقتصاد الص؈ن أو الولايات المتحدة الأمريكية يمكن أن يؤدي إڲى تحول كب؈ر ࢭي تركيبة المحافظ 

وعليه سيكون استقرار النظام الجديد مرتبطا بمدى نجاح الولايات . ة أخرى المالية من عملة إڲى عمل

ويزودنا التاريخ بأمثلة عن أنظمة متعددة .المتحدة الأمريكية والص؈ن بتقليل هذه الصدمات

الفرنك : العمالات الاحتياطية سواء كانت مستقرة أو غ؈ر مستقرة، فقد كان النظام متعدد العملات

الألماني،الجنيه الاس؅رليۚܣ مستقرا نسبيا ولقد لعبت هذه العمالات أدوار دولية،ࢭي الفرنسۜܣ، المارك 

ح؈ن عرف العالم نظام متعدد العملات غ؈ر مستقل ماب؈ن الحرب؈ن أين كان الجنيه الاس؅رليۚܣ 

                                                            
1Barry Eichengreen ,K.W.(2014).Internatioinalisation of the 
Renminbi :Pathway ,Implications and Opportunities ,Australia :Center for international 

finance and regulation.page 115  
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والدولار الامريكي عملت؈ن دوليت؈ن إلا أٰڈما يعنيان من مشاكل مزمنة، لذلك فإن استقرار أي نظام 

  .1يوضحه التاريڏي توقف عڴى استقرار السياسات ࢭي البلدان المصدرة لهذه العملات كما

أما عن التقديرات للحصة المثڴى لليوان الصيۚܣ الۘܣ تحتفظ ٭ڈا البنوك المركزية ࢭي   

محافظها الاحتياطية فتعتمد عڴى العوائد عڴى اليوان عندما يكون مدونا بشكل تام،حسب المجلس 

ࢭي  2012سنة % 13قد قدر الحصة الملثلىللإحتفاظباليوان عڴى شكل احتياطات بـ العالمܣ للذهب ف

 ..%  65ح؈ن يشكل اليورو والدولار مجتمع؈ن 

رغم عدم التحويلية الكاملة لليوان إلا أن هناك عدة بلدان بدأت تحتفظ باليوان عڴى   

، 2011ية من منتصف سنة شكلاحتياطات صرف ࢭي محافظها المالية كالشيڴي، مال؈قيا، نيج؈ريا بدا

إعلانا بإٰڈائه لمجموعة من ال؅رتيبات لتنويع   2011سبتم؄ر  5فقد  أصدر البنك المركزي النيج؈ري ࢭي 

 2احتياطات الصرف الخاصة به إضافة اليوان الصيۚܣ بالإضافة إڲى العملات الأخرى الدولار اليورو

فإن   2015المركزي الشيڴي ࢭي سبتم؄ر الجنيه الاس؅رليۚܣ وحسب تقرير السياسة النقدية للبنك 

من الأصول المقومة باليوان الصيۚܣ، وتش؈ر العديد من البيانات  % 3محفظة استثماراته تحتوي عڴى 

الرسمية إڲى أن هناك عددا من البنوك المركزية تفكر ࢭي إضافة أصول مقومة باليوان إڲى مدخراٮڈا 

النمسا، أس؅راليا، : أعلاه تضم القائمة الدول التالية الاحتياطية، ف بالإضافة إڲى الدول المذكورة

باكستان، جنوب إفريقيا، سويسرا، ت؇قانيا، روسيا، المملكة المتحدة، كما أن معظم الدول الۘܣ 

تحتفظ بنوكها المركزية باليوان عڴى شكل احتياطات صرف قد وقعت اتفاقيات تبادل بالعملة 

تبط مع بعضها البعض بعلاقات تجارية وبالتاڲي فإن هذه المحلية مع بنك الص؈ن الشعۗܣ، حيث تر 

الدول الۘܣ دخلت ࢭي اتفاقيات للحصول عڴى اليوان الصيۚܣ ستكون مفيدة لها لتسهيل معاملاٮڈا 

).Prasad, Fev 2016(3  

  

  

  
                                                            

1-Barry Eichengreen ,K.W.(2014).Internatioinalisation of the Renminbi :Pathway ,Implications and Opportunities, p 122  
  .499ص ي، مرجع سابق، ري،جهاد مخالفي،انعكاسات تدويل اليوان الصيۚܣ عڴى النظام الماڲلحلو بوخا -2

3Prasad,E .China’s Efforts To Expand The International Use Of The Renminbi ,Wachington:the U.S.-China Economic and 
Security Review Commission,Fev 2016,page155.  
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  :خاتمة

يخلو من  أنه لا يوجد نظام عالمܣ من الأنظمة القائمة ࢭي عالم اليومبيمكننا الحكم   

 العيوبالعيوب والتعقيدات وإيجاد المشاكل حيث يمكننا أن نعت؄ر النظام الوحيد الذي يخلو من 

هو النظام الإسلامي وإن لم يكن قائما بعد ࢭي علام اليوم وذلك لأن صدق النظام والتشريع يأتي من 

  .صدق مشرعه وصحة الفكر تأتي من صحة مصدره

خ أو مراحل النظام النقدي الدوڲي أن كل مرحلة تحل مكان حيث رأينا أنه تماشيا مع تاري  

مرحلة أخرى نتيجة لتطورات جديدة وكما هو الحال ࢭي الإقتصاديات الوطنية فإن النظام الداخڴي 

الإقتصادي يحتاج إڲى مؤسسات تمويل، فإن النظام النقدي الدوڲي بۚܣ له مؤسسات تمويل حيث 

  .البنك الدوڲي وصندوق النقد الدوڲي وهمابروتنوودز ؤسستان كب؈رتان ࢭي مع نشأته ظهرت م
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