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 مقدمة



 

 

  مقدمة

  أ

للمؤسسات الاقتصادیة من بین الوظائف الهامة والحساسة بالمؤسسات فهو یتیح  المالي الأداءتقییم یعد 

للمؤسسة فهم إمكاناتها أفضل ویعطیها القدرة على توظیف تلك الإمكانات والموارد وأیضا یقدم صورة جلیة عن بیئة 

لات والتهدیدات سواء المؤسسة سواء الداخلیة والخارجیة، وهنا یمكن المؤسسة من استغلال الفرص وتجنب الاختلا

  .الداخلیة أو الخارجیة

یعد التحلیل المالي وأدواته أهم وسیلة لتقییم الأداء بالمؤسسات وذلك من خلال مختلف أداوته التي تطورت 

مالیة  نسبوتعددت مع الزمن ومن أهمها وأكثرها استخداما النسب المالیة حیث تعمل هذه النسب على مقارنة 

  .مع معیار الصناعة للمؤسسةالمالیة  النسب، أو مقارنة متوسط أو فترات متعددةمنیة محددة خلال فترة ز  للمؤسسة

الأدویة في الجزائر من بین القطاعات الهامة والحساسة في البلاد حیث یتكون هذا القطاع من عدد قلیل إن 

الدولة تسیطر على عدد خصوصا وأن  من المؤسسات تعد على الأصابع إذ یتمیز هذا القطاع بنوع من الاحتكار

من هذه المؤسسات، من بین أهم شركات الأدویة في الجزائر شركة بیوفارم هي شركة مهمة جدا ولها دور كبیر في 

صناعة في البلاد وفرصها في توفیر الدواء في البلاد، وتقییم أداءها المالي یوضح فرصها في السیطرة على ال

  .المنافسة العالمیة خصوصا الإفریقیة

 تدور إشكالیة الموضوع المعالج حول من خلال ما سبق: إشكالیة الدراسة :  

  ؟لشركة بیوفارم في الجزائرفي تقییم الأداء المالي القوائم المالیة تحلیل  ما هو دور

  :سنى لنا الإجابة عن السؤال الرئیسي فإنه من الضروري طرح الأسئلة الفرعیة التالیةوحتى تت

  لشركة بیوفارم في الجزائر؟تقییم الأداء المالي تساهم مؤشرات التوازن المالي في ل ھ - 

  ؟والتمویل والربحیة والمدیونیة والنشاطمن حیث السیولة شركة بیوفارم  فيما هو مستوى الأداء المالي  - 

  بیوفارم في الجزائر؟ لشركةلأداء المالي الحقیقي لتقییم الفي القوائم المالیة أداة كافیة تحلیل هل یعتبر  - 

 للإجابة عن الأسئلة المطروحة السابقة ومن ثم الإجابة على مشكلة البحث تمت صیاغة : فرضیات الدراسة

 :الفرضیات التالیة

  .لشركة بیوفارم في الجزائرتقییم الأداء المالي تساهم مؤشرات التوازن المالي في  - 

  .جید جدا والتمویل والربحیة والمدیونیة والنشاطمن حیث السیولة شركة بیوفارم  فيمستوى الأداء المالي  - 

  .لشركة بیوفارم في الجزائرلأداء المالي الحقیقي لتقییم الفي القوائم المالیة أداة كافیة تحلیل یعتبر  - 

 إن أهمیة البحث تبرز من خلال النقاط التالیة: أهمیة الدراسة:  

  .المالي في تقییم الأداء المالي للمؤسسات الاقتصادیةیلعبه التحلیل الدور المهم الذي  - 

واعتباره أمرا مهما لكثیر من المهتمین والدارسین نظرا  المؤسسات في قطاع الأدویةأهمیة التقییم المالي لأداء  - 

  .دورها الاقتصادي ةحساسیو  هذا النوع من المؤسساتللثقل الذي تمثله 

الباحثین والطلبة نظرا لأهمیة  ر مالیا أو محاسبیا یثیر اهتمام الكثیر منفي الجزائ مؤسسات الأدویةإن دراسة  - 

  .في الاقتصاد الجزائري الأدویةقطاع 

 تسعى هذه الدراسة إلى تحقیق الأهداف التالیة: أهداف الدراسة :  



 

 

  مقدمة

  ب

 يالمال الأداءعلى تقییم ھا كل من التحلیل المالي والقوائم المالیة وأثر عرفهاالتعرف على التغیرات التي  - 

  .للمؤسسات

  .علاقة التحلیل المالي بتقییم الأداء الماليالتعرف على  - 

  .لشركة أدویة في الجزائر هي شركة بیوفارمالمالي  الأداءالتعرف على مستوى  - 

 المنهجموضوع الدراسة تم الاعتماد على  إشكالیةجل معالجة أهذا البحث ومن  إطارفي  :الدراسة منهج 

مالیة في معالجة الفصل التطبیقي من خلال دراسة  أسلوب دراسة الحالةوقد تم الاعتماد على ، التحلیلي الوصفي

 .2020-2015، خلال الفترة لشركة بیوفارم الجزائریةالمالیة  للقوائم

 حدود الدراسة: 

 .لشركة بیوفارممن خلال دراسة القوائم المالیة  2020-2015فترة الدراسة هي  :الحدود الزمنیة -

تم  ، حیثللشركةالقوائم المالیة الاطلاع على ، من خلال شركة بیوفارم للأدویة في الجزائر :لحدود المكانیةا -

  .للشركة ةقع الالكترونیاتعانة بالمو الاس

 أسباب اختیار الموضوع:  

 .وحساسیته أهمیة الموضوع - 

 .ت التحلیل المالياتقییم الأداء المالي من خلال أدو الرغبة في الحصول على معلومات وافیة حول  - 

 .شركات الأدویةمحاولة تقدیم بحث أكادیمي یتناسب مع التخصص، والمیول الشخصي والرغبة في دراسة  -

 لمعالجة إشكالیة البحث المطروحة قسمنا البحث إلى فصلین فصل النظري وفصل التطبیقي،  :هیكل الدراسة

حیث ینقسم كل من الفصلین إلى مبحثین، تناول الفصل النظري كل الأدبیات النظریة الخاصة بالموضوع، وكذا 

-2015(لال الفترة الزمنیة شركة بیوفارم خ :الأدبیات السابقة للموضوع؛ أما الفصل التطبیقي فتناول دراسة حالة 

، لنصل في النهایة إلى خاتمة البحث التي تضمنت نتائج الفصلین من صحة الفرضیات متبوعة بجملة من )2020

  . فاق البحثآالاقتراحات وأخیرا 

  

 
 



:الفصل الأول  

الإطار النظري لعلاقة تحلیل 

 الأداءالقوائم المالیة بتقییم 

 المالي للمؤسسة
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المالي للمؤسسة الأداءالنظري لعلاقة تحلیل القوائم المالیة بتقییم  الإطار الأولالفصل    

  :تمهید

یهدف إلى تشخیص الاقتصادیة، و للمؤسسة  المهمةالتحلیل المالي من المواضیع الإداریة والمالیة  یعد

الوضعیة المالیة للمؤسسة، مما یساعد على اكتشاف نقاط القوة والضعف المؤسسات، ومن تم اقتراح إجراءات على 

و اقتراح إجراءات تسمح بمواصلة التحسن إذا المؤسسة لترشید استخدام إمكانیاتها للخروج من الوضع الصعب أ

  .كانت الوضعیة المالیة للمؤسسة جیدة

همیة هذا لأونظرا ؛ الخارجيالتحلیل المالي الأداة التي تحدد العلاقة بین المؤسسة ومحیطها الداخلي و  یعد إذ

  :الموضوع قسمنا هذا الفصل إلى مبحثین

  .سةالإطار النظري لموضوع الدرا: المبحث الأول -

  .ماهیة التحلیل المالي للقوائم المالیة: المطلب الأول - 

  تقییم الأداء الماليماهیة : المطلب الثاني - 

  .استخدامات أدوات التحلیل المالي للقوائم المالیة في تقییم الأداء المالي: المطلب الثالث - 

  .الدراسات السابقة: المبحث الثاني -

  .العربیةالمذكرات باللغة : المطلب الأول - 

  .المقالات باللغة العربیة: المطلب الثاني - 

  .الدراسات السابقة باللغة الأجنبیة: المطلب الثالث - 
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المالي للمؤسسة الأداءالنظري لعلاقة تحلیل القوائم المالیة بتقییم  الإطار الأولالفصل    

  الإطار النظري لموضوع الدراسة : المبحث الأول

عیة تخاذ أحسن القرارات التي تتلاءم مع وضلا الماليالتحلیل المالي الوسیلة التي تنتهجها الإدارة  یعتبر

  .في المستقبل المؤسسة والغایة هي جعلها تسیر وفق الخطة الموضوعة مسبقا والوصول إلى الأهداف المسطرة

  التحلیل المالي للقوائم المالیة ماهیة: المطلب الأول

  .الأطراف المستفیدةو  المالي، أهمیته، أنواعه، أدواته من خلال هذا المطلب نستعرض كل من تعریف التحلیل

  :على سبیل الذكر من بینها عرف التحلیل المالي بعدة تعاریفلقد : التحلیل المالي تعریف. 1

المالیة والتي تتمثل في الجداول  عملیة دراسة معطیات المحاسبة العامة بعد مراجعتها وإخضاعها للقواعدهو  - 

المرتبطة  القیم والمناصب عملوهذه الدراسة حسب الحالة قد تكون لبعض الجوانب المالیة فتست، النهائیة والتركیبیة

العدید من عناصر  في حالة الاطلاع على مختلف الجوانب المالیة المؤسسة تستعملبها من هذه الجداول، و 

  1.الجداول الأخرىالمیزانیة و 

 المؤسسةالنوعیة حول نشاط قاق مجموعة من المؤشرات الكمیة و عملیة یتم من خلالها استكشاف أو اشت هو -

مات تستخرج من القوائم المالیة ذلك من خلال معلو و  لهادید أهمیة وخواص الأنشطة التشغیلیة والمالیة تساهم في تح

  2.بقصد اتخاذ القرارات المؤسسةذلك في تقییم أداء  ذلك لكي یتم استخدام هذه المؤشرات بعدومصادر أخرى و 

إجراء للمؤسسة و  لخاصة بالقوائم المالیةالمعلومات اعلم له قواعد ومعاییر وأسس تهتم بتجمیع البیانات و  هو - 

 3.التصنیف وإجراء للمؤسسةإیجاد الربط المالي ضاعها إلى دراسة تفصیلیة دقیقة و التصنیف اللازم لها ثم إخ

قل من المعلومات، أإلى كم المالیة  المدونة بالقوائم ل من البیانات المالیة التاریخیةعملیة تحویل الكم الهائهو  -

 4.لعملیة اتخاذ القرار، وتشكل النسب المالیة الجانب الهام في عملیة التحلیل أكثر فائدة

اسة القوائم المالیة بشكل مجالات التي تهتم بدر الحد أتنبع أهمیة التحلیل المالي باعتباره  :أهمیة التحلیل المالي .2

ي فترة زمنیة محددة أو فترات زمنیة فیها التغیرات التي تطرأ عل، یوضح العلاقات بین عناصر هذه القوائم و تحلیلي

أهمیة التحلیل المالي تندرج في  وعلیه ؛للمؤسسةمتعددة، إضافة إلى توضیح حجم هذا التغیر على الهیكل المالي 

  5 :النقاط التالیة

  .یساعده في أداء مهامه بشكل فعالالمختلفة، و  المؤسساتر المالي في یعتبر أحد مهام المدی- 

                                                           
  .270- 269ص ص ، 1998زائر، الج، دار المحمدیة العامة، الطبعة الثانیة، "اقتصاد المؤسسة"اصر دادي عدون، ن -1
، الأردن ،عمان ،النشردار وائل للطباعة و  ،"العملیة الاستخداماتو الأسالیب والأدوات : التحلیل المالي والإئتماني"محمد مطر  -2

  .03ص ، 2000
، الأردن، التوزیع، عمانة للنشر و دار كنوز المعرف" الاقتصاديو الإدارة المالیة الدولیة والعالمیة، التحلیل المالي " ،كایدمحمد أحمد ال -3

  .160 ص ،2009
 ،2012، الإسكندریة، التوزیع، دار التعلیم الجامعي للطباعة والنشر و "التمویل في المؤسسات الاقتصادیة"یوسف حسن یوسف،  -4

  .56- 55ص 
  .22- 21 ص ، ص2007 ،رك، الدنماالأكادیمیة العربیة المفتوحة في الدنمارك ،"التحلیل المالي" ،ولید ناجي الحیالي -5
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المسؤولة في البنوك التجاریة عند منحها التسهیلات المصرفیة لعملائها، حیث یوضح مدى  تستخدمه الجهات- 

  .قدرة العملاء على الوفاء بالتزاماتهم المترتبة على التسهیلات الائتمانیة المختلفة

میة، صناعیة أو خد أو تجاریة مؤسساتسواء كانت  للمؤسساتیتناول التحلیل المالي مخرجات النظام المحاسبي - 

  .ي القرارات في المجتمع بمؤشرات التي ترشد سلوكیاتهم لاتخاذ القرارات الرشیدةذوبالتالي یمد متخ

یساعد في التخطیط المستقبلي لكافة النشاطات قییم الأداء المنصرم من ناحیة، و یساعد التحلیل المالي في ت- 

حمایة المؤسسة من لرقابة والسیطرة و إخضاع ظروف عدم التأكد لالاقتصادیة من ناحیة أخرى، إضافة إلى 

  .الانحرافات المحتملة

  .فعالیة التدقیق یمكن اعتبار التحلیل المالي أداة فعالة لزیادة - 

المختلفة تقییما شاملا یمكن من خلال الحكم علیها، وبالتالي معرفة ما إذا  المؤسساتفي تقییم أیضا یساعد  -

  .أو تعدیل نشاطها التي تمارسه، أو غیر ذلك سیتم تصفیتهانها متعثرة و تها الاقتصادیة أم أكانت ستستمر في حیا

أو  الاقتصادیة، من حیث معرفة مؤشرات نتائج الأعمال المتعلقة بها من ربح المؤسساتیساعد في توقع مستقبل  -

  .ملةإنقاذ الملاك من خسائر محتلمناسبة لملافاة إشهار إفلاسها و بالتالي معرفة الإجراءات اخسارة، و 

  :المالیون إلى انواع متعددة فقد قسمهإن للتحلیل المالي أ :أنواع التحلیل المالي .3

  1 :من حیث الجهة القائمة بالتحلیل. أ

مستقبلیة تسمح له فر للمحلل معلومات واسعة ماضیة و هو یو وتتكفل به المؤسسة و  :التحلیل المالي الداخلي -

  .بتعمیق وتوسیع عملیة التحلیل

الذي تتوفر له معلومات بمجال معین فقط عنها، یقوم به شخص أجنبي عن المؤسسة و  :ل المالي الخارجيالتحلی -

  .للمؤسسة وبالتالي فإن نطاق هذا التحلیل یكون عادة محصورا في جانب أو جوانب معینة في الوضعیة المالیة

  :من حیث الشمولیة. ب

  .تحلیل تقییم نشاط المؤسسة ككل خلال فترة زمنیة معینةیقصد بهذا النوع من الو  :التحلیل المالي الشامل -

ویقصد به تقییم جزء معین من نشاط المؤسسة خلال فترة زمنیة معینة مثل تحلیل رأس  :التحلیل المالي الجزئي -

  .المال أو تحلیل مصادر التمویل أو تحلیل المخزون السلعي

  2 :من حیث الفترة التي یغطیها التحلیل. ج

قیاس  یستفاد منه فيخلال فترة زمنیة قصیرة الأجل، و  هو التحلیل الذي یكونو  :المالي قصیر الأجل التحلیل -

على  كما یركز هذا النوع ؛یعتبر أیضا أداة التحلیل قصیر الأجلانجازاتها في الأجل القصیر، و و  قدرات المؤسسة

  .لنقدیة والربحیة في الأجل القصیرتحلیل التداول والسیولة النقدیة، ورأس المال ومكوناته والتدفقات ا

إن هذا التحلیل یختلف عن التحلیل الأول في الفترة الزمنیة التي یغطیها، والتي  :التحلیل المالي طویل الأجل -

تتصف بطولها ومن ثم فإن هذا التحلیل یستفاد منه في قیاس قدرات المؤسسة وانجازاتها في الأجل الطویل لهذا فهو 

                                                           
  .58یوسف حسن یوسف، مرجع سابق، ص  -1
  .58نفس المرجع، ص  -2
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إضافة إلى قدرة المؤسسة على دفع فوائد وأقساط  ؛هیكل رأس المال، والربحیة في الأجل الطویلیركز على تحلیل 

  .الدیون عند استحقاقها

یمكن تبویب التحلیل المالي استنادا إلى طبیعة المعلومات المستخدمة في : من حیث طبیعة البیانات والمعلومات. د

  1 :التحلیل من زوایا مختلفة من أهمها

 ،المؤسسةحیث أن هناك بیانات یتم الحصول علیها من داخل  :لحصول على البیانات والمعلوماتمصدر ا -

وقد تكون أعدت  لأغراض مختلفة، قد یكون التحلیل المالي أحدها، المؤسسةبمعنى أنها موجودة في تقاریر أعدتها 

  .بالخارج باعتبارها معاییر قطاعیة أو ما شابه ذلك

كانت  یمكن تبویب البیانات حسب خضوعها لإجراءات تدقیق الحسابات سواء :عدمهمدى تدقیق بیانات من  -

  .بیانات لم یتم تدقیقها؛ بیانات تم تدقیقها :بواسطة المدقق الداخلي أو المدقق الخارجي إلى ما یلي

بیانات  ؛بیانات منشورة :یلاحظ أن البیانات بناءا على هذا الأساس تبوب إلى :مدى نشر البیانات من عدمه -

  .غیر منشورة

  2 :یمكن تبویب التحلیل إلى عدة أنواع استنادا إلى الهدف من التحلیل منها :من حیث الهدف. ه

  .على الوفاء بالتزاماتها في الأجل القصیر المؤسسةتحلیل لتقویم قدرة  -

  .على الوفاء بالتزاماتها في الأجل الطویل المؤسسةتحلیل لتقویم قدرة  -

  .المؤسسةم ربحیة تحلیل لتقوی -

  .تحلیل التدفقات النقدیة -

  .تحلیل لتقییم كفاءة الإدارة أو إحدى الإدارات - 

   .أنواع أخرى حسب الأهداف الأخرى المراد تحقیقها - 

یستند المدقق المالي على عدد من أدوات التحلیل لإجراء هذه العملیة المحاسبیة، ویتم : أدوات التحلیل المالي .4

 3:اة المطلوبة وفقاً لدرجة التحلیل المطلوبة للبیانات المحاسبیة المتوفرة، ومنهااستخدام الأد

یركّز التحلیل الأفقي على دراسة التغیّـرات التـي تطـرأ علـى عناصـر القائمـة المالیـة خـلال فتـرة  :التحلیل الأفقي - أ

المـالي الـذي یحتـاج عنـد اسـتخدامه مالیة معینة، وكما تعتبر المبالغ ونسب التغیرات الطارئـة محـل اهتمـام المـدقق 

لهـذه الأداة المقارنــة لتســاعده فـي قیــاس نســب التغیــرات الّتـي طــرأت علــى العناصــر ومبالغهـا وبالتــالي الكشــف عــن 

 .نتیجة التحلیل والتغیرات

                                                           
  .31ولید ناجي الحیالي، مرجع سابق، ص  -1
  .31، ص نفس المرجع -2
استخدام أدوات التحلیل المالي في تشخیص الوضع المالي للمؤسسات الاقتصادیة في ظل الإصلاح المحاسبي، "تقرارت،  یزید -3

مجلة ، ")2014- 2011(بولایة سطیف للفترات المالیة  NCRالة المؤسسة الوطنیة لإنتاج اللوالب والسكاكین والصنابر دراسة ح

  .126 ، ص2014، 11العدد ،11، المجلد بحوث
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ل  :التحلیـــل الرأســـي - ب یعـــرف أیضـــاً بـــالتوزیع النســـبي لعناصـــر القـــوائم المالیـــة، وهـــو تلـــك الأداة الّتـــي تركـــز جُـــ

اهتمامها على قیاس نسبة تأثیر ووجود كل عنصر من العناصر التي تحتویها القائمة المالیة في القیمـة الأساسـیة 

 .في القائمة ذاتها، والتي تستخدم كأسلوب أساسي لقیاس التوزیع النسبي لما تحتویه القائمة المالیّة من عناصر

ــة - ج ــل النســب المالی ، وتركــز هــذه المــالي، والأكثــر اســتخداماً أیضــاً لتحلیــل هــي الأداة الأهــم بــین أدوات ا :تحلی

  .ین عناصر القوائم المالیة وقیمهاالأداة على الاعتماد على النسب المالیة لقیاس العلاقات ب

  :یلي كما تتعدد الأطراف المستفیدة من معلومات التحلیل :الأطراف المستعملة والمستفیدة من التحلیل المالي. 5

هتم المساهم أو صاحب المؤسسة الفردیة بالعائد على المال المسـتثمر، والقیمـة المضـافة، ی :المستثمرون .أ

اظ بالأسهم والمخاطر التي تنطوي علیها الاستثمارات بالمؤسسة، لذلك فهو یبحث عما إذا كان مـن الأفضـل الاحتف

یحاول معرفة هل من الأفضل بالنسبة وقد یختلف هذا قلیلا عن المساهم المرتقب، والذي  1،في تقییم هذه الجوانب

یهتم بماضي الشركة والمخاطر التي ( المسـاهم الحـالي والمرتقب )المؤسسة أم لا، إلا أن كل منهمـاله شراء أسهم 

  2.تعرضت لها، والأسلوب الذي اتبع فـي معالجتهـا، ثم البحث بعد ذلك في النمو المتوقع في المدى القصیر والطویل

یعتبر التحلیل المالي من أهم الوسائل التي یتم بموجبها تحلیل نتائج الأعمال، وعرضها علـى  :سسةإدارة المؤ  .ب

مالكي الوحدة أو الهیئة العامة في شركات المساهمة أو الإدارة المشرفة على المؤسسة في القطـاع العام، بحیث 

لمالي یساعد إدارة المؤسسة في تحقیق أحد فالتحلیل ا 3؛یظهر هذا التحلیل مدى كفاءة الإدارة في أداء وظیفتها

  4:الغایات التالیة أو كلها مجتمعة

  .والعوائد المحققة على الاستثمار تقییم ربحیة المؤسسة - 

  .تجاهات التي یتخذها أداء المؤسسةالتعرف على الا - 

، بالإضافة إلى ة النشاطـمقارنة أداء المؤسسة بأداء المؤسسات الأخرى المقاربة في الحجم والمشابهة فـي طبیع - 

  .لصناعة التي تنتمي إلیها المؤسسةمقارنتها مع أداء ا

  .تقییم فاعلیة الرقابة - 

  .احة على أوجه الاستخدام المختلفةكیفیة توزیع الموارد المت - 

  .تقییم كفاءة إدارة الموجودات - 

  .داء المستویات الإداریة المختلفةتقییم أ - 

  .تشخیص المشكلات الحالیة - 

 .المساعدة في التخطیط السلیم للمستقبل - 

                                                           
  .53ص، 2004 الإسكندریة، ،الدار الجامعیة ،"أساسیات التحلیل المالي ودراسة الجدوى"عبد الغفار حنفي، -1
  .42ص، 1997 ،عمان، الطبعة الأولى، دار المسیرة للطباعة والنشر والتوزیع، "أساسیات في الإدارة المالیة"لعمار، رضوان ولید ا-2
  .18، ص 2005عمان، الأردن،  ،"القرارات صناعة المالي، مدخل التحلیل" محمد وآخرون، شاكر منیر -3
  .171-170ص ص ، 2004 ،عماندایة، دار الب، "لإدارة والتحلیل المالي"أیمن الشنطي، عامر شقر، ا-4
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یقصد بالدائن الشخص الذي اكتتب في السندات الخاصة للشركة أو المحتمل شراؤه للسـندات المصدرة  :الدائنون. ج

وقد یكون الدائن بنكا أو مؤسسات  ،ض أو بصدد إقراض الأموال للمؤسسةأو الاكتتاب في القرض الجدید أو أقر 

هو  فما یهم دائنو الدیون طویلة الأجل تختلف وجهة نظرهم في التحلیل المالي تبعا لنوع الدین فالدائنین ؛1مالیة

ضمان استرداد أموالهم وحصولهم على فوائد أمـوالهم، وبالتـالي فإن اهتمامهم بالتحلیل المالي یتعلق بمعرفة القیمة 

؛ أما ما یهم دائنو الدیون قصیرة الفوائد السنویة ، ومسـتوى الربحیـة وكفایتها في تغطیةبتةالحقیقیة للأصـول الثا

هو ضمان قبض مبلغ الدین في تاریخ استحقاقه، لـذا نجـد الـدائنون یهتمون بتحلیل رأس المال العامل الأجل 

  2 .والمركز النقدي والسیولة في المؤسسة

تقرار الأوضـاع المالیـة لهـم، فالعمیل من یهتم المورد بالتأكد من سلامة المراكز المالیة لعملائه، واسـ :الموردون .د

  .الناحیة العملیة مدین للمورد، ویعني هذا دراسة وتحلیل مدیونیـة العمیـل فـي دفـاتر المورد، وتطور هذه المدیونیة

من المفید للعاملین معرفة المركز المالي للمؤسسة التي ینتمون إلیها، والتأكد من  :العاملون في المؤسسة. ه

  3 .إدارة الأموال سلامة

یعود اهتمام الهیئات الحكومیة بتحلیل أداء المؤسسـات لأسـباب رقابیـة بالدرجـة الأولـى : الهیئات الحكومیة. و

  4:ولأسباب ضریبیة بالدرجة الثانیة، بالإضافة إلى الأهداف التالیة

  .بالأنظمة والقوانین المعمول بها التأكد من التقید - 

  .ة البنك المركزي للبنوك التجاریةبتقییم الأداء كرقا - 

  .مراقبة الأسعار - 

  .غایات إحصائیة - 

ها الشروط بكن للعمیل معرفـة مـا إذا كانـت یم منافسیهو البیانات التي ینشرها المورد  بالاعتماد على :العملاء. ز

ـان التي یمنحها هو لعملائه، خاصة فترة الائتمان مماثلة لما تمنح لغیره، وتتطابق مع فترة الائتم یهاالتي یحصل عل

  .وتتم هذه المقارنات باستخدام القوائم المالیة بحساب متوسط فترة الائتمان

  تقییم الأداء الماليماهیة : طلب الثانيالم

  :توجد عدة تعاریف لتقییم الأداء المالي نذكر منها: تعریف تقییم الأداء المالي. 1

اس النتائج المحققـة أو المنتظـرة علـى ضـوء معـاییر محـدّدة سـلفا، لتحدیـد قی"ف تقییم الأداء المالي على أنه یعر  - 

  5."ما یمكن قیاسه ومن ثم مدى تحقیق الأهداف لمعرفة مستوى الفعالیة

                                                           
  .59 سابق، صعبد الغفار حنفي، مرجع  -1
  .19 سابق، صمرجع ، محمد وآخرون شاكر منیر-2
  .72 سابق، صعبد الغفار حنفي، مرجع  -3
  .172-  173ص  سابق، صأیمن الشنطي، عامر شقر، مرجع -4
  .21، ص2006، 04عدد ال، مجلة الباحث، "سة الاقتصادیةقراءة في الأداء المالي والقیمة في المؤس"عبد الغني دادن،  -5
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تقـــدیم حكـــم ذو قیمـــة حـــول إدارة المـــوارد الطبیعیـــة والمادیـــة والمالیـــة "كمـــا یعـــرّف تقیـــیم الأداء المـــالي علـــى أنـــه  - 

  1."الوحدة الاقتصادیة على إشباع منافع ورغبات أطرافها المختلفةمتحدة ومدى قدرة إدارة 

قیــاس النتــائج المحققــة فــي ضــوء معــاییر محــددة مســبقا وتقــدیم حكــم علــى إدارة المــوارد "تقیــیم الأداء المــالي هــو  - 

  2."لها علاقة بالمؤسسة الطبیعیة والمالیة المتاحة للمؤسسة وهذا لخدمة أطراف مختلفة

  م الأداء الماليأهمیة تقیی .2

  3:یلي أهمیة كبیرة یمكن إبرازها وإظهارها فیمابتحظى عملیة تقییم الأداء المالي لدى البنك 

ن تقیــیم الأداء فــي البنــوك التجاریــة قــدرة البنــك علــى تنفیــذ كــل مــا تــم التخطــیط لــه مــن أهــداف، مــن خــلال یبــی - 

حرافات، واقتراح الحلـول المناسـبة لهـا، ممـا یعـزز أداء مقارنة النتائج المحققة مع المستهدفة منها والكشف عن الان

 .البنوك التجاریة بمواصلة البقاء والاستمرار في العمل

یُظهر تقیـیم الأداء المركـز الاسـتراتیجي التجـاري ضـمن إطـار البیئـة التـي یعمـل بهـا، ومـن ثـم تحدیـد الأولویـات  - 

  .وحالات التغییر المطلوبة لتحسین المركز الاستراتیجي

 .معرفة مدى سلامة السیاسات والاستراتیجیات خلال السنة المالیة - 

متابعة تنفیذ أهداف البنك المحددة مسبقا، الأمر الذي یتطلب متابعة تنفیـذ الأهـداف كمـا ونوعـا وضـمن الخطـة  - 

 .ءالمرسومة والمدة المحددة لها، ویتم ذلك بالاستناد إلى البیانات والمعلومات المتوفرة عن سیر الأدا

 .التحقق من تنفیذ الأهداف التي تضمنتها الخطط الموضوعة من طرف البنك التجاري في الوقت المحدد - 

 .إبراز مدى قدرة استیعاب الخسائر الناتجة عن الاستثمار في الأصول - 

 الكشف عن مواطن الضعف والخلل في نشاط البنك التجاري وإجراء تحلیل لها مع بیان مسبباتها، وذلك بهـدف - 

  .وضع الحلول اللازمة لها وتصحیحها

ـــهنــاك ركائ: ركــائز تقیــیم الأداء المــالي .3 ـــز أساســیة یستنـــ ـــد علیهــا نظــام تقییـــــ ـــم الأداء المالــــ  ي فــي المؤسســاتـــ

  4:منها

 .وفي مختلف المجالات المؤسساتالتحدید الدقیق لأهداف  - 

  .التنسیق بینهما وضع الخطط التفصیلیة في كل المجالات مع مراعاة - 

 .التحدید الواضح لمراكز المسؤولیة الإداریة - 

                                                           
تحلیل الأداء المالي للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة الجزائریة باستخدام طریقة التحلیل العملي "، عبد الوهاب دادن، رشید حفصي -1

  .24، ص2014 ،2، العدد 7، مجلة الواحات للبحوث والدراسات، المجلد 2011- 2006خلال الفترة ) AFD(التمییزي 
الأداء المتمیز : ، المؤتمر العلمي الدولي حول"قراءة في الأداء المالي والقیمة في المؤسسات الاقتصادیةعبد الغني دادن،  -2

  .41، ص2005مارس  9-8 ، یومي، جامعة قاصدي مرباح، ورقلةللمنظمات والحكومات
- 2009(راسة مقارنة بین البنك الوطني الجزائري وبنك خلیج الجزائر تقییم الأداء المالي للبنوك التجاریة، د"ناریمان زیدي،  -3

  .4، ص2016- 2015جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، مالیة مؤسسات، ، مذكرة ماستر، ")2014
بعة الأولى، دار صفاء للنشر والتوزیع، ، الط"أثر السیاسات الاقتصادیة في أداء المصارف التجاریة"نصر حمود، مزنان فهد،  -4

  .33، ص2009ان، عم
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 .الاختیار السلیم لمؤشرات التقییم للأداء المالي - 

  .إنشاء نظام متكامل للمعلومات وتطویره - 

عمومــا یمكــن حصــر مراحــل عملیــة تقیــیم الأداء المــالي فــي أربعــة مراحــل أساســیة  مراحــل تقیــیم الأداء المــالي .4

  : ضها البعض، غیاب واحدة منها تعرقل العملیة ككل، وهي بالترتیب كما یليمكملة لبع

لا یمكــن أن یوجــد تخطــیط دون معلومــات، ولا یمكــن أن یكــون اتخــاذ القــرار دون : جمــع المعلومــات الضــروریة .أ

فالمعلومـــات شـــيء ضـــروري فـــي التســـییر، ولكـــن تـــوفر ت یمكـــن أن تكـــون رقابـــة دون معلومـــاتـــوفر معلومـــات ولا 

المعلومـــات لـــیس بالشـــيء الكـــافي، بـــل یجـــب علـــى المؤسســـة أن تتحصـــل علیهـــا بـــالجودة العالیـــة، وفـــي الأوقـــات 

المناسبة فالمعلومات فضلا عن أهمیتها في تقیـیم الأداء، فهـي تعـد بمختلـف أنواعهـا مـن الوسـائل التـي تلجـأ إلیهـا 

  1.تحقیق التنافسیة المستدیمة للمؤسسةالمؤسسة لتحسین أدائها الاقتصادي، والحصول على مزایا تنافسیة، و 

من خلالهـا تـتمكن المؤسسـة مـن قیـاس كفاءتهـا وفعالیتهـا، والعقبـة التـي یمكـن مواجهتهـا : قیاس الأداء الفعلي. ب

ما هي المعاییر والمؤشرات التي یتم اللجوء إلیها؟ فالمؤسسة تواجـه مشـكلة اختیـار المعـاییر : في هذه المرحلة هي

ویتمثل قیاس الأداء في العملیة التي تزود مسؤولي المؤسسـة بقـیم ؛ فقة لطبیعة الأداء المراد قیاسهوالمؤشرات الموا

  2.رقمیة فیما یخص أدائها بناء على معاییر الفعالیة والكفاءة

بعـد أن تكـون المؤسسـة قـد انتهـت مـن مرحلـة قیـاس الأداء : مقارنة الأداء الفعلـي بمسـتویات الأداء المرغـوب. ج

فالعقبـــة التـــي تواجـــه  ،تشـــرع فـــي المرحلـــة الموالیـــة والمتمثلـــة فـــي مقارنـــة أدائهـــا المحقـــق بـــالأداء المرغـــوبالفعلـــي 

ـــة المقارنـــة، وبصـــفة عامـــة تحـــدد المؤسســـة  ـــه فـــي عملی ـــة هـــي المرجـــع الـــذي تســـتند إلی المؤسســـة فـــي هـــذه المرحل

 3.هداف، المعاییرالزمن، أداء الوحدات الأخرى، الأ: العناصر التالیة كمراجع لمقارنة الأداء

انحــراف موجــب، انحــراف : إن عملیــة المقارنــة تفصــح عــن ثــلاث نقــاط هــي: دراســة الانحــراف وإصــدار الحكــم. د

 ،فــالأول فــي صــالح المؤسســة كارتفــاع الأربــاح، ارتفــاع حصــة الســوق، انخفــاض التكــالیف. ســلبي، انحــراف معــدوم

ثالــث فلــیس لــه تــأثیر علــى نتــائج المؤسســة، وفــي حقیقــة أمــا الانحــراف الثــاني فهــو ضــد المؤسســة، أمــا الانحــراف ال

الأمــر عملیــة التحلیــل تمكــن المؤسســة مــن معرفــة مصــدر أدائهــا، أهــو أداء داخلــي أو أداء خــارجي، فــالحكم الجیــد 

   4.على الأداء یجب أن یكون مبني على تحلیل الأداء أو الظاهرة إلى غایة الوصول إلى مؤثراته

 :لمالي یمكن عرض الشكل الآتيداء اولتوضیح عملیة تقییم الأ  

  

  

                                                           
جامعة ، تخصص تسییر المؤسسات الصناعیة، ماجستیر رسالة، "قیاس وتقییم -الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادیة"عادل عشي،  -1

  .24، ص2002-2001محمد خیضر، بسكرة، 
  .337، ص1994سبتمبر یاض، الر ، 2، العدد 34، المجلد "دوریة الإدارة العامة، وظیفيالأداء التقییم "، أحمد بن حماد الحمودة -2
  .15، صسابق مرجع عادل عشي،  -3
  .15ص نفس المرجع، -4
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  تقییم الأداء المالي): 1(الشكل رقم 

مریخ للنشر، ، دار ال"التحدیات الراهنةالأداء المالي لمنظمات الأعمال و "السعید فرحات جمعة،  :لمصدرا

  .39، ص 2000 الریاض،

  یم الأداء الماليالمالیة في تقی أدوات التحلیل المالي للقوائم استخدامات: المطلب الثالث

والذي یشـمل مجموعـة مـن الإجراءات التي یتخذها  من سلسلة العمل الإداري المتواصلتقییم الأداء جزء  یعد

لفنیة والاقتصادیة المحددة جهاز الإدارة، وذلك للتأكد من أن الموارد المتاحة تستخدم بكفاءة وفعالیة وطبقا للمعاییر ا

  .داخل المؤسسة سابقا

  1:یستعمل التحلیل المالي في المجالات التالیة :ت التحلیل الماليمجالا. 1

                                                           
  .159- 160 ص ص، 2000 ،عماندار الفكر،  ، الطبعة الأولى،"الإدارة والتحلیل المالي"هیثم محمد الزعبي،  -1
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عملیة التخطیط المالي إلى منظومة معلومات مالیة دقیقة تصف مسار العملیات السـابقة : التخطیط المالي. أ

المؤسسة، وهذه المنظومة من المعلومات المالیة المدروسة یستخدمها المسیرون للخروج بدلائل تقییم أداء . للمؤسسة

یستند إلیها عند وضع مـالي عنـد وضـع الخطط، و وتتنبأ بتحلیلات مستقبلیة، وهذه التحلیلات یستخدمها المخطط ال

  .تقدیراته المستقبلیة

تعتبر أدوات التحلیل المالي أدوات مثالیة لتقییم أداء المؤسسات لما لها من قدرة علـى تقیـیم : تحلیل تقییم الأداء .ب

سة، وكفاءتها في إدارة موجوداتها، وتوازنها المالي، وسـیولتها، والاتجاهـات التـي تتخذها في النمو، ربحیة المؤس

ومن الجدیر بالذكر أن هذا النوع  ،وكذلك مقارنة أدائها بشركات أخرى تعمل في نفس المجـال أو فـي مجـالات أخرى

  .سسة مثل الإدارة، المستثمرین والمقرضینمن التحلیل تهتم به معظم الأطـراف التـي لهـا علاقـة بالمؤ 

یقوم بهذا التحلیل المقرض وذلك بهدف التعرف على الأخطار المتوقـع أن یواجههـا فـي  :التحلیل الائتماني. ج

وتعتبر أدوات  ،علاقته مع المقترض، وتقییمها وبناء قراره بخصوص هذه العلاقة استنادا إلى نتیجة هـذا التقیـیم

لي المختلفة بالإضافة إلى الأدوات الأخرى الإطار الملائم والفعال الـذي یمكن المقرض من اتخاذ القرار التحلیل الما

  .المناسب

إن من أفضل التطبیقات العملیة للتحلیل المالي هي تلك المستعملة في مجال تقیـیم  :التحلیل الاستثماري .د

أهمیة بالغة لجمهور المستثمرین من أفراد وشركات  ولهذا الأمر. الاسـتثمار في أسهم الشركات، ومنح القرض

ولا تقتصر قدرة التحلیل المالي على تقیـیم الأسهم والسندات  ،ینصب اهتمامهم على سلامة استثمارهم وكفایة عوائدها

 فحسب، بل تمتد هذه القدرة لتشمل تقییم المؤسسات نفسها والكفاءة الإداریـة التـي تتحلى بها والاستثمارات في

  .مختلف المجالات

من الحالات أو المشاكل الخاصة التي تواجه المؤسسة والتي لا تتكرر في  :تحلیل بعض الحالات الخاصة. ه

حیاتهـا، التصـفیة والانضمام والاندماج والشراء والتقییم، وجمیع هذه الحالات تتطلب تحلیلا مالیا دقیقا للطرفین یتمثل 

ات، والأصول والخصوم لكل مؤسسة، بالإضافة إلى تحلیل المركـز المالي في التقییم الشامل لجمیع الممتلك

والاستثماري والائتماني والسوقي لكل مؤسسة، لما یترتب على هذه الحالات الخاصـة مـن اختفاء شخصیة بعض 

  .المؤسسات وظهور شخصیات جدیدة وتغییر وتبدیل علـى الهیكـل المـالي الأساسي لكل مؤسسة

 أداءاستعمالا في التحلیل المالي وتقییم  الأدواتتعتبر النسب مالیة من أكثر  :یم الأداء الماليأدوات تقی. 2

لنسب ذات مدلولیة المؤسسات، حیث توجد عدة نسب تختلف اختلاف الفروع وحجم ونشاط المؤسسة ولا تكون هذه ا

  1 :یلي م النسب المستعملة لهذا التقییم ماتم مقارنتها بنسب واتجاهات هذا التطور، ومن بین أه إذا إلافي التحالیل 

القصیرة الأجل عند استحقاقها  التزاماتهاهي النسب التي تقیس مدى قدرة الشركة على مواجهة  :نسبة السیولة. أ

 إلىسهولة وسرعة في التحویل  يأدون تحقیق خسائر، ) أصول متداولة(السائلة أو الشبه سائلة  أصولهاباستخدام 

  .ناك نوعان من نسب السیولة الشائعة الاستخدامنقد جاهز، وه

                                                           
، رسالة "2009- 1999خلال  إحصائیةة تقییم الأداء المالي للمؤسسات المالیة المسعرة في بورصة الجزائر، دراس"حفصي رشید،  -1

  .40-41ص  ، ص2011-2020قاصدي مرباح، ورقلة، جامعة تخصص مالیة الأسواق ، یرماجست
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  :لمتداولة ویعبر عنها بشكل التاليالمتداولة والخصوم ا الأصولوهي عبارة عن علاقة بین  :نسبة التداول -

  ولةامجموع الخصوم المتد/ولة امجموع الأصول المتد= نسبة التداول 

أمان للمؤسسة ولذلك أخذ على نسبة التداول  كلما زادت هذه النسبة عن الواحد دل ذلك على وجود هامش

  .المتداولة الأصولتهتم بمدى تغطیة  أنیجب  أنها

مطروح منه قیمة المخزون ) متداولة(یتم حساب هذه النسبة في قسمة مجموع الأصول : نسبة السیولة السریعة -

  :السلعي على قیمة الخصوم المتداولة وذلك كمایلي

  الخصوم المتداولة/ المخزون السلعي  –ول المتداولة أص= نسبة السیولة السریعة 

تعتبر هذه المجموعة من النسب المحصلة النهائیة من الأداء بینما هذه النسبة تبین قدرة  :نسبة الربحیة .ب

  : یلي ما إلىالتي تقوم بها وتنقسم هذه النسب  الأنشطةالمؤسسة على تحقیق من خلال 

المتداولة  والأصولة تبالثا الأصولتعطیه وحدة نقدیة واحدة من ا النسبة م تمثل هذه :الأصولنسبة ربحیة  -

  : وتحسب كمایلي إجمالیةبنتیجة 

  x 100مجموع الأصول /  الإجمالیةنتیجة = نسبة ربحیة الأصول 

النسب المالیة لان الهدف من التسییر المالي هو تعظیم حقوق  أهموهي من  :نسبة ربحیة الأموال الخاصة -

  : مساهمین وتحسب كمایليال

  x 100 الأموال الخاصة / النتیجة الصافیة = نسبة ربحیة الأموال الخاصة 

التحلیل العمودي (هي العلاقة موجودة بین الأصول والخصوم ومجموع المیزانیة وهناك نوعان : النسب الهیكلیة -ج

  .)والتحلیل الأفقي

  :قسمین إلىسم وهذا النوع من التحلیل ینق: التحلیل العمودي -

  :قسمین إلىبدوره ینقسم  :نسبة هیكلة الأصول -

 : وتعبر عن الأصول الثابتة بنسبة لإجمالي الأصول :نسبة الأصول الثابتة -

  إجمالي الأصول/ الأصول الثابتة = نسبة الأصول الثابتة 

 .ن قدرة المشرع على تشغیل الأموالوتعبر كذلك ع :نسبة الأصول المتداولة -

  إجمالي الأصول/ الأصول المتداولة = الأصول المتداولة  نسبة

  .ذه النسبة مدى استقلالیة المؤسسةحیث تبین ه :نسبة هیكلة الخصوم -

  إجمالي الخصوم/ رأس المال الخاص = نسبة الأموال الخاصة 

  صومإجمالي الخ/ دیون متوسطة الأجل + دیون طویلة الأجل = نسبة الدیون طویلة ومتوسطة الأجل 

  إجمالي الخصوم/ دیون قصیرة الأجل = نسبة الدیون قصیرة الأجل 
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  1 :مجموعة من النسب وهي إلىكذلك هذا التحلیل ینقسم : التحلیل الأفقي -

  : وتحسب كالتالي: نسبة التمویل الدائم -

  الأصول الثابتة/ أموال الدائمة + نسبة التمویل الدائم 

  :ى تغطیة المؤسسة لأصولها الثابتة وتحسب كالتاليتوضح مد: نسبة التمویل الذاتي -

  الأصول الثابتة/ رأس المال الخاص = نسبة التمویل الذاتي 

  :وتحسب كالتالي :نسبة قابلة للتسدید -

  إجمالي الأصول/ مجموع الدیون = نسبة قابلة للتسدید 

   .لها علاقة بمدیونیة المؤسسة :نسبة الاستقلالیة المالیة -

  الأموال الدائمة/ الأموال الخاصة = ستقلالیة المالیة نسبة الا

من رأس المال  أساساهناك ثلاث توازنات تستعمل من طرف المحلل المالي وتتمثل  :مؤشرات التوازن المالي .د

  2 :امل، احتیاج رأس العامل والخزینةالع

، یساوي الفرق بین الموارد الدائمة تتمثل في رأس المال العامل الصافي الإجمالي ):FR(رأس المال العامل  -

  .المستقرة والاستخدامات

  

ویعتبر رأس المال العام الوظیفي مؤشر هام للتوازن المالي طویل المدى وذلك حسب حالاته التي نذكرها 

  :تيكالآ

ویشیر ذالك الى المؤسسة متوازنة مالیة على المدى الطویل  FRNG>0موجب  الإجماليرأس المال عام صافي  - 

حققة فائضا مالیا یمكن محیث تمكنت هده المؤسسة حسب هدا المؤشر من تمویل احتیاجاتها طویلة المدى و 

 .تمویل احتیاجات المالیة المتبقیةاستخدامه في 

لكن دون  الأمثلالمؤسسة في حالة التوازن  أنیعني ذلك  FRNG =0رأس المال العامل صافي إجمالي المعدوم  - 

 .طویلة المدى دون تحقیق فائض عجزه احتیاجاتهاالمؤسسة فقط في تمویل تحقیق فائض حیث نجحت 

أن المؤسسة عجزت عن تمویل  إلىیشیر المؤشر  FRNG>  0رأس المال العامل صافي إجمالي السالب  - 

ه حققة بذلك عجزا في تمویل هذماستثمارها وباقي احتیاجات المالیة الثابتة باستخدام مواردها المالیة الدائمة، و 

 .الحد الذي یتوافق مع مواردها المالیة الدائمة إلىتقلیص مستوى استثماراتها  إلىالاحتیاجات وبالتالي فهي بحاجة 

                                                           
 رسالة، "وحدة ورقلة تقییم الأداء المالي باستخدام مؤشرات الرقع المالي للمؤسسة الاقتصادیة دراسة مؤسسة لیند غاز"مریم، س عبا -1

  .22- 20ص ، ص 2018- 2017ورقلة،  اح،قاصدي مرب ماجستیر، جامعة
 -76ص  ، ص2011، وائل للنشر والتوزیع، عمان، دار 2، ط")المالیة الإدارة(تسییر المالي "إلیاس بن ساسي، یوسف قریشي،  -2

103.  

FRNG = RD - ES 
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 تدرس احتیاج رأس المال العامل في آجل القصیرة وتصبح الدیون قصیرة ما :)BFR(احتیاج رأس المال العامل  -

السیولة تسمى احتیاج دورة  إلىصول التي تتحول بعد لم یصل موعد تسدیدها وتسمى موارد الدورة، بینما الأ

  : استغلال وتسحب بالعلاقة التالیة

  موارد الدورة –احتیاجات الدروة ) = BFR(احتیاج رأس المال العامل 

  )سلفات مصرفیة–دیون قصیرة الأجل(–)قیم جاهزة –أصول متداولة )=(BFR(أو احتیاج رأس المال العامل

  : تیاجات رأس المال العامل كالتاليومن أهم التغیرات اح

مصادر أخرى تزید مدتها عن سنة وذلك  إلىاحتیاج رأس المال العامل موجب هذا دال على أن المؤسسة بحاجة  - 

لتغطیة احتیاجات الدورة وتقدر قیمة تلك المصادر احتیاجات رأس المال العامل مما یتوجب وجود رأس المال 

 .العامل موجب لتغطیة العجز

موارد وتقول  إلىاحتیاجات الدورة، ولا تحتاج  تسالب هذا یعني أن المؤسسة قد غط احتیاج رأس المال العامل - 

 . حالة المالیة للمؤسسة جیدة أن

احتیاج رأس المال العامل معدوم عندما تكون موارد الدورة تغطي احتیاجات الدورة هنا یتحقق توازن المؤسسة،  - 

  .دللموار  الأمثلالاستغلال 

هي عبارة عن مجموعة أموال التي بحوزة المؤسسة لمدة دورة الاستغلال  :)TNG( الإجمالیةالخزینة الصافیة  -

 .الإجماليوالتي یتم حسابها من خلال الفرق بین رأس المال العامل الصافي إجمالي واحتیاج في رأس المال العامل 

  

  

  :كن تمیز بین ثلاث حالات للخزینةویم

 .الخزینة إلىجات الدورة وهناك فائض یضم اویل احتیمتأن رأس المال العامل قادر على  أيموجبة الخزینة ال - 

الأموال  إلىاحتیاجات رأس المال العامل أكبر من رأس المال العامل أي المؤسسة تفتقر  إنالخزینة السالبة نجد  - 

 .اقتراض قصیر الأجل إلىتمول بها عملیة الاستغلال فتلجأ 

كانت الخزینة الصفریة هذا یعني أن رأس المال العامل یساوي احتیاج  رأس المال العامل  إذاالصفریة  الخزینة - 

  .عدم وجود احتیاجات في نفس الوقتمع  الأموالأو تبذیر في  إفراطیوجد  لأنهوهي الوضعیة المثلى للخزینة 

  الدراسات السابقة: المبحث الثاني

یـة جنبة الأغـوبالل) مقـالاتذكرات و مـ(باللغـة العربیـة السـابقة راسـات في هذا المبحـث سـنتطرق إلـى بعـض الد

   :وسنفصلها كالتالي رتنامذكع موضوع م قةلها علاوالتي 

  .مذكرات باللغة العربیة: لب الأولالمط - 

  .مقالات باللغة العربیة: ب الثانيالمطل - 

  .الدراسات باللغة الأجنبیة: الثالمطلب الث - 

  

TNG = FRNG  - BFRg 
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  كرات باللغة العربیةالمذ: المطلب الأول

 سـترلمرحلتـي الما خصصـاتة تعدّ ة من عربیال غةاللمذكرات ب )05(خمسة إلى مطلب تطرق في هذا الال تمّ 

  .والماجستیر

داء المالي للمؤسسات ، بعنوان مساهمة المؤسسات المالیة في تقییم الأعزوز بشرى وقراس رمزيدراسة : أولا

- 2018المسیلة،  محمد بوضیاف، صص محاسبة وجبایة معمقة، جامعة، تخأكادیمي ، مذكرة ماسترالاقتصادیة

2019.1  

معرفة أهمیة الأداء المالي في المؤسسة باستخدام مؤشرات التوازن المالي والنسب هذه الدراسة إلى  هدفت

 - ةلیالمس -ة المركب الصناعي التجاري الحضنةها في المؤسسة محل الدراسلالیة لتقییم أدائها ومحاولة تحمیالم

ة المالیة، ونسبتي المردودیة والنمو، لرات التوازن ونسب السیولة، الهیكلتحسین وضعیتها المالیة وذلك بحساب مؤش

  .مؤسسة خلال فترة الدراسةلدار الحكم عمى الوضعیة المالیة لهذه المؤشرات تساعد المحمل المالي في إص

ف لا تخدم مختهمیة، لأنهیة بالغة الأللمالي عمیة تقییم الأداء التعتبر عم أنه خلصت هذه الدراسة إلى

مؤشرات  ت،اط القوة ونقاط الضعف والانحرافابالكشف عن نق علاقة بالمؤسسة، كما تسمحها الأطراف التي ل

حمیل الوضعیة المالیة في م الأدوات المعتمدة لتهة والمردودیة والنمو، تعتبر من أالتوازن المالي ونسب السیول

  :إلى النتائج التالیة توصللال الدراسة التطبیقیة في المركب الصناعي التجاري الحضنة من خ؛ و المؤسسة

  .ناك نمو مستمر ومتزاید في أصول المؤسسة خلال فترة الدراسة، وكذا الأموال الدائمة متزایدةه - 

  .2017- 2015ر خلال السنوات هذا من خلال النتائج المالیة التي تظهالمؤسسة في وضعیة مالیة جیدة و  - 

ا هحققت المؤسسة خلال الثلاث سنوات رأس مال عامل موجب، فالمؤسسة تمول جزء من أصولیا المتداولة بأموال -

  .امش أمانهي بذلك تحقق هالدائمة ف

ذا یمكن القول أن المؤسسة قد غطت هل عامل سالب خلال الثلاث سنوات بحققت المؤسسة احتیاج في رأس ما - 

 .حتاج إلى موارد أخرىا ولا تهاحتیاجات دورت

ى تغطیة لالمؤسسة قادرة عى أن لذا یدل عهحقق المركب الصناعي التجاري خزینة موجبة خلال فترة الدراسة  - 

  .ا قصیرة الأجلهة التزاماتهلمواجامش أمان هرأس المال العامل وتوفیر فائض ك احتیاجات

  .متع باستقلالیة مالیةا تتها، كما أنهة في تسدید دیونلالمؤسسة أي مشك هلا تواج - 

  .عب دورا إیجابیالمؤسسة تلالرافعة المالیة ل - 

دراسة حالة : وان تحلیل الأداء المالي للمؤسسات الصغیرة والمتوسطةن، بعدة نقاز وحلیمة معیوفریفدراسة  :ثانیا

  2019.2 - 2018المسیلة، محمد بوضیاف، ، تخصص إدارة مالیة، جامعة أكادیمي ، مذكرة ماسترمؤسسة بریماتك

                                                           
ر أكادیمي، ، مذكرة ماست"داء المالي للمؤسسات الاقتصادیةمساهمة المؤسسات المالیة في تقییم الأ"عزوز بشرى وقراس رمزي،  -1

  .2019-2018تخصص محاسبة وجبایة معمقة، جامعة محمد بوضیاف، المسیلة، 
، مذكرة ماستر "دراسة حالة مؤسسة بریماتك: تحلیل الأداء المالي للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة" دة نقاز وحلیمة معیوف،فری -2

  .2019 -2018أكادیمي، تخصص إدارة مالیة، جامعة محمد بوضیاف، المسیلة، 
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ؤسسة بغرض إظهار ملمالیة في تقییم الأداء المالي لمساهمة المؤشرات ال دراسة الدراسة إلى هدفت

 لهاالأساسي  ها وتحدید نقاط القوة والضعف، ومتابعة النشاطها الحقیقیة، ومن أجل تقییم أدائالمؤسسة في صورت

  .مؤسسةلدراسة وتحمیل الوضعیة المالیة ل اءا علىبصورة صحیحة، وبنها ق النسب المالیة والحكم على أداءوتطبی

أن التحلیل المالي ضروري لقیاس أداء المؤسسة وتقییمه، كما أنه أداة علمیة فعالة  خلصت هذه الدراسة

كما تقدم مؤشراته أیضا فرصـة  تمكن القائمین على المؤسسة ومختلف المتعاملین معها من مراقبة ومتابعة نشاطها

لقوة والضعف وأسبابهما في المؤسسة، مما یسمح بتحسین مستویات الرقابة واتخاذ القرارات المالیة لاكتشاف نقاط ا

  .الملائمة والعمل على تصحیح مختلف الانحرافات وتفادي مسبباتها وبالتالي ضمان عدم تكررها في المستقبل

دراسة حالة : ة في تحسین الأداء الماليوان، دور تحلیل القوائم المالین، بعمسوسي زهیة وساري رزیقةدراسة : ثالثا

، تخصص مالیة المؤسسة، جامعة البویرة، أكادیمي ، مذكرة ماسترمومیة الجزائریة للمیاه بالبویرةالمؤسسة الع

2017-2018.1  

عبارة عن عملیة ه المالي باعتبار  الأداءتبیان دور تحلیل القوائم المالیة على تحسین  إلىهدفت هذه الدراسة 

 أداءمنظمة للبیانات المتاحة بهدف الحصول على معلومات تستخدم في عملیة اتخاذ القرارات وفي تقییم  معالجة

  .ة الجزائریة للمیاه وحدة البویرةالمؤسسات في الماضي والحاضر وثم القیام بدراسة میدانیة المؤسسة العمومی

  :النتائج التالیة إلىت الدراسة وتوصل

ماضیة بهدف معرفة الوضع المالي  تل القوائم المالیة للمؤسسة لفترافحص وتحلی التحلیل المالي یقوم على - 

  .السائد في المؤسسة

  .تحدید قدرة المؤسسة على الاقتراض والوفاء بالدیون - 

  .المؤسسة في المستقبل من خلال كشف الانحرافات أداءالتحلیل المالي یساعد على تحسین  - 

ا والذي یمكن من خلاله مراقبة نشاط المؤسسة واتخاذ القرارات التصحیحیة تقییم أداء المؤسسة أمرا ضروری - 

  .اللازمة لتحقیق الأهداف المحددة

التحلیل المالي الذي یعد الأداة التي یستطیع المقیم من خلالها تشخیص السیاسة المالیة للمؤسسة وبالتالي الأداء  - 

بهدف الحصول على معلومات  لتي هتم بدراسة وتحلیل القوائم المالیةالكلي لها فالتحلیل المالي یعتبر الأداة الفعالة ا

  .تستمل في تقییم الأداء لفترات ماضیة وحاضرة والتوقع على ما سیكون في المستقبل

بالوادي  BNA CPAدراسة حالة وكالتي  :، بعنوان تقییم الأداء المالي للبنوك التجاریةسناء مسعوديدراسة  :رابعا

واد سوف، الشهید حمه لخضر، ، تخصص بنوك، جامعة أكادیمي ، مذكرة ماستر2012- 2009للفترة من 

2014- 2015.2  

                                                           
دراسة حالة المؤسسة العمومیة الجزائریة للمیاه : دور تحلیل القوائم المالیة في تحسین الأداء المالي"مسوسي زهیة وساري رزیقة،  -1

  .2018- 2017، مذكرة ماستر أكادیمي، تخصص مالیة المؤسسة، جامعة البویرة، "بالبویرة
، "2012- 2009بالوادي للفترة من CPA و BNAدراسة حالة وكالتي : تجاریةتقییم الأداء المالي للبنوك ال"دراسة سناء مسعودي،  -2

  .2015 -2014مذكرة ماستر أكادیمي، تخصص بنوك، جامعة الشهید حمه لخضر، واد سوف، 
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هـذه الدراسـة إلى كیفیـة تقیـیم الأداء المـالي للبنـوك التجاریـة مـن حیـث العائـد والمخـاطرة، حیـث  هدفت

ول البنــوك التجاریــة مــن نشــأة وتعــاریف وأنــواع تضـمن الإطـار النظــري لهــذه الدراســة كــل مــن مفــاهیم عامــة حـ

وأهــداف وخصـائص، وكـذلك عمومیـات حـول تقیـیم الأداء المـالي مـن تعـارف ومراحـل الـتي تـتمـا هـذه العملیـة 

نیة للبنـك والأخطـاء المحتملة الحدوث أثناء عملیة التقییم، أما الجزء التطبیقي لهذه الدراسة فكانت دراسة میدا

الـوطني الجزائـري والقرض الشـعبي الجزائـري وتم إعطـاء نشـأة وتعریـف كـلا البنكـین والهیكـل التنظیمـي لهمـا، ثم تم 

مـن خـلال حسـاب  2012إلى 2009تطبیـق نمـوذج العائـد على حقوق الملكیة لكلا البنكین خلال الفترة الممتـدة مـن 

  .لمخاطرة لكلا البنكین واستخراج النتائج والتعلیق علیها والمقارنة بینهمامؤشـرات العائـد ومؤشرات ا

 2012إلى  2009هذا البحث موضوع تقیـیم الأداء المـالي للبنـوك التجاریـة للفـترة الممتـدة مـن  وقد تناول

وذلـك في ثـلاث " لـواديوكالـة ا"والقـرض الشـعبي الجزائـري " وكالـة الـوادي"في كل من البنك الوطني الجزائـري 

فصـول، عـالج الأول الإطـار النظـري للبنـوك التجاریـة، أمـا الثـاني فقـد تم التطـرق إلى عمومیـات حـول تقیـیم الأداء 

" ائري والقرض الشعبي الجزائري المـالي، في حین تطرق الفصل الثالث إلى دراسة حالة البنكین البنك الوطني الجز 

  :وتم التوصل إلى عدد من النتائج یمكن ذكر أبرزها فیما یلي "كالتي الواديو 

   نموذج العائد على حقوق الملكیة من بین النماذج المستخدمة في تقییم الأداء المالي -

  .البنوك التجاریة هي عبارة عن مؤسسات مالیة تتعامل بالأموال -

 في مجـال تكنولوجیـا المعلومـات والاتصـال،ة خاصـ حضـى بالمسـتوى المطلـوبالبنـوك التجاریـة الجزائریـة لم ت -

  .وهذا بالمقارنة مع بنوك عالمیة

: وترشید قراراتها الاقتصادیةالمؤسسات  أداءالتحلیل المالي في تقییم  استخدامبعنوان  الیمین سعادةدراسة : خامسا

، جامعة أعمالیر، تخصص إدارة ماجست رسالة، ة لصناعة أجهزة القیاس والمراقبةدراسة حالة للمؤسسة الوطنی

  2009.1- 2008سطیف،  فرحات عباس،

استخدام التحلیل المالي في تقیـیم أداء المؤسسـات الاقتصادیة "یتناول هذا البحث الذي یأتي تحت عنوان 

دمة في أهـم أدوات التحلیل المالي المستخ" دراسة حالة المؤسسة الوطنیة لأجهزة القیاس والمراقبة"وترشید قراراتها 

تقییم أداء المؤسسة من أجل الوصول إلى الكشف عن حقیقة الوضـع المالي للمؤسسة، وبالتالي اتخاذ القرارات 

لمعرفة مدى  E.N.A.M.C اللازمة في الوقت المناسب، كما یتناول هذا البحث أیضـا دراسة حالة المؤسسة

لي لها، ومن ثم اقتراح الإجراءات التصحیحیة التي مساهمة أدوات التحلیل المالي في الكشف عـن حقیقة الوضع الما

  :نراها مناسبة یمكن تلخیص أهداف البحث في النقاط التالیة

  .التعرف على الأدوات المستخدمة في التحلیل المالي قصد تقییم أداء المؤسسة - 

  .اریـة بالمؤسسةإبراز أهمیة التحلیل المالي كأداة لتقییم الأداء، ودوره فـي ترشـید القـرارات الإد - 

  .التعرف على حقیقة الوضع المالي للمؤسسة الوطنیة لأجهزة للقیاس والمراقبة - 

                                                           
عة أجهزة دراسة حالة للمؤسسة الوطنیة لصنا: التحلیل المالي في تقییم أداء المؤسسات الاقتصادیة وترشید قراراتها"الیمین سعادة،  -1

  .2009-2008، رسالة ماجستیر، تخصص إدارة أعمال، جامعة فرحات عباس، سطیف، "القیاس والمراقبة
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یعتبر تقییم أداء المؤسسة أمر ضروریا، والذي یمكن من خلاله مراقبة نشاط  أنه إلىوقد خلصت الدراسة 

اخترنا في بحثنا هذا أحد أهـم الأدوات المؤسسـة واتخـاذ القرارات التصحیحیة اللازمة لتحقیق الأهداف المحددة، ولقد 

المستخدمة في تقییم الأداء داخل المؤسسة، والتي تخص الجاني المالي ألا وهـو التحلیـل المـالي والذي یعد الأداة 

التي یستطیع المقیم من خلالها تشخیص السیاسة المالیة المتبعة، وتوجیه الانتباه إلى النقاط الحساسة التي تستوجب 

سة واتخاذ القرارات اللازمة لتحسین الوضع المـالي للمؤسسـة وبالتالي الأداء الكلي لها، والذي یفترض أن یتسم الدرا

لا یتأتى لها ذلك إلا باعتمادها على أدوات التسییر الحدیثة سـنى لهـا البقـاء والاستمرار، و بالكفـاءة والفعالیـة حتـى یت

 .ي الدوري لمراقبة أدائها الماليوالتشخیص المال معتمـدة علـى التحلیـل

أما فیما یخـص أوجـه الشـبه والاخـتلاف بـین الدراسـات السـابقة الـذكر ومـذكرتنا فهـي موضـحة فـي الجـدول 

  .الموالي، كما أنه یوضح فیما فادنا الاطلاع على هذه الدراسات

  المقارنة بین دراستنا ومذكرات الدراسات السابقة: )1( الجدول رقم

  كیفیة الاستفادة  أوجه الاختلاف  أوجه الشبه  بقةالدراسات السا

دراسة عزوز بشرى 

  وقراس رمزي

التشابه فـي الإطـار النظـري 

مـــــن خــــــلال التركیـــــز علــــــى 

  .نفس المتغیرات

الاخــــــــتلاف فــــــــي طریقــــــــة الدراســــــــة 

  .التطبیقیة والمؤسسة محل الدراسة

ــــب النظــــري  تــــم الاســــتفادة مــــن الجان

  .للدراسة

دة نقاز ریدراسة ف

  عیوفوحلیمة م

تشــابه فــي المتغیــر المســتقل 

  ألا وهو التحلیل المالي

اخــتلاف فــي أداة الدراســة، وأســلوب 

  .دراسة الجانب التطبیقي

ــــــــي انجــــــــاز  ــــــــم الاســــــــتفادة منهــــــــا ف ت

  .المبحث الأول من الإطار النظري

دراسة مسوسي زهیة 

  وساري رزیقة

التشابه فـي الإطـار النظـري 

مـــــن خــــــلال التركیـــــز علــــــى 

  .نفس المتغیرات

ـــز ن تـــائج هـــذه الدراســـة الســـابقة تتمی

  .بكونها نظریة في معظمها

ـــــــي الإطـــــــار  ـــــــم الاســـــــتفادة منهـــــــا ف ت

النظـــري وكـــذا طریقـــة انجـــاز الفصـــل 

  .التطبیقي

دراسة سناء 

  مسعودي

تشــــابه فــــي المتغیــــر التـــــابع 

  ألا وهو تقییم الأدء المالي

الدراســة الســابقة قامــت بدراســة نــوع 

  .من المؤسسات وهي البنوك

تفادة منهـا فـي انجـاز الفصـل تم الاس

  .التطبیقي

  دراسة الیمین سعادة

التشابه فـي الإطـار النظـري 

مـــــن خــــــلال التركیـــــز علــــــى 

  .نفس المتغیرات

ـــز  نتـــائج هـــذه الدراســـة الســـابقة تتمی

  .بكونها نظریة في معظمها

ــــب النظــــري  تــــم الاســــتفادة مــــن الجان

  .للدراسة

  الطالبینمن إعداد  :المصدر

  یةبالات باللغة العر المق:المطلب الثاني

مقــالات باللغــة العربیــة موجــودة فــي عــدة مجــالات وبمواضــیع مختلفــة  خمســةســنتطرق فــي هــذا المطلــب إلــى 

  .ومرتبطة بالتحلیل المالي وتقییم الأداء المالي
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في  بعنوان دور الأسالیب الحدیثة للتحلیل المالي ،أودینة عبد الخالق، بوسالم أبو بكر، شعشوع أحمددراسة  :أولا

 (eva) تقییم الأداء والرفع من القیمة السوقیة للمؤسسة دراسة تحلیلیة مقارنة بین القیمة الاقتصادیة المضافة

  2021.1مارس ، 01العدد ، 09المجلد  ،ديمجلة التكامل الاقتصا ،والمؤشرات المالیة التقلیدیة

قییم الأداء ورفع القیمة السوقیة توضیح دور الأسالیب الحدیثة للتحلیل المالي في ت هدفت الدراسة إلى

 والمؤشرات المالیة التقلیدیة (EVA) للمؤسسة وذلك من خلال دراسة تحلیلیة مقارنة بین القیمة الاقتصادیة المضافة

(ROI, ROE) ولتحقیق أهداف الدراسة قام الباحث بالاعتماد على القوائم المالیة المنشورة لمجمع صیدال خلال ،

ولاختبار فرضیات الدراسة تم . ، لاستخلاص المؤشرات المالیة التي تخدم أغراض الدراسة)2017- 2002(الفترة 

حیث استخدمت مجموعة من الاختبارات المناسبة   (SPSS)الاعتماد على مخرجات برنامج التحلیل الاحصائي

  .الخطي البسیط والمتعددللعینة الواحدة، ومعامل الارتباط بیرسون وتحلیل الانحدار  T لمثل هذه الدراسة كاختبار

كشفت النتائج أنه لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین تقییم الأداء باستخدام مؤشر القیمة الاقتصادیة 

والقیمة السوقیة للسهم خلال فترة الدراسة، وتوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین مؤشرات تقییم  (EVA) المضافة

والقیمة السوقیة للسهم، وانه توجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین مؤشرات  (ROI,ROE) الأداء المالي التقلیدیة

  .مجتمعة والقیمة السوقیة للسهم والمؤشرات التقلیدیة مؤشر القیمة الاقتصادیة المضافة(تقییم الأداء المالي 

ؤسسة الاقتصادیة، بعنوان دور أدوات التحلیل المالي في قیاس الأداء المالي في الم ،سحنون أمالدراسة  :ثانیا

، 14 العدد ،41المجلد  ،یر والعلوم التجاریةیقتصادیة والتسلامجلة العلوم ا، دراسة حالة مؤسسة حضنة حلیب

2021.2  

 المؤسسة في المالي الأداءقیاس  في الماليمعرفة الدور الذي تلعبه أدوات التحلیل  ىهدفت هذه الدراسة إل

، بغرض بالمسیلةدراسة میدانیة على مؤسسة حضنة حلیب تم القیام ب الهدفهذا  تحقیق، ومن أجل الاقتصادیة

  .إسقاط إشكالیة الدراسة

تبین بوضوح أن قیاس وتقییم أداء المؤسسة أمرا ضروریا والذي یمكن من خلاله النظریة ة دراسالمن خلال 

كما أن له دورا كبیرا في حیاة  مراقبة نشاط المؤسسة واتخاذ القرارات التصحیحیة اللازمة لتحقیق الأهداف المحددة،

لتعطي عملیة القیاس والتقییم  إتباعهاالمؤسسة والذي یعتمد على معاییر وأدوات وطرق علمیة وعملیة دقیقة یجب 

مؤسسة  في المیدانیةوقد خلصت الدراسة ؛ ذلك قرارات المؤسسة رشیدة وصحیحةالكفاءة والفعالیة ألمثلى وتصبح ب

كإحدى أدوات الرقابة  ء المالي باعتبارهااالأدقیاس  فيدور كبري  لها الماليالتحلیل أن أدوات  إلىحضنة حلیب 

                                                           
دور الأسالیب الحدیثة للتحلیل المالي في تقییم الأداء والرفع من القیمة السوقیة "شعشوع أحمد، بوسالم أبو بكر، أودینة عبد الخالق،  -1

مجلة التكامل الاقتصادي، المجلد  ،"والمؤشرات المالیة التقلیدیة (eva) القیمة الاقتصادیة المضافة للمؤسسة دراسة تحلیلیة مقارنة بین

  .2021، مارس 01، العدد 09
، "دور أدوات التحلیل المالي في قیاس الأداء المالي في المؤسسة الاقتصادیة، دراسة حالة مؤسسة حضنة حلیب"سحنون أمال،  -2

  .2021، 14، العدد 41والتسییر والعلوم التجاریة، المجلد  مجلة العلوم الاقتصادیة
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 فتعتبرممارسة نشاطها،  خلالوإعطاء حكم على وضعیتها من  وأسبابها، وذلك لكشف نقاط القوة والضعف المالیة

  .سسةالمؤ داخل  الأداء المالي میتقو أداة رئیسیة وضروریة لقیاس و  الماليأدوات التحلیل 

بعنوان دور تحلیل القوائم المالیة في تقییم الأداء المالي  ،بوشلاغم عمیروششرفي منصف و دراسة  :ثالثا

  2020.1جوان ، 01 عدد، ال31المجلد  الإنسانیة،مجلة العلوم  ،دراسة حالة مؤسسة الصیانة للشرق: للمؤسسات

في تقییم الأداء المالي للمؤسسات، فالقوائم  هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على دور تحلیل القوائم المالیة

المالیة تتضمن معلومات كمیة ونوعیة تمثل كما كبیرا من البیانات المحاسبیة الخاصة بالفترات المالیة السابقة 

وقد ركزت الدراسة على العلاقة بین تلك القوائم من خلال دراسة المعلومات التي تتدفق من قائمة إلى . والحالیة

ذلك لا یكفي إعداد هذه القوائم وإنما یجب تحلیلها باستخدام الأسالیب المناسبة لتحویل تلك البیانات إلى أخرى، ل

معلومات مفیدة عن أداء المؤسسة في الماضي إضافة إلى التنبؤ بمستقبلها، توصلت الدراسة إلى عدد من النتائج 

النقائص، إلا أنها تستطیع أن تستمر في أداء  أبرزها أن مؤسسة الصیانة للشرق متوازنة مالیا رغم وجود بعض

ا رئیسیا في إهمالها لهذا مهامها وأنشطتها وعدم اهتمامها بالتحلیل المالي لكونها لا تمتلك مؤسسات منافسة سبب

لهذا أوصت الدراسة بضرورة عمل المؤسسة على استغلال الفرص المتاحة أمامها تمكنها من زیادة  ،الجانب

  .تالي تحقیق أكبر هامش ربح عما هو محقق حالیااللا، وبمردودیتها مستقب

خص الأتتوقف فعالیة أداء المؤسسة على التحكم في مختلف وظائفها، وب أنه إلىوقد خلصت الدراسة 

نة المتزایدة لهذه الوظیفة إذ أصبحت تشغل موقعا استراتیجیا یجعلها مسؤولة میهل، وهذا ما یظهر االوظیفة المالیة

نقطة البدایة من جهة  الأخیرةذه یة، كون هوائم المالل تحلیل القلاشخیص لتقییم الوضع المالي من خعن إجراء ت

ومات المحاسبیة من جهة أخرى بحیث یمكن تلخیص هذا التحلیل في مجموعة أدوات ام المعلومخرجات أساسیة لنظ

نقاط الضعف لتجنبها تدعیمها و  واجبالوة وطرق للتقییم والحكم على الواقع المالي إلى جانب اكتشاف نقاط الق

  .في وقتها اللازمةمع إجراء التصحیحات  لامستقب

 ام المحاسبي الماليظمؤسسة الجزائریة في ظل تطبیق النالمالي لل الأداءبعنوان تقییم  ،إسماعیلسبتي دراسة  :رابعا

scf  العدد 11صادیة، المجلد دراسات اقتمجلة  ،2016- 2014دراسة حالة مؤسسة ملبنة التل بسطیف للفترة ،

  2017.2، أكتوبر 03

هدف هذه الدراسة إلى توضیح إجراءات تقییم الأداء المالي للمؤسسة الجزائریة في ظل تطبیق النظام 

إلى إبراز دور النظام المحاسبي المالي في زیادة دقة تقییم  تهدفمالي هذا من جهة، ومن جهة ثانیة المحاسبي ال

 ة عن التطبیق الجیّد لنصوصه، وذلك من خلال التحلیل والمقارنة بین نتائج الأداء المالي لثلاثالأداء المالي الناتج

  .سنوات متتالیة من نشاط المؤسسة

                                                           
دراسة حالة مؤسسة الصیانة : دور تحلیل القوائم المالیة في تقییم الأداء المالي للمؤسسات"، بوشلاغم عمیروششرفي منصف و  -1

  .2020، جوان 01 ، العدد31، مجلة العلوم الإنسانیة، المجلد "للشرق
دراسة حالة مؤسسة ملبنة التل  scf الأداء المالي للمؤسسة الجزائریة في ظل تطبیق النظام المحاسبي المالي تقییم"سبتي إسماعیل،  -2

  .2017، أكتوبر 03، العدد 11مجلة دراسات اقتصادیة، المجلد  ،"2016- 2014بسطیف للفترة 
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فإن النظام  GIPLAIT المؤسسة محل الدراسة فرع من فروع مجموعة باعتبارإلى أنه وقد خلصت الدراسة 

افیة والواضحة في إطار توحید حسابات المجموعة مما أدى إلى المحاسبي المالي لم یتطرق إلى كل المعلومات الك

فمثلا في تقریر  GIPLAIT وجود نقاط اختلاف كبیرة بین مراجعي الحسابات والوحدة المحاسبیة لمجموعة

والوحدة المحاسبیة لیست ملزمة " ضرائب على الدخل" IAS12 المراجعین تكون هناك ملاحظات حول عدم تطبیق

ي النظام المالي ق كل قواعد المعاییر المحاسبیة الدولیة بل هي ملزمة بتطبیق القواعد المشار إلیها فقانون على تطب

وحدة ملبنة التل بسطیف تأخرت في  GIPLAIT المؤسسة العمومیة لإنتاج الحلیب ومشتقاته مجمعالمحاسبي فقط؛ 

ط المحاسبي الوطني والدلیل على ذلك أنها تطبیق النظام المحاسبي المالي مما أدي بنا إلى الاعتماد على المخط

تتأثر مستوى جودة المعلومات المالیة بمدى ؛ 2010داد میزانیة لسنة لم تقم بإع 2011إلى غایة شهر ماي 

جودتها، ویسعى النظام المحاسبي المالي إلى زیادة جودة المعلومة المالیة من أجل تقییم أدائها بشكل دقیق؛ ملبنة 

فاءات المهنیة والوسائل المالیة التي هي في تطور مستمر ما یمكنه من تحقیق توازن مالي التل تملك من الك

منشود، لكن إذا أحسن استغلال هذه الكفاءات، كما أنه لا یوجد استغلال تقنیات البحث والتطویر الفعال بالنسبة 

 203لك الغیاب التام للحساب لملبنة التل، مما ینعكس على زیادة تكالیف الإنتاج باستمرار، والدلیل على ذ

من میزانیاتها للسنوات الثلاث محل الدراسة؛ یعتبر معرفة الأداء المالي للمؤسسة " مصاریف البحث والتطویر"

  .بصورة دقیقة غایة من أجل معرفة نقاط القوة والضعف ثم إعطاء الحلول

تشخیص الوضع المالي للمؤسسات  بعنوان استخدام أدوات التحلیل المالي في ،تقرارت یزیددراسة  :خامسا

 "bcr" الاقتصادیة في ظل الإصلاح المحاسبي دراسة حالة المؤسسة الوطنیة لإنتاج اللوالب والسكاكین والصنابیر

  2017.1، جوان 02، العدد 11 المجلد ،بحوث مجلة ،2014 -2011بولایة سطیف للفترات المالیة 

ت التحلیل المالي في تقییم الوضع المالي في ظل الإصلاح هدفت الدراسة إلى توضیح أهمیة استخدام أدوا

الصادر عن وزارة المالیة، وقد جاء الإصلاح المحاسبي  11- 07وفقا للقانون  2007المحاسبي الذي تم في سنة 

بمجموعة جدیدة من المفاهیم وبنیة جدیدة للقوائم المالیة منسجمة مع معاییر المحاسبة الدولیة مع حیث الشكل 

ضمون، إذ أن محتویات القوائم المالیة والطرق المحاسبیة المستخدمة لاسیما المحاسبة عن القیمة العادلة التي والم

لها تأثیر بالغ على جودة ومصداقیة القوائم المالیة والتي بدورها تخدم أهداف التحلیل المالي ومعرفة الوضع المالي 

ط القوة والضعف، مع العمل في المستقبل على تعزیز نقاط للمؤسسة وتشخیص الحالة المالیة، والوقوف على نقا

  .عف لتحسین الأداء المالي للمؤسسةالقوة في القوائم المالیة ومعالجة نقاط الض

  :إلىوقد خلصت الدراسة 

هام یقوم به شخص مؤهل علمیا ومهنیا في جانب الإدارة المالیة والمحاسبیة  عتبر تحلیل القوائم المالیة انجازی -

نسب الهیكل (تخدام مختلف الأدوات المتعارف علیها في التحلیل المالي لاسیما النسب المالیة المتمثلة في باس

                                                           
ت الاقتصادیة في ظل الإصلاح المحاسبي دراسة استخدام أدوات التحلیل المالي في تشخیص الوضع المالي للمؤسسا"تقرارت یزید،  -1

، مجلة بحوث، "2014 -2011بولایة سطیف  للفترات المالیة  "bcr" حالة المؤسسة الوطنیة لإنتاج اللوالب والسكاكین والصنابیر

  .2017، جوان 02، العدد 11المجلد 
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، نسب السیولة بالإضافة إلى نسب مالیة یستطیع المحلل المالي حیةب، ونسب النشاط أو النمو، نسب الر المالي

ونسب مالیة ) جدول حساب النتائج(ائمة الدخل الاستعانة بها مثل نسب المردودیة والنسب المالیة المشتقة من ق

  .الخ...ة من قائمة تدفقات الخزینةمشتق

تعتبر القوائم المالیة التي هي نتاج عن مخرجات النظام المحاسبي مدخلات للتحلیل المالي، أي المحلل المالي لا  - 

، وقد یستخدم المحلل والمحاسبیة لدیه القوائم المالیةیمكنه الحكم على الوضع المالي للمؤسسة إلا إذا توفرت 

  .تضمنة لمعلومات مالیة وغیر مالیةالتقاریر المالیة التي هي أوسع من القوائم المالیة والم

یتم استخدام نتائج تحلیل القوائم المالیة من قبل جهات متعددة قد تكون جهات داخلیة في المؤسسة كالإدارة لیتبین  -

سبیة والاستثماریة أو العاملون بالمؤسسة لیتضح لهم مدى قدرة المؤسسة في لهم رسم السیاسات المالیة والمحا

في  الاستمرار في النشاط والاطمئنان على استقرار مناصب عملهم ویمكن أن تكون جهات خارجیة المتمثلین

شركاء فیها المساهمین والمستثمرین لیتسنى لهم مدى اتخاذ قراراتهم في الإبقاء على أسهمهم و المؤسسات التي هم 

أو التنازل عنها في حالة شركتهم تواجه مخاطر مالیة تهدد عوائدهم المالیة في المستقبل والدائنین كالبنوك 

  .سدید دیونها في تواریخ استحقاقهاوالمؤسسات المالیة لیتضح الهم مدى قدرة المؤسسة على ت

 ثلـــة فـــي المقـــالات باللغـــة العربیـــةالمتم  أمـــا فیمـــا یخـــص أوجـــه الشـــبه والاخـــتلاف بـــین الدراســـات الســـابقة

  .ومذكرتنا فهي موضحة في الجدول الموالي، كما أنه یوضح فیما فادنا الاطلاع على هذه الدراسات

  الدراسات السابقة ومقالاتالمقارنة بین دراستنا : )2( الجدول رقم

  كیفیة الاستفادة  أوجه الاختلاف  أوجه الشبه  الدراسات السابقة

بوسالم ، دراسة شعشوع أحمد

  أودینة عبد الخالق، أبو بكر

هنـــاك تشــــابه فـــي متغیــــرات 

  .الدراسة

ــــــارة فــــــي الدراســــــتین  ــــــة المخت النســــــب المالی

  .مختلفة، والمؤسسة محل الدراسة مختلفة

الاســتفادة منهـــا فـــي 

  .الجانب التطبیقي

  دراسة سحنون أمال

هنـــاك تشــــابه فـــي متغیــــرات 

  .الدراسة

الدراســــــــــــــة الســــــــــــــابقة اســــــــــــــتخدمت عــــــــــــــدة 

، حات للتعبیـــــــر عـــــــن تقیـــــــیم الأداءمصـــــــطل

  .والمؤسسة محل الدراسة مختلفة

الاســتفادة منهـــا فـــي 

  .الجانب النظري

دراسة شرفي منصف 

  وبوشلاغم عمیروش

هنـــاك تشــــابه فـــي متغیــــرات 

  .الدراسة

ــــــارة فــــــي الدراســــــتین  ــــــة المخت النســــــب المالی

  .مختلفة، والمؤسسة محل الدراسة مختلفة

الاســتفادة منهـــا فـــي 

  .طبیقيالجانب الت

  إسماعیلدراسة سبتي 
ـــــیم  ـــــي دراســـــة تقی التشـــــابه ف

  .الأداء المالي للمؤسسات

الاســتفادة منهـــا فـــي   .اختلاف في الهدف من الدراسة

  .الجانب التطبیقي

  دراسة تقرارت یزید
ــــیم الأداء  ــــى تقی ــــز عل التركی

  .المالي

الدراســـــة الســـــابقة تركـــــز علـــــى التشـــــخیص 

  .المالي للمؤسسات

 الاســتفادة منهـــا فـــي

  .الجانب التطبیقي

 الطالبینمن إعداد  :المصدر

  الأجنبیةغة لالدراسات السابقة بال:المطلب الثالث

بمواضــیع مرتبطــة بالتحلیــل المــالي وتقیــیم  الأجنبیــةباللغــة دراســات  خمســةســنتطرق فــي هــذا المطلــب إلــى 

  .الأداء المالي
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First: Abuzarqa Rawan, Evaluating Banks Financial performance using financial 

ratios case study of Kuwait Local Commercial Banks, Journal of Business and 

Economics, Vol.4, N°.2, 2019.  1  

المســاهمة فــي تحلیــل خمســة عوامــل مالیــة لهــا تــأثیر علــى التجــارة وأداء البنــك فــي  هــدفت الدراســة إلــى

ر، وتصـنیف البنـوك التجاریـة فـي الكویـت حسـب خصائصـها المالیـة الكویت لاستخدام موارد البنك بكفاءة أكب

ها الموجهة للتطویر المستقبلي ولتقییم أدائها المالي، وكذلك قدمت الدراسة بعض الدلائل لإدارة البنك ومن بین

  .العوامل التي تحدد أداء البنك

لأرباح المحتجزة التي خلصت الدراسة إلى وقد توصلت هذه الدراسة إلى أن هناك عنصرا وهو نسبة ا

یمكــن زیــادة الربحیــة البنكیــة بشــكل كبیــر وخاصــة العائــد علــى الأصــول، وأن هنــاك علاقــة قویّــة بــین الأربــاح 

 .المحتجزة إجمالي الأصول والأداء المالي للبنوك التجاریة المدرجة

Secondly: Logavathani Sivalingam, Lingesiya Kengatharan, CAPITAL 

STRUCTURE AND FINANCIAL PERFORMANCE: A STUDY ON COMMERCIAL 

BANKS IN SRI LANKA, Asian Economic and Financial Review, vol. 8, issue 5, 2018.2 

المالي للبنوك التجاریة  كان الغرض من هذه الدراسة هو فحص العلاقة بین هیكل رأس المال والأداء

إلى  2007تم استخدام بیانات التقاریر السنویة لعشرة بنوك مختارة للفترة من ، المرخصة المدرجة في سریلانكا

نسبة إجمالي الدین إلى إجمالي الأصول، نسبة الدین طویل الأجل إلى إجمالي الأصول،  ، بالاعتماد على2016

تم استخدام العائد على  ، كماصول تم استخدام النسبة لقیاس هیكل رأس المالوالدیون قصیرة الأجل إلى إجمالي الأ

اعتبر حجم البنوك ونمو ودائع و  ،كمقاییس للأداء المالي (ROE) والعائد على حقوق الملكیة (ROA) الأصول

  .البنوك من المتغیرات الرقابیة

ول مرتبطًا بشكل سلبي بالعائد على كان إجمالي نسبة الدین إلى إجمالي الأص وخلصت الدراسة إلى أنه

الحجم والدین ، الأصول، إلا أن النمو في ودائع البنوك كان مرتبطًا بشكل كبیر وإیجابي بالعائد على الأصول

قصیر الأجل إلى إجمالي الأصول ونسبة الدین طویل الأجل إلى إجمالي الأصول لم تظهر أي علاقة مع العائد 

یكل رأس المال و ج التأثیر العشوائي هو النموذج الأنسب لفحص العلاقة بین هتم اعتبار نموذ ،على الأصول

ROE   وفقًا للنموذج، كان إجمالي نسبة الدین إلى إجمالي الأصول مرتبطًا بشكل سلبي بشكل كبیر بالعائد على

لم ، لى حقوق الملكیةحقوق الملكیة، بینما كان النمو في الودائع المصرفیة مرتبطًا بشكل كبیر وإیجابي بالعائد ع

                                                           
1 Abuzarqa Rawan, “Evaluating Banks Financial performance using financial ratios, case study 

of Kuwait Local Commercial Banks”, Journal of Business and Economics, Vol.4, N°.2, 2019. 
2 Logavathani Sivalingam, “Lingesiya Kengatharan, CAPITAL STRUCTURE AND FINANCIAL 

PERFORMANCE: A STUDY ON COMMERCIAL BANKS IN SRI LANKA”, Asian Economic and 

Financial Review, vol. 8, issue 5, 2018. 
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تكن نسبة الدین قصیر الأجل إلى إجمالي الأصول والدین طویل الأجل إلى إجمالي الأصول مرتبطة بشكل كبیر 

نتائج الدراسة إلى أن المدیرین المالیین یجب أن یحاولوا التمویل من مصادر داخلیة بدلاً  ، كما أشارتبعائد الأسهم

  .ال الدیون في هیكل رأس مالهممن الاعتماد بشكل كبیر على رأس م

Third : MOUSSI Nassima, Comprendre l’impact de la structure financière de 

l’entreprise sur sa performance financière : Cas de l’Entreprise Nationale des 

Industries de l’Électroménager. « ENIEM », MEMOIRE POUR L’OBTENTION DU 

DIPLOME DE MASTER EN SCIENCES DE GESTION, Option : Finance d’entreprise, 

UNIVERSITE MOULOUD MAMMERI DE TIZI-OUZOU, 2017.1 

من أجل الحكم على أدائها المالي خلال  "ENIEM" تقییم الهیكل المالي لشركة إلىهذه الدراسة  هدفت

، ذي یجعل من الممكن تقلیل تكلفة رأس المال وتعظیم التمویل الماليالفترة المحددة، وتحدید الهیكل المالي الأمثل ال

یقتصر على الهیكل  الموضوعي، حیثمحدد بوضوح في نطاقه المكاني وكذلك في نطاقه  المؤسسة، والبحثأداء 

مومیة المیزانیات الع وذلك بالاعتماد على في مدینة واد عیسي ENIEM شركة فيمالي ال المالي وتأثیره على الأداء

  .2015إلى  2013الفترة من خلال  (TFR) وجداول بیان الدخل

هناك و لیس جیدًا ولا یحافظ على التوازن المالي،  ENIEMشركة خلصت الدراسة إلى أن الهیكل المالي ل

رأس المال العامل، والاستقلال المالي وانخفاض  واحتیاجات، العاملبعض النقاط التي یجب تغییرها مثل رأس المال 

 ، كما وجدمیزانیات هیكلیة ضعیفة، وصافي رأس المال العامل إلى حد كبیر سلبي كل عام ENIEM السیولة ولدى

طوال الوقت الفترة المختارة  ENIEM أظهر التحلیل أن، و تتمتع بربحیة اقتصادیة ومالیة جیدة ENIEM أن شركة

الأصول أن  العائد علىكبیر، كما أظهرت نسب كافیاً إلى حد  CAF كانو كانت قادرة على تمویل نفسها كل عام ؛ 

من حیث الربحیة  المؤسسةاعتمادًا على الإستراتیجیة التي تختارها ، و تولد عوائد إیجابیة ENIEM أصول

دین مرتفع،  ،مع مخاطر عالیةالذاتیة للشركة إذ ووجد أن هناك  والمخاطر، مؤكد یجب تفضیل مصادر التمویل

بشكل عام من خلال الدیون  اخارجیالنمو یتم تمویل  آخذة في الازدیاد لأنه ENIEM مخاطرة إن دورة حیاة

  .هیكل مالي متوازن لدفع أدائها المؤسسةلیس لدى المؤسسات الصناعیة، وعلیه 

Fourthly: Mustafa Hassan Mohammad Adam, Evaluating the Financial 

Performance of Banks Using Financial Ratios, a case study of Erbil Bank for 

                                                           
1 MOUSSI Nassima, Comprendre l’impact de la structure financière de l’entreprise sur sa 

performance financière : Cas de l’Entreprise Nationale des Industries de l’Électroménager. « ENIEM 

», MEMOIRE POUR L’OBTENTION DU DIPLOME DE MASTER EN SCIENCES DE GESTION, 

Option : Finance d’entreprise, UNIVERSITE MOULOUD MAMMERI DE TIZI-OUZOU, 2017 
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Investment and Finance, European Journal of Accounting Auditing and Finance 

Research, Vol.2, N°.6 2014.1 

هدفت الدراسة إلى قیاس أداء مصرف أربیل للاستثمار والمالیة في إقلیم كردستان  هدفت الدراسة إلى

الفرعیة وهي تحلیل الأداء المالي للبنوك قید الدراسة، فحصـت العوامـل العراق، وقد تم تحدید بعض الأهداف 

المالیة التـي یمكـن أن تكـون العوامـل المحـددة للصـافي المـالي لأداء البنـك والتحقـق ممـا إذا كانـت نسـبة رأس 

  .تبطة بالربحیة في إقلیم كردستانالمال البنكي وحجمه وقروضه مر 

ل وبعض متغیرات العوامـل المالیـة تـؤثر علـى الوضـع المـالي أن موقف بنك أربی خلصت الدراسة إلى

لأداء البنـــك، ثـــم تبـــین الأداء المـــالي العـــام لمصـــرف أربیـــل یتحســـن مـــن حیـــث نســـب الســـیولة أو نســـب جـــودة 

  .ROE  ،ROA  ،NPMالأصول أو أداء الائتمان، نسب الربحیة 

Fifth: Qais Haidry, Boris Abbey, Financial Performance of Commercial Banks 

Afghanistan, International Journal of Economics and Financial Issues, Vol.8, N°.6, 

2014.2 

دراســة محــددات الربحیــة فــي صــناعة البنــوك التجاریــة فــي أفغانســتان ســواء كانــت  هــدفت الدراســة إلــى

حتــى عــام  2012ات مــن عــام ســنو  5مملوكــة للقطــاع الخــاص أو ملــك للدولــة تــم جمعهــا للدراســة علــى مــدى 

  .احةعلى الرغم من أن المعلومات المالیة لم تكن مت 2016

أن العوامل الخاصة بالبنك تساهم بشكل كبیر في الربحیة ویتم قیاس البنوك بدلا  خلصت الدراسة إلى

ج مــن الاقتصــاد بشــكل عــام مــن خــلال معــدل نمــو النــاتج المحلــي الإجمــالي عــلاوة علــى ذلــك معــدل نمــو النــات

المحلي الإجمالي باعتباره اقتصادا كلیا خارجیا، كما أن العامل الذي یؤثر علـى الأداء المـالي كـان لـه أیضـا 

تــأثیر إیجــابي مــع ربحیــة البنــوك فــي أفغانســتان لكنهــا لــم تكــن ذات دلالــة إحصــائیة، كمــا تــم اســتنتاج أن بنــك 

AIB 5علـى  21,5%لصـناعة المتوسـطة یستحوذ على الجزء الأكبر من السوق یمثل بشكل فردي أصول ا 

مـن أصـول  12,3%یمثل الثاني من حیث الحصـة السـوقیة للأصـول بشـكل فـردي تمثـل  AZBسنوات، بنك 

 HBL  ،BAL  ،NBPالصناعة، أمـا بنـك التمویـل الصـغیر الأول وفـروع البنـوك الأجنبیـة الثلاثـة الأخـرى 

ســنوات مــن الوقــت علــى العائــد علــى  5ط یحققــان أعلــى معــدل ربحیــة مــن حیــث العائــد علــى الأصــول بمتوســ

 .الأصول

                                                           
1 Mustafa Hassan Mohammad Adam, “Evaluating the Financial Performance of Banks Using 

Financial Ratios, a case study of Erbil Bank for Investment and Finance”, European Journal of 

Accounting Auditing and Finance Research, Vol.2, N°.6 2014, PP162-177. 
2 Qais Haidry, Boris Abbey, “Financial Performance of Commercial Banks Afghanistan”, 

International Journal of Economics and Financial Issues, Vol.8, N°.6, 2014. 
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المالي للمؤسسة الأداءالنظري لعلاقة تحلیل القوائم المالیة بتقییم  الإطار الأولالفصل    

 المتمثلـــة فـــي الدراســـات باللغـــة الأجنبیـــة أمـــا فیمـــا یخـــص أوجـــه الشـــبه والاخـــتلاف بـــین الدراســـات الســـابقة

  .ومذكرتنا فهي موضحة في الجدول الموالي، كما أنه یوضح فیما فادنا الاطلاع على هذه الدراسات

  باللغة الأجنبیة الدراسات السابقةو نا المقارنة بین دراست: )3( الجدول رقم

  كیفیة الاستفادة  أوجه الاختلاف  أوجه الشبه  الدراسات السابقة

Abuzarqa Rawan  

ــــرات  الاهتمــــام بــــنفس المتغی

وهما التحلیـل المـالي وتقیـیم 

  .الأداء المالي

ــــــي طبیعــــــة المؤسســــــات  ــــــاك اخــــــتلاف ف هن

المدروســـــة فالدراســـــة الســـــابقة تقـــــود دراســـــة 

لمؤسســـــــات المالیـــــــة وهـــــــي حالتهـــــــا علـــــــى ا

  .البنوك

الاســتفادة منهـــا فـــي 

  .الجانب التطبیقي

Logavathani 

Sivalingam, 

Lingesiya 

Kengatharan  

ــــرات  الاهتمــــام بــــنفس المتغی

وهما التحلیـل المـالي وتقیـیم 

  .الأداء المالي

ــــــي طبیعــــــة المؤسســــــات  ــــــاك اخــــــتلاف ف هن

المدروســـــة فالدراســـــة الســـــابقة تقـــــود دراســـــة 

مؤسســـــــات المالیـــــــة وهـــــــي حالتهـــــــا علـــــــى ال

البنـــوك، كمـــا أنهـــا تركـــز علـــى نســـب مالیـــة 

  .معینة

الاســتفادة منهـــا فـــي 

ــــــي  الجانــــــب التطبیق

واختیــــــــــــار بعــــــــــــض 

  .النسب المالیة

MOUSSI Nassima  

اهتمـــــــــــــام جزئـــــــــــــي بـــــــــــــنفس 

  .المتغیرات

تركـــز الدراســـة الســـابقة علـــى نســـب الهیكـــل 

  .المالي وتحلیله

الاســتفادة منهـــا فـــي 

ــــــي  الجانــــــب التطبیق

تیــــــــــــار بعــــــــــــض واخ

  .النسب المالیة

Mustafa Hassan 

Mohammad Adam  

ــــرات  الاهتمــــام بــــنفس المتغی

وهما التحلیـل المـالي وتقیـیم 

  .الأداء المالي

ــــــي طبیعــــــة المؤسســــــات  ــــــاك اخــــــتلاف ف هن

المدروســـــة فالدراســـــة الســـــابقة تقـــــود دراســـــة 

حالتهـــــــا علـــــــى المؤسســـــــات المالیـــــــة وهـــــــي 

  .البنوك

الاســتفادة منهـــا فـــي 

ــــــي الجانــــــب التط بیق

واختیــــــــــــار بعــــــــــــض 

  .النسب المالیة

Qais Haidry, Boris 

Abbey  

اهتمـــــــــــــام جزئـــــــــــــي بـــــــــــــنفس 

  .المتغیرات

ــــــي طبیعــــــة المؤسســــــات  ــــــاك اخــــــتلاف ف هن

المدروســـــة فالدراســـــة الســـــابقة تقـــــود دراســـــة 

حالتهـــــــا علـــــــى المؤسســـــــات المالیـــــــة وهـــــــي 

  .البنوك، كما تكز على نسب الربحیة

الاســتفادة منهـــا فـــي 

ــــــي  الجانــــــب التطبیق

یــــــــــــار بعــــــــــــض واخت

  .النسب المالیة

 الطالبینمن إعداد  :المصدر
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المالي للمؤسسة الأداءالنظري لعلاقة تحلیل القوائم المالیة بتقییم  الإطار الأولالفصل    

  :خلاصة الفصل الأول

أنه دراسة للقوائم على التحلیل المالي  فعرفناالتحلیل المالي  ماهیةإلى تم التطرق هذا الفصل  من خلال

لنسبة لعملیة تقییم أما بالى نتائج تساعد على تقییم الأداء، من أجل الوصول إمحددة المالیة باستخدام أدوات 

 أهمیـةیـان تب إضـافة إلـى ذلـك حاولنـا، لهـافهي تعكـس الوضـعیة المالیـة  للمؤسسات الاقتصادیةالأداء المالي 

جملـــة مـــن النســـب المالیـــة مـــن خـــلال  للمؤسســـات الاقتصـــادیةأدوات التحلیـــل المـــالي فـــي تقیـــیم الأداء المـــالي 

بعـض الدراسـات السـابقة باللغـة العربیـة ث الثـاني تـم تعدیـد المتعددة وكذا مؤشرات التوازن المالي، وفي المبح

وباللغــة الأجنبیــة والتــي تعــالج نفــس موضــوعنا، مــع بیــان أوجــد التشــابه والاخــتلاف مــع ) مــذكرات ومقــالات(

  .دراستنا وكیفیة الاستفادة منها

  



:الثانيالفصل   

دراسة حالة " التطبیقيالإطار 

شركة بیوفارم للصناعة 

  "الصیدلانیة في الجزائر
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الثانيالفصل   "دراسة حالة شركة بیوفارم للصناعة الصیدلانیة في الجزائر" التطبیقيالإطار   

 :تمهید

في الفصل الأول، من خلال هذا الفصل سنحاول إسقاط الجانب بعد تطرقنا للإطار النظري للدراسة   

النظري على مؤسسة اقتصادیة لها مكانتها في الاقتصاد الجزائري إلا وهي شركة بیوفارم، هي شركة أدویة، 

أدوات التحلیل المالي؛ ومن أجل تحقیق  ویمكن أن نعتمد على قوائمها المالیة في تقییم أداؤها المالي من خلال

  :أهداف الدراسة قمنا بتقسیم هذا الفصل كما یلي

  .)Biopharm( تقدیم شركة بیوفارم: المبحث الأول -

  .)Biopharm( التعریف بشركة بیوفارم: المطلب الأول - 

  .منتجات شركة بیوفارم: المطلب الثاني - 

 .علیها COVID 19وآثار  سوق الأدویة الجزائریةة شركة بیوفارم في مكان: الثالثالمطلب  - 

  .دور تحلیل القوائم المالیة في تقییم الأداء المالي لشركة بیوفارم: الثاني المبحث -

  .تقییم الأداء المالي لشركة بیوفارم من خلال التحلیل الأفقي والعمودي: المطلب الأول - 

  .رم من خلال مؤشرات التوازنتقییم الأداء المالي لشركة بیوفا: المطلب الثاني - 

  .تقییم الأداء المالي لشركة بیوفارم من خلال النسب المالیة: المطلب الثالث - 
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الثانيالفصل   "دراسة حالة شركة بیوفارم للصناعة الصیدلانیة في الجزائر" التطبیقيالإطار   

  )Biopharm( تقدیم شركة بیوفارم: المبحث الأول

ها تم اختیار شركة بیوفارم في دراستنا لسبب أن هذه المؤسسة من المؤسسات القلائل جدا التي تنشر قوائم  

المالیة، خصوصا وأننا واجهنا مشاكل من أجل الحصول على القوائم المالیة لبعض المؤسسات یدویا خصوصا في 

  .ظل الوضع الصحي الراهن

  )Biopharm( التعریف بشركة بیوفارم: المطلب الأول

ش حو : ب من قبل عبد المجید كرار، یقع مقرها 1991بیوفارم مجموعة صیدلانیة جزائریة تأسست عام 

 5104375000: بالجزائر العاصمة حیث تعد هذه الشركة شركة مساهمة ذات رأس مال قدره محي الدین، رغایة،

دج، لها مجموعة من الفروع التي تنشط في مختلف مجالات الصناعة الصیدلانیة بما في ذلك التصنیع، التوزیع 

  1:في عدة مراحل كما هو موضح تم تطویر المجموعةوالتموین، وكذا في مجال المعلومات الصیدلیة؛ 

، افتتحت شركة بیوفارم وحدتها الإنتاجیة الواقعة في المنطقة الصناعیة بوادي السمار بالجزائر 2005في عام  - 

ملیون وحدة بیع في السنة، تم تصمیم هذه الوحدة وفقًا للمعاییر الدولیة لإنتاج المستحضرات  50العاصمة بطاقة 

من مجموعتها الخاصة أو ) جافة، سائلة، معجنات(یوفارم بتصنیع أشكال جرعات مختلفة الصیدلانیة التي تسمح لـب

  بموجب اتفاقیات مع شركائها؛

 لأدویتها الجنیسة؛ ISO 9001، حصلت شركة بیوفارم على شهادة 2008في عام  - 

 خلال تقریر إفریقیا؛، احتلت شركة بیوفارم المرتبة الخامسة بین شركات الأدویة في إفریقیا من 2012في عام  - 

، عاصمة )dpi(شركاء التنمیة الدولیین : ، افتتحت بیوفارم عاصمتها لثلاثة ممولین دولیین2013في مارس  - 

  ؛degالبحر الأبیض المتوسط ووكالة التنمیة الألمانیة المسماة 

  ؛2008 الصادرة في ISO 9001، یجدد للمرة الثانیة شهادة 2014في  - 

في نفس العام استحوذت مجموعة  الجزائر،نت بیوفارم ثالث شركة خاصة تدخل بورصة ، كا2016في مارس  - 

  في بیوفارم من خلال سوق الأسهم الجزائریة؛ 5سیفیتال على حصة 

شركة، من خلال تقریر  350، تم الاعتراف ببیوفارم كنموذج للنجاح في السوق الأفریقیة من بین 2017في عام  - 

  دن التابعة للمنظمة البریطانیة؛صادر عن مجموعة بورصة لن

، وفي oze، أطلقت بیوفارم نطاقات جدیدة في مجال مستحضرات التجمیل الجلدیة مع مجموعة 2018في عام  - 

  ؛nutribioمجال المكملات الغذائیة مع مجموعة 

 في) CRSP(، أصبحت المجموعة عضوًا في مجلس إدارة مركز أبحاث العلوم الصیدلانیة 2019في عام  - 

قسنطینة یقع هذا المركز تحت إشراف وزارة التعلیم العالي والبحث العلمي، وهو مسؤول عن تنفیذ برامج البحث 

  .العلمي والتطویر التكنولوجي في مجال العلوم الصیدلانیة

                                                           
1 Groupe biopharrm, notice d’information, p p 24 – 25, www.biopharmdz.com, consulté le 13/05/2021, a 15.00 h. 
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الثانيالفصل   "دراسة حالة شركة بیوفارم للصناعة الصیدلانیة في الجزائر" التطبیقيالإطار   

أدویة موجودة في الصیدلیات، علاوة  10إنتاج وتوزیع أكثر من دواء واحد من أصل  ىتشرف بیوفارم عل

یهدف التموقع الإستراتیجي التي تتمتع به  1دواء محلیا؛ 59دواء وتنتج  500وزع الشركة أكثر من على ذلك، ت

   2.بیوفارم في السوق الجزائریة إلى استشراف تغیرات السوق على مستوى المنطقة من أجل تحقیق النمو

راهنة المستمرة في من أجل التكیف مع المحیط الذي تنشط فیه شركة بیوفارم، والتجاوب مع التطورات ال

سوق الأدویة، قامت الشركة بوضع مخطط یتناسب مع هذه المتطلبات حیث یتصف بالاتزان والتناسق بین مختلف 

شركات تابعة، بالإضافة إلى النشاط الصناعي الذي طورته ) 5(تسیطر الیوم على خمسة فروعه، إذ أصبحت 

 BIOPHARM(ستیراد والتوزیع بالجملة ، تطور المجموعة أنشطة الاBIOPHARM SPAالشركة الأم 

DISTRIBUTION ( والتوزیع على الصیدلیات)BIOPURE( والخدمات اللوجستیة لصناعة الأدویة ،

)BIOPHARM LOGISTIC ( والترویج والمعلومات الطبیة)Human Health Information( تتحكم ،

ي جمیع الشركات التابعة بنسبة غیر نشطة؛ یتم التحكم ف PROFAMأیضًا في شركة  BIOPHARMمجموعة 

  ؛تقریبًا 100%

  :والشكل الموالي یوضح الهیكل التنظیمي للمجموعة

  الهیكل التنظیمي لشركة بیوفارم ):2(الشكل رقم 

  إنتاج الأدویة

  

  

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  بالاعتماد على تقاریر الشركة الطالبینمن إعداد  :المصدر

، حیث بلغ عدد 2019موظف في نهایة عام  2400عاملة للمجموعة أكثر من سجل إجمالي القوى ال

موظفة، أي بنسبة  626، وعدد الموظفین من النساء %74موظف، أي ما یعادل  1779الموظفین من الرجال 

 93موظف، وموظفي التوزیع  500، موزعین على مختلف نشاطات الشركة، حیث بلغ عدد موظفي الإنتاج 26

                                                           
1 Groupe biopharrm, notice d’information, op cit, p8. 
2 Groupe biopharrm, rapport annuel de gestion 2015, p 8, www.biopharmdz.com, consulté le 12/05/2021, a 12.00 h. 

 مجمع بيوفارم
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logistic 

Human health 

Information 
BIOPURE BIOPHAM 

distribution 

إدارة الخدمات  الشراكة الصناعیة

اللوجستیة لصناعة 

 الأدویة

الترویج للمنتجات 

 الصیدلانیة

توزیع وبیع 

المنتجات 

 الصیدلانیة بالجملة

شراء وتوزیع 

المستحضرات 

 الصیدلانیة

 إنتاج الأدویة

97.43% 98.91% 99.81% 98.52% 99.91% 
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 31موظف في  260موظف، وموظفي الترویج  1064، وموظفي الخدمات اللوجستیة 491نیف موظف، والتص

  .2019دیسمبر 

  عدد عمال الشركة ):3(الشكل رقم 

  
  2019التقریر السنوي لسنة : المصدر

  :الشكل الموالي ویضح تمركز عمال شركة بیوفارم في الجزائر  

  عمال الشركة توزیع ):4(الشكل رقم 

  
  2020سنة لشركة بیوفارم قریر السنوي الت: المصدر

متواجدون في شمال البلاد، وبنسب أقل في ) %68(من خلال الشكل السابق نلاحظ أن أغلب العمال   

ازداد عدد العمل عن سنة  2020عامل؛ في سنة  142شرق وغرب البلاد إلا أن عدد العمال في الجنوب قلیل 

  .%1.2: بنسبة معتبرة تقدر بـ 2019
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  ت شركة بیوفارممنتجا: الثاني المطلب

خطوط للإنتاج مجهزة، ومختبر السیطرة  10ملیون وحدة سنویا عبر  55تنتج شركة بیوفارم الیوم حوالي 

، خط واحد )الأحجام الصغیرة والكبیرة(على المنتجات النهائیة ونصف تشطیب، أي خطین لنماذج السوائل 

أكیاس، بودرة، حبوب وأجهزة ( طوط من الأشكال الجافة مخصص للكریمات والجال، خطان تحامیل، أربعة خ

 130فصول علاجیة، یشمل نطاق الإنتاج للشركة أكثر من  18، وخط لعصا حزمة، كما لدیها أكثر من )لوحیه

 2005، حیث یساهم مختبرها الصیدلاني منذ إطلاق منتجاته سنة 1نوع من الأدویة تغطي الفئات الرئیسیة العلاجیة

ئف جدیدة ذات قیمة مضافة عالیة، وتطویر الأدویة الجنیسة المبتكرة والحد من التبعیة الخارجیة في خلق وظا

لبلادنا في قطاع صناعي معقد ومتطلب، فمنذ البدایة كان خیار الشركة هو الالتزام المستدام للجودة، وبالتالي جودة 

ومراقبة جودة كل ) BPF(ممارسات التصنیع الجیدة الاستثمار في الموارد البشریة وتدریب دائم لفرقها فیما یتعلق ب

دواء بشكل مستمر، في جمیع مراحل تصنیعه وعلى جمیع مكوناته، یوجد في قلب أنشطة المصنع مختبر للبحث 

  2.منتجا عاما جدیدا كل عام وإطلاق تصنیعه) 15(والتطویر ینتج أداؤه صیاغة ما یقارب خمسة عشر 

منتجا بأشكال جرعات مختلفة وفئات علاجیة من مجموعتها  67یع قامت الشركة بتصن 2015في سنة 

ملیون وحدة بیع بأشكال جافة وسائلة وعجینة موزعة   33.6الخاصة ومن تلك المنتجة لأطراف ثالثة، حیث أنتجت 

   3:في الجدول كالتالي

  البیع بالملایین وحدات) 2015 - 2014(توزیع منتجات شركة بیوفارم حسب الشكل للفترة  ):4(الجدول رقم 

 galéniques  2014  2015أشكال 

  11,4  10,3  جاف

  6,9  8,3  السوائل

  15,3  13,3  معجنات

  33,6  31,9  المجامیع

بالاعتماد على تقاریر الشركة الطالبینمن إعداد : المصدر  

 33,6إلى  2014ملیون وحدة سنة  31,9، حیث ارتفعت من %8سجلت كمیة الوحدات المباعة زیادة بنسبة  - 

  ؛2015في عام 

منذ ) موریتانیا، مالي والنیجر(حوالي خمسة عشر من منتجاتها إلى السوق الإفریقیة  تقوم شركة بیوفارم بتصدیر - 

  ؛)ANSM(من قبل الوكالة الوطنیة لسلامة الأدویة  2015، تم اعتماد منتجاتها في مارس 2011عام 

تعاون مع بیوفارم عن أول إنتاج لهما لدواء خاص بمعالجة بال" بوهنجر أنجلهایم"أعلنت شركة  2016في سنة  - 

  4منتج جدید من فئات مختلفة ؛) 13(بالإضافة إلى ثلاثة عشر  ارتفاع ضغط الدم

                                                           
1 Groupe biopharrm, rapport annuel 2019, p 27, www.biopharmdz.com, consulté le 12/05/2021, a 12.00 h. 
2 Groupe biopharrm, rapport annuel de gestion 2017, p 17, www.biopharmdz.com, consulté le 15/05/2021, a 18.00 h. 
3 Groupe biopharrm, rapport annuel de gestion 2015, op cit, p p 10- 11. 
4 Groupe biopharrm, rapport annuel de gestion 2016, pp12-13, www.biopharmdz.com, consulté le 15/05/2021, a 21.00 h. 



 

 
36 
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ملیون وحدة سنویا  45خطوط للإنتاج حیث توصلت إلى إنتاج حوالي  9كانت الشركة تعتمد على  2017سنة  - 

متمثلة في علاج مرض السكري الغیر معتمد على الأنسولین ) 10( أطلقت بیوفارم في نفس السنة عشر منتجات

  1الخ؛.....علاج العصبیة والقلق، مشاكل في النوم، آلام في المعدة وعدم الراحة

مضادات، أمراض الجهاز الهضمي، التمثیل الغذائي، مجموعة : منتج تمثلت في 22أطلقت  2018وفي سنة  - 

  2الخ؛....الجلدیة التجمیلیة  OZEعلاجات التجمیل، مجموعة B12 ر، فیتامیننتریبو من المكملات الغذائیة، مخد

منتج جدید قید التحقق  28منتج من علامتها التجاریة، بالإضافة إلى تصنیع  11أطلقت بیوفارم  2019في سنة  - 

  2021.3و 2020حالیا لفئات علاجیة مختلفة، حیث سیتم تسویق هذه المنتجات الجدیدة خلال عامي 

  :منتجا جدیدا وهي موضحة في الشكل الموالي 14أطلقت شركة بیوفارم  2020سنة  في  

  2020المنتجات الجدیدة للشركة المنتجة سنة  ):5(الشكل رقم 

  
  2020سنة لشركة بیوفارم التقریر السنوي : المصدر

                                                           
1 Groupe biopharrm, rapport annuel de gestion 2017, op cit, p18. 
2Groupe biopharrm, rapport annuel de gestion 2018, p25, www.biopharmdz.com, consulté le 15/05/2021, a 21.00 h. 
3Groupe biopharrm, rapport annuel de gestion 2019, op cit, p p 28 - 29. 



 

 
37 
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 اعلیه COVID 19وآثار  سوق الأدویة الجزائریةة شركة بیوفارم في مكان: الثالثالمطلب 

من احتیاجات السكان  50%یغطي أكثر من في الجزائر وزیر الصحة، فإن الإنتاج الصیدلاني  حسب

ملیار  3,13، نمو طفیفا من IQVIAوقد شهدت سوق الأدویة الجزائریة، وفقا لبیانات ، 2019للأدویة في عام 

، ویرجع هذا %4,8ي قدره بمعدل نمو سنو  2019دولار أمریكي في عام 3,30 إلى  2018دولار أمریكي في عام 

النمو الطفیف بشكل أساسي إلى التأخیرات المرتبطة بالسیاق الاقتصادي الغیر مستقر الذي شهدته بلادنا عام 

بحلول عام   %8,2، ومع ذلك یجب أن یتعافى سوق الأدویة الجزائریة لیصل إلى معدل نمو سنوي قدره 2019

  1.ملیار دولار أمریكي 3,7 ، أي2022

  ملیار دولار 2021- 2018السوق الصیدلانیة الجزائریة للفترة  ):6(رقم الشكل 

3,13
3,3

3,5
3,7

13% 4,80% 6,10% 8,20%
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3,5

4

2018 2019 2020p 2021p

إجمالي السوق %النمو السنوي

 
Source: Groupe biopharrm, rapport annuel 2019, p 15, www.biopharmdz.com, 

consulté le 15/08/2020, a 18.00 h. 

حي الجزائري تقدما كبیر خلال العقود الثلاثة الأولى، حیث تسعى مؤسسات الصحة العامة حقق النظام الص

 %80إلى تقدیم رعایة مجانیة لجمیع المواطنین، ویتم تغطیة جمیع السكان تقریبا بالتأمین الصحي الذي یسدد 

ي نتیجة الإنفاق العام من تكالیف الرعایة الصحیة لأصحاب الأمراض المزمنة، هذه التغطیة الواسعة ه  %100و

في %67,7 والإنفاق الصحي الذي سجل نسبة ) WHO(الضخم الذي یمثل وفقا لبیانات منظمة الصحة العالمیة 

 66,5من  2001، وفقا لمنظمة الصحة العالمیة فقد ارتفع نصیب الفرد من النفقات الصحیة سنة 2016عام 

، ومع ذلك، أدى الوضع الاقتصادي الصعب الذي 2014دولار أمریكي في عام  358ملیون دولار أمریكي إلى 

 .یمر به الاقتصاد الوطني في السنوات الأخیرة إلى انخفاض طفیف في تكالیف الرعایة الصحیة

حققت شركة بیوفارم مكانة هامة وملائمة تمكنها من الاستفادة من فرص لنمو سوقها وتوفیر جملة من 

لسنوات السابقة  على مكاسب معتبرة تسمح لها بتحقیق تنمیة مستدامة المنتجات التنافسیة، حیث تحصلت خلال ا

 .وتطویر قدرتها الإنتاجیة ورفع عدد المنتجات في الجزائر في ظل احتوائها على العدید من الاستثمارات

                                                           
1 Groupe biopharrm, rapport annuel de gestion 2019, op cit, p p 14-15. 
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  1:مجموعة بیوفارمفي جمیع أنشطة  COVID 19 تجلت الآثار والمخاطر المرتبطة بـ

لأسباب صحیة أدى إلى انخفاض في  2020القوى العاملة خلال الربع الثاني من عام تخفیض : بالنسبة للإنتاج - 

ساعة في تقویم أرقام  24على مستوى فرق الإنتاج من قبل ساعد التوزیع على مدار  flx إعادة تنظیم ،الإنتاج

  .الإنتاج خلال الربعین الماضیین

من ناحیة أخرى ازداد توزیع ، خاصة شركاء دولیینشهد نشاط التوزیع بعض الاضطرابات في جداول التسلیم و  - 

على الرغم من بعض الانقطاع والاضطرابات ، ٪ من المنتجات الموزعة50المنتجات المحلیة وتمثل الیوم أكثر من 

  .2020، سجل نشاط التوزیع نموًا خلال عام متعلقة بالثقة وتراجع الاستشاراتال

وبالتالي تم تعلیق الزیارات الطبیة خلال الربع الثاني من عام ، اءتضرر الترویج الطبي بشدة من آثار الوب - 

من خلال التدریب  2020تم توفیر أعمال التوعیة والمساعدة للمهنیین الصحیین طوال عام  ، ومع ذلك2020

 .تم توزیع تبرعات بمعدات الحمایة على العاملین الصحیین، في نقاش عبر الویب FMC الطبي المستمر لـ

  دور تحلیل القوائم المالیة في تقییم الأداء المالي لشركة بیوفارم: الثاني المبحث

ففیه سنقوم بتقییم الأداء المالي لشركة بیوفارم انطلاق من أداوت التحلیل یعد هذا المبحث جوهر دراستنا   

  .المالي والتي اخترنا منها مؤشرات التوازن المالي وأیضا بعض النسب المالیة

  تقییم الأداء المالي لشركة بیوفارم من خلال التحلیل الأفقي والعمودي :المطلب الأول

أول شيء نبدأ بیه لتقییم الأداء المالي لشركة بیوفارم هو اختیار بعض البنود الأساسیة من القوائم المالیة 

دامها لحساب وهذه البنود نستطیع تحلیلها كما هي، وكذا نستطیع استخ) 2020-2015(للشركة خلال فترة الدراسة 

  )).5(أنظر الجدول رقم (مؤشرات التوازن المالي ونسب الدراسة 

 خلال الأصول مجموع من كبرأ نسبة تمثل المتداولة الأصول نسبةأن  الموالي الشكل خلال من نلاحظ

  .2020- 2019في حین أن نسبة الأصول الثابتة بدأت تتحسن في السنوات  2018-2015 للفترة الأعوام

  )الوحدة ملیون دج( 2020-2015شركة بیوفارم خلال الفترة أصول  ):7( الشكل رقم
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  2020-2015من إعداد الطالبین بالاعتماد على القوائم المالیة لشركة بیوفارم خلال الفترة : المصدر

                                                           
1
 Groupe biopharrm, rapport annuel de gestion 2020, p25, www.biopharmdz.com, consulté le 12/06/2021, a 13.00 h. 
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، كما )2019- 2015(الدراسة فترة  خلال ازدیاد في الدائمة الأموال أن فنلاحظ الخصوم لجانب بالنسبة أما

  .أیضا في ازدیاد، وهذا یوضح أن الشركة مستمرة في النمو والتطور) الخصوم الجاریة(أم الدیون قصیرة الأجل 

  )الوحدة ملیون دج( 2020-2015شركة بیوفارم خلال الفترة خصوم  ):8(الشكل رقم 
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  2020-2015عتماد على القوائم المالیة لشركة بیوفارم خلال الفترة من إعداد الطالبین بالا: المصدر

 عام في بعدها وارتفعت 2015 بعام مقارنة ارتفعت قد 2016 عام في أنها نلاحظ المبیعات یخص فیما

 2015من سنة  إلى ارتفاع في الصافیة النتیجة نسبة أن ونلاحظ، 2020إلى غایة  الارتفاع في واستمرت 2017

وسجلت قیمة في هذه السنة  الصافیة النتیجة في كبییر تراجع هناككان  2020، لكن في سنة 2019ة إلى غای

  .ملیون دج 5570

الوحدة ملیون ( 2020-2015شركة بیوفارم خلال الفترة المبیعات والنتیجة الصافیة ل ):9(الشكل رقم 

  )دج
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  2020-2015عتماد على القوائم المالیة لشركة بیوفارم خلال الفترة من إعداد الطالبین بالا: المصدر
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)الوحدة ملیون دج( 2020-2015تطور بعض بنود القوائم المالیة لشركة بیوفارم خلال الفترة : ) 5( الجدول رقم  

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 البنود

الأصول 

 الثابتة

 13078 8961 6601 4661 4274 4088 المبلغ

 %17,59 %13,43 %11,92 %9,59 %10,62 %10,70 النسبة

الأصول 

 المتداولة

 61259 57738 48786 43932 35981 34108 المبلغ

 %82,41 %86,56 %88,08 %90,41 %89,38 %89,30 النسبة

الأموال 

 الخاصة

 40416 37737 33069 28111 23298 19252 المبلغ

 %54,37 %56,58 %59,71 %57,85 %57,88 %50,40 النسبة

الخصوم غیر 

 الجاریة

 4238 4154 546 538 709 969 المبلغ

 %6 %6 %0,99 %1,11 %1,76 %2,54 النسبة

الخصوم 

 الجاریة

 29683 24809 21772 19944 16248 17975 المبلغ

 %40 %37 %39,31 %41,04 %40,36 %47,06 النسبة

الأموال 

 الدائمة

 44654 41891 33615 28649 24007 20221 المبلغ

 %60,07 %62,81 %60,69 %58,96 %59,64 %52,94 النسبة

مجموع 

 الأصول

 74336 66700 55387 48593 40255 38196 المبلغ

 %100,00 %100,00 %100,00 %100,00 %100,00 %100,00 النسبة

 71475 67838 63055 58568 56376 51042 المبلغ المبیعات

النتیجة 

 الصافیة

 5570 7604 7525 6499 5552 4454 المبلغ

 %7,49 %11,40 %13,59 %13,37 %13,79 %11,66 النسبة

 النقدیة
 5560 3546 3135 5761 5545 5345 المبلغ

 %7,48 %5,32 %5,66 %11,86 %13,77 %13,99 النسبة

 2020-2015ة من إعداد الطالبین بالاعتماد على القوائم المالیة لشركة بیوفارم خلال الفتر : المصدر
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  تقییم الأداء المالي لشركة بیوفارم من خلال مؤشرات التوازن: المطلب الثاني

وهي رأس المال  في هذا المطلب سوف نقوم بتقییم الأداء المالیة لشركة بیوفارم من خلال مؤشرات التوازن  

 .العامل، احتیاجات رأس المال العامل، والخزینة

مالیة على صعوبات السیولة الذي یسمح للمؤسسة بمتابعة نشاطها دون  رأس المال العامل هو هامش  

مستوى الخزینة، فتحقق رأس مال عامل موجب داخل المؤسسة یؤكد امتلاكها لهامش أمان یساعدها على مواجهة 

 ؛ وفي الجدول الموالي تم حساب مجموعة من أنواع رأس المالالصعوبات و ضمان استمرار توازن هیكلها المالي

  .العامل

  2020- 2015خلال الفترة رأس المال العامل  حساب أنواع): 6( الجدول رقم

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 العلاقة النوع

رأس المال 

العامل 

 الصافي

الأموال الدائمة 

الأصول –

 الثابتة

16133 19733 23988 27014 32930 31576 

رأس المال 

العامل 

 الخاص

الأموال 

-الخاصة

 الأصول الثابتة

15164 19024 23450 26468 28776 27338 

رأس المال 

العامل 

 الأجنبي

 33921 28963 22318 20482 16957 18944 ق أ.د+د ط أ

رأس المال 

العامل 

 الإجمالي

الأصول 

 المتداولة
34108 35981 43932 48786 57738 61259 

2020-2015على القوائم المالیة لشركة بیوفارم خلال الفترة  من إعداد الطالبین بالاعتماد: المصدر  

من خلال الجدول أعلاه یظهر أن كل أنواع رأس المال العامل بقیم موجبة والذي یهمنا من كل تلك الأنواع   

إلى أن المؤسسة متوازنة مالیا على المدى الطویل،  ذلك یشیرو  الذي هو موجب أیضارأس المال العامل الصافي 

ا الطویلة المدى باستخدام مواردها الطویلة المدى، تهب هذا المؤشر فإن المؤسسة تمكنت من تمویل احتیاجاوحس

توازن في الهیكل  وحققت فائض مالي یمكن استخدامه في تمویل الاحتیاجات المالیة المتبقیة وهذا ما یشیر إلى

  .المالي للمؤسسة

حیث أن  2020- 2015خلال الفترة أس المال العامل ر  حساب احتیاجاتالجدول الموالي تم من خلاله   

الحجم من الأموال الدائمة الواجب توفیره لتمویل الموجودات المتداولة والذي  يه رأس المال العامل احتیاجات

  .یضمن تحقیق التوازن المالي الضروري للمؤسسة
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  2020-2015خلال الفترة رأس المال العامل  حساب احتیاجات :)7( الجدول رقم

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 العلاقة

الأصول المتداولة ما عدا 

الدیون ق أ ما عدا - النقدیة

 السلفیات المصرفیة

10788 14188 18227 23879 29383 26016 

2020-2015من إعداد الطالبین بالاعتماد على القوائم المالیة لشركة بیوفارم خلال الفترة : المصدر  

في هذه الحالة تكون الموارد المؤسسة موجبة خلال فترة الدراسة و خزینة فإن ) 8(رقم من خلال الجدول   

الدائمة أكبر من الأصول الثابتة، وبالتالي یكون هناك فائض في رأس المال العامل مقارنة بالاحتیاج في رأس المال 

تمویل جزء من الأصول  نهاإمكاالخزینة موجبة و ب ویظهر هذا الفائض في شكل سیولة، الأمر الذي یجعل ،العامل

  .المتداولة التي قد تفوق الخصوم المتداولة

  2020-2015خلال الفترة الخزینة حساب ): 8(م الجدول رق

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 العلاقة

-رأس المال العامل الصافي

 احتیاجات رأس المال العامل
5345 5545 5761 3135 3547 5560 

2020-2015د الطالبین بالاعتماد على القوائم المالیة لشركة بیوفارم خلال الفترة من إعدا: المصدر  

  2020-2015خلال الفترة حساب الخزینة ): 10(الشكل رقم 
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2020-2015من إعداد الطالبین بالاعتماد على القوائم المالیة لشركة بیوفارم خلال الفترة : المصدر  



 

 
43 

الثانيالفصل   "دراسة حالة شركة بیوفارم للصناعة الصیدلانیة في الجزائر" التطبیقيالإطار   

یظهر أن خزینة المؤسسة موجبة لكنها متذبذبة في فترة الدراسة حیث ) 10(ل الشكل السابق رقم من خلا  

انخفضت فجأة وسجلت أقل قیمة  2018كانت في تزاید مستمر، إلا أنه في سنة ) 2018- 2015(أنه خلال الفترة 

 .بدأت الخزینة في التحسن) 2020- 2019(لها، ثم خلال الفترة 

  یم الأداء المالي لشركة بیوفارم من خلال النسب المالیةتقی: المطلب الثالث

باستخدام مجموعة من النسب المالیة والتي سبق لشركة بیوفارم سیتم تقییم الأداء المالي  في هذا المطلب  

 :وتم التحدث عنها، وفي هذا المطلب تم اختیار مجموعة من النسب والجدول التالي یوضح هذه النسب

  لنسب المالیة المختارة في الدراسةا): 9(م الجدول رق

  العلاقة  النسب المالیة

  نسب 

  السیولة

  إجمالي الخصوم الجاریة/ إجمالي الأصول المتداولة نسبة السیولة العامة

  إجمالي الخصوم الجاریة/ القیم الجاهزة نسبة السیولة الفوریة

نسب 

  التمویل

  الي الأصول الثابتةإجم/ إجمالي الأموال الدائمة نسبة التمویل الدائم

  إجمالي الأصول الثابتة/ إجمالي الأموال الخاصة نسبة التمویل الذاتي

نسب 

  الربحیة

  إجمالي الأصول/ النتیجة الصافیة معدل العائد على الأصول

  إجمالي حقوق الملكیة/ النتیجة الصافیة معدل العائد على حقوق الملكیة

نسب 

  المدیونیة

  إجمالي حقوق الملكیة/ إجمالي الدیون الملكیة نسبة الدیون إلى حقوق

  إجمالي الأصول/ إجمالي الدیون نسبة الدیون إلى الأصول

نسب 

  إجمالي الأصول/ المبیعات معدل دوران الأصول  النشاط

  بالاعتماد على الدراسات السابقة من إعداد الطالبین: المصدر

خــلال الفتــرة  لشــركة بیوفــارمي ســیتم حســاب نســب الســیولة فــي الجــدول المــوال: لشــركة بیوفــارمنســب الســیولة  .1

 .كما تمت الاستعانة بشكل بیاني للتوضیح أكثر 2020- 2015

  2020-2015خلال الفترة حساب نسب السیولة ): 10(م الجدول رق

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 النسبة

 2,06 2,33 2,24 2,20 2,21 1,90 نسبة السیولة العامة

 0,09 0,06 0,06 0,13 0,15 0,16 سیولة الفوریةنسبة ال

2020-2015من إعداد الطالبین بالاعتماد على القوائم المالیة لشركة بیوفارم خلال الفترة : المصدر  

  :من خلال الجدول أعلاه والذي یوضح نسبتي السیولة العامة والسیولة الفوریة نستنتج أن  
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لك یمكــن النظــر إلـــى هـــذه لســیولة الجــاهزة وغیــر الجــاهزة، لــذتفــرق بــین ا هــذه النســبة لا: الســیولة العامــةنســبة . أ

ا، من خلال الجدول السابق أن هذه النسبة متذبذبة، ولكنهـا عمومـا جیـدة النسبة على أنها مقیاسا كمیا ولیس نوعی

سـیولة أن ) 1(یشـیر الارتفـاع فـي هـذه النسـبة قیاسـا بمعیـار المقارنـة إذ ) 2020- 2016(فـي الفتـرة  2حدا تفـوق 

 .الإدارة بأصول متداولة تزید عن الحدود الاقتصادیة ظإلـى احتفـاأیضا ، إلا أنه یشـیر مدعومة المؤسسة

أكثر النسـب صـرامة لتقیـیم أداء المؤسسـات مـن ناحیــة  أو الفوریة نسبة السیولة الجاهزةعد ت: السیولة الفوریة. ب

سســـة علـــى تســـدید كـــل دیونهـــا القصـــیرة الأجــــل بالاعتمــــاد علــــى الســــیولة، حیـــث تبـــین هـــذه النســـبة مـــدى قـــدرة المؤ 

علـــى  الســـیولة الموجـــودة حالیـــا تحـــت تصـــرفها فقـــط، دون اللجـــوء إلـــى كـــل قیمـــة غیـــر جـــاهزة، لأنـــه مـــن الصـــعب

المؤسسة أن تتوقـع مـدة معینـة لتحـول المخـزون إلـى سـیولة جـاهزة، كمـا یصـعب علیهــا تحویــل القـیم غیـر الجـاهزة 

، ومـن خـلال الجـدول السـابق نجـد أن أغلـب قـیم هـذه النسـبة ون أن تفقـد مكانتهـا وسـمعتها فـي السـوقإلى سیولة د

علــى تســدید كـل دیونهــا القصــیرة الأجـــل  وهــذا یـدل علــى أن المؤسســة غیــر قـادرة 0.2خـلال فتــرة الدراســة أقـل مــن 

النســبة فــي تــدهور مســتمر وقــد  ؛ إضــافة إلــى أن هــذهبالاعتمـــاد علـــى الســیولة الموجــودة حالیــا تحــت تصــرفها فقــط

  .2020تحسنت قلیلا سنة 

  2020- 2015خلال الفترة حساب نسب السیولة ): 11(الشكل رقم 
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2020-2015من إعداد الطالبین بالاعتماد على القوائم المالیة لشركة بیوفارم خلال الفترة : المصدر  

خــلال الفتــرة  لشــركة بیوفــارمي الجــدول المــوالي ســیتم حســاب نســب التمویــل فــ: لشــركة بیوفــارمنســب التمویــل  .2

 .كما تمت الاستعانة بشكل بیاني للتوضیح أكثر 2020- 2015
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  2020- 2015خلال الفترة حساب نسب التمویل ): 11(م الجدول رق

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 النسبة

نسبة التمویل 

 الدائم
4,95 5,62 6,15 5,09 4,67 3,41 

نسبة التمویل 

 الذاتي
4,71 5,45 6,03 5,01 4,21 3,09 

2020-2015من إعداد الطالبین بالاعتماد على القوائم المالیة لشركة بیوفارم خلال الفترة : المصدر  

  :من خلال الجدول أعلاه والذي یوضح نسبتي التمویل الدائم والتمویل الذاتي نستنتج أن  

، ومن خلال الجدول تشیر هذه النسبة إلى مستوى تغطیة الأصول الثابتة بالأموال الدائمة :نسبة التمویل الدائم. أ

  .هذا یدل على أن الأصول الثابتة ممولة بالأموال الدائمة، و 01السابق یظهر جلیا أن القیم كلها أكبر من 

والها الخاصـة، أي قـدرة أمـوال تقیس هذه النسبة مدى تغطیة المؤسسة لأصولها الثابتة بأم :نسبة التمویل الذاتي. ب

ویدل هذه النسبة أكبر من الواحد من حلال الجدول السابق یظهر حلیا أن المساهمین على تغطیة الأصول الثابتة، و 

على أن المؤسسة استطاعت تمویل أصولها بواسطة أموالها الخاصة، وهذه الوضعیة تسمح للمؤسسة بالحصول ذلك 

  .ما أرادت ذلكعلى قروض إضافیة بسهولة كل

  2020- 2015خلال الفترة حساب نسب التمویل ): 12(الشكل رقم 
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2020-2015من إعداد الطالبین بالاعتماد على القوائم المالیة لشركة بیوفارم خلال الفترة : المصدر  

خــلال الفتــرة  لشــركة بیوفــارمحیــة فــي الجــدول المــوالي ســیتم حســاب نســب الرب: لشــركة بیوفــارمنســب الربحیــة  .3

  .كما تمت الاستعانة بشكل بیاني للتوضیح أكثر 2020- 2015
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  2020- 2015خلال الفترة حساب نسب الربحیة ): 12(م الجدول رق

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 النسبة

معدل العائد على 

 الأصول
0,12 0,14 0,13 0,14 0,11 0,07 

معدل العائد على 

 كیةحقوق المل
0,23 0,24 0,23 0,23 0,20 0,14 

2020-2015من إعداد الطالبین بالاعتماد على القوائم المالیة لشركة بیوفارم خلال الفترة : المصدر  

والذي یوضح معدل العائد على الأصول ومعدل العائد على ) 12الجدول رقم (ل الجدول أعلاه من خلا  

  :نستنتج أن حقوق الملكیة

خلال  01یظهر أن معدل العائد على الأصول أقل من من خلال الجدول السابق  :لى الأصولمعدل العائد ع. أ

یعني أن المؤسسة في هذه الفترة تستخدم أصولها بشكل سيء فترة الدراسة كلها بل وأنها في تدهور مستمر وهذا 

  .لم تحقق الأرباح اللازمة من أصولها، أي أنها ولا تحقق الأرباح اللازمة

وهذا  1حققت المؤسسة نسبا سیئة جدا طوال فترة الدراسة وكلها أقل من : العائد على حقوق الملكیةمعدل . ب

  .دلیل على أن ربحیة المساهمین من نشاط المؤسسة سيء جدا والأسوء في ذلك أنها في انخفاض مستمر

  2020- 2015خلال الفترة حساب نسب الربحیة ): 13(الشكل رقم 
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2020-2015من إعداد الطالبین بالاعتماد على القوائم المالیة لشركة بیوفارم خلال الفترة : المصدر  

خـلال الفتـرة  لشـركة بیوفـارمفـي الجـدول المـوالي سـیتم حسـاب نسـب المدیونیـة : لشركة بیوفارمنسب المدیونیة  .4

  .كما تمت الاستعانة بشكل بیاني للتوضیح أكثر 2020- 2015
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  2020-2015خلال الفترة حساب نسب المدیونیة ): 13(م ول رقالجد

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 النسبة

نسبة الدیون إلى حقوق 

 الملكیة
0,98 0,73 0,73 0,67 0,77 0,84 

نسبة الدیون إلى 

 الأصول
0,50 0,42 0,42 0,40 0,43 0,46 

2020-2015مالیة لشركة بیوفارم خلال الفترة من إعداد الطالبین بالاعتماد على القوائم ال: المصدر  

نسبة الدیون إلى و  نسبة الدیون إلى حقوق الملكیةوالذي یوضح ) 13الجدول رقم (من خلال الجدول أعلاه   

  :نستنتج أن الأصول

ین إلى حقوق الملكیة، إلى انخفاض حجم تشیر القیمة المنخفضة لنسبة الد: نسبة الدیون إلى حقوق الملكیة. أ

وتشیر القیمة الأعلى إلى أن ، تمویل عن طریق الدیون والاقتراض، مقابل التمویل من خلال حقوق الملكیةال

لمخاطر محتملة في  المؤسسةتحصل على الكثیر من تمویلها عن طریق الاقتراض، الأمر الذي یُعرّض  المؤسسة

وال المقترضة لتمویل عملیاتها، زادت على الأم المؤسسةفكلما زاد اعتماد  ،حال كانت مستویات الدیون مرتفعة

، ومن خلال الجدول السابق نجد أن هذه النسبة خلال فترة الدراسة أقل مخاطر تعرضها للمشاكل المالیة والإفلاس

انخفاض حجم التمویل عن طریق الدیون والاقتراض، مقابل لكن بنسب قریبة للواحد، وهذا یدل على  01من 

 0.5حیث اقترب من النصف  2018، وقد سجلت هذه النسبة أقل قیمة لها سنة یةالتمویل من خلال حقوق الملك

  .وهذا یدل على أنه في تلك السنة كانت نسبة الاستدانة كبیر مقارنة بالسنوات السابقة

 في تمویل أصولها من أموالتعبر هذه النسبة عن المدى الذي ذهبت إلیه المؤسسة  :نسبة الدیون إلى الأصول. ب

نسبة الرافعة المالیة التي تحدد المبلغ الإجمالي للدیون بالنسبة  هيإجمالي الدین إلى إجمالي الأصول فیر، الغ

إجمالي الدین إلى إجمالي ؛ إن یتیح هذا المقیاس إجراء مقارنات للرافعة المالیة بین الشركات المختلفة. للأصول

ظهر نسبة الرافعة ت ؛من حقوق الملكیة لدین بدلایتم تمویلها عن طریق االأصول هو مقیاس لأصول الشركة التي 

یستخدم المستثمرون النسبة لیس فقط لتقییم ما إذا  ،المالیة هذه كیف نمت الشركة واكتسبت أصولها بمرور الوقت

شركة ا لتقییم ما إذا كان یمكن للحالیة المتعلقة بالدیون ولكن أیضكانت الشركة لدیها أموال كافیة للوفاء بالتزاماتها ال

یستخدم الدائنون النسبة لمعرفة مقدار الدین الذي تملكه الشركة بالفعل وما إذا كانت ؛ و عائد على استثماراتهاالدفع 

، الشركة لدیها القدرة على سداد دیونها الحالیة، والتي ستحدد ما إذا كانت القروض الإضافیة سیتم تمدیدها للشركة

وهي نسبة كبیرة وسوف تؤثر على كل ) 0.4- 0.5(لنسبة محصورة بین ومن خلال الجدول السابق یظهر أن هذه ا

 .من أصحاب الشركة وكذا قرارات الدائنین في المستقبل
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الثانيالفصل   "دراسة حالة شركة بیوفارم للصناعة الصیدلانیة في الجزائر" التطبیقيالإطار   

  2020-2015خلال الفترة حساب نسب المدیونیة ): 14(الشكل رقم 

0

0,2

0,4

0,6

0,8

1

1,2

2015 2016 2017 2018 2019 2020

الدیون إلى حقوق الملكیة

الدیون إلى الأصول

  

2020-2015لشركة بیوفارم خلال الفترة من إعداد الطالبین بالاعتماد على القوائم المالیة : المصدر  

  وقیاس الأداء فهي مجموعة  نسب النشاط تندرج تحت مجموعة نسب الأنماط :لشركة بیوفارمنسب النشاط  .5

واد المتـــوفرة لدیـــه والعمـــل علـــى لمـــاســـتخدام ا :فـــي المؤسســـةالمالیـــة الغـــرض منهـــا قیـــاس مـــدى فاعلیـــة  مـــن النســـب

لمســتمر بــین المبیعــات وبــین حســابات الأصــول المختلفــة ســواء أكانــت أصــول ضــرورة تحقیــق التــوازن المناســب وا

أو بإجمـــالي  )أحـــد عناصـــر الأصـــول طویلـــة الأجـــل(الأصـــول الثابتـــة أو  متداولـــة ومنهـــا المخـــزون وذمـــم العمـــلاء

  .مجموع الأصول

ا كمــ 2020- 2015خــلال الفتــرة  شــركة بیوفــارمفــي الجــدول المــوالي ســیتم حســاب نســبة تعبــر عــن نشــاط 

  .تمت الاستعانة بشكل بیاني للتوضیح أكثر

  2020- 2015خلال الفترة حساب نسب النشاط ): 14(م الجدول رق

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 النسبة

 0,96 1,02 1,14 1,21 1,40 1,34 معدل دوران الأصول

2020-2015ل الفترة من إعداد الطالبین بالاعتماد على القوائم المالیة لشركة بیوفارم خلا: المصدر  

  :نستنتج أن معدل دوران الأصولوالذي یوضح ) 14الجدول رقم (من خلال الجدول أعلاه   

لها الأعمال في إدارة أصو  هاالطریقة التي تقوم بذا النوع من النسب في التقییم والتعرف على ھالبا ما یستخدم غ - 

  .هامواعید استحقاق في هاعلى تحصیل دیون هامقدرتمن البضاعة وكذلك  هاومخزون
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الثانيالفصل   "دراسة حالة شركة بیوفارم للصناعة الصیدلانیة في الجزائر" التطبیقيالإطار   

في أغلب فترة الدراسة ما عدا ) 01(في حدود مرة واحد فقط  معدل دوران الأصولمن خلال الجدول السابق فأن  - 

صولها بكفاءة وفعالیة وهذا ینعكس بشكل إیجابي على حجم ، وهذا یدل على أن الشركة تستغل أ2020سنة 

  .2020، ما عدا في سنة صول لتولید المبیعاتاستغلال هذه الأ قدرة على، كما لدیها الالمبیعات

  2020- 2015خلال الفترة حساب نسب النشاط ): 15(الشكل رقم 
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معدل دوران الأصول

  

2020-2015من إعداد الطالبین بالاعتماد على القوائم المالیة لشركة بیوفارم خلال الفترة : المصدر  
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الثانيالفصل   "دراسة حالة شركة بیوفارم للصناعة الصیدلانیة في الجزائر" التطبیقيالإطار   

  :خلاصة الفصل الثاني

هــذا الفصـل تطرقنـا إلــى شـركة بیوفــارم وقمنـا بـالتعرف علیهــا وعلـى منتجاتهـا ومكانــة الشـركة فــي مـن خـلال 

الجزائـــر وفـــي قطـــاع الأدویـــة بـــالبلاد وكـــذا تطرقنـــا لآثـــار فیـــروس كورونـــا علیهـــا؛ بعـــدها فمنـــا بتقیـــیم الأداء المـــالي 

وتحلیلهــا مــن خــلال جــداول  حیــث قمنــا بقــراءة بعــض المالیــة لهــا 2020- 2015للشــركة وقــد تمــت خــلال الفتــرة 

مفصــلة ورســومات بیانیــة لكــل بنــد مــن البنــود، وبعــد قــراءة هــذه البنــود تــم تقیــیم الأداء المــالي للبنــوك محــل الدراســة 

باستخدام مؤشرات التوازن المالي وكذا باستخدام مجموعة من النسب المالیة المتعلقة بالسـیولة، الربحیـة، التمویـل، 

  .یلها خلال فترة الدراسة كما تم إرفاقها بمخططات بیانیةالمدیوینة والنشاط وتحل

 



 الخاتمة
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   الخاتمة

ـــل المـــالي دور مهـــم جـــدا فـــي تقیـــیم الأداء المـــالي للمؤسســـات الاقتصـــادیة وهـــذا مـــا تثبتـــه الدراســـات  للتحلی

اذ یقـوم بتوجیـه الأنظـار إلـى النقـاط الحساسـة التـي تسـتوجب الدراسـة واتخـالنظریة والتطبیقیة فـي كـل العـالم إذ أنـه 

نمو والتطـور، وقـد تطرقنـا فـي الجانـب النظـري لـذلك والالبقاء والاستمراریة  القرارات اللازمة مما یضمن للمؤسسات

وبینا ماهیة كل من التحلیل المالي وكذا تقییم الأداء المالي كما تطرقنا لجمة من الدراسات السـابقة المتنوعـة التـي 

تطرقت للعلاقة بینهما، ومن خلال الفصل التطبیقـي حاولنـا تقیـیم الأداء المالیـة لشـركة بیوفـارم مـن خـلال كـل مـن 

  .مؤشرات التوازن المالي وكذا بمجموعة من النسب المالیة المختارة

 من خلال ما تم عرضه في الدراسة من محاولتنا للإجابة على الإشكالیة خلصنا النتائج التالیة: الدراسة نتائج:  

یق ومدى قدرتها على تحق لهاالوضعیة المالیة  للمؤسسات الاقتصادیةتقییم الأداء المالي عملیة  تبرز - 

  .مخاطرالأهدافها دون الوقوع في 

أدویة موجودة في الصیدلیات، علاوة  10إنتاج وتوزیع أكثر من دواء واحد من أصل  ىبیوفارم علشركة تشرف  - 

  .دواء محلیا 59دواء وتنتج  500على ذلك، توزع الشركة أكثر من 

  .مجهزة خطوط للإنتاج 10ملیون وحدة سنویا عبر  55تنتج شركة بیوفارم حوالي  - 

حققت شركة بیوفارم مكانة هامة وملائمة تمكنها من الاستفادة من فرص لنمو سوقها وتوفیر جملة من المنتجات  - 

  .التنافسیة

- 2015 للفترة الأعوام خلال الأصول مجموع من كبرأ نسبة تمثلشركة بیوفارم في  المتداولة الأصول نسبة - 

  .2020- 2019تتحسن في السنوات في حین أن نسبة الأصول الثابتة بدأت  2018

رأس المال العامل الصافي كل أنواع رأس المال العامل بقیم موجبة خلال فترة الدراسة، إذ أن شركة بیوفارم في  - 

الشركة موجبة خزینة ، كما أن إلى أن المؤسسة متوازنة مالیا على المدى الطویل ذلك یشیرو  الذي هو موجب أیضا

ذه الحالة تكون الموارد الدائمة أكبر من الأصول الثابتة، وبالتالي یكون هناك فائض في في هخلال فترة الدراسة و 

 ویظهر هذا الفائض في شكل سیولة، الأمر الذي یجعل ،رأس المال العامل مقارنة بالاحتیاج في رأس المال العامل

؛ وعلیه فإن الفرضیة وم المتداولةتمویل جزء من الأصول المتداولة التي قد تفوق الخص نهاالخزینة موجبة و بإمكا

الفرضیة مؤكدة أي أن " لشركة بیوفارم في الجزائرتقییم الأداء المالي تساهم مؤشرات التوازن المالي في "القائلة 

  .الأولى صحیحة

علــى تســدید كــل دیونهــا القصــیرة الأجـــل بالاعتمـــاد علــــى  قــادرةمــن خــلال نســب الســیولة نجــد أن الشــركة غیــر  -

، إضـافة إلـى أن هـذه الوضـعیة فـي تـدهور مسـتمر تحـت تصـرفها فقـط )القـیم الجـاهزة فقـط(الموجـودة حالیـا السیولة

تمــاد مــن خــلال الاععلــى تســدید كــل دیونهــا القصــیرة الأجـــل  ، فــي حــین أنهــا قــادرة2020وقــد تحســنت قلــیلا ســنة 

على الأصول المتداولة الأخرى كالمخزون أو الحقوق على الزبـائن لكـن هـذا الأمـر یأخـذ وقـت ویـؤثر علـى صـورة 

تمویـل ، كمـا تسـتطیع الأصول الثابتـة ممولـة بـالأموال الدائمـةومن خلال نسب التمویل یظهر أن الشركة المؤسسة؛ 

نجـد أن الشـركة غیـر قـادرة علـى تحقیـق نسـب ربحیـة  ؛ أمـا مـن خـلال نسـب الربحیـةأصولها بواسطة أموالها الخاصة

خــلال فتــرة الدراســة؛  حجــم التمویــل عــن طریــق الــدیون والاقتــراض ومــن خــلال نســب المدیونیــة نجــد تفــاوت فــيجیــدة؛ 



 

 
53 

   الخاتمة

؛ ومن خلال تحلیل كـل النسـب سـالفة الـذكر صولها بكفاءة وفعالیةومن خلال نسبة النشاط ظهر أن الشركة تستغل أ

والتمویــل والربحیــة والمدیونیــة مــن حیــث الســیولة شــركة بیوفــارم  فــيمســتوى الأداء المــالي "ة القائلــة نجــد أن الفرضــی

  .الفرضیة الثانیة صحیحة جزئیامؤكدة جزئیا أي أن " جید جدا والنشاط

من خلال كل ما توصلنا الیه من نتائج من خلال دراسة شركة بیوفارم توصلنا على نتائج تظهر نقاط قوة ونقاط  - 

لشركة لأداء المالي الحقیقي لتقییم الفي القوائم المالیة أداة كافیة تحلیل یعتبر "ضعف بها وعلیه الفرضیة القائلة 

  .الفرضیة الثالثة صحیحةمؤكدة أي أن " بیوفارم في الجزائر

 مجالالهناك بعض الاقتراحات التي یمكن أن نقدمها في  :مقترحات الدراسة:  

ن تحاول إیجاد حل لمشكلة الربحیة فالشركة لم تحقق أرباح جیدة في الفترة الأخیرة یجب على شركة بیوفارم أ - 

  .ولعل من مسببات ذلك أزمة كورونا

  .یجب على شركة بیوفارم أن تحاول إیجاد حل لأزمة السیولة التي تعانیها - 

  .یجب على شركة بیوفارم أن لا تكثر من الاعتماد على التمویل بالقروض

 هذا الأخیر لا یخلو من النقائص  إلا أنلا شك أنه رغم الجهد المبذول في إتمام هذا البحث،  :الدراسة آفاق

بحوث مقبلة كتمهید أن یكون جسرا یربط بین بحوث سبقت، و ، إلا أنه یمكن تناول كل شيءعلى عدم القدرة بسبب 

  :لمواضیع یمكنها أن تكون إشكالیة لأبحاث أخرى نذكر منها

  .لشركة متعددة الجنسیاتالي في تقییم الأداء المالي دور التحلیل الم - 

  .دور المؤشرات المالیة وغیر المالیة في تقییم الأداء المالي للمؤسسات الاقتصادیة - 

  .الشركات في قطاع الأدویة بالجزائردراسة مقارنة للأداء المالي بین  - 
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 :الملخص

ومن أجل  ،للمؤسسة الاقتصادیةالتحلیل المالي في تقییم الأداء المالي  دورإبراز  هدفت هذه الدراسة إلى

شركة ذلك تم الاعتماد على المنهج الوصفي التحلیلي، والأداة المستخدمة هي دراسة الحالة من خلال دراسة 

  ).2020-2015(للفترة  للشركةالاستعانة بالقوائم المالیة من خلال ر بیوفارم للصناعة الصیدلانیة في الجزائ

تقییم الأداء المالي تساهم مؤشرات التوازن المالي في ه دراسة إلى عدة نتائج من بینها أنوقد خلصت ال

 التمویلمن حیث  الشركة خلال فترة الدراسة ، كما أن مستویات الأداء المالي فيلشركة بیوفارم في الجزائر

القوائم تحلیل  إلى أن، إضافة جیدة في حین أنها لیست جیدة من حیث السیولة والربحیة والمدیونیة والنشاط

 .یةلشركة بیوفارم الجزائر لأداء المالي الحقیقي لتقییم الفي المالیة أداة كافیة 

  .المؤسسة الاقتصادیةالقوائم المالیة،  تقییم الأداء المالي،، النسب المالیة، التحلیل المالي :الكلمات المفتاحیة

  

  

Abstract: 

This study aimed to highlight the role of financial analysis in evaluating the 
financial performance of the economic institution, and for that the descriptive 
analytical approach was relied, and the tool used is the case study through the study 
of Biopharm for the pharmaceutical industry in Algeria through the use of the 
company’s financial statements for the period (2015-2020). ).  

The study concluded several results, including that financial balance indicators 
contribute to evaluating the financial performance of Biopharm in Algeria, and the 
levels of financial performance in the company during the study period in terms of 
financing, indebtedness and activity are good, while they are not good in terms of 
liquidity and profitability, in addition to The analysis of the financial statements is a 
sufficient tool in the real evaluation of the financial performance of the Algerian 
company Biopharm.  

Keywords: Financial analysis, financial ratios, financial performance evaluation, 
financial statements, economic institution. 


