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Abstract:

While the economists are interested in Islamic finance, which has become the talk of nowadays
taken as a financial alternative that matches perfectly chorea’s rules, and which the murabaha
Is considered as one of its best formulas allowing to ensure profit with little risk, small and
medium enterprises resort to Islamic finance, which stands on Islamic law as an alternative to
economic finance in order to avoid outlaw transactions. This study has come to bring out the
importance of murabaha in financing small and medium enterprises, as the problem of its
financing is an obstacle standing in the way of achieving its goals despite of the state's support,
due to its role in realizing economic and human development.

This investigation yielded that AL Baraka Bank, Bordj Bou Ariridj Agency considers the
mussawama financing as a special case from murabaha financing, as it utilizes the murabaha
formula locally, while in the case of import it relies on formula, and both of the formulas have
a significant importance as financing mechanisms to small and medium enterprises provided
that the appropriate conditions are available.

key words : Islamic finance / Murabaha /Mussawama /Al Baraka Bank /Small and medium
enterprises
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gﬁ;ﬁ Agen‘ce de BBA 405

Rue 1¢" novembre54 cité el djebass BORDJ BOUARRERIDJ
Tél : 035-60-41-84/86
Fax : 035-60-41-87

Dossier de financement d’investissement
En deux exemplaires ;

v Une demande signée par une personne habilitée précisant : La nature du financement, (e montant,

périodicité de remboursement et garanties proposées pour sa couverture (a joindre acte).

v Documents juridiques et fiscaux :
»  Statut de création, modifications et copie du Registre de commerce
= Carte fiscale ; mise a jour fiscale et parafiscale
= Bail de location du siege social ainsi que des unités de production et/ou dépdts de stocks.
= Agrément et autorisations du projet ;
= Décision ANDI.

v Les bilans de la société et/ou des sociétés du méme groupe.

v Une étude technico-économique retragant les principaux axes suivants :
= Le profil des associés et gérants (CV détaillé et justification des titres et de ['activite antérieure,
bilans, registre de commerce ;...) ;
s Des données sur le marché du projet ;
- Le produit & fabriquer (nature, qualités, avantages...)
- La demande : Clientéle ciblée et son estimation (réseau de distribution)
- La concurrence : U'offre locale, importation... ;
- Sources des matieres premieéres et éventuel plan de charge.
s Détail des colts du projet .
- infrastructure, batiment,
- Equipements, matériel roulant et fonds de roulement de démarrage.
= Description du processus de production et des références du fournisseur des équipements.
»  Le planning de réalisation du projet et son actuel état d’avancement.
= Ftude financiére du projet :
- Estimation du chiffre d’affaire prévisionnelle : Détail selon capacité de production,
quantités, prix et montee en cadence.
. Estimation des charges de fonctionnement (détail des consommations et services et de
leurs codts respectifs).
- Etablissement des bilans et comptes d’exploitation sur une période etalee sur la durée
du projet.

Pour tous renseignements ou informations complémentaires n’hésiter pas de vous rapprocher de nos
services ou de nous contacter via nos coordonnées ci-dessus mentionnées.
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Agence de BBA 405
Rue 1°" novembre54 cité el djebass BORDJ BOUARRERIDJ
Tél : 035-60-41-84/86
Fax : 035-60-41-87
Dossier de financement d’exploitation

(En deux exemplaires)
v Une demande signée par personne habilité (Nature du financement, montant, périodicité de

%3&;

remboursement et garanties proposées pour sa couverture)

v Documents juridiques et fiscaux :
= Statut de création, modifications et copie du Registre de commerce
«  Carte fiscale ; mise a jour fiscale et parafiscale

«  Bail de location du siege social ainsi que des unités de production et/ou depots de stocks.

v Une fiche de synthése de présentation de la sociéte :
= (V des associés et des responsables/gérants.
s  Principaux produits ;
= Principaux fournisseurs et Réseaux clientele....
« Liste des moyens matériel de [’entreprise (équipement de production, matériel roulant,
béatiment...)

«  (opie de la qualification de [’entreprise (pour entreprise du BTPH)

%

Trois (03) derniers bilans fiscaux et leurs rapports de certification par un commissaire aux comptes avec

copie de la balance genérale des comptes du dernier bilan.

v Une situation comptable arrétée a une date récente ; G50 de la période et detail des dettes de

’entreprise (postes bilan : dette/emprunt financier et autres dettes).

b

Les services faits, les PV et/ou les bonnes exécutions des marchés déja réalisés (pour les entreprises du

BTPH)

<

Les marchés en cours de réalisation avec leurs états d’avancement et plan de financement par marché

(entreprise de BTPH).

v Données préevisionnelles :
= Programme d’importation et d’achat locaux et nature et en valeur
= Plan de trésorerie détaillé sur une periode d’une année.
= Ft plan de financement par marché pour les BTP

= Bilan prévisionnel

Pour tous renseignements ou informations complémentaires n’hésiter pas de vous rapprocher de nos
services ou de nous contacter via nos coordonnées ci-dessus mentionnées.
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L IMPRIME DESTINE A L' ADMINISTRATION J '

Désignation de 'entreprise :

Activité Tg

Adresse Lecnuo

e ES
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Imimobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Batiments
Autres immobilisations corparelles
Immebilisations en concession
Immobilisations en cours
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants
Impdts différés actif

L S e
ACTIFS COURANTS
Stocks et encours

o5 L';.J_)%“

N._

Bercicc clos le

3111212016 _

898 035

30370 181

11227 068

8479 862

24061 031
Créances et emplois assimilés
Clients 4434 497
Autres débiteurs 223 096
Impdts et assimilés 3797 409
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et aulres actifs financiers courants
Trésoreris 27 617 616
A I S 2 vt Y

898 035
21890 319

11227 068

24 061 031

4434 497
223 096
3797 409

21813264

11 227 068

2 756 598

219 307|




[ IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION 1

Désignation de I'entreprise

AL
Activité Tra
Adresse Lechbour Section 1 '8 BBA

Exercice clos le  31/12/2016 I

CAPITAUX PROPRES :

Capital émis 12 000 000 12 000 000
Capital non appelé

Primes et réserves- Réserves consolidées(1)
Ecarts de réévalyation

Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net part du groupe (1) 5082 025 -3 148 235
Autres capitaux propres | Report a nouveau -6 064 741 -2 916 506

Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1

R

5 2]

PASSIFS NON-COURANTS :
Emprunts et dettes financiéres 50 009 577
Impdts (différés et provisionnés) +
Autres dettes non courantes

= Provisions e oduls constatés d'avance

2 TR

PASSIFS COURANTS :
Foumnisseurs et comptes rattachés
Impéts 499 031 84 242

Autres dettes 32 623 059 33270 848
Trésorerie Psi 120

(1) & utiliser uniquement pour la présentation d'états financiers consolidés



[ IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION ]

Désignation de I'entrenrisa_

Activité
Adresse

[ Exercice du : 01/01/2016 Au: 31/12/2016 |

Produits fabriqués
Production vendue  Prestations de services
Vante da travaux
Produits annexes
Rabais, remises, ristoumnas accordés

Achats de marchandises vendues
Matieres premieres
Autres approvisionnements

Variations des stocks

Achats d'études et de prestations de services
Autres conscmmations

Rabais, remises, ristournss obtenus sur achats
Sous-traitance générale

Locations

Entretien, réparations et maintenance
Primes d'assurances

Personnel extérieur & l'entreprise
Rémunération d'intermédiaires et honoraires
Publicité

Déplacements, missions et réceptions
Autres services

Rabais, remises, ristournes obtenus sur services
extérig

Services extérieurs

32 528 352

11 368 309

30 844 339
3151175

509 572

8 842 306

196 454
22825

367 000
78735
260 280
1082 255

2 5

1829 629
40 102

283 254

10 834
8 029

180 000
§3 270

84 809

2616 3704




IMPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION l

Désignation de 'entre

Activité
Adresse our Section 11 Groupe de Propriete 28

e 2 Fonite g
Autres produits operationnels
Autres charges opérationnelies 6 665
Dotations aux amortissements 2 876 546

Provision
Pertes de vaieur

8058
2801658

) o e

2 : T .
= 2 i

(*) A détailler sur état annexe 2 joindre.



I . IMPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION

] 06 (5 = A|

Désignation de l'entreprise :

Activité T
Adresse |

1 gmEEET T

GrAwen 13550 3, 4 m

[Exercice clos le 3111212017 _| ““f.,x Tt il e
¢ oY Ll
= Tt wlad
: gl
BILAN (ACTIF) o
$
v y
Sérle G, n°2 (2010)
2017 20186
Amortissements K
ACTIF Montants provisions Net Net
Bruts et pertes de
valeurs
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporslles
Immobilisations corporelies
Terraing
Batiments 1260 173 1260173 898 035
Autres immobilisations corporelles 33763 449 11 645 818 22 117 633 21890319
Immobilisations en concession
Immobilisations en cours 11 227 068 11 227 068 11227 068
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Prais et autres actifs financiers non courants 1038 488 1038 488
Impbts différés actif
TOTAL ACTIF NON COQURANT 47289178 11 645 816 35 643 362 34 015 422
ACTIFS COURANTS
Stocks et encours 12 307 826 12 307 826 24 061 031
Créances st emplois assimilés
Clients 24 808 137 24 808 137 4 434 497
Autres débiteurs 1065427 1065 427 223 096
Impdts et assimilés 478 983 478 983 3797 409
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 29 487 228 29 487 228 27 617 6186
TOTAL ACTIF COURANT 68 147 602 0 68 147 602 60 133 648
TOTAL GENERAL ACTIF 115436 779 11 645 816 103 790 964 94 148 070




1 IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION

g ]

Désignation de 'entreprise

Activité
Adresse Ls

Exercice clos le 31/12/2017 |

ToEs g i §Y,) il d e

'.'_U,.n -1 N R
o, Ct;?‘”‘”ﬁ“r

BILAN (PASSIF)

£ Yl Lals

&

PASSIF 2017 2016
CAPITAUX PROPRES :
Capital émis 12 000 000 12 000 000
Capital non appelé
Primes et réserves- Réserves consolidées(1) 254 101
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net part du groupe (1) 9 425 344 5082 025
Autres capitaux propres | Report & nouveau -1 236 818 -6 064 741
Part de |a société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
TOTAL | 20 442 627 11017 284
PASSIFS NON-COURANTS :
Emprunts et dettes financiéres 45 807 811 50 009 577
Impéts (différés et provisionnés)
Autres deftes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance
TOTAL il 45 807 811 50 009 577
PASSIFS COURANTS :
Fournisseurs et comptes rattachés 1454 810
Impdts 1685028 4399 031
Autres deftes 34 400 568 32623 059
Trésorerie Passif 120 120
TOTAL IlI 37 540 525 33122 210
TOTAL PASSIF (I+1i+ill) 103 790 964, 94 149 070

(1) & utitiser uniquement pour la présentation d'états financiers consolidés



Lumpmms DESTINE A L'ADMINISTRATION |

Désignation de |'entreprise -

Activité
Adresse

I Exercice du ; 01/01/2017 Au : 31/12/2017

- o il
ST el )
¥l y R
COMPTE DE RESULTAT s
F &ty
»
2017 2016
Rubriques DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT
(en Dinars}) (en Dinars) (en Dinars) (en Dinars)
Ventes de marchandises
Produits fabriqués 95 379 641 32528 352
Production vendue |Prestations de services :
Vente de travaux 24 941 277 11368 309
Produits annexes
Rabais, remises, ristournes accordés
thﬁre d'affaires net des Rabais, remises, 0 120 320 919 0 43 896 661
|__ristournes
Production stockée ou déstockée 5704 819 10386 018
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
I-Production de 'exercice 0 114 616 100 0 54 282 679
Achats de marchandises vendues
Matigres premiéres 92 858 131 30 844 339
Autres approvisionnements 1056 405 3151 175
Variations des stocks
Achats d'studes et de prestations de services
Autres consommations 1813817 509 572
Rabais, remises, ristournes cbtenus sur achats
o Sous-traitance générale 8842 306
3 |Locations
& |Entretien, réparations et maintenance 41700 196 454
5 Primes d'assurances 16 788 22 825
@ Personnel extérieur & I'entreprise
2 [Rémunération d'intermédiaires et honoraires 60 000 367 000
¢ [Pubiicie 75110 78 735
¢ [Dépiacements, missions et réceptions 127 746 260 280
Autres services 518 507 1082 255
Rabais, remises, ristournes obtenus sur services
extérisurs
H-Consommations de I'exercice 96 568 203 0 45 354 942 0
lI-Valsur ajoutée d'exploitation (I-}i) 0 18 047 897 0 8927 737
Charges de personne! 1522 131 900 088
Impdis et taxes et versements assimilés 324 31239
IV-Excédent brut d'exploitation 0 16 525 443 0 7 996 410l

2 _6




IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION |

Adrgsse
2017
Rubriques DEBIT CREDIT %&n’
(en Dinars) (en Dinars) (e Dinars) (en Dinars) |
Autres produits opérationnels 4 466 4
Autres charges opérationneiles 46 629 6 665
Dotations aux amortissements 3 165 954 2876 546
Provision
Pertes de valeur
Reprise sur pertss de valeur et provisions
V-Résultat opérafionrxel 0 13317 327 0 5113 202
Produits financiers 629 016 2811
Charges financiéres 4510 999 33 989 1
VI-Résultat financier 3881983 0 31178 0
VII-Résultat ordinaire (V+VI1) 0 9 435 344 0 5082025
Elémer:ts extraordinaires (produits) () 0 ]
Eléments extraordinaires (Charges) (*) |
Viii-Résultat extraordinaire 0 0 0 0
Impdts exigibles sur résultats 10 000 }
Impéts différés (variations) sur résultate ]
IX - RESULTAT NET DE L'EXERCICE 0 0425 344 0 5082 025

(*) A détailier sur état annexe 2 Joindre.



Copyright Winaico SCF 2010 - 06 6

‘| Adresse :
{

| Activité : ation des Meteaux
i

ii Article d'imposition :

Ao

! I Identifiant fisca: :
|
i

BILAN PROVISOIRE

Exercice clos e : 30/04/2018

|

ou négatif

!4 Batiments
i

g bil
i Im
i

| Exe : 2018 i Exe: 2017
i ACTIF N } [ . T -
| Brut ! Amort-Prov Net Net
{! ACTIF IMMMOBILISE (NON COURANT) i
H 1
|| Ecart d'acquisition - Goodwill positif I |
Immobilisations Incorporelles { ;
} Immobilisations corporelles i i
Terrains i !
| 1260 173.47 1260 173.47 | 1260 173.47
Autres immobiiisations corporelles 33763 448.80i 11845 815.53 22117 633.27 22117 633.27
| ions en concession | |
| H
| Immobilisations encours i 11 227 068.10 11 227 068.10 11227 068.10
i
| Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachée
|| Autres titres immobilisés ; |
| i |
” Préts et autres actifs financlers non courants| i 1604 544.63, i 1604 544.63 1038 487 50
l' Impéts différés actif !
, . ! _
if TOTAL ACTIF NON COURANT | 47 855 235.00 11 645 815.53 36 209 418.47 35643 362.34
i S S — S S e s
ACTIF COURANT
Stocks et encours 18 159 080.91 18 159 080.91 | 12 307 825.54 ||
Créances et emplois assimilés |
i
Clients 28 382241.15 28 382241.15 24 808 137.10
Autres débiteurs | 290 657.94' 290 657.94 1065 427 41
!\ Impdts et assimilés | 1225 833.17, 122583317 ! 478 983.06
Autres créances et emplois assimilés ‘ i
I i
Disponibliités et assimilés i !
Placements et autres actifs financlers coura ! i
Trésorerie } 23 049 296.33 2304929633 ; 29487 22848
| i
TOTAL ACTIF COURANT 71108 909.50 0.00 71106 909.50 68 147 601.59 |
TOTAL GENERAL ACTIF i 118 962 144.50. 11645 815,53 107 316 328.97 103790 963.93
gy T TV

A -

1
|




|
l

Adresse :

Activité :

Article d'imposition : 2“7

Icentifiant fiscai : —

BILAN PROVISOIRE

Exercice clos le : 30/04/2018

PASSIF NOTE |

CAPITAUX PROPRES
Capital émis
Capital non appelé
Primes et réserves- Réserves consolidées(1)
Ecarts de réévaluation |
Ecart d'équivaience (1)
Résullat net - Résuilat net part du groupe (1)
Autres cagp

itaux propres - Report @8 nouveau

PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres
mpdts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

Autres dettes

Trésoreric Passif

Exe : 2018 { Exe : 2017
12 000 000.00 12 000 000.0¢
254 101.23 254 101.23
1’
-172 852.54 941534377
8178 526.22 -1236 817 55
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
TOTALI 20 259 774.91 | 20 432 627.45
R S—
38 331 324.54 45807 811 45
TOTAL PASSIFS NON COURANTS II 3933132454 45 807 811.45
427376028 1454 809.78
1npdts i 20 000,00 1695027 55
43 431 349.80 34 40C 560 06
119.64 119.84
TOTAL PASSIFS COURANTS III A7 725 229.52 37 550 525.03

TOTAL GENERAL PASSIF

107 318 328,97,

103 790 963.93
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Adresse : L
Activité : T,
Articie d'imposition

Identifiant fiscal :

COMPTE DE RESULTATS

(PROVISOI

RE)

Période du : 01/01/2018 au : 30/04/2018

| NOTE !
Ventes et produits annexes
Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée

Subventions ¢'exploitation

-Exe : 2018

Exe: 2017

12 077 893,09,
12 669 833.60

120 320 918.78
-5 704 818.71

I- PRODUCTION DE L'EXERCICE

Achats consomimés

Services extéricurs ot autres consommations

II - CONSOMMATION DE L?EXERCICE

24 747 726.69

114 616 100.07

23 179 656.89
51 984.88

23 231 641.77

95 728 352.35
839 850.46

96 568 202.81

111 - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I - II)

1516 084.92

18 047 897.26

Charges de personnel

impdts, taxes et versements assimilés

IV - EXCEDENT BRUT D?EXPLOITATION

Autres produits operationnels

Autres charges opérationnelles |
Dotations aux amcrtissements, provisions et pertes de valeur
Reprise sur pertes de valeur et provisions

V - RESULTAT OPERATIONNEL |

Produits financiers

Chiarges financiéres

VI - RESULTAT FINANCIER

VIT - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V + VI)

605 503.60 1522 130.87
135.00 323.74
i 910 446.32/ 16 525 442.65
4466.36
1730.89 46 628.60
: 3165 953.86
|
908 715.43 13 317 326.55
I ]
! 629 016.21
1081 567.97 4510 998.99
-1 081 567.97 -3.881982.78
-172 852.54 9 435 343.77
20 000.00

[mpdts exigibles sur résultats ordinaires
Impdts ditférés (Variations) sur résultats ordinaires

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

24 747 726.69

115 249 582.64

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

24 920 579.23

105 834 238.87

VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

-172 852,54

9 415 343.77

Eidments extraordinaires (produits) (& préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (3 préciser)

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE |




Bonjour;

Selon les données figurant sur vos bilans et Comptes des résultats des exercices 2017/2018, mon analyse du ratio de I'effet de levier se profilera comme suit

1erCas Financement Mixte
Avec 29% de

Financement sur financement Total Actif ; ) . i Rentabilité Rentabilitré f

Y Résultat brut Résultat finacier Resultat net 5 Effet de levier
fonds propres bancaire au taux economique financiere
de ,,,%
12 000 000 50 009 577 62 009 577
[ e 13317326 -3881983 9435343 21% 79% 266%

a 908 715 -1081568 -172853 1% -1% -198%

2eme cas Autofinancement

Financement

Total Actif
ecanomique

Financement sur
fonds propres

bancaire au taux Résultat brut Résultat finacier Resultat net

de,,.%

62009577 62009 577
21% 0%

1% 0%

13317326 13317326

908 715

908 715

2018

Commentaire
Le recours a I'endettement bancaire s'avére bénfique a condition que les résultats futurs seront bénéficiaires par rapport a 2018



