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 مقدمة:

أصبح العػػالع السعاصػخ في ضػل ضػخوؼ الحيػاة الاقترػادية الحجيثػة والرػعػبات 
 ػحنعػؽ مغ تصػرىا، يذػيج تقجـ كبيخ تو الػتي تقػف في شخيػق السذخوعات الرغيخة 

لسؤسدػػػات الاقترػػػادية مػػػػغ تمػػػظ الػحػػػجات ا تحػػؿو د القػػػ الاقترػادية يضػاىخة تخك
 مذػػػاريع كبيػػػػخة حػػػتى غػػػجت السحػػػػخؾ الفاعػػػػل  لتحقيق التقػجـ الاقترػادؼ. الرػػػػغيخة إلى

بعج الزعف السلاحع عل قجرات الذخكات التجارية البديصة في تحقيق اليجؼ   
الاقترادؼ السشذػد مغ الدمصة داخل الجولة، مسا زادت حتسية تحقيق القػة الانتاجية ليحه 

 السؤسدات.

انذاء شخكات في شكل ججيج  ىالعامة دفعت الو ف الغاية الاقترادية الخاصة إ
 اخزاعيا نطاـ قانػني مسا تسكغ الخقابة عمييا.  ىكاف مغ اللازـ ال

ضػصخت إشكمت ىحه الذػخكات وخاصػة التجاريػة مشيػا قػػة اقترػادية ىامػة، حػتى و    
العامة بسػجب قػانيغ سشت لتحقيق ىحا  الػجوؿ إلى مخاقبتيػا وتػجيييا بسا يخجـ السرمحة

 الغخض.

سػػػاليب أو تعػػػجد شػػػخؽ و أقدػػػاـ ومػضػػػػعات القػػػانػف التجػػػارؼ  لتشػع نطػػػخاو   
الشرػػػص التذػػخيعية الجدائخيػػة حاولػػت مػاكبػػة  فأالتجاريػػة، حيػػث مسارسػػػة الأنذػػػصة   

، وخاصػػػة التصػػػػرات الػػػتي شػػػيجتيا السجاؿىػػػحا ػػة الستلاحقػػة في تمػػظ التصػػػرات العالسي
الجدائػػػخ في الحقبػػػة الساضػػػية مػػػغ الشرػػػف الثػػػاني مػػػغ القػػػخف العذػػػخيغ، والستسثمػػػة في 

 ػة، ونتيجػػػة التصػػػػرالتغػػػيخات الكبػػػيخة عمػػػى السدػػػتػػ السحمػػػي والعػػػالسي نتيجػػػة العػلسػػ
 اليائل في تكشػلػجيا السعمػمات التي أدت إلى ضيػر ما يعخؼ بالتكتلات الاقترادية. 

ىػػحا التكتػػل أدػ إلى ضيػػػر مجسػػع الذػػخكات الػػحؼ يعتػػبخ الفاعػػل الاقترػػادؼ   
الػػػتي أصػػػبحت تدػػػيصخ عمػػػى قصاعػػػات اقترػػػادية واسػػػعة و العػلسػػػة،  الأساسػػي في ضػػل



 مقجمة................................................................................
 

 
2 

عامػػػة وخاصػػػة في مختمػػػف الػػػجوؿ، فسجسع الذخكات يصمق عمى تمظ الػحجة الاقترادية 
أكثػخ تػجعى إحػجػ ىحه الذخكات بالذخكة القابزة بيشسا يصمق و التي تتكػف مغ شخكتيغ أ

ات التابعػة، بحيػث تكػػف كل شخكة مغ ىحه الذخكات عمى باقي الذخكات تدسية الذخك
مدتقمة قانػنا عغ الأخخػ، غيخ أنيػا تذػكل فيسػا بيشيػا وحػجة اقترػادية وذلظ عغ شخيق 
علاقة التبعية التي تفخضيا الذخكة السخاقبة )القابزػة( عمػى الذػخكات التابعػة ليػا 

رؼ )أحكػاـ الذػخكات التجاريػة(، والػتي يكػػف باستعساؿ أسػاليب مدػتسجة مػغ القػانػف التجػا
مداىسة الذخكة القابزة في رأسساؿ الذخكات التابعة سػاء بصخيقػة  ػمرػجرىا الأساسي ى

حيث يسكشيا ذلظ مغ فخض رقابتيا عمى ىحه الذخكة بحكع  غػيخ مباشػخة، ومباشػخة أ
 الاتفاؽ.  والػاقع أ والقانػف أ

يخ وتعػػجيل الشرػػػص التشطيسيػػة تصػػػ  ػلجدائػػخ نحػػػظ، سػػعت اوفي سػػبيل ذلػ
وتحجيػػجا التجاريػػة مشيػػا بغية إزالة وتجاوز كافة السعػقات التذػخيعية والإجػخاءات التشطيسيػة 
الػتي يسكػغ أف تحػػؿ دوف تحقيػق تمػظ الغايػػػػة، فكػػػػاف أوؿ ضيػػػػػر لفكػػػػخة الذػػػػخكة 

 طيسياتش، إلا أف 19751ػػػػبة صػػػػجور القػػػػانػف التجػػػػارؼ الجدائػػػػخؼ سػػػػشة القابزػػػػة بسشاس
شيج العجيج مغ التصػرات لاسيسا خلاؿ التدعيشات ولسا كانت الجدائخ مقبمة عمى تحػلات 
اقترػادية كبػيخة نتيجػة الانتقػاؿ مػغ نطػاـ الاقترػاد السػجػو إلى نطاـ اقترػاد الدػػؽ، 

الأجشبيػة بسػا تحسمػو معيػا مػغ خػبخة فشية وتقشية  لخؤوس الأمػاؿة لمحاجػة الػاقعيػة نتيجػو 
لإنعاش الاقتراد، كاف لابج مغ الأخح بدياسة اقترػادية حكيسػة تػػازف بػيغ ىػحه الحاجػة 

ػػػؽ في رؤوس أمػػػاؿ الػػتي تتسثػػل في الذػػخكات القابزػػة الػػتي تدػػعى إلى دخػػػؿ الد
 الاقتراد الػششي مغ سيصخة تمظ الذخكات. الجدائخيػػة وبػػيغ حسايػػة

                                                           

 19الستزسغ القانػف التجارؼ، ج، ر. الرادرة بتاريخ و  1975سبتسبخ 26السؤرخ في  59-75مخ رقع الأ  1 
 الستسع.و ، السعجؿ 101العجد 1975ديدسبخ
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، أنػػو في ىػػحه الفػػتخة لع يكػػغ مدػػمظ السذػػخع الجدائػػخؼ واضػػحا في الجػػجيخ بالػػحكخو 
تشطيسػػو الذػػخكات القابزػػة بذػػخكاتيا التابعػػة وغػػيخ دقيػػق ولع يػػشطع بشرػػػص صػػخيحة، 

مػػع أىسيتيػػا  ئعلسزػػسػف لا يػػتلالقػػانػف الخػػاص ليػػا محػػجودا جػػجا وغػػيخ متشاسػػق اوكػػاف ا
تجارؼ الجدائخؼ الرادر بالأمخ قػػج تزسغ القانػف الو الاقترػػادية والاجتساعيػػة والقانػنيػػة، 

تجاريػػػة ذات في القدع الثاني الستعمق بالأحكػاـ السذػتخكة الخاصػػػة بالذػػػخكات ال 59/75
 .السدػػػاىسات "و كات التابعػػػة الذػػػخ  الذخرػػػية السعشػيػػػة تحػػػت عشػػػػاف "

الستعمػػػػػػق بتدػػػػػػييخ رؤوس الأمػػػػػػػاؿ التجاريػػػػػػة التابعػػػػػػة  95-25ػػجور الأمػػػػػػخ رقػػػػػػع صػػػو   
، فيحا الأمخ جاء مذتسلا عمى العجيج مغ الأحكاـ والشرػص الحجيثة التي لع 1لمجولػػػػػػة

تكػغ مػجػػدة مغ قبل، حيث جعل مؤسدات القصاع العاـ تتجسػع في شػكل مجسػعػات 
لأنػػو في تمػػظ الفػػتخة لع و تخاقبيػا شػخكات قابزػة وقػج أحػػاؿ إلى القػػانػف التجػػارؼ لتشطيسيػػا، 

ػانػف التجػػارؼ أؼ تعخيػػف لمذػػخكة القابزػػػة ولا أؼ تشطػػػيع لقػاعػػج سػػػيخىا، يكػػغ في القػ
فتػجػػػب عمػػى السذػػػخع إدخػػػاؿ تعػػجيلات ججيػػػجة عمػػػى القػػػانػف التجػػػػارؼ مدػػػايخة لمتصػػػػػرات 

  .الحاصػػػمة

 01-04الأمخ ، بسػجب 2001سالف الحكخ في  95-25قج تع إلغاء الأمخ رقع و 
القابزة عمى إثخ ذلظ تع حل الذخكات   و ، خػصرتياو الستعمقة الاقترادية وتدييخىا 

 ةمذ مداىسات الجولمجقج أوكل و استبجاليا بذخكات تدييخ مداىسات الجولة، و العسػمية، 
الكيع السشقػلة الأخخػ بيغ و الدشجات و القابزة العسػمية ميسة تػزيع الأسيع والسداىسات 

 01-04مغ الأمخ رقع  40العسػمية الاقترادية ، حدب نز السادة  السؤسدات
 2014سشة و شخكات تديخ السداىسات مع العمع أنو قج تع حل  ،السحكػر أعلاه

                                                           

، الستعمق بتدييخ رؤوس الأمػاؿ التجارية التابعة لمجولة، ج، ر.   1995-09-25الرادرفي: 25-95الأمخ رقع    1 
 .1995سبتسبخ  27الرادرة ب: 
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عات الرشاعية العسػمية علاوة عمى لسجسبقخار مغ مجمذ مداىسات الجولة. استبجاليا با
سالف الحكخ،  01-04مغ الأمخ رقع  5مغ السادة  1ذلظ، أخزعت أحكاـ الفقخة 

تدييخىا للأشكاؿ التي و تشطيسيا و السؤسدات العسػمية الاقترادية مغ حيث إنذائيا 
تخزع ليا شخكات رؤوس الأمػاؿ السشرػص عمييا في القانػف التجارؼ بسا فييا تمظ 

 الستعمقة بالذخكات القابزة. 

ية عمى إمكانية إخزاع السؤسدات العسػم 5مغ السادة  2غيخ أف الفقخة 
أؼ شخز معشػؼ آخخ خاضع لمقانػف العاـ مجسػع و الاقترادية التي تحػز فييا الجولة أ

ىا، تدييخ و تيا غيخ مباشخة، لأشكاؿ خاصة في تشطيع أجيدة إدار و الخأسساؿ بصخيقة مباشخة أ
ذلظ بسػجب قخار صادر عغ مجمذ مداىسات الجولة، كسا استثشت أيزا أحكاـ السادة و 
دات العسػمية التي يكتدي نذاشيا شابعا استخاتيجيا بإخزاعيا مغ نفذ الأمخ السؤس 6

لشطاـ خاص يحجد عغ شخيق و ا أبيلشرػص قػانيشيا الأساسية التشطيسية السعسػؿ 
 التشطيع. 

عمى ذلظ تبقى الأحكاـ السشطسة لمذخكات القابزة الػاردة في القانػف  ابشاء
السؤسدات العسػمية الاقترادية و التجارؼ سارية السفعػؿ عمى كل مغ الذخكات التجارية 

 عمى حج الدػاء.

في كػػػػف أف الذػػػخكات القابزػػػة الػػػتي تسثػػػل  ػػػى أىسيػػػة ىػػػحا السػضػػػػعوتتجم
حيػث  السجتسعلجراسػػػة في ىػػػحا البحث، ىػي العشرػخ الأساسػي والفعػاؿ في محػػػػر ا

)القابزػػػة( تتسيػػػد عػػػغ  السخاقبة يتكػػف ىػحا الأخػيخ مػغ عشرػخ مخكػدؼ يتسثػل في الذػػػخكة
واتخاذ  مع ورقابتوتيا ر مػػػة في القػػػجرة عمػػػى إداغيخىػػػا مػػػغ الذػػػخكات برػػػلاحيتيا الستسث

 .شخريتيا السعشػية الخاصة القخار إلى جانب شخكات تابعة ليا لكل مشيا
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حققت الاحكاـ القانػنية اؿ أؼ مجػ  يسكغ شخح الإشكالية التالية: سبقعمى ما ا بشاء  
الستعمقة بالذخكات القابزة تكامل لبشاء نطاـ قانػني متكامل ليحا الشػع مغ الذخكات 

  الاقترادية لمجولة تحقيق القجرة التشافدية ؟لتمبية الستصمبات 

ومػػػػغ أجػػػػل دراسػػػػة ىػػػػحه الإشػػػػكالية اعتسػػػػجنا عمػػػػى السػػػػشيج التحميمػػػػي الػصػػػػفي 
عميػو سػيتع و للإحاشػػػػة بكافػػػػة الجػانب الستعمقة بالذػخكات القابزػة في التذػخيع الجدائػخؼ، 

السػشيج وصػف ودراسػة الذػػخكات القابزػػة دراسػة واضػػحة بسػػا تحػيػػو مػغ مػغ خػلاؿ ىػحا 
أحكػاـ مشطسػػة ليػػا، مػػع إلقػػاء الزػػػء عمػػى تمػػظ الأحكػػاـ الػػتي و تعػػاريف وخرػػائز 

ذلػػظ مػػع تحميػػل الشرػص القانػنية و اسػػتحجثيا السذػػخع الجدائػػخؼ في ىػػحا الرػػجد، 
 طيسية ذات الرمة بالسػضػع.والتش

)القابزة(  فتتسثل في محاولة التعخؼ عمى الذخكة السخاقبة أما أىجاؼ الجراسة
ذلػػظ و نطاميػػا القػػانػني، و علاقتيا بالذخكات التابعػػة ليػػا مػػغ خػػلاؿ دراسػػة أحكاميػػا و 

بػػالشطخ لمػػجور الكبػػيخ الػػحؼ تمعبػػو الذخكات القابزة في جمب السدتثسخيغ الأجانب 
 وتػسيع حجع الاقتراد الػششي. 

أخخػ و فيي تخجع لجوافع شخرية  بالشدبة لأسباب اختيار ىحا السػضػع  
كحا رغبتي و في صمتو الػثيقة بتخرري الأسباب الذخرية تكسغ و مػضػعية، 

ي التعخؼ عمى الذخكات القابزة مغ حيث كيفية تشطيسيا وتديخىا، بالإضافة الذخرية ف
 السػضػع بالخغع مغ أىسيتو.  إلى نجرة الجراسات والأبحاث في ىحا

فتتسثػػػل في محاولػػػة تدػػػميط الزػػػػء عمػػػى ىػػػحا أمػػػا الأسػػػباب السػضػػػػعية    
أف تشاولتػػو الجراسػػات، لكشيػػا في و لمسصمػػع أنػػو كلاسػػيكي سػػبق لسػضػػػػع الػػػحؼ قػػػج يطيػػػخ ا

ا ركدت عمى الذخكات نيالػارد في ىحا البحث، لأػ ػى الشحػػػػتع بجراسػػتو عمػيالحكيقػػة لع 
 القابزة في 



 مقجمة................................................................................
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ا تيع، أمػا ىػحا البحػث فديشرػب عمى دراسة ىحه الذخكات في إشار سيصخ جسسلإشار ا
ذلظ دؼ إثخاء ىحا الجانب الحؼ لع يحس بجراسة و تابعة والسداىسة، عمى الذخكات ال

 معسقة تعكذ مجػ أىسيتو. 

السخاجػع الػتي  ىشاؾ عجة صعػبات واجيتشي أثشاء إنجاز ىػحه السػحكخة، أىسيػا قمػةو 
 ػكل مباشػػخ.السػضػػػع بذػتشرػب حػػؿ ىػحا 

خصػػػة ثشائيػػػة، تشاولػػػت  الاعتسػػػاد عمػػػى وللإجابػػػة عمػػػى ىػػػحه الإشػػػكالية فقػػػج تع  
إجػػػخاءات و فرػػػميا الأوؿ تشطػػػيع الذػػػخكات القابزػػػة مػػػغ خػػػلاؿ تحجيػػػج مفيػميػػػا في 

تأسيدػػػيا، أمػػػا الفرػػػل الثػػػاني فػػػتع التصػػػخؽ فيػػػو إلى آليػػػات سػػػيصخة الذػػػخكات القابزػػػة 
الذخكات القابزة بالذخكات التابعة ػػػغ خػػػلاؿ تحجيػػػج علاقػػػة الذػػػخكات التابعػػػة، معمػػػى 

 ا عمى الذخكات التابعة. تيوالسداىسات، ثع بياف وسائل سيصخ 
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 تسييج:

الذخكة القابزة مغ مدتججات العرخ الحجيث، فقج ضيخت في غسار التػسع في 
الانتاج وزيادة السشافدة بيغ السذخوعات الكبخػ، كػسيمة لمكياـ بالأعساؿ السذتخكة وتػحيج 

أوؿ ضيػر ليا كاف في الػلايات الستحجة الامخيكية أواخخ و الدياسات وتحقيق التكامل، 
مت إلى أوربا الغخبية ومشيا إلى سائخ بمجاف العالع، بسا فييا القخف التاسع عذخ، ثع انتق

الجوؿ العخبية والاسلامية في الشرف الثاني مغ القخف العذخيغ، ومػازاة مع ىحا الانتقاؿ 
  1اكتدبت  البعج الجولي مغ خلاؿ الاشتخاؾ في شخكات أخخػ مغ جشديات مختمفة.

لسترمة بعزيا البعس في عجد مغ الذخكات السدتقمة واػ ع الذخكات ىفسجس
بصخيقة غيخ مباشخة، وذلظ بػاسصة الذخكة القابزة و يقة مباشخة أبصخ الشذاشات سػاء 

ت السدتقمة عشيا بذخريتيا بحيث تسارس ىحه الذخكة الديصخة عمى مجسػعة مغ الذخكا
التي  الاقترادية الاستخاتيجيةنية والتي تدسى بالذخكات التابعة، مغ اجل تشفيح القانػ 

وبسيسة  الأساسيةفي يجىا بكافة القخارات  الأخيخةعيا ليع الذخكة القابزة وتحتفع ىحه تز
 التخصيط والخقابة.

ليحه الذخكة مغ أىسية بالغة فإف السذخع الجدائخؼ خريا بأحكاـ وقػاعج وأفخد  ولسا
ليا في ىحا الذأف جسمة مغ الشرػص القانػنية وضحت لشا تعخيف الذخكة القابزة وأىع 

 وتسييدىا.خرائريا وبالتالي معخفة كيفية تشطيسيا وتأسيديا 

للأحكاـ  الأوؿالسبحث  ىحا الفرل حيث أتصخؽ في خلاؿوىحا ما سشتصخؽ إليو مغ 
 يغ.أسيذ الذخكة القابزة في مبحثت أحكاـالقابزة، ثع الذخكة السفاىسية الستعمقة ب

 

                                                           
 .02، ص1970،  السؤسدة العخبية لمجراسات والشذخ، لبشاف حداـ عيدى، الذخكات الستعجدة القػميات، 1
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 الذخكة القابزةحكاـ السفاىسية الستعمقة بالأوؿ: الأالسبحث 
الخاصة بالذخكة القابزة مغ و شار ىحا السبحث سيتع التصخؽ اؿ السفاليع العامة إفي   

 في التذخيع الجدائخؼ. شبيعتيا القانػنيةو ريا ئمفيػميا، خراى خلاؿ التعخؼ عم

 التعخيف بالذخكات القابزة  السطمب الأول:

التذخيعات في و ىشاؾ اختلاؼ أثخ في كل مغ الفقو  القابزة كافاف في ضيػر الذخكة    
 عصاء تعخيف مػحج ليا.إ 

 تعخيف الذخكة القابزة ول:لأ االفخع 

 في التذخيع الجدائخي  القابزةتعخيف الذخكة  أولا:

 لمذػخكة محػجد تعخيػف إلى يتعخض لع أنو يلاحع الجدائخؼ  السذخع إلى بالخجػعو    
 الإشار أف إلى الإشارة يشبغي القابزة لمذخكة تعاريف بإعصاء الكياـ وقبل لػحا القابزػة،
 متفخقػػة نرػػػص في الجدائػػخؼ  السذػػخع أورده قػػجو  مػحػػج، غػيخ القابزػة لمذػخكة القػانػني
 :التاليػ الشح عمػػى مشيػػا الػػبعس تشػػاوؿ سػػيتع ومتشػعػػة

 الجدائخي: التجاري  القانهن  في القابزة الذخكة تعخيف -1

 بذكل القابزة الذخكة مرصمح 1975 سشة الرادر التجارؼ  القانػف  يتزسغ لع   
 معيشة، تدسية يعصييا أف دوف  ضسشية بصخيقة الذخكة ىحه لسفيػـ أشار لكغ صخيح،

  تكػف  اعتبخ الذخكة إذ السداىسة، وشخكة التابعة الذخكة أف لتعخيف تصخقو بسشاسبة وذلظ



الجزائري بضة في التشريعالنظام القانوني لقيام الشركات القا ................الفصل الأول  

 

 
10 

 لع إذا أما ،1الأولى أسساؿر  نرف مغ أكثخ الثانية تستمظ عشجما أخخػ  لذخكة تابعة
 .2ىحه الذخكة في مداىسة تعتبخ نيافإ الشراب ىحا ممكيتيا تتجاوز

 نرف تتجاوز التي السالية السداىسة لسفيػـ تصخؽ  قج آنحاؾ القانػف  ىحا أف مغ بالخغعو   
 شاملا تعخيفا يقجـ لع لكشو والديصخة، التبعية عشرخ تحقق التي التابعة الذخكات رأسساؿ
 .3التابعة تياشخكا وبيغ وبيشيا التبعية علاقة قياـ وسائل يبيغ ولع القابزة لمذخكة

 الذخكات إنذاء التجارؼ  القانػف  أحكاـ خلاؿ مغ الجدائخؼ  السذخع أجاز ذلظ، مقابل في  
 الذخكة تسمظ إمكانية وصخيحة واضحة وبرػرة أجاز حيث قانػنية، عػائق دوف  القابزة

القيج الحؼ وضعو الخاص بسشع  باستثشاءي شخكات أخخػ دوف أؼ تحجيج لشدبتيا، ف أسيسا
السداىسة السالية الستبادلة بيغ الذخكات، بحيث لا يجػز أف تستمظ الذخكة أسيسا في 

 %. 10بشدب أقل مغ ػ شخكة أخخػ تكػف حائدة عمى أسيع فييا ول

اية الثسانيشات، ومػجة بجالتي عخفتيا الجدائخ مع  الاقتراديةغيخ أنو بعج التحػلات   
، غيخ  الاقترادؼأسيا القصاع التي مدت مختمف القصاعات وعمى ر  سيقةالإصلاحات الع

الحؼ تجدج مغ خلاؿ تعجيل القانػف التجارؼ سشة و السذخع مػقفو بذأف الذخكة القابزة، 
 .96-27 بسػجب الأمخ رقع 1996

مغ القانػف التجارؼ عمى أنو:" تعج شخكة ما  731ىحا التعجيل نرت السادة  بعجو    
  القدع:مخاقبة لذخكة أخخػ قرج تصبيق أحكاـ ىحا 

غػػػػيخ مباشػػػػخة جػػػػدء مػػػػغ رأسساليػػػػا يخػليػػػػا أغمبيػػػػة و عشػػػػجما تسمػػػػظ برػػػػفة مباشػػػػخة أ -
 ىحه الذخكة. الأصػػػػػات في الجسعيات العامة 

                                                           
 مغ القانػف التجارؼ. 729السادة     1
 مغ القانػف التجارؼ. 730السادة    2 
 انػنية، السجمجىاروف حداف أورواف، الجػانب القانػنية لمذخكات القابزة في التذخيع الجدائخؼ، مجمة الجراسات الق 3 

 .3، ص2017، جانفي 1،العجد 3     
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عشجما تسمظ وحجىا أغمبية الأصػات في ىحه الذخكة بسػجب اتفػاؽ مػع بػاقي  -
 السداىسيغ، عمى ألا يخالف ىحا الاتفاؽ مرالح الذخكة. و الذػخكاء الآخػخيغ أ

رات الجسعية عشجما تتحكع في الػاقع، بسػجب حقػؽ الترػيت التي تسمكيا، في قخا -
 1.العامة ليػحه الذخكة

 40غػيخ مباشػخة جػدءا يتعػجػ و تعتبخ مسارسة ليػحه الخقابػة عشػجما تسمػظ برػفة مباشػخة أ  
غػيخ مباشػخة و مدػاىع آخػخ برػفة مباشػخة أو % مػغ حقػؽ الترػيت، ولا يحػػز أؼ شػخيظ أ

 جػدءا أكثػخ مػغ جدئيا. 

قرج تصبيق ىحا عجة شخكات وفقا لمفقخات الدابقة، و تدسى الذخكة التي تخاقب شخكة أ  
 القدػع "الذخكة القابزة"". 

ومػػغ خػػلاؿ نػػز ىػػحه السػػادة يتزػػح أف السذػػخع الجدائػػخؼ قػػج اسػػتعسل صػػخاحة    
الذػػخكة السخاقبػػة لذػػخكة أخػػخػ ػ مرػػصمح الذػػخكة القابزػػة مػػع تبشيػػو لسرػػصمح آخػػخ ىػػ

ليػػا أغمبيػػة الأصػػػات ػػغ رأسساليػػا يخػ مباشػػخة جػػدء م غػػيخو عشػػجما تسمػػظ برػػفة مباشػػخة أ
تكػػػف مالكػػة لػحػػجىا لأغمبيػػة الأصػػػات فييػػا و في الجسعيػػة العامػػة في ىػػحه الذػػخكة، 

السدػػاىسيغ، عمػػى ألا يخػػالف ىػػحا الاتفػاؽ مرػػالح و بسػجػػب اتفػػاؽ مػػع بػػاقي الذػػخكاء أ
 كػحلظ عشػػجما تػػتحكع في الػاقػع بسػجػػب حقػػػؽ الترػػيت الػػتي تسمكيػػا، في و ػخكة، الذػ

غػػيخ و أيزػػا عشػػجما تسمػػظ مشفػػخدة برػػفة مباشػػخة أو قػػخارات الجسعيػػة العامػػة ليػػحه الذػػخكة، 
 .2% مغ حقػؽ الترػيت 40مباشػػخة جػػدءا يتعجػ 

 

                                                           
 .4ىاروف حداف أورواف، السخجع الدابق، ص     1
بغ لالي سامية، الذخكة القابزة في التذخيع الجدائخؼ، محكخة مقجمة للاستكساؿ نيل شيادة الساستخ، تخرز     2

 .13-12، ص ص2019-2018قانػف أعساؿ، كمية الحقػؽ، جامعة امحمد بػقخة، بػمخداس، الجدائخ، 
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الستعمـــق بتدـــييخ رؤوس  55-25تعخيـــف الذـــخكة القابزـــة فـــي ظـــل الأمـــخ  -2
 :التجارية التابعة لمجولة الأمـــهال 

شػػػخكة لقػػج كػػاف السذػػػخع الجدائػػخؼ في نرػػػػص القػػانػف التجػػارؼ عمػػػى مرػػصمح 
ق بتدييخ رؤوس الأمػاؿ التجارية الستعم 95-25صجور الأمخ  السخاقبػػة، إلى غايػػػة

لأوؿ مػػخة مرػػصمح  5 2الحؼ كخس مغ خلالو ، حيػػث نرػػت السػػادة و التابعة لمجولة، 
     مغ ىحا الأمخ عمى  1،الذػػخكات القابزػػة العسػميػػة بػػجلا عػػغ صػػشاديق السدػػاىسة

أنو:" تتػلى الذخكة القابزة العسػميػة تدػييخ رؤوس الأمػػاؿ التجاريػة التابعػة لمجولػة 
 وػػا، وتػػشطع في شػػكل شػػخكات السدػػاىسة الػػتي تحػػػز الجولػػة فييػػا رأسساليػػا كػػاملا أتيإدار و 

 تذػػتخؾ فيػػو الجولة وأشخاص معشػيػف آخخوف تابعػف لمقانػف العاـ. 

الكيفيػػات و ػػأ الذػػخكة القابزػػة العسػميػػة بسػجػػب عقػػج مػثػػق، حدػػب الذػػخوط تشذ   
السصبقػػة عمػػى شػػػػخكات السدػػػػاىسة، وتتكػػػػػف أصػػػػػليا مػػػػغ قػػػػيع مشقػلػػػػة في شػػػػكل أسػػػػيع 

الجيػف في و ة الخأسساؿ أوسػػػػشجات مدػػػػاىسة وشػػػػيادات الاستثسار وأؼ سشج آخخ يسثل ممكي
 السؤسدات التابعة ليا." 

ومػػغ خػػلاؿ مزػػسػف ىػػحه السػػادة يسكػػغ اسػػتخلاص تعخيػػف لمذػػخكة القابزػػة  
: " شػػػػخكة تجاريػػػػة عسػميػػػة ذات أسػػػػيع تتأسػػػذ في شػػػكل شػػػخكات نياالعسػميػػة بأ
تحػػز فييػا و ػا، تيإدار و أمػػػػاؿ تجاريػة تابعػة لمجولػة تتػػػػلى تدػػػييخ رؤوس و السدػػػاىسة، 

 تذػتخؾ فيػو مػع أشػػخاص معشػية تابعة لمقانػف العاـ". و الجولػػة عمػى رأسساليػػا كػاملا أ

إدارة الأمػاؿ التجارية، و عميو، تتسثل السيسة الأولى لمذخكة القابزة في تدييخ و   
إنتاجية لحافطة الأسيع التي تديخىا، وذا فيي تحجد و بالإضافة إلى خمق مخدودية أكثخ 

ا بتشطيع حخكات وتصػر سياسات الاستثسار والتسػيل لمسؤسدات التابعة ليا، كسا تقػـ أيز

                                                           
 ما بعجىا.و  164، ص 2017، ديدسبخ 2الادارية، العجدو مجمة الاصيل لمبحػث الاقترادية    1
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كات التجارية التابعة لمجولة، عشج اقتزاء مرمحة الذخكات خ الذ رؤوس الأمػاؿ بيغ
ى استقلاؿ الحمة السالية التجارية التي تكػف حافطتيا، وتديخ كحلظ عمى الحفاظ عم

 .1لمذخكات التابعة

الغاز "سػنمغاز"، حيث تحػلت إلى و وىحا ما يتجدج في الذخكة الػششية لمكيخباء 
السؤرخ في  11-212شػخكة قابزة في شكل شػخكة ذات أسيع بسػجب السخسػـ الخئاسي 

مغ ىحا السخسػـ تخزع الذخكة الػقابزة  4/2حدب السادة و ، 20112 جػاف  02
لقػانيشيا و سالف الحكخ والقانػف التجارؼ  01-02، لأحكاـ القانػف رقع 2"سػنمغاز" 
 وحائدة عمى أغمبية رأسساليا.  تعتبخ الجولة مالكة لمذخكةو الأساسية، 

 التجارؼ  القانػف  في القابزة الذخكة بيغ ما التفخقة يسكغ سبق، ما خلاؿ مغ 
 القػػانػف  في القابزػػة الذػػخكة رأسسػػاؿ يكػػف : التاليػ الشح عمى العسػمية القابزػة والذخكات

 القابزػة الذػخكة بيشسػا الخاصو  العػػاـ لمقػػانػف  خاضػػعيغ الأشػػخاص مسمػػػؾ التجػارؼ 
 حيػػث مػػغ أمػا العامػة، السعشػيػة الأشػخاص حػجلأو أ لمجولػة مسمػػؾ فخأسساليػا العسػميػة

 يانذػػاش

 أمػػا فقػػط، الأمػػػاؿ وتدػػييخ إدارة في يشحرػػخ القابزػػة الذػػخكة نذػػاط فػػإف 
 التجارية الأنذصة مسارسة في الحخية كامل ليا مشح الجدائخؼ  فالسذخع التجارية الذػػخكات

 .اتيوتخررا أنػاعيا بكل

 إداريػة أسػباب إمػا ليػا تكػػف  القابزػة الذػخكة فػإف التبعيػة أسباب يخز فيسا أما   
 ندػػبة إلى راجػػع وىػػحا ليػػا، التابعػػة الذػػخكات عمػػى لمدػػيصخة ػػالي تػجفع ماليػة أسػبابو أ

                                                           
 .12-13بغ لالي سامية، الذخكة القابزة في التذخيع الجدائخؼ، السخجع الدابق، ص   1
السؤرخ   195/02السعجؿ والستسع لمسخسػـ الخئاسي رقع  2011جػاف  02السؤرخ في  11-212السخسػـ الخئاسي   2

 .2002جػاف  01في 
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 ليا حجد فمقج التجارية الذخكات أما الأخخػ، الذػػخكة في السػػاؿ رأس مػػغ أغمبيػػة تسمػػظ
 بالقانػف  إما ذلظ ويكػف  .ت.ؽ مػغ 731 السػادة نز في واضحة بصخيقة التبعية أسمػب

 .السداىسيغ بيغ بالاتفاؽو أ

 :الجبائي القانهن  في القابزة الذخكة مفيهم  3-

 والخسػػػػـ السباشػػػخة الزػػػخائب قػػػانػف  في القابزػػػة الذػػػخكة الجدائػػػخؼ  السذػػػخع عػػػخؼ
 الذػخكات تجسع :أنو عمى تشز التي1مكخر  138 السادة مغ 3 لفقخة بسقتزػػػى السساثمػػػة،

 تػجعى قانػنيػا، مدػتقمة أسػيع ذات أكثػخو أ شػخكتيغ مػغ مكػػف  اقترادؼ كيػاف كػل بػو يعػشي
 بامتلاكيا تبعيتيػا تحػت الأعزػاء السدػساة الأخػخػ  تحكػع الأـ الذػخكة مشيػا الػاحػجة

 مستمكػا السػاؿ رأس يكػػف  لا والػحؼ ،الاجتساعي السػاؿ أس  مػغ أكثػخو أ %90 لػػ السباشػخ
 أخخػ  شخكة شخؼ مغ أكثخو أ %90 ندػبةو أ الذػخكات ىػحه شػخؼ مػغ جدئيػاو أ كميػا

  .الأـ الذخكة شابع أخح يسكشيا

ذػػخوع في الاسػػتغلاؿ مػػغ نفػػذ السػػادة عمػػى وجػػػب أف يكػػػف ال 4قػػج أكػػجت الفقػػخة و   
اء في ، مديخا أساس  العلاقات بيغ الذخكات الأعز أحكاـ القانػف التجارؼ  إشػػارفي 

يطيخ مغ خلاؿ  شخط أف يغتاثشالتجسع عمى الأقل مغ شخكتيغ و التجسع بالسفيػـ الجبائي 
فأكثخ  90%ذلظ بامتلاكيا لشدبةو  تحتل إحجاىسا مخكد الذخكة الأـ،ىحا التعخيف ضخورة   

سكغ لو اكتداب الذخكات الفخعية برفة مباشخة دوف أؼ وسيط آخخ، يمغ رأس ماؿ باقي 
 صفة الذخكة الأـ. 

السحاسبي حػؿ و القانػف الجبائي و كسا يلاحع وجػد اختلاؼ بيغ أحكاـ القانػف التجارؼ   
الشدب التي يذتخشيا كل قانػف مغ ىحه القػانيغ لإضفاء ىحه الرفة و مفيػـ الذخكة الأـ، 

                                                           
  قانػف  الستزسغ 1996 ديدسبخ 30 في السؤرخ 96-31 رقع الأمخ مغ 14 السادة بسػجب الستسسةو  السعجلة   1

 .85العجد  ،1997 ديدسبخ 31 ر،، ج ،2017  لدشة السالية
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باشتخاط    ت.  ،ؽ 1الفقخة  729إذ اكتفى السذخع التجارؼ في السادة عمى شخكة معيشة، 
فأكثخ لإضفاء عمييا صفة الذخكة الأـ إلى جانب اعتساده  ٪ 50 حيازة الذخكة لشدبة

ا لخأس الساؿ عغ تيعمى مفاليع أخخػ كسفيػـ الذخكة السداىسة التي تقل ندبة حياز 
ة القابزة شبقا لمسادة الذخكو القانػف التجارؼ  2الفقخة  729وفقا لمسادة  تداويياو ٪ أ50

٪ فأكثخ مغ 90في حيغ اشتخط قانػف الزخائب السباشخة امتلاكيا لشدبة  ،ؽ، ت731
 1رأسساؿ الذخكة الفخعية.

الذػػػػخكة  مػػػغ خػػػلاؿ مػػػا سػػػبق، يسكػػػغ القػػػػؿ بأنػػػو بػػػالخغع مػػػغ اخػػػتلاؼ تعػػػاريف 
"الذخكة التي تستمػظ أسػيسا في عػجة شػخكات :ػانيػ القابزػػػػة إلا أف جسيعيا تتفق حػؿ ك

تدػسى الذػخكات التابعػة بالقػجر الحؼ يسكشيا مغ الديصخة عمييا"، كسا يدتخمز مغ 
افخ الذخوط لاعتبار الذخكة قابزة تػ  اسػتعخاض مجسػل التعػاريف الدػابقة، بأنػو يذػتخط

 التالية: 

عا ججيجا مغ شخكات فالذػخكة القابزػة ليدت نػ  ريـة:أن تكهن شـخكة تجا - 1
تتستع بأىمية التسمظ و الأمػػاؿ بل ىي عبارة عغ شػخكة ذات شخرية معشػية و الأشخاص أ

شػخكة السداىسة وىحا ما ػ الذكل الأكثػخ ملائسػة ليػا ىو ترمح لأف تكػف شخكة قابزة، و 
مػاؿ التجارية التابعة الستعمق بتدييخ رؤوس الأ 95-25مغ الأمخ  5ز السادة يؤكجه ن
 لمجولة. 

فالذػػػخكة القابزػػػة تستمػػػظ أغمبيػػػة رأسسػػػاؿ في شػػػخكات  شــــخكة تابعــــة ليـــا: وجـــهد - 2
ا تيتكػف الذخكات الػاقعة تحت سيصخ و تػجيو نذاشيا و أخػػػخػ ػػػجؼ الديصخة عمييا 

 بالذخكات التابعة. 

                                                           
رابح بغ زارع، شخوط تصبيق الشطاـ الجبائي الخاص بسجسع الذخكات في التذخيع الجدائخؼ، مجمة التػاصل في   1

 ما بعجىا. و  252، ص 2014، الجدائخ، جػاف 38الإقتراد والإدارة والقانػف، العجد 
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: يجب أف لا يشحرخ نذاط الذخكة سيطخة الذخكة القابزة عمى الذخكة التابعة - 3
القابزة عمى تػضيف أمػاليا في الذخكة التابعة، بل يشبغي أف يكػف ىشاؾ سيصخة عمى 

 وضعو التابعة، مغ خلاؿ تحجيج الدياسة السالية لمذخكات التابعة ليا أ قجرات الذخكة
 الخصة الإنتاجية ليا...إلخ. 

يجػب أف يكػػف ىشػاؾ انفرػاؿ تػاـ بػيغ الذخرػػية  الذـخكة التابعـة: اسـتقلال - 4
 1القانػنيػة لمذػػخكة التابعة عغ الذخرػية القانػنية لمذخكة القابزة.

 ةالسقارن ضل التذخيعاتخيف الذخكة القابزة في عت ثانيا:

السقارنة في معالجتيا لمسفيػـ القانػني لمذخكة القابزة، التذخيعات تبايشت مػاقف  
فبيشسا حاولت بعس التذخيعات تقجيع تعخيف دقيق شامل لكل عشاصخىا، بيشسا اكتفت 

حرخ عغ شخيق و تذخيعات أخخغ بتبياف معالسيا مغ خلاؿ تحجيج وسائل قياميا أ
 مػضػعات نذاشيا.

مغ السخسػـ الاشتخاعي  02السادة  بالشدبة لمقانػف المبشاني فشجج عخفيا مغ خلاؿ
بأنيا: "كل شخكة مداىسة عامة يشحرخ مػضػع نذاشيا  1983، حديخاف 45رقع 

 2غيخىا مغ الأعساؿ". إلىلا يحق ليا تجاوزىا و ببعس الأعساؿ التي يشز عمييا القانػف، 

مغ قانػف  204ما القانػف الأردني فقج عخؼ الذخكة القابزة في السادة أ 
 تجعىشخكات أخخغ و شخكة أ عمىالادارية و الذخكات الأردنية بأنيا" الديصخة السالية 

 عمىأف يكػف ليا الديصخة و الذخكات التابعة مغ خلاؿ أف تسمظ أكثخ مغ نرف رأسساليا 
 3.تأليف مجمذ إدارتيا"

                                                           
 ولبعيخ نديبة ،الشطاـ القانػني لمذخكة القابزة، محكخة لشيل شيادة الساستخ، تخرز قانػف أعساؿ، كمية الحقػؽ   1

 .10ص  2019-2018العمػـ الدياسية، جامعة محمد خيزخ بدكخة ،الجدائخ، 
 .33، ص1998، لبشاف، 3، ج3الياس ناصيف، مػسػعة الذخكات التجارؼ، ط  2 

 .421، ص2007التػزيع، الاردف، و ، الػسيط في الذخكات التجارية، دار الثقافة لمشذخ عديد العكيمي   3
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مغ القانػف التجارؼ السرخؼ  261لسرخؼ فقج عخفيا مغ خلاؿ السادة أما السذخع ا  
شخكة ذات السدؤولية السحجودة تقػـ و بأنيا:" الذخكة القابزة ىي شخكة مداىسة أ

أكثخ مغ الذخكات الأخخػ التي تربح تابعة ليا، و الإدارية عمى شخكة أو بالديصخة السالية 
الذخكات و حرز تمظ الذخكة أو عمى الأقل مغ أسيع أ %51ذلظ مغ خلاؿ تسمكيا و 

    1.مغ الذخكات ذات السدؤولية السحجودة"و سػاء كانت مغ شخكات السداىسة أ

يتزح مغ خلاؿ التعاريف الدابقة الحكخ أنيا جسيعا تتفق حػؿ الذخكة التي ليا أسيسا  
 خة عمييا. في عجة شخكات تدسى الذخكات التابعة بالقجر الحؼ يسكشيا مغ الديص

 الصبيعة القانػنية لمذخكات القابزة  الفخع الثاني:

الأصل أف الذخكة القابزة لا تعتبخ شكلا قانػنيا ججيجا يزاؼ إلئ أشكاؿ 
عة عامة أف تتخح أؼ شكل الذخكات السعخوفة في القانػف التجارؼ، بحث يجػز ليا كقا

الذخكات محجودة و الأشخاص، أو سػاء شخكات الأمػاؿ أ2الذخكات التجارية،مغ أشكاؿ 
غيخ السحجودة، فتخزع لأحكاـ الذكل القانػني الحؼ اتخحتو سػاء مغ حيث و السدؤولية أ

تمظ القػاعج الستعمقة و الرشاعية أو إخلاؿ مسارسة أنذصتيا التجارية و قػاعج الإنذاء أ
 .بانقزائيا

سػغ تصبيق مغ التصبيقات لشػع مغ أنػاع الذخكات  للا تسثفالذخكة القابزة 
تدسية الذخكة القابزة ليدت إلا وصف تترف بو ىحه و السعخوفة في القانػف التجارؼ، 

ليدت ليا أؼ علاقة بالذكل و ذلظ نطخا لمسياـ الستسيدة التي تزصمع بيا، و الذخكات 
 القانػني لمذخكة.

                                                           
 .527، ص 2009، الأردف، 1التػزيع، طو محسػد الكيلاني ،الذخكات التجارية)دراسة مقارنة(، دار الثقافة لمشذخ   1
 .9ىاروف حداف أوراف، السخجع الدابق، ص   2
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الخسػـ و مغ قانػف الزخائب السباشخة  مكخر 138بالخجػع لشز السادة و فالقانػف التجارؼ  
حرخؼ يجب و السساثمة، يطيخ جميا بأف التذخيع الجبائي الجدائخؼ قج حجد شكل قانػني 

تكػف مؤىمة لمخزػع لمشطاـ الجبائي و أف تفخغ فيو الذخكة حتى تعتبخ تابعة لذخكة أخخغ 
نقػؿ اف ىحا الشز ىحا ما يجعمشا و شخكة السداىسة، ػ ىو الخاص بسجسعات الذخكات ألا 

 قج استثشى بذكل صخيح كل أشكاؿ الذخكات الأخخػ السعخوفة في القانػف التجارؼ.   

السذخع الجدائخؼ إقراء باقي أشكاؿ  عمىوفي ىحا الرجد نجج مغ يعيب  
ذلظ لأنو لا يػجج ما يبخره مغ و مغ الخزػع لمشطاـ الجبائي لمسجتسع،  الأخخػ  الذخكات 

أف ىشاؾ الكثيخ مغ السجتسعات تطمع شخكات لا تتخح شكل و الشاحية السشصكية، خاصة 
 شخكة السداىسة، عكذ ما ذىب اليو السذخع الفخندي الحؼ فتح الباب لكل شخز معشػؼ 

يشتسي إلى السجسع لمخزػع لمشطاـ الزخيبي الستسيد الخاص بسجسعات الذخكات،   
  1.أرباح الذخكات عمىأف يكػف مجسػع نتائج نذاشو خاضع لشطاـ الزخيبة  بذخط

أما الذخكة القابزة في ضل القانػف الستعمق بتدييخ رؤوس الأمػاؿ التجارية  
تذتخؾ و التابعة لمجولة فيي تتخح شكل مداىسة التي يكػف رأسساليا مسمػكا كميا لمجولة أ

جسيع الحقػؽ الستفخعة و تخػؿ ىحه الذخكة حق السمكية و أشخاص معشػية عامة،  فيو مع 
 تكتب فييا بإسع الجولة.و الكيع السشقػلة التي تحػؿ إلييا او عميو عمى الأسيع 

الكيفيات التي تصبق عمى و تشذأ الذخكة القابزة بسػجب عقج تػثيقي بشفذ الذخوط و   
      2شخكات السداىسة الخاضعة لمقانػف التجارؼ.

بالخجػع إلى مختمف الشرػص القانػنية السشطسة لمذخكة و أما بالشدبة لمتذخيع الجدائخؼ   
لا نجج ما يذيخ إلى أف التذخيع بعجه، و القابزة في التذخيع الجدائخؼ سػاء قبل التعجيل أ

                                                           
 .29 رابح بغ زارع، السخجع الدابق،  ص  1
 .10ىاروف حداف أوراف، السخجع الدابق، ص   2
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عميو يسكغ ليا و التجارؼ الجدائخؼ قج اشتخط شكلا قانػنيا معيشا تتخحه، الذخكة القابزة، 
 شكل مغ أشكاؿ الذخكات التي حجدىا السذخع في القانػف التجارؼ. اف تتخح أؼ

نذيخ في ىحا الرجد أف التذخيع التجارؼ بالخغع مغ أنو قج تخؾ كامل الحخية في و 
اختيار الذكل القانػني إلا أف الخرائز القانػنية لبعس أنػاع الذخكات تفخض نفديا 

لسدايا التي يسشحيا العسل في إشار عمى الذكل الحؼ تتخحه الذخكة القابزة، اذف اف ا
مجسع الذخكات تجعمشا ندتبعج فخضية وجػد شخكة قابزة تأخح شكل شخكات الأشخاص 

ضخوريات العسل في إشار مجسع و ذلظ نطخا لخرائريا التي لا تتساشى مع متصمبات و 
  1الذخكات.

إذ لا يسكغ ليا تحقيق الأغخاض التي تقػـ مغ أجميا الذخكة القابزة خاصة فكخة 
الإعتبار الذخري الحؼ تقػـ عميو شخكات الأشخاص، بالإضافة إلى شبيعة مدؤولية 

 التي يشتج عشيا محجودية قجرة ىحه الذخكات في استقصاب رؤوس الأمػاؿ.و الذخكاء فييا، 

عمى رأسيا شخكات السداىسة تعج الػعاء و اؿ، عمى عكديا نجج أف شخكات الأمػ و  
يخجع سبب ذلظ السسيدات التي تترف بيا لا سيسا و القانػني الأمثل لمذخكات القابزة، 

جعل ارتكازىا عمى الاعتبار السالي لمذخكاء دوف مخاعاة أؼ اعتبار شخري، الذيء الحؼ 
لخارجية اللازمة لمشيػض او مشيا أداة فائقة القجرة في استقصاب رؤوس الأمػاؿ الجاخمية 

بالسذخوعات الاقترادية الزخسة، التي تعجد عغ تحكيقيا شخكات الأشخاص نطخا 
     2البذخية.و لسحجودية إمكاناتيع السادية 

 

 
                                                           

 .109ىاروف حداف أوراف، السخجع نفدو،  ص   1
فخع    –السقارف، محكخة ماجدتخ في القانػف الخاص و بخكات حديشة، مجسع الذخكات في القانػف التجارؼ الجدائخؼ    2

 .18، ص 2010-2009قانػف الأعساؿ، جامعة الإخػة مشتػرؼ، قدشصيشة، 
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 السطمب الثاني: مسيدات الذخكة القابزة   

 الفخع الأول: خرائص الذخكات القابزة  

 مغ آخخ فخع تكػف  أف يجػز لاو  ،1مداىسة شخكة شكل في القابزة الذخكة تشطع 
 :في  تتسثل غايات لتحقيق تؤسذ الذخكة فيحه الذخكات،

 .فييا تداىع التي خخػ الأ الذخكات إدارة في السذاركةو أ ليا التابعة الذخكات إدارة - 

 .السالية وراؽالأو  الدشجاتو  سيعالأ في أمػاليا استثسار - 

  التابعة ليا. لمذخكات والتسػيل توالكفاءا القخوض تقجيع - 

 تسمظو أ ليا تابعة شخكات تأسيذ غاياتيا بيغ مغ كاف إذا أيزا قابزة الذخكة تعتبخ - 
شخكات و السحجودة أفي شخكات ذات السدؤولية و حرز في شخكات مداىسة أو أ أسيع

 .2سيع لتحقيق تمظ الغاياتبالأ التػصية

لخأسساؿ الذخكة  عتبارالا يكػف فييامػاؿ التي الأتعتبخ الذخكة القابزة مغ شخكات  - 
 وليذ لمذخكة فييا وتكػف مدؤولية كل مداىع فييا محجودة بقجر مداىستو في الذخكة.

دارية عمى شخكات أخخػ تكػف الاة و ومغ أىع خرائريا أيزا أنيا تقػـ بالديصخة السالي  
خكة التابعة كثخ مغ نرف رأسساؿ الذألظ عغ شخيق تسمظ الذخكة القابزة تابعة ليا، وذ

 عغ شخيق القجرة عمى تأليف مجمذ إدارة الذخكة التابعة.و أ

                                                           
 . 7ص 1995-09-25الرادرفي: 25-95مغ الامخ  5السادة    1
 8التػزيع، طو الخاصة، دراسة مقارنة، دار الثقافة لمشذخ و فػزؼ محمد سامي، الذخكات التجارية الأحكاـ العامة   2

 . 568-567، ص ص 2019عساف ،الأردف،
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تعشي ضسػر  تيدارية لمذخكة القابزة عمى الذخكات التابعة ليا الالاو  فالديصخة السالية  
لمذخكة  سا تبقىك ،التابعة وانريارىا في شخرية الذخكة القابزة ةشخرية الذخك

 وذمتيا السالية.التابعة شخريتيا القانػنية السدتقمة 

اؿ عغ شخيق مػ الأ تتسيد الذخكة القابزة أيزا بأنيا تعسل عمى تخكيد وتجسيع رؤوس  
نيا تقػـ بإقخاض الذخكات  ضافة إلى كػنيا وسيمة تسػيل ىامة أؿلإتجسيع عجة مذاريع با

 التابعة ليا.

التابعة تطيخ بػضػح تاـ عشج  الذخكاتو شظ فيو أف أحكاـ الييسشة عمى الذخكة أ لاومسا  
شخكات تابعة ليا، وذلظ بتحجيج أغخاض الذخكة و قياـ الذخكة القابزة بتأسيذ شخكة أ

غخاض أغخاض الذخكة القابزة، كسا تقػـ الأ السخاد تأسيديا بحيث تخجـ ىحه التابعة
يسيا وذلظ بإجخاء الذخكة القابزة بالديصخة عمى الذخكة الججيجة بالحرػؿ عمى أس

 لسداىسييا. و ع الججيجة لمذخكة أسيلأتتاب خاص بااك

أسيع مستازة تدتأثخ بيا الذخكة القابزة وبالتالي تكػف و في حالة وجػد أسيع متعجدة أو أ 
دارة وفي الاصػات وعشجئح تكػف ليا أيزا الكمسة العميا في انتخاب أعزاء الأليا أغمبية 

 .1.تعييغ السجيخ السفػض لمذخكة

 أنهاع الذخكة القابزة: الفخع الثاني

الذخكة أولا )، ةرئيدي أنػاع ثلاثو  تؤذيو، الحؼ الجور حدب القابزة الذخكة أنػاع تختمف
الذخكات القابزة التي يكػف ىجفيا (، ثالثا)الذخكة القابزة السالية(، ثانيا)القابزة العائمية

 ( وىي:شخاء السداىسات

 

                                                           
 .571فػزؼ محمد سامي، السخجع الدابق، ص    1
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 أولا: الذخكة القابزة العائمية

 حيػػث مدايػػا عػػجة الشػػػع وليػػحا ،ةواحػػج عائمػػة أفػػخاد مػػغ تتكػػػف  الػػتي الذػػخكة ىػػي 
  في يخغبػػػف  الػػحيغ الػرثػػة سػػشجات بذػػخاء يدػػسح أنػػو خػػلاؿ مػػغ الػرثػػة بتجسيػػع يدػػسح أنػػو

 حقػؽ  لجفع اللازمة الديػلة عمػػى الحرػػػؿ مػػغ يسكػػغ أنػػو إلى بالإضػػافة ،ندحابالا
  .التحػيل

 الييكػل نفػذ داخػل يجسػع صػمب مخكػد تذػكيل ميػدة غالبػا العائميػة القابزة لمذخكة
 كبػيخة خدارة حجوث يجشب كسا ، الػرثة بيغ تتذتت أف يسكغ الػتي الذػخكة سػشجات لتجسيػع

 الػػتي الذػػخكة عمػػى القابزة الذخكة الخقابػة فقػجاف إلى تػؤدؼ أف يسكػغ الػتي الدػشجات مػغ
 عسميػػة متابعػػة مػػغ الأقميػػة الػرثػػة تسكػػغ وسػػيمة يذػػكل كسػػا الاسػػتثسار، بعسميػػة تقػػػـ

حيث أف تأسيذ الذخكة القابزة يدسح لمػرثة السكمفيغ بالإدارة أف يعسمػا  ،ارالاسػػتثس
 .عمى امتلاؾ الخقابة

 القابزة السالية  : الذخكةثانيا

الذػػخكة القابزػػة الساليػػة ىػػي الػػتي تدػػسح بتجسيػػع مذػػاريع تسػػارس نذػػاشات في ميػػاديغ  
يمعػػب ىػػحا الشػػػع مػػغ الذػػخكات دورا ىامػػا في الحيػػاة و مختمفػػة ضػػسغ كيػػاف قػػانػني مػحػػج 

غالبػػا مػػا تكػػػف ىػػحه الذػػخكة مدػػاىسة في  البػرصػة حيػػث تدػػسح بتػػػفيخ و الاقترػػادية 
للإغػػارة عمػػى و الأصػػؿ الزػػخورية بدػػخعة كبػػيخة لمسدػػاىسات في مجػاؿ الأعسػػاؿ السيسػػة أ

 1الذخكة السدتيجفة.

 

 

                                                           

 .                       22بخكات حديشة، السخجع الدابق، ص  1 
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 الذخكات القابزة التي يكهن ىجفيا شخاء السداىسات  ثالثا:

الذخكات الزخسة التي يكػػف ىػجفيا الدػيصخة عمػى السذػاريع ، غالبػا مػا تػتع عػغ إف  
لػظ يتع ذو ذ مغ أجل شخاء شخكة أخخػ شخيػق وسػاشة عػجة شػخكات قابزة ، تأس

‹‹ التكتػػل الجبػػائي›› نطػػاـ و بالتشدػيق مػع تصبيػق الشطػاـ الجبػائي الخػاص بالسدػاىسات أ
 Régime de)و( بالشدػػبة لمشطػػاـ الإنجميػػدؼ، Levragebuy out Lboقشيػػة )تػػجعى ىػػحه التو 

l’intégration بالشدػػبة لمقػػانػف الفخندػػي، حيػػث تدػػسح بالحرػػػؿ عمػػى الخقابػػة ) 

 مجسػعػػةو بسدػػاىسة جبائيػة محػػجودة إلى أقرػػى حػػج مسكػػغ، كسػػا تدػػسح بذػخاء شػػخكة أ
شػػخكات مػػغ دوف امػػتلاؾ أصػػػؿ الذػػخكة بالزخورة أما الجائشيغ الستعاقجيغ مع الذخكة 

 1فيتع تعػيزيع مغ الأصػؿ التي تعػد لمذخكة الحائدة.

 عن الأنعسة القانهنية الأخخى  الفخع الثالث: تسييد الذخكات القابزة

تصخقشا إلى إعصاء تعخيف قانػني لمذخكة القابزة واختلاؼ السرصمحات  عشجما 
السدتعسمة الجالة عمييا، يرعب فيع السعشى الحكيقي لمذخكة القابزة، مسا يدتجعي 

  الاقتراديةتسييدىا عغ أىع ما يذتبو بيا مغ أنطسة، ولعل أىسيا التجسع ذؼ السشفعة 

فخررشاه لتسييد الذخكة القابزة عغ شخكات  )ثانيا(، أما )أولا(التي سشتصخؽ إلييا 
 .الاستثسار

 أولا: تسييد الذخكة القابزة عن التجسع ذي السشفعة الاقترادية

مشذأة قانػنية ججيجة  082-93لقج أسذ السذخع الجدائخؼ بسػجب السخسػـ التذخيعي رقع 
تػحيج السسارسيغ لشذاط اقترادؼ والخاغبيغ في التعاوف ل الأشخاصتػضع تحت ترخؼ 

                                                           

 .14 -15السخجع الدابق،  ص ص بخكات حديشة،  1 
              26السؤرخ في:  59-75، يعجؿ ويتسع الأمخ رقع 1993ابخيل  25السؤرخ في:  08-93السخسػـ التذخيعي رقع     2 

 .1993أفخيل  27خة فيالسؤر  27، الجخيجة الخسسية رقع 1975سبتسبخ 
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، واليجؼ الاقتراديةجيػدىع ونذاشيع في إشار قانػني يجعى التجسع ذؼ السشفعة 
دوف السداس  الاقتراديةمداىسة السؤسدات في السذاريع ػ الخئيدي مغ ىحه السشذأة ى

 ، وعميو سػؼ نتصخؽ إلى تعخيفو ثع نقػـ بالتفخقة بيشو وبيغ الذخكة القابزة.باستقلاليتيا

 الاقتراديةالتجسع ذي السشفعة  تعخيف -أ(

بل جاء الشز في  الاقتراديةلع يزع السذخع الجدائخؼ تعخيفا دقيقا لمتجسع ذؼ السشفعة 
أكثخ أف يؤسدػا و " يجػز لذخريغ معشػييغ أ مغ القانػف التجارؼ عمى أنو: 796السادة 

يل الشذاط لتدي اللازمةفيسا بيشيع كتابيا ولفتخة محجودة تجسعا لتصبيق كل الػسائل 
 تحديغ نتائج ىحا الشذاط وتشسيتو".و تصػيخه أو أ لأعزائو الاقترادؼ

تشطيع التجسع مع  التجسعاتفتشز عمى أنو:" يحجد عقج  الأولىالفقخة  797أما السادة 
مخاعاة أحكاـ ىحا القانػف ويتع إعجاده كتابيا ويشذخ حدب الكيفيات السحجدة عغ شخيق 

 .التشطيع"

اكثخ و شخراف معشػياف أ خلالونز السادتيغ يتزح أف التجسع عقجا يتفق مغ  خلاؿمغ 
السذتخؾ  الاقترادؼلتدييل وتشسية نذاشيع  السلائسة، عمى تصبيق الػسائل الأعزاءوىع 

 وتصػيخه وتحديشو.

تجعل مشو شخرا معشػيا  الاقتراديةإف الصبيعة القانػنية السسيدة لمتجسع ذؼ السشفعة  
السعشػية التي يعخفيا القانػف  الأشخاصاؼ، اؿ يشصػؼ تحت دراية أؼ مغ ججيجا لو أىج
اؿ تسارس  الأخيخةليذ شخكة واؿ جسعية واؿ شخكة مجنية، ذلظ أف ىحه ػ الخاص، في

الشاتجة عغ أنذصتيا السجنية، فزاؿ  الأرباحذات شبيعة تجارية وييجؼ إلى تػزيع  أعساؿ
السشذئ ليا، دوف اشتخاط إتساـ إجخاء  الاتفاؽعمى أنيا تكتدب الذخرية السعشػية بسجخد 

 القيج والذيخ.
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 الاقتراديةالتجسع ذي السشفعة و الفخق بين الذخكة القابزة  -ب(

احتفاظ الذخكات ػ ى الاقتراديةالتجسع ذؼ السشفعة و أىع ما تذتخؾ فيو الذخكة القابزة  
، كسا ييجؼ الانجماجعميو الحاؿ في حالة ػ داخميع بػجػدىا القانػني، خالفا ما ى الأعزاء

 لمفخوع مغ اجل مػاجية  الاقترادية الإمكانياتكاليسا إلى تجعيع وتقػية 

، لاات السكػنة ليا كسشحيع لمقخوض مثالسشافدة، وكحلظ إبخاـ عسميات مالية بيغ الذخك
 1.الاقترادؼػ الشس عة العامة وتحقيقفتحقيق السشوجج لىسا لاك

تامة في  باستقلاليةيحتفطػف و  الاقترادية أنو يختمفاف في عجة نقاط إلارغع التذابو  
 في الذخكة القابزة ندبية، ذلظ أنو  الأعزاءالذخكات  استقلاليةـ بسياميع، فإف االكي

جدء مغ حقػؽ الترػيت  الأخيخةناتجة عغ تسمظ ىحه  الأـقة وشيجة بالذخكة لاتخبصيع ع
 رأس الساؿ في الذخكة التابعة يخػؿ ليا حق الخقابة والدمصة واتخاذ القخار.و أ

  الاستثسار: تسييد الذخكة القابزة عن شخكات ثانيا

تسمظ كل مشيسا ػ ى الاستثسارلعل أىع ميدة تذتخؾ فييا الذخكة القابزة مع شخكات    
أنو يػجج فخؽ بيشيسا كػف احجىسا تعتبخ  إلافي رأس ماؿ شخكة أخخػ،  الأسيعندبة مغ 

 شخكة قابزة والثانية شخكة استثسار.

إف تسمظ الذخكة القابزة أسيع في شخكات أخخػ يكػف بشية الديصخة والخقابة عمى تمظ   
تستمظ أسيع في شخكات أخخػ بقرج الحرػؿ عمى  الاستثسارالذخكات في حيغ شخكات 

زيادة رأس ماليا، وبالتالي اؿ تكػف لجييا نية الديصخة عمى ىحه  مغ اجل الأرباح
 الذخكات.

                                                           
حػرية سػيقي، حساية السرالح الفئػية في ضل تجسع الذخكات، رسالة تخخج لشيل شيادة الجكتػراه في قانػف الأعساؿ،  1

 .23، ص 2016-2015جامعة أبي بكخ بمقايج، تمسداف، سشة
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عمى الذخكات  والإشخاؼكحلظ فإف الذخكة القابزة تداىع مغ اجل الديصخة والخقابة    
  إذمغ نرف رأس ماؿ الذخكة التابعة، أما  لأكثخالتابعة ليا فيي البج أف تكػف مالكة 

في شخكات أخخػ  الاستثسارػ قميمة فيشا الغخض مغ ىحا التػجو ى الأسيعكانت ندبة تسمظ 
 1.تمظ الذخكات انحلاؿ لساؿ ولتفادؼلمخفع مغ رأس ا

 تأسيذ الذخكة القابزة أحكاـ السبحث الثاني:

 أف اعتبػػار عمػى السدػاىسة شػخكة لتأسػيذ الحػاؿػ ىػ كسػا القابزػة الذػخكة تأسػيذ يتع    
 أحكاـ لجسيع تخزع بحلظ فيػي اىسػةدم شػػخكة ىػػي القابزػة لمذػخكة القانػنيػػة الصبيعػة

 2السداىسة. شخكة

 لتأسيذ الذخكات القابزة السصمب الأوؿ: الأركاف السػضػعية

تتأسػذ الذػخكة القابزػة عػػغ شخيػػق القيػػاـ بػػبعس الاجػخاءات ذات الصابع القانػني     
والسػادؼ التػي تػؤدؼ الػى اشػلاؽ الذػخكة الػى الػجػػد واكتدػاب شخرػيتيا السعشػيػػة 

جار اضػافة الػى بعس العقػػػد والاجػخاءات الساديػػة التػػي يتصمبيػا التأسػيذ مػػغ شػػخاء واسػتئ
 غيخىػػا مغ الاجخاءات . واسػتخجاـ أو تجييػػد أ وبشػػاء أ وأ

اجػخاءات التأسػيذ مػػغ وضػع نطػاـ الذػخكة  مغولكػغ فػػي مصمػق الأحػػاؿ لابػػج 
والاكتتػػاب بالأسػيع وتعيػػيغ أعزػاء مجمػذ الادارة ومفػضػي السخاقبػػة وتػػتع ىػػحه السخحمػة 

 .3تأسيذ عغ شخيق الجسعية التأسيديةعمػى مػػخحمتيغ: التأسػيذ عػػغ شخيػػق السؤسػػذ وال

 

                                                           

يا)دراسة مقارنة(، كمية ادارة أحسج محسػد السداعجة، العلاقة القانػنية لمذخكة الخاصة مع الذخكات التابعة ل   1 
 .112، ص 2014، 12القانػف، جامعة السجسعة، مسمكة العخبية الدعػدية، العجد و الأعساؿ قدع العمػـ الاقترادية 

 .421عديد العكيمي، السخجع الدابق،  ص    2
 .52الياس ناصيف السخجع الدابق ،ص    3
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 لتأسيذ الذخكات القابزة الفخع الأوؿ: الأركاف السػضػعية العامة

الأركػاف السػضػػعية العامػة لمذػخكة ىػػي نفػػذ الأركػاف التػػي تقػـ عمييا كافة  إف
  العقػد الأخخػ وتتسثل ىحه في التخاض ،السحل ، الدبب.

واذا  1،التعبيػػخ عػػغ ارادة الستعاقػجيغ والتػػي تتسثػػل فػػي الايجػاب والقبػؿ ػىػػ أ/ التخاضـي:  
انعػجـ الخضػا تختػب عػغ ذلػظ عػجـ قيػاـ الذػخكة ويكػػف الخضػا مشعػجما اذا لػػع يتفػػق 

 ػب أف يشرػب عمػى شػػخوط اف وجػػد الخضػا يجو ، خكاء عمػى تقػػجيخ الحرػز مػػثلاالذػ

ػا ليػػا صػػحيحا وخاىػػحا الخضيجػب أف يكػػف  ػا، كسػخض والادارةالعقػػج كػػخأس السػاؿ والغ
بشػاء عمػى شمػب مػغ ، للإبصاؿوالتجليذ والأركػاف العقػج قابػل  ػخاه مػػغ العيػػػب كػػالغمط والاك

نػادر  ػ، مػادؼ ومعشػػؼ وىػعمػى نػػعيغ ػيػػب .والاكػخاه ىػعيب مغ ىحه الع أصػاب رضػاه
الذػخكة  ػيمجػأ اليػػو مؤسدالػقػػع فػػي عقػػج ابػػخاـ الذػخكة ، أمػا التػػجليذ فكثيػػخ الػقػػع اذ 

قرػج جعػل الغيػخ يقػجـ عمػى الاشػخاؾ فػي الذػخكة ولا يبصػل العقػػج بدػبب التػػجليذ الا اذا 
كاف مغ السفخوض حتسا  وكػػاف صػػادرا مػػغ الغيػػخ بذػخط اثبػػات أف الستعاقػج كاف يعمع أ

 أنو يعمع ذلظ.  

لذػخكة فقػػج يشرػب أيزػا عمػى مجخد الػعػج اذا كػػاف الخضػا يشرػب عمػى عقػػج ا 
بػابخاـ العقػج ويعتبػخ مثػل ىػحا الترػخؼ صػحيحا قانػنيػا غيػخ أف الػاعج اذا تخمف عغ 

 2.تشفيح التدامو تختب عغ ذلظ الدامو بالتعػيس

                                                           
 الحؼ يتزسغ القانػف السجني. 1975سبتسبخ  26السؤرخ في  75-58مغ الأمخ  59السادة    1
والتػزيع، بػزريعة  نادية فزيل، أحكاـ الذخكة شبقا لمقانػف التجارؼ الجدائخؼ )شخكات الأشخاص(، دار ىػمة لمشذخ  2

 .27- 28، ص ص 2004الجدائخ، 
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يكػػف  ، بػل لابػج أفبػخاـ عقػج الذػخكةلإ لا يكفػي وجػػد الخضػا فحدػب :ب/ الأىمية  
ػو لعتػػو ػخ عميػيحج الخضػا صػػادرا مػػغ ذؼ أىميػػة أؼ أف الذػخيظ يكػػف أىػػلا لمترػخؼ ولػع

 الجائخة بيغ الشفع والزخر.  ػظ لأف العقػػج يعتبػػخ مػػغ الترػخفاتجشػػػف ذلو سػػفو أو أ

، السجنيالقانػف  مػػغ 40وسػغ الأىميػػة يتحػجد بتدػعة عذػخ عامػا شبقػػا لػػشز السػادة   
بصػاؿ لسرػمحتو ولا قػػابلا للإ فاذا أبػخـ مػثلا ىػحا العقػج الذػخكة شخرػا قاصػخا ، كػاف العقػج

عمػى اذف لػػحلظ وىػػحا شبقػػا لػػشز السػادة  ، الا اذا حرػلجيتدػشى لػػو ابػػخاـ مثػػل ىػػحا العقػػ
سػػشة كاممػة وأراد  18ػخ الػحؼ بمػغ تقزػي بػػأف القاص الخامدػة مػػغ القػػانػف التجػارؼ الػحؼ

عميػػو مػػغ شػػخؼ يحرػل عمػى اذف مػػغ مجمػذ العائمػة مرػادؽ  الاتجػار وجػب عميػػو أف
 حالة ما اذا كاف والجه متػفيا.  السحكسػة فػػي

 بالإتجارلو  أمػا السػادة الدادسػة فتقزػي بأنػػو اذا كانػػت حرػة القاصػخ السػخخز   
فػػي ىػػحه الحالػة يجػب  رىػغ عمػى ىػحا العقػارو تتسثػل فػي عقػار وأراد تختيػب أؼ التػداـ أ

 .1عجيسي الأىميةو اتبػػاع الاجػخاءات الذػكمية الستعمقػػة بػػأمػاؿ القرػخ أ

يدػعى الذػخكاء  ػحؼمػضػػع الذػخكة الػحؼ يتسثػػل فػػي السذػخوع السػالي الػ ىػػ ج/ السحـل:   
لمشطػاـ العػاـ  وغيػػخ مخػالف الػى تحكيقػػو ويجػب أف يكػػف ىػػحا السحػػل مسكشػػا ومذػخوعا

تيخيػػب و السخػجرات أو الاتجػار بالقسػار أ فػاذا انرػب محػل الذػخكة عمػى ،والآداب العامػة
 جدائو البصلاف. و العاـ  أؼ نذػاط مخػالف لمشطػاـو الأسػمحة أ

يتسثل في  الػجافع عمػى التقاعػج ويػخػ الفقػو الػخاجح أف ىػحا الباعػث الباعػثػ ى :د/ الدبب  
السعشػػى يخػتمط بسحػل  بيػحاػ غخض الذػخكة الستسثػل فػي اسػتغلاؿ مذػخوع مػالي معػيغ وىػ

 شػػيئا واحػجا ومػغ ثسػة فػػإذا  ، بحيػػث يرػح السحػل والدػبب فػػي عقػػج الذػخكةالعقػػج

                                                           

 . 30نادية فزيل، )شخكات الأشخاص(، السخجع الدابق ، ص 1 
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مذػخوع فػػاف العقػػج يمحقػػو الػبصلاف لعػجـ  ج الذػخكة عمػى اسػتغلاؿ غيػػخانرػب محػل عقػػ
 1.السذػخوعية لمسحػل والدػبب فػػي آف واحػج

 لتأسيذ الذخكات القابزة ركاف السػضػعية الخاصةالفخع الثاني: الأ

فحدب بل لابج أيزػا  ػةلذػخكة تػػػافخ الأركػاف السػضػػعية العاملا يكفػػي لإبػػخاـ عقػػج ا  
تقجيع و وىي تعجد الذخكاء  العقجمػغ تػػافخ الأركػاف السػضػػعية الخاصػة التػي تسيػد ىػحا 

 وتتسثل في:  ةالحرز، رأسساؿ الذخكة، نية السذارك

مغ القانػف  416يدػتخمز ركػغ تعػجد الذػخكاء مػػغ نػػز السػادة  أ( تعـجد الذـخكاء: 
السػجني بقػليػا:" الذػخكة عقػج مقتزػيا يمتػدـ شخرػاف حيػث نلاحػع كقاعجة عامة أف 

لجسيع الذػخكات التجاريػة  تبشػى كقاعػجة عامػة وحػجة الحمػة بالشدػبة السذػخع الجدائػخؼ قػج
أمػاؿ السجيغ جسيعيا  مػغ القػانػف السجني بقػليا " 188فػي السػادة والػحؼ يؤكػج عمػى ذلػظ 

 2". ضامشة الػفاء بجيػنو

 40ػىالذػخكة القابزػة فػػيكسغ ركػغ تعػجد الذػخكات فػػي أف عجد الذخكاء فييا  أمػا  
 .أربعػف شخكة فخعية )تابعة(

يمتػدـ كػل شػخيظ فػي شػخكة السدػاىسة بتقػجيع حرػتو لمذػخكة سػاء  :ب( تقجيم الحرص  
حرػة عسػل ومػغ مجسػػع ىػحه الحرػز يتكػف الزساف و عيشيػة أو كانت حرػة نقجيػة أ
 العاـ لجائشي الذخكة.

سػػشجات و أسػيع أ فالحرػة الشقجيػػة التػػي ىػػي عبػػارة عػػغ مبمػغ مػػالي يكػػف عبػػارة عػػغ 
بسعشػػاه العسمػي لا يقػػع عمػى الحرػة الشقجية أمػا الحرػز العيشيػة  ، فالاكتتػػابتػػب فييػايكت

 .تسشح مقابميا أسيع عيشية والتػي يذػتخط الػفػاء بيػا بالكامػل عشػج التأسػيذ

                                                           
 .11-212مغ السخسػـ  03والسادة  195 02-مغ السخسػـ 6السادة   1
 .32نادية فزيل، )شخكات الأشخاص(، مخجع سابق، ص  2  
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 حرز أف عمػػى التجػػارؼ  القػػانػف  مػػغ 419 السػػادة تػػشز :الذــخكة رأســسال (ج  
 وبالتالي السالي الاعتبػار عمػى السدػاىسة شػخكة فتقػػـ الكيسػة متدػاوية تكػػف  الذػخكاء
 فقػػج الذػخيظ شخرػية عمػى يشرػب مػا مػغ أكثػخ الذػخيظ حرػة عمػى اىتساميػا يشرب
 فػي ملايػيغ خسدػة (05) عغ السدػاىسة شػػخكة مػػاؿ رأس يقػػل لا أف السذػخع يذػتخط

 1.السغمق الاكتتاب حالة في جدائػخؼ  ديشػار مميػػف  (01) وعػغ العػاـ الاكتتػاب
 السػجني القػػانػف  مػػغ 417 السػادة مػػغ الػخكغ ىػػحا يدػتخمز :السذــاركة نيــة (د  

يتسثل فػي  مذػتخؾ غػػخض تحقيػػق عمػى الذػخكاء بػػيغ والتعػاوف  الجيػػد بػػحؿ ومقتزػاه
 ثلاثة عشاصخ:  الذػخكاء وقػػاـ ىػحه الشيػة يتسثػل فػيتحقيػق الػخبح واقتدػامو بػيغ 

في انذاء ىحا  جبػػخا وانسػا تشذػأ بػػيغ أفػخاد ليػع الخغبػػةو أف الذػخكة لا تشذػأ عخضػا أ -1
 الذخز السعشػؼ. 

تحقيق غخض  اتحاد السطػاىخ الجالػة عمػى وجػػد التعػاوف الايجػابي بػيغ الذػخكاء قرػج -2
 يع الحرز. الذخكة كتقج

 .السداواة بيغ الذخكاء في السخاكد القانػنية -3
يتسثػػل ىػػحا الػخكغ فػػي رغبػػة الذػخكاء فػػيجشػػي الأربػػاح  ىـــ( اقتدـام الأربــاح والخدـائخ:  

 .عػػغ شخيػػق اسػتغلاؿ السذػخوع وقابميػػة كػػل شػػخيظ فػػي تحسػل الخدارة
بمػغ ىجؼ اقترادؼ و اقتراد أ إلى تحقيق الذخكة إنذاء وراء مغ الذخكاء ييجؼ قج   

 ابزة التي بالإضافة إلى سعييا فيىحا ما يشصبق عمى الذخكة القو ذؼ مشفعة مذتخكة، 

تحقيق الأرباح غالبا ما تدعى إلى تحقيق ىجؼ اقترادؼ ذؼ مشفعة مذتخكة لاسيسا 
 2بالشدبة لمذخكات القابزة العسػمية.

                                                           
ص  2007، ديػاف السصبػعات الجامعية، الجدائخ، 2نادية فزيل،) شخكات الأمػاؿ( في القانػف الجدائخؼ، ط  1

145. 
 مغ القانػف السجني. 614السادة     2
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 لتأسيذ الذخكات القابزة الذكمية ركافالسصمب الثاني: الأ
 مػغ لابػج بػل الخضػا تػػافخ مجخد عمى تقترػخ التي الخضائية العقػد مغ ليذ الذخكة عقج

 :التاليػ الشح عمى ذلظو  ، وشػيخه كتابتػو خلاؿ مغ أؼ رسػسي قالػب فػػي إفخاغػو

 القابزة الذخكة لعقج الخسسية الكتابة وؿ:الأ الفخع

 الأمػػخ تعمػػػق سػػػػاء الذػػخكة عقػػج كتابػػة ضػػخورة عمػػى، ـ، ؽ مػػغ 418 السػػادة نرػػت  
 إفخاغػػو يجػػب لػػحا الذػػخكة عقػػج أركػػاف مػػغ ركػػغ فالكتابػػة التجاريػػػػة،و أ السجنيػػػة بالذػػخكات

 الكتابػػة ىػػي الذػخكة عقػػج لإبػػخاـ لازمػػة الكتابػػةو  بػػاشلا، العقػج عػػجي إلاو  رسسػػي قالػػب في
 1.ت.ؽ مػػغ 595و 545 السػػادتيغ نػػز حدػػب مػػا ىػحا السػثػػػق، بػاسػػصة الخسسيػة

 مكتػبا الذخكة ىحه عقج يكػف  أف يجػػب إذ القابزػػة لمذػػخكة بالشدػػبة يدػػخؼ  الحكػػع نفػػذو 
  .رسسية كتابة

 أيزػػا ضػػخورية فيػػي الذػػخكة عقػػج في واجبػػة كانػػت إذا الكتابػػػة أف إلى الإشػػارة تجػػب  
 حيػػاة فػػي الذػخكاء يسػجد كػػأف الذػػخكة، عقػػج عمػػى تصػػخأ التػي التعػجيلات جسيػػػع فػػػي

 كتػابي شػكل فػي يفػخغ لع فإف رأسساليا، في وزيادة تخفيس يحرػلو أ انييقرػخو و أ الذػخكة
 واجبة أيزا فيي وتعجيمو العقج إبخاـ في ضخورية الكتابػة أف وبسػا باشمػة، الذػخكة كانػت

 2.إثباتو في وضخورية

  القابزة الذخكة لعقج الذيخ إجخاءات الفخع الثاني:

 بسيلادىػا الغػيخ إخصػار قرػج الذػيخ لإجػخاءات التجاريػة الذػخكات جسيع السذػخع أخزع  
 باسػتثشاء معيػا، التعامػػل قبػل الذخكة بػجػد درايػة عمػى يكػنػػا وحتى معشػؼ، كذػخز

 الذػػخكة تتستػػع لاو  السعشػيػػة، بالذخرػػية تتستػػع لا خفيػػة شػخكة ػانيلأ السحاصػة شػخكة
                                                           

 .43نادية فزيل،) شخكات الأشخاص(، السخجع الدابق، ص  1
 43 .ص نفدو، السخجع فزيل، نادية  2
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 الػاردة الذيخ إجخاءات إتباع بعج إلا الغيخ، أمػػاـ ػػابي يحػػتج لاو  الذخرػػػية ىحه التجاريػػة
  :في الستسثمةو  ت.ؽ مغ 548 السادة في

 قرج التجارؼ  لمدجل الػششي السخكد لجػ لمذخكة التأسيذ العقج ممخز إيجاع -
 .قيجه

  .القانػنية للإعلانات الخسسية خةالشذ في لمذخكة التأسػيذ العقج ممخز نذخ -
 شخؼ مغ رىااختيا يتع يػمية جخيجة في لمذخكة التأسيدي العقج ممخز نذخ -

 . الذخكة

 عشػػجما أيزػػػا تذػػتخط فيػػي الذػػخكة تأسػػيذ عشػػج تذػػػتخط الذػػيخ إجػػخاءات كانػػت وإذا
 والغاز لمكيخباء وششية شخكة كانت سػنمغاز شخكة فسثلا الذػخكة، عمى تعجيل  أؼ يصػػخأ

يقتزػػػػي بتحػيميػػػػا إلى شػػػػخكة أسػػػػيع ثع السخسػػػػػـ  02/195 الخئاسػي السخسػـ صجر ثع
، فكل ىحه حػليا إلى شخكة قابزةو الذخكة  الػػػػحؼ عػػػػجؿ ىػػػػحه  11/212الخئاسػػػػػػي 

 في عقجىا التأسيدي. التعجيلات في شكل الذخكة تدتمدـ أيزا اجخاء تعجيل  
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خلاؿ دراستشا ليحا الفرل خمرشا إلى أف الذخكة القابزة ىي شخكة حجيثة مغ 
أساليب كانت تيجؼ إلى خمق تخكيد لمتخكيد الاقترادؼ، ضيخت بعج ضيػر عجة 

 اقترادؼ، الأمخ الحؼ أدػ بالسذخع الجدائخؼ إلى تبشي نطاـ ججيج لمذخكات القابزة.

لع يأت السذخع الجدائخؼ بتعخيف محجد لمذخكة القابزة، فخغع الاختلافات السػجػدة في 
ػنيا التذخيعات عغ إعصاء تعخيف مػحج عغ الذخكة القابزة أنيا جسيعا تتفق حػؿ ك

التي تستمظ أسيسا في عجة شخكات تدسى الذخكات التابعة بالقجر الحؼ يسكشيا مغ  الذخكة
 الديصخة عمييا.

وتتسيد الذخكة القابزة بجسمة مغ الخرائز تسيدىا عغ غيخىا مغ الذخكات 
واحج بل ليا التجارية وبالأخز شخكات الأمػاؿ، وكسا أف الذخكة القابزة ليدت نػعا 

تختمف عغ  لا إدارتيا فييو ما مغ ناحية تأسيديا أالحؼ تؤديو، الجور  عجة أنػاع حدب
لعل أىع خاصية في إدارة الذخكة و بكية شخكات الأمػاؿ تعارض مع شبيعتيا الخاصة، 

القابزة ىي الخقابة التي تقػـ بيا واتخاذ القخارات والييسشة والديصخة عمى الذخكات التابعة 
 ليا.
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 تسييج:

أكثخ مغ  شابع نطاـ القانػني يدػد الذخكات القابزة كدائخ الذخكات الامػاؿ
باعتبار اف السذخع تجخل في تشطيع ىحه الذخكات تجخلا بارزا بغية  ،الصابع التعاقجؼ

ففخض  ،السحافطة عمى حقػؽ السداىسيغ والجائشيغ والسرالح الاقترادية بػجو عاـ
فأولى السداىسيغ الحيغ يجتسعػف في الجسعيات  ،فيو الأصػؿ الجيسقخاشية اخاعيمتشطيسا 

ويشبثق عغ ىحه الجسعية مجمذ يتألف مغ عجد قميل  ،العامة الدمصات العميا في الذخكة
ويكػف ليحا السجمذ رئيذ  ،مغ السداىسيغ يتػلى إدارة الذخكة ويشفح قخارات الجسعية

 ،وكل الى رجاؿ الاختراص مياـ مخاقبة الادارةيسارس الاعساؿ اليػمية لمذخكة كسا أ
 . از خاص يتألف مغ محافطي الحداباتوأعساؿ السحاسبة عغ شخيق جي

فالذخكة القابزة تجيخ مذخوعا اقتراديا  ،ما مغ حيث علاقة الذخكة بفخوعياأ 
ا ىحه الاخيخة تمتدـ بتشفيح الاستخاتيجية التي تفخضي ،كبيخا تتقاسسو مع شخكاتيا التابعة

ولحلظ تكػف الذخكة التابعة تابعة فعلا مغ الخغع مغ استقلاليا مغ  ،الذخكة القابزة عمييا
ا يجدج فالذخكة التابعة تخزع لدمصة الذخكة القابزة وىحا م ،حيث الذخرية القانػنية

 .في الخقابة التي تخزع ليا

ة لمذخكة أحكاـ القانػنيحيث سشتشاوؿ  الثاني وىحا ما سشعالجو مغ خلاؿ الفرل   
 ،وترفيتيا في حالة انقزائيا مذخكةالشطاـ القانػني لوكحلظ ، ) كسبحث أوؿ (القابزة 

 ة , وكحا الى كيفية ترفية الذخكةوالحؼ سشتصخؽ فيو الى الانقزاء العامة والخاص

 .( ي) كسبحث ثان
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  أحكاـ القانػنية لمذخكة القابزة أثشاء قياموؿ: السبحث الأو 
فلا بج مغ الخػض في  ،مفيػـ الذخكة القابزة وقػاعج تأسيديابعج التصخؽ إلى  

مغ خلاؿ تبياف ىيئات إدارتيا  وشبيعة علاقاتيا مع  ،مجاؿ تشطيع وسيخ ىاتو الذخكة
 .ليات الخقابة السدتعسمة مغ شخفياوأخيخا ا ،شخكاتيا التابعة والسدؤولية الشاتجة عشيا

 إدارة الذخكة القابزة  :السطمب الاول

لشا مغ خلاؿ ىحا السصمب الحجيث عغ ىيئات إدارة الذخكة القابزة الحؼ يكػف 
مغ مجمذ الادارة  فيي تتذكل ،لا يختمف مغ حيث التذكيمة عغ ادارة بكية الذخكاتػ ى

ومجيخ عاـ وأخيخا مشجوبي  ،فة الى الجسعية العامة لمسداىسيغبالإضا ،ومجمذ السخاقبة
 الحدابات.

 مجمذ ادارة الذخكة القابزة :الفخع الاول

، عساليا ييخيتػلى إدارتيا وتد ،ىيئة أساسية في الذخكة القابزةػ مجمذ الادارة ى
يتػلى  ،حؼ يتكػف مغ عجد معيغ مغ الأعزاءذلظ الكياف الإدارؼ ال بحيث يعخؼ بأنو: "

ويأتي عمى رأس  ،مغ تحقيق غخضيا ونجاحيا في الدػؽ إدارة أعساؿ الذخكة بسا يسكشيا 
 1.القانػف حجود سمصاتو ومدؤولياتيا"يشطع  ،يدسى رئيذ مجمذ الإدارةػ ىحا السجمذ عز

) وسمصاتو ،) ثانيا( اجتساعاتوثع  ،) أولا( و سشتشاوؿ في ىحا الفخع التذكيمةوعمي  
 .ثالثا(

 

                                                           
  2002عباس محمد السرخؼ،  تشطيع الذخكات التجارية، دار الجامعة الججيجة لمشذخ والتػزيع،  الاسكشجرية،  مرخ،   1

 .230ص 
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 تذكيمة مجمذ إدارة الذخكة القابزة   :أولا 

السداىسة في تذكيمة مجمذ نسط تدييخ شخكة ػ إف نسط تدييخ الذخكة القابزة ى  
 اثشيمغ  ،بحيث يتألف مجمذ إدارة شخكة السداىسة مغ ثلاث أعزاء عمى الأقل ،الإدارة
عزػا عمى الأكثخ وفي حالة الجمج يجػز رفع العجد الكامل لمقائسيغ بالإدارة  عذخ

قترخ ولا ت ،السسارسيغ مشح أكثخ مغ ستة أشيخ دوف تجاوز أربع وعذخوف عزػا
ر تعييغ شخز بل يجج ،العزػية في مجمذ الإدارة عمى الأشخاص الصبيعييغ فقط

 1معشػؼ لمكياـ بالإدارة.

الخئيذ فيتػلى ىحا  ،رة أف يختار مغ بيغ أعزائو رئيداويتعيغ عمى مجمذ الإدا
ويعشي ذلظ أف السجمذ لا يعتبخ في مػاجية الغيخ وكيلا عغ  ،الإدارة العامة في الذخكة

 2.ي تجدج أعساليا في الػاقع السادؼوإنسا يعتبخ بسثابة " يج الذخكة " الت، مجمذ الإدارة

  :نأخح مثاؿ ذلظ مجمذ إدارة الذخكة القابزة سػنمغاز الحؼ يتكػف أعزائيا مغ

 الخئيذ السجيخ العاـ . 

 عغ الػزيخ السكمف بالصاقة مسثلاف. 
 مسثل عغ وزيخ مكمف بالسالية. 
  بالاستذخاؼمسثل عغ الػزيخ السكمف. 
  الػزيخ السكمف بالجساعات السحميةمسثل عغ. 
 مسثل عغ الػزيخ السكمف بالرشاعة. 
 مسثل عغ الػزيخ السكمف بالبيئة. 
 مسثلاف عغ العساؿ. 

                                                           
 .259، ص 2009عسار عسػرة، الػجيد في شخح القانػف التجارؼ الجدائخؼ، دار السعخفة، الجدائخ،     1
 .259السخجع نفدو، ص  عسار عسػرة،    2
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مغ السؤسدات  اقتخاحيعيغ الػزيخ السكمف بالصاقة أعزاء مجمذ الإدارة بشاءا عمى   
 .ص الحيغ ليع رتبة مجيخ عمى الأقلالييئات التي يشتسػف إلييا مغ بيغ الأشخاو أ

مغ الخئيذ العاـ  اقتخاحويتع تعييغ رؤساء السجيخيغ العاميغ لمفخوع بشاء عمى 
 لمذخكة القابزة سػنمغاز بعج مػافقة الػزيخ السكمف بالصاقة .

تشتيي عزػية مجمذ الإدارة بسجخد التػقف عغ أداء الػضائف التي يتع تعييشيع 
دارة بأربع سشػات وتحجد مجة العزػية في مجمذ الإ ،عمى أساسيا ضسغ مجمذ الإدارة

 1.قابمة لمتججيج

الحؼ يحجد أعزاء مجمذ ػ ىلأساسي لمذخكات القابزة وعميو فإف القانػف ا
 .الإدارة

 : اجتساعات مجمذ الإدارة لمذخكة القابزةثانيا

ألقيت ىحه السيسة عمى عاتق رئيذ السجمذ الحؼ يحجدىا كمسا اقتزت الحاجة 
 :تشز عمى أنو 626بالخجػع الى أحكاـ القانػف التجارؼ نجج نز السادة  .الى ذلظ

ويعتبخ كل شخط  ،إلا عشج حزػر نرف عجد أعزائو عمى الأقل " مجمذ الإدارة 
وتؤخح القخارات بأغمبية أصػات الأعزاء الحاضخيغ ما لع يشز  ،مخالف كأف لع يكغ

ويخجع صػت الخئيذ في حاؿ تعادؿ ما لع يشز  ،القانػف الأساسي عمى أغمبية أكثخ
 .القانػف الأساسي عمى خلاؼ ذلظ "

شطاـ الجاخمي لمذخكة القابزة سػنمغاز ) السثاؿ الدابق لمحكخ ( وعشج الشطخ في أحكاـ ال 
  :نجج أنو

                                                           
 .242نادية فػضيل،) شخكات الأمػاؿ(،  السخجع الدابق، ص   1
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 ،مغ رئيدو استجعاءبشاء عمى  ،ششييجتسع مجمذ الإدارة في أؼ مكاف مغ التخاب الػ  - 
وعمى الأقل أربع مخات في الدشة ويسكشو أف يجتسع  ،وكمسا تصمبت ذلظ مرمحة الذخكة

 أعزائو.مغ عجد  ⅓بشاء عمى شمب 

ليع حق أعزائو الحيغ  ⅔لا ترح مجاولات مجمذ الإدارة إلا بحزػر ثمثي - 
 .الترػيت

وترح حيشئح  ،ثاني بعج ميمة ثسانية أياـ اجتساعيعقج  ،إذا لع يكتسل الشراب القانػني - 
ة وفي حال ،الحيغ ليع حق الترػيت، مذ الإدارة ميسا يكغ عجد الأعزاءمجاولات مج

 . الخئيذتعادؿ الأصػات يخجح صػت 

 1.مجمذ الإدارة في الشطاـ الجاخمي تحجد كيفيات سيخ - 

 : سمصات مجمذ إدارة الذخكة القابزةثالثا 

وذلظ مغ أجل الكياـ بجسيع الاعساؿ التي  ،إف السجمذ الإدارة صلاحيات واسعة  
 2.فمو أعساؿ الإدارة وأعساؿ الترخؼ، ذاريع التجارية وكحا سيخ الإدارةتدتػجب سيخ الس

حتى يتسكغ كل  ،الػاقع العسمي يفخض عمى مجمذ الإدارة تػزيع العسل بيغ أعزائوو  
وعادة ما يتع التشديق بيغ ، مغ أداء دوره بذكل إيجابي في تدييخ وإدارة الذخكة ػعز

 3.التالي تكػف الشتيجة فذل السذخوعوب ،الأعزاء حتى لا تتذابظ الأمػر في التدييخ

 يأتي:إدارة الذخكة القابزة يجرس ويػافق ويفرل عشج الاقتزاء فيسا  فشجج مجمذ 

 .الاستخاتيجيةالتػجييات  -
                                                           

 .2011جػاف  02، السؤرخ في 11/212مغ السخسػـ الخئاسي  03و 02فقخة  05السادة    1
فتيحة يػسف السػلػدة عسارؼ، أحكاـ الذخكات التجارية وفقا لمشرػص التذخيعية والسخاسيع التشفيحية الحجيثة، دار    2

 .151، ص 2017الغخب لمشذخ والتػزيع ، الجدائخ، 
 .243نادية فػضيل، ) شخكات الأمػاؿ(،  السخجع الدابق، ص    3
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 .ميدانية الذخكة -
 .السداىساتو ريمة الذخكات الفخعية خلاصة ح -
ا فتح رأس ماؿ الذخكة والفخوع التابعة ليا شبقا لمقػاعج والإجخاءات التي تػافق عميي -

 . الجسعية العامة لمذخكة القابزة
 .مذخوع السداىسات السالية -
 .الجساعية ونطاميا الجاخمي واتفاقياتياالتشطيع العاـ لمذخكة القابزة  -

 .الشطاـ الجاخمي والسرادقة عمييا إعجاد

ىا ولا سيسا لجشة ويحجد تذكيميا وسيخ  استذاريةتقخيخ إنذاء لجاف متخررة  -
 .السخاقبة

إلى الجسعية العامة السذاريع التي تكػف السػافقة الشيائية عمييا مغ  تبمغ -
 .والسػافقة عمييا مغ مجمذ الإدارةالجسعية العامة مباشخة بعج دراستيا  اختراص

يديخ مجمذ الإدارة عمى أف تسارس الذخكة الأنذصة التي تداىع في تحقيق  -
 ىجفيا.

 لذخكة القابزة  : الجسعية العامة لمسداىسين في انيالفخع الثا

كحلظ ىي  ،ذلظ لأنيا تجسع جسيع السداىسيغ ،أعمى ىيئة في الذخكة تعتبخ
القخارات والتعييشات بذأف تأسيذ الذخكة  اتخاذمرجر الدمصات حيث يعػد إلييا سمصة 

كسا تقػـ بتعييغ العجيج مغ الييئات  ،والسرادقة في الشطاـ الأساسي والتعجيل فيو
  .الإدارية

الأمخ الحؼ حاؿ مسارستيا الفعمية  ،نطخا لمعجد اليائل الحؼ تزسشو مغ السداىسيغ لكغ  
 .لمدمصة
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  :فيي ثلاث أنػاع، ع بتشػع الغخض الحؼ تعقج مغ اجمووجسعيات السداىسيغ تتشػ  

ة العامة الغيخ والجسعي ،) ثانيا(والجسعية العامة العادية ،) أولا(الجسعية العامة التأسيدية
 . ثالثا() العادية

  :الجسعية العامة التأسيدية -أولا

تشعقج الجسعية العامة التأسيدية عشج تأسيذ الذخكة بشاء عمى دعػة السؤسديغ لتقجيخ   
وتعييغ أعزاء مجمذ الإدارة ومخاقبة ، عساؿ التأسيذالحرز العيشية ومخاقبة أ 

 1.الجسعية الييئة العامة التأسيديةكسا يصمق عمى ىحه ، الحدابات

فيي أوؿ جسعية تشعقج في الذخكة فيمتقي فييا كل السؤسديغ لحلظ أشمق عمييا اسع  
  .الجسعية التأسيدية

 :الجسعية العامة التأسيدية اختراصات -1

تقػـ بالسرادقة عمى القانػف الأساسي لمذخكة ولا يسكغ أف تعجلو إلا بإجساع  -
 .السكتتبيغ في رأس ماؿ الذخكة

كسا تمتدـ  ،أعزاء مجمذ السخاقبةو أعزاء السجمذ الإدارة أ باختياركسا تختز  -
 .أكثخ مغ مشجوبي الحداباتو واحج أبتعييغ 

ويجب أف يتزسغ محزخ الجمدة الخاص بالجسعية التأسيدية عمى إثبات يجؿ عمى 
ليع لتػلي مشجوبي الحدابات لإثبات قبػ و مػافقة جسيع الأعزاء السكمفيغ بالإدارة أ

 2.السشاصب

                                                           
القابزة في الجدائخ، محكخة لشيل شيادة الساجيدتخ، تخرز قانػف أعساؿ، رحساني ياسيغ، الاجيدة الادارية لمذخكة   1

 .85، ص 2005-2004كمية الحقػؽ، جامعة الجدائخ، 
 .85السخجع نفدو، ص  رحساني ياسيغ،   2
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 :مجاولات الجسعية العامة التأسيدية  -2

يستمكػف الشرف و لا يتع التجاوؿ في الجسعية إلا بحزػر السداىسيغ الحيغ يسثمػف أ   
وإذا لع يكتسل الشراب واستجعيت  ،الأوؿ الاجتساععمى الأقل مغ الأسيع ىحا في 

لأسيع في الثاني فيجب أف يحزخ فيو مغ يسثل ربع ا للاجتساعالجسعية العامة التأسيدية 
لسػعج يحجد خلاؿ شيخيغ عمى  الاجتساعوإذا لع يتػافخ ىحا الشراب أجل عمى  ،الترػيت

 1.مع بقاء الخبع اجتساعالأكثخ مغ تاريخ 

 .ة القخارات بأغمبية ثمثي الأصػاتتتخح الجسعي

   :الجسعية العامة العادية :ثانيا

وتعج الجياز الاسسى  ،ىي التي يعقجىا السداىسيغ مخة واحجة عمى الأقل كل سشة  
 2.خقابة الجورية أثشاء حياة الذخكةوالسحػرؼ في ال

: )) تجتسع لقانػف التجارؼ الجدائخؼ عمى أنومغ ا 676وفي ىحا الرجد نرت السادة  
الجسعية العامة العادية مخة واحجة عمى الأقل في الدشة خلاؿ الدشة الأشيخ التي تدبق 

 .(قفل الدتة السالية .......(

 : إنعقاد الجسعية العامة العادية -1

 بل يتعيغ دعػتيا للانعقاد عمى أف تتع ،الجسعية العامة العادية لا تشعقج مغ تمقاء نفديا  
 .الدابقة لمحكخ 676وىحا شبقا لشز السادة  ىحه الجعػة مغ شخؼ مجمذ الإدارة،

                                                           
 مغ ؽ، ت، ج .  674السادة    1
 .160، ص 2009، الأردف،1ط التػزيع،و محسػد الكيلاني، الذخكات التجارية)دراسة مقارنة(، دار الثقافة لمشذخ   2 
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بصمب و مغ رئيديا أ مبادرةو أ استجعاءعادية بشاء عمى  ويسكغ أف تجتسع في دورة غيخ 
محافطي الحدابات ويحج ججوؿ أعساؿ و بشاء عمى شمب مغ محافع أو أ ،مغ ثمثي أعزائيا

 . لجسعية لمذخكة القابزة مغ رئيدياا

 :إختراصات الجسعية العامة العادية -2

 .وقتتعييغ أعزاء مجمذ الإدارة وعدليع في أؼ  -
 .والسداىساتذاشات الذخكة التابعة تقجيع خلاصة حػؿ حرائل ن -
وتعييغ تشاقر الحدابات والسيدانية الدشػية وإعصاء القخار بذأف السرادقة عمييا  -

 .الأرباح التي يجب تػزيعيا
تبت في جسيع السدائل الستعمقة بالحدابات الدشػية لمدشة السالية السشرخمة وبعج  -

 السػافقة عمى الحدابات تقػـ بتػزيع الأرباح 
تختارىع كسا تختز في  ،سشػات 3أكثخ لسجة و حدابات أكسا تقػـ بتعييغ مشجوبي ال -

 .عدليع
لكغ لا يجػز ليا السجاولة في غيخ  يا سمصة واسعة في إصجار القخارات،كسا ل -

 1.السدائل السجرجة في ججوؿ الأعساؿ

رقابية واسعة تشبدط  الاختراصاتمسا سبق يتبيغ أف الجسعية العامة ليا العجيج مغ   
ودخػليا مخحمة الترفية وىحا  انقزائياعمى الذخكة أثشاء حياتيا وتستج حتى بعج 

لإدارة يذسل الخقابة عمى السدائل الستعمقة بسالية الذخكة وأعساؿ مجمذ ا الاختراص
 .والسدائل الخاصة بترفيتيا

 

 
                                                           

 .175، ص 2009محمد فخيج العخيشي، الػجيد في شخح القانػف التجارؼ الجدائخؼ، دار السعخفة، الجدائخ،    1
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 :الجسعية العامة غيخ العادية :ثالثا

يتسثل في تعجيل الشطاـ  شابع إستثشائي،و شاط بيا إختراص ذوىي الجسعية التي ي
وشبقا لمقػاعج العامة  ،قانػف الستعاقجيغػ الأساسي لمذخكة عمى إعتبار أف نطاـ الذخكة ى

غيخ أنو ولزخورات عسمية يسكغ  ،فإنو لا يجػز تعجيمو إلا بسػافقة جسيع الستعاقجيغ
 1.ية خاصةالذخكة بأغمب لمجسعية غيخ العادية تعجيل نطاـ

 عقاد الجسعية العامة غيخ العادية:إن -1

إلى نفذ ، للانعقادتكػيشيا وكيفية دعػتيا  تخزع الجسعية العامة غيخ العادية في
غيخ أنيا تختمف ىحه الأخيخة  ،الأحكاـ التي سبق الكلاـ عشيا في الجسعية العامة العادية

 حدب ما تتصمبو بل كمسا دعت الزخورة إلى ذلظ، ،في أنيا لا تشعقج سشػيا
 2.إختراصاتيا

 :اختراصات الجسعية العامة غيخ العادية -2 

تختز الجسعية غيخ العادية وحجىا برلاحيات تعجيل القانػف الأساسي في كل أحكامو    
 .بخ كل شخط مخالف لحلظ كأف لع يكغويعت

 :قا يخد عميو إستثشائيغ ىساجيمو ليذ مصمغيخ أف حق الجسعية العامة غيخ العادية في تع 

 .السداىسيغ التداماتلا يجػز لمجسعية العامة غيخ العادية رفع  -
 .لا يجػز لمجسعية العامة غيخ العادية تغييخ غخض الذخكة -

                                                           

 .188محمد فخيج العخيشي، السخجع الدابق،  ص    1 
لتشفيحية الحجيثة، دار السخاسيع او فتيحة يػسف السػلػدة عسارؼ، أحكاـ الذخكات التجارية وفقا لشرػص التذخيعية    2

 .175، ص 2017التػزيع، الجدائخ، و الغخب لمشذخ 
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وقج حجد  ،ل القانػف الأساسي في جسيع مػادهيجػز تعجي الاستثشائييغوفيسا عجا ىحيغ  
مغ صلاحيات  القانػف أىع السدائل التي يسديا تعجيل القانػف الأساسي والتي تعتبخ

 .أسساؿ الذخكة وتخفيزو وحل الذخكةوتتسثل في زيادة ر  ،الجسعية غيخ العادية

علاقات الذخكة القابزة ببشهكيا التابعة ومدؤولياتيا  :السطمب الثاني
 :واتجاىيا

ما تسمكو الذخكة ػ الذخكة القابزة والذخكات التابعة ىإف السرجر العلاقة بيغ 
الأمخ الحؼ يسكغ لمذخكة القابزة مغ  ،أسيع في رؤوس أمػاؿ تمظ الذخكات القابزة مغ

الديصخة عمييا بحيث تعسل الذخكات التابعة وفق خصة عسل شاممة تزعيا الذخكة 
 .لقابزة لتحقيق السديج مغ الأرباحا

ولسا كانت الذخكة القابزة تديصخ إداريا وماليا عمى الذخكات التابعة , فسغ السفيػـ أف   
إلى العلاقة بيغ كل شخكة قابزة وشخكاتيا التابعة يسكغ أف ترشف مغ حيث شبيعتيا 

 1.ع الأوؿ() الفخ علاقات إدارية وعلاقات مالية

 اتجاهلية الذخكة القابزة فسغ الصبيعي أف تتختب ىشاؾ مدؤو  وكشتيجة لياتو الديصخة  
 .شخكاتيا التابعة)الفخع الثاني(

 طبيعة العلاقات الذخكة القابزة بذخكاتيا التابعة :الفخع الأول

فسغ ىشا ، لسا كانت الذخكة القابزة تسارس نذاشيا عغ شخيق شخكاتيا التابعة  
تشطيسا دقيقا حيث ، أصبحت دراسة شبيعة علاقة الذخكات القابزة بذخكاتيا التابعة

                                                           

سسيخ مخواني، الذخكات القابزة في التذخيع الجدائخؼ، محكخة تكسيمية لشيل شيادة الساستخ، حقػؽ تخرز   1   
. ، ص 2015-2014العمػـ الدياسية، جامعة العخبي بغ مييجؼ، أـ البػاقي، الجدائخ، و قانػف أعساؿ، كمية الحقػؽ 

69. 
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جد ونتيجة ليحه الديصخة تح ،تتسيد ىحه العلاقة بأنيا علاقة مالية وإدارية في اف واحج
 1.الذخكات التابعة الالتداـ بيا

 .لحا سشتشاوؿ العلاقات الإدارية) أولا( ثع العلاقات السالية) ثانيا( 

 :العلاقات الإدارية :أولا

تعسل الذخكة القابزة عمى زيادة أربحاىا مغ خلاؿ تصبيق خصة عسل مػحجة  
وتتجدج ىحه العلاقة الادارية التي يسكغ وصفيا بالسخكدية  ،عمى جسيع شخكاتيا التابعة

 ،والخقابة الإدارية التي تسارسيا عمييا ،لتجخل الذخكة القابزة في إدارة الذخكات التابعة
 2.ة جدءا مغ رأسساؿ الذخكة القابزةلذخكات التابعوكحلظ في عجـ جػاز تسمظ ا

 :سشتشاوؿ الشقاط الاتية ،ولمػقػؼ بذكل كامل عمى مزسػف ىحه العلاقة 

 :لقابزة في إدارة الذخكات التابعةتجخل الذخكة ا -1

وأف تسارس  ،يعشي  تسمظ الذخكة القابزة لشريب ىاـ في أسيع رأس ماؿ أخخػ 
الأولى نتيجة لحقػؽ الترػيت التي تختبيا تمظ السمكية سيصختيا عمى الثانية فتكػف قادرة 

القخار في كل  اتخاذعدؿ أغمبية أعزاء مجمذ إدارة الذخكة التابعة وسمصة و عمى تعييغ أ
وليذ ىشاؾ ما يحػؿ دوف تستع  ،الجسعية العامة العادية وغيخ العادية ومجمذ الإدارة

إذ أنو مغ السدمع بو أف تكػف شخكة ما مجيخة لذخكة أخخػ  ،كة القابزة بيحه السقجرةالذخ 
بل ىحه ىي الصخيقة الجارجة والأكثخ فعالية لمذخكة  عشجما تكػف الأخيخة تابعة للأولى

 .حياة القانػنية لذخكاتيا التابعةالقابزة لسسارسة سيصختيا ونفػذىا السباشخ عمى ال

                                                           

 .70السخجع نفدو، ص  سسيخ مخواني،  1  
عمي كاضع الخفيعي وعمي ضارؼ، شبيعة علاقة الذخكة القابزة بالذخكات التابعة، مجمة العمػـ الإدارية، العجد   2 

 .02، ص 2007، العخاؽ، 12
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ات القابزة في شخكاتيا التابعة عغ شخيق أشخاص شبيعييغ يصمق ويجخؼ تسثيل الذخك  
 1.خكة القابزة في الذخكة التابعةبسثابة وكيل الذػ عمييع إسع السشجوب وى

 :خكة القابزة عمى شخكاتيا التابعةالخقابة الإدارية التي تسارسيا الذ -2 

الذخكات إف دور الذخكة القابزة لا يقترخ عمى وضع الخصط التشفيحية لشذاط 
حيث تسارس الذخكة  ،التابعة ليا أف ىحا الجور يدتسخ شػاؿ مخاحل تشفيح وضع الخصط

اء مياميا عمى رقابة مدتسخة ومشتطسة عمى شخكاتيا التابعة لمتحقق مغ قياميا بأدالقابزة 
 . الػجو السخسػـ ليا

وتختمف  ،ومغ أجل التغمب عمى الرعػبات الصارئة التي قج تعػؽ تشفيحىا لمخصة
أساليب الخقابة التي تسارسيا الذخكة القابزة عمى شخكاتيا التابعة مغ شخكة قابزة إلى 

فبعس الذخكات تتػلى مخاكدىا الإقميسية ميسة الخقابة عمى الذخكات التابعة ، أخخػ 
فتقػـ ىحه السخاكد بعسميات تقييع أداء دورية ومشتطسة  ،اختراصياالجاخمة في حجود 

وذلظ بشاء عمى زيادات الجورية التي يقػـ بيا خبخاء ىحه  ،التابعة ليالشذاط الذخكات 
 2.السخاكد إلى تمظ الذخكات التابعة

الحعخ عمى مداىسة الذخكات التابعة في رأس مال الذخكة القابزة التي تديطخ  -3
 :عمييا

 الفخضػ جػاز تسمظ أؼ شخكة أسيسيا في رأس ماؿ الذخكة الأخخػ , وىحا ىػ الأصل ى 
ساىست كمتا الذخكتيغ بخأس ماؿ ػ ولكغ ل ،لى تبعية الذخكة الثانية للأولىإالحؼ تؤدؼ 

الذخكة الأخخػ فإف ذلظ سيؤدؼ إلى الإشاحة بفكخة الديصخة التي قامت عمييا الذخكة 
وبالتالي فكلاىسا يدعى لمديصخة عمى الأخخػ وسيكػف مجمذ الإدارة مشاصفة  ،القابزة

                                                           
 .03السخجع نفدو، ص  عمي كاضع الخفيعي وعمي ضارؼ،   1
 .72الدابق، ص  سسيخ مخواني، السخجع   2
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كسا أف كل شخكة ستزع  ،حيع كل شخكة مغ ىاتيغ الذخكتيغبيغ الأعزاء الحيغ ستخش
 استخاتيجيتياوستحاوؿ كمتا الذخكتيغ فخض فخض  ،مزادة للأخخػ و مختمفة أ استخاتيجية

 .بحكع تذكيل مجمذ إدارة الذخكتيغ كسا أف الخقابة ستكػف متبادلة بيشيع ،عمى الأخخػ 

أسيسا في الذخكة القابزة ىي أف  إف الحكسة مغ قاعجة عجـ جػاز تسمظ الذخكة التابعة  
فلا يجػز للأخيخة أف تكػف  ،الأخيخة يجب أف تطل ليا الديصخة عمى إدارة الذخكة التابعة

بحيث تذتخؾ الذخكة ، ليا أسيع في الذخكة القابزة تخػليا أصػات في اليية العامة
  1.ة في تػجيو إدارة الذخكة القابزةالتابع

 :العلاقات السالية :ثانيا

إذا كانت العلاقات الإدارية التي تخبط الذخكة القابزة بذخكاتيا التابعة تترف بػجو   
تيا التابعة تترف فإف العلاقة السالية التي تخبط الذخكة القابزة بذخكا ،عاـ بالسخكدية

كسا  ،حيث تتجخل الذخكة القابزة في الدياسة السالية لمذخكة التابعةأيزا بالسخكدية، 
لحلظ  احتاجتإذا  ،وبالسقابل تفخض وتسػؿ الذخكات التابعة ،ابة مدتسخةتفخض عمييا رق

وكل ذلظ  ،كسا أنيا تمتدـ بتػحيج مػازنتيا الدشػية مع الذخكات التابعة ،وتكفميا تجاه الغيخ
السػحجة التي وضعتيا الذخكة القابزة لجسيع شخكاتيا  الاستخاتيجيةفي سبيل تصبيق 

 :التي تتسثل فيو  2،التابعة

 :اسة السالية لمذخكات التابعة ليام الذخكة القابزة بتحجيج الديقي -1

السالية التي تخيج تصبيقيا عمى جسيع  استخاتيجيتياتعتسج الذخكة القابزة لتحقيق   
شخكاتيا التابعة , فتدتخجـ أساليب مالية ومحاسبية متعجدة ومتشػعة , وميسا كانت 

                                                           
 .23-22عمي كاضع الخفيعي وعمي ضارؼ، السخجع الدابق، ص ص    1
 .74سسيخ مخواني، السخجع الدابق، ص    2
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 ى ما تسارسو الذخكة القابزة مغ سيصخة عمىالأساليب فيي تعتسج في نياية الأمخ عم
 .الحمع السالية لذخكاتيا التابعة

وىشا لا يقترخ دور الذخكة القابزة عمى التجخل في الذؤوف السالية لمذخكات التابعة    
بل تقػـ أيزا بتحجيج الدياسة السالية لمذخكات التابعة وذلظ عغ شخيق تقخيخ كيفية تسػيل 

مغ و مغ خارج مجسع الذخكات أ الاقتخاضنذاشات الذخكات التابعة سػاء عغ شخيق 
السػارد  باستخجاـأسمػب التسػيل الحاتي وذلظ  باعتسادو أ ،لأخخػ إحجػ الذخكات التابعة ا

 1.اصة لكل شخكة مغ الذخكات التابعةالخ

 : قابزة لذخكاتيا التابعة وكفالتياتسهيل الذخكة ال -2

كل السالي إف السخاحل الأولى لتكػيغ الذخكة التابعة يكػف أثخ الذخكة القابزة عمى اليي  
حيث تقع الذخكة التابعة تحت ضغػط مالية مختمفة مشح تكػيغ لمذخكات التابعة واضحا 

 .ؼ يعتسج أساس عمى الذخكة القابزةليكميا السالي الح

والسلاحع أف الكثيخ مغ الذخكات التابعة تشذأ بخأس ماؿ قميل مغ الذخكة القابزة مسا   
في حاجة لكي تبقى تمظ الذخكة  احتياجاتيايؤدؼ إلى عجـ كفاية السرادر السالية لدج 

وىشا تربح الذخكة  ،دائسة إلى الجعع السالي مغ الذخكة القابزة عغ شخيق القخوض
مسا يعدز قجرتيا  ،القابزة دانا بالإضافة إلى كػنيا شخيكا في رأس ماؿ الذخكات التابعة

أما مرادر تسػيل الذخكات فيي إصجار الأسيع  ،عمى الديصخة الإدارية والسالية والخقابية
 .2ػيل الحاتيالسرخفي والتس , والتسػيل

 

 
                                                           

 .27عمي كاضع الخفيعي وعمي ضارؼ،  السخجع الدابق،  ص    1
 .31السخجع نفدو، ص   عمي كاضع الخفيعي وعمي ضارؼ،   2
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 :ة الأمهال وحقهق شخكاتيا التابعةالذخكة القابز استخجام- 3

إلا أف ىحا  ،القانػني عمى الذخكات القابزة بالاستقلاؿإف الذخكة التابعة تتسيد   
القانػني لذخرية الذخكة التابعة لا أىسية لو في علاقة تمظ الذخكات  الاستقلاؿ

والذخرية السعشػية حيث  بالاستقلاؿكػنيا تعامميا كأنيا لا تتستع  ،بالذخكات القابزة
 .وتجبخىا عمى شخيقة تسػيل بعيشيا أنيا تحجد سياستيا السالية

مػجػدات الذخكة التابعة مغ أمػاؿ مادية  استخجاـفالذخكة القابزة تدتصيع  
 ¹1وغيخىا.والسكاف  كالآلاتوغيخىا 

 مدؤولية الذخكة القابزة إتجاه الذخكة التابعة ليا :الفخع الثاني

إف مدؤولية الذخكة القابزة إتجاه شخكاتيا التابعة وعسمية تحريل حاصل لشتيجة سيصخة  
فسغ  ،إدارةو الذخكة القابزة عمى الذخكات التابعة ليا سػاء كانت الديصخة السالية أ

ما مجيخا برفتيا إ ،شخكاتيا التابعة الصبيعي أف تتحقق مدؤولية الذخكة القابزة إتجاه
 )ثانيا(.برفتيا مدؤولة عغ الجيػف الذخكةو ) أولا( ألمذخكة التابعة

 :مدؤولية الذخكة القابزة برفتيا مجيخا لمذخكة التابعة :أولا

حيازتيا عمى ندبة كبيخة مغ ػ إف سبب سيصخة الذخكة القابزة عمى الذخكات التابعة ى  
حؼ أعصاىا القػة بسسارسة الكثيخ مغ الدمصات مشيا تعييغ رأس ماؿ تمظ الذخكات ال

ما ػ رادتيا وىومغ ثع الديصخة عمى مجمذ إ ،أعزاء مجمذ الإدارة لمذخكة التابعة وعدليع
 .أعصاىا صفة السجيخ

                                                           
العلاقة القانػنية بيغ كل مغ الذخكة القابزة والذخكات الستعجدة الجشديات مغ جية مخواف بجرؼ الإبخاليع،  شبيعة    1

 .75،ص2009، الأردف، 09، العجد 13والذخكة التابعة لكل مشيسا مغ جية أخخػ،  مجمة السشارة، السجمج
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والذخكة القابزة كذخز معشػؼ لا تدتصيع التعبيخ عغ إرادتيا إلا مغ خلاؿ شخز   
مشجوب عشيا يعتبخ بسثابة وكيل عشيا يجخؼ و التابعة أ شبيعي يتػلى تسثيميا في الذخكات

بإعتباره مسثلا لمذخكة في علاقتيا مع  ،تعييشو مغ قبل ريذ مجمذ إدارة لمذخكة القابزة
عدؿ أعزاء مجمذ إدارة الذخكة التابعة و وبسا أف لمذخكة القابزة سمصة تعييغ أ، الغيخ

حيث أف الذخكة القابزة يسثل الجور الأساسي  ،فإف ذلظ يعتبخ تجخلا مباشخا في إدارتيا
 .1ح دور مجمذ إدارة الذخكة التابعةوقج يدس ،في حياة الذخكة التابعة

 القابزة عن ديهن الذخكة التابعة: مدؤولية الذخكة :ثانيا

تشحرخ مدؤولية الذخكة القابزة عغ ديػف الذخكة التابعة ليا وفق لمقػاعج العامة   
شخيظ عغ ديػف الذخكة التي تعتبخ عزػا فييا بحيث لا تتجاوز  في حجود مدؤولية أؼ

 .كانت الذخكة التابعة شخكة أمػاؿ تمظ السدؤولية مقجار مداىستو في رأس ماؿ الذخكة إذا

فإف  ، فإذا كانت الذخكة القابزة تتحسل السدؤولية عغ ديػف الذخكة التابعة ليا 
الذخكة القابزة بتحػيل أرباح الذخكة التابعة إلى حداباتيا  ذلظ نتيجة لإستخجاـ

لسدؤولية عغ ديػف الذخكة فيحه الأسباب تعتبخ جػىخية لتحسل الذخكة القابزة ا،الخاصة
 2.ة التابعة وحجة إقترادية متكاممةونطخا لأف الذخكة القابزة تذكل مع الذخكالتابعة،

حيث تذكل وحجة إقترادية متكاممة مع  ،ما يجدج في الذخكة القابزة سػنمغازػ وى  
لا سيسا تكػف الذخكة التابعة  ،فتتجسع لجييا كافة الحدابات السالية ،شخكاتيا الفخعية

وىحا ما يعتبخ سببا كافيا لكياـ مدؤولية الذخكة القابزة  ،مسمػكا بالكامل لمذخكة القابزة

                                                           
 .86 -85السخجع نفدو، ص ص  مخواف بجرؼ الإبخاليع،  1
 .87الدابق، ص مخواف بجرؼ الإبخاليع، السخجع     2
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بيغ الذخكة القابزة  كشتيجة لمتكامل الإقترادؼ والسالي ،عغ ديػف الذخكة التابعة
 1ؤولية تجاه ديػف الذخكة التابعة.والذخكة التابعة ليا مسا يعشي وحجة السد

 ت رقابة الذخكة القابزة إجاه شخكاتيا التابعة االي :السطمب الثالث

 ف الػحجة الاقترادية التي يذكميا مجسع الذخكات مغ خلاؿ تػحيج إستخاتجيةإ
واىجاؼ كل الذخكات السكػنة لو في اشار سياسة تكاممية ماىي الا تخجسة لػجػد ليسشة 

تسكشيا مغ الديصخة عمى باقي الذخكات السشصػية و داخمية تدتأثخ بيا الذخكة القابزة 
 اديةبحيث تجعل مشيا مجخد وحجات تيجؼ إلى تحقيق الخصة الإقتر ،تحت لػاء السجسع

 .التي تخسسيا الذخكة القابزة

الفقو و ىحه الييسشة تتأتى لمذخكة عغ شخيق ما يدسى بفكخة الخقابة التي اعتبخىا القزاء 
ىي و  ،باقي شخكات السجسعو السعيار الحكيقي لػجػد علاقة التبعية بيغ الذخكة القابزة 

ات السجسع عبارة عغ حالة واقعية تجعل مغ الذخكة القابزة في وضعية ليسشة عمى شخك
فالخقابة ليدت  ،بحيث تخػليا سمصات إدارية ومالية واسعة في مػاجية الذخكات التابعة

 2الييسشة الاقترادؼ.و سػػ أحج مطاىخ التعبيخ القانػني عغ الديصخة 

تتحقق الخقابة لمذخكة القابزة وفق مقتزيات القانػف التجارؼ الجدائخؼ مغ خلاؿ و  
ذلظ باستعساؿ و لتابعة بشدبة تسكشيا مغ الديصخة عمييا مداىستيا في رأسساؿ الذخكات ا

مجسػعة مغ التقشيات القانػنية تتسثل في إمتلاؾ الذخكة القابزة أكثخ مغ نرف رأسساؿ 
عغ شخيق سيصختيا عمى تكػيغ مجمذ إدارة الذخكة التابعة و أ، الذخكة التابعة )فخع أوؿ(

 3)فخع ثاني (.

                                                           
 .79سسيخ مخواني، السخجع الدابق، ص    1
 .113أحسج محسػد السداعجة، ص    2
 .12ىاروف حدغ أوراف، السخجع الدابق، ص    3
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 الخقابة عن طخيق ممكية أغمبية رأس السال  :الفخع الأول

تتحقق سيصخة الذخكة القابزة عمى شخكاتيا التابعة مغ خلاؿ مداىستيا في 
ويتأتى ليا ذلظ أساسا  ،رأسساليا بشدبة تحقق ليا أغمبية الأصػات في الجسعية العسػمية

مغ  ى تتسكغمغ أسيع الذخكة التابعة حت % 50مغ خلاؿ ممكيتيا لشدبة أكثخ مغ 
باعتبار أف الجسعية العامة لمذخكة ىي الدمصة السييسشة عمى أىع  1،الييسشة عمى قخاراتيا

 .عشيا لا سيسا تعييغ مجمذ الإدارةالقخارات التي ترجر 

بحيث  ،في الذخكة التابعة رئيدياففي ىحه الحالة تكػف الذخكة القابزة شخيكا 
خ الشدبة الكبيخة مغ الأسيع التي تسمكيا وتعتب ،بشدبة كبيخة مغ أسيع ىحه الأخيخة تدتأثخ

 2.ابزةمؤشخ قػؼ عمى تػافخ نية الديصخة مغ قبل الذخكة الق

فكمسا  ،كسا أف لشدبة ممكية دور كبيخ في تحجيج مجػ خزػع الذخكة التابعة لمقابزة 
كانت السداىسة السالية لمذخكة القابزة في الذخكة التابعة كبيخة كمسا كاف خزػع ىحه 

 .الأخيخة للأولى أكبخ

غيخ أنشا نذيخ إلى أف ىحه السمكية يجب أف يكػف محميا أسيع الساؿ دوف أؼ نػع آخخ  
دوف أف  الأرباحمغ الأسيع التي تعصي فقط الحق في حرػؿ الذخيظ عمى ندبة مغ 

 يكػف لو الحق في التجخل في قخارات الذخكة وىحه الأسيع تعخؼ بتدسية أسيع التستع.

فأسيع رأس الساؿ ىي تمظ الأسيع  ،والفخؽ جػىخؼ بيغ ىحيغ الشػعيغ مغ الأسيع  
ولا يسكغ لأصحابيا أف يدتخدوا  ،العادية التي يتكػف مغ مجسػع قيستيا رأسساؿ الذخكة

ويخػؿ ىحا الشػع مغ الأسيع لراحبو  ،نذاشيا تداوؿ سةئقيستيا ما دامت الذخكة قا

                                                           
 مغ ؽ، ت، ج. 729السادة    1
 . 114أحسج محسػد السداعجة، السخجع الدابق، ص    2
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ب في مػجػدات الذخكة الحرػؿ عمى حقو مغ الأرباح التي تحققيا الذخكة كسا لو نري
 1.بعج ترفيتيا

مغ قبل أصحابيا عغ  استيلاكياأما أسيع التستع ىي تمظ الأسيع العادية التي 
عصي أسيسيا وت باستخجاعلأخيخة بحيث تقػـ ىحه ا ،شخيق تدجيج قيستيا مغ شخؼ الذخكة

 .السداىع أسيع تستع بجلا عشيا

وتمجأ الذخكة لسثل ىحه الترخفات في حالة إستثسارىا في مذاريع تسمظ أصػليا 
يكػف  وأ محجخا وكانت تدتغل مشجسا أ ػفي السذاريع السحجدة السجة كسا لو تجريجيا أ

ففي ىحه الحالة  ،أحج السخافق العامة بسػجب عقج إمتياز نذاشيا يتسثل في إستغلاؿ
 2.لديسو تجريجيا قبل إنقزاء الذخكةيحرل السداىع عمى الكيسة الإسسية 

فإف حيازة الذخكة القابزة  ،ولسا كانت أسيع التستع ليدت ليا قيسة في رأس الساؿ
بقخرات الجسعية العامة  الاستثارةلأغمبية ىحه الأسيع لا يخػليا مغ الشاحية العسمية سمصة 

 .لي فإنيا تفقج صفتيا كذخكة قابزةوبالتا ،لمذخكة التابعة

أف تكػف أسيع  ةكسا يذتخط في الأسيع التي تحػزىا الذخكة القابزة في الذخكة التابع  
 3.الخىغو قابزة عمى سبيل الػديعة أوليذ أسيع حازتيا الذخكة ال مسمػكة ليا

الفشية فسمكية و وكأصل عاـ فإف ىحا الشػع مغ الخقابة لا يثيخ مذاكل مغ الشاحية القانػنية أ 
أسيع رأس الساؿ مغ شخؼ الذخكة القابزة يؤىميا لمديصخة عمى الجسعية العامة لمذخكة 

                                                           
 .307فػزؼ محمد سامي،  السخجع الدابق، ص    1
 .432لعكيمي ، السخجع الدابق، ص عديد ا     2
 .432السخجع نفدو،  ص  عديد العكيمي،   3
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لا سيسا في حالة ما إذا كانت غالبية ىحه الأسيع  وبالتالي تػجيو مختمف قخاراتيا ،القابزة
 1.ي الجسعية العامة لمذخكة التابعةع مستازة مسا يخػليا أصػات متعجدة فىي أسي

الخقابة عن طخيق الديطخة عمى تعيين مجمذ إدارة الذخكة  :الفخع الثاني
 التابعة

نطخا لثقل ميسة مجمذ إدارة الذخكة وصلاحياتيا الػاسعة في تحجيج مدار الذخكة 
 2.دؼ إلى الديصخة عمى الذخكة ككلو يؤ ورسع سياساتيا فإف الديصخة عمى تعييغ أعزائ

قج أقخت بػجػد ، وعميو نجج أف غالبية التذخيعات التي نطست الذخكات القابزة 
عدؿ أعزاء مجمذ  وعشرخ الخقابة في حاؿ تسكغ الذخكة القابزة عمى تعييغ أ

شخكاتيا التابعة  أيغ يتأتى ليا مغ خلاؿ ىؤلاء الأعزاء تػجيو سياسة الذخكة التابعة 
 3.مع الخصة الإقترادية لمسجسع ككل يشدجع ويتساشى ػعمى نح

يطيخ  ولكششا ومغ خلاؿ التحميل الػاقعي لعلاقة الذخكة القابزة بذخكاتيا التابعة
جميا أف حق تعييغ أعزاء مجمذ إدارة الذخكة التابعة وإف كاف يشذأ كأصل عاـ مغ 

إلا أنو يسكغ تتحقق  تابعة،لأغمبية رأسساؿ شخكاتيا ال خلاؿ ممكية الذخكة القابزة
 .ع تسمكيا ندبة بديصة في رأسسالياالديصخة لمذخكة القابزة رغ

في تعييغ أعزاء مجمذ إدارة الذخكات  تتحخؾكسا يسكغ لمذخكة القابزة أف 
التابعة سػاء بسمكية أغمبية حقػؽ الترػيت في الجسعية العامة بسػجب ممكيتيا للأسيع 

                                                           
 .13ىاروف حدغ أوراف، الجػانب القانػنية لمذخكات القابزة في التذخيع الجدائخؼ، السخجع الدابق، ص     1
 165ىاروف حدغ أوراف , الشطاـ القانػني لسجسع الذخكات ) دراسة مقارنة ( , مخجع سابق , ص    2
 .114أحسج محسػد السداعجة،  السخجع الدابق، ص    3
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إتفاؽ مع  ولتابعة أوجػد نز في القانػف الأساسي لمذخكة امغ خلاؿ و السستازة )أولا( أ
 1.باقي الذخكاء) ثانيا(

 :: ممكية أغمبية حقهق الترهيت في الجسعية العامة بسهج ممكيتيا للأسيم السستازةأولا

إلا أنيا  يسكغ لمذخكة القابزة أف تستمظ ندبة مغ الأسيع لا تذكل أغمبية ماؿ الذخكة   
وبالتالي يتدشى ليا  ،بأغمبية حقػؽ الترػيت داخل الجسعية العامةيسكغ أف تدتأثخ 
ويكػف ليا ذلظ في حالة حيازتيا  عدؿ أعزاء مجمذ إدارة ىحه الأخيخةو الاستئثار بتعييغ أ

 2.متعجدة في الجسعية العامة لسجسػعة مغ الأسيع السستازة التي تخػليا أصػاتا

إضافية  امتيازاتو راحبيا حقػقا والاسيع السستازة ىي عبارة عغ أسيع تعصي ل
، تتسثل الأولى في أسيع وغالبا ما تتخح صػرتيغ عغ تمظ التي تسشحيا الأسيع العادية

مستازة تعصي أصحابيا الأولػية في الحرػؿ عمى الأرباح والتقجـ عمى مالكي الأسيع 
 . كسا تكػف ليع الأولػية في نريبيع مغ مػجػدات الذخكة عشج الترفية العادية

، أما الرػرة الثانية للأسيع ع لا يعصي لراحبو إلا صػتا واحجاىحا الشػع مغ الأسي 
 3.ت واحخ في الجسعية العامة لمذخكةصاحبة أكثخ مغ صػ 

، فبيشسا ت في التعامل معياىحه الرػرة الأخيخ للأسيع السستازة اختمفت التذخيعا
نيا تذكل إخلالا بقاعجة ، إذ أات إلى مشع إصجارىا بحجة خصػرتياذىبت بعس التذخيع

أقميتيع مغ السداواة بيغ الأسيع وتكخس تفاوتا في الحقػؽ وواجبات السداىسيغ وتسكغ 
 .الديصخة عمى الأغمبية

                                                           
 .14ىاروف حدغ أوراف ، الجػانب القانػنية لمذخكات القابزة في التذخيع الجدائخؼ، ص    1
 .15السخجع نفدو، ص  ىاروف حدغ أوراف، 2
 .310فػزؼ محمد سامي،  السخجع الدابق، ص  3
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وذلظ نطخا لسا  1،وذىبت تذخيعات أخخػ إجازة التعامل بيا عمى غخار التذخيع الجدائخؼ   
السحافطة عمى  وجشبية أتحققو مغ إمتيازات إقترادية كاستقصاب رؤوس الأمػاؿ الأ

 2.ىسيغ الػششييغ عمى قخارات الذخكةسيصخة السدا

 :إتفاق مع باقي الذخكاء و: وجهد نص في القانهن الأساسي لمذخكة التابعة أثانيا 

يسكغ لمذخكة القابزة أف تدتأثخ بحق تعييغ أعزاء مجمذ شخكاتيا التابعة دوف أف   
التي الأسيع  وتستمظ الأغمبية حقػؽ الترػيت سػاء بسمكية أغمبية أسيع رأس الساؿ أ

، وذلظ في حالة وجػد نز في القانػف الأساسي لمذخكة تعصييا أغمبية حقػؽ الترػيت
أف يتع إتفاؽ بيشيسا وبيغ الذخكة  و، أمجمذ الإدارة ليا حق تعييغ أعزاءالتابعة يخػ 

 3.بأحقيتيا في الإستئثار بيحا الحقالتابعة يقزي 

زة حتى تعيين وجهد نص في القانهن الأساسي لمذخكة التابعة يخهل الذخكة القاب -1
 :أعزاء مجمذ الإدارة

قابزة حتى بحيث يشز القانػف الأساسي لمذخكة التابعة شخحو بتخػيل الذخكة ال   
أغمبية أعزاء مجمذ الإدارة في الذخكة التابعة دوف الحاجة إلى و عدؿ كل أو تعييغ أ

، وبيحا بية الأصػات داخل الجسعية العامةكاف مالكا لأغمػ مػافقة أؼ مداىع آخخ حتى ول
تتحقق لمذخكة القابزة الديصخة عمى قخارات الذخكة التابعة وتسكشيا مغ تكييف سياستيا 

 4.ة لمسجسعوأىجافيا مع الإستخاتيجية العام

                                                           

 مغ ؽ، ت، ج. 44مكخر  715السادة  1 
 .15ىاروف حدغ أوراف، الجػانب القانػنية لمذخكات القابزة في التذخيع الجدائخؼ، السخجع الدابق، ص  2
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ومغ الشاحية العسمية نجج مثل ىحه الشرػص التي تخػؿ لمذخكة القابزة ىحا  
، بحيث تفخض التابعة الأعزاء السؤسديغ لمذخكةالحق عشجما تكػف الذخكة القابزة أحج 

 1.ي العقج التأسيدي لمذخكة التابعةعمى باقي الذخكاء السؤسديغ إدراج ىحا الحق ف

تعيين أعزاء  وجهد إتفاق بين الذخكة القابزة والذخكة التابعة يخهل الاولى حق -2
 :مجمذ إدارة الثانية

ؿ رابصة عقجية بحيث تتسكغ الذخكة القابزة مغ الديصخة عمى شخكاتيا التابعة مغ خلا  
تخػؿ الأولى حق غ لمجسعية العامة لمذخكة التابعة، تخبصيا مع غالبية الأعزاء السكػني

 .عمى الثانية التػجيوو الخقابة 

في حاؿ ممكية الذخكة القابزة لجدء بديط مغ  ويتع المجػء إلى مثل ىحه الإتفاقيات 
 ،تعييغ أعزاء مجمذ الإدارةو رأسساؿ الذخكة التابعة لا تخػليا حقػقا كثيخة في الترػيت 

فشية مع الذخكة التابعة بيجؼ تعديد و فتتجو الذخكة القابزة إلى إبخاـ إتفاقيات إدارية أ
تخػليا إياىا الأسيع التي  حرػليا عمى حقػؽ تتجاوز الحقػؽ التيو سيصختيا عمييا 

 .تسمكيا

كسا أنشا نجج ىحا الشػع مغ الإتفاقيات في بعس الأحياف عشجما لا تكتفي الذخكة 
بحيث تقػـ يعقج  ،القابزة بالديصخة التي تتأتى ليا ممكية أغمبية رأس ماؿ الذخكة التابعة

 .تعدزىاو إتفاقات مع باقي الذخكاء حتى تزسغ سيصختيا عمى ىحه الذخكة 

وفي الأخيخ تججر الإشارة إلى حالة أخخػ تتسكغ فييا الذخكة القابزة مغ أف تديصخ     
أخخػ برػرة غيخ مباشخة عغ شخيق سيصخة إحجػ شخكاتيا التابعة عمى شخكة  شخكةعمى 

إفتخضشا أف ػ فم ،الأولى قابزة ليحه الأخيخةو أخخػ فتربح الذخكة الثانية قابزة لمثالثة 
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أف الذخكة و  مغ خلاؿ تسمكيا لأغمبية رأسسالياالذخكة )أ( تسمظ الخقابة عمى الذخكة )ب( 
)ب( تديصخ عمى الذخكة )ج( فإف الذخكة القابزة )أ( تعج مخاقبة لمذخكة )ب( عغ 

تربح أيزا لمذخكة )أ(سمصة الخقابة عمى و  ،شخيق السذاركة في رأسساليا برػرة مباشخة
في حالة وجػد و  ،ة )ب( أؼ بصخيق السداىسة غيخ السباشخةالذخكة )ج( بػاسصة الذخك
 1.إنيا تربح تابعة لمذخكة )أ( كحلظف،شخكات تابعة لمذخكة )ج( 

 يصمق الفقو عمى الذخكة القابزة في ىحه الحالة تدسية الذخكة القابزة العمياو 
بحيث تكػف ليا الخقابة عمى عجة شخكات تابعة بصخيق غيخ مباشخ مغ خلاؿ إحجػ 

الذخكة التابعة بالذخكة  تجعى ىحهو ، لذخكات التابعة التي تستمظ فييا مداىسة مباشخةا
 2.الػسيصة

يحقق ىحا الشػع مغ الخقابة لمذخكة القابزة العميا قخارات فاقة عمى مزاعفة و 
فخضشا أف ػ فمت بيا في شخكتيا التابعة الػسيصة، سيصختيا عمى رؤوس الأمػاؿ التي ساىس

لػسيصة مغ رأسساؿ الذخكة التابعة ا % 51لعميا )أ( تسمظ ندبة الذخكة القابزة ا
التي تسمكيا الذخكة )أ( في  % 51نفتخض أف ندبة  20.000.000)ب(والسقجر بػ 

مغ  %51( ثع حازت الذخكة الػسيصة )ب( 10.000.000رأسساؿ الذخكة )ب( تقجر بػ
، ففي ىحه 20.000.000ساؿ كل واحجة مشيا بػ رأسساؿ ثلاث شخكات أخخػ يقجر رأس

بالخغع مغ  80.000.000الحالة تربح الذخكة القابزة العميا تديصخ عمى رأسساؿ قجرة 
مغ رأس الساؿ  ⅛أؼ ما يعادؿ ندبة  10.000.000أف مداىستيا الفعمية لع تتجاوز 

  3.الحؼ تديصخ عميو

                                                           
 .17-16ىاروف حدغ أوراف، الجػانب القانػنية لمذخكات القابزة في التذخيع الجدائخؼ، السخجع الدابق،  ص ص   1
 الذخكة القابزة كػسيمة لكيامو، مجمة ادارة القزايا، العجدو محسػد سسيخ الذخقاوؼ، السذخوع الستعجد القػميات      2

 .591، ص 1996، مرخ،02    
 .325الخحساف رضا، مخجع سابق، ص  يحي عبج   3 



 الفرل الثاني...............  الشعام القانهني لسخحمة ما بعج تأسيذ الذخكات القابزة
 

 
60 

أف  يتسثل الأوؿ في ،ويػجج سببيغ رئيدييغ لمجػء إلى ىحه الرػرة مغ الخقابة
الساؿ تمجأ إلى إستعساؿ ىحه الػسيمة لاستثسار رؤوس أمػاليا في  رأسالجوؿ السرجرة 

إذ بجلا مغ ضيػر ىحه الإستثسارات في ، عجة دوؿ تذكل مجسػعة إقترادية إقميسية واحجة
مسا قج لا يخضي الذعػر القػمي فييا   ،شكل سيصخة شخكات قابزة أجشبية في ىحه الجوؿ

شخكة وسيصة في إحجػ دوؿ السجسػعة الإقميسية لتكػف شخكة قابزة  فإنيا تقػـ بإنذاء
 1.الأخخػ الأعزاء في ىحه السجسػعة تديصخ عمى شخكات تابعة في الجوؿ

كسا قج تمجأ بعس الذخكات الكبخػ في الجوؿ الستقجمة إلى إعتساد نطاـ الخقابة عغ  
واحجة تديصخ عمى عجد  شخيق الذخكة الػسيصة عشج محاولتيا تفادؼ إنذاء شخكة قابزة

فتتجو لإنذاء شخكة  ،مغ الذخكات التابعة في عجة دوؿ يكػف نطاميا القانػني صارما
وسيصة في دوؿ تتسيد بشطاـ قانػني وجباؼ تتسيد قػاعجه السػضػعية والإجخائية بالسخونة 

 2.عمى عجد مغ الذخكات في دوؿ أخخةفتقػـ ىحه الذخكة الػسيصة بالديصخة 

 الشطاـ القانػني لمذخكة القابزة حالة انقزائيا  :الثاني السبحث
إف الذخكة القابزة كدار جسيع الذخكات حيث يخزع إنقزاؤىا لأسباب عامة 

، وعميو ىحا ما سيتع التصخؽ إليو مغ خلاؿ كحلظ إلى أسباب خاصة انقزاؤىاكسا يخزع 
 الفخع) الذخكة نقزاءلاالأسباب العامة  ، حيث سشتشاوؿ في )السصمب الأوؿ(السبحثىحا 

أحكاـ تػافخ انقزائيا  ثاف ( وأخيخا  فخع) كاء الذخكة، والأسباب الخاصة لإنقزالأوؿ(
 .(الثانيمصمب )
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 في التذخيع الجدائخي  أسباب انقزاء الذخكة القابزة :السطمب الأول

 الذخكة القابزة  لانقزاءالأسباب العامة  الفخع الاول:

فخع ، وذلظ بدبب تخمف أحج الأركاف)لأحج الأسباب العامةالقابزة تحل إف الذخكة   
 .حل الذخكة القابزة ) ثانيا( بدببو أ ،(أولا

 : بدبب تخمف أحج أركان الذخكة القابزة ولاأ

 ،إما حمػؿ الأجل السعيغ )أولا( ،الذخكة تخمف أحج الأركاف انقزاءقج يأتي عمى   
 .بدبب ركغ تعجد الذخكاء )ثالثا(و أ ،إتساـ السذخوع الحؼ أنذأت مغ أجمو )ثانيا( بدببو أ

 :حمهل الأجل السعين -أ

ففي الحالة الأولى تشتيي بانتياء السجة السعشية ، غيخ معشيةو قج تكػف الذخكة معشية أ    
كالسعتاد بعج حمػؿ اجميا  ،لكغ قج تدتسخ في أعسالياو ، ليا في الشطاـ )العقج التأسيدي(

وعشجئح يعتبخ أف أجميا قج مجد ضسغ سشة بعج سشة كسا يحق لمجسعية العامة غيخ العادية 
 1.تقريخىا وتأسيديا لإشالة مجتيا أأف تعجؿ عقج 

   :إكسالو استحالة وإتسام السذخوع الحي قامت من أجمو أ -ب

مغ البجييي أف تشتيي الذخكة بإتساـ السذخوع الحؼ قامت مغ أجمو كسا تشتيي الذخكة    
 أمست السذخوع وكأف تدتخد الحكػمة الإمتياز السعصى لمذخكة أ، بإستحالة إتساـ مذخوعيا

ولكغ  تعحر الحرػؿ عمى السػاد الأولية اللازمة وأصجر نز قانػني بسشع إستثساره،  وأ
إتساـ مذخوعيا إذا قجرت الجسعية العامة بالأغمبية عمى  باستحالةلا تشقزي الذخكة 
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قج يقخر القزاء بحكع يرجر عشو حل الذخكة لإستحالة إتساـ و تغييخ مػضػع الذخكة 
 1.سذخوعال

 :زوال ركن تعجد الذخكاء -ج

ة القاعجة أؼ مخالف ،قج تحل الذخكة القابزة إذا إجتسعت أسيسيا بيج شخز واحج -
 .تقجيع الحرزالعامة في 

 .فس عجد شخكاتيا إلى أقل مغ ثلاثةكسا تشقزي كحلظ إذا إنخ -

وتججر الإشارة أنو يسكغ ترحيح وضع الذخكة في حاؿ إجتسعت الحرز في يج  - 
ذؼ مرمحة فبعج إنقزاء ىحه السجة يسكغ لأؼ  ،وىحا في مجة لا تتجاوز سشة ،شخيظ واحج

 2.أف يصمب تقخيخ الإنحلاؿ

 الذخكة القابزة : بدبب حلثانيا

بإرادة الذخكاء و تحل الذخكة القابزة أيزا بدبب مخالفة أحكاـ الشطاـ العاـ ) أولا( , أ 
 بخدارة ثلاثة أرباع رأسساليا ) ثالثا( .و )ثانيا( أ

 حكام الشعام العام:حل الذخكة بدبب مخالفة أ -أ

يعػد لشطاـ الذخكة أف يزع أسبابا خاصة لحميا , كأف يذتخط مثلا الحل إذا خدخت  
غيخىا مغ الأسباب و إذا لع تحقق أرباحا خلاؿ مجة معيشة . أو الذخكة نرف رأس الساؿ , أ

 3التي لا يسكغ حرخىا شخط ؟ألا تكػف مخالفة لمشطاـ العاـ والآداب العامة .

 :حل الذخكة بإرادة الذخكاء -ب
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قج تحل الذخكة القابزة بقخار يرجر عغ الجسعية العامة غيخ العادية وفقا لذخوط  
الشراب والأغمبية , أؼ تتػفخ نراب ثلاث أرباع رأس الساؿ , عمى الأقل وبغالبية ثمثي 

إستعساؿ الدمصة مغ و الأصػات الحاضخة ولكغ يكػف قخار الحل باشلا إذا شابو غر أ
سعية التي أصجرت قخار الحل أف تخجع عشو بقخار يقزي جانب الغالبية , كسا يجػز لمج

 .1الحل , ولع تتع السباشخة بتشفيحهبإلغائو بذخط ألا تكػف قج تع نذخ قخار 

 :حل الذخكة بخدارة أرباع رأس ماليا -ج

يػجب القانػف عمى أعزاء الإدارة في خدارة الذخكة لثلاثة أرباع رأسساليا أف يعقجوا   
جسعية عسػمية غيخ عادية لتقخيخ ما إذا كانت الحالة تدتػجب حل الذخكة قبل الأجل 

ويعتبخ اجتساع الجسعية في ىحا الطخؼ إلداميا لا ، عيغ ليا وتخفيس أؼ تجبيخ مشاسبالس
مى مغ تعجيل شخوشو بػضع ندبة أع يجػز لافي الشطاـ كسا  بشز مجرج يجػز إلغائو

ندبة أدنى كالشرف لأف ىحا مغ شأنو  شخاطإوإنسا يجػز  الخدارة لأجل دعػة الجسعية،
 2.جسعية العامة أيا كاف ىحه القخارويجب نذخ قخار ال ،أف يخاعي حقػؽ السداىسيغ

 الذخكة القابزة  لانقزاء: الأسباب الخاصة الفخع الثاني

ة مباشخة الذخك وأ ،إنخفاض رأسساؿ الذخكة، الأسباب تحل الذخكة القابزة لأحج   
 .القابزة لأعساؿ خارج مػضػعاتيا

 : إنخفاض رأسسال الذخكة ولاأ

رأسساؿ شخكة السداىسة  مغ ؽ . ت عمى أنو في حالة إنخفاض 594تشز السادة     
إلا تتحػؿ إلى نػع و أقل مغ السبمغ السحجد قانػنا وجب ترحيح ىحا الػضع خلاؿ سشة 
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جاز لكل مغ ييسو الأمخ شمب ، وإذا لع يحرل الترحيح ولا التحػيل ،آخخ مغ الذخكات
 .1عج إنحار مسثمييا بتدػية الػضعيةحل الذخكة أماـ القزاء وب

 : مباشخة الذخكة القابزة لأعسال خارج مهضهعاتيا ثانيا

تشقزي الذخكة القابزة كحلظ إذا قامت بسباشخة الأعساؿ الخارجة عغ مػضػعاتيا 
فإف مػضػعيا ونذاشيا إنتاج ونقل وتػزيع الكيخباء  ،نجج مثلا الذخكة القابزة سػنمغاز

 2.كغ أف تسارس نذاط مخالف لسػضػعياوالغاز فلا يس

  أحكام تهافخ أسباب الانقزاء الذخكة القابزة :الثانيالسطمب 

 أحكام تهافخ أسباب الانقزاء عمى الذخكة  الفخع الاول:

إف الذخكة القابزة تخزع في ترفيتيا إلى الأحكاـ نفديا التي تخزع ليا  
عاـ يدسح لشا أف نتجاوز كثيخا  وبحثشا الستقجـ في الترفية  بذكل ،السداىسةالذخكات 

خىا مغ الذخكات في أحكاـ مغ السداؿ كػنيا لا تختمف عغ الذخكات السداىسة وغي
 .الترفية

بعلاقات عجيجة تجعل مسغ ترفيو  ارتباشياإلا أنو ولصبيعة الذخكة القابزة في  
 .تتعمق بالذخكة القابزة بذكل خاص الذخكة القابزة مجاؿ لإثارة نقاط

ية الذخكة القابزة لا تختمف عغ ترفية أؼ شخكة فإف كانت مغ شخكات إف ترف  
وإف كانت مغ شخكات الأشخاص فتخزع ليحه  ،الأمػاؿ خزعت لأحكاـ شخكات الأمػاؿ

 .الأحكاـ

                                                           
الذخكات  -السحل التجارؼ  –نطخية التاجخ  –ارؼ، الأعساؿ التجارية عبج القادر البقيخات، مبادغ القانػف التج   1

 .111-110، ص 2017التجارية، ديػاف السصبػعات الجامعية، الجدائخ، 
 . 83سسيخ مخواني، السخجع الدابق، ص    2



 الفرل الثاني...............  الشعام القانهني لسخحمة ما بعج تأسيذ الذخكات القابزة
 

 
65 

إرتباط أثخ الترفية بعجة جػانب في  ػأما الحؼ يسيد الذخكة القابزة في ترفيتيا ى   
، لأف الذخكة القابزة وىحا يشتج بصبيعة الأمخ ،كةشخكات أخخػ تكػف تابعة ليحه الذخ 

 الديصخة عمى الذخكات وإدارتيا. ػمغ أغخاض تأسيديا ى

لفقجانيا أكثخ مغ نرف رأس  ػإف تػقف نذاط الذخكة التابعة واتخاذ قخار الترفية ى  
فقج لا تتخح الذخكة ، أما في حالة الديصخة الفعمية ،ماليا ىحا في حاؿ الديصخة القانػنية

 .كانت الديصخة عغ شخيق غيخ نطامي التابعة قخار الترفية إذا

، فسغ السعمػـ أف إرتكاز ذخكة القابزة يعشي فقجاف الإدارةونؤكج أف ترفية ال  
جمذ إرادتيا يعػد لمذخكة وتذكيل م ،الإدارة في الذخكة التابعة يكػف بيج الذخكة القابزة

 1.القابزة

مسارسة نذاشيا تسخار الذخكة التابعة في ي حاؿ إسوتججر الإشارة إلى أنو ف 
، كسا أف عمى الذخكة القابزة بأف مييا إعادة تذكل إرادتيا مغ ججيجمدتقل ، فع بذكل 

نتيجة لفقجاف ندبة قج تكػف كبيخة، لا نقػؿ تقػـ بتحسيل عبء مالي كبيخ لإعادة نذاشيا 
 .مشو لا مفخ ترفية أمخمغ رأس الساؿ لأف في ىحه الحالة تكػف ال 51%

، فية وىي حالة التشازؿ عغ الديصخةوىشاؾ حالات قج تكػف مذابية مغ التر  
تشازؿ الأغمبية السسثمة لمذخكة القابزة في الذخكة التابعة عسا ليا مغ ػ ىويقرج التشازؿ )

( ويكػف التشازؿ عغ شخيق بيع نريبيع في ترادية عمى الذخكة الأخيخة لمغيخسيصخة إق
 .أسساليار 

ؿ التداؤؿ حػؿ سبب تخمي مغ بيجه الديصخة إلى غيخه ، يسكغ القػؿ ويثػر إشكا
كبيخ تذتخشو البشػؾ لتأجيل مػعج   نتيجة لجيغو أ نو عجد شخكة عغ مشافدة شخكة أخخػ،أ

                                                           
 ، ص 2012الػثائق القػمية، العخاؽ، و رسػؿ شاكخ محسػد البياتي، الشطاـ القانػني لمذخكة القابزة، دار الكتب     1

     162. 
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( حا يزسغ لمبشػؾ حرػليا عمى الجيغ) فيشا إنتقاؿ الديصخة إلى شخكة أخخػ ، فيالتدجيج
، في ىحه الحالة عمى الذخكة أف حكيكية للأسيعالكيسة الدػقية واللتمقي مقابل يفػؽ و أ

ه ىي القابزة عمى الذخكة تدتعج لقبػؿ الإدارة الججيجة  لمذخكة الستشازؿ بيا فتربح ىح
والسيع ىشا أف سياسة الذخكة الستشازؿ ليا ىي التي تتػلى الكيادة وتتبع الأسمػب التابعة، 

 . ؼ يتلائع مع إستخاتيجيتياالح

، حػؿ ما مريخ الأقمية في ىحه الذخكة أماـ الدياسة الججيجةويثػر إشكاؿ آخخ 
 ونطخية التعدف في إستعساؿ الحق أ ػنخػ أف الحؼ يحسي الأقمية في الذخكة التابعة ى

ػني واضح ليحه الرػرة مغ إلا أف أغمب التذخيعات لع تزع تشطيع قان ،تعدف الأغمبية
                                                                                                                                           1التعدف.

بعج عخض بعس السدائل التي تسذ ترفية الذخكة والتي إرتبصت أيزا بالذخكة و 
التابعة  نػد ىشا عخض بذيء مغ الإيجاز عغ ترفية الذخكة القابزة وفق ما قج 

 :شخكات السداىسة ونػجده بسا يأتي أحكاـيكػف مختمف عغ 

إف ترفية الذخكة القابزة يحتع عمى الذخكة التابعة مسغ تغييخ إسسيا بسا يػافق  - 
مع أف ترفية الذخكة  2،إليو بعج ترفية الذخكة القابزةالػضع الججيج الحؼ تؤوؿ 

دتسخ ضسغ ىي تعشػانيا شالسا و التابعة لا يتصمب مغ الذخكة القابزة تغييخ إسسيا أ
 .تخرريا كذخكة قابزة

ترفية الذخكة القابزة يتصمب صجور قخار مغ الجسعية العامة لمسداىسيغ لمذخكة  -
القابزة بتخمي مسثمي الذخكة القابزة في الذخكة التابعة عغ مياميع وذلظ في حاؿ 

                                                           
 التػزيع،طو علاقتيا بذخكاتيا التابعة، شخكة سفيخ، وعكدشة لمشذخ و محمد حديغ إسساعيل، الذخكات القابزة     1

 .332، ص 1990، الأردف، 1     
 .332محسػد سسيخ الذخقاوؼ، السخجع الدابق، ص    2
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لظ ، وىحه الحالة نترػر حجوثيا عشجما تكػف الديصخة ليدت بحإستسخار الذخكة التابعة
 .غيخ قانػنيو التأثيخ الكبيخ أ

ترفية الذخكة القابزة ربسا يتيح لمذخكة التابعة أف تكػف شخكة قابزة رئيدية  - 
ت وليدت شخكة قابزة وسيصة ) أؼ في حاؿ كانت الذخكة القابزة تديصخ عمى شخكا

 .بػاسصة إحجػ شخكاتيا التابعة (

يصمع عمى القػاـ السالية  إف ترفية الذخكة القابزة تدتػجب عمى السرفي أف - 
السجسعة والتي تعخؼ عشج السحاسبيغ ) القػائع السالية السػحجة ( لأف الذخرية السعشػية 
وإف كانت مدتقمة لكل شخكة ، لكغ ىحه القػائع تدتػجب رجػع السرفي ليا وىحه قج تكػف 

وإتخاذ ما  أكثخ مغ الذخكات ، لبياف الشدبة الستعمقة مغ ديػف في ذمة كل شخكةو لثلاث أ
 1يمدـ إتجاىو .

   الفخع الثاني: أحكام تهافخ أسباب الانقزاء بالشدبة لمغيخ

 

 

 

 

 

 

                  
                                                           

 .166ع الدابق، ص رسػؿ شاكخ محسػد البياتي، السخج   1
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وفي نياية ىحا الفرل نجج أف الذخكة القابزة كغيخىا مغ الذخكات التجارية شخكات   
 .دارؼ العسل بو في كافة التذخيعاتنفذ التشطيع القانػني ال إلبالأمػاؿ تخزع 

فالجياز الإدارؼ الحؼ يتػلى إدارة الذخكة القابزة يتألف مغ مجمذ الإدارة والجسعية  
، حيث جيدة السكمفة بالتدييخ والسخاقبة، بالإضافة إلى الأوغيخ العادية ( العامة ) العادية

ف بالسخاقبة فيع ، أما الجياز السكملقابزة برفة مشتطسة السجيخ العاـيتػلى إدارة الذخكة ا
 .طي الحداباتمحاف

، إذ مغ خلاؿ الديصخة ديصختيا عمى الذخكات التابعة لياكسا تتسيد الذخكة القابزة ب  
 .تتجدج علاقات مالية وأخخػ إدارية

إلا أف ىحه العلاقات تشجع عشيا مدؤولية الذخكة القابزة عغ الذخكات التابعة ليا   
 .برفتيا مدؤولة عغ ديػنياو جيخا أبرفتيا م

خكة القابزة تشقزي بعجة أسباب عامة كحمػؿ الأجل السعيغ وإتساـ السذخوع كسا أف الذ  
، وأخخػ خاصة كإندحاب الذخكاء وزواؿ ركت تعجد الذخكاء بإرادةو الحؼ أنذت لأجمو أ

 .خة الذخكة لأعساؿ خارج مػضػعاتياالذخكاء ومباش

أثخ الترفية بعجة جػانب في  إرتباطػ أما الحؼ يسيد الذخكة القابزة في ترفيتيا ى  
 .شخكات أخخػ تكػف ليحه الذخكة
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 :الخاتسة

التي  الاقتراديةمغ أبخز السذاريع و الذخكة القابزة  نعع، السذخع الجدائخؼ نطع
، وذلظ لكػنيا شخكة تشافدية تقػـ وفي كل كبيخ في تصػر اقتراديات الجوؿتداىع بذ

بتأسيذ شخكات تخزع لديصختيا تدسى بالذخكات التابعة ،  الاقترادؼإشار التكامل 
ة حقػؽ الترػيت التي تسمكيا فييا ، ومغ خلاؿ دراسو وتحػز عمى أغمبية رأس ماليا أ

 :مػضػع الذخكات القابزة في التذخيع الجدائخؼ ، ثع التػصل إلى الشتائج التالية

تتسيد الذخكة القابزة في التذخيع الجدائخؼ بجل خرائز شخكات السداىسة  
 ،وىحا ما يعتبخ عاملا أساسيا فيديج في تذجيع الاستثسار ولا سيسا في ميجاف الكيع السشقػلة

لاؿ سيصختيا عمى الذخكات التابعة ليا أىجاؼ ومياـ تتع كسا أف الذخكة القابزة مغ خ
رصجىا وذلظ بكياـ الذخكة القابزة بعسمية التخصيط والتػجيو بيشسا تقػـ الذخكات الفخعية 

 .حقيق الغاية التي تأسدت مغ أجميابالتشفيح وكل ىحا مغ أجل ت

يشاسب تتخح الذخكات القابزة العسػمية شكل شخكات ذات أسيع وىحا الذكل 
، عجد كبيخ مغ الذخكاء ورأس الساؿ السجسػعات الاقترادية نطخا لقجرتيا عمى تجسيع

الأصػات في جسعياتيا و أغمبية رأسساليا أو ولكشيا تكتدي صبغة خاصة كػف أف كل أ
 .السعشػية التابعة لمقانػف العاـ الأشخاصو العامة تحػزىا الجولة أ

مة لمذخكات وخاصة تخزع الذخكة القابزة أثشاء تأسيديا إلى القػاعج العا 
امتلاكيا لأغمبية رأسساؿ ػ ، وأىع ما يسشح ىحه الذخكة شابعيا الخاص ىشخكات السداىسة

، مسا يجعميا صاحبة الدمصة عيات العامة لمذخكات التابعة لياالأصػات في الجسو أ
 .ةة القخار في ىحه الذخكات التابعوصانع
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مجمذ السجيخيغ والسجيخ العاـ،  وأ تعج إدارة الذخكة القابزة مخػلة إلى مجمذ الإدارة 
ىحا شبقا لأحكاـ القانػف ، و الجسعية العامة ومحافطي الحداباتوكحلظ مجمذ السخاقبة و 

 .التجارؼ 

تمعب الذخكة القابزة دورا ىاما في رقابة تدييخ الذخكات التابعة مغ خلاؿ تحجيج 
جيات والخصط مدبقا وما عمى الذخكات التابعة ليا سػػ الالتداـ بتشفيحىا ، وىحه الاستخاتي

الاستخاتيجيات التشفيحية تؤدؼ إلى التحكع في تدييخ الذخكات التابعة ومخاقبتيا عغ شخيق 
 .الأصػات ولاؾ أغمبية رأس الساؿ أامت

جخ عشو ضخورة وجػد تتسيد الذخكة القابزة بديصختيا عمى الذخكات التابعة وىحا ما يش  
، حيث تتجدج في العلاقات السالية كات القابزة وشخكاتيا التابعةعلاقات بيغ الذخ 

يا التابعة في والإدارية وىحا ما يشتج عشو بالتبعية مدؤولية الذخكة القابزة عغ شخكات
 .إشار ىحه العلاقات

 :التالي ػبعس الاقتخاحات عمى الشح، يسكغ تقجيع ومغ خلاؿ ما سبق

وعجـ اقترار  فتح السجاؿ لمذخكات التجارية ذات الأسيع لتأسيذ الذخكة القابزة
لسشرػص عمييا ، مع احتخاـ ندبة الذخاكة اممكيتيا عمى الجولة، وذلظ لتذجيع الاستثسار

 .في قانػف الاستثسار

كل مفرل في إشار القانػف تكخيذ نرػص قانػنية خاصة تشطع الذخكات القابزة بذ  
، ذلظ أف ا وكحا أساليب إدارتيا وانقزائيا، يذسل إجخاءات تأسيديا وشخؽ إنذاىالتجارؼ 

 الجولة،خة في الرشاعات اليامة في أمػاؿ كبيإنذاء شخكات قابزة تتػلى استثسار رؤوس 
مغ شأنو أف يديج مغ قجراتيا في التأثيخ عمى السػارد السالية وميداف السجفػعات مسا يعػد 

 . الجخل الػششي بالفػائج والأرباح عمى
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 الشرهص القانهنيةأولا: 

السعجؿ والستسع لمسخسػـ  2011جػاف  02السؤرخ في  11-212السخسػـ الخئاسي  -
  . 2002جػاف  01في  السؤرخ  195/02الخئاسي رقع 

  لدشة السالية قانػف  الستزسغ 1996 ديدسبخ 30 في السؤرخ 96-31 رقع الأمخ -
 .1997 ديدسبخ 31 ،ر،ج ،2017

، الستعمق بتدييخ رؤوس الأمػاؿ 1995-09-25الرادرفي: 25-95 رقع مخالأ -
 .1995سبتسبخ  27التجارية التابعة لمجولة، ج، ر. الرادرة ب: 

 ،الحؼ يتزسغ القانػف السجني 1975سبتسبخ  26السؤرخ في  75-58 رقع الأمخ -
 السعجؿ والستسع.

الستسع لمسخسػـ و السعجؿ  2011جػاف  02السؤرخ في  212-11الخئاسي  السخسػـ  -
 .2002جػاف  01السؤرخ في 195-02الخئاسي رقع 

الستزسغ القانػف التجارؼ، ج،ر. و 1975سبتسبخ26السؤرخ في  59-75مخ رقع الأ -
 الستسع.و ، السعجؿ 101،العجد1975ديدسبخ 19الرادرة بتاريخ 

 : الكتبثانيا

دار  ،دراسة مقارنة الخاصة،و الذخكات التجارية الأحكاـ العامة  ،فػزؼ محمد سامي -
 .2019 الأردف، ،عساف،8ط التػزيع،و  الثقافة لمشذخ

 
علاقتيا بذخكاتيا التابعة، شخكة سفيخ، و الذخكات القابزة  ،محمد حديغ إسساعيل -

 .1990، الأردف، 1ط  التػزيع،و لمشذخ  وعكدشو
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الػثائق و ، الشطاـ القانػني لمذخكة القابزة، دار الكتب رسػؿ شاكخ محسػد البياتي  -
 .2012القػمية، العخاؽ، 

، السؤسدة العخبية لمجراسات والشذخ حداـ عيدى، الذخكات الستعجدة القػميات، -
 .1970لبشاف،

، ديػاف السصبػعات 2ط في القانػف الجدائخؼ، (شخكات الأمػاؿ ،)نادية فزيل -
 .2007الجامعية، الجدائخ،

 .1982الكػيت، الخسالة،دار  مختار الرحاح، محمد بغ ابي بكخ الازؼ، -

 التػزيع،و دار الثقافة لمشذخ  الػسيط في الذخكات التجارية، عديد العكيمي، -

 .7200الاردف،

 .1998ف، لبشا ،3ج ،3ط مػسػعة الذخكات التجارؼ، لياس ناصيف،ا -

أحكاـ الذخكة شبقا لمقانػف التجارؼ الجدائخؼ )شخكات الأشخاص(، دار ، نادية فزيل -
 .2004 ،الجدائخبػزريعة  والتػزيع، ىػمة لمشذخ

 ، دار الجامعة الججيجة لمشذخ والتػزيع ،تشطيع الذخكات التجارية ، عباس محمد السرخؼ  -
 .2002،مرخ،   الاسكشجرية

أحكاـ الذخكات التجارية وفقا لمشرػص التذخيعية  ،فتيحة يػسف السػلػدة عسارؼ  -
 .2017 ،الجدائخ ،دار الغخب لمشذخ والتػزيع  ،والسخاسيع التشفيحية الحجيثة

السحل  ،نطخية التاجخ ،، مبادغ القانػف التجارؼ، الأعساؿ التجارية عبج القادر البقيخات -
 .2017الذخكات التجارية، ديػاف السصبػعات الجامعية، الجدائخ،  ،التجارؼ 
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 ،الجدائخ، دار السعخفة ،الػجيد في شخح القانػف التجارؼ الجدائخؼ  ،عسار عسػرة -
2009. 

 ثالثا: السحكخات والخسائل 

حػرية سػيقي، حساية السرالح الفئػية في ضل تجسع الذخكات، رسالة تخخج لشيل   -
 . 2016-2015شيادة الجكتػراه في قانػف الأعساؿ، جامعة أبي بكخ بمقايج، تمسداف، سشة

محكخة ماجدتخ  السقارف،و الجدائخؼ مجسع الذخكات في القانػف التجارؼ  بخكات حديشة،  -
-2009 قدشصيشة جامعة الإخػة مشتػرؼ، الأعساؿ، قانػف  في القانػف الخاص فخع

2010. 

، الاجيدة الادارية لمذخكة القابزة في الجدائخ، محكخة لشيل شيادة رحساني ياسيغ  -
 .2005-2004الساجيدتخ، تخرز قانػف أعساؿ، كمية الحقػؽ، جامعة الجدائخ، 

جمة للاستكساؿ نيل محكخة مق بغ لالي سامية، الذخكة القابزة في التذخيع الجدائخؼ،  -
 بػمخداس، جامعة امحمد بػقخة، كمية الحقػؽ، قانػف أعساؿ، تخرز  ،شيادة الساستخ

 .2019-2018،الجدائخ

تخرز  محكخة لشيل شيادة الساستخ، لبعيخ نديبة ،الشطاـ القانػني لمذخكة القابزة، -
،الجدائخ، جامعة محمد خيزخ بدكخة  العمػـ الدياسية،و قانػف أعساؿ، كمية الحقػؽ 

2018-2019. 

سسيخ مخواني، الذخكات القابزة في التذخيع الجدائخؼ، محكخة تكسيمية لشيل  -
العمػـ الدياسية، و شيادة الساستخ، حقػؽ تخرز قانػف أعساؿ، كمية الحقػؽ 

 .2015-2014البػاقي، الجدائخ، جامعة العخبي بغ مييجؼ، أـ 
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 : السقالاترابعا
مجمة  ،الجدائخؼ القابزة في التذخيع  القانػنية لمذخكات الجػانب ىاروف حداف أورواف، -

 .2017جانفي  ،1،العجد 3 القانػنية، السجمجالجراسات 

 .2017ديدسبخ  ،2العجد الادارية،و مجمة الاصيل لمبحػث الاقترادية  -

رابح بغ زارع، شخوط تصبيق الشطاـ الجبائي الخاص بسجسع الذخكات في التذخيع  -
، الجدائخ، جػاف 38الجدائخؼ، مجمة التػاصل في الإقتراد والإدارة والقانػف، العجد 

2014. 

، شبيعة علاقة الذخكة القابزة بالذخكات التابعة ،عمي كاضع الخفيعي وعمي ضارؼ  -
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 ممخز:

تعتبخ الذخكات القابزة مغ شخكات الأمػاؿ، وىي الشسػذج الأمثل لإدارة السذاريع الاقترادية واؿ   
% مغ 50جر مسكغ مغ رؤوس الأمػاؿ، فيي تسمظ أكثخ مغ تجارية الزخسة التي تدتقصب أكبخ ق

 أسيع الذخكات الأخخػ تدسى التابعة، مسا يخػليا الخقابة الإدارية والسالية عمييا.

الإشخاؼ عمى الذخكات التابعة ليا مغ خلاؿ إصجار و ويتزح دور الذخكة القابزة في الإدارة     
الأساسية لشذاط الذخكة التابعة وتتخؾ القخارات التشفيحية القخارات الاستخاتيجية التي تسذ الجػانب 

 لسجالذ ىحه الأخيخة، كسا تتػلى وضع الدياسة السالية.

تيجؼ الذخكة القابزة إلى استثسار أمػاليا في الأسيع والدشجات والأوراؽ السالية بالإضافة إلى    
دارة الأمػاؿ التجارية و قػـ بتدييخ تقجيع القخوض والكفالات والتسػيل لمذخكات التابعة ليا، كسا ت

إلى مخدودية أكثخ إنتاجية لحافطة الأسيع التي تديخىا وبيحا فيي تحجد وتصػر سياسات  بالإضافة
الاستثسار والتسػيل لمسؤسدات التابعة ليا، كسا تقػـ أيزا بتشطيع حخكات رؤوس الأمػاؿ بيغ الذخكات 

 عمى استقلاؿ الحمة السالية لمذخكات التابعة ليا. التجارية التابعة لمجولة، وتديخ عمى الحفاظ

Résumé: 

   Les sociétés de holding sont des sociétés a capitales, elles constituent le Modèle idéal 

pour la gestion de projets économiques et commerciaux de grande Envergure attirant le 

plus de capital possible. Elles détiennent plus de 50% des Actions d’autres sociétés 

appelées filiales, ce qui leur confère un contrôle Administratif et financier. Le rôle de la 

société holding se reflète dans la gestion et la supervision de Ses filiales en prenant des 

décisions stratégiques qui affectent les aspects  

Fondamentaux de l’activité de la filiale et laissent les décisions exécutives aux Conseils 

d’administration de celle-ci et l’évolution de la politique financier. 

 La sociétés de holding a pour objectif d’investir ses fonds dans des actions Des obligations 

et des titres, en plus de fournir des prêts, des cautions et des Financements à ses filiales, 
ainsi que de gérer des fonds commerciaux en plus D’une rentabilité plus productive de son 

portefeuille d’actions.  

Elle réglemente Egalement les mouvements de capitaux entre les sociétés commerciales de 

l’Etat Et garantit l’indépendance des actifs financiers de ses filiales 
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