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  :الملخص

هدفت هذه الدراسة إلى تحليل وقياس أثر تقلبات القيمة الخارجية للدينار الجزائري في دعم المكانة التجارية للجزائر على المستوى 

، حيث اعتمدنا سعر صرف كل من الدولار والأورو  مقابل 2020-2000الدولي، وذلك من خلال دراسة تحليلية قياسية للفترة 

لقيمة الخارجية للعملة، بينما اعتمدنا رصيد الميزان التجاري كمؤشر على المكانة التجارية للجزائر، الدينار الجزائري كمؤشرات ل

 التجاري الميزان رصيد بين الأجل طويلة توازنية علاقةوجود : توصلت الدراسة إلى عدة نتائج، لعل أهمها ARDLوباستخدام نموذج 

الأثر السلبي لكل من سعر و  ،متزامن أو مشترك تكامل علاقة وجود وبالتالي الجزائري، الدينار مقابل والأورو الدولار من كل صرف وسعر

 . صرف الدولار والأورو على الميزان التجاري الجزائري في الأجلين الطويل والقصير معا

  .الدولار للجزائر، الدينار الجزائري، الأورو،التجارية  الميزان التجاري، المكانةسعر الصرف، : الكلمات المفتاحية

 

  

Abstract : 

This study aims to analyze and measure the impact of fluctuations of external value of the 

Algerian dinar in supporting Algeria's commercial position at the international level, through an 

econometric and analytical study for the period 2000-2020, we adopted the exchange rate of the 

dollar and the euro against the Algerian dinar as indicators of the external value of the 

currency, and we adopted the balance of trade balance as an indicator of Algeria’s commercial 

standing, and from using the ARDL model we reached several results, the most important is that 

there is an existence of a long-term equilibrium relationship between the trade balance and the 

exchange rate of the dollar and the euro against the Algerian dinar, and thus the existence of a 

joint or simultaneous integration relationship, the negative impact of both dollar and euro 

exchange rate on the Algerian trade balance is in the long and short terms. 

Keywords: Exchange rate, trade balance, Algeria's commercial position, Algerian dinar, Euro, 

Dollar. 
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����~�0���R+<�����%X
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D���  ,�Q�����]����(�,�!��-����.���]��%��A������,!�@�,�!��-����B�R�b0��.�����(����������� �~�0���)�
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T�;���C���

����  67����������&���������������h�/�U���+YC����J�
3���������h�/�s�G���	�5�Kb0��������������(�	��x�;�����

D���  b9�0���������&���������������h�/�U����(����J�
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�58��7���5�����5����K��
�&+m�?��`�0?�5�DM
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� .�� ��QW ��J23��������� ���(�,��
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�]� �g�`A�� [����% � K
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���

�,�/-R�A��	�6���,�
��������J���� ��+G�`����H�� ��;������,�G�`��� ��]��2����d�-:���e+'��Q<=�����]

��������e+m�+�:� ��.��l���QW3�_�+W���'���,��5���C�������������]���Y���h�/��aR�K��s�M�����k� 

[ ����������d ��m�]�T>����)��XH  ��m���s\`���d-�� �&�����K���

�����?�.���g3��t��h�/���� ����,�>����)��";+���.�B���l���-m3��������£�0��)��]�,��-�E��sW+

3� 5�z� � ����,��-��� 	1+23�� � 	-;���� �;-`��]� ���J����� ����,����A�5� }M�� ���%�(� h�/� �{��% �-m3��

�R� ��� ����,����A��]��-J���� ��9�!�h�`���0���A��� ����,��-���	c��.;-�����z�£�0��)� ��-m3��}M�

���������������������������������������� �������������������
�&+0�
�5���/�5�e+'���S�a?�����2�������I��9�A���4;�E��U
-�����N�]3?�+�:�S�a?�������:��!����� ����e+'�����a��8+�0���+9�6���]�e+'�������������5+9�6��5

�S-�����]�Q�`
���8+CM��;!�'�()��S-��������C�5[ !�!�'�(���'��58�-k���QW�5�;!�'�()��8+�`%�5+��2���V�����
�5Q�`����S-�/ ��;��7��� �5����5����K��
2	��A��U`0?K  

3
 International Monetary Fund ,  a for guidelines currency and International reserves foreign and currency liquidity 

,2013 , p3.�
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3��]�5
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��?^�� }@��
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��,�7��A� ����
����8��7����~\Jm��������� �����`R��A���N�]�.���5	-�����A�������;�������`R���������:3�

�.;!�-A��.��s?�
3��.9�%6�����J�G;������;�`������
�����/���J�/)��$�%��?M2�������m�2�5�QJC��;�|��Y� ���

��]� 67/�.��l���./�F��;� ��
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��E�'&F!�������
�������
�%&� !���$���
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����8��7�����{�-:�5T
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8�-a���Q��� �8�-a�A��������-'%�,�!��-�� �,��!�'����g�$�:�:��.;+'�/�.����
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�,�>����^���;�0C�5&+;�@��:����%��5+9�6���5X%�`���!�����5���;+R����§�����5+9�6���]���� ����������5	�K��
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� ��Yf�5��� ���� �;!�'�()��,����A�� �:���%�����!�'�()����/�* +R����� ��B��h�/� ��0;+���.�t �]��
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�� ���V� ��
��?�� X�G�`��)���� � 5������O��|�����,���� �,�7��A��h�/��-'E� ��]�©�M��� {�0�C)�����|

���� !�.��5��
��?� ������� �%�e+'��8Q23��}M� �51+2��� !��/-�������2 ����7����.��b9�0Kª��

� ���$�� !�$%��������� �;��7����,����A��l��� ��B��h�/� ��
���� 8��7����";+���.�t��J:� �f ��5+YC�

� K1+2���� !�c������� �����:��`���! �E���/����I3� ���-�3��p �� �,���� �X�`�������?��T���
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1- +
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��������>-���,�7��A�����(��Y��T�R�l�M��5O����]�l���`� ��2�����]��7��A��X�`���T� ��
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������������;+�k;�	��+a��;�

�X�`��%������A��,���������B=%���0;+���.�t���C �5��J���]����A��Q������A����9�B��0'%���;!�������,����

����J��������(^��! �E��]���
�-���	�C��������A��./�+a����b�% ��5��
��2 ���J�
���(�0?���Y��,��!�'���	���Z

.>-����2�!��7��A��,���� �X�`���h�/x>-����2����8!�;@�c����� �%�&!���T�R�55��8�;�
�8-(�"����&�

KT�����d�0?��� �$/-?�c��,��!�'����`�����

• ��� 3�� !�-A� � ��
��?^� � ��C���:)�� X�`��C� 5�:-��A�� X�`��� ]� �Y���� �8�-a�A�� ,��!�'��5���Y�

�� +�J�� K,)���

���������������������������������������� �������������������
1��58��7�������C�5��
����8��7����5�;+`���������V�;����:^��52009��508K��
2�?-C-%��+9�6�������
�5&!�'�(�����|�*+R�5�;!�'�()��S-������`(�5Q�`
���8+CM��5+9�6���]���
����8��7�����;-��58�-?3�52012��508K��
3���2���5+�/�$`�c�����J>�5�;!�'�()���R+�A��D!�J����`�:�54;�E��H��������!�5!�'�()����/��:��!3��511K  
4�A��Q�`��5[��I���I�-�/ ��;��7��� ��;!�'�()��S-��������C�5o8�-k���QWq�8��7����S-�/�]�Q�`
���8+CM��5�;+9�6�����
����8��7����]�����A��+>���5+9�6�������
�5Q�`����S

2011��518K��
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• QW�,�����]��Y�����8�-a�A��QW�,��!�'���$�=����,���2�5[ ����������,������Y��5�:-��A��

K«�KKK��A�������R+'A��,�����5[ ����

2- +
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�X�`��%������A��,��������l���]��Y����4���5�2�����]�l���`� �O����]��7����X�:�T� ��

 �!� �
�-���	�C� ���� ������� ���A��QW� ��9�B� �0'%� ��;!�;�����,������ �����(^�� ! �E���2 ����
��2

 K$/-?�c��,�!��-����`�����

• K��9�M����!�-A���Y��5�:-����X�:���I�]�8�-a�A��,�!��-����

• �c�� �� !� .�� ����A�� ��
�����,����� �Y�� 5�:-���� QW�,���2� ��I�]� 8�-a�A�� QW�,�!��-��

1+2�Kr�
��

�������
�������
���I������'�(��

� ���;!�'�()��,�(����%�e+�;������>��]�U%���`��&M���S����� ����.���(�G?����� ����8��7������g��!�\��

�O��?^��,�����%�����;� ���R�U%�S-���&M���S����� ����./���R�5��� ��� �u���:)� �x>-����2��� �.;-����

�[�¬�+�� �]�,����Y�:)����X;@-���.��!�'�(��&,�;!�'�()�5��J;��� ����� ���� 8��7����®�k?�	������.�

���������+m��������2��

�� �J�'��� �������.�� ����m��XR+��� ���� ������ =7��� ��`�9�� ���: � ��� ���� 8��7���5� �1-�`��.��XR+��� �M�

� 5,�!��-���1-�`��./�,��!�'�� � .�t����� ����A�� ����A�� !��-A�� .��b9�R� h�/� �-'E�� U��������:�

����Y�:)��8!�;6� ����k����,)��� x>-����2����8!�;@�[����%¯y�

�� � ��
��?^��,���������������� ������,�+I�A�� ���� ��
���� 8��7���� ���� � ���� ��`R�����5� ��+a?�l��

�����A��,��?���^�%�+I�A���M��®�J��) �+;�'����h�/��� ����8��(�1�� �!�Q�:)� ��?��h�/�U�C�l���p�

��J�
3��,������.���� ������m�¯��

�� � ��� ���� 8��7����� � ���� %+�� 8�! �8������ X�:-�� ]� �/�`�� �B�� c�� �R�P�� 5b�J��� ����%� X��,����°�

�� ����,�7����S����8�;�
�d�-:��L�R��;+>�./���`R�����¯ª�

�� � ��
-�-���������%� ��� ���� 8��7����L�`� � ���0���,���$����`A��d� ����C� ��J���c�� �R�P�5�� �¦�-�

¯8!�-�`A��X�`������:��*�0����H�`��h�/�	�C�

���������������������������������������� �������������������
1�8+�0���������:��!�&+9�6���!�'�()��]���
����8��7�����;-��,���i�5�; ���TA�(�5�J�� ��>-m2010��2016��5�!�'�()��]�Q�`
�A��8!��I������8+CM�2018�2017��5

�����
08��&��1945����5��A�(�503K��
2��o+9�6�������q�d-`���!�'�(���N�]�u������� !�5!�+���;�@�� +>���-�C!��S-�����]��� !�}�5+9�6�������
�5�;!�'�()�2006���512K��
3 ���'����!�I�	 +2i���JG���5��
����8��7�����c 3��5�/�JG�� �X;@-��� �+k����8Q`A����!�5	!�3��52000��513��
4KU`0?�	��A�  
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�� �	�� lI� �R� 5&!�'�()�� ���P � ]� 	@�-���� .�� *-?� !�v�� ��
���� 8��7���� ��2� .�� � ���� � �|

,�!��-���X��	@�-��¥�����h�/�������B�R�,!�@�����,��!�'��5�-���l���~?�C������m-'2����,�!��-�

!+G�����k% 5��[����% �X�:�.���� �����2�!�X��°��U
��_����QR-��h�/�������B�R�,�!��-�����2�.�

 8+R-���.�������C���:��,���25� ���;� +�����{�-:�,�
�E��]���?�u����¥�_ ��8��7���R�5��������

�,��!�'���.����
��� 	@�-����!�v��h�/������,�!��-����� ����!�'�(��]�T�2�����&!�'�()�¯r�

�� �h�/�s�+�;������2�.��,�/-R�A��	�6���]�	@�-����¥�����h�/�������?@�-�A����� ����8��7����	�� ��C

� ,�%-�G�� .�� �� ��� � 67���� b�0�� h�/� ����� ,�!�+;�� .�� U��|� �� �X�� ~?@�-�� ���� 	@�-���� S�/

� ��'�� ��
���� 8��7���R� 5,��!�'���,�J
� � .�� �� ���� h�/�s�+�;� ��� �`�� �m+������ ��-�3�� ���-��

�����¯y�

 �X�`��� �0���A��,����7����+R-��T�R���� ���� 8��7���� ��g��1����J:� �f�L��; �.�t�)�����,����

���V���
��?�5�� ����l����0���%�O����.������/��'|���l�M��5���V���
��?���0����.����J`?��(��8��7����	�R

�X�`���.���;6A��h�/��-'E����?������������ ���L������� ��� �5,���� �����R��1-�`��8!�;@�]���`����.�

������� !K��

 � X�:�h�/��-'E��c�� ������ � !� �
���.�� ��
���� 8��7���� ��g�� =k�� �1+23��� ���� .��,���2

 �c��l���X
+;��

o S�/��X�`����C�O��?�%�S-���	���;!�'�()����-(�~��%������������]��� !�&��8��( ���
��|�����,����

����� 3��!�-A��+R�-��S�/�sJ`%����V ������JG���e +a���+R�-��S�/ �X�`���}M��O��?^���9�A����R�+���

K���V�

o 4���5������� !�$%����`����0?�O��?��"������e��2���.������2�!����������:�O��?������� !�X�G�`�

����V���
��?��S�/������R3��.��	-�;��M��51+23��� ���%��?���A�%���J`?���0�+��"�����% �.����!�Q�:�

KO����

� � �X�`���O��?��]��� !��C��'����	����R3��.��	-�;��J:����h�/��{��% ��0���%���7��������,����

�5��
��?��"���������R�X0�+������1+23��X�`��%�����!�JZ�S-�����5������� !�.����QW�.���(� ����h�/��C�;

?��l��)�U��X�`���.����������0����8��� ��� !�+m��A����A�/�]��
-; K,������

���������������������������������������� �������������������
1	��/�5X;@-��� �+k������������&� @�������!�5��
����8��7����5	-%6�������G/5�	!�3��52015��519�K��
2�X
+A��5�	-%6�������G/�5�%�`���520��
3�5T����������������!�5��� ��������A��,�`:�A� ���� ����8��7����5	)6W���V�,+W���V��;+`���������V���`���;����:^��52013��509K  
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� � 1+2��c���� !�.����
����8��7������g��"�����&!�'�()���������1-�`��s`� �+m��/�+R�-��1��

��Y�� �������,��?���^��,��� �7E�� 8QJC� � ���� ]� ��
���� 8��7���� ��g��b0����4��� 5��;��� O��?^�

������`��*�`���sJ`%� ���V� ���
������.���C3��s?����O��?�� .��.����� �B3� 5���;+�3�� 8�\�A��,�;)-��

8+R  � ��R�+�
�� 5O���� h�/� ��!���/�� �
�!� ���� �� .�� 5��;��� O��?^�� +m��/� .�� �;���� �XR�� ����t� .��

� ��!�+R�� ����R��1-�`�����C�h�/��-'E����2�.������X�`���.���C��0���%�� ����.�� ��QW� ��7��;����(

�5��J`? 5�7E��8Q�m�� ����]���
���� 8��7���� ��g��!�!6��l���.��������h�/������?�����b0����4��

��;!�A� ��;+kJ�� �5���R�O��?^��+m��/�j+/���; �X�`���.��! �V�!�/�O��?��]��'����T�R�l�M� �,����

 � X�`��� .�� �C3��s?���� !�Q�:�� ]� O���� h�/� ����� �8��7���� ��g��"���� ��C� 5��
��|� ����,����

������@�8+�R�.���� �����0�����
������ �������JG�������;��7�����:��`���s`��1+2��c�5T
����������}�±

�~?�C����R���:��:��JG���� ����~?�C���������5O����X����� ��������±��7���;6;��;��7�����;+E���:��:��� ��

K��
��������±��7��.�����;�l���	�R��;��E���

�������
�������
�J��0(K	
�L!
&��
����=��(��

���g��*�
���.�t���/�0����G%�+������-/�T�R�5e +a���, �0�%����-����.�����²���
����8��7����+<=��

�c���

1- �����#�
�L!
&��
���

• �����#�
�G�
&	
�M)N&C�O&��� ����$%����;@-��{-:�	��� ����%�]�8 +Y����!�'��6C+�5� �&M���c��&!�;

���4�³�5��
����8��7����+N�����;�I�6�C+�������� ����:���I�]�������� !�.��QJC�!�/�,��!�m8�� �

�X;-�����.���QYC�~�2!��5��/��m���� ��!��-����I�8 +Y����!�'��]�6�C+�����M�����R�M2������� ���R�5$���:

������ ��������%�5����!�m�h�/�����M�����R�M2���/��@���� ��!��-����I�6�C+� �l�`��	��XG�`����T9�MW�O��?�

��J`����0?5���m�2 ¢�
3�������:�����P�2���´����.��8+�J�����+��]�~?�C��B�r¯�

• ������
���:����9
0PQ
��:�;	
������k����� �h�/���Q<=���;+>�./������
����8��7����]�+<�;�&M��

����JG���!��-A���������
�! �� �����J`���%��;+kJ��5�KQJ����O��?^���;�6��.���7E��l���}+R-;����c���R�P^�%�

• �R�.	
�� ���/� �0'%�O��?^��"������]�+<�� U� �m�2� �0'%�T/��6���O��?^��,��0?5�]�.;�J����4���.��

�8��+E��,�
�! ���G�3��,���C�:-�� 1+2��c���� !�.���%->+��5����v����"��;���%�������� �M��	��)�

���������������������������������������� �������������������
1x��I������+���,)-\�����N�]��;+9�6�����
����8��7����58Q¬1989��2004����|�*+R�5�;!�'�()��S-�����]�Q�`
�A��8!��I�h�/��-'E��,�J�G���.�P����������:��5

�8�2�.%�":-;�.%�����
�5&!�'�(�2005��2006��m22��23���K��
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Q���¥�����.��A��.��LJm����R�5T������S������sJ`%��������2��A��e +a���]�X�G'�{�S ���
��?^��e +a��

�A���V���/��'���,�7��A��b�%������c���R�P��5�%-�GA���/��6���,�7�r�K��

2- �)G�H�?$
�L!
&��
��

• � B���F��
������
�;� ��� 1�����Z8��7���� ]� ��2����� +m������ }M�� .�� +'�/� �C� U0��5� ���9-P�]

!�\����8!�;@� c��&!�;� �7��A�� X�`���"������ *�0���� 	��4��� 5������ 1-�`�� h�/� �!�J���%� �m��� ���:3�

�����:�5����0����"�����%�F��������X�`��R �"��������,���1+23��.���J�>�+YC��	-�����0�������:=%�*�J�

 Ks�G���h�/�8+<�A�����-������=C�+�`��%��;������]�!�\����`R��A��h�/�����(�	��&��5��0�+A�����:3���

• ��G&Q
� ��������A�����d�-:3��]��`R��A������%�J�+�=�0'%�+<������Y;�E����
-�-������,��-G���%���9�!��

K������.���0��#�.C����]��7��A�����`���,�M��8!-���]��( +R�u������±�

• ��S)74��
�4����]�&��7�����!�J�����7��!�@����C�5����6�����0�A����|�4�³�.;6�������%�(�~?�C����C�U?

��`;�&M���~(-��� �+a?� 5X�`���.��*-���� �M��)� ��m�-2�~?�C� ���� ��0���.�� U��/�s�+�;� �� �X�`�����?�d+

K�->��8+�R�{��J��%�X�`��

• � ����;.�
� ���.�
� X�`��� .�� $��� �7�� !-
 � S�/� ��Z ����
������ X��s:���;� � ���� 1���,����

�m��5��j +�A��$%�, �0���R �X�`���"��#�.��H-�GA� !�Q�:)��� ���� �
�����-;�,������� ���
�� �

K���
���./�b�0;����+;�'��

• � T
0�
� �-G�H�?$
� G�;F�
�5� ����,�7����"��#�h�/�s�G���µ���?��c��&!�;�&!�'�()��O� +��R

 &!�'�(��!�`C�!-
 ������]�������¥�_�����%�5��
����8��7�����7��8!�;@�[����%K�

• � �L�.�
� +��"'��� 8��7���� �7�� ]� ������ ,��0?� +<�������� 	�� 4��� 5��
�S�������� *�G(� ]� T�����

 �,��0����J`���%�U���0?�j�0��O��?^������¨^���X�:���2!�%���
����8��7����d�G?�*�`���c��&!�;�	��.�t

�³+��) ����� ����	 !��-|���0�+A��������,��0?�~?�C�[ �����!�J����]�8�;�
yK��

3- �U0<��L!
&8��

• V0W�
��������;�
��8!��R�5��
����8��7����]�������A��� ����S���� -�0A���R3���;�|�]��QJC��� !�s��

��:��:�8+��`A��� ����X������������A��	-�;���5� �T:��`���H�+GP)���>����s�± �����H +E�H����������R

�K$�����A��¶�'��

���������������������������������������� �������������������
15T�����!�'�()��5p �->�X;! ����JG��5c 3��H�������Y;�E���`:�A���%�+>�55�52010��5�
�K��
2x��I�58Q¬���J:�X
+�m�5}+C��26��27K��



��������	
���������	
���������	
���������	
������������������������������
������
������
������
���������������
��������������
��������������
��������������
�������������
��������
�������������
��������
�������������
��������
�������������
��������
�

�

�

13 

• � ��)�
GX
�+
O
0�X
 �S�/�l�M%��'�;���C�k��!-
  �����C+¨�,�(-�� ���-2�%�J�+����>�+( Q%

 ���`���O +25� ����:�,�{�+
^��~?�C�����R�5l���`A��c�����`����-m ��G���T� �~�7I����C�8Q`�

�,��!�'�� ���/��0'%�&��7�����!�J���rK�

• Y'
&��
�� �+��)0Z��
�,��;+k��c�� ������ � !�"��#�]� ��
���� 8��7����®�k?� X�´ ���¬+��L9�-�

M�0���h�/������ 5�� ���� 86�
�}��� �
��% ���1+2=% ��1-�`A��h�/� U�
�-������ �0���A��,�J����� .�� }+;+|

�KTA�����

• +�>
0[X
����������
�&!��,�%�+P^�����E�����JG%���������c���"(-�O��?^���5U��j+����������/��'���]

 �]� 8��`�� !�\��O��?^��� 8��� �-G�� ��J�H�+P^��� 1�Z� ��
���� 8��7���� �J`���%�"(-A�� !�\�;� ���g��

�.��~?�/�������/��'����@��H�+P^����>�J��� �%�,��!�'��� �K,�!��-���

• � V@�<
\
]�
� ���Y�� 8�;�/� ���-/�sJ`%� �0���A�� 	���J��� {��%�� $%� ��� d� �3�� ]�,�R��2)�� =k��

e��2���,�!���� �e��2� � 5��/���
)�� ��������	�;!3�� � �9������ �� ��R�+���� �¡�J���e��2�� ��S������ �
�!

� T����� � 5��R��Y��� ,���±)� � �R+��3�!�+R�� �������� ]� �;6;+���� ���JW� � ,�R��2)�� l��% ���� �QYC� 8�C���

!��/������X�`���b�%����J�:)����R�; � ��X�`��%�����/��J�
3��l���&!��R�5c���,�!��-���]���C+� �[����%

��
����8��7�����7��]�Q<=���y�K�

�������
�������
�%��?�^���������>
���

� �H�J:��Q`0��X
+;���5�;!�'�()�����kA��� M
�]��Y��A��T`�9+���sJ`���c����
����8��7����S��( ����

��0���A��,������:�%��:��(��;!�'�()��!��-A���;! �V�sJ`%�l�� �5��J`����8���������kZ�	-;!�'�()��U��`;

� 8!�7�A�� ��?�`?^��,�
�E��*�JI��]� �� �8�;�6�A� ��2���A�5��
�c����k%�!��-A�� }M��S����:�� 8� +P�s?

K�Y����

����������®������]���
����8��7����S��(�H�J:������������.�t��

− � +m����� ·R���A�� X;@-���� S�/O��?^���/� U�/� F��;� �f� 5�0���A�� ������ � !�$%S�����|�h�/� �� ���� 8��(

K���V��7��A��X�`���.��©�M���{�0�C)��

− ��������, �0��"� ���:������-/O��?^�����:3� ��� !����������5��&!�;��fc���"������j�0��O��?^��

�5����� !�]����`�� �"��������}M��*�0���%��?�����5�7E��,�+R ����|���2�.��l��O��?^�����`����0?

��� !�]1+2�K�

���������������������������������������� �������������������
1�5! �!�h�/�S�`�.t���5��� ����8��7����,�;!�'�(��5Q02-%�	!�3����JG���58+`�A����!�5c 3��52002��562K��
2��5}+C���J:�X
+��8Q¬�x��I29K��
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− ��]���
-�-������1-�`��e��2�O��?^����� !�.�c��1+2���f�5�S����:)��, �0��U�/�F��;�Y�3���!�-���

�e +a���"'���4��� 5�;!�'�()���
��?^��� 5��
-�-������ 1-�`�� *�0���� �N� ]� �������� 8{�0���% �h�/

� X�´�4��� 5��
-�-������ }M��1-�`��j�0��� �����]�l��� .�������O��?^��� {-`�� 8{�0C��
��?^��

 �����:)��S�/�Y�3��K�;!�'�()��!��-����

− �� ]�b9�0��O��?^��� �;-`��� ��
��2� d�-:�� ./�4\J���s�G�;� &M��� T���O��?^�5���R�C� QR-�� ®+k%

�h�/�s�G�����9�A��e +a��O��?^��K��A�/�

− �T�`��c��T�-�����2����8!�;@5� �5���V��k��A��1-�`��XR��e�z�5��
����8��7����h�/�!���/)�%�l��

 ��|K�;!�'�()������R+�����

− H�J:3����7���+�:^�� ��7��A�� ���`��� ��J`���� 8��������2�.��T:��`��� �-0�������|�]���Y��A�� ��:��`��

 �K��A�/��z�8+
��A��

− �4����[ ������'����	���]��'������ !��CO��?���]�X���������X�`����
��?����;6;��f���J`?�86�Z

�.���
��?��� 5X�`��� }M��]� ��;���b9�R� !-
   �X�`%� ����J�:�� ����/�[����%1+2���.�O��?���� ���

1+23�� �86�Z���� �%�� ����l���X����������
��?�5� �&!�;���'������M�c��{�k?���8QJC�,�/ +k�

�&!�;�4�³c��J�����7E��,�+R ��7��?�8���-���8��-�����������G:-�A���0�����������Qr�K��

�;!�<���+����C��������������
������
�_�8���0(�������
�������
��

j+�������������
���������������,�J�������;������7����.����±�,�!��-�� �,��!�'���]���Yf���
����8

Ke+'���+�:�]�¥�|�����,�J����� �,�Q�����1+23��T���P+����

1  -��V0H�
�0���+����C��

���±� ��� � 5l��� ./� QJ����� �0��#�,�\�G'�� � ����� ��� �QYC�e+'��� +�:�,�J���� ./�4;�E�� ��/

�j�0���L�G'���7�R�5����%�6�������[��8��I^�)Dépréciation(������������(�*�0��� )Appréciation(�5

 �b�0������MC)Dévaluation(������������(�.��XR+�� )Réévaluation.(��

�4���e+'��� S�a?� �N� ]� ��J�
3��,������ +�:� 	-�;� ����/� �?���� ������� ���(� ]�b�0����� M2=;

�R�XR+��� ����5T¬����+�%�!�!6; �5~%�Y��-��+�:��N�]���J�
3��,������+�:�,�Q��� ����%�5b�0�������/

��������-���%�h�`�R�	+A��e+'��5� 3��,��������)�%����(��(��LJ'������/�l���5��J�
 �LJ'���A�.`\��

¢�
3����������)�%����(�+YC�y��K��

���������������������������������������� �������������������
15�-'�����V�{��?��5�%�:�X
+�11K��
2�5+9�6���5X;@-��� �+k�������:����!�5T�����&!�'�()�����\����D!�J��5T�-��¶�m2004��5295K��
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����`�"a������
����?�/�"b
��

�K������������(�b�0��S-�0�)Dévaluation(��������������(�b�0��%�!-'�A�-�����(�b�0���� �����+���	�

�,�����%������/��!�/�& �`��LJ'��4�³�5��J�
3���5,������}M��.���( ��b�0�����	���M�����-��{�+
�

O����]���9�+k�����-(�b0´ ��������e+m�+�:�b0´rK��

������������(�b�0�-���������������o~%�Y��q�¢�
3��e+'���+�:�Q�������%��;�������G�`���U%�S-���{�+
�

��{�+
^���M��*�J���{�� �sJ`�� �51+23����J�
3��,������{�@�-����$`|�&�����H�`E��	�6 ��������@�

��l���Q`0� �5U�R-�	���������X�`�����v�&M���+�3��51+23��,������S�����'�2������v�����������(�b�0�

��������>-���X�`���{�+I�h�/�s?�
3��X�7k��c��&!�;�����M� �51+23����J�
3��X�`���X���?���A�%��'�2�

�5����������������(�j�0���sJ`%�.�Y����'�2��~\Jm� ,��!�m�X0�+��[����%��U��!�Q�:��j�0����%������J��

��J�
3��X�`���.�y�.��U�����7���	��.�t���C�5��
����

����Q����R�5�) ������G����Y���0���A���;�������>��A�%�� ����,��/�®�J����&��5�������;��?�����%��������®�J���

����������������(�]��m�E���������;��?���G�����>��.�P��;!�����;¯,���������J����
�����������h�/��

����T¬+���+�`���$%�8-70�������� �5&@�-A��+�`�� 3�l��0��	�T¬+���d-`���]�����������(�b��.���_

K&@�-A��d-`���.������/�s�G����

 ��������,�+�0�����2���`�9��e������<�<�c������������(�b�0��e�������`���.�tª���

c�J��dH��
�U�	
������� ���3�5&��7����	�6�A��]�67�������5,��!�'�������%��?���������,�!��-������(�	

 ��U��`�¯&��7����	�6�A��]�s
-����m����7��

c��e�&�	
�U�	
�J�¯���>-���X�`�����`R������8������8!�;@��

c��L)&#�
� U�	
� J��`�e+'���,�>������.�� �J
-�� 8�m�����7�����A��,���'��� ��
�-A�����`��¢�
3�

K���J��`A���

�����I����n�s`��,�? +A���%�7�:���;+a�%�e+�;����b�0���������/� �7���®+�k; ��+?Q��n¸c���R�P^�%r���

���������������������������������������� �������������������
1�5�;����:^��58�;�������������!�5+m��A��[ ����!�'�()��5H��I�!-�V�&��2007��5258K  
26�C+����X���;!�'�()��,�Q��A��b�%�h�/�e+'���+�:�b�0��+<��5&�/�`���	-`��T\Jm��58����A��	���J���]���-�3��p �������?��h�/�5}+C���J:�X
+��91K��
3���8+�0���]�,�/-R�A��	�6���h�/�}+<� �&+9�6������;����e+m�+�:�Q���5	����+�/�q$%1999��2010�5�;�A��5p��R�¹_��-�C��������
�58�-k���QW�Q�`
���8+CM��5o

2011�2012��514K��
4µ+\�%��5	�`����5�;���%�+�%��������
�58�-k���QW�}��-�C!��� +>��5o&+9�6������;����������:��!q�w@�-����T���E��e+'���+�:�5�k9�/2013��2014��564K��
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���¯�����/�b�0��c���`R��A��� ����{-��S�/��

���¯,�!��-���������'(�T����T
��?^��@������? +���
�!��

���±�S�/����Y�:)���J`?�T�����d�0?^��@ � ¯+;�'�������������:3��,�J<�X��5�-2����,�J<��

���K8��7�����������Y��b�0�����e���c���-m-�����(+/����¡I�.��,�{�+
�%�1+23��� ����S��(�S�/��

�KH�����������(�j�0���S-�0�)Dépréciation:(����/�	��c������������(�j�0���S-�0��Qk;��8�� �{�+I

���.���;��?����C�s�G���LJ'����J�
3��,�����5������,������.���C �8��� �8��-�����A��QW�{�+I�����/

����J�
3���������.�����(��¡�I�)��U0����)��������������.� ��7��?�j�0�)���M��¥�_�4���5U�� !����/�.�

�j+����.��d-`������-�� s�G��5� ���'_�9�����e+'���S�a?������]�j�0�)���My�K��

�����T�;��������������(�j�0���c���;!�A�����-��������.� ����

����,�!��-���8!�;@ ¯,��!�'���j�0����

���¯T����������������*�0�����

���j�0���KO����]������E��8�9�0������:��*�0����c���R�P^�%�5�����������E��8�9�0������:���

c�M9������������
����?�f�"C�
��

K�� ������� ���(�XR��S-�0�)Réévaluation:(��5������� ���(�b�0��������� �`C���� ������� ���(�XR������/�	�

� 5�;������ 8��-��� !����¢�M���1-���� 8!�;@�c�� Qk�� XR+��� �����R �R�[����%-��.��,���-��� !�/� 8!�;@�x�;

K8���-����;������8��-����%������J�
3����������

 /�������H�J:3������.�-�T�;��������������
�����������XR��c���;������,�G�`��ª���

���������������������������������������� ���������������������������������������� ���������������������������������������� ���������������������������������������� ���������������������������
*3��s�G����? +��*-���	��h�/���;�&M�� �5®+k����M����|�����)���;���	-���.��b�0���������/�	��c��,�? +A���;+a?�Qk��h�/�T����s�G����? +� �,��!�'���h�/�¢�


��5��������������5��� !�,�;!�'�(��5�º�H��-����J/�T�/�5��V��?-;�!-�V��+a?��*�>^��.���;6����K���-���.���C��	-�;�,�!��-���5�;����:^2009��5317K��
1������|�]�}� ! �e+'���S�a����Y�3������2)��5$�3����V�&+%+%-��������
�58�-k���QW�}��-�C!��� +>��5o+9�6���������:��!�q��;!�'�()���A-�����N�]�&!�'�()�

+9�6��03�5+9�6���52010�2011��573K  
2����
�58�-k���QW�}��-�C!��� +>��5��� ������7���+�:^��X�`������:��,�Q���h�/��) ����e+m����:��,�J����,�:���?��5	�����@ 6���+9�6��03�5+9�6���52015��

2016��5130K��
3��5}+C���J:�X
+��5�k9�/�µ+\�%69K��
4�5}+C���J:�X
+��5x`E��T���	�R+/���154��155K��
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����5,�/-R�A��	�6���]�b9�R�!-
  ��M���%�������> ����/����m�%��������,�G�`���S-���U����������j+��

�5�������*�0����c��}� �%�l����;!���5b9�0�� »,��!�'���j�0����%����,�!��-����;�6��[����%5���'_��M�� 

¯,�/-R�A��	�6���]�	@�-�����

���¯o�Y��0���q���7���+�:�����`����A��������:3��]��m�E��*�0��)����!�����

���K1+23����J�
3��,��������/����

�������g��® +k���.����¨�+R-��.���%)����������
�����������XR�����������J�`�����<���s�7�� r���

���,�? +��*-���	-�;�	���,��!�'���h�/�T
����s�G���+�`�� �,�!��-���h�/�T�2�����s�G����.���C

5�J`�����0�%�T
����s�G���j�0���U�R�+;�,��!�'������:��*�0����	�R����E��}M��]�5���-����,�!��-������

�¯�����:��j�0����7��?�X0�+��	��sv�5l���.��������h�/�T�R��

��������F������b�0�� ����/� X�� �R�-��� ���:3�� �G:�-%� }M��L�\'���� ����/�~?�Cx>-���������� ��2�.�

R�5,����Y�:)��¯��C���LJ';����������(�XR������/� �º�	��

�������������?����%�T:�:����k%�J�+;����������(�XR������/� �º ��5O����X���?�����d��-0���{�����¦�

?^�����m�h�/K$;��7����U9�C+I�X���`R��A��h�/�8��(�+YC��b9�0����������J�����±�������
����

�����!��:��9�-R�	��l���5��;�A��� �����J`���%���g��,�������������(�XR���:��:�	-���® +k���}M��+R-���N�]

¼�U7��:�������	-;���-��!�'�(�����I���?��®-�P�*-�k���+a?�j�0�)�>-��x� ¼�������8�9�0������:��}�±�-�

!��:��9�-0���J`���%�����5j�0�)���	-�������J��W���
����	-;��������(�®-J���7��?���������?@�-A��h�/���+P��(

K������������%�8!�`A����R�����

KH�����������(�*�0����S-�0�)Appréciation(�*�0����c������������(�*�0����Qk;����� ����������������+�:

����.���;��?�8�� �{�+I�����/�	����Z�51+23����J�
3��,������{�@��������C�s�G���LJ'��5��J�
3��,��

�K������,������.���(��

��������������l���8��'���� ����x>-���!�'�()��h�/���J?�
���<i�*�0��)���M��	��c��8��I^����±���C5��.�

2�,��!�'���h�/�+<3���� �5,�!��-�� ,�/-R�A��	�6�����.�yK��

��
���������������������������������������� �������������������

158�-k���QW�}��-�C!��� +>��5o�+9�6���������:��!�q�+9�6���]���
�/��J: �&��7����	�6�A��h�/�e+'���+�:�,�J����+<��5h��:��� !��58+�`%�5+��2���V�����


2014�2015�5����125�126K��
2��5}+C���J:�X
+��5	�����@ 6��132K��
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2-��-�����
�6
7�	
�_�8�V0H�
�0���+����C�0(
��

����� �;!�'�()��,��-G���� �7��? ¼��Y;�E��,��
-���-��c��~%�Y���.��e+'��� ��a?��,�-G��5d-`���!�'�(�

� 5,��-G���� l��� ��
�-A� 	+A� � &!�'�()�� +�0��� �-G�� X� ��;��?� ���R�� 8�/�,@+%� �;������ ���R3�� �-�N

� 5��
���� 8��7���� �C+��h�/�e+'��� ���:��,�Q��� +<�� ���\�� �������� ���(�]�b�0����� �:��`��	�C����

�&��7����	�6�A��h�/�Q<=����]�����g3��+a?��;!�'�()��,���\����}M��]��QJC��J�'? KU���P �$`|��

����0���+����C�0(���+
�G�H�
�_�8�V0H�
��

��?��������2�����X�`������:��j�0���c��&!�;����������������
�����������b�0����������� ����S��(�	�

�5��J�
3��������%�O����]������:��*�0����&��5��
����X�`��% �.��8��'A��,�������8!�;@��M��./�s�+�;

� .;��'A��e+> 
3�� ��J(�� 8!�;@;@� c�� &!�;� �f� 5������ ,�7��A�� h�/�s?��,��!�'��� ����¨^�� ������� 8!�

��%���J�
3������ ���>-���������rK��

�����h�/� ¢�
3��s�G��� �7��j�0��� �7��?� ������ ���:3��j�0��� ���/�s�+��R� ������� ���(� XR�� ����� ���

�5�� ����,��!�m �.��T����j +�A��8!�;@�[����%�	��.�t���C�5������X�`������:��b0���R��2����%�X�`��

�&M�� � 5������ ������� ���(� XR�� ��%�O����.��,�!��-��� �7�� 8!�;@� �7��?� ������ ���:3��]�j�0���¥�_

���:3��b0���R�T����T��`���j +�A��]�8!�;@�U�/�s�+�;yK��

^c���+
G�
&�
�_�8�V0H�
�0���+����C�0(��

������c��&!�;� �f� 5��J`?� ��0�+�� ������ ������%� ��-���,�!��-��� ���:����
�c��&!�;� ������� ���(�b�0��	�

�5,�!��-���h�/�T����s�G���j�0�� ����C�j�0���[����% ��	-���	��®+k%�,�!��-������(�T����s�G����? +

�,�!��-���h�/�����h�/�s�G�����;���.��5+0'���.���C�s�G���b9�R�h�/�{������]����`;��f�5��J�
3�����

��J�
3���������h�/�K��

���������������(�*�0������� ��8!�;@�c��&!�;�5&��7����	�6�A��h�/����!�� �{�J/�����������%����R��c���� ����{-�

0���R�X�`���.��T����j +�A��8!�;@�c��&!�;��f�5O����.��,�!��-����7��j�0���c���R�P��5���:3��b

S���!�-A��.��,�!��-����0����j�0����7��?�O��?^���0���ªK��

���������������������������������������� �������������������
1���5}+C���J:�X
+��5�k9�/�µ+\�%66K��
2�5h��:��� !���5}+C���J:�X
+�130K��
3�&��7����	�6�A��h�/����:���?� �e+'������:��,�J����5U?+%�6;6�����J/½�q�8+�0�����2�+9�6���������:��!1999�2014�&�m�(�����
�58�-k���QW�Q�`
���8+CM��5o

�5��(� �5 �%+�2015��2016���547K��
4��5}+C���J:�X
+��5h��:��� !132K  
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������#��
�+��>G�
��D�=�
����	
��

���:��!�*-P-��c��,�:��!�8�/�~(+G�����5���0��#�����@�,�+�R�] �58+I�J��QW���;+G%�l���{�
�.��

 ��:������F����s`��"����F9��?�c��~�m-� �5��;�J���F����������`� K���+�R��

�g�h�
����
�*�#	
�+��
���
3
�������>�;�
��

�$Y��J��� .��QY���� XR!� 5����%� ��g��.�� oe+'��� +�:q� ������� ��
���� �������*-P-�� UJ`��;� �A� �+a?

>�� �M�� 5*-P-A�� �M�� {�+<�� ]� �g�`����,�:������ .�� �/-��� h�/� ����� �������%�YZ� ���?��/�� ��� � 5��%�`��

� &�
� X%�>� {�0P�� ���%� l�� � 5��Y³� � �V� ���� Q��� ��� �� ,����� �}M�� $%� .� � 5���:��!� h�/� T/-P-�

��+CM?�,�:�������

1- ����.t��i�-�����
�6
7�	
�_�8�V0H�
�0���+����C�0(�j01
7Q
����:ci��8!��I�������������� +>�

�T�/�T`�?-������
�5�;!�'�()��S-�����]�}��-�C������8���J��02���5+9�6���520185���(������:������}M��~� ���

&��7���� 	�6�A� � e+'��� +�:� ,�J���� $%5��,��!�'��� h�/� ���>-��� ������� b�0�� +<3� d+G���� ��2� .�

� 8+�0��� �;+9�6��� ,�!��-�� )1986-2015(�c�� �:������ ��`��� ¾� �:������ �����I�� h�/� �%�
^�� j+�% � 5

�&+a?� 5$J?�
4��J���]� � ����U�� 8+`0A��,�;+a��� �e+'��� +�`��Tg�0A�� ��>^�� U�R5�����-����c�� �R�P�

��	�6�A� �e+'���+�:�$%��(��������N���:������~� ������C�5e+'���,�J����¥ ���c���;!�A����� �&��7��

��J`���%� ���� 5��
���� 8��7����h�/�Q<=���� �B=I�.������,)��2)��"��#� ����A� �����`A� � �Y;�E��F���A�

T���\����H-�:3�� 5$%-�:��h�/� �:������ }M��,���:�� ��R�T��JG����s?�7��5��"��#����|���2�.�� �M� 

Q<=��1�� �e+'������:=%������A��,�?��J���&M���T:������H-�:3� �5�:������8+�R���2�&��7����	�6�A��h�/���

�~�m-������F9����������.� �5&��7����	�6�A��h�/����>-����������b�0��Q<=��1����R+���j+�%�U�����:��¾

M��������T���:������}�

c ���Yt�e+'���+�:�	���� ����,)!�JA��]��;�-���+m������������5�4����!-
 ���� ����,�/-R�A��s�G��

���;-`���8�!�K�

c �o,�( +��q�+;�'���� �;!������ !�+9�6������5��	�6�A��$`|�]��;���QW��������b�0���:��:���v� ��

�5,��!�'���6�0| �,�!��-���b�0����2�.��&��7����

c m� �&+9�6������;����T���E��e+'���+�:�$%�u+�k���������
-;�)&��7����	�6�A����5��"��´���-� 

K.;Q��A��$%��(�/�!-
 �~�J<�������;!�'�()���;+a�����

2- 	�;@�!���%�i�V0k�0���+
dPC��
��)01
7Q
�������
��)�����
�+$G��	
�_�8���0(���$��
�i

5+9�6���5	�+� �����
�5!�'�()��]�Q�`
�A��8!��I���������������:�2013i��R+���j+�%��:������}M��,{�
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� ���:��,�Q��� +<� � 3����;��7����,)!�J���� ��<-���®�J����� �M� � 5�;+9�6��� ��
���� 8��7����h�/� �) ��� 

�~(+G��&+a?��I�5$�I�c���:��������`���¾�d��`����M��] �5+CM����0��:�$�������e+m����:=%��;+9�6��

�X�P�-A��"��#�c�� U�R�e+m����:��]������� ���'0���� -¼� U
-���� X�� 5e+'��� ���:=%� �GJ�+A��,��96�� 

 � 3���~(+G����R�T��JG�����k����-'������5$�������$����$%�%+�������(������� ����./���R��) ��� 

&+9�6������;����e+m �Q�`����a?3�T´�������-G�������+������+C��c���:����������:=%�Q23���M���(�/ 

�e+m � 3���{�+
�&+9�6��� ���;����e+m� +�:� ��+��:�� U
�-������ �C�kA�� ���� +C��./���R� 5�) ��� 

����;���� e+m� +�:�b�0�� �:��`�� �¿¿� ���� O���?�� {�� � �������� H�J:3�� �MC � 5�;@�-A�� d-`��� !-
 

����~'�2��( �5��J�
3��,������S����&+9�6���-��,�-\��F9������.���/-���c���:����������������8-(�	�

�./�����5�� ����!�'�(��8-(�./�8!�/ � 3�����k;�h\P����R��) ���  � 3����;�����]��) ������`�9���;�%

��� �����;��7����,)!�JA��.�5��h�/�����51+23����J�
3��,�����%��?������) ����S�����QJC�������@+���4��

� S���� �) ����e+m�+�:�*�0���� +9�6���¶�m�.�� 	�R�&+9�6���d��`�� � 3������/��Yt� �) ���� 	�� ��J�/�%

�	� �¿o�) ! +�J��q����!�+;� � 3��K����0?����/��Yt��

��

��D�=�
�*�#	
g�h�
�+��
���
����.��
���>�;�
��

1- Muhammad ASIF, Impact of Devaluation on Trade Balance in Pakistan, Economics of 

Knowledge review, Vol 03, Iss 03, 2011. 

���<��L�P-��e�z�T:��(�O�-��{��J%� �M� �5�������b�0���:��:������R�1���h�/��:������}M��,6C�

�h�/��������b�0��A��.���C�h�/�	��`C�%�]�&��7����	�6�A�;�¾��:������e��������\�� �5Q'��� ��;-G���$

�	��`C�%� ���/����(�j�0�������/�	�� ��!�0��F9��?�c�� �:������~�m-����� 5u+�kA������������J�2��S����:�

�(�/�u����	��~\P ����C�5&��7����	�6�A��$`|�]�����R�~?�C�o��% +��q��+�:�$%�.��6�����������e+'

�T���E��T��0�� �K�;-G���1�A��h�/�&��7����	�6�A���

2- Derek Boyd, Guglielmo Maria Caporale, Ron Smith, Real Exchange Rate Effects on The 

Balance of Trade, Cointegration and The Marshall - Lerner Condition, International 

Journal of Finance and Economics, Iss 6, 2001. 

�O�-�� S����:�%� 5,�/-R�A�� 	�6��� h�/� T���E��e+'��� +�:�,�Q<=��p��(� h�/� �:������ }M��~R��

�u+�kA�� ������� T��±)�� ���¼)��H-�:� )VARDEL(�� T�2����� T����F����� �4��� 5T
����+;���� ¾

�������� !���?��Y��O�-����5� K�;-G���1�A��]�O�-�������JG����� �V�]�l����
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 �5�:������,�Q����$%�u+�kA������������� �U7���u����	���:������}M��~�m-���( �	��c����;��~�m-���(

����J`�������:3��,�Q����8��7����,��R����%�7�:�-���:��]���`�9+���������e+'���+�:�,�:��:5� �x�;��M�

� 5&��7����	�6�A��h�/�Q<=%� U������e+'��� +�:� S�a?�	� �P� �O��_�[����%-��8������	��P�c��,�:��`��

���.��T���E��e+'���+�`����`R�����K&��7����	@�-�������|��
��

3- Deyak, Timothy A., W. Charles Sawyer, and Richard L. Sprinkle. The Effects of Exchange 

Rate Changes on Prices and Quantities in U.S. Foreign Trade., International Trade 

Journal 5, no. 1 (Fall 1990) 

�58�\�A��,�;)-���&��7����	�6�A��h�/��) ����e+m����:��,�Q�����<����R��� �V�c���:������}M��e��

� !�Q�:)�� ���:��h�/�e+'��� ���:�� Q<=�� ��R���2�.�� �M�  �h�/� ���:3��,�Q��� ��<���\R��� +;�'���

¼� �:������ ~�
-�� 4��� 5�;��7���� ,��R����-�,�!��-��� ,�+;���� XP �	�� c�� �:������ ~\P �� �( � 5

�U?�R��;�\����U
 �h�/ �5e+'������:��,�J�����,�!��-����%�7�:��.��QY�%��C���/+`%�s�7�`��,��!�'��

K,�!��-������C�h�/����C���k%�Q<=����,�-�:�¥�<�c���';����T���E��e+'���+�:�Q����d+��`;��(��

��
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��LH"�
��k@<��

]� ��� ���� ����������� ��
���� ������� ��:�:3�� ����0A��b�%� �'0��� �M�5��!�/� �B�� h�/�e+���4��

�51+2����J�
���������;��?�,��� �.�����%��;��� ��������������.���;������,���-���4��	�����
����������

���-/�8��%�+<=������������8��7�����k���]�)��R��+'�/�����J�/�%��;!�'�(���
��:-��X���m�2�5�d�-:3��X

����� ���:��!� �MC � 5� ���� ,�;!�'�(��"��#� $%� %�� ���: � ���0'%� ��� ����������� ��
���� ������� $%� �(

 K����������(�XR� �*�0����5b�0��5j�0���.��e+'������:��]�,�J��������2�.����
����8��7�����

!�����,�:������b�%�c����(+G����C�~����:��4���58+I�J��QW� ��8+I�J���0'%��{�-:���/-P-��~:�

�]�����%�"��2��F9��?�c��,�:������}M��~�m-���( �5�0��#���?��� �����@�,�+�R�] �4\J���F�����8�/

K��
����8��7����h�/���
��������������(�Q<=�� �� !�

��

��

�
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���������������	����������������� !���"��#$�	%&��'�(���)��� *+����,�-./0�"1�2

�&��3������"���0����3�4���"����56�� !���7����60�&0�08�6��(��0��9�:����";:� $�"� <�
=����3������	/0�"1�2

�> 1� �?�@�)A0�&��������	�
������1����B��6� �/�-��	�������"������ C),�> 1� �?����D��EA�	FG

��H�&E�/�"I��6���0�&�J0���	/�KL!M������?�6� NA/� �����"� <�
=�����3�4���"��4O��
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P����"(� ;�����038�0�"$�Q�R�����"?������"�.�������03����S$���"�T/���$�������S�����4$0��O�U$V�

S�WX���S�?��30��S���Y0&�Z��[;���V\:���"����&"�����U$0����2�]R���VO�:�����:�%�0/�[!.�&-���^ G�

@�)A�_��M�?��`<��.�"��a���V\:��K�

 
���������
!�����
��������	���"#�����

�b�(Y0�"?������"����*%�"=��$��4��SG��,/��Pc"9�Od��He�U$�E�6�"(������P.��=��f��Qg���"M��0�

�&"?������)A0�"��:9�h��D�$i%�"G�^d�6�&��`$�j��0���038���<�4Od��"�?��(��0�""$�Q�R���k�Rl�`<��M���K��


���������$%���&��'��(	)��

� U$� m������ m �!��� n�2� "��M?����,�#$� U�� m��:�� ���D���2000 � i%2020�"M����� o�O� 	/� �/� &

��,�"����R��21�&m�,�#$�K"?������g��e� <�
=��ENp�V�O��

qU$�EA���EN����[SG�"?���������D�$��$/��

1- �*+�!��,$%���	�	����
$ ��6�����.
$�0�&0�08�6�� <�
=����M�����> 1� �?�U��mj���0EURO�&

��.��:���mr�2�$��q7�����g�����U$http://fxtop,com/fr/historates,php�

2- ��(	����*+�!��,$%����
$ ��6�����.
$��&[�� $8���J0���6�� <�
=����M�����> 1� �?�U��mj���0

USD�&��.��:���mr�2�$��q7�����g�����U$http://fxtop,com/fr/historates,php�

3- �-�./����0�1������+��,$%��� !���U��m��:��"����56����3������"���0����3�4���"I)s�"6��1�P:R60�&

�"��^0��t�/�'����u��0�&��3���������3�4���"�;D��":R.�k�Rv�w�(.�&o����x�����n����?�6��D����C),

&��������	�
����6����
$ .0XX�qBCDZ����3�4���ENp�V�O�&7�W%�"��:�����$�y�0�g�R����E2�3�U$

�?/� ��� -I��2�i%� U9���� &E$������z�0� m�<�R��� ���?8��{�{�?/� ��� �S�����PRY� 0FOB��$/� &

�&"��=�0�"� \:��0�"�j���|.�����b� 9�U��_��y��U$� m3���R�����$�y��0�g�R���7�W%�EN��G���3�����

��S����� }0�& ��4����m3��%0� ��4���0�[<�SM���~�S�?���"�������I���OJ��"�;D����S����$�E(.���u��0

m3���R$�z.�A�����?�"�:����[A �=�����Q�������������S�����PRY0�&��y����;(���0/�w�������;(��

�{�?/���CIF�Kq"�������g������U$�m�D�������;�������n�4l�����

��� <�
=��g��$algeria.dz-of-http://www.bank�

����~�������"$�����"� ����://www.douane.gov.dz http�
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��
��������.��!��2�#3��.�4.5��

w�(.��"?��3����D�$�EA���;��E��\�6/�K��������	�
������1������J0���0�0�08��> 1� �?���:�(�� ���

�- �*6���!���7�'��

�7�����E�#���EN�� �?���;�> 1�U$�EA�m �!���n�2�� <�
=����M�����E6�($��J0���0�0�08���$�m������

56������ -�������  

�89��2:;��������� �?���;�> 1�U$�EA�� <�
=����M�����E6�($��J0���0�0�08���

�

����6���`$�. 6���I ������������

�� (�?���O�.�E�#���n�2�U$���n�2�� <�
=����M�����E6�($�0�08�0��J0����U$�EA�> 1� �R����:R.

�m �!������������L?��H�@�r0�&��K���0��J03�E�����M�3��K�����),��S*���A�&0�0/��O�0�E�����M�3

K[�� $8���J0����w�$/�"t!QM$�> 1��J��$�m �!���C),�"��9��28���

U$� "���6�� "M?������� /�6���0�08�$���/���R$���!��J��[�� $8���J0���� w�$/� "�?���&��gI� �� "���.

��),�w��Q�?��28�����I�%�EI/�U$�> 4�����?���E2��������"� <�
=����;�R���z����P:R����)��&��:R.

�"��a���E�R���C���R$�i%�[(�(l��> 4��� �?������$�"������"������!Q�6��
A ���@M:���w���V�O�&�56

�%��i%�% 	��

�"��(6�-�����R$��3/�i%�E4���"����������MR���"��9�7��M��]\H���!�J�����J0���� ��?�
�	������M�3

� "M?����L!M��� ���?8���:R����x���!��J�0� m�\�������J���������(����U, ��� "$�/�i%�@�r�gI �0� &

�08��> 1�  �?�  ��?��5O��� &"������0�� -����� �$� B�6� 	/� i%� ��!��J������	����"M?� 0�0/� E��� ��M�3

�����"M?�U$�����6��K������"��(6��h0�r�zD�6�	/�i%�� ��R$���!�����J0����> 1����?/���S*���	���
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�"M?��J03�E�����M�3�����08��> 1� �?���!���g$�K0��uM?����?J�����0�����"M?��0�&�����

�����;�R���z$����S�G���&�(:R$�"M��$��x�"(� ;60�� <�
=����M�����"��(��� 2/���!��"����6� <�
=�6�"��(M

��J0����g$�0�08����;��m��� $[�� $8�����V�O�&oQt�������G�P.�I�i%������":RM6���M�����"������!�

6XX� ���8��E6�($0�&0�0�%����jy���t�6��S�G��/��u��0�&�J0����E6�($m 2��$����I��a/&��� �!��V�O

�"M?�o���	/����� <�
=��zG ��U�/�6�~��./�oQt����n��$������!���X�%����K��3��
��0���I8����!����P:R6

�"M?��0������ ��?���� ���!����0�08��> 1��J��$�zG ��B�:�����	��i%�@�r�3���0�&0�0/�E�����M�3

 <�
=������3������¡ !�����M��&�����[$�M����P�;���P:R6�@�r0�&��M�����"������ (�?��w�$/��(<���j�����)��0

���?�����M��������P�;��0�� ����56�	�����3�I0�w���i%�@�)6���3+$�&��3������C),�"��R���¢MI8���(M��

K-�������!�����'��M���$��),0�&�> 4����

���!��J�� ��?%0���������> 1����?/��8�"�:MI����"������/�B�6�V�O�0�08�0��J0���������u��0

zD�6�129	66��":RM��6��[�� $8�� �J0���K�i%� 0�08�� ".��($�zD�6� ��M�6���
�	�����"M?�U$� g6� ��� [��N����

����&� <�
=������3������ "������ m�:���� m3��
���i%�@�r�3���0&�� r%zD�6��
��	�����)��0� &��M�3�����$

�&��3������ C),� "��R���¢MI8���(M������[$�M����P�;���P:R6�@�r0� &��M����� "���� �� (�?�� w�$/� �(<���j���

���'��M�� �$� �),0� &> 4��� ��?��� ��M����� ���P�;��0�� ����56� 	����� 3�I0� w���i%�@�)6� ��3+$

K-�������!����

�- �-<�1=��-�./����0�1�����7�'��

�7�����E�#���EN�m �!���n�2�� <�
=����������	�
������;���56��$�m����������-�������

�89��2:;�������qm �!���n�2�� <�
=����������	�
������;������-����	��

��

����6���`$�. 6���I ������������
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£^����	��O8��P�x/���"�R���0�&"?������m �G�"��9���������	�
���� �SG ��u�����6)6)���� C��/�E�#��

�"��4O���!����U��`�.����3�4���o�O����D�����),�&���3�4���"��^0�PRO��!QM�0�g!� ��PI�$���1 6

"M?���MN�?�6�m �!���@���n�2�n0 �:������?/���!����P:R6����0 ������3�1�2015 ���1���S�G�E�?�u��

Km �!���"��a���"� <�
=����3������[$�M��P:R6��
�����������	�
�����

����MR���zG ��V�O2001-2003 �i%�E4�����������	�
������1�����^�!��917.25 �&��M�3�����$

� 	�A� �$��61010.22 � "M?� ��M�3� ����$2000?J�� E6�($���3������ [$�M��P:R6� �),0� &�o�����¢RM��� �� (�

K���3�4����

���!������������	�
������1��E�?���"M?���?���2008�6������t<�G�b(O0X�q2547.97 �j���0�&��M�3�����$

� "��(6��<�G�U$� E(�.��Vv� &"?������ m �G� "��9���9d����� EtG8�� ��1 ��� �),535.01 �"M?� ��M�3� ����$

2002������<�G�i%�E4���"����������MR���"��9�����4��]\MH�-�2547.97 �"M?���M�3�����$2008K��

�(�0�U$���3����������!��J��PO�1�722.43 �"M?���M�3�����$2002��i%2541.64 �"M?���M�3�����$

2008�U$����3�4��������!����&1732.65 �"M?���M�3�����$2002��i%5089.61 �"M?���M�3�����$2008�&

�7��O�zD�6�u��0�n0 �:������?/��� ��R�����!��J��"���.100�KE�$j����J03��

"M?�{���$�E�#6�z�I� ��-���^0�	/�J%�2009��?J����38����6�"M?���=��[<�MN2008gI� ��V�O�&�

� "��(6� �
��� ��R$� �������� 	�
���� ��1�579.16��f�!;��� ��!��J�� i%� @�r� P:?� 3���0� &��M�3� ����$

� ":RM6� ��3�����10.36� "MR6� ".��($� "<���62008� &� -����� �$� B�6� �)��02835.32 ���!�J�0� &��M�3� ����$

¤�\�����":RM6����3�4��36�6� �S����������V�O�&"<���6XX�q3257.61����?/���!���"���.�&��M�3�����$

����?8����L!M��"������&��7��O�zD�6�u��061�����0�"�������"$�8��P:R6¥�E�$j����J03�[������P�;�������,

K¦L!M��  

����R$�i%�L!M���U$�E�$j��� �?�g!����&[������3�4��J�������"���60�L!M������?/�UR\���"���.0��,��6

77.40 0107 �uM?�E�$j����J032010�02011���&��������	�
����"��^0�5RY���o,�?��Z�&7��������

�"M?�E�?��(G2011��"��(6��t<�G1473.72 ��M�3�����$&��":RM6����3�4���m3��
��"���.38.61 �".��($�"<���6

�"MR62009K�J%��U$� NA/�)M$�C�S#��§��t<�G���R$�-�����R$��3/�i%��!���E6�& ��R��§�UR\�����),�	/

�"��(6����M?� #�467.63 �"M?���M�3�����$2013��0�R���	/��3�A�u��0���3������E<������!��J��"���.�&

K���MR���C),�n�2���������	�
�����<�G�URY�U$��O��$��),0�&���3�4���g$��

�"M?�U$�"���62014��U$� � ��R$� �
���E�?�V�O�&
�����"$�03�����������	�
����E232014��i%

�"��x2020� "M?�-�0�r�
����� �),�B�:G� � &20166� �
���E�RG�&�X2483.69 ��),�P:?�3���0�&_3�����$
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��0�&"SI�U$���3������m����G���!����i%�"?������U$�m�28�����MR����� ��R���
�����&���3�4���o�O���!

���������P:R6�&&�SM$�"�;!M���"1�2"$�/������K,���3������E<������!��J��k�:?/�o,/�E��0[q��

���K <�
=����3���?J��m����G�U$�gG��i%��3/�¦ �R���£�(���¥�"��0������R�������)D������?/���!�����

����m3����i%��3/�&5!¨���0�n��������I/���m3��
���g�R�����6�[?�?/�E�#6�z�©�P�;�����m�:A

K�N$������R��A�m ������

�- -�./����0�1������+��>#?�*6���!���.�#�'�5)���

�� <�
=����������	�
������1������J0���0�0�08��U$�EA�> 1� �?���:�(��  �/�7�����E�#���EN�

m �!���n�2�56��$�m�����������-���������

�89��2:;�����������;���J0���0�0�08��> 1� �?0m �!���n�2�� <�
=����������	�
��������� -��������

��

����6���`$�. 6���I �Eviews�����

� �������� 	�
���� ��1�� C�}���O�.� C��/� E�#��� n�2�U$��J0���� U$� EA�> 1� ���?/� C�}��'��

8�0�K"?������U$�m�28��m �!�����"1�2�&0�0�"M?�U$0�"?������m �G�"���6�[!G������"��x�i%����U���&

/�n�(���&m �!��� C),�n�2���3������[;D��z.�A����3�4���	/�V�v� &�ª $� ���1��E�?���������	�
����	

�	/���0� K� <�
=����M�����E6�($� 0�08�0��J0����U$�EA�> 1� �R���� (�?�� -:*�gM$� "��^���� C),�zM$�
�
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 �:������?8� ��R���UR\����i%�{�?8�6�3����"��^����C),�b�(Y���Et!���U$�-A ���$0�&m �!���C),�n�2�n0

K���0 ������3�1�"��4O������
���

�"M?�U$�"���62009�m �!�����MN�?�60�&2010 -2013�3����u��0�&
�����"$�03�����������	�
����E23�&

� gI� �� P:R6� "�;!M��� ���3�4��� "��4O���!��� i%� �S�G� P:R�����?/��"��4O� ��!���0� &"SI� U$� n0 �:��

������&0�08��E6�($� "1�2� &��M�����> 1�  �?���  ��R��0��:���� gI� ����P:R6� &�SM$� "���R��� "1�2� &��3

Km �!���C),�n�2�[���������R���������?8����!���0��

@.A���"#���
���������
����������	�����$��

�.��!���BC���
����������	�����(	)��

�(��q[����$����"?������E«���^���6�"(���������;����gW����.�������

�� �"�N����0�&"?��������^�H�"�������u����3�4���f��QH�".���?J����"�(�:;���0�"� ¬M������638�������G

�&�� A)��0�P������"G�^%�����),�z�0�M��u���"(6�R�����?�����0�"���������®��i%K��^��

�� �P.��=�6�w��d���4��"!��Q���z. �.J��g���$����3����J�����,��;��E��Y0�"?���������D�$������G

K"?��������^���"����\����

�
��������
�<.6DE�	�
��.�������	�����.�4.5��

1- �
�F�1���
#�#����
��������

�j���"��� (�?��E?�R����9 *�"�M$
�����?�?/���"?��3�"����E$������&U$�
����k��DG�"��� (�?J���3+��i%�

EA�#$�"�?����EN$�"��#$����¯J��f<�
��&�u��0�E�}�o¬�$�����:�2J��"�<�4Od��"��t$�G� �)�&�w��(��� E:(

� & ��(����������6E��\�6�J0/� w�(.�A����6� w�(.�V�v�&"�3�O8�� "�M$
���E?�R����<�42X�0/��� (�?��U$��

E?�R��� �� (�?�� w��&��S�$���� "I�3� ���Y� n�2� U$�@�r0���ST/�����:�2�� m��� E���R.�@�r� EI80� &

�K"�3�O8���0)=������:�2��

1-1 - �
������(�����.��G��

�����:�2J��U$��������~�M,��u���w�Q�R"�M$
���"�R�R���"��� (�?����:�2J�q�SM$��°�)���¡�:��J��"��3���:�2�

��� �3�O8�� �)=�� ����:�2�0� &"�<
=�� °�)��� ¡�:��J�� "��3� ��:�2�� &"�����X� U$� E"Phillips-Perron"�

0"Dickey-Fuller"K��

���������������������������������������� �������������������
���&"�±����$�&	�R����&���(�6� �6�²/�"�$�I�&m��#M$��x���RI�$�m A)$�&¦ <�
=��"��O�"?��3¥�"�;!M������<��������> 4������?/���:�(�����³������������&��´�K�

2
George Bresson. Alain Pirotte. Economie des séries temporelles. 1

ère
 édition. Paris: PUF. 1995. P 419. 
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)�H  ����.��G�IDickey-Fuller�I�

��w��),���:�2J��n08�m $�U$�> 9"Fuller" ���X� w�1976&��0��1��$X"�V\:���> 9� U$�

"Dickey" 0"Fuller"�"M?1979�@�r0�&�S$���U$�"�M$
���"�R�R���"��� (�?��£�^��6���:�2J���),�£�R�0�&

"�<��#��0/�"����Y�z.�A����?�w�����C�}J��":A $����\�6$�µ �(�0¶�U$�EA"Dickey-Fuller" �"�^ G���:�2�

q"X�������w������

��

�
�
�

<φ

=φ

1:H

1:H

1

0��

�w�(.�"�^ !���C),���:�2J0q� D4������6 ���"(� 9�n����?�6�"�������"��N���_r��M��� ��(�6��

t1tt

t1tt

t1tt

btXX/iii

XX/ii

XX/i

ε+α++φ=

ε+α+φ=

ε+φ=

−

−

−

�

V�O���#��w�����"�^ G�NA�	/��D���0��3�O/��)I�������ª�30�l�tX7����60�&[<��#��@�R$�-�

tX�_r�s�'��AR(1) �"���:���"�^ !�����M�6�& (�R$-./�i%��#�G�K (�R$��

�"(6�R���_r��M���U$�_r�s�EA���q[,�w�����"�^ G0=ϕ�/�&��"�R�R��G�7����60�&�3�O/��)I�3�I0

�_r�s�U$�f����"�0�®��"I l��o�(���	/���A�&m (�R$��x�"�M$
��·K 2�

9�R:60X� ��:�2�� /�:$� ""Dickey-Fuller"���:�2�� /�:$� '!.� �:� (�� �,"Student"��� I%� ���;QG&

��:�2J�� ��(�6� 	�����"���$� "�R�� �� &"�3����� � D4������6 ��� "(� ;6� _r��M��
1tX −���SG� ¯�� ��� m��(��

(����������X�/�&���q
( )ϕ

ϕ

ˆV̂

ˆ�&cdXm��4Od��"����3�τ�q
$ ��6����
$ .0�&calτ&�,��6�w�(.��X��S�.��(H��

�"�0�®��"��(���g$tabτ�I��X�n0�(DF)�K��

�z.�A��reGtabcal
ττ �.̧eG�&�"�^ !����G .��M0:H0 =ϕ�q"�^ !���E:(.��/�&0≠ϕ&����60X�3�I0�w���7�

0�&�3�O/��)I-M$�Km (�R$�"�M$
���"�R�R���	�����

�"�^ !���z((Y� �r%0:H0 =ϕ���N���_r��M��� U$� E�8����� �O�0�_r�s��"��x� "�M$
��� "�R�R��� 	eG� &
m (�R$K���

J��H  ��.��G�IK�#�L�H0	%MI(PP)���

�9��"Phillips" ��:�2����Q����U$����³�¡�:��J��°�)�����[���6�"�3��$���:�2���)I�&m�O����@�r0�
�� Ie6�E�����[���$�U��:���_r��M���¹O�)2�������:��J��3�I0�¡�:��J��°�)����)���'����"��:;���"���$�M�����

���������������������������������������� �������������������
1
R.Bourbonnais.M.Terraza. L’analyse des séries temporelles en économies. 1

ère
 éd. Paris. PUF. 1998 P150-152. 



���������	
�	���	�	���
�������������������������	
�	���	�	���
�������������������������	
�	���	�	���
�������������������������	
�	���	�	���
���������������������������������

�

�

32 

��&"�R�R���0¶ ���� ���EA�U$"Phillips" 0"Perron "� "M?1988�"(� 9��x������$X"(Non 

Paramétrique) �£�\4���3�I0�¡�:��J��°�)����'�����(ADF) �)���E���R��"(� ;���"�������K��

º£�\4�����»:$� �,0�� ��:�2������4Od�[���$��x¼Dickey-Fuller¼��E�#$�½����¹O�L�R:��
�� ��:�2J�� �),0� &"�<��#������6)6)���� "1�y����
�����U�� "}�M�����
�\���� 0/¾0�¡�:��J�X�����������'!.� -

����:�2J�m30���(ADF)0¿
(DF)qEO� $�g6�/�bG0�&��

�� ��N���_r��M���� D4������6 ���"(� ;6� ��(���X���:�2J�"¼ ��G�[��3¼�����4Od��k�RO0��&"A �#��
U���0te�À��(����;y��

�� À�4(������������;2Á��U��:���� ��(���
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�F�1���
#�#�����q��

H Q7F���R��,�����%S�
#�#����T4.U��VP�(DS)��	eG�&�3�O/��)I�������Y�"�M$
���"�R�R���	/��/�
qi08��"I�����U$��0 !����� I%�[,�m (�R$��S��=��N���"(� ;��1ttt XXX −−=∆&���w�(.�6�"��� (�?����:�2�

m���=��"�R�R��tX∆KKK�)�,0�&�

���������������������������������������� �������������������
�
Phillips Peter C. B..Perron Pierre. Testing for a unit root in time series regression.Biometrika. Vol 75. 1988. P 346. 

*�";:� $�� 2/�����:�2���I��q�SM$�"�3�O8���0)=�6�

- Le test de Dickey et Pantula (1987). 

- Le test KPSS (1992). 

- Les test de Sargan et Bhargava. 
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H Q7F���R�� ,�����%S� 
#�#����T4.U� �VP�(TS)� ��������Y�"�M$
���"�R�R���	/��/w���C�}��	eG�&
q[,�m (�R$��S��=��N���"(� ;����

)�$  ����W(�� 
��X�[;2� "�R�R��� w����� C�}J�� 	�A� �r%tβ+α"��� (�?J�� w��� "���%� 	eG� &��¶ ;6� o��

U$���(���w�����C�}J�tX�q[���:�����EN����m���I�"�R�?��M����£:4�G�&tˆˆXe tt β−α−=�&���"?���6�w�(.
"�R�R���"��� (�?�teK���I�U$�

J�$  Y	Z���
��Xk�RO��/�&i08���0 !����� Ie6�w�(.�w�����C�}J��"���d�q�q1ttt XXX −−=∆K��

H Q7F���R��,�����$S�
#�#����T4.U��VP�(TS-DS)����3�O/��)I�������Y�"�M$
���"�R�R���	/��/

0w���C�}��0 !���"(� 9�[,�m (�R$��S��=��N���"(� ;���	eG�&q1ttt XXX −−=∆K�

��

2-
�/�F��2�.:����[�;����.\!��.M�]V7^����W(��_�`�����7/Z#��
�F�1���
?O7�����

��".0·��m�28��z\:1/�"��SM$AUTOREGRESSIVEDISTRIBUTEDLAGMODEL¦ARDL¥�

"�<�*�&w��Q�?J��V�O� #.��),�_r��M���U$�> 9�EA�U$�PESARAN AND SMITH (1995) 

0PESARAN AND SMITH (1998) (1999) 0PESARAN AND AL�(2001)&�o��0���C),�"��SM���

`$3�_r�s����¯J��°�)���AUTOREGRESSIVE MODEL _r�s0��� �G���;6J��"������

DISTRIBUTEDLAG MODEL ��_r�s�K�O�0��0�C),�"��SM���	����E?�R���"�M$
���"��3�����;6��

�S����o��0����D����"�(�R���"���l���S<�;6�0�m�H�m�O�0�0/�K NA/��0
����_r�s�ARDL m��6����
$�q�SM$�

�� U���-(�:;���D6� ¬M��������r%�z.�A����D����E«�V\:���"�$���$�U$�"I����� !1�I(0)0/�"�$���$�U$�

"I�����8�i0�I(1)&��. �($�¡ #6�	/�J�	����E?�R���"�M$
������D�����"�$���$�U$�"I�����"�.�N���

I(2) L(G�J¥�P�;���	/�	����E?�R���"�M$
���"�$���$�U$�'!.�¦"I����K�
�� 	/�-$��Q�?�����R����� ��(��`<��.�5�I8��E��;����4(��0���$���'!.�Kz�����
�� ����(���"}�M���U���),�_r��M���f4���"�1�Â�w���
�\����&m��!���0�"G�^%�i%�-./����R�������Q����

U$����#���";:� ���>)v����D�������#$0�¡�:��J��°�)��K��
	%�_r�s�ARDL  NA/�_r��M���"�<�$�g$�o�O�"M�����"$�Q�R������),�&V\:���"D��:��0�21 &m�,�#$�

m��Z�U$�w���2000 i%�2020K���A�	/�_r�s�ARDL �MM���U$�E4G��������EI8���4(���U��EI8��

���������������������������������������� �������������������
���[I ��#���&� 4���3�4��J����"�����������3�4��J����M��� �/�&f�#���&[���6�U6�":�RO�"�$�I�&{3�R���3�����&��(� G��n�©����3�4����"�e�&�������&��´�K��
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&E��;���r%�g�;�R.�U$�n�2��),�_r��M������Y�"������"��$�������D�����g6��������D���0�&"�(�R���"G�^d�6�

i%����Y�o�O������EA�U$����D����"�(�R�������D����&g6��������0��$-�����m��(�����EI8��E��;���

�4(��0� NA/����R���U$�@���u���E4¯��S����U$�� ;���&� 28��EN$�"(� 9�ÃÄÅ�Æ�GRANGER 

(1987)&�"(� 9�JOHANSEN (1988) "(� 90�JOHANSEN- JUSELIUS (1990)  

��.��!���
=.!����
��������a��b����.A�.5��

j����`$�. 6�)EViews10( `$�j���U$�Ç��M60�[?��(���E��\������ "$�(�����&"�3�4��J��_r��M���  ��(�0

�m��;$�"QR.��SG��`$�. 6�U$(TSP)$������-���4������0�&Xd��EA�#���g$�E�_r�s� ��(��U��"}�M���"�<�4O

EN$� ���¯J�q���� � ¡�:��J�X°�)�(Autocorrélations) ����� ¡�:��J�0X� 3�(Multi-colinéarité)�&

�U��:����>��2�0(Heteroskedasticity)��_r��M���"x��1���;2/0(Erreurs de modélisation)K��

E��#��$�.j��`�Y� �� "$�(�$� ���M(�� ��XXXI� �\G� P���?/0� "�M$
��� E?�R��� E��XXX��)

O���X� m�(Unit Root) � U$�
���� E$������ ��:�2�0(Cointegration test)E.�6���.��6� E��Y� i%� "G�^%� &�

.(Panel Data Analyses)
���

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

���������������������������������������� �������������������

1-7-pnu.ucoz.com/forum/10-http://statistics
��q��9J��È�����&��¾��¾����K 

��
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��@.A��������c?�
;9.F�	�a<.�F���2+7����.���P��

E��#��V\:���������D�$���1��	�
�������������NZ���":R.�"�;D�����3�4�����3�������D��A�

&g6���0 �?�> 1��J0����[�� $8��E6�($���M������ <�
=�� �?0�> 1�0�08��E6�($���M������ <�
=��

���D��A�"�(�R$&�z;x0���.��:���m �!�������������K��3�����0����"� ¬M���"�3�4��J����?�����0�

"(6�R�����o��4��_r�s�"?���������E�#���q7������

)EURO.USD(fBCDZ ttt =��

qV�O�BCDZq���1��	�
�����������&�USDq� �?�> 1��J0����[�� $8��E6�($���M�����&�EUROq�

 �?0�> 1�0�08��E6�($���M������ <�
=�&�tq� *+$�KU$
����

>�É0����Y�"D�4���"�^�� ���":?�M���_r��M��V\:����M��� ��(�6�_r��M���[;y��_r��M��0�f4M���

[�����x���_r��M��0�[�����x�����&_03
���� I0�����2��"D�4���"������x�����&"I03
����a8�����U$�B�4���

"�<�#���n����?J��"��SR���S�=��$�&"�6�Rl���S�=���0�"��#��w�����:��U��:����U$�&"SI��J������0�

"�3�4��J���h������U$�"SI�&� 2/���A��,�£^�$�n0�=�6�q7������

�	�=��89��)01(q����Y�"D�4���"�^�� ���":?�M���_r��M��V\:����

�.�ddd!��� �e�dddf�� �e\���.S7#���]	�1��� �g6F���e\���.S7�� �

2
R� �0.654109  0.766794  0.737331  

2
R� �0.615676  0.740882  0.708145  

StatisticF −� �17.01973  29.59243  25.26362  

2
te�� �17744.81  0.826268  0.930657  

AIC� �9.862917   -0.111768  0.007204  

SC� �10.01213  0.037450  0.156422  

QH −� �9.895301   -0.079384  0.039588  

���6���U$�3���%��5:��;�����M6������I ��`$�. 6��ÊË�ÌÍ���K��

��6�����2��"D�4���"������x�����"I03
���&_r��M���o���)2/�E�#���[�����x�����[��:;���g��=�

���D�$�K"?������@�)60�)2��?�_r��M���E�#���7����q��
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2q

1i i2it

1q

1i i1

1t31t21t1t

LEUROLUSDLBCDZ

EUROLUSDBCDZlBCDZ

ε+∆ϑ+∆ϑ+∆ϑ+

β+β+β+α=∆

−=−=−=

−−−

���
��

qV�O�iβ�ENp������$�"������"���9�&EI8��i1i2i3 .. ϑϑϑq������$�"������m�4��&EI8��αq��l��

&z6�N���tεq��O��;y��K[<��#�����

���	���"#���c?�
�������
��.������

�(	)�
��������
�����
�F�1���2�h�����

����¡ *�	��R�����?�?/���"?��3�E��Y0�E?�R���&"�M$
����rFG�§�U���E?�R���"�M$
���"MA�?�-.FG�J�

U���n�4l�����`<��.�"���?�&"�(;M$0�E6�	����`<��M���"!<���"��t$0&�V�O�	/�";(.���:���f#����U��

3�I0��)I�m�O��������.��6�"�R�R���"�M$
���b�;M��U$�_r�s����¯J��°�)���U$�"I�����i08��)1(AR��)���

)2���E�#���q7�����

t1tt XX ε+φ=∆ −�

U$� NA/�����:�2J������*�f#����U���)I�m�O�����Î���:�2��PHILLIPS-PERRON&��)��0�P�;��� ��(��

_r��M���q7������

t1tt tXX ε+⋅β+⋅φ+α=∆ −��

�)�0���:�2J��'!.�g�������7���OJ����:�2JDICKEY-FULLER &�w�Q�R�0�o�(���"I l���SR!.�

����&U���:�2J��@�r0���:�2J�� !���� !4���U�t����3�I0��)I�m�O����E6�($�	��?�C�}J��&�t�/�

n0�=�0�7�����£^���`<��.��),���:�2J��������D�$�q"?�������

��

��

��

��

�
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�	�=��89��)02(��`<��.���:�2��PHILLIPS-PERRON ������D�$�V\:��K��


#�#���� �

i7����� �YZ����	��� �


�'��� �

NONE 

IN
T

E
R

C
E

P
T

  

TREND & 

INTERCE

PT  

NONE 
IN

T
E

R
C

E
P

T
  

TREND & 

INTERCEPT  

tLBCDZ   -1.582   -1.378   -2.201   -3.768   -3.786   -3.947  I(1) 

tLUSD  1.955 1.333  -0.652   -2.647   -3.813   -5.411  I(1)  

tLEURO  3.361 0.594  -1.565   -3.672   -5.813   -5.836  )1( 

8����
�


jk
�

�

�	�l�

��

1%

  

2.685- 3.808- 4.498- 
2.692- 3.831- 4.532- 

  
5%

  

1.959- -3.020 3.658- 
 -1.960   -3.029   -3.673  

10%
  

1.607- 2.650- 3.268- 
 -1.607   -2.655   -3.277  

���6���U$�3���%�5:��;������M6������I ��`$�. 6��ÊË�ÌÍ����

U$�n0�=��C��/��Î�	/�`<��.���:�2��PHILLIPS-PERRON ���D������S�D�46�"������x������#��	/�

���D�$�"?������tLBCDZ&�tLUSD&�tLEURO����Y�����)I�m�O�����M���,���R$�&[�18��

V�O�£:4��"MA�?���6�)2/�� !���n08��K����

�.�4.5����3����L�m.�ME��>#A�����$%�\#��
#G����������'�]V7^�ARDL���

U$�EI/����Y�3�����EN$8���� �!����;6d��w�Q�R.�����$�ÃÏÃËÏ�&�V�O�o�������2���� �G���;6d��

u���[;���E�/�"�����)��������K��

��
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2:;���89��������EtG/����_r�s�ARDL�bG0�����$�AKAIKE��

��

���6����I ��`$�. 6�EVIEWS 10	��

5:��E�#���b6�R���EtG/����_r�s�U$�V�O��3/�"����������AKAIKE&�EtG/0�_r�s�U$�56�C),�

_r��M����,�_r�s�ARDL (4.1.4)	��

�.A�.5�a�F���.��G���	�k��BOUNDS TESTING APPROACH���

w�Q�R����:�2J���$�3�I0�"����"�.�����"���9�EI8��56��D����g6��������D���0�"�(�R���"�2�������

&_r��M���r%�o���k�RO�"�<�4OJ��F��:�2J�"�^ G�w�����u����M�����	/�EA������$����D����"�(�R���

"Ð9�:����m �!6�"�M$��m�O�0�"�0�R$�& !4���q�/��

0:H 320 =β=β��

]�H�w���3�I0�"����"�.�����"���9�EI8��56����D����w��¥�3�I0�"����E$����~ �#$�56�

&¦���D����E6�($�"�^ !���"���:���u����M�����-./����E�8��"���$�U$������$����D�������"Ð9�:�J��0�R��

& !1�q�/��
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3.2iTq0:H i1 =≠β∃��

]�H�3�I0�"����"�.�����"���9�EI8��3�I0¥�E$����~ �#$�56�¦���D���K��

U$0�EI/���:�2����$�3�I0�"����"�.�����"���9�EI8��56���1��	�
���������������D���0�&"�(�R���

��k�RO�"�<�4Od��F�U$�n�2���:�2��&30�l��z.�A0�`<��M���"M�:$���n0�=��q7������

�	�=��89��������`<��.���:�2��30�l���BOUNDS TEST��

��

���6�����I ��`$�. 6��ÊË�ÌÍ���K��

� �U$�n0�=��C��/��Î�	/�"����"�<�4Od��Ñ�"6�R���u��0��0�R��6.606jA/�U$�"�����l����8��

�M�����R$�"��M�$�� &�"D��:��0�
	�
&��/�n�:��"�^ !���"���:���¥3.2iTq0:H i1 =≠β∃&¦��/�

~�M,�"����"�.�����"���9�EI8��56���1��	�
���������������D���0�&"�(�R���7����60�3�I0�"����E$����

~ �#$�0/�U$�
�$K��

�.!M�������'��.\#!��]V7\F���n#jo��2�7����$6���	�
\#!�	�p��6'��q�f��

��6��A�����U$�3�I0�"����"�.�����"���9�EI8��56���1��	�
���������������D���0�"�(�R�����(M?�

�����$�_r�s�ARDL�5�IÁ��E��;����4(��0�"���$0�-��$�£�\4��&�;y��U�t��0��),� ��(�����
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" من أهم المتغيرات الاقتصادية التي تؤثر على فعالية التجارة الصرف سعرتعتبر القيمة الخارجية للعملة "

الخارجية بصفة خاصة، وهذا ما يعطيه القدرة في المساهمة على تحقيق توازن الاقتصاد الكلي، فهو أداة ربط بين 

 أهميتهتزداد  في قدرة الاقتصاد التنافسية، حيث اكبير انه يلعب دوركما أ باقي اقتصاديات العالم،والاقتصاد المحلي 

ايار الاقتصاد ككل من خلال علاقته المباشرة و غير المباشرة بالمتغيرات  إلىالتقلبات التي تمسه تؤدي  أنفي 

  الاقتصادية الكلية.

قياس أثر القيمة الخارجية على التجارة الخارجية، وذلك دف الإجابة على الإشكالية  حاولت هذه الدراسة

ساهم القيمة الخارجية للدينار في دعم المكانة التجارية للجزائر على المستوى الدولي"، التي تتمحور حول "كيف ت

  :فصلينللوصول إلى الهدف تناولنا الموضوع على 

للقيمة  الأساسيةالمفاهيم  إلىللدراسة، من خلال التطرق الأدبيات النظرية والتطبيقية  الأول: تناولنا فيه فصلال - 

هية ما إلىالخارجية للعملة، وذلك من خلال مفهومها وآليات تحديدها وعلاقتها بالاحتياطات الدولية، ثم تطرقنا 

 أثرهاتقلبات القيمة الخارجية للعملة و أيضا ،العوامل المؤثرة فيهاو أهميةالتجارة الخارجية من مفهوم ومكونات و

عرض أهم الأبحاث و  إلىسعر الصرف على الميزان التجاري، إضافة اثر تقلبات  بتبيانعلى التجارة الخارجية 

  .إليهاالدراسات العلمية التي سبقت دراستنا، وذلك من خلال مقارنتها مع النتائج التي توصلنا 

: خصص لإجراء دراسة قياسية لأثر القيمة الخارجية للعملة على التجارة الخارجية في الجزائر، الفصل الثاني - 

، ثم عرض نتائج الدراسة المستخدمة في الدراسة الأدواتالطريقة وتقديم ، من خلال ARDLنموذج  مستخدمين

  ومناقشتها.

  نتائج الدراسة أولا: 

، توصلنا إلى مجموعة من القيمة الخارجية للعملة وأثرها على التجارة الخارجيةمن خلال دراستنا لموضوع 

  النتائج وهي:

t الدراسة متغيرات - 
LBCDZ، t

LUSD، t
LEURO الأصلي، مستواها عند الوحدة جذر على تحتوي 

 .لها الأول الفرق أخذ بعد ساكنة أصبحت حيث

 تكامل علاقة وجود وبالتالي المستقلة، والمتغيرات التجاري الميزان رصيد بين الأجل طويلة توازنية علاقة هناك - 

 .متزامن أو مشترك

 .الطويل الأجلوجود أثر سلبي ومعنوي لسعر صرف الدولار الأمريكي على رصيد الميزان التجاري الجزائري في  - 

 الأجلوجود أثر سلبي ومعنوي لسعر صرف الأورو مقابل الدينار على رصيد الميزان التجاري الجزائري في  - 

 .الطويل

 .القصير الأجلوجود أثر سلبي ومعنوي لسعر صرف الدولار الأمريكي على رصيد الميزان التجاري الجزائري في  - 
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 الأجلوجود أثر سلبي ومعنوي لسعر صرف الأورو مقابل الدينار على رصيد الميزان التجاري الجزائري في  - 

  القصير 

  ثانيا: اختبار الفرضيات:

  والتي كانت كمايلي: ،ا باختبار الفرضياتمن خلال هذه الدراسة قمن

إلى  يؤدي القيمة الخارجية للدينار مقارنة بالدولار الأمريكي بالنسبة للفرضية الأولى والتي تنص على أن تراجع - 

، فقد كانت نتائج الدراسة عكس ذلك، تحسين قيمة الصادرات، وبالتالي الرفع من قيمة رصيد الميزان التجاري

زيادة في سعر صرف الدولار الأمريكي مقابل الدينار الجزائري (انخفاض قيمة الدينار) يترك أثرا حيث أن كل 

عكسيا على رصيد الميزان التجاري، فعوض أن يؤدي تراجع قيمة الدينار إلى تشجيع الصادرات وتحسن رصيد 

  ولى.الميزان التجاري، حدث العكس خلال فترة الدراسة. وبالتالي عدم صحة الفرضية الأ

بالنسبة للفرضية الثانية والتي تشير إلى أن تراجع القيمة الخارجية للدينار مقارنة الأورو يؤدي إلى كبح قيمة  - 

الواردات، وبالتالي الرفع من قيمة رصيد الميزان التجاري، فقد بينت نتائج الدراسة أن هناك أثرا سلبيا لسعر صرف 

التجاري، فحسب هذه النتيجة فإن كل زيادة في سعر صرف الأورو الأورو مقابل الدينار على رصيد الميزان 

مقابل الدينار الجزائري (انخفاض الدينار) تؤدي إلى تراجع رصيد الميزان التجاري. أي زيادة حجم الواردات رغم 

ارتفاع في الاقتصاد الوطني، مما يحتم الاستيراد رغم  الإنتاجيارتفاع فاتورا، وهذا بسبب ضعف مرونة الجهاز 

فان تراجع القيمة الخارجية للدينار مقارنة بالأورو لم يؤدي إلى كبح قيمة الواردات، ومنه عدم الفاتورة، وبالتالي 

 صحة هذه الفرضية أيضا.

  والاقتراحات ثالثا: التوصيات

لما جاء من الدراسة وتحليل، وعلى ضوء النتائج المستخلصة يمكن تقديم جملة من التوصيات نوجزها في  تتويجا

  النقاط التالية:

بما ينتج محليا من  ا، محاولة تقليل الواردات من خلال تنمية فلاحية شاملة لدعم الصناعات الغذائية المرتبطة -

 هلاك السلع المنتجة محليا من خلال التوعية والحملات الإعلامية؛والعمل على تشجيع المواطنين لاست، مواد أولية

شروط خاصة أثناء عقد الاتفاقيات التجارية بحرية اختيار  وإدراجتنويع مصادر الواردات خارج منطقة الأورو،  -

 عملة الفوترة.

وتوفير  الإنتاجيةورفع  الإنتاجيتشجيع الصادرات الغير نفطية، وذلك برسم سياسات فعالة لتطوير القطاع  -

  عية جيدة، وذلك لتشجيع الاستثمار في القطاعات الإنتاجية؛ونالسلع بكميات و 
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وجوب الاعتماد على الوسائل الإحصائية والنماذج الاقتصادية في بناء وتحليل السياسات الاقتصادية من خلال  -

باحثون من أجل اتخاذ القرارات السليمة الدراسات القياسية التي يقوم ا ال إتباعتوفير قاعدة بيانات مع ضرورة 

 مستقبلا؛ 

 إجراءضرورة توفير قاعدة بيانات حول كل المتغيرات الاقتصادية الهامة وتوفيرها للباحث بشكل يحفزه على  -

  دراسات م البلد و تساعد في دراسة الوضع الاقتصادي.

  رابعا: أفاق البحث 

وتحليلنا لواقع هذه الظاهرة  ،ملة وأثرها على التجارة الخارجيةمن خلال دراستنا لموضوع القيمة الخارجية للع

على الاقتصاد الجزائري بدت فيه جوانب مهمة ومسائل بحثية تستدعي من الباحثين الاقتصاديين التطرق لدراستها 

  ضيع التي نراها جديرة لأن تكون إشكالية لمواضيع وأبحاث أخرى:وتحليلها، لذلك نقترح بعض الموا

  .قياسية لأثر تقلبات سعر الصرف على ميزان المدفوعاتدراسة  -

 .دراسة قياسية لتقلبات سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر -

  .سياسة سعر الصرف وأثرها على الصادرات غير النفطية في الجزائر -

  .دراسة قياسية لأثر تغيرات سعر الصرف على الواردات الجزائرية -
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