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 بعد حمد االله صاحب الجلالة والمنة وتوفيقه ونعمته علي .

 .. ة جهديثمرو أهدي عملي 

الذي كان نعم المعين وأقول لى أسرتي الصغيرة: زوجي إ
 له دمت سندا وذخرا لي ...

 . " معاذ"العزيز إلى ابني و

 " "سمراءإلى من شاركتني في هذا العمل زميلتي 
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إلى الوالدين الكريمين حفظهما االله وأطال في عمرهما، 
 فاللّهم ارحمهما كما ربياني صغيرا .

ابنتي العزيزة " إيناس" قرة عيني وفرحة قلبي وأعز ما 
 أملك في الوجود، حفظها االله ورعاها.

 .إلى إخوتي وجميع أفراد عائلتي، وكل الأصدقاء والأقارب

 صحراء ""إلى من شاركتني في هذا العمل زميلتي 

ماستر اقتصاد دولي  إلى كل طلبة وطالبات السنة الثانية 
 .2022/  2021دفعة 

 .أساتذتي الكرام في جميع الأطوار إلى  كل
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تصعد عملات رئیسیة وتتهاوى  لي باستمرار، وكما یظهر التاریخ،یتغیر النظام النقدي الدو  

أخرى، تنازل الجنیه الاسترلیني عن مكانته كعملة احتیاطیة رائدة للدولار الأمریكي في منتصف 
تم و  الدولي. الأمریكي على النظام النقدي الدولار عشرینیات القرن الماضي، ومنذ ذلك الحین سیطر

للدولار كأكبر عملة احتیاطي في العالم ته تساءل الكثیر عن إمكانیة منافسو ، 1999إطلاق الیورو في
وإذا كان قادرا على تغییر قوة النظام الذي أسسه الدولار، لكن بعد إبحار سلس مع باقي العملات 

 2009الثالث من عام  في الربع% 28وبلغت ذروتها بنحو   1999في عام % 17.9الاحتیاطیة من 
في فقدان العملة لبعض  تتسبب 2010واجه عقبة عندما اندلعت أزمة دیون منطقة الیورو في 

ومع خروج بریطانیا من  2015% عام 19.6 العملات إلى جاذبیتها وتراجعت مشاركتها في احتیاطي
 للدولار. هد الأوربي تضاعف تحدیات الیورو وتهاوت معه فكرة  تعویضاالاتح

الحالي القائم على  IMS ضربة كبیرة لنظام 2009-2008وجهت الأزمة المالیة العالمیة   
 "الرنمینبي الصینيوهي" هناك عملة أخرى ،غیر مستدامة إشارة أن أولویة الدولار تالدولار وأعط

 یتناسب مع قوة الصین الاقتصادیة. مع العملات الدولیة الأخرى رئیسي تنتظر في الأجنحة للعب دور
طرحت تلك الأزمة المالیة تحدیات وفرص جدیدة للقیادة الصینیة فیما یتعلق بتدویل الرنمینبي، 

، بتشجیع استخدام الیوان في وساعدت على إطلاق جهود الصین لتدویل عملتها على جبهات متعددة
 رمن أجل تقلیل الاعتماد على الدولاو  حتیاطي، ولأغراض الاستثمار،التجارة، والاحتفاظ به كا

الجهود عندما قرر المجلس التنفیذي لصندوق النقد  أثمرت هذهأخرى، ولمصالح اقتصادیة وجیوسیاسیة 
 . 2015نوفمبر  30الدولي إدراج الیوان في سلة حقوق السحب الخاصة في 

 إشكالیة البحث:
بینما  ،والیومللعولمة في العالم الحدیث، مكن اعتبار تدویل العملة أحد الجوانب الأساسیة ی       

أصبح اقتصاد الصین قوة رئیسیة على المسرح العالمي، لا یزال نظامها المالي متخلفًا، والرنمینبي 
أن الصین قد رأت خطر السماح للولایات المتحدة  هم من ذلكوالأفي المعاملات العالمیة.  اثانوی الاعب

لهذه   -فعلت مع روسیا حالیا وسابقاكما - بامتلاك النظام المالي العالمي وربما تسلیحه ضد الصین
تدویل ال قد خففت ریتم عملیة هاورغم أن ،2009عملتها منذ  تدویلالاعتبارات بدأت الصین برنامجا ل

بالكامل وتصر على لا ترید تحریر حساب رأس المال  لتحدیات واجهتها فهي 2015منذ نهایة عام 
إلا أنه نظام صرف مرن مدار، وهما الشرطان الضروریان لكي تقبل العملة دولیا ویتوسع استخدامها، 

العملات الدولیة الرائدة مازال الرنمینبي لیكون ضمن  دفع صعودصین لالواضحا أن طموح  مازال
 :ومن هنا، جاءت إشكالیة الدراسة كالتالي قائما.
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كان نتیجة طبیعیة للقوة  للعالمیة صعود الرنمینبي أنین لتدویل عملتها؟ أم أي مسار تتبعه الص
 . سة عامة مدروسة من قبل المسؤولینالاقتصادیة للصین ولیس سیا

 :الأسئلة التالیةیندرج تحت هذه الاشكالیة 
 ما مدى استخدام العملة الصینیة في الخارج؟ -1
 مدار؟دون فتح حساب رأس المال ونظام صرف  كیف تخطط الصین لتدویل الرنمینبي -2
 ؟تدویل الرنمینبي فيالصین استراتیجیة  مدى نجاحما  -3
 حدات السحب الخاصة؟ماذا تجني الصین من إدراج الیوان في و  -4
  ؟ الأمریكي الیوان الصیني الدولار ینافسسهل  -5

 : اتـــــــیـالفرض
 من خلال هذه الأسئلة ندرج الفرضیات التالیة:

 .مع شركائهاالرنمینبي انتشارا واسعا  في التسویة التجاریة والمعاملات  المالیة للصین * حقق 
الصین لیس لدیها سعر صرف مرن ولا حساب  نمینبي سابقة لأوانها، نظرًا لأنل الر یمناقشة تدو  *

سواق لعملة بلد ما لیكون لها دور رئیسي في الأ كلاهما یعتبر من الشروط الأساسیةرأس مال مفتوح، ف
 المالیة.

أطلقت الصین مخطط التسویة التجاریة عبر الحدود بالرنمینبي، كما أطلقت السوق البحري للیوان  * 
 بالعدید من .، كما دعمت عملیة التدویلسهم مقومة بالرنمینبي وغیرها ..یتم فیه تداول السندات والأ

 .وغیرهاالحزام والطریق مبادرة  ات مثلمبادر ال
ولي للیوان في سلة حقوق السحب الخاصة خطوة كبیرة في مساره كعملة دالنقد الإدراج صندوق  *

، لكن سیتطلب من الصین المزید من الاصلاحات المالیة التي ربما تتعارض مع أهداف احتیاط عالمیة
 .   التنمیة الداخلیة

في لدولار الاقتصادي حیث تنافس ا ایعكس حجمه رائدة جعل الرنمینبي عملة إلىالصین  تطمح* 
 الهیمنة على النظام النقدي الدولي.

 مبررات اختیار الموضوع
 :اختیارنا لهذا الموضوع كانت نتیجة لعدة مبررات یمكن حصرها فیما یلي

عملتها، وكذا محاولة فهم  * إبراز سعي الصین للتخلص من تبعیتها للدولار من خلال سعیها لتدویل
والتي تشهد زخما واسعا والداعیة لاستبدال النظام  النظام النقديالراهنة حول اصلاح النقاشات  وتحلیل

 . لرنمینبيالنقدي الأحادي القطب بنظام متعدد الأقطاب یقوم على عدة عملات من بینها ا
* رغبتنا في البحث والتدقیق في مواضیع مهمة حالیا على مستوى الاقتصاد الدولي تماشیا مع مجال 

 .تخصصنا وإثراء لمعارفنا
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 أهمیة الدراسة:
یكتسي موضوع تدویل الصین لعملتها اهتماما متزایدا من طرف الاقتصادیین والسیاسیین على 

القائم  -الأحادي القطب–حد سواء، وذلك في سیاق الدعوات المتكررة لإصلاح النظام النقدي الدولي 
والتي  -2008 -العالمیةا الأزمة المالیة على هیمنة الدولار والذي سبب أزمات مالیة كثیرة، أهمه

 .كانت السبب الرئیسي للصین في إعطاء دفعة قویة للرنمینبي للانتشار والانطلاق نحو التدویل
 أهداف الدراسة: 

 :نصبو من خلال هذه الدراسة المتواضعة للوصول إلى مجموعة من الأهداف أهمها ما یلي
الشخصیة بهذا النوع من المواضیع  إثراء المكتبة الجامعیة من جهة ومن جهة أخرى المعلومات *

 الدولیة وهو ما یتناسب مع تخصصنا.
 .الاطلاع أكثر على منهجیة البحث العلمي وكیفیة طرح بحث أكادیمي *
 یجابیاتها ومساوئها.إ شروط الواجب توفرها فیها وكذلكالالتعرف على مفهوم العملة الدولیة و  *

ر قوة اقتصادیة حالیا في تدویل الیوان، وتحلیل دوافعها * محاولة فهم استراتیجیة  الصین كثاني أكب
سواء من ناحیة اعتمادها الكبیر وتبعیتها للدولار وصراعها مع الولایات المتحدة أومن ناحیة محاولتها 

 اصلاح النظام النقدي العالمي .
 :الدراسات السابقة

سابقة أكادیمیة نظرا لحداثة الموضوع نسبیا فإننا لم نجد أثناء بحثنا عن المراجع دراسات   
تطرقت للموضوع بصورة مفصلة سواء في رسائل الماجستیر أو أطروحات الدكتوراه أو حتى في الكتب 

 خاصة باللغة العربیة. 
 *هناك مقالات لأساتذة جامعیین تعرضت لهذا الموضوع. 

 ة :صعوبات الدراس
 * ندرة المراجع المتعلقة بموضوع الدراسة خاصة باللغة العربیة.

*  المراجع المتوفرة باللغات الأجنبیة خاصة بالإنجلیزیة، واجهنا فیها صعوبة من أجل الترجمة العلمیة 
 الدقیقة.

 منهج الدراسة
 :تحلیل موضوع الدراسة قمنا بالاعتماد على لإعداد هذه الدراسة تم استخدام المناهج التالیة بغیة

 التطور التاریخي للعملات الدولیة طار المفاهیمي للعملة الدولیة و التاریخي لتحدید الاالمنهج الوصفي و 
بعض النقاط تفسیر الیوان الصیني و  تطور عملیة تدویل تحلیلمن خلال محاولتنا والمنهج التحلیلي 

 .صین واستراتیجیتها لتدویل عملتهاالهامة والمؤثرة في مساعي ال
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 تقسیم الدراسة :
إجابة على الإشكالیة المطروحة وبغیة التحقق من الفرضیات المذكورة تم تقسیم الدراسة إلى 

 :فصلین
، حیث ثم التطرق الى مفهوم المفاهیمي لموضوع تدویل العملات وتضمن الاطار: الفصل الأول -

العملة الدولیة من خلال التطرق الى وظائفها، وكذلك الشروط الواجب توفرها حتى تصبح العملة 
المحلیة عملة دولیة، مع ذكر السلبیات أو المخاطر التي تواجه الدولة في حالة أصبحت عملتها عملة 

تطرق الى تجارب تاریخیة لعملیة التدویل على مطلوبة دولیا في مقابل الفوائد المرجوة منها، كما تم ال
رأسها تدویل الدولار والجنیه الاسترلیني وكتجارب معاصرة لمحاولة تدویل الین الیاباني والمارك 

 الألماني وذكرنا أسباب نجاح الدولار كعملة عالمیة مهیمنة، وأسباب فشل الین والمارك في منافسته.  
ومجاولة الاخیرة تدویل الیوان من  -عملة الصین -تطرقنا من خلاله إلى دراسة حالة :الفصل الثاني -

خلال التطرق الى ممیزات الاقتصاد الصیني والنظام النقدي للصین ثم تطرقنا الى دوافع الصین 
اتیجیة لتدویل الیوان وتداعیات ذلك على الدول المجاورة وعلى النظام النقدي الدولي، ثم عرضنا استر 

مدى نجاح الصین في عملیة التدویل من  التدویل ثم حللنالتنفیذ عملیة  لصین والمسارات المنتهجةا
 خلال عرض الإنجازات المحققة مقارنة بالتحدیات التي تواجها الصین في سعیها لتدویل الرنمینبي.
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، ولكن لیست كل هذه العملات مؤهلة درها دول ذات سیادةتص عدیدة  رسمیة تهناك عملا

أي  -لاستخدامها دولیًا یجب أن تكون العملة على الأقل مقبولة دولیًا كوسیلة للتبادل  ، للاستخدام الدولي
 ة.بین الدول الأجنبیمع و و الدولة الخدمات داخل یجب قبولها للمعاملات في السلع و 

الدولیة هي أنها سائلة، مما یعني أن هناك ما یكفي منها لتلبیة  لعملةالمیزة الرئیسیة الأخرى ل إن
هناك الكثیر من السیولة  ي بشكل أفضل عندما یكونالنظام النقدي الدولیعمل  ،الطلب في أي وقت

یعمل ، كما على سبیل المثال بسهولة وسرعة إمكانیة تسویة المعاملات الدولیة، مما یضمن الدولیة
 عنصر الثقة  في العملة على زیادة الطلب على عملة أكثر من أخرى.

الاقتصادات الكبرى على تدویل عملتها نظرا لفوائد كثیرة تجنیها مثل الامتیازات  تعمل الدول ذات  
 ولایات المتحدة الأمریكیة.التي یمنحها الدولار العملة المهیمنة حالیا على النظام النقدي  لل

في حین أوقفت دول أخرى عملیة تدویل عملاتها مثل ألمانیا والیابان (الین والمارك)  نظرا للتأثیر السلبي  
 لعملیة التدویل .

للتعرف  ماهیة تدویل العملات،لى إنتطرق في المبحث الأول  ، إلى مبحثینتم تقسیم هذا الفصل 
أما في المبحث الثاني  مستویات وأبعاد التدویل، مفهوم ووظائف العملة الدولیة وكذا فصل علىبشكل م

 لتدویل العملات. التاریخي التطورنعرض فیه 
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 المبحث الأول
 ماهیة تدویل العملات

 
نجاح تكامل  عت معإن التداول الدولي للعملة لیس جدیدًا، إلا أن دراسة تدویل العملات توس      

وانتشار ظاهرة العولمة الاقتصادیة وما تحمله من تحدیات  الیاباني  بدایة تدویل الینو العملة الأوروبیة 
 وتنافس دولي. 

التجارة  بمعنى جعلها مستخدمة على نطاق واسع دولیا في تصنیف وتسویة-تدویل العملة إن 
متقدمة، وإطارًا تتطلب بنیة تحتیة مالیة  بل، لیس مهمة سهلة -والمعاملات المالیة وحتى عملة احتیاط

 ، وثقة المستثمرین والدول الأخرى من بین معاییر أخرى، نظرا لتعقد عملیة التدویل ومخاطره. تنظیمیًا قویًا

 مفاهیم المتعلقة بالعملة الدولیةتوضیح ال ه من الضروريماهیة تدویل العملات، فإنب وللإحاطة
ومستویات وابعاد عملیة تدویل العملة  (المطلب الثاني) اجب توفرها فیهاالو  شروطوال(المطلب الأول) 
 .(المطلب الرابع) وكذلك سلبیات وإیجابیات العملة الدولیة(المطلب الثالث) 

 المطلب الأول
 مفهوم تدویل العملة

یمكن فهم معنى تدویل العملة بربطه بما یعرف بالعملة الدولیة ولهذا سنعرض تعاریف لها فیما 
 یلي: 

 أشار البنك المركزي الأوربي إلى مدى استخدام العملة خارج البلد الأصلي أو منطقة الإصدار
  .1، أي أن ما یمیزها عن العملة المحلیة هو استخدامها الدولي"الدولیة"بلوصف العملة 

  2العملة الدولیة هي العملة التي تستعمل في المعاملات الدولیة. هناك من اعتبر أنفي حین 
تدویل الین للقرن بعنوان " 1999عام وفقًا لتعریف تدویل العملة في ورقة لوزارة المالیة الیابانیة 

المعاملات تزاید استخدام العملة في المعاملات عبر الحدود و التدویل یعني فإن  "الحادي والعشرین
التدویل لا یعني بالضرورة  فإن على هذا النحو، المقیمین الخارجیة وحصة حیازات الأصول من قبل غیر

                                                           
، 2، م 29، ع 3راوتي شهرزاد، تحدي الصین: تدویل العملة الصینیة، مجلة علوم الاقتصاد والتسییر والتجارة، جامعة الجزائر - 1

 .97، ص2014
2 - Kannan, P, “On the Welfare Benefits of an International Currency”, IMF Working paper no. 07/49, 
March.2007  P, .4. 
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توسیع نطاق الاستخدام في جمیع أنحاء العالم، بل یعني الاستخدام الممتد عبر الحدود وبین البلدان 
 1أن العملة تصبح عملة رئیسیة. ذلك ، ولا یعنيوالمناطق ذات الاعتماد الاقتصادي المتبادل القوي

العملة الدولیة على أنها عملة تُستخدم عادة في أي مكان آخر  فقد عرف كوهینالاقتصادي  أما
 2بلدها الأصلي، ولمزید من التحلیل اقترح معیارین مقبولین عمومًا لتعریف العملة الدولیة: خارج

فیما یتعلق بوظیفتها النقدیة، فإن العملة الدولیة هي عملة مقبولة بشكل عام وتستخدم في  أولاً:         
ویكون لدیها جزء من أو كل الوظائف النقدیة، مثل كونها المعیار في تحدید سعر التسویة  السوق العالمیة،

 الدولیة، ووسیلة للتداول، ووسیلة للدفع، ومخزنا للقیمة.

یمكن استثمار عملة دولیة لیس فقط في بلد واحد، ولكن  ،تدعم استخدامها العوامل التي :ثانیًا 
 أیضًا في أجزاء أخرى من العالم.

یتوافق تحلیل كوهین مع مفهوم كارل ماركس عن "عملة العالم" من وجهة نظر كارل ماركس، 
عندما تؤدي عملة  .للعملة عمومًا أربع وظائف: كمقیاس للقیمة، وسیلة تداول، وسیلة للدفع ومخزن للقیمة

دولة ما هذه الوظائف في العالم فإنها تصبح عملة عالمیة، أي أن العملات الدولیة تتمثل في الدولار 
 هونج كونج والدولار الكندي والدولار الأسترالي، جنیه الإسترلیني البریطاني ودولاوالین الیاباني والیورو وال

العالمیة حصریًا إلى عملة دولیة یمكنها ممارسة  العملةتشیر  بینما ،الراند الجنوب أفریقي، وغیرها
 الوظائف النقدیة بشكل كامل وفعال، حالیًا یمكن تسمیة الدولار فقط بالعملة العالمیة.

 :هارتمان الوظائف الرئیسیة الثلاث للعملة الدولیةالاقتصادي وقد حدد 

أولاً، تعمل كوسیط للتبادل وكعملة للتدخل ویشمل التبادل تجارة السلع والمعاملات الرأسمالیة، یتم  
العملة الدولیة هي  فإن للتبادل، بینما بالنسبة للحكومةاستخدام العملة الدولیة في القطاع الخاص كوسیلة 
 .وسیلة للتدخل في السوق لضمان میزان المدفوعات

لة الدولیة كوحدة حساب وكعملة أساسیة، وتعمل كوحدة حساب لتجارة السلع أو ثانیًا، تعمل العم 
من قبل بلد ما كمعیار في  اعندما یتم استخدامهوكعملة أساسیة  ،المعاملات المالیة في القطاع الخاص

، عندما تربط دولة أخرى سعر صرف عملتها بهذه ر الصرف الرسمي (على سبیل المثالتحدید سع
 .العملة)

                                                           
1-Akira Nakamura and others, The Internationalization of emerging economy currencies Some thoughts on the 
Internationalization of the Chinese Renminbi, Brazilian Real, and Russian Ruble, International economic and 
financial review, n2, 2012, P.3. 
2 - Ruogu Li, Reform of the International Monetary system and  Internationalization of the Renminbi, World 
Scientific Publishing Co. Pte. Ltd., Singapore, 2016, P.P. 227-228. 
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، یمكن أن تعمل العملة الدولیة أیضًا كمخزن للقیمة وعملة احتیاط: إذا تم استخدام عملة دولیة الثاث 
كعملة استثمار للأصول المالیة في القطاع الخاص، یتم استخدامها كمخزن خاص للقیمة وإذا استخدمت 

 1 .یاطیةالحكومة عملة دولیة أو أصول مالیة مسعرة بها، تعمل العملة الدولیة كعملة احت

العملة الدولیة هي العملة التي تفي بالوظائف الرئیسیة الثلاث للنقود (وسیط وخلص إلى القول أن 
 التبادل، ووحدة الحساب ومخزن القیمة) في سیاق دولي.

) خطوة إلى الأمام ویفرقان بین القطاعین الخاص 1984) وكروغمان (1971یذهب كوهین ( 
مثلما هو موضح في الجدول  تؤدي العملة الدولیة الكاملة ست وظائفویؤكدان ضرورة  أن  والرسمي،

 الآتي:
 .الوظائف الست للعملة الدولیة: )01(الجدول رقم 

 من إعداد الطالبتین. المصدر:

یستخدم القطاع الخاص العملة الدولیة كوسیلة لتبادل التجارة في السلع والخدمات والأصول، كما 
رخیص (عن طریق إجراء صفقتین منفصلتین مقابل الوسیلة أنه یستخدمها كوسیلة لتبادل عملتین بسعر 

، لدان الناشئة). بالإضافة إلى ذلكالدولیة) وكعملة فاتورة للسلع (مثل النفط) والأصول (مثل دیون الب
 تستثمر الصنادیق الخاصة في العملة الدولیة كوسیلة للحد من تعرضها للمخاطر وحمایة السیولة لدیها.

الرسمي، تستخدم البنوك المركزیة وصنادیق الثروة السیادیة العملة الدولیة لتدخلات على الجانب   
 الصرف الأجنبي ، كعملة احتیاطیة وكمرتكز اسمي.

على الرغم من أن هذه الوظائف المختلفة تمیل إلى تعزیز بعضها البعض، إلا أن العملة قد تؤدي 
 - ECU، لعبت وحدة العملة الأوروبیة (1999 عامعلى سبیل المثال، قبل  ،فقط بعض الوظائف الدولیة

، وكمخزن للقیمة لكل من كوسیلة للتبادل للبنوك المركزیة سلة من العملات الأوروبیة) دورًا محدودًا فقط
 القطاعین العام والخاص؛ لقد لعبت دورًا أكثر أهمیة كعملة أساسیة، لكنها لم تكن وسیلة ولا عملة فوترة. 

                                                           
1 - ibid. P. 228. 

 الخواص الحكومة وظائف المال
 تبادل العملات  الاحتیاطات الدولیة  مخزن للقیمة

 فوترة المعاملات التجاریة والمعاملات المالیة  عملة للتدخل في الصرف الأجنبي معدل الصرف 
 تصنیف المعاملات المالیة مرساة لربط العملة وحدة حساب
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) تستخدم فقط من قبل IMF) الصادرة عن صندوق النقد الدولي (SDRة (حقوق السحب الخاص
 القطاع الرسمي. أما بالنسبة إلى الین والجنیه الإسترلیني والفرنك السویسري، فإن استخدامها الدولي یتعلق

 1، ناهیك عن وسائل الصرف أو وحدة الحساب.بشكل أساسي بوظیفة تخزین القیمة

عملیة ، یمكننا تعریف تدویل العملة بأنه:" ر أعلاه للعملة الدولیةالمذكو بناءً على التحلیل 
 2."توسیع جزئي أو كلي لوظائف العملة المحلیة إلى دول أخرى أو حتى العالم بأسره

عندما یتم تدویل عملة بلد معین، یتم استخدام هذه العملة بشكل عام على نطاق ویمكن القول أنه 
 العملة الخصائص التالیة:أوسع حول العالم. یكون لهذه 

) یصبح استخدام عملة البلد متكررًا بشكل متزاید في المعاملات الخارجیة بما في ذلك التجارة والاستثمار 1
 الأجنبي المباشر والاستثمار في الأوراق المالیة. 

 ) تشتمل العملة على حصة أكبر من احتیاطیات العملات الأجنبیة للبلدان الأخرى. 2

 الثانيالمطلب 
 شروط تدویل العملة

وحدة  –دولیة أي أنها تتوسع وظائفها الداخلیة  ( وسیلة تبادل عملة كي تصبح عملة بلد ما ل
احتیاط) لتشمل الأسواق الخارجیة، یجب أن تتوفر عدة شروط  أو عملة-عملة  مخزن للقیمة–حساب 

(حساب مالي مفتوح وعمیق ومتنوعوقطاع  ، ومرونة سعر الصرف،لمصدرالحجم الاقتصادي للبلد ا :منها
(مثل نظام الدفع والمقاصة  فة لمراكز مالیة دولیة وبنیة تحتیة مالیة متطورةابالإض ،رأس مال مفتوح)
  .سیاسیة مستقرة وذات مصداقیة وسیادة القانون ؤسساتموغیرها )وأخیرا  

بعبارة أخرى، لكي تكون العملة دولیة یجب  ،الاستخدام الواسع من سمات العملة الدولیة یعتبر
فیما یلي و  ،استخدامها من قبل الجمیع وقبولها في كل مكان للقیام بأعمال تجاریة عبر الحدود الدولیة

 تفصیل ذلك:
 :شروط التحول إلى عملة دولیة -أولا

 هناك شرطان مسبقان لتدویل العملة: 
ولكي یحدث هذا، یجب أن یزداد وجود قطاع اقتصادي وقطاع تجاري بحجم كاف أحدهما هو  -

، ب أن تتوسع المعاملات عبر الحدودالاعتماد الاقتصادي المتبادل مع المنطقة ذات الصلة ویج
 المعاملات الجاریة والمعاملات الرأسمالیة (التجارة بشكل أساسي).

                                                           
1 - Harald Badinger, Volker Nitsch, Routledge Handbook of the Economics of European Integration, Routledge, 
USA, 2015, P. 229. 
2 - Li Ruogu, op. cit. P.229. 
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عدم وجود قیود أو لوائح في استخدام عملة البلد في الأنشطة، أي تحریر  فيالشرط الثاني یتمثل  -
انعدام لهذه اللوائح أو وضع حد أدنى من اللوائح المتعلقة بعملة البلد في  ، بمعنىالعملة

 .1المعاملات الجاریة والرأسمالیة عبر الحدود وفي حالة وجودها یجب إما تخفیفها أو إلغاؤها

، یجب ات الاقتصادیة في البلدان الأخرىجل استخدام العملة من قبل الكیانعلاوة على ذلك، من أ
أن تكون الأسواق المالیة وأسواق رأس المال المحلیة مجهزة ومفتوحة حتى تتمكن الكیانات الاقتصادیة 

 .داخل وخارج الدولة من إجراء المعاملات المالیة والرأسمالیة
 یجب: على وجه التحدید

 ؛فائدة والخدمات المالیةأسعار ال تحریر -
 ؛أسعار الفائدة وسعر الصرف الآجلةإنشاء أسواق  -
 رعایة الأسواق المالیة وأسواق السندات قصیرة الأجل.  -

وتحریرها إلى تحسین القدرة التنافسیة للمؤسسات المالیة من المذكورة یؤدي إنشاء الأسواق المحلیة 
وینتج عن ذلك قدرة الأسواق المالیة ورأس المال المحلیة على ، زیز الأسواق المفتوحة والتنافسیةخلال تع

 التعامل مع تدفقات رأس المال المتزایدة الداخلة والخارجة المتوقعة بعد أن تصبح العملة دولیة أكثر.

الوفاء بهذه الشروط المسبقة كان أحد أسباب انهیار  بدونثبت أن تحریر المعاملات الخارجیة 
 2س المستفادة من السنوات الأخیرة.وهو أحد أهم الدرو  1998-1997زمة المالیة العملة الآسیویة والأ

، سیكون السؤال الحاسم التالي هو ما هي العوامل التي تحدد تدویل العملة في نهایة ذنإ
 ؟المطاف

 ، حیث قدموا قائمة بالعوامل الاقتصادیةلة إلى معالجة هذا السؤالوقد سعى الاقتصادیون منذ فترة طوی 
 المحتملة مع إهمال العوامل السیاسیة بشكل عام.

، لاء اهتمام متزاید لهذه القضیةبدأ الاقتصادیون السیاسیون في السنوات الأخیرة أیضًا في إی  
 :وقدموا إطارًا تحلیلیًا تكمیلیًا

 :المحتملة لتحدید تدویل العملة قتصادیةالاعوامل ال -ثانیا

یمكن تصنیف العوامل الاقتصادیة المختلفة التي تم الاستشهاد بها كمحددات رئیسیة للقدرة 
الملاءمة تخضع لتقسیم و  -الثقة والملاءمة  -التنافسیة لوضع العملة الدولیة إلى حد كبیر في فئتین 

 لسیولة وشبكة المعاملات. اإضافي إلى فئتین فرعیتین 

                                                           
1 - Akira Nakamura and others, op. cit. P.4. 
2 - ibid. P.P. 4-5. 
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، حیث یؤدي عدم الاستقرار بالغ الأهمیة لاستخدامها الدولي لة أمرًاتعد الثقة في استقرار قیمة العم
 ، وبالتالي تقلیل جاذبیتها كمخزن للقیمة. لة إلى زیادة مخاطر الاحتفاظ بهافي قیمة العم

، بما في ذلك السیاسات النقدیة والمالیة لحكومة ر الثقة في العملة بعوامل متنوعةیمكن أن تتأث
 1.وكلها تؤثر على مخاطر الملاءة المالیة -سابها الجاري وصافي مراكز المدین الدولة المصدرة ، وح

، حیث یحتفظ المستخدمون عادةً بأموالهم ادیة أساسیة أخرى للعملة الدولیةالسیولة سمة اقتصإن 
ة ، فإن وجود أسواق مالیوبالتالي، مل فائدة بدلاً من أرصدة العملاتالدولیة في شكل أصول سائلة تح
، مما یقلل من تكالیف معاملات العملة ، یعد أمرًا مهمًا لاستخدامها متطورة ومفتوحة في بلد الإصدار

 .الدولي

الاحتیاطي الفیدرالي في عام ، لم یحدث ارتفاع الدولار كعملة دولیة إلا بعد إنشاء في الواقع
دعم مكانة الجنیه  كما تم ،، والذي ساهم بشكل كبیر في تطویر السوق المالیة الأمریكیة1913

 الإسترلیني كعملة دولیة رائدة من قبل الأسواق المالیة في لندن.

  فإن محددات العملة الدولیة هي: ،وفقًا للخبیر الاقتصادي جیفري فرانكل

أ. حجم السوق المحلي: إن امتلاك سوق محلي كبیر هو أهم معیار للتدویل كما یوفر الطلب الهیكلي 
یعطي الإنتاج القوي والتجارة أیضًا میزة للأمة عندما  .یكون الطلب الدولي ضعیفًاالعمیق حتى عندما 

  .متابعة التدویل

ن یستخدمونها ب. العوامل الخارجیة للشبكة: جزء مما یجعل العملة ذات قیمة كعملة دولیة هو أن الآخری
والتي تجعل من الصعب ، هناك تأثیرات الشبكة لتحقیق التبني على نطاق واسع بالفعل. نتیجة لذلك

  .تحقیق التدویل ولكن أیضًا تجعل من الصعب إسقاط عملة دولیة بالفعل

المال في البلد  یجب ألا تكون أسواقرأس المال و یجب فتح حساب  لج. الأسواق المالیة: لتحقیق التدوی
 ، ولكنها أیضًا عمیقة ومتطورة.الأصلي مفتوحة وخالیة من الضوابط فقط

، ولها معدل تضخم مستقرة، ولا تخضع لتقلبات شدیدةلعملة: یجب أن تكون العملة المعنیة د. الثقة في ا
 .2منخفض

 
                                                           
1 - Hyoung-kyu Chey, Theories of International Currencies and the Future of the World Monetary Order, 
International Studies Review International Studies Association, 2012, P.58. 
2 Enea Gjoza, Harvard Kennedy School, RMB Internationalisation Implications for U.S. Economic Hegemony, 
Belfer Center for Science and International Affairs Cambridge, 2018, P.7. 
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 المطلب الثالث
 مستویات وأبعاد تدویل العملة

تعكس ، و التغییرات التي مرت بها في مراحل مختلفة من هذه العملیة یعكس تدویل عملة ما 
 .الدولي للعملات الدولیةالمستویات المختلفة لتدویل العملات الوضع 

من حیث الوظائف ، و یمتد إلى العالم بأسرهقد بشكل عام، یبدأ تدویل العملة من منطقة واحدة و  
ینشأ الطلب على هذه ، و لتبادل ثم تكتسب وظائف أخرىلوسیط كیة ، تبدأ العملة بالوظیفة الأساسالنقدیة

فقط عندما تحصل العملة على حصة كبیرة من العملة دائمًا في القطاع الخاص في البلدان الأخرى، 
، سیكون هناك طلب علیها من الحكومات الأجنبیة لاستخدامها كوسیلة كتسب تأثیرًا كافیًاتجارة السوق وت

 .للتدخل في السوق وكعملة احتیاطیة

وانعكاس ولذلك سنركز في هذا المطلب على درجة وحجم تدویل العملات (أولا)، وهرمها (ثانیا)، 
 (ثالثا).یل العملة على وظائفهاتدو 

 :درجة وحجم تدویل العملات -أولا

، بفضل الحجم الاقتصادي سبیل المثال على تعتمد درجة تدویل العملة على حجم استخدامها 
، على نطاق واسع في الداخل (ZAR) جنوب إفریقیا، یتم تداول عملتها، الرانلجنوب إفریقیا وتأثیرها في 

تفاقیة المنطقة النقدیة إلى ا 1986في عام توصلت دول جنوب إفریقیا ، وقد المجاورة الثلاثةوفي البلدان 
، ، بعد استقلالها1992في عام  ، حیث أصبح الراند العملة الرسمیة في لیسوتو وسوازیلاندالمشتركة

، لأنه یُستخدم فقط مستوى تدویل الراند لیس مرتفعًا فإن ومع ذلك ،ةانضمت نامیبیا أیضًا إلى هذه الاتفاقی
 . في هذه البلدان الأربعة الواقعة في جنوب إفریقیا

واسع في شرق آسیا وجنوب شرق ، یتم استخدام الین الیاباني على نطاق على النقیض من ذلك
یستخدم الین بشكل  .، على الرغم من عدم وجود جمیع وظائفهاالعدید من وظائف العملة الدولیة ، معآسیا

 1. ةسبته لمثل هذه التسویة لیست عالی، لكن نالتجارة الدولیةفي  أساسي للتسویة

، یتم استخدام من بین العملات الدولیة نادرًا ما تستخدم الدول الأخرى الین كعملة أساسیة لها
هذا هو الحال بشكل خاص في أمریكا اللاتینیة حیث یتم استخدام الدولار كعملة ، الدولار على نطاق واسع

، تربط معظم البلدان عملاتها أكبر عدد من الاقتصادات الناشئة شرق آسیا التي تضمفي  .أساسیة

                                                           
1 - Ruogu Li, op. cit. P.229. 
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، یتم تسعیر العدید من المنتجات مثل الزیت وفول الصویا والذرة وما إلى ذلك في التجارة الدولیة، بالدولار
 1.بالدولار

 ثانیا: هرم العمــــــلات  

صحیحًا بالنسبة للعملات  ،  یكونتسلسل الهرمياتسمت العلاقات الدولیة بدرجة من ال لطالما
تؤدي المنافسة عبر الحدود بطبیعة الحال إلى ظهور نسیج ثري من التسلسل الهرمي في عالم إذ   ،الدولیة
یمكن أن یصل استخدام وتأثیر عدد قلیل من العملات الشائعة إلى ما هو أبعد من ، و المال
، في حین أن المجالات تمتد إلى أجزاء كبیرة من العالم بحیث، تصاصات القانونیة لسلطات إصدارهاالاخ
 انًا بشكل كبیر. ، وأحیة للعملات الأخرى تتقلص بشكل حادالفعال

من خلال تسمیات مثل "العملات للعملات ، تم تأكید المكانة المرتفعة في العصر الحدیث
، نذ ما یقرب من نصف قرنم، المستثمرونالأموال التي یحلم بها  -الرئیسیة" أو حتى "عملات الأحلام" 

، ملات الأكثر استخدامًا في العالمقدمت العالمة البریطانیة الشهیرة سوزان سترینج أول تصنیف منهجي للع
والعملات الرئیسة والعملات المتفاوض  العلیاالعملات المحایدة والعملات   :أربعة أنواع من النقود الدولیة

  :علیها

اقتصادیة بحتة (القیمة  هي الأموال التي تجذب الجهات الفاعلة في السوق لأسباب :المحایدة*العملات 
 ). ، وما شابهالمستقرة، العوامل الخارجیة للشبكة

، یمكن وصف هیاكل ومجالات القضایا ذات الصلةبإضافة هیمنة الدولة المُصدِرة في ال*العملات العلیا: 
 العملة بأنها العملة الأعلى. 

، وتعتمد على درجة ات التبعیة الرسمیة، مثل العلاقات الاستعماریةمشتقة من علاق :لعملات الرئیسیة*ا
 من الإكراه. 

تعتمد بشكل أكبر على الإقناع وهي ناتجة عن المساومة الدبلوماسیة أو  المتفاوض علیها:*العملات 
  .التفاهمات غیر الرسمیة لتعزیز أو الحفاظ على الاستخدام الأجنبي

رمي صورة هرم العملات لتمثیل التسلسل اله ان سترینج" وضع كوهینسوز تقسیم " على أساس
 2. للنقود بشكل كامل حول العالم

                                                           
1- ibid. P.230 
2 - Benjamin J. Cohen, Currency Power: Understanding Monetary Rivalry , Princeton University Press,  Oxford , 
2015, P.16 . 
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، هرم العملة هذا ضیق عند الذروة، حیث تهیمن عملة أو أكثر، ویتسع نطاقه بشكل متزاید أدناه
تتمثل میزة الصورة الهرمیة في أنها تمتد إلى أسفل لتأخذ  ،ات متفاوتة من الدونیة التنافسیةمما یعكس درج

من صعوبة تشغیلها لأغراض على الرغم  ،في الاعتبار الدرجات الأخرى الأقل في التسلسل الهرمي أیضًا
 .ت التنافسیة للعملات، فإن هرم العملات مفید في نقل تنوع العلاقاومع ذلك، تحلیلیة، الصورة

  في هرم العملات كما یوضح ذلك الشكل أدناه: من العملةأو طبقات تم تحدید سبع فئات  
 هرم فئات العملات. :)01( الشكل رقم

  Source: Benjamin J. Cohen, Op.cit. P.19. 

سم ، إلى إبراز الصور العمودیة شدیدة الانحدار المناسبة لر تهدف التسمیات الخاصة بكل طبقةو 
 :الفئات السبع هي كما یلي ة،خرائط دقیقة للجغرافیا النقدی

تلك التي ، للعملات الدولیة الأكثر احترامًاهذا التصنیف النادر مخصص فقط  العملة الأعلى:
تي تحظى بشعبیة عالمیة یهیمن استخدامها على معظم إن لم یكن جمیع أنواع الأغراض العابرة للحدود وال

، یمكن القول إن عملتین فقط العصر الحدیثجغرافیة معینة. في  ، ولا تقتصر على أي منطقةإلى حد ما
تأهلتا لهذا المكانة المرموقة هما الجنیه الإسترلیني البریطاني قبل الحرب العالمیة الأولى والدولار 

 العالمیة الثانیة. الأمریكي بعد الحرب 
، كما كان رئیسیة واحدة مؤیدة في وقت واحد ، قد تكون هناك أكثر من عملةمن حیث المبدأ
، قبل أن یتجه الجنیه الإسترلیني إلى ما ثبت أنه ر معًا خلال فترة ما بین الحربینالحال مع الجنیه والدولا

تحتل الورقة الخضراء أعلى طبقة في هرم العملات على الرغم من أن  ،انخفاض طویل لا رجعة فیه
لعالمي ، إلا أن التفوق اابل الدولار منتشرة على نطاق واسع، مما أثار جدلاً محتدمً الشكوك حول مستق

 .، لا یزال ثابتاًللعملة، في الوقت الحالي
خدامها لأغراض ، والتي یعد استت التي تقل عن أعلى مرتبة بقلیلنجد العملا العملة الارستقراطیة:  )1

التي تعتبر شعبیتها على الرغم و  ،نها كبیرة هي أقل من المهیمنة، على الرغم من كو مختلفة عبر الحدود
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، انتشارها هي أقل من العالمیة. وقد استأنف استخدامها ببساطة بسبب صفاتها الاقتصادیة الكامنةمن 
بعد  ،معظم فئات الاستخدام عبر الحدود الذي یحتل المرتبة الثانیة بعد الدولار في تشمل هذه الفئة الیورو

لتكافؤ مع الدولار، أو ربما لیورو لتحقیق ا، توقع العدید من المراقبین أن یتجه ا1999إنشائه في عام 
 1 .یتجاوزه، نسبیًا

، وخاصة بعد مشاكل الدیون م العملة عبر الحدود، سرعان ما استقر استخداللیورو بعد بدایة سریعة
 في المناطق النائیة المباشرةحالیا ، ینتشر استخدامه 2010روبا التي بدأت في ربیع عام السیادیة في أو 

 وأفریقیا. یط الأوروبي وفي أجزاء من ساحل البحر الأبیض المتوسط للاتحاد الأوروبي حول المح

ان بعض ، على الرغم من فقدفي هذه الأیام هي الین الیاباني العملة الأرستقراطیة الأخرى الوحیدةإن 
الصیني قریبًا إلى صفوف  كما یتوقع العدید من المراقبین أن ینضم الیوان ،شعبیته في الآونة الأخیرة

واصفًا صعوده  الرنمینبي یومًا ما على الدولار العملات الأرستقراطیة، حتى أن البعض یتوقع أن یتفوق
 بأنه "لا یمكن إیقافه".

تدخل ضمن هذه الفئة العملات ذات الجاذبیة الكافیة للتأهل لدرجة معینة من  عملة النخبة: ) 3
تمتع بتأثیر مباشر خارج حدودهم الوطنیة. یمكن اعتبار هذه الأموال أیضًا الاستخدام الدولي ولكنها لا ت
تشمل قائمة عملات النخبة  الجنیه البریطاني (لم تعد و  ،بالعملات المحایدة متوافقة مع ما تعنیه"سترینج"

 ، والفرنك السویسري ، والدولار الأسترالي والكندي.رئیسیة أو حتى عملة أرستقراطیة) عملة

یتم استخدام كل هذه العملات إلى حد ما في العملات العالمیة والأسواق المالیة بسبب  
، یلعب الدولار الأسترالي والراند الجنوب أفریقي أدوارًا ادیة المتأصلة. بالإضافة إلى ذلكخصائصها الاقتص

المحیط الهادئ مهمة كمرساة لسعر الصرف وعملة احتیاطیة في المناطق المجاورة لكل منهما في جنوب 
 2.وجنوب إفریقیا

: وهي نقود ذات استخدام دولي محدود یقتصر استخدامها على الحدود في الفواتیر العملة العامة )4
، سنغافورة (على سبیل المثالالتجاریة  مثلا في بعض اقتصادات الأسواق الناشئة ذات الدخل المتوسط 

، الكویت والمملكة العربیة المصدرة للنفط (على سبیل المثال وكوریا الجنوبیة وتایوان) والدول الأكثر ثراءً 
 السعودیة والإمارات العربیة المتحدة).

ة للخطر بشكل فعال حتى یندرج في هذه الفئة العملات التي تتعرض قدرتها التنافسی عملة متغلغلة: )5
عبیة كبدیل السكان لعملة أجنبیة شاعتماد  -، من خلال ما یسمیه الاقتصادیون استبدال العملة في الداخل

، إلا أن ة لا تزال ملكًا للحكومة المصدرةعلى الرغم من أن السیادة النقدیة الاسمی، مفضل للعملة الوطنیة
                                                           
1  - Benjamin J. Cohen, Currency Statecraft: Monetary Rivalry and Geopolitical Ambition, The University of 
Chicago Press, Chicago, 2019, P.19. 
2 - Benjamin J. Cohen, Currency Power: Understanding Monetary Rivalry, op. cit. P.P. 17-18. 
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طاق العملات المتداخلة حالیا یتسع ن، و ، لا سیما كمخزن للقیمةالأجنبیة تحل محل العملة المحلیةالنقود 
 .تصادات العالم النامي ولا سیما في أمریكا اللاتینیة وجنوب شرق آسیا، یشمل العدید من اقفي الواقع

هي عملات تحتفظ بالسیادة الاسمیة ولكنها مرفوضة إلى حد كبیر في الممارسة العملیة  :شبه العملة )6
لمعظم الأغراض. مجالهم قانوني أكثر من كونه تجریبیًا. لم یتم استبدالها فقط كمخزن للقیمة بل كوحدة 
حساب ووسیط للتبادل، تشیر الدلائل إلى أن هذه الفئة لوحظت في عدد من الاقتصادات الهشة حول 

 1.العالم
بالبوا  العملة البنمیةالرمزیة مثل  لنقودأكثر الأمثلة وضوحًا على العملات الزائفة هي ا )العملة الزائفة:7

balboaالأقوى مثل الدولار هي العملة القانونیة  ، الموجودة في البلدان التي تكون فیها العملة الأجنبیة
، وغالبا یتم رفض العملات الصغیرة المتداخلة وأشباه العملاتجنبًا إلى جنب مع العدید من ، المفضلة

 2العملات الزائفة باعتبارها عملات غیر مرغوب فیها.

 انعكاس درجة تدویل العملة على وظائفها:ثالثا: 
بشكل أساسي تجارة  ، والذي یشملالدولیة هي العمل كوسیط للتبادلإن الوظیفة الأساسیة للعملة 

 .السلع والخدمات والمعاملات الرأسمالیة
تجارة السلع درجة تدویل العملة بشكل أساسي من خلال معدل استخدام العملة لتسویة في تنعكس 

درجة تدویل العملة بشكل أساسي  ت الرأسمالیةفي المعاملا ، وتنعكسحسابات استیراد وتصدیر السلع
دفع والتسویة في التجارة في عملیات ال، بینما على معدل استخدام العملة لمعاملات الصرف الأجنبي

٪ أو أكثر من حسابات الواردات 50، یتم استخدام الدولار من قبل العدید من البلدان في الدولیة
 .والصادرات

نسبته  لكن، ٪ من إجمالي صادراتها30 فقط ا وألمانیاییشكل استخدام الدولار في فرنسا وبریطان
لذلك من الواضح أن الدولار هو أهم عملة دفع وتسویة في الواردات  ،أعلى لواردات هذه البلدان

 .والصادرات العالمیة
، أقل استخدامًا خارج المنطقةیعمل الیورو بشكل أساسي كوسیط للتبادل داخل منطقة الیورو وهو 

استخدام ، فإن في التجارة الدولیة. وبالمقارنة الدولار والیورو هما عملتا التسویة والتسعیر الرئیسیتان إن
، وحتى أنه لیس شائع الاستخدام للواردات مثل الجنیه الإسترلیني والدولار الین أقل كوسیلة للتبادل

 3الأسترالي.

 

 

                                                           
1 - Benjamin J. Cohen, Currency Statecraft: Monetary Rivalry and Geopolitical Ambition, op. cit. P.P.19-20. 
2 - ibid. P.20. 
3 - Ruogu Li, op. cit. P. 230. 
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 البورصة. خارج الأجنبیة العملات تداول حجم من العملات توزیع : )02(رقم  جدولال

 یبلغ الفردیة العملات لأسهم المئویة النسبة مجموع فإن معاملة، كل في عملتین لوجود نظرًا( أبریل في الیومي التداول حجم متوسط من المائة في 1
 ).٪100 من بدلاً ٪ 200

Source: Triennial Central Bank Survey, Foreign exchange turnover in April 2019, Bank for 
International Settlements ,p10        site: https://www.bis.org/statistics/rpfx19_fx.pdf 
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من حیث المعاملات في العملات في وظیفتها كوسیلة للتبادل  اختلافمن الجدول السابق نلاحظ 
معاملات الصرف الأجنبي  أن الدولار یحتل المركز المهیمن في أعلاه یوضح الجدولو  ،رأس المال

یحتل الیورو المرتبة الثانیة، ولكن هناك فجوة كبیرة بین الاثنین، وهو ما یتوافق مع دور الیورو و  ،العالمیة
 .في تسویة التجارة الدولیة

لمستوى مع ذلك یمكن الملاحظة بوضوح بقاء مستویات معاملات الصرف بالدولار في نفس ا
)، مع انخفاض أحیانا محسوس خلال هذه المدة، 88.3( 2019) إلى غایة 88.0( 2004تقریبا من 

 2019، ثم انخفاض واضح إلى غایة سنة 2010بینما سجل التعامل بالیورو ارتفاعا بسیطا سنة 
)32.3.( 

عن  ملحوظا سجل أیضا التعامل بالجنیه الاسترلیني والین الیاباني والفرنك السویسري انخفاضا
 .2004المستویات المسجلة سنة 

ویلاحظ من جهة أخرى النمو السریع لاستخدام عملات بعض الاقتصادات الناشئة لاسیما 
 0.1، حیث بعد أن سجل الرنمینبي مستوى معاملات الصرف الأجنبي العالمیة في  (RMB) الرنمینبي

إلى  29المرتبة  لعملة الصینیة منتصنیف العالمي ل، لینتقل ال2019سنة  4.3، أصبح 2004سنة 
 عالمیا. 8المرتبة 

 المطلب الرابع
 إیجابیات وسلبیات تدویل العملة 

تفید العملة الدولیة الاقتصاد العالمي من خلال تسهیل التجارة عبر الحدود والاستثمار بطریقة 
تتمتع الدولة التي  ،ذلكمشابهة لتلك التي تساهم من خلالها العملة الوطنیة في الاقتصاد الوطني. ومع 

وسلبیات  جراء ذلك، وتبقى فوائد باهضهأیضًا تكالیف تصدر عملة دولیة بفوائد كبیرة ، ولكنها قد تتحمل 
دویل في الواقع،  سعت بعض الدول لتسهیل ت، العملة الدولیة بالنسبة لدولة الإصدار نفسها أكثر غموضًا

 .عمداً عن ذلك خوفاً من تكالیفها بعض الآخر، بینما امتنع العملاتها سعیاً وراء الفوائد

  : الإیجابیاتأولا 

 :من منظور اقتصادي •

ادیة سواء خلال الأوقات الع الأصلي من حیث النشاط الاقتصادي،یوفر تدویل العملة مزایا للبلد  
 حقق المزایا التالیة: یالعادیة، فإن تدویل عملة بلد ما خلال الأوقات  ، أو في الأوقات غیر العادیة
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حیث تتحمل الشركات مخاطر أقل لتقلبات أسعار  ،قلل من مخاطر تقلبات أسعار الصرف في التجارةی -
على الرغم من أن تطویر المشتقات قد زاد  ،جارة والتسویات بعملة البلد الأمالصرف خاصة عند إجراء الت

 1ط مكلف.، إلا أن التحو ولة التحوط ضد مخاطر أسعار الصرفمن سه

تزداد القدرة التنافسیة للمؤسسات المالیة إذ ؛ ة أكثر قدرة على المنافسة دولیًاجعل المؤسسات المالیی - 
وهو أمر مهم لمعاملة عملة  ،نطاق أوسع في المعاملات المالیة عندما یتم استخدام عملة البلد الأم على

، وأن یتمتع القطاع المصرفي المحلي ف من المرجح أن تزداد فرص العملفي ظل هذه الظرو و  ،البلد
، وبالتالي یمكنه إنشاء التزامات نقدیة مقومة بالعملة ل إلى موارد البنك المركزي لبلدهبامتیاز الوصو 

  2الطائفة". ریعهذه المكاسب "، وهناك من سمى بسهولة أكبر

الطلب الأجنبي على  قد تستفید كل من البنوك والمؤسسات المالیة غیر المصرفیة أیضًا من ارتفاع -
مجموعة واسعة من الخدمات المالیة (مثل تمویل التجارة أو أعمال الصرف الأجنبي أو الاستثمار 

، ویرجع ذلك جزئیًا إلى معرفتها بالعملة لمؤسسات المالیة في دولة الإصدارالخدمات) من الأسواق وا
القطاع غیر المالي المحلي  افید بدورهتمالي وربحیة القطاع ال ،وجزئیًا إلى اتساع الأسواق المالیة وعمقها

 ، من خلال خفض تكالیف رأس المال في الاقتصاد.أیضًا

من تعادل القروض بدون فوائد  -الأوراق النقدیة والعملات المعدنیة  -الأجنبیة من النقد  المقتنیات -
ة المُصدِرة أن تتمتع بمدخرات ، ویمكن للدولالأجانب إلى الدولة المُصدِرة، حیث لا یتم دفع أي فائدة لها

في المائة من جمیع أوراق بنك الاحتیاطي  60، یتم تداول حوالي وفقًا لأحد التقدیراتو  ،تیجة لذلكالفوائد ن
تبلغ مدخرات الفوائد و ، في المائة 4وبتكلفة اقتراض تبلغ ، خارج الولایات المتحدةالفیدرالي الأمریكي 

ملیار  18 حواليفي المائة من إجمالي الناتج المحلي ( 0.1تحدة حوالي المترتبة على حكومة الولایات الم
 دولار في السنة). 

، والتي تقُاس بالفرق بین العوائد (الأعلى) على الأصول كالیف الاقتراض للدولة المُصدِرةانخفاض ت -
تنشأ هذه المكاسب و  ،فة (الأقل) لالتزاماتها الأجنبیةالأجنبیة التي حصلت علیها الدولة المُصدرة والتكل

لوب علیها من الطلب المتزاید على الأصول المقومة بالعملة المحلیة إلى تقلیل العائد المط میل مع، جزئیًا
الأمریكیة المستمدة من هذا المصدر تتراوح بین  رسوم سك العملةیُقدَّر أن نسبة ، و خلال زیادة السیولة

 3الي.واحد وثلاثة بالمائة من الناتج المحلي الإجم

 :ا خلال الأوقات غیر العادیة، تعتبر العملات الدولیة مفیدة أیضً خرىمن ناحیة أ

                                                           
1 - Akira Nakamura and others, op. cit. P.231 
2 - Hyoung-kyu Chey, The Concepts, Consequences, and Determinants of Currency Internationalization, GRIPS 
Discussion Paper 13-03, National Graduate Institute for Policy Studies, Japan, 2013, P.7. 
3 - ibid. P.6. 
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قد تكون الفائدة الأكثر أهمیة التي تعود على الدولة التي تصدر عملة دولیة هي قدرتها على تمویل  -
لى إدارة عجز في هذا الصدد، تم انتقاد قدرة الولایات المتحدة ع، و عجز میزان المدفوعات بعملتها الخاصة

میزان المدفوعات عن طریق طباعة دولارات إضافیة على أنها "امتیاز باهظ" للولایات المتحدة من قبل 
 1.فالیري جیسكار دیستان، وزیر المالیة الفرنسي في الستینیات

افة إلى یتضاءل تأثیر تقلبات أسعار الصرف للعملات الرئیسیة مثل الدولار الأمریكي والیورو بالإض -
في   لیمانالإخوة خلال الأزمة المالیة العالمیة وأزمة الدیون بعد انهیار بنك  العملات الرئیسیة الأخرى

تذبذبت قیمة الدولار الأمریكي والیورو بشكل كبیر وكثیرًا ما نشأ نقص في السیولة.  على ، 2008عام 
، إلا أن استخدام ضاء علیه تمامًاملات لا یمكن القالرغم من أن التأثیر الناجم عن التقلبات في هذه الع

عملة البلد الأم أو المزید من المعاملات المباشرة بعملات أخرى غیر الدولار الأمریكي والیورو قد یكون قد 
 2قلل من التأثیرات في حالة حدوث أزمات مماثلة في المستقبل.

ملة یمكن أن یساهم في التخفیف من مخاطر تقلب أسعار الصرف للبلدان الناشئة نتیجة تدویل الع -
 .توسیع التمویل الدولي الأوضاع المالیة للمنطقة وكذلك استقرار

في الآونة الأخیرة ظهر اهتمام أكبر بالعملات الدولیة  لقدرتها على تجنب آثار انضباط السوق على  -
راض دولیًا سیاسات الاقتصاد الكلي بشكل عام. كما تم التأكید بشكل متزاید على أن القدرة على الاقت

، والتي عانى منها العدید من اقتصادات الأسواق یقلل من مشكلة عدم تطابق العملاتبالعملة المحلیة 
 3الناشئة بشدة خلال الأزمات المالیة بما في ذلك الأزمة العالمیة الأخیرة.

 :من منظور سیاسي •

 على جانبین:، استقلالیة سیاسة الدولة المصدرة إن الاستخدام الدولي للعملة یعزز -

، حیث أن الاستخدام الدولي لة عن الأسواق، یتمثل في استقلالیة سیاسة الدو الجانب الداخلي لسلطتها
إما عن طریق "تأخیر"  -لعملتها یزید من قدرتها على تجنب أعباء تعدیل الاختلالات الخارجیة 

یمكنها و حیث تكون  قادرة على تأخیر التعدیل  ،التعدیل أو "تحویل" هذه الأعباء إلى عاتق الآخرین
ویمكنها أیضًا "تحویل" أعباء التكیف الخاصة بها إلى  ،تمویل عجزها بشكل فعال بأموالها الخاصة

 باستخدام أو، حیث یتم تحدید دیونها للأجانب، الآخرین من خلال قدرتها على خفض قیمة عملتها

                                                           
1 - Oatley, T., & Winecoff, W. Handbook of the International Political Economy of Monetary Relations, Edward 
Elgar Publishing, USA, 2014, P.42. 
2 - Akira Nakamura, op. cit .P.4. 
3- Hyoung-kyu Chey, op. cit. P.7. 
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 في للمساعدة توسعیة كلي اقتصاد سیاسات لاعتماد نبیةالأج البلدان على للضغط كأداة الصرف سعر
 .1تعدیل دون الخارجیة أرصدتها تحسین

، لأن استخدامها لعملة تقلالیتها عن الدول الأخرى أیضًاالجانب الخارجي لسلطتها یتمثل في اس 
یقلل من ، مما ن اعتمادها على العملات الأجنبیةخاصة بها في الأنشطة الاقتصادیة الدولیة یقلل م

 .2قدرة الدول الأجنبیة على التأثیر علیها بل ویمنحها قوة للتأثیر على الآخرین

یر على للتأث -"قوتها الصارمة"  -یزید الاستخدام الدولي للعملة من القوة القسریة للدولة المصدرة لها  -
منح الأنشطة نفوذًا أو ، مثل اعتمادها على العملة في الاقتصاد الدولي. قد تالدول الأخرى بطرق مباشرة

، استفادت الولایات المتحدة من اعتماد الدول المثالمزایا سیاسیة كبیرة على الدولة المصدرة . على سبیل 
أزمة بنما في أواخر  الأخرى على شبكة المقاصة بالدولار الأمریكیة كأداة للسیاسة الخارجیة أثناء

موال في الثمانینیات تنظیم مكافحة غسیل الأ ، وكذلك في مبادرتها الدولیة لتعزیزالثمانینیات
 .3والتسعینیات

قدرتها على حمل  -كما قد یؤدي الاستخدام الدولي للعملة إلى تقویة القوة الناعمة للدولة المصدرة  -
بطریقة  -الإكراه أو الدفع الآخرین على فعل ما ترید من خلال الاستیعاب أو الجذب بدلاً من استخدام 

، الرموز الملموسة للسیادة واستخداماتها الواسعة عبر الحدود طالما اعتبرت العملات أساسیةیث ل، حرمزیة
 4.كعلامات واضحة للعیان على قوة البلدان المصدرة

 تدویل العملة سلبیات :ثانیا

 :مرتبطة بتدویل العملة تكالیفهناك  ،من ناحیة أخرى
 ، وعلى سعر الصرف:النقدیة السیاسة على السیطرة فقدان هي التكلفة الأساسیة لتدویل العملة -

 استقرار عدم إلى یؤدي مما الدولیة، بالعملة قروضًا المصدرة الدولة خارج البنوك تقدم قد أولاً،
 یدفع مما الدولیة، العملة من أیضًا البنوك لهذه النقدیة السیولة تنفد قد ثانیًا،، و النقود تكوین في محتمل
 مع تعارض إلى یؤدي قد مما أخیر، كملاذ الدولي المُقرض دور لعب إلى المُصدِر المركزي البنك

 نظامیة قضیة هي المُصدِر للبلد النقدیة السیاسة لأن نظرًا أخیرًا،و  ،النقدیة لسیاسته المحلیة الأهداف
 سیاسته تصمیم عند الخارج في الوضع مراعاة على مُجبرًا نفسه المُصدر المركزي البنك یجد فقد عالمیة،
  .5المحلیة او اعتماداته تفویضاته تناقض خطر في أخرى مرة النقدیة،

                                                           
1 -ibid. P.9. 
2 - Cohen, Benjamin J. The Benefits and Costs of an International Currency: Getting the Calculus Right. Open 
Economies Review 23(1), 2012, P.P.17-18. 
3 - Hyoung-kyu Chey, op. cit. P.9. 
4 - Cohen, Benjamin J. The Yuan Tomorrow? Evaluating China's Currency Internationalisation. New Political 
Economy 17(3), 2012, P.19. 
5 - Agnès Bénassy-Quéré. The euro as an international currency. Working Paper n°41, Sorbonne Economics 
Center, Halshs, 2015, P.13. 
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والذي كان یقصد به سعر صرف بـ "الثالوث المستحیل" ،  السلبیة المذكورةروبرت موندیل  یشبه
لا ینطوي تدویل العملة إذ  ،قیدة وسیاسة نقدیة ذات توجه محليبحركة رأس المال غیر الم ثابت مقترن

؛ قد تستمر الحكومة في فرض قیود المالبالضرورة على إزالة جمیع القیود المفروضة على تحركات رأس 
مع ذلك، یعمل التدویل على توسیع نطاق شراء و  ،على تعاملات المقیمین في أدوات العملات الأجنبیة

یحد من قدرة البنك المركزي على التأثیر على  ، مماالمحلیة للمقیمین وغیر المقیمین وبیع أدوات العملة
 1أسعار الفائدة المحلیة وعرض النقود المحلیة من خلال عملیات السوق المفتوحة.

 للدیون المحلیة الأسواق حیث الیورو، منطقة أو المتحدة الولایات حالة في شدیدًا لیس القید هذا
 ذات البلدان في حدة أكثر یكون قد ،أیضًا كبیرة الأجنبیة الحیازات أن من الرغم على جدًا، كبیرة الحكومیة

 السیاسة استخدام عن التخلي إلى تضطر وقد الحقیقیة، اقتصاداتها لحجم بالنسبة الأصغر الدیون أسواق
وقد  ،الصرف سعر استقرار عن التخلي ذلك من بدلاً  أو المحلي الاقتصادي النشاط على للتأثیر النقدیة
 للتأثیر النقدیة السیاسة استخدام عن كونغ هونغ في النقد سلطة تتخلى: الأول الخیار كونغ هونغ تبنت
 مقابل كونغ هونغ دولارات من محدودة غیر كمیات تستبدل فهي - المحلي الاقتصادي النشاط على

 السنغافوریة النقد سلطة تعتمد: الثاني الخیار سنغافورة اعتمدت، بینما ثابت صرف بسعر الأمریكي الدولار
 تغییرات على الاعتماد من بدلاً  المحلي، الاقتصادي النشاط على للتأثیر الصرف أسعار تغییرات على

 .2الغرض لهذا الفائدة أسعار

 بالعملة بدینها الاحتفاظ یتم التي الدولة وهي تكلفة مألوفة تتمثل في امكانیة معاناة الثانیة التكلفة -
 قیمة في كبیر انخفاض من لا، أم الخارج في إصداره تم سواء الخارج، في واسع نطاق على المحلیة
 مطالباتهم، یبیعون قد حاد، بشكل تنخفض قد الدولة أصول أسعار أن الأجانب حاملوه اعتقد إذا عملتها

 قد البلد، عملة قیمة انخفاض في یتسبب مما الأجنبي، الصرف سوق في مبیعاتهم عائدات یبیعون ثم
 كان إذا ما أي الثقة، مشكلة مع دولیة عملة لدیه بلد بها یتعامل التي الطریقة على ذلك بعد الكثیر یعتمد
 أو المحلیة، العملة أصول من ممتلكاتهم بتقلیل) والمقیمون( الأجانب یقوم عندما بالانخفاض لعملته یسمح

 في ذلك، الاستهلاك، ومع من للحد یكفي بما الأجنبیة العملات من كبیرة باحتیاطیات یحتفظ كان إذا ما
 وسیعاني أسعارها، خفض إلى المحلیة العملة لأصول الأجنبیة المبیعات ستؤدي الحالتین، كلتا

 خسائر. من البلاد في المحلیون المستثمرون

 الدیون إصدار جراء من المحلي المالي النظام لها یتعرض التي المخاطر هي الثالثة التكلفة
 إلحاق إلى الخارجیة الأسواق في المحلیة العملة دین تعویم یؤدي لا قد، و نفسه البلد لسكان الخارجیة

                                                           
1 - Peter B Kenen. "Currency internationalisation: an overview," BIS Papers chapters, in: Bank for International 
Settlements, Currency internationalisation: lessons from the global financial crisis and prospects for the future in 
Asia and the Pacific, volume 61, 2011, P.14. 
2 - Peter B Kenen, ibid. P.15. 
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 الرغم على دیونه، سداد عن المُصدِر الكیان تخلف إذا المُصدِر للبلد المحلي المالي بالنظام جسیم ضرر
 الدیون إصدار لكن ،للأجانب الدیون إصدار على الأخرى المحلیة الكیانات قدرة مؤقتاً یحد قد أنه من

 المُصدِر الكیان بإمكان یعد لم عندما النطاق واسع ضررا یلحق قد ما لبلد المحلیة السوق في الخارجیة
 یضعف قد ذلك لأن واسع، نطاق على مملوكة المعنیة الدین أدوات تكون لا عندما حتى بالتزاماته، الوفاء
 .1الأخرى المحلیة المالیة المؤسسات تجاه بالتزاماتهم الوفاء على حاملیها قدرة

 المبحث الثاني 
 لعملاتا  لتدویل التطور التاریخي 

 

إذا تتبعنا تاریخ تطور العملات الدولیة، نجد أن هناك العدید من المتطلبات الأساسیة لتدویل أي 
بنظام وكذا تمتعها  دور قیادي في التجارة الدولیة، وأخذتمتع بالقوة الاقتصادیة القویة، أهمها عملة وطنیة، 

مالي ونقدي متطور یضمن استقراراً لقیمة العملة، وترتبط هذه الشروط الثلاثة ارتباطاً وثیقاً بكفاءة 
قوي سیضع عقبات كبیرة أمام تدویل  ومالي المصرفي لبلد ما، فغیاب نظام مصرفي الجهاز واستقرار
     العملة.

بینما خصصنا المطلب  ت الدولیةنشأة العملاوقد قسمنا هذا المبحث إلى ثلاثة مطالب الأول: 
 العملات السیادیة، في حین تعرضنا في المطلب الثالث لأدوار العملات لتدویل تاریخیة الثاني لتجارب

 دولیا. السیادیة

 المطلب الأول
 نشأة العملات الدولیة

: نظام مشتركة، على سبیل المثالالتاریخ كان هناك أشیاء مختلفة تستخدم كوسیلة تبادل  على مر
 ،ذاتها في حد مباشرة مفیدة أشیاء ملح ...،شیة، الما أو بالقمح) میلادقبل ال 9000( في المقایضة

، والفرق وهي تؤدي وظیفة العملة الحالیة)، ت منها العملات المعدنیة المبكرةوالتي صنعالمعادن النفیسة (
حت بأن یتم وعندما ظهرت العملة سم، مبني على تبادل سلعة مقابل أخرى بینهم هو أن التبادل المباشر

 .فصل الانتاج عن البیع
 :ثلاث مراحل رئیسیةهورتاد " أصول العملة إلى  ویلخص " فیالس

أو (سبیكة) ، كانت على شكل شریط من الآنسنة  2000تعود أصولها إلى مصر قبل  :ةـ العملة الثقیل1
 .قطعة من المعدن الخام

سنة قبل  800ما یقارب  حدث نتیجة تقسیم العملات الثقیلة أو السبائك منذ :ـ حساب العملات المعدنیة2
كانت أسلاف  ،ة ،كان حجمها أصغر لیسهل التبادل، نفس الشيء الذي یحدث الآن مع العملعصرنا هذا

 .لرومانیة والشرق أوسطیة والهندیةتلك العملة موجودة في الحضارات الصینیة والیونانیة وا
                                                           
1 -ibid. 
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عند سك العملة احتوت النقود على نقوش وذلك إشارة للقیمة الخاصة بالتبادل  :معدنیةالـ سك العملة 3
 1.التي تحملها القطعة وفقا لوزنها والقیمة

 : حطات التاریخیة للعملات فیما یليكما یمكن عرض أهم الم
 أولا :العملات العالمیة قبل العصور الوسطى:

إن أقدم عملة دولیة كانت نوعًا من العملات الفضیة (الدراخما)، یعود تاریخها إلى العصور 
) والعملة الفضیة (دینارا) لروما aureusالأثینیة القدیمة في القرن الخامس قبل المیلاد، العملة الذهبیة (

لأبیض المتوسط وجمیع ا القدیمة أصبحت دولیة والتي تم الاعتراف بها على نطاق واسع في منطقة البحر
، وهذه العملات تدفقت حتى إلى بعض الدول الآسیویة، فنجد الإمبراطور قسطنطین البیزنطي أوروبا

عام في منطقة البحر  1000أصدر نوعًا من العملات الذهبیة (سولیدوس) التي تم تداولها لأكثر من 
لكنها اختفت  ،في التاریخ في القرن الثالث عشر كانت أهم عملة دولیة فقد ، شماليالأبیض المتوسط ال

 قیمتها بمرور الوقت. تبعدها تدریجیاً حیث فقد

، ومع صعود الثورة التجاریة الأوروبیة والثورة الصناعیة الأولى والتجارة بعد القرن الثالث عشر
  جنوة أصبحتف زخماً كبیراً، ت الذهبیة الصادرة، اكتسبت العملاأخرىبین الدول الأوروبیة ومناطق 

وفلورنسا والبندقیة في إیطالیا تدریجیاً المركز الدولي الرئیسي للعملة في التجارة الدولیة في أوروبا في 
القرون التالیة، ومن التغییرات التي تستحق الاهتمام هي أن التجارة الدولیة بدأت في التسویة عن طریق 

یرة  تحولت بسرعة إلى أداة دفع رائدة للتجارة الدولیة، الكمبیالة بعد القرن الثالث عشر، ثم أن هذه الأخ
الكمبیالة وأدوات  من العملات الإیطالیة هي العملة المستخدمة في تقییم ثلاثكما أصبحت الأنواع ال

 .تجاريالائتمان ال

كما  لعب القطاع  ،هاإلى زیادة كبیرة في تنمیة التجارة الدولیة وتطورها ونضجأدى  ما سبق ذكره
أن تطویر القطاع المصرفي یمكن أن یحدث  ذلكالمصرفي دورًا لا غنى عنه في تدویل العملة الإیطالیة، 

العملات  كانتالعصور الوسطى خلال في أوروبا القدیمة  فرقًا كبیرًا في تدویل العملة، وبشكل عام،
كعملات دولیة من خلال الاعتماد  ائفهاوظالدولیة في الأساس عملات معدنیة ثمینة، هذه الأخیرة أدت 

 :میزات تمثلت فیما یليعلى المحتوى من المعادن الثمینة، وللعملات الدولیة خلال هذه الفترة 
    ؛                                                                                       ت قیمة أعلى للوحدةكانت جمیعها ذا ــــ
                               عملات الدول المذكورة أعلاه كانت مستقرة في عصر الذهب؛              ـ ــــ

 ).رائدةكان مصدر هذه العملات كلها من دول قویة اقتصادیًا وتجاریا (تجارة ــــــ 

                                                           
  .2021سبتمبر  04، موقع المرسال، أصول العملة ومراحل تطورها الثلاثة عبر التاریخخلود حسان،  - 1

 .25/05/2022 تاریخ الاطلاع:،  https://www.almrsal.com  :على موقع
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 ثانیا : العملات العالمیة من القرن السابع عشر إلى الحرب العالمیة الأولى:

من ایطالیا إلى هولندا، فانتعش  بعد القرن السادس عشرتحول مركز التجارة والاقتصاد الأوروبي 
، بینما أصبحت أمستردام المركز المالي لعالميهي المركز التجاري والدولي ا سرعة وأصبحتاقتصادها ب

تتوفر الآن إلا في  فقد شهد السوق المالي لأمستردام ظهور التمویل المتنوع للمشتقات التي لا الدولي،
والظاهرة الغریبة هي أن هناك  ،* البلدان المتقدمة الحدیثة فأصبحت عملة هولندا وفقًا لذلك العملة الدولیة

 ، وكانتأمستردامنوعین من العملة: واحدة كانت عملة الائتمان والتي كانت تمثل الأوراق النقدیة لبنك 
؛ الأخرى كانت نوعًا من العملات الفضیة التي تم التجارة الدولیةتقییم في ستخدم بشكل رئیسي كوحدة للت

استخدامها بشكل أساسي كـوسیلة للتبادل في التجارة الدولیة، كان التغییر الحاسم في هذا الائتمان هو بدء 
في التجارة الدولیة لتحل محل العملات المعدنیة تدریجیا لتصبح واحدة من العملات الرائدة  ظهور العملة

استخدام سندات الصرف عند  ،وعززت كفاءة الدفع في التجارة الدولیة، ولقد قدمت البنوك دعماً ائتمانیاً 
 ضمنت دولیة، كعملة التاریخي المسرح على مرة لأول النقدیة، الأوراق ،مانعملة الائت ظهرت؛ عندما فقط

 .العملة تدویل في المحدد دوره المصرفي النظام كفاءة

، تفوق التطور في بریطانیا على التطور في هولندا  وتجوزها في النهایة عشر عفي القرن الساب
لتصبح المالیة الأوروبیة هي المركز في أواخر القرن السابع عشر، فبعد إنشاء البنك المركزي (بنك 

 لنصف الثاني منأما في ا انجلترا)  الأول من نوعه في العالم شهدت البنوك في بریطانیا تنمیة مزدهرة،
 1750في عام  12، حیث ارتفع الرقم من البنوك في لندن ثلاثة أضعاففقد زاد عدد  ،القرن الثامن عشر

تم إنشاء بورصة لندن  في غضون ذلكو ،  1810 وتضاعف ذلك بحلول عام 1797في عام  334إلى 
محل أمستردام  حلت لندن في أواخر القرن الثامن عشرأیضًا، و  بحیویةبدأ سوق الصرف في الظهور و 

 1 لتصبح المركز المالي العالمي وأصبح الجنیه الإسترلیني أهم عملة دولیة.

أكبر  *بین النصف الثاني من القرن الثامن عشر وأوائل القرن التاسع عشرأصبحت بریطانیا 
كان  ،المرها إلى بقیة العتاجر في العالم تستورد المواد الغذائیة والمواد الخام من السلع الصناعیة وتصد

الاستعداد قائما لإیداع عائدات صادراتهم في البنوك البریطانیة على المدى القصیر لتمتع ودائع البنوك 
ل أخرى سلعًا صناعیة من في بریطانیا بدرجة عالیة من الأمان والسیولة، و في الوقت نفسه استوردت دو 

للتسویة (متوسط الصرف) فكانت القروض  ، هكذا كان اختیارًا عقلانیًا لاستخدام الجنیه كعملةبریطانیا
أوراق مالیة (أو قروض) باستخدام الجنیه كعملة  الحكومیة من البلدان الأخرى أیضاً على استعداد لإصدار

                                                           
 .1810عملة كانت متداولة في هولندا حوالي عام  1000كان تدویل عملة هولندا نتیجة المنافسة الحرة ، إذ كان هناك ما یقارب * 

      1 -, op. cit.P.P.  .  212ـ 213

    ، كان المارك الألماني والفرنك الفرنسي من العملات الدولیة الرائدة في القارة الأوروبیة.1913و 1900بین عامي  ** 
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للتقییم، وذلك لأن قیمة الجنیه كانت أكثر استقرارًا وتم الترحیب بها  في التجارة الدولیة من ناحیة ، ومن 
، في حین  كانت أسواق الأوراق المالیة للبلدان ة في سوق الأوراق المالیةسیولناحیة أخرى كانت أعلى 

 .لحجم وتفتقر إلى السیولةالأخرى صغیرة ا

لكومنولث روجت الحكومة البریطانیة لاستخدام الجنیه في التجارة بین دول ا ،18 نالقر منذ أوائل 
، في حین أن البنوك تكالیف المعاملاتالمعاملات لخفض الإجراءات وتوحید  البریطاني من أجل تبسیط

كما أنشأت  ،أجل التسویة الملائمة في بریطانیا أنشأت العدید من الفروع  لها في البلدان المستعمرة من
أصدرت الفروع أوراقًا بنكیة وحافظت على سعر  هذا وقد، لندنبنوك الدول المستعمرة فروعًا لها في 

لقد ، كالصرف بین البنو  الحكومة البریطانیة ستتدخل عند سعرفي حین أن  ،الصرف الثابت مع الجنیه
 التي عززت إلى حد كبیر من جاذبیة الجنیه كعملة دولیة، فكانت العدید منالمذكورة  التدابیر عززت

كما مكنت السیولة العالیة  الحكومات الوطنیة على استعداد للاحتفاظ بالجنیه الاسترلیني كأصول رسمیة،
          سعار.هذه الحكومات من البیع والشراء للجنیه بسهولة دون التسبب في تقلبات الأالجنیه  لأصول

 قوة وحجم التجارة دورًا محدودًا فيأولا التاریخي لتدویل الجنیه الاقتصادي تلعب  المنظورمن 
 طورلمتمرة یمكن للنظام المصرفي ا فلأول ،العملة ، لكن النظام المصرفي المتطور لا غنى عنه تدویل

، یجب أن تتمتع البنوك ثانیًاإصدار منطقي للأوراق المالیة أو معدل عائد معقول للقروض و  تحدید سعر
نوك ، كما یعتبر استقرار البةالتجاریة بالقدرة على تنظیم السیولة العالیة لتوفیر السیولة في السوق المالی

                      1كفاءة البنوك التجاریة.، وهذا یعتمد بشكل أساسي على التجاریة أمرًا حاسمًا أیضًا
 فقد، عن التعامل بقاعدة الذهب 1914نة بعدما توقفت معظم الدول عند الحرب العالمیة الأولى س       

الإسترلیني،  والجنیه الفرنسي كالفرنك للذهب ) الدولار عدا ما( الورقیة  النقود معظم إبدال قابلیة إلغاء تم
 أوقیة( الخالص الذهب من معین وزن قیمة مع العملة قیمة معادلة طریق عن تعمل القاعدة هذه وكانت
 قد، و  2ثابت رسمي بسعر العكس أو بالذهب العملة مبادلة یمكن بحیث ،)أمریكي دولار= 20,67 ذهب
 الجنیه عملة تصبح بأن الظروف هذه وسمحت الورقي، النقدي التداول وتنظیم ضبط إلى الوضع هذا دفع

 . هاب عملاتها ربط  إلى الدول من بالعدید دفع ما وهو التقلب، في حریة أكثر الإسترلیني

 في الفوضى معها انتشرت حادة، لتقلبات عرضة الدول لعملات الصرف أسعار أصبحت لقد  
 المنافسة اشتداد مع التنافسیة النقد تخفیضات إلى الدول من الكثیر لجأ كما الدولیة، النقدیة المعاملات
منتصف  منذ الدولي النقدي التعامل في الاستقرار عدم إلى أدى هذا كل ،الخارجیة الأسواق لاكتساب

                                                           
 1 -Zang  jie , op. cit. P.214 .                            

، مجلة الباحث والأورو في ظل لا استقرار النظام النقدي الدوليالمنافسة بین الدولار معزوز لقمان، وبودري شریف،  - 2
 .                              7، ص 2011 ،15 العدد ،جامعة قاصدي مرباح، ورقلة،
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 التعاون من نوع لتحقیق المحاولات ضعف في ساهم مما الثانیة، العالمیة الحرب غایة وإلى الثلاثینات
 1الدولي. النقدي

 الثانیة:ثالثا: العملات العالمیة بعد الحرب العالمیة 

 یات المتحدة بسرعة وأصبحت القوةنمت الولا شرین بعد الحرب العالمیة الثانیة،الع القرن أوائل في
 كعملة دولیة الحرب العالمیة الأولى، بدأ الجنیه الاسترلیني  ومع اندلاع العسكریة والاقتصادیة السائدة،

أن  في جمیع أنحاء العالم حیثالأمریكي أي مكان تقریبا  لم یكن للدولار قبل الحرب العالمیة الأولىو 
مریكي ولا یمكن تسلیم الخدمات بسندات تجاریة مقومة بالدولار الأ ،لم یتم إنشاؤه بعد الاحتیاطي الفیدرالي

 .السیولة للسوق ولم تكن هناك مؤسسات توفر

والذي لعب  1914عام تغیر بشكل كبیر بعد تأسیس الاحتیاطي الفیدرالي المذكور الوضع  ولكن
أصبحت  في جعل الدولار الأمریكي عملة دولیة رائدة بعد الحرب العالمیة الثانیة، وسریعا ما ادورا رئیسی

، كما أسس نظام بریتون وودز الوضع الأساسي للدولار عالميالمركز التجاري والمالي الالولایات المتحدة 
دولیة لا تقبل الجدل وهذا ما یعكس أساسا الحقیقة لیصبح عملة  حل الدولار محل الجنیهف ،الأمریكي

تدریجیاً  فكانت القوة الاقتصادیة الأمریكیة تتجاوز عشر، القرن التاسع اعتبارًا من أواخر حتكاریةالا
الأمریكي المركز المهیمن  في التمویل والتجارة الدولیة وأصبح أهم  الدولار نظیرتها البریطانیة، كما احتل

      2للعملة.احتیاطي رسمي 

، وبدأ المارك الألماني والین الیاباني بسعر صرف ثابتنظام بریتون وودز تمیز ، 1973بعد عام 
في تحدي مكانة الدولار الأمریكي كعملة دولیة ومع صعود الاقتصاد الیاباني والألماني في السبعینیات 

عاً، مما أضعف مركز الدولار الأمریكي، المارك الألماني والین الیاباني سری في كان التحسن والثمانینیات
لكن المارك الألماني والین الیاباني یمثلان  تحدیاً فقط، فقد ظل الدولار الأمریكي ثابتاً على مستوى العالم 

، حیث حدثت والألماني، استعاد الدولار الأمریكي الزخم بسبب ضعف النمو الیاباني دخول التسعینیاتوب
 .ناشئة والتي تمر بمرحلة انتقالیةلأمریكي على نطاق واسع في العدید من الدول الظاهرة استبدال الدولار ا

                                                           
                   .                      79، ص 1989، دار البعث للطباعة والنشر، قسنطینة، مقاییس اقتصادیة: النظریات النقدیةعطوان مروان،  -1
عقود لیحل محل الجنیه لیصبح العملة الرائدة، ولم یصبح العملة  3ومع ذلك، فقد استغرق الدولار الأمریكي أكثر من *

                                                            الدولیة التي لا مثیل لها حتى  نهایة الحرب العالمیة الثانیة.
، أصبحت 1914للولایات المتحدة مثیله في المملكة المتحدة، وفي عام  ، تجاوز الاقتصاد الإجمالي1872م ففي عا **

                                                                                      .الولایات المتحدة دولة دائنة ولیست مدینة  بینما أصبحت المملكة المتحدة دولة  مدینة بدلاً من دولة دائنة
       

2 Zang  jie , op. cit. P. 215 . 
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ول رسمیًا ، حیث بدأ الیورو في  التدا1999الاتحاد النقدي الأوروبي في عام  إثر ذلك تأسس
تم تخفیض قیمة الدولار الأمریكي ، و ، فقد أصبح منافسا قویا للدولار الأمریكيولعب دوره كعملة دولیة

 % 28عندما فقد الدولار قیمته بنسبة  2005ونهایة عام  2002مرة حدثت بین عام  أربع مرات، وآخر
 .حزمة من العملاتمقابل  % 14مقابل الیورو و

لكن هیمنة الدولار الأمریكي على الصعید الدولي جعلت العملة  تظل دون تغییر وفقا لبیانات  
نسبة الأصول بالدولار الأمریكي في  كانت لقد ،النقد الدوليمقدمة من قبل صندوق ال 2005نهایة عام 

في حین أن حصة الیورو كانت  66%الاحتیاطیات الدولیة  للبلدان في جمیع أنحاء العالم بقدر   إجمالي
 .فقط 3%والجنیه الإسترلیني   % 4، أما  الین الیاباني فقط % 25حوالي 

الدولار  -الاتجاه المتغیر لحصة ثلاث عملات دولیة رئیسیة  أدناه )02(رقم  یوضح الشكلو  
 . COFER، النتائج محسوبة على أساس بیانات والین الیاباني بالعملة الدولیة) EURالأمریكي والیورو (

 الدولیة الاحتیاطیات في الرائدة الثلاثة الدولیة للعملات الهیكلیة التغییرات: )02رقم (الشكل        
 

Source: Zang jie ,ibid. P.215. 

 
یمكن و  نسبة الدوران المختلفة في سوق الصرف الأجنبي، ) أدناه03رقم ( یوضح الشكلو 

 1ملاحظة أن الدولار لطالما كانت العملة الدولیة الرائدة على الرغم من التقلبات التي حدثت.
 
 

                                                           
1 Zang  jie ,ibid. P.P. 215 216 ـ . 
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 الأجنبي الصرف سوق في المختلفة العملات دوران نسبة :)03(رقم الشكل 
 

Source: Zang jie ,ibid. P.216 . 

 خزائنها في تكون أن الثانیة العالمیة الحرب نهایة مع الأمریكیة المتحدة الولایات واستطاعت            
 جدیدة قاعدة تجسید خلاله من مكنها مما الدولي، للنقد جدید نظام فرض ومن الذهب، من معتبرا رصیدا
 وودز بریتون اتفاقیة وفق الدولي النظام النقدي معالم تشكلت حیث، ببالذه صرف الدولار بقاعدة سمیت

 تم بموجبها بنود عدة عنها تمخض التي الأمریكیة نیوهامبشیر ولایة في انعقدت التي 1944 سنة في
 ةالقابل التجاریة والمبادلات المدفوعات تسویة عملیة في كعملة ارتكازیة الدولار سیادة أهمها معالمه، تحدید

 ذلك عن تمخض ، كماالصرف أسعار ثبات حول أساسا تتمحور أهداف وتحقیق ذهب، إلى للتحویل
، أهدافه تحقیق في تساعدانه اللتان العالمي والبنك الدولي النقد صندوق هما نقدیتین مؤسستین إنشاء
 1ومعالمه. النظام مراحل أولى هذه كانت

 أدى الخمسینات، نهایة غایة وإلى وودز بریتن بنظام العمل بدایة منذ فإنه ذلك، من وانطلاقا
 من جعلت التي الأسباب إلى یرجع وهذا الصرف، أسعار استقرار نظام إلى الفترة في تلك الوضع السائد

 لنمو الدولي النقدي النظام استقرار على ذلك وانعكس ،ومستقر القیمة قویاً وثابتا نقدا الأمریكي الدولار
 . 2 الصرف أسعار في عنیفة تقلبات من الثلاثینات ما شهدته فترة عكس على الدولیة التجارة

 وحتى الخمسینات نهایة فترة خلال الدولار على سلبي أثر لها كان التي العوامل بعض زتبر  وقد
 إلى إضافة الدولي، المستوى على عرضه وزیادة الدولار على الطلب كانخفاض ،السبعینات بدایة

 الأمریكیة، المدفوعات میزان عجز تدهور وزیادة الأمریكیة، المتحدة للولایات الذهبي المخزون انخفاض
 ،1971عام  وودز تنو بر  اتفاقیة إلغاء إلى أدى الذي الأمر الاقتصادیة والنقدیة، الظروف حینئذ تغیرت

                                                           
آلیات إصلاح النظام النقدي الدولي الراهن في ظل تحدیات الأزمة المالیة العالمیة  جلال وحاجي العلجة، عزایز -1

 .286، ص 2017 ،15العدد الشلف،  ،مجلة اقتصادیات شمال افریقیا ،جامعة حسیبة بن بوعلي، 2016ـ  2008
 .252، ص 2009، دار الفكر، عمان،الاقتصاد الدولي :النظریات والسیاساتعبد القادر متولي،  - 2
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 أي عدم قدرة أي 15/8/1971الذهبي في  الدولار یدعى بما العمل إلغاء نیكسون الرئیس أعلن حیث
               1الأمریكیة. البنوك في ذهب من یعادلها بما أمریكیة دولارات من تملكه ما إبدال على دولة

لأقوى اقتصاد في العالم بعد الحرب -بخروج الدولار عن قواعد هذا النظام كأقوى عملة دولیة و          
، فتوالت عملیات تخفیض قیمة والفوضى ام المنتظم إلى اللانظامخرج العالم من النظ -العالمیة الثانیة

أمریكا  ومع ازدیاد عجز میزان المدفوعات الأمریكي واصلت ،%10ما نسبته  1972الدولار فكانت عام 
صادراتها وتقلیل عجز میزان  بهدف تنشیط % 20بنسبة  1973 سنة لقیمة الدولار تخفیضها

 2المدفوعات.
 سوق وشهد الدولار، ذلك في بما معومة فالصر  أسعار أصبحت ،1973سنة  منذ فإنه لذلك

، والبنك الأمریكیة المتحدة الولایات ذلك في بما الدول من الكثیر قبل من دوریة تدخلات الخارجي الصرف
 جو إلى المنظم الاستقرار وضع من العالم تحول وبالتالي ،لیاباني والبنك المركزي السویسريالمركزي ا

 .باللاستقرار یتمیز
 تحسین أجل من  عملاتها صرف سعر تخفیض إلى 1970عام  ومنذ الدول من العدید لجأت لقد
 حدثت التي المالیة الأزمة خلال عملتها صرف سعر من اندونیسیا خفضت حیث الاقتصادیة، الأوضاع

عام  في الأرجنتیني البیزو صرف سعر نالأرجنتی خفضت مشابه بشكلو  نفسها، لحمایة 1997عام  في
 تحولت التي البرازیل مثل أخرى ناشئة مقارنة باقتصادیات تستمر تنافسیة صادراتها أن أجل من 2002

 عرفت والتي 2014 عام العملات أكثر حرب وتجسدت الفترة، نفس خلال الصرف سعر تعمیم إلى
في أكتوبر  الیاباني الین صرف سعر تخفیض إلى الروسي الروبل انهیار من تتراوح التي الأحداث تسلسل
 3.الكازاخستناني التیغي تخفیض ثم ،2015أوت  في الصیني الیوان وتخفیض ،2014

 أوضاع على التأثیر في الفعال دورها الزمنیة المراحل مختلف على الصرف أسعار لقد أثبتت
  الاقتصادیة المؤشرات من العدید على التأثیر أساسه على مهماً یمكن متغیراً  واُعتبرت الدول اقتصادیات

 .الإجمالي المحلي والناتج التجاري والمیزان والواردات وحجم الصادرات البطالة ومعدل التضخم كمعدل
 لاتفاق فطبقا الصرف، لسعر الدولي النظام على  طرأت التي التغیرات من مستنبطا ذلك كان وقد

 استمرت حین في الأمریكیة، المتحدة للولایات بالنسبة تحریرها دون الصرف أسعار تعویم تم وودز، بریتن
 العملات، من سلة نحو الربط دائرة اتسعت فقد السبعینات أواخر أما في عملاتها، ربط في النامیة الدول

                                                           
الاقتصادیات العربیة ، المؤتمر العلمي العاشر حول إصلاح النظام النقدي والمالي الدوليبسیسو فؤاد حمدي،  -1

 .                                                           5ـ 4ص  ،  ص2009وتطوراتها ما بعد الأزمة الاقتصادیة العالمیة ،الجمعیة العربیة للبحوث الاقتصادیة ،بیروت، 
، مذكرة ماجستیر في العلوم ب العملاتدراسة تحلیلیة للعلاقات التجاریة الأمریكیة الصینیة في ظل حر دلامي نجیة،  -2

 .  64، ص 2012 ،قتصاد دولي، جامعة الشلف الجزائرالاقتصادیة تخصص مالیة وا
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 أسعار نحو النامیة الدول اتجهت والتسعینات الثمانینات خلال الدولیة الاقتصادیة المستجدات مع وتماشیا
الصرف بحلول الأزمة  سعر تعویم نظام إلى عملتها ربط من الصین تحولت حین في المرنة، الصرف

 التي صاحبها صحوة العملاق الآسیاوي . 2008الاقتصادیة العالمیة 
 أسعار لجعل كاستراتیجیة عملتها قیمة تخفیض من القویة الاقتصادیات اتخذت الوضع هذا وفي

 مرتفعة الخارج من المستوردة السلع أن باعتبار منها، یستورد التي بالدول مقارنة تنافسیة أكثر بضائعها
 الصادرات بزیادة الخارجیة التجارة یشجع الذي رالأم ،السلع المستوردة تقلیل إلى یؤدي مما الثمن

  .المدفوعات توازن تحسین وبالتالي الواردات وتخفیض

 المطلب الثاني
 تاریخیة لتدویل العملات السیادیةتجارب 

إن تدویل العملة السیادیة هو أمر یوفر السیولة من خلال آلیة التدفق الداخلي والخارجي للعملة 
ارجي من القوة ، ودرجة تدویل العملة السیادیة هي المظهر الخالمحلیة وإجمالي حساب رأس المال

المارك ني والدولار، الجنیه الاسترلی هي عملات خاصة بالبلدان المتقدمة والتي یمثلها، فالاقتصادیة للبلاد
خاصة بعد الحرب ، فقد شهدت العملیة سلسة من التدویل الیاباني كمرجع لتدویل الرنمینبيالألماني والین 
انهیار نظام بریتون وودز، ومع ذلك فقد تطورت  العملات السیادیة بالسوق الدولي  وتأثر، العالمیة الثانیة

  ، ولیس مسارا واحدا.وفق مسارات مختلفة

 ، في هذا المطلبتاریخ تدویل العملات الرئیسیة تاریخ تطور النظم النقدیة الدولیة هو أیضاإن 
 الرنمینبي. ني والین الیاباني كمرجع  لتدویلالمارك الألما سنعرض تدویل الجنیه الإسترلیني والدولار،
 أولا: تدویل الجنیه الإسترلیني البریطاني:

في  كرسي العرش -في عصر الجنیه  الاسترلیني- الذهبخلال فترة معیار بریطانیا  اعتلت
، وحتى اندلاع الحرب والسعي وراء سیاسة التجارة الحرةالعالم من خلال الاستفادة من هیمنتها البحریة 

، للعملة في العالم، ومع ذلك دولیة للدفع والاحتیاطي أهم أداة العالمیة الأولى كان الجنیه الإسترلیني
فانخفض واستبدل  مكانة الدولیة للجنیه الإسترلینيمعیار الذهب وال میة الأولى أساسدمرت الحرب العال
 في النهایة بالدولار.

 صعود ومجد الجنیه الإسترلیني: -1

القوة البحریة المهیمنة، فقد دفعت من منتصف إلى أواخر القرن السادس عشر أصبحت بریطانیا 
المرحلة المركزیة من العالم وعززت  الثامن عشر بریطانیا إلىالثورة الصناعیة الأولى في ستینیات القرن 

ارتفع الانتاج كما  ،1850إلى عام  1800یطانیا من عام إنتاجیة بر  الثورة الصناعیة بشكل كبیر
انخفض قد  ، لكن دخل العمالنسبة غیر مسبوقة في تاریخ العالم٪ وهي 324بنسبة الصناعي البریطاني 
السلع المنتجة طلب  حیث تجاوزت الكمیات الضخمة من خلال نفس الفترة، * ٪9.1في بریطانیا بنسبة 
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راطوریة حیث لم إمب استخدمت بریطانیا الزوارق الحربیة لتطویر الأسواق الخارجیة وبنتو ، السوق المحلي
   1سوق عالمي. و  ، وهذا أدى إلى إنشاء دولة موحدةتغیب الشمس أبدًا

یني ملیون جنیه إسترل 174من  التجارة الدولیة لبریطانیا ، زادت1899إلى عام  1850من عام 
الانتاج والتجارة وخلال هذه الفترة توسع  ،٪330ملیون جنیه إسترلیني، وهو ما یمثل نموًا بنسبة  749إلى 

، فقد تم قبول الذهب بسبب ا على وسیط واحد موحد من التبادلطلبًا كبیرً التي ولدت  ،الدولیان بسرعة
 العدید من البلدان وتم تداوله في جمیع أنحاء العالم.  یعیة وقیمته فيمزایاه الطب

لنصف الثاني من القرن أول دولة تضع قانون معیار الذهب، في ا، 1821عام  بریطانیاأصبحت 
الدول الصناعیة الكبرى الأخرى، وبدأ عصر المعیار  ، مع اعتماد معیار الذهب من قبلالتاسع عشر

، وحصل الجنیه مالي والقوة الاستعماریةالتجارة العالمیة والمركز الرائدة بریطانیا  الذهبي وأصبحت
 ، وهذا خلق "الجنیه الذهببنفس وضع الذهب الإسترلیني على قبول دولي فأصبحت عملة عالمیة

 الأساسي".
 انخفاض الجنیه الإسترلیني: -ب

وخاصة السریع للبلدان الأخرى ،  التطور تعرضت هیمنة بریطانیا على الاقتصاد الدولي لتحدي 
ترلیني كعملة عالمیة أیضًا ضعیفا بعد الحربین ، كان وضع الجنیه الإسالولایات المتحدة وألمانیا

أعادت إلى تعلیق المعیار الذهبي و  1914أدى اندلاع الحرب العالمیة الأولى في عام  العالمیتین، فقد
 الجنیه الإسترلیني كان مبالغًا فیه.، لكن 1925في عام  بریطانیا معیار الذهب

لبریطاني بمعدل سنوي یزید عن نمو العجز التجاري ا ، كان1926إلى عام  1925من عام 
 ، وهذا مات وتدفق الذهب الهائل إلى الخارجفي میزان المدفوعا حاد اختلال توزان، مما أدى إلى 17٪

بین الجنیه الاسترلیني  التحویل ریطانیا حریةأنهت ب 1931للاقتصاد البریطاني ففي عام وجه ضربة قویة 
تأثیرها  وغدا ،رلیني مكانته كعملة عالمیة وحیدة، وهكذا فقد الجنیه الإستمعیار الذهبعن  وتخلتوالذهب 
 2على الكومنولث البریطاني.مقصورا 

 :مریكيالأ تدویل الدولار-ثانیا
، قدمت الحربان لیصبح عملة دولیةالدولار  كانت القوة الاقتصادیة للولایات المتحدة أساس

على الرغم و  ،وودز للمكانة الدولیة للدولار  فرصة لتدویل الدولار من خلال تعزیز نظام  بریتون العالمیتان
 العملة الدولیة الرائدة. الدولارظل ، المارك الألماني والین الیاباني من صعود
 
 

                                                           
 تم حساب البیانات باستخدام مؤشر الناتج الصناعي ومؤشر الرواتب فیه. *

1 -Ruogu Li , op. cit . P.236. 
2 - ibid , P.237. 
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 الصعود الهادئ للاقتصاد الأمریكي: - أ
، كانت الولایات المتحدة وراء بریطانیا وفرنسا وألمانیا في التنمیة التاسع عشرفي منتصف القرن 

 ة الأمریكیة بشكل كبیر (الشكلتسارعت التنمیة الاقتصادی الصناعیة، لكن بعد الحرب الأهلیةالاقتصادیة و 
 ، بسبب العوامل الثلاثة التالیة:)03رقم 

الرأسمالیة في الولایات  وخلق سوق محلیة واسعة لتطورإعادة توحید البلاد  أدت الحرب الأهلیة إلىــ  
، بینما كانت الزراعة راعة بسرعة في الولایات الشمالیةنمت الصناعة والز  قبل الحرب الرأسمالیةالمتحدة، و 

أنشأت حكومة الولایات المتحدة سوقًا محلیًا  ،د في  الجنوب، وبعد الحرب الأهلیةمهیمنة على الاقتصا
 وثیق.  متكاملاً بشكل

، كان الجنوب یة لـتطور الرأسمالیة فقبل الحربألغت الحرب الأهلیة العبودیة ووفرت عمالة إضافیة مجانـــ 
قد   ملایین من العبید الأسود، لكن  نظام العبودیة 4الدول التي لدیها أكثر من  من رقیق 15یمتلك 

خلق المزید من  مصادر العمالة، ولكنه انهار بعد الحرب وهذا لم یساعد على تلبیة الطلب الجدید على
 أدت الثورة الصناعیة الثانیة إلى دعم التنمیة الاقتصادیة الأمریكیة. ، كماالمستهلكین

 ):1888-1840:  تغییرات في الناتج المحلي الإجمالي للولایات المتحدة ()04(رقم الشكل 

 

Source: Li Ruogu, op. cit. P.238    1929أسعار ملاحظة: بناء على  .                         .  
عززت والتي  تقنیات جدیدة مثل الاحتراق الداخلي كهرباء بدایة الثورة التكنولوجیةشهد استخدام ال

 1870جیة في الولایات المتحدة بین عامي الإنتا بشكل كبیر الدینامیكا الحراریة وصناعة البتروكیماویات
، في نما الإنتاج أكثر من ثماني مراتفقد  الصناعة الأمریكیة، ازدهاروهذا ما أدى بدوره إلى  ،1913و

 .أكثر من الضعف وثلاث مرات على التوالي حین نما إنتاج بریطانیا وفرنسا فقط

إنتاج الصلب وارتفع ، 1920إلى  1880سجلت نموا ملحوظا من  فالصناعة الثقیلة الأمریكیة 
انتاج الصلب في العالم،  من % 59تشكل  ملیون طن والتي 42,8طن إلى ملیون  1,26من  الأمریكي

من   %58.6ملیون طن، وهو ما یمثل  37.51ملیون طن إلى  3.89كما نما إنتاج الحدید الزهر من 
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بین عامي  ملیار كیلوواط 116.7ملیار كیلوواط إلى  5.9زاد من ف الإجمالي العالمي، أما تولید الكهرباء
 26.28من  نتاج الولایات المتحدة من النفطإ ، زاد1929إلى عام  1880ومن عام  ،1929و 1902

 .لولایات المتحدةا الرئیسیة للطاقة في المصادر ملیار برمیل، فأصبحت الكهرباء والنفط 1ملیون برمیل إلى

للولایات المتحدة  الدخل القومي الحقیقي كان ات القرن التاسع عشر،في حوالي سبعینی  
، كان الاقتصاد الأمریكي متقدمًا بفارق 1929ها في أوروبا الغربیة، وفي عام یمثیل اتجاوز  والإنتاجیة قد

 الناتج العالمي الإجمالي وتجاوز من % 50بقیة العالم، حیث بلغ إجمالي الناتج الصناعي  على كبیر
الإسترلیني كان في ه على الرغم من أن الجنیو یطانیا وفرنسا وألمانیا والیابان، بر ل الناتج الصناعي المشترك

لم یتجاوز  للنظام النقدي الدولي، ولهذا السبب جمودحافظ على مكانته كعملة عالمیة بسبب  تراجع إلا أنه
 قبل الحرب العالمیة الثانیة. الدولار العملات الأوروبیة الرئیسیة من حیث التأثیر الدولي

 صعود الدولار إلى السیادة: - ب

م سحب الدول الأوروبیة إلى الدولار، فقد ت فرصة لتدویل الأولىاح اندلاع الحرب العالمیة أت
أسعار  ، واضطروا إلى الحفاظ على تضخمانخفضت قیمتهاقد  الحرب، وبذلك فإن معظم عملاتهم

، التكافؤ الثابت مع الذهب على لكن الدولار حافظوفرض الرقابة على الصرف الأجنبي، و  الصرف
، وكذا لال الاحتفاظ بمزید من الدولاراتمن خ من مخاطر المعاملات نبالتالي قلل الأفراد المستثمرو و 

    كما زادت الأصول السائلة بشكل حاد. ،ةلارات من قبل الحكومات الأوروبیممتلكات الدو 

، بینما وفقا لذلك الدولار العالمي انیة الاقتصاد الأمریكي، وقد نماولقد عززت الحرب العالمیة الث          
، فكانت الولایات المتحدة تزداد ثراء وأصبحت من أجل البقاء التي كانت تكافح الدول الأوروبیة دُمرت

ت خلالها من لأوروبا تمكن قدمت إمدادات عسكریةف ، میة الرائدة، خلال الحرب العالمیة الثانیةالقوة العال
، على بیع استثماراتها الكبیرةقدم الدول الأوروبیة ت الإمدادات، وهذا ما جعل هذه جمع الدولارات مقابل

إلى الأوروبي ، إضافة إلى بیع كمیات كبیرة من الذهب یارات دولار من الأوراق المالیةمل 3وبیع ما قیمته 
 .الولایات المتحدة الأمریكیة

 1935ما بین عامي ف، اشتداد الحرب العالمیة الثانیةمع نما الاقتصاد الأمریكي بشكل أقوى 
، نما ؛ في السنوات الخمس الموالیة%33القومي الإجمالي للولایات المتحدة بنسبة نما الناتج  1940و

العالمیتین دون تحمل  ضخمة خلال الحربین قد جمعت الولایات المتحدة ثروةول) ، 5 (الشكل %75بنسبة 
انتهاء  الحرب انخفضت  ارتفع وضع الدولار، ومعو زادت قوتها الاقتصادیة بشكل مستمر ف وطأة الحرب

یضاهي الذهب،  الدولار عملة احتیاطي آمنةأصبح و حاد، الجنیه الإسترلیني كمخزون دولي بشكل  قیمة
  فائض التجارة. ل زیادة الاستثمار الأجنبي بسببلتوحید قوة الدولار من خلا الولایات المتحدة وسعت

ات سنو  10والاستثمار في  ئض التجاري) التغیرات الهائلة في العائدات من الفا6یوضح (الشكل 
 ).ات المتحدة الأمریكیةفي منتصف الثلاثینیات من القرن الماضي للولایقبل الحرب العالمیة الثانیة (
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 ):1945-1935):التغییرات في الناتج القومي الإجمالي للولایات المتحدة (5(رقم  الشكل

 
Source: Li Ruogu, op. cit. P.240. 

 ):1949-1935) :الفائض التجاري وعائد الاستثمار في الولایات المتحدة (6(رقم الشكل 

 

 

، لكن الفائض التجاري للولایات المتحدة ارتفع ولیة لا تزال متوازنة بشكل أساسيكانت التجارة الد
نمو  المزید من قنوات الاستثمار من أجل، فكانت بحاجة للبحث عن الحرب الثانیة بشكل حاد خلال العالم

، الشركات عبر الوطنیة ر الأجنبي المباشر من قبل أمریكابفضل الاستثما مستمر للفائض التجاري، وذلك
لة المتزایدة بالدولار في القطاع المالي الأمریكي والسیو  والقروض والأوراق المالیة الأجنبیة الصادرة عن

في الثلاثینیات من القرن الماضي، وبعد  إلى الولایات المتحدة ار الضخمةم، فتدفقت عوائد الاستثالخارج
 .لیار دولار أمریكي لسنوات عدیدةم 10 في عائد الاستثمار السنوي یتجاوزصا  ، أصبحعقد من الزمان

Source: Li Ruogu, op. cit. P.240. 
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رسمیًا (افتتاح سیادة الدولار)،  القائم على الدولار ، تم إنشاء نظام بریتون وودز1944وفي عام 
، فكل البلدان بحاجة إلى رؤوس أموال وإمدادات الاقتصاد العالمي دمرت الحرب العالمیة الثانیة بعد أن
اق واسع ، فلبت الولایات المتحدة هذا الطلب عن طریق التصدیر على نطعادة بناء اقتصادهملإ ضخمة

نقص في هذا الأخیر الطلب على الدولار حول العالم مما أدى إلى  سواء السلع أو رأس المال، وبهذا ازداد
وبا الاستثمار والقروض لأور  ، قدمت الولایات المتحدةمن خلال تنفیذ خطط مارشال ودودج قوته وازدیاد

العملة الدولیة الرائدة في تصدیر رأس المال، ومن  والیابان وانتهت بذلك مكانة الجنیه الاسترلیني باعتباره
بریتون وودز ومیزة  نظام دعم وبفضل ات القرن الماضي،نهایة ستینیإلى  نهایة الحرب العالمیة الثانیة

نطاق واسع في جمیع أنحاء  ، تم تداول الدولار علىیات المتحدة على المستوى الدوليتقسیم العمل  للولا
  1صبح أهم عملة دولیة.یل ،العالم

 :تحدي قوة الدولار -ج

 تحول إلىوأدى ذلك  ،تقریبًا٪ 70 بنسبة بالدولار المعروض زاد ،1974 عام إلى 1968 عام من
، سنوات لعدة المرتفع التضخم إلى المستمر المنخفض التضخم من المتحدة الولایات في الأسعار مستوى

 مع الثابت تكافؤ الدولار وأدى ،الذهب احتیاطي مع متناسبة غیر بالدولار المعروض في الزیادة كانتلقد 
 أن یبدوو -الدولار قیمة تقدیر في المبالغة إلى) الذهب من واحدة أونصة إلى أمریكیًا دولارًا 35( الذهب
 -1925 عام في الإسترلیني الجنیه قیمة تقدیر في المبالغة إلى أدت التي المعضلة نفس واجه الدولار

 الولایات حوّلمما  ،عجز إلى مدفوعاتها میزان وانخفض المتحدة للولایات التجاري الفائض وانخفض
 .العالم في مدین بلد أكبر إلى دائنة دولة أكبر من المتحدة

 ونتیجة، وودز بریتون نظام على الحفاظ الصعب من المستمرة التوسعیة النقدیة سیاستها جعلت
 بقیادة المتعددة العملات من جدیدة مرحلة الدولي النقدي النظام ودخل الدولار، هیمنة وانهارت لذلك،
 2.الدولار

 تدویل المارك الألماني: -ثالثا 

 دولیة عملة هناك كان ،واضحة العالمیة النقدیة الصورة كانت ، الثانیة العالمیة الحرب نهایة في
 .الدولار غیر متأثرة هي واحدة

 لبعض الاستخدام قید یزال لا البریطاني الجنیه كان الاسترلیني، بالجنیه المسماة المنطقة ضمن
 ومن ،هامشي وضع إلى الأمد الطویل الانخفاض في بالفعل بدأ لكنه للحدود، العابرة الأغراض

                                                           
1 - ibid. P.241. 
2 - ibid. 
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 المال كان الماضي، القرن من والسبعینیات الستینیات في جدید منافس أول ظهر عندما أنه المفارقات،
 .الألماني المارك - 1945 عام حتى موجودًا یكن لم الذي

 الغربیة المناطق في كبیر اقتصادي إصلاح من كجزء 1948 عام في الألماني المارك إنشاء تم 
 ألمانیا باسم أیضًا المعروفة( الجدیدة الفیدرالیة ألمانیا جمهوریة افتتاح إلى أدى مما المحتلة، ألمانیا من

 ثاني باعتباره الألماني بقوة المارك ترسیخ تم الماضي، القرن من الثمانینیات بحلول، و عام بعد) الغربیة
 الاعتبارات من كل لعبت ،1999 عام في الولید الیورو في امتصاصه یتم أن قبل العالم، في عملة أهم

 1.القصة في محوریة أدوارًا والسیاسیة الاقتصادیة

حلة التطویر ، مر ثلاث مراحل وهي :المرحلة الأولیةوقد مرت عملیة تدویل المارك الألماني ب
 :،مرحلة نجاح التدویل

 :ـ المرحلة الأولى (الخمسینات)1  

، واصلت ألمانیا التوسع في الخمسینیات من بعد الحرب الاقتصاديرة الانتعاش بعد أن مرت فت
 الألماني الماركوجعل  من جانب الصرف التخفیف من سیطرتها على الأجانب القرن الماضي وبدأت

"الحساب" الذي كان یقید ذات مرة قابلیة التحویل  ، ألغت ألمانیا الغربیة1954في سبتمبر ، و قابلة للتحویل
ثمارات غیر تم تخفیفه أیضا بالنسبة للاستثم قامت بإعداد حساب دون قیود، و  الألماني الماركالمجاني لـ 

بعد ذلك بوقت قصیر تم  ،في عملیة تدویل المارك الألماني ، والذي كان بمثابة الخطوة الأولىالألمانیة
تحویل المجانیة للعملة خلق الظروف لقابلیة الرك الألماني في المجتمع الدولي و وظیفة الماالترتیب لتوسیع 

تمت تسویتها  المدفوعات الخارجیة إلى فئة أولىقسمت ألمانیا الغربیة  1954، وفي دیسمبر الألمانیة
، 1959ینایر  فيد هذا وبالتحدید بع ،م تتم تسویتها بالدولار الأمریكيبالدولار الأمریكي وفئة أخرى ل

، تمكن المقیمین ظل الحساب الجاري وفي الوقت نفسهأصبحت المارك الألمانیة قابل للتحویل بالكامل في 
 2وغیر المقیمین من التدفق لحساباتهم  بدون قیود.

 حلة التطور السریع (الستینات)مر  :انیةـ المرحلة الث2

من الكتلة الشرقیة من جهة أخرى، و  قوىجهة و ة الغربیة من لكانت أوروبا محاصرة بین قوى الكت  
سا، إیطالیا، ، فرنلال السیاسي والاقتصادي والتنمیة، لألمانیا الغربیةأجل السعي للحصول على الاستق

بناء لتطویر منطقة تجارة حرة و  1957م ، وقعت هولندا على معاهدة روما في عالوكسمبورغ، بلجیكا
 بالفعل الممكن من كان الماضي، القرن من الخمسینیات نهایة بحلولو  3قتصادي الأوروبي،المجتمع الا

                                                           
1 - BENJAMIN J. COHEN. Currency power: understanding monetary rivalry, op. cit. P.104. 
2 -Yuanzheng Cao , Strategies for Internationalizing the Renminbi, BOC International Research Corporation, 
china , 2018, P.P.68 69 ـ. 
3 - ibid. P.69. 
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 في البارزة النقدیة والقوة الأوروبیة القارة في الرائد الاقتصاد بأنها الألمانیة الفیدرالیة الجمهوریة وصف
  1.المنطقة

 إضافة إلى إنشاء الاتحاد الجمركيتم  ،وساق قدم على الألماني المارك تدویل كان الستینیات، بحلول
التي جمعت بین الهیئات  ، فكانت معاهدة بروكسل1965ي عام تبني سیاسة زراعیة مشتركة، أما ف

 ، والجماعة الأوروبیة للطاقة الذریة (ECSC) التنفیذیة للاتحاد الأوروبي للفحم والصلب المجتمع
(Euratom)  الجماعة الاقتصادیة الأوروبیة، و (EEC)  في هیكل مؤسسي واحد معروف باسم الجماعة

شهد كل من الاقتصاد والتجارة في ألمانیا  التوسع في سوق الجماعة الأوروبیة فقدالأوروبیة للاستفادة من 
حجم التجارة المتنامي والتعاون الاقتصادي الإقلیمي ولم یقتصر الأمر  غربیة نموا سریعا حدیثاً من خلالال

متزاید  لعب دورً  الألماني المارك، بل أدى أیضًا إلى تمكین صادیة لألمانیا فحسبالقوة الاقت على تعزیز
 2، وبالتالي وضع أساس متین لتدویل المارك الألماني.یميالأهمیة في الاقتصاد الإقل

 مرحلة نجاح التدویل : ـ المرحلة الثالثة :3

"الأفعى في النفق" ثم  ، اعتمدت ست دول أعضاء في المجموعة الأوروبیة نظام1973في عام  
بشكل متزاید  لعب دورً بارزببذلك بدأ المارك الألماني و ، 1979ظام النقدي الأوروبي في عام أُسس الن

، أصبح المارك الألماني قابلاً 1984ظام النقدي الدولي، في عام في النو  لنظام النقدي الأوروبيافي 
، وتم نشر تقریر عن الاتحاد قتصادي في أوروبارع التكامل الاتساو  للتحویل بموجب حساب رأس المال،

التوقیع على  ، ثم كان1991في عام  ثم ،1989وبي في عام الاقتصادي والنقدي في المجتمع الأور 
) حیث تم تأسیس روفة أیضًا باسم معاهدة ماستریخت(المع تحاد الأوروبي في الدول الأوربیةمعاهدة الا

اختفت المارك  روبیة مع اندماج السوق الأوروبیة وهكذاالمجموعة الأو الاتحاد الأوروبي على أساس 
عاون الاقتصادي والمالي قد نجحت في تعزیز الت هذا الانحلال یظهر أن ألمانیا ،الألمان الماركالألمانیة 
     3.عد جهود استمرت ما یقارب نصف قرن، بالإقلیمي

 رابعا :تدویل الین الیاباني :

 الحرب نهایة فيف مع قصة المارك الألماني، متشابهة الیاباني الین قصة كانت كثیرة، نواح من
 ذلك وبعد. تقریبًا قیمة بلا وعملتها اقتصادها وتحطم خراب، حالة في أیضًا الیابان كانت الثانیة العالمیة
 الخمسینیات أواخر من المستدیمة النمو معدلات كانت حیث اقتصادیة، بمعجزة أیضًا الیابان تمتعت

 الإجمالي المحلي الناتج أصبح الماضي، القرن من الستینیات أواخر بحلول، و العالم حسد موضع فصاعدًا
 المكانة كانت السبعینیات أواخر بحلولو  ،الغربیة ألمانیا في الإجمالي المحلي الناتج من أكبر للیابان

                                                           
1 - BENJAMIN J. COHEN. Currency power: understanding monetary rivalry, op. cit. P.105 
2 - Yuanzheng cao. op. cit .P.69. 
55- ibid ,P.P.68 69 ـ 
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 في الواقع، في الأقصى؛ حدها إلى المطاف نهایة في الیابان عملة وصلت ذلك، ومع ،راسخة للین الدولیة
 من كل لعبت أیضًا هنا، و یبدو ما على فیه رجعة لا تدهورًا النواحي معظم في شهدت الأخیرة، الآونة

 1.محوریة أدوارًا والسیاسیة الاقتصادیة الاعتبارات

التطور السریع، ولیة، ومرحلة وهي :المرحلة الأ تدویل الین الیاباني ثلاث مراحل ، شهدبشكل عام
 فترة الانحدار.و 

   البدایات:مرحلة  ـــ 1

سریع خلال ، شهدت الیابان النمو الاقتصادي الر الاقتصادي للبلاد بعد الحرببعد إعادة الإعما
، وكما هو 1960الخارجیة للیابان فائضًا مستمرًا، في یولیو سجلت التجارة  فقد ، الخمسینیات والستینیات

رة الخارجیة ، تم استخدام الین الیاباني نحو تسویة التجامن قبل وزارة المالیة الیابانیة منصوص علیه
، بعد ذلك بدأ تدویله، وفي حساب الین الیاباني"" وبالإضافة إلى ذلك، تم السماح لغیر المقیمین بفتح

بحت الیابان واحدة ، أص1964سیطرتها على النقد الأجنبي، ففي عام  جیاً ، خففت الیابان تدریالوقت نفسه
أعضاء صندوق النقد الدولي وعززت المادة الثامنة قابلیة التحویل الحر لـلین الیاباني في ظل الحساب  من

، تمكن غیر 1977منذ عام و سعر الصرف العائم؛  ، اعتمد الین الیاباني نظام1973وفي عام  الجاري،
یز على تدویل الین ، بدلاً من التركلفترةي الیابان ولكن خلال هذه االسندات ف المقیمین من إصدار

 2.، كان تركیز الحكومة الیابانیة على منع ارتفاع قیمة عملتها وتوسیع نطاق تجارتها الخارجیةالیاباني

 مرحلة التطور السریع:ـــ  2

كان اندلاع أزمة النفط الثانیة المقابلة للأزمات الاقتصادیة بین الولایات  ،في نهایة السبعینات
دت في لأن الیابان قد اعتمو  ،المتحدة والمملكة المتحدة وغیرها من الأزمات الكبرى في الدول الغربیة

ة اقتصادیاً، و في ظل هذه ظهرت معزز في تجنب التأثر بالأزمات و ت نجح قدف، السابق تدابیر وقائیة قویة
أصبحت  قابلیة  ،1980یسمبر الین الیاباني، ففي دفي عملیة تدویل  ، سارعت الحكومة الیابانیةالظروف

متابعة  ، نشرت الیابان1984باني تحت حساب  رأس المال  حقیقة؛ في مایو التحویل الحر للین الیا
وآفاق التحرر المالي وتدویل ، تقریر لجنة الین الیاباني والدولار الأمریكي والوضع الراهن تقریریة وبالتحدید

دم وجود قیود من التجارة للعملات الأجنبیة الفردیة على أساس عسمح بتداول العقود الآجلة تي ، والتالین
إلى الین الیاباني حتى تتمكن هذه  ت بتحویل العملات الأجنبیة بحریةللشركا سمح ، وهذا ماالمادیة

 .الشركات من جلب الأموال التي یتم جمعها فیها وعودة سوق الین في أوروبا إلى الیابان

                                                           
1  - BENJAMIN J. COHEN. Currency power: understanding monetary rivalry, op. cit. P.111. 
2 -- Yuanzheng cao. op. cit .P.70. 
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تحریر  :ثلاثة إجراءات لـتعزیز التحریر المالي وتدویل الین الیابانيرة المذكو كما حددت التقاریر  
؛ تحسین الوصول إلى الأسواق المالیة الأجنبیة المؤسسات، وتحریر سوق الین في السوق المالیة المحلیة

حصة تدفق رأس المال  وزادت، لیابان سوق طوكیو المالي الخارجيأنشأت اف، 1986أما في عام  أوروبا،
ظروف تماما القیود الموجودة على تدفق رأس المال الأجنبي، هذه التدابیر لم تخلق فقط ال تألغالأجنبي، و 

 1.سبة الین الیاباني المتاح دولیًازادت بشكل مطرد ن للتداول الحر للین الیاباني، ولكنها أیضًا

 :مرحلة الانحدار ـــ 3

، وجد الاقتصاد الأوراق المالیة وسوق العقاراتق مع انفجار فقاعات سو خلال التسعینیات، و   
لعملة من الین ، تقلبت قیمة االأزمة المالیة الآسیویة ة خلالالیاباني نفسه غیر قادر على التعافي خاص

لیورو مع ولادة او  ،لیاباني في النظام النقدي الدولي، مما تسبب في تراجع وضع الین االیاباني بشكل حاد
لحكومة الیابانیة تكون على درایة بـالمخاطر المحتملة التي قد تنتج عن التطور ، بدأت ا1999في عام 

فكانت الیابان تدرك منذ فترة  ،اللوائح المالیة الصارمة للغایة غیر الناضج لـلسوق المالیة المحلیة نتیجة
، افة إلى ذلكلمتقدم في السن بالإضلمجتمعها ا زیز منصة استثمار الأصول المالیةطویلة أهمیة بناء وتع

 .عن عملیة العولمة المالیةخطر تدویل الین المتخلف  أنها كانت مدركة بالفعل

یق تغییر الأصل المستقل بدأت الیابان في المراجعة والترویج بعنایة لتدویل الین الیاباني عن طر 
على تعزیز ، كما تركز أعلى مستوى ذات قیمة مضافة، وتحدیث صناعة الخدمات المالیة إلى بالتدویل

، وتحویل الوظیفة القائمة على الدول والمناطق الآسیویة الأخرى التعاون النقدي والمالي والعلاقات مع
الیابانیة سیاسات محددة لتدویل  فقد اقترحت وزارة المالیة ،یل الین الیاباني لیصبح إقلیمیًااستراتیجیة  تدو 

لتعزیز المكانة العالمیة للین الیاباني من  تي تم تنفیذهایاسات والتدابیر الالین الیاباني: أي سلسلة من الس
، تم التوقیع على 2000شجیع الیابان على التعاون مالیًا مع دول آسیویة أخرى، وبشهر مایو عام خلال ت

، وخاصة فیما ن مالي في شرق آسیاتم التوصل إلى تعاو ماي وتوافق الآراء حول النقد و   مبادرة  شیانغ
الصین والیابان وكوریا دول الآسیان +  10( 3+  10لیة التبادل النقدي الثنائي في إطار یتعلق بإنشاء آ

عاما من   20، فقد الاقتصاد الیاباني أكثر منواتفاقیة بلازا ر اقتصاد الفقاعة في الیابانوبانهیا، الجنوبیة)
 ،تقدم واضح في عملیة التدویلر أي الین الیاباني لم یظه نظرنا إلى الوضع الراهن، فسنجد أن فإذا النمو،

                                                                                                 2أظهر علامات الانحدار. بل

ثانیة، لكنه الحرب البعد  وهكذا أصبح الدولار الأمریكي العملة الدولیة الأكثر هیمنة عبر العالم
خلال العقود ف الأداء الاقتصادي للولایات المتحدة لیس مثالیاً من جمیع الجوانب، ى أنیمكن الاشارة إل
معدل النمو الاقتصادي الأمریكي متوسطًا، فیما نجد  ، كانین أوائل السبعینیات والتسعینیاتالثلاثة تقریبًا ب

                                                           
1 - ibid. 
2 -ibid. P.P. 70-71. 
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مدى سنوات عانت تضخمًا خطیرًا إلى حد ما، وعلى  الولایات المتحدة 1981و  1973عامي بین 
لكن  الحساب الجاري وأصبحت أكبر دولة مدینة في العالم، وعجزا في ، شهدت عجزًا مالیًا هائلاً عدیدة

العملة الدولیة، وهذا یرجع إلى  الأمریكي باعتباره على الوضع الأساسي المهیمن للدولار هذا لم یؤثر
  )،(تتمیز البنوك بكفاءة عالیة تحدةفي الولایات الم النظام المالي، ولا سیما النظام المصرفي تطور

لا و تطلب استمرار الاقتصاد والتنمیة الاجتماعیة یهي عملیة طویلة، العملة  وبالتالي فإن عملیة  تدویل
 یمكن تحقیقه بین عشیة وضحاها.

 المطلب الثالث
 اسیادیة دولیالعملات الأدوار 

، ومما لاشك فیه أن العملة كعملة دولیةخدام العملة المحلیة إن عملیة التدویل تنطوي على است
ار ، لكن في إطمةیوحدة حساب ومخزن للق ،أداة للتبادل :لیة لها ثلاث وظائف متعارف علیهاالمح

ملات السیادیة على الصعید التي تلعبها بعض الع تحدید الأدوارینبغي  الاستعمالات الدولیة للعملة
 .الدولي

                                                                                                       :     الأمریكي ر الدولارأولا : دو 
 على مستوى النظام النقدي العالمي:ـــ  1
 ســخمـب یقدر ما أي العالم، مستوى على التجاریة العقود من90 % نحو في الدولار یستخدم  

ثلثي  على یستحوذ حیث العالمي الاحتیاطي عملة بدور یقوم الدولار أن ، كمایومیا تریلیونات دولار
 في المستخدمة العملات رأس على یعد إذ التداول، بكثافة ویتمیز العالم، في الأجنبي النقد احتیاطیات

 دول كل تسعر إذ الأمریكي، بالدولار العالم صادرات نصف من أكثر قیمة سداد ویتم العالمیة التجارة
 وفي السلع، تلك أسعار في سیؤثر الدولار سعر في اضطراب أي فإن بالدولار، لذلك الأوبك نفطها منظمة

                                                                                                                      الدولار. مقابل الأخرى العملات تقییم
 التجاریة العقود في الدولار استخدام :)03(الجدول رقم                       

 النسبة المئویة العقود التجاریة
 90 الدولار الأمریكي

 10 (بالمئة) قي العملاتبا

 ، 2017مارس  12، نوت بوست ؟"، الفائدة الأمریكیة للأسواق العالمیة "ماذا یعني ارتفاع سعر المصدر:
  http://www.noonpost.org/content/17046/                       

 في تدخل وهي یومیاً  الأجنبي الصرف أسواق معاملات في دولار تریلیون 2 یستخدم كما         
 الدولاریة التعاملات تتمیز التعاملات ،لذا من  87 %قدرها بكثافة العالمیة المالیة البورصات تعاملات
 العالمیة المالیة التعاملات في الیورو یستخدم بینما الذهب، أو الأخرى العملات وإلى من التحویل بسهولة

http://www.noonpost.org/content/17046/
http://www.noonpost.org/content/17046/
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من  12 % ونحو 23 % تتجاوز فلا الیاباني بالین المالیة المعاملات أما التعاملات، من   %33 بنحو
 الإسترلیني. بالجنیه تتم المالیة التعاملات

الدولار  یعد،  62 % على یزید بما العالمیة المركزیة البنوك في بالدولار النقدي الاحتیاطي نسبة وتقدر
 والمعادن الذهب حتى أو أخرى عملة بأي مقارنة العالمیة المالیة التعاملات في قبولاً  الأكثر العملة
  .الثمینة

 البنوك المركزیةنسبة الاحتیاطي في  )04الجدول رقم (
 النسبة المئویة العملة الصعبة
 62.16 الدولار الأمریكي

 25.02 الیورو
 3.83 الإسترلینيالجنیه 

 0.11 الین الیاباني
 5.35 باقي العملات

Source: «IMF’s SDRs, gold, China and the new emerging monetary system,”  
 على مستوى دول العالم :ـــ  2

 كانت فلو عملة ، أي ولیس فائدة أي لیس ولكن قوة، سیعطیها العملة على الفائدة سعر زیادة إن
 من جهة أما یذكر، أثر لها فلن یكون  9 %ب یقدر بقبول عالمي تتمتع لا محلیة عملة على الفائدة
 اقتصادات أكبرعملة  یمثل حیث العالمیة التجارة في كبیرة أهمیة له إذ تماماً، فالأمر مختلف الدولار
كبیراً.                                               نسبیاً  وزناً  فیها الدولار یمثل العملات من بسلة أو بالدولار عملتها دول كثیرة، تربط كما العالم
ستقترض،  التي أو اقترضت التي الدولة في سیؤثر وهذا الدولار، سعر ارتفاع یعني الفائدة سعر فزیادة
 بالنسبة الواردات فاتورة في سیؤثر فإنه أخرى جهة ومن دراماتیكي، بشكل الاقتراض تكلفة ترتفع جهة فمن
 .بالدولار الخارج من حاجاتها تستورد التي الدولة إلى

 تتم مبیعاتها فإن وغیرها، العربیة الخلیج كدول والغاز، كالنفط طبیعیة ثروات لدیها التي الدول أما
 وارداتها معظم تستورد التي للدول وخصوصاً  المضار، من أكثر الحالة هذه في المنافع وستكون بالدولار
 میزانها ویتحسن الواردات قیمة ستنخفض أمریكا، لذا من ولیس وأوروبا آسیا دول من والین والیوان بالیورو
 النفطیة الدول أن عن فضلاً  الآسیویة، والعملات والیوان الیورو ضعف سیقابلها الدولار قوة لأن التجاري

 مرتفعة عوائد ستحقق وبالتالي الأمریكیة الخزینة سندات في كبیرة استثمارات لها - الخلیجیة وبالأخص -
 1الدولار. على الفائدة ارتفاع مع

                                                           
على  12/03/2017شر بتاریخ ن مجلة نون بوست، ماذا یعني ارتفاع سعر الفائدة الأمریكیة للأسواق العالمیة؟ - 1

 .27/05/2022تاریخ الاطلاع:  https://www.noonpost.com/content/17046  الموقع:
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 بسبب اقتصاداتها على سلباً  ستنعكس الدولار قوة فإن النفطیة غیر العربیة البلدان لجهة أما
 فاتورة بالتالي فتزید بالدولار، الخارج من والخدمات السلع لاستیراد رخیص دولار إلى الماسّة حاجتها

 ویعني الفقیرة، العربیة البلدان من وعدد والأردن والمغرب والسودان مصر في حاصل هو كما وارداتها،
 سابقاً. علیه كانت عما ارتفعت القروض تلك قیمة أن بالدولار اقترضت التي الدول إلى بالنسبة أیضاً 

 الدولار ووجود الأجنبیة الاستثمارات على تعتمد التي والبرازیل، كتركیا النامیة الدول إلى وبالنسبة
 إلى بالنسبة جاذبیتها وزیادة الأمریكیة الخزینة سندات ریع ارتفاع یعني فیها الفائدة سعر ارتفاع فإن فیها،

 سندات في للاستثمار أمریكا إلى الدول تلك عن الأجانب المستثمرین نزوح وبالتالي الأجانب، المستثمرین
 .الأمریكیة الخزینة

 من زاد الفائدة رفع أن یلاحظ الأوروبي، الاتحاد في كما المتطورة الاقتصادات صعید وعلى
 الدولار مقابل الرئیسیة العملات صرف سعر انخفاض بسبب الاستثمارات من المحققة العوائد على الفارق

 إلى الدول هذه تحتاج الذي الوقت في الدول تلك في الاقتصادي النمو تحسن مخاوف تزداد وبالتالي
 .لدیها البطالة معدلات وتقلیل المعیشة مستویات لرفع جدیدة استثمارات

المالیة  الأزمة منذ الأولى للمرة الفائدة أسعار الفدرالي الاحتیاطي مجلس رفع الأخیرة السنوات وفي
 دیسمبر/الأول كانون في أخرى مرة رفعها تم عام وبعد ، 2015 دیسمبر/الأول كانون في العالمیة
 الفائدة سعر رفع الفدرالي الاحتیاطي أقر كما .2017 مارس/آذار في الثالثة المرة وكانت ،2016
 الأزمة منذ والأعلى العام ذلك في الثانیة الزیادة لتكون 2017 ینایر/الثاني كانون في  0.25% الرئیسي
 تشرین شهر خال وبخاصة ینخفض، الدولار صرف سعر فإن الارتفاع هذا ، ورغم 2008المالیة 
 في أوباما سیاسة بسبب وهذا دولار، 1.9 ثم دولار 1.8 یساوي یورو واحد كل أصبح حیث نوفمبر/الثاني

 تریلیون 16 إلى بالإضافة دولار، تریلیون 19 إلى دولار تریلیونات 9 من الأمریكي الحكومي الدین رفع
 2008.1 العالمیة  المالیة الأزمة بعد المتحدة الولایات صدرتها التي دولار

 إضافة إلى دورها الفعال في مكونات حقوق السحب الخاصة.
 :الأوروبي الیورودور  -ثانیا 

أصبح الیورو العملة الجدیدة لإحدى عشر دولة  1999وفقا لمعاهدة ماستریخت المبرمة في عام 
 :و على الاقتصاد العالمي فیما یلي، وتتجلى أدوار الیور تلتحق بها أربع دول كمرحلة ثانیةأوروبیة ل
 
 
 

                                                           
، مجلة المستقبل الصیني كمنافس للدولار الأمریكي وبدایة التفكیر في إنشاء عملة عالمیة الیوان ،إحسان بوبریمة - 1

 .   109ـ  107 ، ص ص2018، 471العدد العربي، 
                                                                                                                                 .                                                                                                          
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 على مستوى دول الاتحاد الأوروبي :  ـــ 1

 یلي: فیماالیورو  آثار تتمثل
 إلى حریة یؤدي بالیورو التعامل أن إذ الأوروبي، الاتحاد دول بین الخارجیة التجارة من الاستفادة حصر ــــ

 النقدي الاتحاد داخل نحو ري التجا النشاط بتحویل یسمح مما التعاملات في الدول بین المال رأس حركة
 .خارجه من بدلا

 .الأوروبي الاتحاد لدول الإنتاج لقطاعات التنافسیة القدرة زیادة ــــ
 .الأعضاء الدول داخل العمل فرص زیادة نتیجة البطالة مشكل من التخفیفــــ 
 المالیة السیاسات توحید في یساهم مما الأوروبي المركزي البنك في ممثلة موحدة نقدیة سلطة تأسیس ــــ

 .الأوروبي النقدي للاتحاد والنقدیة
 النمو على ایجابي بشكل یؤثر مما الأوروبي الاتحاد دول بین الاستثمارات مختلف تدفق على التشجیع ــــ

 .الاقتصادي
بها  تتعامل عالمیة كعملة للدولار الیورو ومنافسة الیورو منطقة في المالي السوق نشاط نطاق توسع ــــ

 .الدول مختلف
 :  العالمي مستوى الاقتصاد  على ـــ 2

 :الآتیة النقاط في آثار الیورو إیجاز یمكن 
 للمبادلات ووسیطا المركزیة للبنوك احتیاطي كأصل الجدیدة العملة هذه وقبول الیورو تطبیق بدایة مع ــــ

 في تتمثل قد الأمریكي، الاقتصاد على واضحة آثار إلى یؤدي مما الأمریكي للدولار منافسا سیصبح فإنه
 المتحدة الولایات خارج النقدیة الدولارات حجم ارتفاع من أمریكا علیها تحصل الفوائد، التي تحجیم

 الأمریكیة. 
 المحتفظ الدولارات من كمیة تسییل إلى تلجأ المركزیة البنوك من الكثیر فإن الیورو استخدام بدایة مع ــــ

 ،الیورو أي الآخر البدیل وجود ظل في الدولار قیمة هبوط إلى یؤدي الذي الأمر نقدي كاحتیاطي بها
 كعملة واضح بدور لیقوم للقیمة كمستودع اعتماده إلى سیؤدي ذلك فإن واستقراره الیورو استخدام ومع

 المركزیة لدول العالم.    البنوك في احتیاطیة
 العالمي الاحتیاطي عملة الأمریكي الدولار یظل الدولي الاقتصاد وعلى الیورو آثار بلغت مهما ولكن

 العالم إجمالي ثلثي نحو تضم بالدولار المسعرة الأجنبي النقد احتیاطات أن الإحصائیات تدل حیث الأول،
 :كما هو موضح في الجدول التالي
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نصیب الدولار و الیورو من إجمالي الحیازات الرسمیة للاحتیاطات الدولیة من ": )05(رقم الجدول 
 (الوحدة : النسبة المئویة )                           " 2017ـــ  1999العملات الأجنبیة خلال الفترة 

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 السنوات

 1,64 5,65 9,66 9,65 9,65 1,67 5,71 1,71 0,71 الأمریكي الدولار

 3,26 1,25 0,24 8,24 2,25 8,23 2,19 3,18 9,17 الأوروبي الیورو

 6,9 4,9 1,9 3,9 9,8 3,9 3,9 6,10 1,11 باقي العملات

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2010 2009 2008 السنوات

 62,7 65,3 65,7 65,1 61,2 61,5 62,1 2,62 1,64 الأمریكي الدولار

 20,1 19,1 19,1 21,2 24,2 24,0 25,7 3,27 3,26 الأوروبي الیورو

 17,2 15,6 15,2 13,7 14,6 14,5 12,2  5,10      6,9 باقي العملات

Source : International Monnetary Fund , 2010  2017.   
التجاري  التعامل في مسیطرة أساسیة عملة الأخیرة الخمسة العقود خلال الأمریكي الدولار ظل   

 التجارة تتجاوز لم بینما بالدولار، تسعر العالم تجارة من %6,47كانت نسبة  1995ففي عام  والمالي،
، بالفرنك الفرنسي % 6و ،بالجنیه الاسترلیني% 6 وحوالي ،%3,15بالمارك الألماني تسعر التي العالمیة
 التجاریة التعاملات حجم إجمالي الأرجح على سیشكل الیورو ، وباعتبارالیابانيبالین % 8,4وحوالي 

 العالم صادرات من %30حوالي  أن یعني ذلك فإن عشر الأوروبي الخمس الاتحاد دول بعملات تتم التي
 . بالیورو تقویمها سیتم

 الأجنبي: الصرف أسواق على مستوىـــ  3
 على الأجنبي الصرف أسواق في الأولى العملة اعتبارها من قوتها تستمد الدولار عملة كانت إذا

 كعملة استخدامها درجة تعظیم من أساسي بشكل قوتها تستمد الیورو عملة فإن الدولي، المستوى
 في الأخرى الدول ثقة مستوى رفع مع جهة، من الأصول في استثمارات وعملة أو دولیة احتیاطات

 .أخرى جهة من الأوروبیة النقدیة الوحدة دول مجموعة اقتصادیات
 الفترة خلال العملات مجموع من%  85یتعدى  العالم حول بالدولار العالمي التبادل حجم أن حیث

 .  یومیا دولار ملیار  4000 یفوق والذي ) 2010ـ  1998(
 :المالیة الأسواق على مستوى الأسواق المالیةـــ  4

 الرئیسیة التعامل وعملة الاستثماریة المحافظ في كعملة هاما دورا سیلعب الیورو فإن شك بدون
الیورو عملة  سیكون الدولار حیث من وبدلا الوطنیة الأوروبیة العملات من بدلا الأوروبیة المال سوق في

 تكالیف تخفیض إلى سیؤدي الأوروبیة المالیة الأسواق اندماج فإن ذلك على وبناء الأوروبیة، البورصات
 الیورو، أساس على تقویمها یتم التي الأصول عرض وزیادة الفائدة أسعار تعدد من والحد المالیة الصفقات

 الأسهم أسواق من تطورا أقل تعتبر الأوروبیة الأسهم فإن أسواق الأسهم في الاستثمار حیث ومن
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 في الأوروبیة المالیة الأسواق حجم اتساع تساهم أن المحتمل من الیورو استخدام ومع والیابانیة، الأمریكیة
 المدى القصیر. على ذلك یكون لا قد ولكن بالأسهم الاستثمار زیادة

 الخاصة : السحب حقوق وحدة على مستوى مكوناتـــ  5
 ، 18، الین %40الدولار وهي الخمس العملات سلة من الخاصة السحب حقوق وحدة تتكون

 أصبحت السلة الیورو استخدام ومع ،1%  الإسترلیني الجنیه ،11 %الفرنسي والفرنك   %21والمارك 
 السحب حقوق لوحدة بالنسبة الدولار موقف إضعاف إلى یؤدي الذي الأمر عملات، أربع من مكونة

 . الصندوق في موقعه وكذلك الخاصة
 الأوساط في والاحترام الثقة من عال مستوى فرضت والتي 1999بظهور عملة الیورو سنة و 

 الدولي الاقتصاد في للدولار منافسة عملة ستكون أنها البدایة منذ میدانیا مؤشراتها وأثبتت الدولیة، البنكیة
 أخذت 2003و 2002، وخلال عامي  1999الأول من سنة  النصف خلال بالاستقرار تمیزت باعتبارها

 التوالي على 18بنسبة  % 6,3انخفضت في البدایة بنسبة  حیث آخر، ومنحى اتجاها الصرف أسعار
 الدولار الصرف أسعار استقرت وقد الیورو لكل دولار، 87,0 إلى 2003 عام في الصرف أسعار لتصل
لتنخفض بعد ذلك وتصل إلى  دولار، لكل الیورو 8,0عند حدود  2006ـ 2004الفترة  خلال الیورو مقابل
 .   2007عام  خلال الیورو لكل دولار 73,0

 من لمجموعة كمحصلة ذلك كان وقد ،2013سنة  غایة إلى الدولار عملة قیمة تدني واستمر
 دفع الذي الأمر الأمریكي، التجاري میزان في العجز وارتفاع الأمریكي الاقتصاد نشاط كتباطؤ العوامل

 تضررت وإنما الحد هذا عند ذلك یتوقف الخارجیة، ولم الاستدانة إلى للجوء الأمریكیة المتحدة بالولایات
 تفادي بهدف الیورو إلى احتیاطاتها من لجزء المركزیة البنوك من عدد تحویل من الدولار عملة

 تأثرت كما .الارتكازیة العملات من احتیاطاتهم وتنویع ورو الي أمام الدولار صرف سعر في الانخفاضات
الأمریكي  الدولار على الطلب انخفاض إلى أدى مما الیورو بعملة الروسي النفط ببیع سلبا الدولار عملة
 .الأخرى العملات على الطلب وزیادة

 الیونان في السیادیة الدیون جاءت أزمة أن إلى للیورو بالنسبة الدولار عملة تراجع یتوقف ولم 
  2012 سنة من بدایة الأزمة لهذه الأوروبي النقدي الاتحاد دول تجاوز بمجرد ولكن ، 2010 سنة

 1.الانخفاض اتجاه الدولار أخذ ما سرعان
 ثالثا : دور عملات سیادیة أخرى :

، الیوان بریقه الضائع، الفرنك السویسري تتمثل في الین الیاباني، الجنیه الإسترلیني ومحاولة إعادة
مه ، وارتفعت أسهمن أشكال التعامل النقدي الدولي الصیني العملة الواعدة التي أحرزت تقدما كشكل

                                                           
المجلد  مجلة البشائر الاقتصادیة،صراع العملات الدولیة وقیادة النظام النقدي الدولي، بن عمر خالد،  ،بورزامة جیلالي -1

 .245ـ  242 ، ص.ص2018،  الجزائر، 3 العدد ،الرابع
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لمقترحات القویة الناتجة عن آثار الأزمة المالیة العالمیة ، وتعد أحد اكعملة بدیلة للدولار الأمریكي
 النظام النقدي الدولي . لإصلاح

وبذلك تعتمد السیولة على مجموعة محددة من العملات التي تسمى بالارتكازیة أو السیادیة ، بناء على 
مشكل لحقوق السحب ممیزاتها المتمثلة في استطاعتها على تسهیل المبادلات وقابلیة تحویلها، وتعد طرف 

الخاصة ، اعتماد الدول علیها كاحتیاطات ، وعلیه فالسیولة الدولیة امتداد لنظام سعر الصرف ویعدان 
 من عملیات النظام النقدي الدولي في تحقیق أهدافه من خلال تسییر العملیات المالیة .
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 خلاصة الفصل الأول:

العملة لوصف العملیة التي تكتسب فیها العملة الوطنیة دورًا عالمیًا یتم استخدام مصطلح تدویل      
نتیجة للطلبات الكبیرة من الأجانب إما   باعتبارها الوسیط الرئیسي للتبادل ووحدة الحساب ومخزن القیمة،

ر على سبیل المثال منذ الحرب العالمیة الثانیة، حقق الدولا، من خلال  التجارة الدولیة أو الاستثمار
في  الأمریكي هذه المسؤولیات الأساسیة للعملة الوطنیة باعتبارها العملة الدولیة المهیمنة للاقتصاد العالمي

 IMS .ظل نظام

حجم كزم توفرها في العملة المحلیة حتى یتم استخدامها دولیا، تعرفنا في هذا الفصل على الشروط اللا    
ونظامها المالي المتطور من ضمن معاییر أخرى، اقتصاد الدولة المصدرة وحصتها من التجارة العالمیة ، 

، في حین یرى آخرون ذلك فتح حساب رأس المالو بلیة العملة للتحویل الكامل اضرورة قهناك من یشترط 
 یتم استخدام عملاتها لیس شرطا ویستدلون في ذلك بأن هناك دولا تفتح  حسابات رأس المال لكن لا

   دولیا.

تضمن العملة الدولیة مكانة مرموقة للدولة في النظام النقدي الدولي إلى جانب فوائد أخرى لا 
لكن في المقابل هناك مخاطر على الاستقرار الداخلي واستمراریة  ،سیما الاقتصادیة منها وهي عدیدة

صعوبات النظام أدت   في التسعینات حیث في الیابان ما حدثعملیة التنمیة الاقتصادیة المحلیة وهو 
إلى تباطؤ معدل النمو الاقتصادي،   -1989انفجار فقاعات الأسھم والممتلكات في عام -المصرفي

 .وأوقفت عملیة  تدویل الین التي بدأت في السبعینیات
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 ي**الرنمینبملیة تدویل العملة الصینیة

وهي أكبر مصدر وثاني أكبر مستورد. خطت  لیًا أكبر وحدة تجاریة في العالم،تعد الصین حا
٪ من 1من لاعب صغیر في التجارة العالمیة ، تمثل أقل من  عقودالصین خطوات كبیرة على مدى 

٪ من إجمالي التجارة العالمیة في 14.7، إلى جهة فاعلة رئیسیة ، تمثل  1990التجارة العالمیة قبل عام 
 .2020عام 

من خلال سلسلة من الخطوات التدریجیة، مبادرة معقدة لتدویل الرنمینبي  شرعت الصین في  
ثار قصیرة ، وتوقع الآلتوقع رد فعل السوق وتحدید كیفیة الاستجابةتتطلب التخطیط على المدى الطویل 

في  تشجیع استخدام الرنمینبيبدایة من  لصعیدین المحلي والإقلیمي الدولي،جل على االأجل وطویلة الأ
تعزیز  وهي لخطوة الثانیةجت لثم رو  ،من خلال برنامج التسویة التجاریة التجریبي تسویة التجارة الدولیة،

ویستمر  -الیوان البحري–بإنشاء سوق خارجي للرنمینبي   استخدام العملة في المعاملات المالیة الخاصة
 في التطور حیث تسمح الحكومة بانتشار الأدوات المالیة الخارجیة للرنمینبي بالظهور في هونغ كونغ

عملة احتیاط من خلال ك لرنمینبيا ات على استخدامتشجع البنوك المركزیة والحكومكما  ،دول أخرىو 
 .شبكة المقاصة التي أنشأتها مع العدید من الدول

نظرة عامة حول  للتطرق إلىالمبحث الأول  خُصصتم تقسیم هذا الفصل الى ثلاثة مباحث، 
أما  الصینیة،واقع العملة واقع العملة الصینیة من خلال عرض ل ثم المبحث الثاني الاقتصاد الصیني
 والانجازات المحققة. لة الصینیةمتدویل الع مساراتعرض المبحث الثالث فل
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 المبحث الأول
 الصیني  للاقتصاد تحلیلیة دراسة

 

ثاني أكبر اقتصاد في العالم إذ اصبح  الأخیرة، الفترة في كبیرا ازدهارا الصیني دالاقتصا شهد 
 ، تجسد فيأواخر السبعیناتاستراتیجي محكم خاصة بعد  الأمریكیة، نتیجة تخطیطبعد الولایات المتحدة 

 الرغم على، و الصینیة العملة صرف لسعر مستقرة نقدیة سیاسات تبنى وكذا النظام الاقتصادي، إصلاح
 في تتمثل والتي الاقتصادي، استقرارها على للحفاظ التحدیات من العدید تواجه الصین تزال لا ،ذلك من

 الحمایة إجراءات وزیادة العالمیة، الأسواق في المنافسة حدة وازدیاد العالمي، الاقتصاد أداء تراجع احتمال
 الصیني قتصادفالا بالتالي، و الصیني الیوان عملتها قیمة لرفع الدولیة الضغوط واستمرار الدولیة، التجاریة

 التجربة بأن القول یمكن بالتالي التباطؤ، علامات علیه تبدو أن دون وبقوة بسرعة ینمو  یزاللا
 .الحدیث العصر في التحول عملیات أسرع من واحدة تمثل الصینیة قتصادیةالا

 

 المطلب الأول
 تحولات الاقتصاد الصیني 

 

 الواسعة ستهلاكیةالا السوق بفضل ، والواعدة الصاعدة قتصادیاتالا من الصیني قتصادلاا یعد
 ،1979 العام منذ المتبعة الاقتصادیة الإصلاحات بعد خاصة مستهلك، الملیار یفوق ما تحصيحیث 

 القطاعو  العام القطاع نبییزاوج   الذي ،"الاشتراكي السوق قتصادا " إلى الموجه قتصادالا من والخروج
 الإصلاحات إدخال في التدرجو  ،"ساقین على المشي بسیاسة" نالصی في یعرف ما وهو صالخا
 ة.قتصادیالا

 للحزب عشر الحادي المؤتمر موافقة على الحصول الرئیس الصیني دینج شیاو بینج استطاعو 
 الاشتراكیة أو الاشتراكي السوق اقتصاد استخدام مصطلح وتم الإصلاحات، إجراء على الصیني الشیوعي

 التجربة هذه أصبحت وقد ،1 الصین في قبولاً  یلقى لا الخصخصة فمصطلح ،الصینیة الخصائص ذات
 نسمة ملیار ( 1.3 ) عن تعداده یزید شعب في كبیرة تحولات أحدثت أن بعد النامي، العالم لدول نموذجاً 
 عملیة مراحل أهداف وكانت ،العالم سكان لخمس والمأكل الملبس توفیر التجربة هذه استطاعت حیث

 2هي: والانفتاح الإصلاح
 حل أجل من ،1990 إلى 1980 عام من العشر السنوات خلال القومي الإنتاج قیمة مجمل مضاعفة  ــــ

 للسكان. والكساء الغذاء مشكلة

                                                           
 ،4و3 ع ،1سیاسیة، م قضایا مجلة ،الأمریكیة - الصینیة العلاقات ومستقبل واقع في نظرة النعیمي، مصطفى عبد الجبار عبد-1

 . 63، ص2000بغداد، 
 . 35 ص ،1995،  بغداد ، 4ع سیاسیة، شؤون مجلة ،الجدید الاقتصادي والعهد الصین الجمیلي، حمید - 2
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معیشة الشعب  وصول مع 2000 سنة حلول عند أخریین مرتین القومي الإنتاج قیمة مجمل مضاعفة ــــــ
 .إلى مستوى الحیاة المیسورة

 إلى الصیني بالاقتصاد والوصول والعشرین، الحادي القرن أواسط في الصیني الاقتصاد عصرنه ـــــ
 مستوى إلى الوصول عن فضلاً  الصناعي، الإنتاج حلقات من كثیر في العالمیة الصناعیة القمم مصاف

 .الوطني الإنتاج مجمل من الفرد نصیب بمؤشر یتعلق فیما المتطورة الدول
 بشكل ىأخر  إلى مرحلة من الانتقال ببأسلو  العملتمیزت التجربة الاقتصادیة في الصین ب

 في المناطق كل إلى نقلها على والعمل محدودة مناطق على البدایة في التجربة اقتصرت فقد،  1تدریجي
 تجربة تقتصر أن في أیضاً  واضحاً  كان التدریجي الأسلوب نأ كما .التجربة نجاح حال في البلاد

 إلى انتقلت ثم الزراعة ، قطاع اختیار فتم القطاعات الأخرى، على تعمیمها ثم معین على قطاع الإصلاح
 فشلها. وعدم هذه التجربة استمرار على ساعد قد الأسلوب هذا إن القطاعات الأخرى بقیة

 أساسیة، مراحل بعدة 1912 عام في الشعبیة الصینیة الجمهوریة قیام منذ الصیني الاقتصاد مرَّ 
 أبرز ولعل الآن ، علیه هو ما إلى لیصل الصیني الاقتصاد تطور في كبیر مرحلة بشكل كل ساهمت وقد
 :هي المراحل هذه
 ):1977 - 1949المركزي ( والتخطیط الاشتراكي النظام مرحلة -أولا 

 العشرین، القرن وبدایة  19القرن  خلال والتحولات الأحداث من الكثیر الصیني الاقتصاد عرف
 ، وبدلا1912عام  الصینیة الجمهوریة قیام وإعلان الملكي  للنظام إلى إسقاط الأحداث هذه أدت حیث
 الیاباني الغزو ضد الحرب واندلاع الأهلیة، الحروب نشوب من سوءا الأمور ازدادت الوضع، استقرار من

بین  آخر نوع من حرب تظهر حتى أوزارها، الحرب وضعت إن وما )، 1945إلى  1937(  الفترة خلال
 الحكم على الشیوعي الحزب بسیطرة  1949عام  لتنتهي الشیوعي الحزب ومیلیشیات الصینیة الحكومة
 2. الاشتراكي البناء مرحلة قیام  Mao Tse-tung  تسىتونج ماو  وإعلان 
 وتطبیق المركزي التخطیط على 1949 بدایة منذ الاقتصادیة سیاساتها تطبیق في الصین اعتمدت       

 الفلاحي القطاع  على التركیز مع الخماسیة الخطط وضع خلال من وذلك السوفیاتي، النموذج 
 ثم ومن مركزیا، موجهة زراعیة اشتراكیات لتشكیل كبیرة  تعاونیة جمعیات تشكیل تم حیث والزراعي،

 النمو عرف السوفیاتي. وقد الاتحاد من بدعم والتجهیزیة الأساسیة الصناعات لتشمل الدائرة توسیع
 القطاع حساب على الثقیلة الصناعات لقطاع أولویة إعطاء بسبب جدا متواضعة معدّلات الاقتصادي

 صعّبت التي البیروقراطیة ظاهرة وانتشار الصینیة، الخصوصیة مع أكثر یتناسب كان الذي الفلاحي

                                                           
 . 7 ص ، 2002 القاهرة، للنشر، الاحمدي دار البراجماتیة، والنفعیة الایدولوجیة الخلفیة لصین، االأخرس إبراهیم - 1

2- Wayne M. Morrison, “China’s Economic Rise: History, Trends, Challenges, and Implications for the United 
States” Congressional Research Service, February 5th, 2018a, U.S.A, P :03. available at the website: 
https://fas.org/sgp/crs/row/RL33534.pdf 
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 في ، وكانت إسهاماتهااقتصادیًا فقیرة دولة 1978إلى  1949خلال الفترة  الصین كانت فقد أكثر، المهمة
 1العالمیة قلیلة جدا. التجارة
 ـ إلى یومنا هذا ):  1978 ( الاقتصادي الإصلاح و التحرر مرحلة  -ثانیا 
 مرحلة إلى وانتقلت الخارجي العالم على والانفتاح الإصلاح سیاسة بتطبیق الفترة هذه في الصین بدأت

 الشیوعي للحزب عشر الحادي المؤتمر انعقاد فقد تم ،1978 قبل حدث عما مختلفة اقتصادیا متقدمة
 اقتصادیة. بإصلاحات القیام على الاتفاق وتم العام نفس في الصیني

مرت  ،الیوم إلى تنته لم يتالو  1979 عام منذ ابه العمل أبد الذي والانفتاح الإصلاح سنوات وخلال  
 2الصین بثلاث محطات تاریخیة هي:

 ):1984ـ  1979المحطة الأولى: (ـ   1
 :الآتیة الانجازات عن هذه المحطة تمخض

 .العالمي الاقتصاد على كنوافذ الساحلیة الاقتصادیة والمناطق المدن نشاءـــــ إ
 .والمقاطعات العاصمة بین الاقتصادي القرار في اللامركزیة إلى المركزیة من ـــــ التحول
 الاقتصادیة. الزراعة إلى التقلیدیة الزراعة من ـــــ التحول
 مسؤولیة نظام وظهور یزرعها التي الأرض الصیني الفلاح تملیك مزارع الشعب) ( الكومیونات ـــــ إلغاء
 .الإدارة عقود نظام أو التعاقدیة المسؤولیة بنظام عرف ما أو العائلي التعاقدي الإنتاج فرق و الإنتاج

 .الریفي الصناعي و الزراعي الإنتاج مجالات كافة في التخصص على الفلاحین ـــــ تشجیع
 أسهمت والتي الصناعیة و الزراعیة العمالة فائض لامتصاص والمتوسطة الصغیرة المشروعات ـــــ ظهور

 .الصیني الصناعي الإنتاج نصف من یقرب بما
 .القرار اتخاذ في الاستقلالیة و ـــــ اللامركزیة

 .مواطن ملیون 70 من أكثر ـــــ توظیف
 . 1984 عام یوان ملیار 1000 الزراعة و للصناعة المضافة الإجمالیة القیمة جاوزـــــ ت

 .)1983ـــــ  1979سنویا في الفترة من ( 7.9 %بمعدل الزراعة و للصناعة الإجمالیة القیمة ـــــ زیادة
 طریقها أخذت التي المدخرات لتولید قویا مصدرا كان الذي الفردي والدخل الصیني القومي الدخل ـــــ زیادة

 .الرسمیة غیر المالیة النظم قنوات عبر الاستثمارات إلى
 
 

                                                           
مجلة العلوم  ،الرنمینبي" بین الفرص والتحدیاتواقع ومستقبل تدویل الیوان الصیني " شریف بواعلي بودري، - 1

 . 568 ص ،2020الجزائر،  ،جامعة المسیلة ،3 العدد ،12المجلد  الاقتصادیة والتسییر والعلوم التجاریة،
 ، 2008،القاهرة للنشر، ایتراك ،-الصعود أسباب و القوة ملامح في دراسة -الصین تقدم أسرار، الأخرس إبراهیم - 2

 .33ص
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 :)1991 ـــ1984 الثانیة: ( ـــ المحطة2
 شجع ان بعد الحضریة والمناطق المدن إلى الریفیة المناطق من الإصلاح انتقل المرحلة هذه في

 الحضریة، والمناطق للمدن بالإصلاح للانتقال الإصلاحیین الصیني الریف تحقق في الذي الباهر النجاح
 مدینة 64 إلى 1987 عام المدن هذه عدد بلغ حتى الاقتصادیة المفتوحة المدن من إنشاء المزید و

 :اتهممیزا و المرحلة هذه سمات ومن.1  الخارجي العالم على مفتوحة ساحلیة
 .معدلاته المنفلت التضخم ترویض على ـــــ العمل
 .العقد حسب الشراء اعتبار و الزراعیة بالسلع الخاصة الأسعار ـــــ تحریر

  . 1990عام  شنغهاي في الصینیة البورصة إنشاءـــــ 
 . اللامركزیة نحو التوجه و الاقتصادیة السیاسات تفعیل ـــــ

 .التجارة و الصناعة على القائم الاقتصاد إلى الزراعة على القائم الاقتصاد من ـــــ التحول
 . 1991عام  یوان 926 إلى 1978 عام یوان 134 من للفلاحین السنوي الفرد دخل نصیب ـــــ ارتفاع
 بفائض 1991 عام $ ملیار 135.6 إلى 1983 عام $ ملیار 40.7 من الخارجیة التجارة قیمة ـــــ ارتفاع

  .$ ملیار 8.1 قدره
 ومن عیوب هذه المرحلة :

 من جراء تحریر الأسعار وزیادة عجز الموازنة . 18 %إلى التضخم معدلات ــــــ ـتصاعد
 .المدن إلى المهاجرین أعداد تزاید و الریف في سیما ولا للسكان، الحقیقیة الدخول ــــــ تدهور
 الاقتصادي. النمو معدلات ـــــ تباطؤ

 :الیوم إلى 1992 الثالثة المرحلة -ثالثا
 معدل تجاوز أن إلى الاقتصادي النمو معدل تصاعد في ساهمت التي الحاسمة المرحلة وهي

 الملیار وثلث الملیار بلد في الحدیث العصر في تحقق اقتصادي نمو معدل أعلى یعد المعدل هذا %13
 اقتصاد مفهوم بدایتها في رفعت الصین والتي الشامل مرحلة الإصلاح نهابأ المرحلة هذه وتتمیز نسمة.
 هیكلة إعادة إلى تهدف والتي 1993 عام منذ السوق اقتصاد عملیات مسیرة وبدأت الاشتراكي السوق

 3 :النتائجو  الحقائق من مجموعة المرحلة هذه عن تمخض ولقد . 2الصیني الاقتصاد
 .صینیة بملامح الاشتراكي السوق قتصادــــ ا
 . النمو قاطرة باعتباره الخاص القطاع نموــــ 

                                                           
 . 112ص ، مرجع سابق، دلامي نجیة - 1
 . 113ص نفس المرجع،  - 2
 .36مرجع سابق، ص  ابراهیم الأخرس، - 3
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من  %20واستحوذ الصین على  1998عام  % 98 العالم في مستوى أعلى إلى ــــــ ارتفاع قیم الصادرات
 الاجمالي من الناتج  القومي 40 %ب الخارجیة الصینیة التجارة ساهمت ، 2006 عام العالمیة التجارة
 .للصین

ومن ثم  ، للدولة المملوكة الشركات في الخصخصة عملیة نتیجة العام القطاع عن التدریجي التخلي ـــــ
 %  10من التوظیف في قطاع الصناعة و   15 %من بأكثر یسهم لا للدولة المملوك القطاع هذا أصبح

في الناتج المحلي   % 38من التوظیف في قطاع التجارة الخارجیة ، وهبطت مساهمة هذا القطاع إلى 
 الإجمالي .

بمتوسط  1994/ 1993عام  % 13,4إلى  1976عام  % 5,7ارتفع معدل النمو الاقتصادي من ـــــ 
 1. %  9,2بنسبة  2007ـــــ  1997معدل نمو عن الفترة من 

 % 17,7ـــــ تغیر هیكل مساهمة الزراعة وصناعة الخدمات حیث انخفضت نسبة مساهمة الزراعة إلى 
 .  % 33والخدمات   % 49,3والصناعة ب 

 . 2001م ـــــ دخول الصین إلى منظمة التجارة العالمیة في نهایة عا
 ، $ ملیار 40 قدره تجاري فائض ظل في $ ملیار 142 یساوي 2000ـــــ أصبح فائض العملات عام 

 منطقة. و دولة 228 مع تجاریة علاقات لدیها أصبح الصین أن إلى بالإضافة
أن  بعد $ ملیار 160 قدره 2003 عام الأمریكیة المتحدة الولایات مع تجاري فائض الصین لدى ـــــ أصبح

 .1996 عام $ ملیار 50 كان
 . 1997/1998 عام الأسیویة المالیة للازمة المدمرة الآثار من الصیني الاقتصاد تحصن ـــــ
 من أن الرغم على اشتراكي، سوق إقامة أساس على تقوم الصینیة التجربة أن یتضح تقدم، ما خلال من 

 سیاسات كانت الإصلاح سیاسات أن كما الصین ، في الاقتصادي النشاط تحكم التي هي السوق آلیات
 إلى عملاق سكاني عملاق" من حولها لذيوا المرحلي التدرج على قائمة ، الخصوصیة من نابعة

 2. قیاسیة فترة وفي " تكنولوجي اقتصادي
 اقتصادي نمو معدلات عرف الذي الصیني للاقتصاد الحقیقیة الانطلاقة مرحلة 1978 سنة وتعتبر
 تریلیون 14حاجز تخطى إجمالي محلي بناتج المتحدة الولایات خلف الثاني المركز یحتل جعلته قیاسیة،

  . 2017سنة  دولار
 الإلزامي التخطیط بین تجمع التي الصین في العظمى الاقتصادیة النهضة بدأت 1978سنة  منذ

 تدهور من المزارعین وحمایة  الأراضي استصلاح خلال من الزراعیة النهضة انطلاقا من  الحر، والسوق
 من والتجاریة الصناعیة النهضة تشجیع إلى الزراعیة، المنتجات لتسویق اللازمة الأسواق وتوفیر الأسعار،

                                                           
1 -International Institute of Strategic Studies, The military Balance 2000-2001, London, Oxford University press, 
2000, P194 . 

 مركز عمان، ،"العالمیة الاستراتیجیات في العرب :في الثنائیة، القطبیة نظام ظل في الصین "سلیم، السید محمد - 2
 . 33ص  ،1994الاستراتیجیة،  الدراسات
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 المناطق هذه امتلأت حیث الضرائب، بأموال عملاقة خاصة تجاریة مناطق أربعة بإنشاء قیامها خلال
 لبناء العالمیة الشركات باستقطاب الكبرى المدن وبدأت الصینیة، المنتجات تعرض التي بالمعارض
 .1 والماهرة الرخیصة العاملة الید واستغلال المصانع
 مستویات إلى الاقتصادي النمو معدل لیرتفع الصینیة، الأسهم أسواق افتتحت 1990سنة  وفي 

 إجمالي واستثمار ،%6,9 بمعدل  2017 سنة قلیلا تراجعه رغم السنوات عضب  % 10 تجاوزت قیاسیة
 %1,6 حدود في التضخم معدلات في استقرار مع الإجمالي المحلي الناتج من %44,4 نسبة یشكل ما

 ملیار  11,9 من الأجنبي الصرف احتیاطي ارتفاع إلى أدى ما ،)06 الجدول رقم ( أنظر 2017لعام 
 .  2018تریلیون دولار نهایة نوفمبر  3,15إلى  1985سنة  دولار

 )  2023ـ 1978( الفترة خلال الصین في الحقیقي الاقتصادي النمو معدل تطور : 06 رقم الجدول
 معدل النمو الاقتصادي الفترة معدل النمو الاقتصادي الفترة

 7,3 2014 9,76 1989ـ  1978
 6,9 2015 10,01 1999ـ  1990
 6,7 2016 10,3 2009ـ  2000
2010 10,6 2017 6,9 
2011 9,5 2018 6,6 
2012 7,9 2019 6,2 
 IMF( 5,6( توقعات2023 7,8 2013
 .بتصرف ،2018 تقاریر الدولي، النقد وصندوق العالمي البنك بیانات  :المصدر

 

 الثاني المطلب 
 زات الاستقرار الاقتصادي الصینيمرتك

  

والانفتاح وبناء التحدیثات، تحول الاقتصاد الصیني من  صلاحلإعشرین سنة من ا من بعد أكثر
وتشكل نظام اقتصاد السوق الاشتراكي  شتراكي من حیث الأساس،االاقتصاد المخطط إلى اقتصاد سوق 

  بصورة تدریجیة .
، تستكمل القوانین واللوائح الصینیة ویتوسع مدى انفتاح السوق الصینیة على وانسجاما مع ذلك

، ووفر صلاح النظام النقدي بخطوات ثابتةالبیئة الاستثماریة باستمرار ، وتجرى عملیة إ الخارج  وتتحسن
د الاقتصا يف الاستقرار مرتكزاتهم أ من، ویعد یا لمواصلة نمو الاقتصاد الصینيكل ذلك ضمانا ثابتا قو 

 رتفع .الأجنبي والنمو الاقتصادي المتسارع  والادخار الم حجم السكان والاستثمار هو الصیني

                                                           
1 -Wayne M. Morrison, “China-U.S. Trade Issues” Congressional Research Service, July 30, 2018b, N; 7-5700, 
USA, PP: 74,75. Available at the website: https://fas.org/sgp/crs/row/RL33536.pdf 
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 : أولا : حجم السكان
ون ) ملی541,67(  1949لقد كان عدد سكان الصین عند تأسیس جمهوریة الصین الشعبیة 

الاجتماعي والتنمیة الاقتصادیة وتحسن مؤشرات التنمیة البشریة فضلا عن  ، وبفضل الاستقرارنسمة
) ملیون نسمة عام  806,71ارتفاع الدخل الشخصي لعموم السكان، ارتفع عدد السكان بسرعة لیبلغ (

) 1,292إلى( 2003لیصل في عام  1990) ملیون نسمة في عام1143,3، لیصل بعد ذلك إلى(1969
 ملیار نسمة . 

بمراجعة سیاسة الطفل الواحد في جمیع أنحاء البلاد  2014في عام لحكومة الصینیة قامت ا
أنها ستخفف سیاسة الطفل الواجد المثیرة  2015والسماح للأزواج بإنجاب طفل ثان، فأعلنت بیكین عام 

بین  للجدل التي أطلقتها في أواخر السبعینات وستسمح للأسرة بإنجاب طفلین في محاولة لإعادة التوازن
 2016) ملیار نسمة في أول نوفمبر 1,373أعمار السكان . وصل بعد هذا عدد سكان الصین بلغ (

، ومن المتوقع أن یصل سكان الصین إلى الذروة عام 2010ملیون منذ إحصاء عام  33,77بزیادة 
لى ) ملیار حین یصبح ثلث السكان فوق الستین مع تناقص أعداد القادرین ع1,45ویبلغ نحو( 2050

 العمل الذي سیقدمون لهم الدعم . 
 الرخیصة العاملة الأیدي كتوفیر الكبیر السكاني الحجم هذا یوفرها التي یازاالم من الرغم وعلى 

 المحلي الطلب مستویات رتفاعا كذلك و السكان بحجم طردیة بعلاقة یرتبط الذي العمل عرض زیادةراء ج
 الحجم عن یترتب معاكسة جهة من أنه إلا ، المختلفة الخدمات و السلع من ستهلاكالا زیادة نتیجة

 الهیكلة إعادة عملیة أن و سیما لا المحلیة للعمالة الكافیة العمل فرص توفیر مشكلة المرتفع السكاني
 .1لدیها العمالة حجم من مهمة نسبة من ستغناءالا على تعمل الصین في الجاریة

 المباشر:ثانیا : الاستثمار الأجنبي 
 ستثماریةلاا البیئة حیث من الدول أفضل من تعد الصین بیئة أن من المختصین من كثیر یرى

 ةالجماعی الصناعیة المؤسسات إحداث تم العالم على نفتاحوالا الجدیدة الإصلاحات مرحلة ففي
 بإحداث الأجنبیةرات ستثماالا ستقطاباو  قتصاديلاا للنشاط الدولة حتكارا وتخفیف المختلطة المؤسسات

 قد). و جبائیة و جمركیة وإعفاءات إداریة تسهیلات على المستثمرون فیها یحصل التي( الحرة المناطق
 تعد التي الدول أهم من تعتبر حیث عالمیا المتقدمة مكانتها تعزیز في رالمباش الأجنبي ستثمارالا ساهم
 الأول المستقبل الأمریكیة المتحدة الولایات ریعتب حیث المباشرة، الخارجیة را للاستثماراتمصد

                                                                            . 2الخارج يف الصینیة ستثماراتللا

                                                           
أطروحة  اثر حرب العملات على اتجاه التجارة الدولیة دراسة حالة الولایات المتحدة الامریكیة والصین،سارة داي،  -1

 .201، 200، ص ص 2018دكتوراه في التجارة الدولیة،  جامعة بسكرة،  الجزائر، 
 . 202ص  -2
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 قتصادالا ركود ظل في فحتى العالم، في راتستثماللا الجاذبة الدول أكبر إحدى الصین تعدو  
 خلال من كبیرة مكاسب ونجازات إ الصین حققت ، كبیرة بصورة الدولیة ماراتستثالا نخفاضاو  العالمي

 القوانین نم للعدید إصدارها إلى رئیسیة بصورة یعود وذلك المباشر الأجنبي ستثمارزایا ام من ستفادتهاا
 1.ستثماربالا والمتعلقة المختلفة تللسیاسا إتباعهاو 

 المناطق أن 2017 عام من أفریل رشه في الصیني التجارة روزی نائب أشار قد السیاق هذا وفي
 حیث نوعها من فریدة مزایاب لتمتعها الأجانب ستثمارلا مثالیة وجهة أصبحت قد الصین في الوسطى

 أوروبا و الوسطى آسیا إلى السریعة الحدیدیة السكك عبر منتجاتهم إرسال من الصینیین المصدرین یمكن
 نظرا أیضاو   البلاد وغربي شرقي في الأسواق استغلال الصین وسط المصنوعة للمنتجات یمكن بینما
 ، المحترفة للعمالة مرتفعة بنسبة الوسطى المناطق لتمتع

 الثابتة الأصول في الصینیة ستثماراتالا أن 2017 خلال للإحصاء الدولة مصلحة أشارت قدو 
 2،1( یوان ترلیون  14,43 بلغ قد الاستثمارات إجمالي أن المصلحة ذكرت كما % 8,9 بنسبة رتفعتا

 الأربعة الأشهر في %  3,5 بنسبة الصناعي القطاع في ستثمارالا زاد كما ،)أمریكي دولار ترلیون
 ستثمارالا شهد المقابل وفي ،ستثماراتالا إجمالي نمو تراجع  في رئیسیا سببا ویعد السنة نفس من ىالأول
 12,1 بنسبة رتفعا الخدمات قطاع في ستثمارالا أن حین في ،%19,1 بنسبة نموزراعي ال القطاع في
 یوان، ترلیون 2,98 ب تقدر حیث الفترة نفس من % 23,3 التحتیة البنیة في ستثمارالا رتفعا كما ،%
 أما ، یوان ترلیون 2,77 إلى لیصل % 9,3 بنسبة رتفاعاا راتالعقا تطویر في ستثمارلاا سجل كما
 8,81 یعادل ما أي ارات ستثمالا إجمالي من % 61 نسبة شغل فقد الخاص القطاع في ستثمارالا

 ن.یوا ترلیون
على أساس سنوي في  % 28.7كما قفز حجم الاستثمار الأجنبي المباشر في الصین بنسبة 

دولار)، وقالت وزارة التجارة  ملیار 90.96ملیارات یوان، ( 607.84، إلى 2021النصف الأول من 
وقطاع التكنولوجیا تصدرا الارتفاعات في الاستثمار المباشر بالبلاد بحسب  ، إن صناعة الخدماتالصینیة

. كانت الصین، تلقت أكبر استثمار أجنبي مباشر في  "ما أوردته وكالة أنباء الصین الجدیدة "شینخوا
 163وسط تفشي فیروس كورونا في أنحاء العالم على مدار العام، إذ استقطب اقتصاد البلاد  2020
 2."ولار، وفق تقریر للأمم المتحدة للتجارة والتنمیة "أونكتادملیار د

 
 

                                                           
 ، 1999بیروت، العربیة، الوحدة دراسات مركز ،المستفادة الدروس :الآسیویة التجربة و العرب الفضیل، عبد محمود - 1

 . 114، 113ص ص
 ،https://www.aa.com.tr/ar على الموقع 14/07/2021 نشر بتاریخالاستثمار الأجنبي في الصین،  ،أیمن عودة - 2 

 .28/05/2022 تاریخ التصفخ:

https://www.aa.com.tr/ar
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 ثالثا : معدل النمو المتسارع والادخار المرتفع :
 مضاعفة یعنيسنویا   % 7,1حیث یبلغ معدله  ،نموا الاقتصادیات أسرع الصیني الاقتصاد یعد

 الصیني قتصادالا نمى حیث، 2015 سنة حلول أي سنوات عشرة بغضون الإجمالي ناتجه حجم
 للتخطیط العلیا الهیئة ،الصینیة والإصلاح للتنمیة الوطنیة اللجنة ذكرته ما حسب ، % 6,7بنسبة

 البنیة في ستثمارالا هذا في وساعد ، 2016 عام من الثاني الربع في سنوي أساس على قتصاديالا
فقد كانت هناك ثلاثة عوامل دوریة  2017أما فیما یخص   .البنوك وقروض الإسكان زدهاراو  الأساسیة

 رئیسیة وراء ارتفاع النمو:
 ـــــ التحسن المتزامن في النمو العالمي على نطاق الأسواق الناشئة والاقتصادیات المتقدمة .

یة خصوصا في بدایة العام ( بلغ عجز الموازنة الصین 2017ـــــ شهدت السیاسة المالیة توسعا أكبر في 
 خلال النصف الأول).  % 6,5أعلى مستوى له بعد الأزمة بنسبة 

 ـــــ تحسن الظروف المالیة مع توقف صافي تدفقات رؤوس الأموال نحو الخارج .
 المرة ونصف مرات 6 تضاعف للصین الإجمالي المحلي الناتج أن) 7( الرقم الشكل من نلاحظ

 إلى فتشیر 2040 لسنة الدولي النقد صندوق توقعات أما ،2014 إلى 2000 سنة من عاماً  14 خلال
 الاقتصاد قوة متجاوزة ،40 %ب فتقدر العالمي الناتج إلى الصیني الإجمالي المحلي الناتج نسبة أن

 .الدولي النقد صندوق لتوقعات وفقاً  كثیراً  الأمریكیة المتحدة الولایات قوةَ  بذلك الصیني
 (التقدیر بالملیار دولار) )2022ـــــ  2000للصین ( : تطور الناتج المحلي)07(رقم  الشكل

 
 https://ar.tradingeconomics.com/china/gdp: المصدر

الاستهلاك، وصفة  وانخفاض الادخار معدلات بارتفاع الصین أما بالنسبة للادخار فقد تمیزت
 للادخار المبهرة المعدلات هذه تكوین في أسهمت الصینیة للحكومة سیاسات ثلاث هناك عامة ومختصرة

الإعالة  عبئ تخفیض في تسهم والتي ،أسرة لكل الواحد الطفل سیاسة هي الأولى الصین، في المحلي
 فضلا الاجتماعي، الضمان شبكة في التوسع عدم هي والثانیة ،كبیرة بصورة العمل سن في السكان على
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 سكانها من الریفیة المناطق تفرغ بصورة الحضري التوسع بعدم المتحفظة الحضري التوسع سیاسات عن
 .التقلیدیة وأنشطتها

 :الأجنبیة للاحتیاطات المستمر والارتفاع التجاري المیزان  رابعا : ضخامة
 من جعلت قد 1979 عام في الصین شهدتها التي الاقتصادیة الإصلاحات أن القول یمكن

 منذ الصیني المیزان التجاري حقق حیث العالم، في التجاریة الاقتصادیات أكبر من واحدا اقتصادها
 غیر ارتفاعا أیضا الواردات عرفت كما ،راتالصاد حصیلة ارتفاع بسبب مطردا فائضا الإصلاحات

 2016 نوفمبر خلال دولار ترلیون 3,051 :ببالصین  الأجنبي النقد احتیاطات حجم قدر حیث، مستقر
 ثانیة، تحل التي للیابان ترلیون  1,243 نحو مقابل الدولي النقد صندوق لبیانات وفقا(الأولى عالمیا) 

 بینما دولار، ملیار 535,900 :ب السعودیة العربیة والمملكة ، دولار ملیار 685,559 :ب سویسرا تلیها
 .دولار ملیار 116,184 :ب عالمیا عشرة التاسعة المرتبة في المتحدة الولایات حلت

 عن صادرة بیانات ، وكشفتمالمتعاظ الصیني للصعود المالیة القدرةالمذكورة  الاحتیاطات وتعزز
 یوان تریلیون 2,8 بلغ العالم في اقتصاد أكبر لثاني التجاري المیزان  فائض أن الصین، في الجمارك إدارة

 في المتحدة الولایات مع التجاري بالمیزان  فائضا الصین سجلت فیما .2017دولار) في  ملیار  422,5(
 في دولار ملیار 250,7 ومقابل الإطلاق، على مستوى أعلى وهو دولار، ملیار  275,8 بقیمة  2016
 للاقتصاد الصعبة العملة احتیاطات من العالي المستوى یسمح داخلیا فإنه أخرى جهة ومن.  2017
 الأجانب .   الصین للمستثمرین عن جیدة صورة و إعطاء النقدیة المضاربات بمواجهة الصیني

 احترازي كمشروع سنوات 10 قبل استراتیجي نفطي احتیاط بناء في 2017 خلال الصین باشرت
 تحت الصیني یبقى المخزون لكن . الطاقة من بحاجته الصناعي القطاع تزود كي للنفط، لإشباع عطشها

 إدارة تفعل كما تراجعها وأ الصینیة المخزونات ازدیاد عن منتظمة بیانات توجد ولا السریة، غطاء
 الأمریكي البترول فمعهد .وشهریة أسبوعیة نشرات وإحصائیات تصدر التي الأمریكیة الطاقة معلومات

 تقاریر تصدر ولا المكررة، المنتوجات ومخزونات الخام النفط مخزونات عن أسبوعیة تقاریر یصدر
 مقابل في والمخزونات الإمدادات قیاس في صعوبة والمتعاملون المراقبون یجد لهذا ، الصي في مشابهة

 الصینیة الحكومة أن تكهنات وهناك .مقصودة الصینیة الضبابیة وهذه، الصیني والاستهلاك الاستیراد
 هو أن السائد الاعتقاد، و الاستراتیجیة المخزونات مع بالتوازي تجاریة نفطیة مخزونات خلق في تبحث
  1 .للبرمیل دولار 51 بحدود أي منخفضة الأسعار دامت ما ممكنة كمیات أكبر ستستورد الصین

 :خامسا : عوامل أخرى
 وأهم الصینیة التجربة نجاح في الذكر السابقة العوامل عن أهمیة تقل لا ربما أخرى عوامل هناك

  :نذكر العوامل هذه

                                                           
 .212،  211ص ص  مرجع سابق، ،سارة داي -1
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 من الیوم علیه هو ما إلى الصیني الاقتصاد وصول في مهما دوراً  الدولة لعبت فقد :الدولة ورــــ د1
 من العالمیة الاقتصادیة التطورات مع التكیف في الكبیرة بمرونته الدور هذا وتمیز كبیر، اقتصادي تطور
 أخرى. جهة من بها یمر التي المرحلة وظروف الصیني الاقتصاد تطور ومع جهة

 التوسع مع بالتوازي الصین في شدیدا الطاقة على الطلب أصبح النفط: واحتیاطات الطاقة ـــــ مصادر2
 الأمریكي الاقتصاد بعد للطاقة مستهلك عالمي اقتصاد أكبر ثاني یعتبر إذ الصیني، للاقتصاد السریع
 على التأثیر في وحیویا مهما دورا  الطاقة ، وتلعب2016الاستهلاك العالمي  من % 12,8ب تقدر بنسبة
  الصناعات. من العدید

 سعي عالمیا للصین البارز الاقتصادي الصعود هذا یرافق المعرفي: والفضاء العسكري ــ الفضاء 3
 العسكري الفضاء هما الدولیة للقوة أساسیین آخرین فضاءین في القوة مقومات لمراكمة حثیث صیني

 الفضاء المتعاظمة، ففي والمالیة الاقتصادیة قدراتها لها  تتیحه ما ذلك في مستغلة المعرفي، والفضاء
 القوات، وتعداد العسكري، الإنفاق بین العسكریة القوة قیاس معاییر تعدد ملاحظة بدایة یتعین ،العسكري

أما  العسكري، والتطویر التحدیث وبرامج العسكریة، الثقافة ومستوى حداثتها، ومدى النیرانیة، القوة وحجم
 مكانتها وتصاعد الاقتصادي نموها استدامة لضمان الحقیقي الرهان یمثل ، والذيالمعرفي المجال في

 على مستثمر أكبر ثاني الصین باتت قوتها، مقومات في الاستقلالیة من أعلى درجة وتحقیق الدولیة،
من إجمالي الانفاق  %20,4،كان هناك  2016عام ففي والتطویر، البحث مجال في العالم مستوى
 الأمریكیة المتحدة اتالولای أن إلى تشیرعلى البحث والتطویر، وفي المقابل نجد أن التقدیرات  العالمي

 المجال. هذا في مستثمر أكبر تعد
هذا  من مهما جزءا فإن للصین، القوي الاقتصادي الصعود برغم أنه القول یمكن الإجمال، وفي

 القیمة لمعیار وفقا الصعود، هذا تقدیر عن خاصة الخارج، على بالاعتماد مرتبطا یزال لا الصعود
 احتیاجاتها لتأمین مهمة وتحدیات أعباء الصین یفرض على الصعود هذا أن عن فضلا المضافة، المحلیة

 من منه احتیاجاتها من % 60 نحو الصین تستورد الذي النفط خاصة الخارجیة، من الموارد الخام
 ذلك، عدا الأمریكي الاقتصاد في كبیرة بدرجة تراجعه مقابل ،2000 عام منذ تضاعف رقم وهو الخارج،

 أو العسكریة القوة لمقومات العالمي التوزیع في واقعي انقلاب إحداث من الصین تتمكن أن یتوقع لا فإنه
 1.المتوسط أو القریب الأمدین في تستهدفه حتى أو المعرفیة،

 المطلب الثالث
 المي مكانة الاقتصاد الصیني في الاقتصاد الع

انعزال  لافتاً، بعد أمرا الدولیة في السیاسة كبیر وفاعل عظمى كقوة حضور الصین أضحى لقد
وتشهد  العالمیة، للأسواق لاختراقها المتزایدة، الاقتصادیة الصین فاعلیة بفضلوذلك طویلة، عقوداً  استغرق

                                                           
 .212 ، صسارة داي، مرجع سابق -  1
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لاقتصاد العالمي في الوقت ، وتدفق رؤوس الأموال الأجنبیة على اندماج الصین في االصادرات والواردات
 .الراهن

من اقتصاد أغلب البلدان النامیة الكبرى الأخرى على ویظهر الاقتصاد الصیني أكثر انفتاحا 
)  08(رقم  والشكل .العالمي الاقتصاد لنمو رئیسیة دافعة النمو المستقر له قوة العالم الخارجي، فقد أصبح

 1العالمي: المحلي الناتج مع مقارنة المتحدة وللولایات للصین الإجمالي المحلي یقدم الناتج
 للولایات المتحدة الأمریكیة  المحلي الناتج مع مقارنةلصین ل الإجمالي المحلي الناتج ):08(رقم الشكل

 ):2017( والعالمي

https://kassioun.org/economic/item/58260-3208259 Source: 
 

 یضیف حیث ، 2107 عام في الطریق هذا على عدیدة تراتغی الصیني الاقتصاد شهد وقد
 التناغم( الإیكولوجیة الحضارة وتصبح الاقتصاد، لتنمیة كثیرة إیجابیة عوامل والتكنولوجي العلمي الابتكار

 الصین، في المستدامة للتنمیة داخلیا مطلبا  )فیه یعیش الذي والمجتمع الإنسان وبین والطبیعة البشر بین
 2. الدولي المسرح مركز من  الجدید العصر في الصین تقترب كما

                                                           
 :على الموقع 16/12/2017 نشر بتاریخ: ."الأمریكیة المتحدة للولایات الحقیقي الإنتاج" لیلى، نصر -1

32082-https://kassioun.org/economic/item/58260      29/05/2022: التصفحتاریخ. 
على  16/12/2017 نشر بتاریخ: الصین الیوم. ،الدولي المسرح مركز من الجدید العصر في تقترب الصین - 2

: التصفحتاریخ   content_750532.htm-http://www.chinatoday.com.cn/ctarabic/se/2017/12/01  :الموقع
29/05/2022. 

https://kassioun.org/economic/item/58260-32082
https://kassioun.org/economic/item/58260-32082
https://kassioun.org/economic/item/58260-32082
https://kassioun.org/economic/item/58260-32082
http://www.chinatoday.com.cn/ctarabic/se/2017-12/01/content_750532.htm
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جمالي للبلاد ارتفع بنسبة لإفي الصین أن الناتج المحلي ا للإحصاءذكرت الهیئة الوطنیة   
، 2020ر أمریكي) عام تریلیون دولا 18تریلیون یوان ( نحو  114,37على أساس سنوي إلى  8,1%

نمو هذه  كانت أعلى بكثیر من هدف ، كما أوضحت البیانات أن نسبة الكوروناوذلك في ظل سیطرة  
  4ي للبلاد بنسبة توسع الناتج المحلي الاجمال 2021، وفي الربع الأخیر من عام )% 6الحكومة (فوق 

 ،2021اصل انتعاشه المستقر في عام ، كما ذكرت نفس الهیئة أن الاقتصاد الصیني و على أساس سنوي
ومكافحة الوباء ،محذرة في نفس الوقت من الضغط الثلاثي وقاد العالم في كل من التنمیة الاقتصادیة 

  1لانكماش الطلب وصدمات العرض وضعف التوقعات وسط بیئة خارجیة متزایدة التعقید .
على  وتعد مكانة الاقتصاد الصیني على الساحة الدولیة متمیزة وواعدة ، فأغلب التحلیلات تتفق

، ومن نمو البلدان و واضح أسرع من المتوسط العالميمعلى المدى البعید بن ستحظىتوقع أن الصین 
) وتضع التقدیرات عموما النمو الاقتصادي الصیني في وبا، الولایات المتحدة الأمریكیة، الیابانأور الغنیة (

 .  2050إلى  2020سنویا ما بین  % 5إلى  % 4اطار یتراوح ما بین 
 من٪ 4.8 یبلغ الإجمالي المحلي للناتج سنوي نمو متوسط تحقیق في الصین أهداف تتمثلو 

 المحلي الناتج من الفرد نصیب تحقیق إلى وتسعى. 2050 إلى 2030 من٪ 3.4 و 2035 إلى 2020
 45000 ،)مرتفع دخل ذات دولة الصین یجعل مما( 2025 عام بحلول دولار 20000 البالغ الإجمالي

 2050 عام بحلول دولار 120000و ،)المتحدة الولایات مستویات من٪) 35( 2035 عام بحلول دولار
 2).المتحدة الولایات مستویات نصف(

، فمكانتها تتسع لكن سیضاف إلى تأثیرات ن أسرع منه في باقي بلدان العالمالنمو في الصیإن 
، وقد یتضاعف وزنها في الناتج المحلي الإجمالي العالمي ما بین د قیمة عملتهاحجم نموها تأثیرات صعو 

 3. % 22حتى یصل  2050إلى  2020
    هو موضح في الجدول التالي : فتشیر إلى أن الصین ستحتل المرتبة الأولى، كما 2041أما توقعات  

 (تریلیون دولار)      : 2041: أكبر الاقتصادیات في العالم بحلول سنة 07الجدول رقم           

 المنشورة بموقع:  Global Economics Paper No: 99   بالاعتماد على:  المصدر  
https://www.goldmansachs.com 

                                                                                                                                                                                     
 

تاریخ التصفح   https://arabic.rt.com/business :، نشر على موقع2021أداء الاقتصاد الصیني في  -  1
16/4/2022 . 

2 - Wayne M. Morrison, China’s Economic Rise: History, Trends, Challenges, and Implications for the United 
States, Congressional Research Service report, 2019, p34. 
3- Francoise  Lemoine, L’ Economie  chinoise , La Découverte; 4e édition, paris ,2006,  P.81.         

 البرازیل الیابان الهند الولایات المتحدة الصین الدولة
 3,932 6,086 13,490 27,929 28,003 المتوقع الناتج المحلي الإجمالي
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 یفوق المتحدة الولایات في للفرد المحلي الناتج أن إلا الإجمالي المحلي الناتج يف التفوق هذا رغم
 المتحدة الولایات في أما ردولا 24000 ب الصین في یقدر حیث أضعاف بثلاثة الصین في الفرد ناتج

 الاقتصاد على مسیطرة ستبقى الأمریكیة المتحدة الولایات أن على یدل هذاو  ،دولار 72000 ب فیقدر
 .والنقدي الحقیقي

 في النقاط التالیة : الاقتصاد العالمي مكانة الاقتصاد الصیني فيویمكن أن نبرز 
 :الصین مصنع العالمأولاً : 

فقد بدأت  ،صناعات التصدیریة إلى أرضهامنذ نهایة التسعینات كانت الصین تسعى إلى جذب ال
وعندما اتسعت حركة العولمة في  ،الصینحركة واسعة في آسیا الشرقیة لنقل نشاطات صناعیة إلى 

 مشاركة نشطة في إعادة تنظیم الإنتاجیات الصناعیة في المستوى العالمي. التسعینات ،شاركت الصین
 ویتضح ذلك من خلال:

قاد الضغط التنافسي منشآت البلدان الصناعیة إلى البحث عن مواقع إنتاجیة  :ــــ رصیف تصدیري 1
ت رخیصة الكلفة في ، فبالنسبة لشبكات الإنتاج ،تعد البلدان النامیة مقاولاین عملاتهارخیصة الكلفة وتثم

 ، أصبحت أكبراتهموالصین بفضل بناها التحتیة ،وكمیة عمالها ومهار  ،نتاج الأولي كثیفة العملمراحل الإ
رصیف عالمي للإنتاج من أجل التصدیر، كما أصبحت مصانعها المنفتحة حلقة جوهریة في السلسلة 

فأصبح یصدر بشكل رئیسي المنتجات  ،ول الصین بذلك إلى بلد تجمیعالعالمیة للقیمة المضافة . وتح
، ...) وبشكل مواز تستورد المنتجات الوسیطة ائیة منزلیة، إلكترونیات، حواسیبالجاهزة ( تجهیزات كهرب

 و خاصة القطع المكونة .
لقد منح انفتاح الصین إغراء جدیدا لتقسیم العمل الدولي في الإقلیم،  ـــ قطب تقسیم العمل في آسیا:2

لصین إلى إعادة  توزیع الإنتاجیات الصناعیة في آسیا، فقد أصبحت الصین الدولة التجاریة وأدى صعود ا
نذكر منها مناطق مختارة  رجیة مع جمیع دول العالم تقریبا،الأولى في آسیا، وقد كانت تبادلاتها الخا

ودول جنوب آسیا شمال إفریقیا،  ،وبا، الشرق الأوسطأور  ،فریقیاأ ،دول طریق الحریر البحري (آسیانك
 .     2015، من إجمالي تجارة الصین  لسنة % 43,4) بنسبة المطلة على البحر

نتاج تأتي قوة الصین بشكل واسع من دخولها في نظم الإ :ر على اختلال التوازنات العالمیةــ التأثی 3
لیات التجمیع، رابحة ویأتي فائض الصین التجاري من عم ،أُنشئ نظام تجاري ثلاثي الأبعاد ، فقدالآسیویة

  1، أوروبا ).یةالولایات المتحدة الأمریك ،الغربیةبشكل واسع مع البلدان (
 :ثانیا : دولة تجاریة كبرى

 نضماما ومنذ ،درجة الأولى في التجارة العالمیةقادت موجة العولمة الصین إلى تبوء مركز من ال
 تطورها، حلرام أحسن الخارجیة الصین تجارة شهدت ،2001 عام فى العالمیة التجارة منظمة لىإ الصین

  2009 منذ العالم في للسلع مصدر بلد أكبر الصین باتت حیث، الصین تدراوصا واردات زدادتاف

                                                           
1 - ibid. P. . 
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 منذ الخارجیة التجارة حجم إجمالي حیث من بلد أكبر أضحت كما، الصدد هذا في ألمانیا تجاوزت بعدما
 . الصدد هذا في المتحدة الولایات تجاوزت بعدما 2014 عام

 الوحدة : ملیار دولار ):2017ــــ 2000: تطور تجارة السلع الصینیة خلال الفترة (08رقم الجدول 
 المیزان التجاري الواردات الصینیة الصادرات الصینیة السنوات
2000 249.2 225.1 24.1 
2005 762.0 660.1 101.9 
2010 1,578.4 1,393.9 184.5 
2011 1,899.3 1,741.4 157.9 
2012 2,020.1 1,817.3 232.8 
2013 2,210.7 1,949.3 261.4 
2014 2,343.2 1,963.1 380.1 
2015 2,280.5 1,601.8 678.8 
2016 2,135.3 1,524.7 610.6 
2017 2,279.2 1,790.0 489.2 

Source: Global Trade Atlas and China’s Customs Administration (2018) . 
 لتحقق ما یلي : وتبوء المراتب الأولى في العالم كبار الشركاء ر الصینصدُ وقد اتضح تَ 

كترونیة نموا قیاسیا : شهدت صادرات التجهیزات الالمن النسیج الالكتروني ــــ ازدهار قاهر للصادرات 1
  1، والتي أصبحت تحتل المركز الأول من ثلث مجمل الصادرات .وتقدما قویا
 في العالم أنحاء جمیع في السلع من أمریكي دولار تریلیون 2.494 قیمته ما الصین شحنتلقد  

 .2018 عام إلى 2017 عام من٪ 10.2 واكتساب 2014 عام منذ٪ 6.5 بزیادة ، 2018 عام
 : ذلك یوضح التالي والجدول بالتنوع تتمیز والتي  2018 عام الرئیسیة الصین تراصاد أهم و 

  2018الهیكل السلعي للصادرات الصینیة نحو العالم  :09 الجدول رقم
 )%من إجمالي الصادرات ( من إجمالي الصادرات (بلیون دولار) السلعة  الترتیب 

 26.6 664.4 معدات إلكترونیة  1

 17.2 430 الآلات 2

 3.9 96.4 العلامات  الاضاءة، الأثاث، 3

 2.9 73.5 الألبسة النسیجیة  4

 2.9 71.4 الألبسة(غیر المتماسكة)  5

 2.9 71.4 المعدات الطبیة والتقنیة  6

 3.2 80.1 البلاستیك 7

                                                           
1 -http://www.worldsrichestcountries.com/top_china_exports.html   
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 2.6 65.6 العضویةالمركبات  8

 2.6 65.6 منتجات الحدید والصلب 9

 2.3 47.8 الأحذیة 10

   http://www.worldsrichestcountries.com/top_china_exports.html : بالاعتماد على:المصدر
من  نسبة أكبر تشكل والآلات الإلكترونیة المعدات أن أعلاه الجدول من ملاحظته یمكن ما

 أي رات الصینیةالصاد إجمالي من التوالي على %17,2 و % 26,6 بنسبة المقدرة و الصادرات الصینیة
 الأثاث،( من كل بعدها لتأتي الصادرات، إجمالي من ) دولار بلیون 430دولار) و( بلیون 664.4(

صناعة  في نسبیة بمیزة الصین تتمتع حیث .الثالثة في المرتبة % 3.9 بنسبة ) العلامات الإضاءة،
 من % 2.9 :ب نسبتها تقدر حیث الإنتاج، ضخامة و القطاع هذا في الأجور لانخفاض نظرا الملابس
                                                                             % . 2,3 وصولا إلى الأحذیة بنسبة صادراتها، إجمالي

 بنسبة تجاري شریك وأهم الصینیة تار دللصا بالنسبة سوق برأك الأمریكیة المتحدة الولایات تعتبرو 
 1. 2018 عاممن إجمالي صادرات الصین % 12ب  هون كونغ،ثم % 19.2

 سیاسةآلیات تنفیذ استراتیجیة لتنمیة صادراتھا ،والتي تمحورت أساسا حول  وقد اعتمدت الصین
 غرافیةج مناطق ستهدافا هو السیاسة هذه مغزى أن إذ تهاراصاد لتنمیة الصین بتكرتهاا التي ستهدافالا
 . لسهولة التنفیذ وفعالیة الآلیات وذلك ،ةمعین سلعیة قطاعات و أجنبي مال سرأو  معینة 

 قتصادیةالا والتشریعات بالقوانین تتمتع التي)، و (مناطق خاصةفیةراالجغ المناطق الصین تستهدف حیث
 تجهیز مناطق الحرة، المناطق منها نذكر الأصلي البلد قوانین على نفتاحالا من كبیرة بدرجة تتمتع التي

 .الصناعیة والمناطق تراالصاد
 الأجنبي ستثمارالا ستخداما علىفقد عملت القیادة الصینیة  بالنسبة لرأس المال الأجنبي،أما 

 وصلت إذ ومتوسطة، كبیرة بناء مشروعات في الخارجیة بالقروضكما استعانت  ،استراتیجي كمبدأ
 وسیاسات مبادئ واضعة الأجانب، الأعمال رجال على التسهیل في المرونة من عالي مستوى إلى الصین
 الإنتاج شبكات إقامة خلال من أما الاستهداف السلعي فكان، وتشجیعها تراستثماالا وجذب لدعم أساسیة

 ، وذلك باتباع مجموعة من الآلیات.للمصدرین الإنتاجیة الكفاءة زیادةو  ر المباش للتصدیر
 : ــــ فرجة في الأسواق العالمیة 2
(تقانات أصبحت الصین فاعلا مهما في العرض والطلب العالمیین المرتبطین بالتقانات الجدیدة  

هواتف المحمولة والحواسیب  )، وتحتل المراتب الأولى في السوق العالمیة بالنسبة للالمعلوماتیة والاتصالات
 .آنذاك

 
 

                                                           
 1 - ibid. 
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  ـــــ انفتاح السوق المحلي : 3
السوق المحلي تقدما متسارعا بفضل خفض التعریفات الجمركیة الذي شهدت الواردات الموجهة إلى 

التزمت به الصین بهدف دخولها إلى منظمة التجارة العالمیة، وتعتبر الصین من أكبر البلدان استهلاكا 
للسلع في العالم حیث تحتل المرتبة الثانیة بعد الولایات المتحدة الأمریكیة ،فمن خلال الجدول التالي 

 فیما یلي : 2016هم الواردات الصینیة والرئیسیة من عام نوضح أ
  2016لواردات الصینیة من العالم الهیكل السلعي ل :10الجدول رقم 

من إجمالي الواردات  السلعة الترتیب
 (بلیون دولار)

 )%من إجمالي الواردات (

 26.1 414.3 المعدات الالكترونیة 1
 11.1 175.8 الوقود المعدني بما في ذلك النفط 2
 9.3 147.8 الآلات 3
 5.9 93.2 الخامات والخبث والرماد 4
 5.8 92.6 المعدات التقنیة والطبیة 5
 4.9 77.5 الأشجار والنباتات الحیة 6
 4.5 71.5 المركبات 7
 3.8 61 البلاستیك 8
 2.8 43.9 المواد الكیماویة العضویة 9

 2.4 38.3 البذور الزیتیة 10

   http://www.worldsrichestcountries.com/top_china_exports.html بالاعتماد على:: المصدر
 وارتفاع والاجتماعیة الاقتصادیة التنمیة مع تماشیا أنه هو أعلاه الجدول من ملاحظته یمكن ما

 والمعرفة والتكنولوجیا الرسامیل الكثیفة للمنتجات الصین متطلبات تزداد الصین في الشعب معیشة مستوى
 .الصین أسواق إلى الأجنبیة والخدمات والتقنیات المنتجات لدخول كثیرة فرصا یتیح مما باستمرار،

بلیون  414,3یعادل ( ما أي %26,1 ب: تقدر التي الإلكترونیة المعدات سیطرة أیضا نلاحظ حیث
الصین  جهود الاستثمارات لارتفاع النسبة في الارتفاع هذا ویفسر الصینیة، الواردات إجمالي من  )دولار

 الإصلاحات استكمال إطار في الكهرباء وتوفیر التحتیة البنى تجهیز خلال من الریف تحدیث في
 ذلك في بما المعدني الوقود الثانیة المرتبة في یلیها،  الأریاف و المدن بین التوازن تحقیق و الاقتصادیة

 هذه وتفسر الواردات، إجمالي من )دولار بلیون 175,8یعادل( ما أي %11,1 :ب تقدر بنسبة النفط
 وأول الأمریكیة المتحدة الولایات بعد للنفط مستهلك عالمي أكبر ثاني الصین أن باعتبار المعتبرة النسبة

 .للفحم عالمي مستهلك
 إلى الراجع المحلي الصیني الإنتاج بانخفاض المستورد النفط على الطلب ارتفاع تفسیر ویمكن 
 بأسعار النفط تستورد أن أحیانا الأفضل من أن یوحي ما للنفط، العالمیة الأسعار وتدهور انخفاض
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 فوق إضافي نفط برمیل ملیون  2017 خلال الصین واستوردت .باهظة بتكلفة تنتجه أن من رخیصة
 .أعلاه الجدول في موضحة متفاوتة بنسب الباقي لیوزع % 3, بنسبة الآلات لتلیها،  2016عام  معدلات

قفزت وارداتها من المنتجات  2003، فمنذ سنة ت مصنعا فقط بل تصبح سوقا باطرادفالصین لیس
، وازدهار همة ،فواقع حاجات الصین الداخلیةالزراعیة والغذائیة والمواد الاولیة والمحروقات قفزة م

 بة كبیرة من الصادرات العالمیة .صناعاتها التصدیریة یجعلها تمتص نس
 الاتحاد فنجد أن ،2016عام  من الواردات جانب من للصین التجاریین الشركاء أهم یخص فیما

 إجمالي من  %12 :ب تقدر بنسبة للصین تجاري شریك أهم یعتبر و الأولى المرتبة یحتل الأوروبي
 بما % 12 بنسبة الثانیة المرتبة الآسیان دول لتحتل ، %5ب: تقدر بنسبة ألمانیا ذلك في بما وارداتها

 ،% 10 بنسبة للصین مورد كأهم الجنوبیة كوریا الثالثة المرتبة لتحتل ،%3ب: تقدر بنسبة مالیزیا فیها
 :ـب تقدر  )الأمریكیة المتحدة الولایات ،التایوان، الیابان (على متساویة بنسب موزع فهو الرابع المركز أما
 التوزیع في التنوع هو ملاحظته یمكن ما بالتاليو ،  %  4  بنسبةاسترالیا   فهي الخامس المورد أما ،9%

 1.معینة منطقة على ارتكازها عدم و الصین لواردات الجغرافي
أصبح تأثیر الطلب الصیني  2003منذ  ـــ التأثیر المتنامي للطلب الصیني على الأسواق العالمیة : 4

الاقتصاد الصیني اقتصاداً  شرها للمواد الأولیة  على سوق المواد الأولیة والطاقة تأثیراً شدیداً ،فیعد
 والطاقة ، فهي المستهلك الثاني للبترول في العالم بعد الو م أ. 

 كان الطاقة، وقد على الطلب في كبیرة زیادة إلى الأخیرة العقود في  الصینیة الشحن حركة فقد أدت
الاقتصادي السریع وتطویر  التطور، فالنمو هذا دفع في رئیسيور د السكاني والنمو للتحولات الاقتصادیة

 . من أهم مستهلكي الطاقة في العالمالعالمیة جعلت الصین  سلسلة التورید
 ):ا : حدود المنافسة (السعرثالث

وبلا شك یأتي سعر الصادرات الصینیة  ،ت الصین في المنتجات رخیصة الثمنتخصص
ومن الممكن أیضا أن كلف  المتنوعة الأقل اتقاناً ،المنخفض من واقع أنها تتكون بمعظمها من المنتجات 

). أخیرا یجب بنوعیة مماثلة (منافسة ــــ سعر الانتاج في الصین تترجم بأسعار أقل من أسعار المنافسین
عدم استبعاد أن الشركات متعددة الجنسیات تفرض أسعارا منخفضة بشكل مصطنع على فروعها 

كما أن من المعلوم أیضا أن ، )رباح المحلیة (سعر التحویلن الأالمزروعة في الصین لكي تقلل م
الأموال، تخفض  المنشآت الصینیة التي ترید إخراج العملات الصعبة ، رغم الرقابة على تحركات رؤوس

 .فواتیر صادراتها
 :رابعا : میزان المدفوعات

تظام ،فقد حققت منذ بدایة التسعینات، أصبح میزان المدفوعات الجاریة في الصین فائضا بان
 الصین ادخاراً واضحاً ، ویتضح ذلك من خلال :

                                                           
1  - ibid. 
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 ــــ تراكم احتیاطي العملات الصعبة : 1
للعملات  یترجم الفائض المضاعف للحساب الجاري وحساب رأس المال بالمدخلات الواضحة  

 1الصعبة إلى الصین، ما قاد السلطات الصینیة إلى مراكمة عملات الصرف الصعبة . 
كما  العالم في نقدي احتیاطي أكبر تملك دول عشر أكبر بین من الأولى المرتبة الصین احتلت

 : 11 هو موضح في الجدول رقم
 أكبر احتیاطي نقدي في العالم  :11الجدول رقم 

 الاحتیاطي النقدي  الدولة
 دولار تریلیون 3.35  الصین
 دولار تریلیون 1.39  الیابان
 دولار تریلیون 1.08  سویسرا
 دولار تریلیون 1.07  الیورو منطقة

 دولار ملیار 628  المتحدة الولایات
 دولار ملیار 596  روسیا
 دولار ملیار 590  الهند
 دولار ملیار 491  كونغ هونغ

 دولار ملیار 472  السعودیة
 دولار ملیار 443  الجنوبیة كوریا
 https://fr.statista.comإحصائیات موقع بالاعتماد على : رالمصد

 اقتصادها تمویل عن تبحث إنها بل الدولار منافسة ترید لا الصین أن 11رقم  الجدول یوضح
 المتحدة الولایات مع مشتركة مصالح لها أن وبخاصة الاقتصاد، هذا لتنمیة الدولارات من المزید بطلب
 النفط عقود في والذهب الیوان استعمال إلى لجأت فهي ذلك من وأكثر لمنتجاتها، مستورد أكبر لكونها
 فالصین الأمریكیة؛ الخزینة سندات في استثماراتها خفض إلى إضافة هذا .الخارج من المتزاید طلبها لتلبیة
 الأجنبیة، بمشاریعها للقیام الرسمیة غیر السوق للاخ من حتى الدولارات من المزید عن تبحث الیوم

 الذكر السابقة الدول احتیاطیات كل مجموع یساوي احتیاطیاً  تملك الصین أن نجد لذا ،أفریقیا في وبخاصة
 العالم اقتصادات أكبر من باعتبارها الیابان احتیاطیات ضعف كذلك احتیاطیها ویساوي الیابان، باستثناء
 .والصین المتحدة الولایات من كل بعد الثالثة المرتبة وتحتل

  :ـــ سیاسة الصرف 2
ن ، فائض البلداالتوازنات العالمیة (عجز الو م أإن النقاش حول الأسباب الكبرى لاختلال 

 نسجاماوا، ، غالبا ما تتُّهم باطراد سیاسة الصرف التي تنتهجها الصینالآسیویة، تعدیلات أسعار الصرف)

                                                           
1- Françoise Lemoine, op. cit.  P.P.102.103. 
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 رسمیة بصورة النقدیة السلطات أنهت فقد البلاد شهدتها التي الواسعة قتصاديالا الإصلاح عملیات مع
 سعر تقییم أعید إذ المدار التعویم نظام إلى لتتحول ،2005 عام الثابتة الصرف أسعار بنظام العمل

  1.الأمریكي بالدولار متمثلة واحدة عملة من بدلا الأجنبیة العملات من بسلة ربطه مع، الصرف
 والاقتصادیة، والعسكریة البشریة والقدرة القوة مقومات من الكثیر تمتلك الصین فإن الإشارة، سبقت وكما
  .الدولیة الساحة في فاعل دور لأداء تؤهلها المقومات وهذه

 -التكنو عن فضاء والعسكریة، والاقتصادیة السیاسیة والظواهر تاالمؤشر  من عدد هناكو 
 القوى تبیةاتر  في والتحول التغییر حالة تؤكد ، والتيهذا یؤهلها لأخذ دور ریادي عالميوكل  ،معلوماتیة
 مدعومة منافسة كقوى والیابان، وروسیا زیلاوالبر  الأوروبي والاتحاد كالصین قوى وصعود. العالمیة
 مصالح تعارض، و العالمیة ومكانته الأمیركي الحضور جعترا مع منازات متعددة، أبعاد ذات تراوقد بعوامل

 أسیا شرق دول وتجمُّع والبریكس، وشنغهاي العشرین ومجموعة الأوروبي كالاتحاد العالمیة، تلاالتكت
 .الأمیركیة المصالح مع متباینة وبمستویات الإفریقي، والاتحاد الهادي، والمحیط

 أن المرجح لمن إنه القول لأمكن بكلمات، الدولي النظام في الصین مكانة مستقبل تقدیر جازولو   
 دون البعید، غیر المدى في عالمیا الأعظم القوة تصبح لم إن هذا ،الدولي النظام في الصین مكانة تتعزّز

 .الأقطاب تعدّد یسوده أن یرجّح عالم في بالصدارة، دهاراانف ذلك یعني أن
 

 المبحث الثاني

 ي*واقع العملة الصینیة *الرنمینب

تعتبر الصین قوة لكن بنظام مالي ضعیف وعملة لهذا عملت الصین جاهدة من أجل حجز مكانة 
، وبنت سیاسات داعمة للاستقرار الاقتصادي للعملة المحلیة توازي مكانتها الاقتصادیةدولیة رائدة 

(المطلب الأول)، آخذة بعین الاعتبار أهمیة وتكلفة التدویل (المطلب الثاني)، مما ساعد على تسجیل 
 .توسع وتطور في نطاق التدویل (المطلب الثالث)

 المطلب الأول
 النظام النقدي الصیني

الاقتصادي  النشاط على تأثیر من لها لما الأهمیة بالغ دورا الاقتصادي الاستقرار سیاسات تؤدي
التي عصفت  )1933ــــــ  1929( الكبرى الاقتصادیة الأزمة بعد خاصة الأهمیة هذه وقد ازدادت

 هي المطلب هذا خلال من سنتناولها التي الاقتصادیة السیاسات أهم بین ومن بالمنظومة الرأسمالیة
 نظاما تمثل التي الصیني الاقتصاد خلال من الصرف سعر وسیاسة النقدیة والسیاسة المالیة السیاسة
  ." السوق  اشتراكیة" علیه أصطلح الذيو  السوق وآلیة المركزي التخطیط بین یدمج  خاصا

                                                           
 .220ص  سارة داي، مرجع سابق، -  1
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 : السیاسة النقدیة والمالیة -أولا 
الیوان " باسم والمعروفة الصین عملة هي  )الشعب عملة(  أي " renminbi " الرنمینبيإن عملة 

 اللجنة،  fen فین مائة أو jiao جیاو عشرة إلى مجزأة "Chinese yuan" باللاتینیة أو "الصیني
 اختصار .الشعبیة الصین لجمهوریة النقدیة اللجنة وهي المركزي الصین بنك هي الرنمینبي عن المسؤولة

 الیوان الأجانب المراقبون یقدر .¥هو اللاتیني ورمزها RMB أو CNY هو 4217 إیزو معیار في العملة
 1.%40إلى   %30بنحو قیمته من بأقل

 عام في الشعبیة الصین جمهوریة تأسیس منذ الصینیة العملة من إصدارات خمسة إصدار تم
 عملات من الأولى السلسلة تقدیم تم .التداول من منها الأولى الثلاث النسخ سحب تم والتي ،1949

 ، 1948دیسمبر 1 حدیثا في المنشأ الصیني الشعب بنك قبل من الصینیة الأهلیة الحرب خلال الرنمینبي
 العملات واستبدال لتوحید إصداره تم .نفسها الشعبیة الصین جمهوریة تأسیس من تقریبًا عام قبل أي

 السلسلة هذه تسمى .القومیة الحكومة عملة وكذلك الشیوعیون علیها یسیطر التي ي للأراض المختلفة
 تسمى بعدها وما الثانیة السلسلة من یوان 1 تساوي یوان 10000كانت حیث ،"القدیمة العملة" أیضًا

 ."الجدیدة العملة"
 . 1987أبریل 27 في الرابعة الطبعة إصدار الصیني، المركزي البنك الشعب الصیني، بنك بدأ .

 المركزي البنك قدم ،1999 عام في الشعبیة الصین جمهوریة لتأسیس الخمسین الذكرى بمناسبة ثم،
 العملة أصبحت حیث .2 الرابع للسلسة جدیدة ورقیة كعملة یوان 20 إضافة خلال من الخامسة السلسلة
 .¥ 100،و  ¥ 50، ¥ 20، ¥ 10 ،  ¥1 . ¥5  ةالنقدی الأوراق الآن تتضمن الصینیة

 من الرنمینبي غالبیة سحب سیتم أنه الإنترنت، على الرسمي موقعه على الصیني الشعب بنك أعلن وقد
 10 و یوان، 50 و یوان، 100 العملات اللائحة وتشمل ، 2019 عام من مایو من الأول في التداول
 3یوان .  0.1 العملة عن فضلا یوان، 0.2 و واحد، یوان و یوان، 2 و یوان، 5 و یوان،

 الدولار الأمریكي، مقابل % 2.1 بنسبة عملتها قیمة برفع الصین قامت ،2005 جویلیة21في 
 سمح الذي الأمر الأمریكي، بالدولار فقط ربطها من بسلة من العملات بدلا عملتها ربط بمناسبة وذلك

 .یومیا % 0.5 بمعدل بالتذبذب للرنمینبي

: شكالیتم تقدیمها في ثلاثة أ ) (CNY /CNHالیوان أو ، ) RMB ( إن العملة الصینیة الرنمینبي
، فقد اختار بنك الصین " CNH) "الیوان الخارجي(و" ) (CNYالداخلي "والیوان  )  RMB ( الرنمینبي

الشعبي نظام سعر الصرف العائم المدار، والذي غالبا ما یتم انتقاده في الخارج بسبب انخفاض قیمة 
من  % 2من من التجارة العالمیة فإن أقل % 10الیوان المتصور. بینما یمثل الاقتصاد الصیني 

                                                           
1 - Lipman, Joshua Klein (April 2011). "Law of Yuan Price: Estimating Equilibrium of the Renminbi" (PDF). 
Michigan Journal of Business.  available at : http://michiganjb.org/issues/42/text42b.pdf 
2 -Mo Hong'e, “China to stop circulation of most 4th edition RMB” Ecns.cn, China, 2018, available at :: 
http://www.ecns.cn/cns-wire/2018/03-23/296908.shtml 
3 -The people’s bank of China, 2018   http://www.pbc.gov.cn. 
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الیوان  أو ) RMB، المعروفة باسم الرنمینبي(تقدم العملة الصینیة ،المدفوعات الدولیة تتم بالیوان
CNY/CNH)  (، عددا من الخصائص . 

، بینما یمثل الیوان ة للصین ووسیلة الصرف الخاصة بهاهو العملة الرسمی )RMBالرنمینبي(إن 
)CNY/CNH(  وحدة حساب هذه العملة . یوان واحد، نظامان، من"البریة " إلى "البحریة " یتم التمییز

غیر قابل للتحویل بحریة  )CNYالیوان الصیني( )CNHوالیوان البحري(  )CNYبین الیوان الداخلي(
د في )، الذي أطلقته سلطة النقCNHالیوان الخارجي( ،حصري تقریبا داخل الصین القاریة ویستخدم بشكل

یتم تداولها ، هو النسخة القابلة للتحویل من العملة الصینیة و 2010) في عام  HKMAهونج كونج(
تتمثل إحدى المیزات البارزة التي یقدمها للشركات غیر الصینیة في إمكانیة دفع ، و بشكل جید في الخارج

 رسوم الشراء للموردین المحلیین مباشرة بالیوان .
الصیني العملة المعقدة للبلاد ؟ نظام سعر الصرف العائم المُدار  لكن كیف یدیر بنك الشعب

، بنك الشعب الصیني یتم اسة التدخل للبنك المركزي للبلادخصوصیة أخرى للعملة الصینیة هي سی
هذا  ، التي تختار نظام سعر الصرف العائم المُدار.ن تحت إشراف صارم من هذه المؤسسةالاحتفاظ بالیوا

مد من قبل معظم المرن) المعت ، من نظام سعر الصرف العائم ( أووجیهأو ت ،توجیهیة النظام هو أكثر
 .البلدان المتقدمة

مرتبط بسلة من  )CNY؟ سعر الصرف الیوان الصیني(كیف یعمل نظام سعر الصرف هذا
 . یقوم البنك المركزي الصیني بإبلاغ سعر الصرف "تي یتم الاحتفاظ بتكوینها بإحكام، والالعملات

ذلك ، مما یسمح ، الذین یتصرفون وفقا لالمتخصصین في سوق الصرف الأجنبي المرغوب" للمشغلین
إلى سعر  )CNYلذلك یتم التلاعب بتحركات أسعار الصرف بحیث یصل الیوان(، بتحقیق هذا السعر

، للصادرات الصینیة على وجه الخصوصفي حین أن هذا النموذج مفید  ،الصرف المستهدف المحدد
، بما في ذلك لیوان في بعض التباینات العالمیةغالبا ما یتم إلقاء اللوم على التصور الشائع لتقلیل قیمة ا

     )CNH، یتقلب الیوان الخارجي(على العكس من ذلك، و حدة مع الصینالعجز التجاري الكبیر للولایات المت
فقط   % 1,23،شكل الیوان  2019، في عام لطلب الخاص في سوق الصرف الأجنبيوفقا للعرض وا

 من احتیاطات النقد الأجنبي العالمیة ، لكنه كان تأمن أكثر العملات تداولا في سوق الصرف الأجنبي . 
 أن تستطیع مناسبة نقدیة سیاسة على الاعتماد الإمكان قدر حاولت قد الصین بأن القول یمكن

فإن  النقدي المعروض و الفائدة لأسعار بالنسبة أما ، التضخم من مقبول معدل على خلالها من تحافظ
 السلطات دأبت للاقتصاد . كما الفعلیة الحاجة مع متلائمان جعلهما على العمل حاولت النقدیة السلطات
 أزمة أیة كبح لغرض الاقتصادیة التطورات مواكبة تضمن مالیة سیاسة اعتماد على الصینیة المختصة

 .باقتصادها تعصف قد محتملة
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 ـــ أسعار الفائدة : 1
 على جدید مؤشر وهو الأجل القصیرة الفائدة أسعار برفع  2017 عام الصیني المركزي البنك قام

 سعر رفع ، ولقد تمالاقتصاد على استقرار بوادر ظهور مع النقدیة السیاسة لتشدید تدریجیا یتجه البنك أن
 من اعتبارا أساس نقاط عشر المفتوحة السوق عملیات في العكسي  )الریبو(  الشراء إعادة اتفاقیات فائدة

 آلیته في الأجل القصیرة القروض على الفائدة أسعار البنك رفع كما ،السنة نفس من فیفري من الثالث
 الدائمة .  الإقراض تسهیلات باسم تعرف التي

 السلطات بأن القائلة النظر وجهات تعزز أنها إلا محدودة الفائدة أسعار في الزیاداتورغم أن 
 جراء المالي النظام تهدد التي المخاطر وتقلیص النازحة الأموال رؤوس تدفقات كبح على عازمة الصینیة
 أسعار الصیني المركزي رفع  2017 من جانفي أواخر وفي، نالدیو  أعباء زادت التي التحفیز سنوات
 هذه وكانت  2014 في السیولة لأداة تدشینه منذ الأولى للمرة الآجل المتوسطة القروض تسهیلات فائدة
 أن المحللون ویتوقع . 2011 جویلیة منذ الأساسیة الفائدة أسعار أحد هافیها یرفع التي الأولى المرة هي
 1.  يالاقتصاد النمو على لتأثیرها السیاسات واضعي تقییم ظل في تدریجیة ستكون جدیدة خطوات أي
 :ـــ إدارة المعروض النقدي 2

حكم البنك ، إذ یتالنقدیة بواسطة بنوكها المركزیة جمیع دول العالم تقریبا بإمداداتهاتتحكم 
الصین الشعبي بنك ة النقدي، ویتحكم ) بمعروض الولایات المتحدة الأمریكیFRBالاحتیاطي الفیدرالي (

)PBOC ،ویتمیز ، ن الأكبر والأسرع نموا في العالمیعد الاقتصاد الصیني مو ) بمعروض الصین النقدي
إنها تظل ، ومع أن الحكومة الصینیة تفرض رقابة مشددة ففتوحة واشتراكیة وفریدة من نوعهابسوق م

، وبما أن الاقتصاد الصیني قائم على التصنیع والتصدیر ما یجعله یتلقى كمیات منفتحة على السوق الحرة
یؤثر في قابل العملات العالمیة ، فإن سعر العملة الصینیة مالعملات الأجنبیة مقابل صادراته هائلة من

 ، نذكرالمتنوعة لإدارة معروضها النقدي تتبع الصین مجموعة من الأسالیب، و المعروض النقدي للبلاد 
 أهمها فیما یلي : 

تتمثل في إحدى المهام الرئیسیة لبنك الصین المركزي في  :أ ـــ التحكم بسعر صرف العملات الأجنبیة
الأجنبي الكبیرة من الفائض التجاري للصین ، ویتمتع بنك الصین الشعبي امتصاص تدفقات رأس المال 

 بحریة طرح المبالغ بالعملة المحلیة للتبادل في سوق العملات الأجنبیة .

یة مستقرة أو بیضمن طرح الأوراق النقدیة بالعملة المحلیة بقاء أسعار صرف العملات الأجن
ادرات الصینیة أرخص ، ما یؤدي إلى حفاظ الصین على متغیرة بنطاق محدود ، إضافة إلى بقاء الص

تفوقها بمثابة اقتصاد صناعي ومصدر، والأهم من ذلك هو تحكم الصین بالعملات الأجنبیة الواردة إلى 
 .دة ، ما یؤثر على معروضها النقديالبلاد بش
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الذي یتخذه بنك الصین ، من ضمنها الإجراء النقدي فذ الصین إجراءات تطهیریة مختلفةتن ب ـــ التطهیر:
، وقد تؤدي ستمرة على المعروض النقدي للبلادالشعبي للحد من رؤوس الأموال الداخلة والخارجة الم

 إجراءات بنك الصین الشعبي هذه إلى بعض العواقب السلبیة .

، ما یزید احتمالیة ارتفاع معدلات التضحم العملة المحلیة في السوق المحلي یزید البنك معروض
ن أجل تقلیص المعروض النقدي الفائض ، یبیع بنك الصین الشعبي المقدار المطلوب من سندات ،وم

العملة المحلیة ، ما ینتج عنه تصریف الفائض النقدي من الأسواق المفتوحة . بینما یشتري البنك سندات 
 العملة المحلیة عند الحاجة إلى ضخ السیولة في الأسواق.

، فبوسع بنك هي إحدى الطرق التي تتبعها الصینطباعة العملة المحلیة  یة:ج ـــ طباعة الأوراق النقد
، لكن ازدیاد معدل التضخم ذلك قد یؤدي إلى الشعبي طباعة الیوان حسب الحاجة، مع أن الصین

، ما یمكنها من السیطرة على معدلات التضخم ي الصین صارمة ومتحكمة بالاقتصادالضوابط الحكومیة ف
من  وقد أجریت تغییرات بشأن الإعانات وأسالیب التحكم بالأسعار عن الدول الأخرى، بأسالیب مختلفة

 أجل ضبط التضخم في الصین .

یتعین على البنوك التجاریة الاحتفاظ بنسبة مئویة من إجمالي مبلغ الودائع لدى :  الاحتیاطيد ـــ نسبة 
إذا خفضت البنوك المركزیة نسبة الاحتیاطي،  البنك المركزي للبلد ، وهو ما یُعرف باسم نسبة الاحتیاطي،

مع توفیر أموال أكثر من أجل زیادة  فإن البنوك التجاریة تحتفظ بأموال أقل من الاحتیاطي لدیها،
 معروضها النقدي، والعكس صحیح .

ع إذا اقترضت البنوك التجاریة أموالاً إضافیة من البنوك المركزیة ، فإنها ستدف: حسوماته ــــ معدل ال
، وبوسع البنوك المركزیة أیضا تغییر معدل الحسم من أجل المبلغ وفقاً لمعدل الحسم المطبقفائدة على 

، ویُتبع افر السیولة في الأسواق المفتوحة، ما یؤثر في النهایة في تو هازیادة تكلفة هذه القروض أو تقلیل
العالم بغیة التحكم بالمعروض أسلوب التغیرات في معدلات الحسم على نطاق واسع في جمیع أنحاء 

  1النقدي .

(أي ما یعادل  2017عام  تریلیون یوان صیني 155لذي تجاوز، االمعروض النقدي العریضإن 
یواصل هذا المعروض نموّه بنسبة  من الناتج المحلي الإجمالي، % 200أو )یون دولار أمریكيتریل 25
 سنویا . % 13ــــ  12

روض النقدي والقطاع المالي توسع في النظام المصرفي الذي یعمل رافق التوسع الذي شهده المع
، وتشیر البیانات الصادرة عن شركة مودي لخدمات ج نطاق ضوابط التخفیف من المخاطرخار 
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تضاعف حجم الائتمان في النظام المصرفي الصیني الموازي  2016عام المستثمرین إلى أنه بنهایة 
، ارتفعت حصة 2006تریلیون یوان صیني، ومنذ عام  65لیسجل  2011ثلاث مرات تقریبا مقارنة بعام 

 1.  %33إلى  % 10المصاریف من إجمالي قیمة الائتمان من 

 الصرف ثانیا : سیاسة سعر

 الاستقرار دعم یضمن مرن صرف سعر على بالاعتماد الصین في المختصة السلطات قامت
 یوان 8,28 بواقع و الأمریكي إزاء الدولار ثابتة كنسبة الصرف سعر ثبت  1995 عام فمنذ الاقتصادي،

 على الصین عملت وقد ، %3 تتجاوز لا بنسبة الهبوط و الصعود بین بالتأرجح له السماح مع للدولار
 السیاسة خلال من 1998 و 1997 عامي بین الآسیویة الأزمة أثناء حتى السعر هذا على المحافظة

 أنهت فقد البلاد شهدتها التي الواسعة الاقتصادي الإصلاح عملیات مع وانسجاماً  . والمالیة النقدیة
 التعویم نظام إلى لتتحول ،2005 عام الثابتة الصرف أسعار بنظام العمل رسمیة بصورة النقدیة السلطات

 8,11 :ب قیمته وإعلان الأمریكي الدولار إلى % 2,1 بنسبة الصرف سعر تقییم إذ أعید المدار
 متمثلة واحدة عملة من بدلا الأجنبیة العملات من بسلة ربطه مع دولار/ین  8,28من بدلا دولار/ین

 الرغم وعلى، الطلبو  ضالعر  لقوى وفقا % 0,3 بحدود الیومي بالتذبذب له السماح مع الأمریكي ربالدولا
 الصیني المركزي البنك كما أن تدخل الدولار، على أساسیة بصورة یقاس الصیني الیوان بقي فقدما سبق م

 . قعامتو  كان كثیرا كما ینخفض لم تعویمه بعد الصرف رسع على المحافظة في
 إذ البلدین، بین تجاریة حروب بقیام تهدد مشاكل ظهور إلى أدت كبیرة ضغوط الصین واجهت

 التجاري العجز بلغ إذ خطیرة، اقتصادیة مسألة الصین مع المتحدة للولایات التجاري العجز أصبح
 وقد 1999 عام دولار ملیار 66,9لیقارب  وارتفع ،1998 عام دولار ملیار 60 الصین مع الأمریكي

 واستغلال اقتصادیة عقوبات بفرض الصین تهدید خلال من المشكلة مواجهة على المتحدة الولایات عملت
 بحرمانها التهدیدو  تنازلات لصالحها، على الحصول أرادت كلما الصین على للضغط الإنسان حقوق قضیة

 خرقها بحجة في الصین استثماراتها بوقف المتحدة الولایات تهدد ما فكثیراً ، بالرعایة الأولى الدولة مبدأ من
 انسحاب تغطیة بإمكانها أنه تعلم التي على الصین، تؤثر التهدیدات لا هذه لكن الإنسان، لحقوق

 .الصین في ارللاستثم والأوروبیة الیابانیة الشركات بحماس الأمریكیة الشركات
 منذ الیابان إلیها تعرضت التي للضغوط كبیر حد إلى تشابه التجاري العجز هذا أن نجد حیث

 تلك خلال الیابان بأن أمریكا ترى حیث ،1995 عام وحتى وودز بریتن نظام انهیار بعد 1971عام 
 فإن وبالتالي له المتوقعة القیمة تحدید في بالغت إذ للین مناسب صرف سعر وضع في تحسن لم المدة
 الصرف سعر نظام من بتحولها الصین فإن وعلیه المالي، النظام استقرار زعزعة إلى أدت العملیة هذه
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 تعرضت التي المخاطر كبیر حد إلى تشبه مخاطر إلى تتعرض قد فإنها المرن الصرف سعر إلى الثابت
 1الیابان .  لها

 الوطني اقتصادها ونمو العالمیة السوق في صادراتها حصة تزاید بفضل الصین أصبحت لقد
 بالغة أهمیة بذلك الصین اكتسبت المتحدة. ولقد الولایات بعد بالعالم اقتصاد أكبر ثاني والمتواصل السریع

 الداخل في واستثماراتها استهلاكها حجم إلى بالنظر نموه قاطرات إحدى وغدت العالمي، في الاقتصاد
 بالقارة التنمویة للمشاریع وتمویلها الدولیة العملات من واحتیاطاتها ادخارها حجم عن فضلا والخارج
 .العالم وبقیة الآسیویة

 ودولیا إقلیمیا الصینیة النقدیة العملة أهمیة تتزاید أن الوضع هذا ظل في الطبیعي منلذلك ف   
 حجم ارتفاع في المتزایدة الأهمیة هذه وتتجلى ،العالم في الاقتصادیة القوى بنادي الصین التحقت أن بعد

 العملات إلى اللجوء من بدلا الجوار في البلدان لبعض بالیوان قیمتها الصین تدفع التي التجاریة المبادلات
 وزن تعاظم إلى الارتفاع هذا ویرجع ،الیاباني الین أو الإسترلیني الجنیه أو الیورو أو الدولار مثل الدولیة
 صمد الذي الیوان قیمة استقرار إلى بالإضافة الصیني، الاقتصاد بقوة الثقة ومنسوب المنطقة، في الصین

  .الأخیرة المالیة الأزمات وجه في
 المالیة الأزمة جراء للانهیار قیمتها تتعرض لم التي القلیلة العملات من الصیني الیوان كان ولقد

 عملات بخلاف ،1997عام بالقارة عصفت التي  )الأجنبیة للرسامیل وكثیف فجائي خروج( الآسیویة
 إدارة مجلس قرر والأهمیة الثقة هذه على وتأكیدا، أوندونیسیا ومالیزیا وتایلاند الجنوبیة وكوریا الیابان

 الصندوق یعتمدها التي العملات سلة إلى الیوان ضم  2015نوفمبر من الثلاثین في الدولي النقد صندوق
 والجنیه الدولار والیورو هي بالعالم، عملات أربع أهم جانب إلى ،الخاصة السحب حقوق قیمة تحدید في

 جویلیة في الصندوق أصدرها احتیاط عملة هي الخاصة السحب وحقوق ،الیاباني والین الإسترلیني
 الحاصل الشح عواقب من للحد العالم في إضافیة سیولة وخلق الاحتیاطیة الأصول تنویع أجل من 1969
 الدولیة النقدیة المنظومة هامش على للغایة محدود بدور إحداثها منذ العملة هذه اضطلعت ولقد .بالدولار
 في فائض إلى تؤدي أن من ألمانیا ومخاوف الدولار، سطوة منافستها من الأمیركیة المخاوف بسبب

 التضخم. عنه ینتج النقدیة السیولة
 وأن للبلد، الاقتصادي الوضع تعكس أن یجب الصرف أسعار بأن ترى الصناعیة السبع الدول إن

 یفترض الصین، سیما ولا الجاري الحساب في متنامیة و ضخمة بفوائض تتمتع التي الناشئة الدول أسواق
 نظام ستتبنى بأنها الدول هذه الصین وعدت قد و وواقعیة مرونة أكثر عملتها صرف أسعار تكون أن بها

 هذا وفي القادمة القلیلة السنوات خلال الصیني الیوان تعویم حدود توسع سوف و مرونة أكثر صرف
 :  2018لعام  الصرف أسعار و النقدیة السیاسة عن تقریرا المركزي البنك أعلن قد السیاق
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 .2020ـــــ  2018  بین ما الفترة في % 5 إلى التضخم نسبة خفض هو الهدف أن المركزي البنك ــــ أعلن
 استقرار إطار في بحوزته التي الأدوات كافة استخدام سیواصل المركزي البنك أن إلى التقریر ــــ أشیر في

 . 2018 لعام سعارالأ
 الأهداف إلى الوصول حین إلى النقدیة السیاسات في الصارم الموقف استمرار على التأكید ــــ جرى

 .التضخم مظهر تحسینو 
 .الأمر لزم إذا إضافي نقدي تشدید إجراء سیتم ــــ أفید أنه
 .العائم الصرف سعر نظام على الإبقاء ــــ سیجري

 1.سیاسیة كأداة الصرف سعر استخدام عدم إلى التقریر في ــــ أشیر
 

 لثانيالمطلب ا
 أهمیة وتكلفة تدویل الرنمینبي

 

إن مفتاح استخدام العملات الدولیة الأكثر نجاحًا هو المفاضلة بین الفوائد والخسائر المرتبطة بها 
لا  هاتطور بسرعة كبیرة إلا أنتمینبي تدویل الرنعملیة   على الرغم من أن، و عن العوامل الخارجیةوالناشئة 

من منظور  ، سواءالاقتصادیة اتقییم شامل لنتائجه ،  لذلك قد یكون من السابق لأوانه إجراءاتهازال في بدایت
 یف العملیة الجاریة.، فمن الضروري تقدیم مناقشات حول فوائد وتكالوطني أو عالمي ومع ذلك

، قد یجلب فوائد كبیرة بي في النهایة عملة دولیة رئیسیة، خاصة عندما یصبح الرنمینإن تدویل الرنمینبي 
 لجمهوریة الصین الشعبیة. 

 :فوائد ودوافع الصین لتدویل عملتها -أولا 
  سیاسیة:الاعتبارات الجیو -1
 القوة تمثل التي المكاسب أحد فإن كوهین، بنجامین یشیر كما ،سیاسیة مزایا أیضًا العملة توفر -أ

 تكون أن من المصدرة الدولة المیزة هذه تمكن، و للآخرین النقدي الاعتماد من تنبع" الصعبة" الجیوسیاسیة
 2.دولیًا الإكراه من درجة ممارسة حتى أو قیود دون خارجیة أهداف متابعة من یمكنها وضع في

تأتي مع السیطرة ، وتسعى الصین للفوائد الاستراتیجیة التي القوة العظمىعملات الكبیرة تأتي مع ال -ب
، یمكن أیضًا الاستفادة أداة دفع لاستخدامها في التجارة في جوهرها في حین أن العملة ،على عملة عالمیة

، یمثل الدولار الأمریكي الحصة الأكبر ى سبیل المثالعل ،نفوذ العالمي للبلد المُصدِر لهامنها لتوسیع ال
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، یمنح الولایات المتحدة أكبر حصة تصویت لدولة واحدة ن الاحتیاطیات الأجنبیة العالمیة، ونتیجة لذلكم
٪ من إجمالي احتیاطیات النقد الأجنبي 20.5٪. یمثل الیورو 16.5في صندوق النقد الدولي بنسبة 

، فإن على النقیض من ذلك، و ي صندوق النقد الدوليالتصویت ف ٪ من حصة9.4العالمیة ویملك 
على الرغم من الحجم -یاطیات النقد الأجنبي العالمیة ٪ من إجمالي احت2الرنمینبي لا یمثل سوى 

، تمتلك الدولة حصة تصویت كبیرة بشكل غیر متناسب مع ي الهائل للصین وتأثیرها التجاريالاقتصاد
لنقد الأجنبي المقومة الة زیادة الطلب العالمي على احتیاطیات ا٪. في ح6.1صندوق النقد الدولي عند 

، فإن حصة التصویت في الصین سترتفع لاحقًا وتمكن بكین في النهایة من منافسة النفوذ بالرنمینبي
 .  1الأمریكي في القرارات المالیة العالمیة الرئیسیة

جمهوریة الصین الشعبیة في العالم وتقویة كما إن تدویل الرنمینبي من شأنه تحسین الوضع السیاسي ل -ج
، یمكن أن تلعب جمهوریة الصین الشعبیة دورًا أكثر أهمیة في دولة مُصدِرة للعملات الاحتیاطیةنفوذها. ك

على سبیل  ،، لا سیما عندما یصبح الرنمینبي عملة رئیسیةق سیاسات الاقتصاد الكلي العالميحوار وتنسی
، فقد تساهم جمهوریة الصین الشعبیة الأصول المالیة العالمیة الهامة یني أحد، إذا كان الیوان الصلالمثا

  2، إذا لزم الأمر.وتجمید أصول المنظمات الإرهابیة في السلام العالمي من خلال مراقبة

سیؤدي تدویل الرنمینبي إلى زیادة قدرة الصین على المشاركة في تنسیق السیاسات الاقتصادیة  -د
رفه قضیة مهمة في سیصبح سعر ص، و یة والدولیةمیة وكذلك في الشؤون السیاسیة الإقلیموالمالیة العال

 ستساعد للرنمینبي المتصاعدة الدولیة المكانة فإن والطویل،من منظور المدى المتوسط و  ،التنسیق الدولي
 . المالیة السوق عن الناتج والاضطراب الرئیسیة الاحتیاطیة العملات تقلب تقلیل في

 أفضل وضع في الصین ستكون دولیة، عملة وتنظیم إصدار على القدرةمع  ذلك، على علاوة
، وهو ما سیكون وسیلة رئیسیة لمواجهة وارد والتأثیر على السوقالم بتخصیص الأمر یتعلق عندما

 ، ستتغیرمع تقدم تدویل الرنمینبيو  ،محاولات بعض الدول الغربیة لعرقلة التنمیة الاقتصادیة للصین
كخیار جدید للعملة  الصین الحالیة المتمثلة في كونها "دولة تجاریة كبیرة لكنها دولة نقدیة صغیرة، وضعیة

 3.، سیمكن الرنمینبي الدولي البلدان من تحسین مزیج أصولها الاحتیاطیة الدولیةالاحتیاطیة
 الاعتبارات الاقتصادیة:-2
 :التجارة والاستثمارتقلیل مخاطر سعر الصرف مع تعزیز تنمیة  -أ 

 یمكن توضیح ذلك من خلال النقاط التالیة:
الدولار یشكل غالبیة ولا یزال بسرعة، في العقود الأخیرة نمت احتیاطیات الصین من النقد الأجنبي  -

قیمة احتیاطیات الصین الضخمة من العملات الأجنبیة  ولا تزال ،احتیاطیات الصین من العملات الأجنبیة

                                                           
1 Nathan Handwerker,The Rise of the Renminbi: the Costs and Benefits of Internationalization 
https://thechinaguys.com/the-rise-of-the-renminbi-the-costs-and-benefits-of-internationalization/ 
2 ibid 
3 Ruogu Li, op. cit. P.262. 
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، وتقلیل الرنمینبي في معالجة هذه المشكلةسیساعد تدویل و ات في سعر صرف الدولار على التغیر 
 1 .یمكنها أیضًا تحسین كفاءة إدارة الاحتیاطي الأجنبي كما، الصرف المرتبطة بتقلب سعر المخاطر

 ، قد تقلل شركات جمهوریة الصین الشعبیة من مخاطررنمینبي كعملة للفواتیر والتسویةباستخدام ال -
 كما ، وبالتالي تقلیل تكالیف المعاملات وتقلیل مخاطر سعر الصرف.ادل للتجارة والاستثمار الدولیینالتب

، خاصة فیما یتعلق بالقدرة على أن تتمتع بمزایا اقتصادیة هائلة یمكن لدولة ذات عملة احتیاطي مهیمنة
 تمویل عجز ضخم بعملتها الخاصة

العملة في تقلیل مخاطر سعر الصرف وتكالیف المعاملات إن الوصف النظري لفائدة تدویل 
  2) ببراعة.Mundell, 1961( ، الذي قدمهحلیل نظریات منطقة العملة المثلىمشابه تمامًا لت

تجارة الصین مع المناطق الأخرى والإقراض الخارجي والاستثمار من قبل القطاع المالي یادة إن ز-
، بل سیفید أیضًا الخدمات المصرفیة عائدات الشركات الصینیة فحسبادة الصیني، لن یؤدي هذا إلى زی

من خلال توسیع نطاق تداول الرنمینبي، یمكن إجراء المزید من و  .والمالیة في البلدان والمناطق الأخرى
 المعاملات التجاریة الدولیة من خلال القنوات المصرفیة في الصین وسیتم تقلیل تكالیف المعاملات

 .معة الدولیة للرنمینبي وزیادة المنافسة في القطاعات المصرفیة في المناطق الأخرىتحسین السو 

 الحكومیة والإیرادات الضریبیة عائد الإصدارزیادة إیرادات  -ب

رها إلى الفرق بین القیمة الاسمیة للعملة وتكلفة إصداأو عائد الإصدار  Seigniorage یشیر
 ، فإن التكلفة الحدیة لإصدارلنظام الحالي للمناقصة القانونیةظل افي ،  و التي یحتفظ بها مُصدر العملة

، تصبح السندات الملكیة لى هذه التكلفة الهامشیة الضئیلةوبالنظر إ ،الأوراق النقدیة تقترب من الصفر
 مصدر دخل للبلد المُصدِر.

 90فرضتها  ، بلغ متوسط رسوم السیادة التي1990و  1971ات إلى أنه بین عامي تشیر الإحصاء 
لقد جنت الولایات ، و ،  وهو مبلغ كبیرلإیرادات لدولة معینة٪ من إجمالي ا10.5دولة (باستثناء الصین) 

 3المتحدة أرباحًا ضخمة من وضع الدولار كعملة احتیاطي دولیة رئیسیة.

المالیة الدولیة بعملتها  بشكل أساسي للصین بالاقتراض في الأسواقعائد الإصدار  كما یسمح 
، بافتراض تحقیق سیولة عالیة نسبیًا من الرنمینبي، في حین تعمل الحیازات الأجنبیة من الخاصة

 الرنمینبي كقروض منخفضة الفائدة للصین.

                                                           
1 -ibid. P.263. 
2 - Zhang, Liqing and Tao, Kunyu, The Benefits and Costs of Renminbi Internationalization (May 23, 2014). 
ADBI Working Paper 481, Available at SSRN: https://ssrn.com/abstract=2441110,P.17. 
3 -Ruogu Li, op. cit. P.266. 
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 :تعمیق التعاون الاقتصادي الإقلیمي وتعزیز الاستقرار الاقتصادي الآسیوي -ج

سیعزز الروابط  -الشراكة الاقتصادیة الإقلیمیة الوثیقةعلى أساس -إن تدویل الرنمینبي 
لقد أدت الصدمات الاقتصادیة التي أحدثتها  ،زز الاستقرار الاقتصادي الإقلیميالاقتصادیة الإقلیمیة ویع

الأزمة المالیة العالمیة إلى تقویض التنمیة الاقتصادیة والتجارة الخارجیة للجمیع وقد أدت تقلبات أسعار 
قیمة العملة  العدید من الدول في تخفیض انخرطت، في ظل هذه الخلفیةو  ،تأثیر الأزمةى تفاقم الصرف إل

 ،ومع ذلك ،شكل كبیر مقابل الدولار، وانخفضت عملات العدید من الدول المجاورة للصین ببشكل تنافسي
 .الآسیوي أصبح عاملاً رئیسیاً یساهم في استقرار الاقتصادو  ،ظل الرنمینبي مستقرًا إلى حد ما

العلاقات الاقتصادیة والتجاریة بین  لرنمینبي جنبًا إلى جنب مع تعمیقتسریع تدویل اسیساعد 
جمیع هذه البلدان على زیادة كفاءة استخدام اورة لها ودول أخرى في شرق آسیا الصین والدول المج

صول على احتیاطیات من العملات الأجنبیة وتقلیل صدمات السوق المحتملة المرتبطة بالح احتیاطاتها
كما أن ملاءمة استخدام الرنمینبي كعملة مقاصة في المعاملات الدولیة سیعزز تنمیة  ،النقد الأجنبي

یعزز التجارة الإقلیمیة، إن تطویر نظام مقاصة ثنائي بل ومتعدد الأطراف یعتمد على الرنمینبي س
 1.هدف تحقیق التكامل الاقتصادي الإقلیمي في شرق آسیا

 ثانیا: مخاطر تدویل الرنمینبي 

 زیادة الضغط لفتح حسابات رأس المال للصین - أ

إلا عندما یستطیع  بعد تداوله في الخارجلا یمكن الحفاظ على سمعة الرنمینبي كعملة دولیة 
إذا لم یتمكن حاملو ; ،اركوسیلة للدفع وكوسیلة للاستثمفي الخارج استبداله بحریة واستخدامه ه حاملو 

 الرنمینبي في الخارج من القیام بذلك، فلن یكون للرنمینبي مصداقیة وسیكون تدویله غیر وارد. 

رأس المال الصینیة، یجب أن  تتطلب تلبیة توقعات حاملي الرنمینبي في الخارج فتح حسابات
و التحدي الرئیسي وه ،ماعلى ان تستكمل في مرحلة  السیطرةعملیة الفتح هذه تدریجیة وتحت  تكون

) بأنها "الثالوث المستحیل" للاقتصاد المفتوح Mundell)1961، تشبه المشكلة التي وصفها للعملة الدولیة
 حریة حركة رأس المالو ، مما یعني أنه لا یمكن لأي بلد أن یصل في نفس الوقت إلى أهداف سیاسة 

للتحویل بحریة وحسابات رأس  قابلا جعل الرنمینبيول ،والسیاسة النقدیة المستقلة الصرفواستقرار سعر 
، تحتاج الصین إلى نظام مالي قوي ونظام قانوني متطور بالكامل وسوق رأس مال متطور مال مفتوحة

  2ومرن.

 
                                                           
1 -Ibid. 
2 -Ibid. 
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 من استقلالیة سیاسة سعر الصرف التقلیل - ب

، وسعر لأخرىفقد یصبح عملة أساسیة للبلدان ا، رنمینبي یصبح عملة احتیاطي دولیةنظرًا لأن ال
، قد تفقد جمهوریة ونته. وبدون مرونة سعر الصرف هذهصرف الرنمینبي مقابل تلك العملة سیفقد مر 

یؤدي أن  في المراحل الأولى یمكن ،كلیة وقدرتها التنافسیة التجاریةالصین الشعبیة مرونتها الاقتصادیة ال
مینبي، سعر الصرف نتیجة لطلب غیر المقیمین على الأصول المقومة بالرنتدویل الرنمینبي إلى ارتفاع 

 ، زادت احتمالیة حدوث درجة معینة من الارتفاع. فكلما زادت شعبیة العملة

 ولكن بالنسبة للمنتجین والمصدرین، بالنسبة للمستهلكین المحلیینیمثل رفع قیمة العملة فائدة 
عات المنافسة للواردات سلبیًا، لأن القدرة التنافسیة للصادرات والصناسیكون تأثیر ارتفاع قیمة الرنمینبي 

لأحیان الولایات المتحدة في كثیر من امثلا ، عانت )1944منذ اتفاقیة بریتون وودز (، فسوف تتضرر
  1).1975، خاصة مع عدم قدرتها على تخفیض قیمة الدولار (بیرجستون من عدم مرونة أسعار الصرف

  للصین على التحكم في المعروض النقدي وزیادة مخاطر العملةقدرة أقل  -ج

المعروض النقدي المحلي  ستؤدي تحركات الرنمینبي داخل الصین أو خارجها إلى زیادة أو تقلیل  
یعمل التدفق الخارج للرنمینبي ضد الإجراءات التي یتخذها بنك الشعب الصیني لزیادة  ،في الصین

 قیق هدف سیاسي معین، والعكس صحیح. المعروض النقدي المحلي لتح

خلال السبعینیات والثمانینیات من القرن الماضي، لم تكن الیابان وألمانیا الغربیة حریصتین على 
ومع ذلك، فإن هذا التأثیر على  ،تدفقات رأس المال بسبب هذا القلقهما وقیدتا یالترویج لتدویل عملات

ن یتم استخدام الرنمینبي في الخارج لشراء البضائع الصینیة فحسب، ول العرض النقدي یمكن السیطرة علیه
، فإن الثقة في أن یظل الاقتصاد الصیني مستقرًا شریطة بل سیتم تداوله أیضًا بین الدول الأخرى

علاوة على  ،ات هائلة من الرنمینبي إلى الصینالرنمینبي لن تنخفض ولن یكون هناك تدفق مفاجئ لكمی
 2ومقاصة وتداول الرنمینبي في الخارج یمكن مراقبتها وإدارتها بسهولة أكبر. ، فإن تسعیرذلك

  انخفاض استقلالیة التنمیة الاقتصادیة المحلیة -د

جمیع البلدان إلى التعامل مع المخاطر  -مع تعمیق العولمة والانفتاح الاقتصادي المتزاید-تحتاج 
هذه المخاطر أكبر بالنسبة لمصدري العملات الاحتیاطیة نظرًا لأن  kالمرتبطة باستقلال اقتصادي أقل

، فإنهم أكثر اقتصادیة أوثق مع البلدان الأخرىأنظمتهم المالیة واقتصادهم أكثر انفتاحًا ولدیهم علاقات 
 عرضة للآثار الإیجابیة والسلبیة للاقتصاد العالمي المتغیر باستمرار من حیث متابعة التنمیة الاقتصادیة

 واعتماد السیاسات الاقتصادیة.
                                                           
1 - Zhang, Liqing and Tao, Kunyu,  op.cit. P.17. 
2 -Ruogu Li, op.cit. P.267 
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فقط في احتیاجات الاقتصاد ، یجب ألا ننظر في سیاق تدویل الرنمینبي، بالنسبة للصین 
، ولكن أیضًا في الفوائد الاقتصادیة الخارجیة المستمدة من هذا القبیل وكذلك تأثیر هذه العملیة الصیني

بعد أن یصبح الرنمینبي  ،العقارات في الصینأسواق الأسهم و على البلدان الأخرى. على سبیل المثال 
، ویمكن أن یتدفق الرنمینبي من الخارج إلى أسواق الأسهم والعقارات في یًا، سیرتفع الطلب الدولي علیهدول

حتى  الصین. وقد یؤدي ذلك بعد ذلك إلى ارتفاع حاد في أسعار الأصول القائمة على الرنمینبي أو
حتى العثرات الطفیفة في السیاسة التي اتخذت في تصحیح عدم و  ،حدوث فقاعات في هذه الأسواق

، ت للاقتصاد المحلي في الصین فحسباستقرار في الأسعار والأسهم لن تخلق مشاكل في أسواق العقارا
 بل ستسبب أیضًا صدمات في الاقتصاد العالمي.

ن أن تؤثر على ن یمكإن تدویل الرنمینبي یعني أیضًا أن التغیرات في التنمیة الاقتصادیة للصی
حتى المشكلات الاقتصادیة قصیرة المدى في الصین یمكن أن تهز ثقة البلدان  ،الاقتصادات الأخرى

ل عملات أخرى بدلاً من والمناطق الأخرى في الرنمینبي كعملة دولیة مستقرة. إذا قرروا امتلاك أصو 
یؤدي بدوره إلى مخاطر عملة شدیدة على إثارة الذعر وبیع الرنمینبي والذي س الرنمینبي، فقد یؤدي ذلك

  1الصین.

 ،یة في متابعة التنمیة الاقتصادیةیجب أن یكون للصین سیاسة نقدیة مستقلة ومرونة ضرور 
، فإن ظ الصین بسیطرة صارمة على عملتهاطالما تحتفو  ،یمضي تدویل الرنمینبي إلى الأمامیجب أن و 

  .ت السیطرةالمخاطر المرتبطة بتدویل الرنمینبي ستظل تح

 لثالثالمطلب ا
 تداول الرنمینبي وحجم  نطاق

  :الرنمینبيمستویات وقنوات تداول -أولا

ة الأولیة لتدویل هي المرحل 2010كانت الفترة ما بین أوائل التسعینیات إلى منتصف عام لقد 
، مدفوعة بالسوقأ حركة عبر الحدود بد الیوان، والتي تتمثل خصائصها الأساسیة في أن الصیني یوانال

 العملة .تدابیر فعالة لتعزیز تدویل  دون اتخاذ أي الناتجة وبدأت الحكومة الصینیة في حل المشاكل

 مستویات استخدام الرنمینبي: -1

الصیني، أو عبر أراضي  یوانقد تجاوز منطقة ال أنهالصیني عبر الحدود  لیوانتعني حركة ا
مع تطور التجارة عبر الحدود ، الدول المجاورة والمناطقجمارك البر الرئیسي الصیني، للانتقال نحو 
توسعًا مستمرًا في البلدان  یوان، شهد استخدام ال2000الصینیة والسیاحة الحدودیة في حوالي عام 

                                                           
1Ruogu Li, op. cit. P.268.  



 العملة الصینیة *الرنمینبي*الفصل الثاني: عملیة تدویل 
 

 
80 

والمناطق المجاورة، والتي یمكن تقسیمها إلى ثلاث فئات مختلفة وفقًا لمستویات استخدامها للیوان 
  :الصیني

 : الفئة الأولى

رجع الاستخدام ، حیث ییا الجنوبیة من بین دول أخرىتایلاند ومالیزیا وسنغافورة وكور  تضم
السیاح الصینیین في هذه  من بشكل أساسي إلى تطور السیاحة. نظرًا للعدد الكبیر  المتزاید للیوان 

، حتى أن بالعملات المحلیة یوانالفقد ازدهرت عملیات تبادل العملات التي تعرض استبدال  ،البلدان
الصیني  یوان، یعمل اللبلدان التي تنتمي إلى هذه الفئةفي ا مقابل البضائع المباعة به بعض المتاجر تقبل

، هذه البلدان لدیها الطلب ك السیاحي فقط. بالإضافة إلى ذلككوسیلة للتبادل في المجال الضیق للاستهلا
شركات صغیرة ومتوسطة  وأیضا للاستثمار حیث یتم تأسیس من أجل السیاحة في الصین لیوانمقابل ا
  1.هناكالحجم 

 : الفئة الثانیة

صین بین الو ، وكوریا الشمالیة ووروسیا ومعصین ومنغولیا، تشمل المناطق الحدودیة بین ال  
نمو الصیني بشكل أساسي كذلك إلى  یوانإلخ ، حیث یرجع الاستخدام المتزاید لل ...ومیانمار، ولاوس

 السیاحة الحدودیة والتجارة الحدودیة. 

هذه البلدان في  دوره في الصیني بدأ الیوان ،العملة الصعبة التجارة مركز ونقصعندما أعاق الت
، بدأ یحظى بقبول ن في المناطق الحدودیة، مع زیادة السیاح الصینییجارة الحدودیة. بالإضافة إلى ذلكالت

 لمونطاق استخدامه الواسع، الیوان نظرًا لاستقرار و  السیاحة.واسع النطاق في الصناعات المرتبطة ب
أیضًا من قبل السكان المحلیین في تبادل السلع في  استخدم بل یاحة والتجارة الحدودیةیستخدم فقط في الس

، بل فحسب الصیني كوسیلة للتبادل یوان، لا یعمل اللبلدان التي تنتمي إلى هذه الفئةفي اف ،هذه المناطق
 .المجال ه في هذاخدم أیضًا كمخزن للقیمة حیث تظل كمیة كبیرة نسبیًا منیُست

  :الفئة الثالثة

وهما منطقتان اداریتین تابعتین للصین لهما علاقات اقتصادیة ، مناطق هونغ كونغ وماكاوتضم 
على سبیل صیني واستخدامه. ال یوان، حیث یسود بالتالي تبادل الیقة بین البر الرئیسي والمنطقتینالوث

یوان، خدمات صرف للتقدم  بنكًا في هونج كونج  20متاجر صرافة وما یقرب من  200، أكثر من المثال
مقابل البضائع المباعة على أساس سعر الصرف بین الیوان الصیني  لیوانوتقبل العدید من المتاجر ا

                                                           
1 - Chong Li, To Establish a Supra-sovereign International Currency " The Reform of International Monetary 
System", Beijing Normal University Press, China, 2022, P.208. 
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، بالكامل إلى الدولار الأمریكي یلودولار هونج كونج الذي تقدمه. نظرًا لأن دولار هونج كونج قابل للتحو 
  1.دولار هونج كونجوهو الدولار الأمریكي من خلال وسیط استبداله بالصیني  یوانیمكن لل
 الرنمینبي: لتدفق الرئیسیة القنوات -2

ة ، وقع بنك الشعب الصیني تسویات بالعملة المحلیة فیما یتعلق بالتجارة الحدودی1993في عام 
یا ، بما في ذلك فیتنام ومنغولیا ولاوس ونیبال وروسیا وقرغیزستان وكور لثماني دولمع البنوك المركزیة 
، یتم للیوان الصیني، وبالتالي، لا تقدم البنوك الصینیة خدمات الصرف ومع ذلك ،الشمالیة وكازاخستان

فق الرنمینبي لتد تشمل القنوات الرئیسیة، تداوله بشكل أساسي في شكل نقود في البلدان والمناطق المجاورة
 :ما یلي

، وان نقدًا عند مغادرة الصینی 6000، یُسمح لكل مواطن صیني بحمل وفقًا للوائح :السیاحة الخارجیة -
 مما یتسبب في تدفق الدولار الصیني إلى الخارج. 

 یحدث تدفق الیوان عندما یتم  تسویة التجارة بین الصین والدول المجاورة به.  :التجارة الحدودیة -
یة مقومة اعتادت الحكومة الصینیة تقدیم مساعدات مجانیة وقروض تفضیل :القروض والاستثمارات -

 ، كما تنقل الشركات الخاصة الصینیة الصغیرة والمتوسطة الحجم النقد إلى الدولبالیوان للدول المجاورة
( استیراد السلع  والمواد الخام ، دفع  ، وكلها تشكل تدفق للرنمینبيالمجاورة من أجل الاستثمار هناك

 الموظفین ..) أجور
ضًا تبادلات سریة للدولار بالإضافة إلى التدفق القانوني للیوان الصیني المذكور سابقا، توجد أی  

الدفع بالدولار  ، أوالدفع بالعملة المحلیة في الخارج، وتلقي الدولار الصیني في الصین، مثل الصیني
، هناك أیضًا طرق لتهریب ستلام العملة المحلیة في الخارج. بالإضافة إلى ذلك، وانالصیني في الصی

، أو عن طریق حمل نقود الیوان الصیني في نقل البحري أو النقل البريالدولار الصیني من خلال ال
 2.البضائع المنقولة

 :الاستخدام العابر للحدود للرنمینبي ثانیا/ 
العابر للحدود للیوان جزئیًا إلى تسهیل تسویة الرنمینبي عبر الحدود في  یرجع النمو في الاستخدام     

بلغ إجمالي تسویة الرنمینبي عبر الحدود  2020في عام  .المباشر ظل الحساب الجاري والاستثمار
تریلیون یوان  14.10 یرادات٪ على أساس سنوي. بلغ إجمالي الإ44.3تریلیون یوان، بزیادة  28.39

تریلیون یوان صیني،  14.29٪ على أساس سنوي بینما بلغ إجمالي السداد 40.8صیني، بزیادة قدرها 
أظهرت تسویة الرنمینبي  1.01×  1سبة إیصال إلى سداد تبلغ ٪ على أساس سنوي. مع ن48.0بزیادة 

ملیار  360.53بصافي تدفق بقیمة ملیار یوان صیني مقارنةً  185.79عبر الحدود تدفقًا صافیاً قدره 
 2019.3یوان صیني في عام 

                                                           
1 - ibid, P.209. 
2 -ibid, P.210. 
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 2020-2010عبر الحدود خلال الفترة  التسویة السنویة للرنمینبي  :)09( رقم الشكل

 
ستحوذت تسویة الرنمینبي عبر الحدود على ا 2020في عام  أنهنلاحظ  09من الشكل رقم 

على بـ ٪ من إجمالي التسویة عبر الحدود ، ووصلت إلى مستوى قیاسي في التاریخ ، والذي كان أ46.2
  1 .2019نقاط مئویة من عام  8

مالي تسویة ٪ من إج46.0شكلت تسویة الرنمینبي عبر الحدود بین البر الرئیسي الصیني وهونغ كونغ 
٪) وماكاو 5.4٪) والمملكة المتحدة (12.9سنغافورة (وحلت . كانت الأعلى ، والتيعبر الحدودالرنمینبي 

شهدت أسهم منطقة  . كما)10كما یبین الشكل ( المرتبة الثانیة والثالثة والرابعة على التواليفي ٪) 3.7(
الصینیة جمیعها زیادة الصینیة ومقاطعة تایوان رة والمملكة المتحدة ومنطقة ماكاو هونغ كونغ  وسنغافو 

 2019.2 مقارنة بعام
 التوزیع الجغرافي لتسویة الرنمینبي عبر الحدود :)10( الشكل رقم

 

                                                           
1 -The People's Bank of China, RMB Internationalization Report, 2021, P.5. 
2 ibid- , P.7. 

Source: The People's Bank of China, RMB Internationalization Report, 2021, P.6. 

Source: The People's Bank of China, Op.cit, P.7. 
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 .في معاملات الحساب الجاري الرنمینبياستخدام / 1

للیوان الصیني في إطار الحساب المبلغ الإجمالي للتسویة عبر الحدود  2020ي عام فبلغ 
٪ من إجمالي 17.8هذا المبلغ  ، یمثل٪12.1تریلیون یوان صیني مع زیادة سنویة قدرها  6.77الجاري 

 2.91 راداتمن بینها بلغت الإی .2019نقطة مئویة مقارنة بعام  1.7التسویة عبر الحدود ، بزیادة 
تریلیون یوان، بزیادة  3.86المدفوعات إلى ، وبلغت ٪ على أساس سنوي9.8یني، بزیادة تریلیون یوان ص

٪ على أساس 31.5تریلیون یوان ، بزیادة  0.95، وبلغ صافي المدفوعات ٪ على أساس سنوي14.2
 1.سنوي

 بالرنمینبي   أ/التسویة التجاریة

الحدودیة یستخدم الرنمینبي بشكل رئیسي كوسیلة للتبادل في الدول المجاورة للصین لتسویة التجارة   
نظرًا لأن بعض السلع في التجارة عبر الحدود والمنتجات و  ،وللاستخدام من قبل السیاح الصینیین

 . ا كعملة تسعیربي، فإنها تعمل أیضً السیاحیة یتم تسعیرها بالرنمین
على تعزیز استخدام العملة للأغراض  الأولى في عملیة تدویل الرنمینبيي الخطوة ف الصینركزت 

أطلقت جمهوریة الصین انطلاقًا من منظور خدمة الاقتصاد الحقیقي ، 2009في یولیو و  ،بالتجارةلمتعلقة ا
عبر الحدود لتجارة السلع على أساس  تسویةاللیوان الصیني في الشعبیة مخططًا تجریبیًا سمح باستخدام ا

 جنوب شرق آسیاالدول الأعضاء في رابطة دول ادیة مع الدول والمناطق المجاورة: العلاقات الاقتص
(ASEAN)  لجمهوریة الصین  بالإضافة إلى هونغ كونغ وماكاو، وفي خمس مدن في البر الرئیسي

  .، قوانغتشو وشنتشن ودونغقوان وتشوهاىالشعبیة: شنغهاي
مما سمح للشركات في تلك  2010، بدایة من منتصف مقاطعة 20وسعت تغطیة المخطط إلى ت

في الربع الثاني  للصین٪ فقط من إجمالي التجارة الخارجیة 1من  ،نمینبيالمقاطعات بتسویة تجارتها بالر 
، 2013بحلول الربع الثاني من عام  ضعفًا 17، تضخمت تسویة تجارة الرنمینبي تقریبًا 2010من عام 

 .منذ بدایة المخطط٪ من إجمالي تجارة الصین 16.5لتصل إلى 
كانت نسبة تسویة التجارة عبر  حیث ٪10.38 بـ  2014في عامارتفعت حصة الرنمینبي  

  2 .٪ مقارنة بالعام الماضي 4.6٪ ، بزیادة 29.36الحدود في إجمالي التجارة الدولیة 
نتیجة  نسبة متقلبة في التسویة خلال العامبنمو أبطأ بشكل ملحوظ و المعدل كان ، 2015عام في 

، استمر الرنمینبي في الانخفاض خاصة قویةمنذ أن دخل الدولار في فترة .  الركود الاقتصادي العالمي
تجارة الرنمینبي في الربع ، حدث انخفاض كبیر في مقیاس تسویة عد إصلاح نظام سعر صرف الرنمینبيب

سعر ، مال التجارة الدولیة في الربع الرابع٪. مع توسع نطاق 10، حیث انخفضت نسبته بنسبة الثالث
                                                           
1 ibid- , P.9. 
2- International Monetary Institute, Renmin University of China, Currency Internationalization and Macro  
Financial Risk Control, Beijing, China, 2018, P.30. 
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، ى مستوى سبتمبر. في الربع الثالث، وانتعشت نسبة تسویة الرنمینبي إلصرف الرنمینبي إلى الاستقرار
  1. ٪4.06وصلت حصة تسویة الیوان الصیني في التجارة العالمیة إلى 

 حصة تسویة الیوان الصیني في الحساب الجاري ): 11الشكل رقم (

Source: The People's Bank of China, Op.cit, P.10. 

 6.39الحدود بمبلغ  ٪ من تسویة التجارة عبر88.34بنسبة  2015تجارة السلع في عام  هیمنت
 843.2تجارة الخدمات والبنود الأخرى تحت الحساب الجاري بـ  في حین قدرتتریلیون یوان صیني، 

  2.٪ من تسویة التجارة عبر الحدود بالیوان11.66ملیار یوان بنسبة 

تریلیونات  4المبلغ الإجمالي لتسویة تجارة السلع عبر الحدود للیوان الصیني  2020أما في عام 
بلغ مجموع التسویة  .2015و  2014، لیحتل المرتبة الثانیة بعد الارتفاعات المبكرة لعامي  یوان أخرى

بر ٪ من إجمالي التسویة ع25.5، ومثل ملیار یوان 923.86تجارة الخدمات العابرة للحدود للرنمینبي ل
شكلت حصة و  مقارنة مع العام الماضي  ٪1.7، بزیادة ي تجارة الخدمات خلال نفس الفترةالحدود ف

ل من إجمالي التسویة في الدخ ٪54.8ویلات الجاریة  بالرنمینبي التسویة في الدخل عبر الحدود والتح
  2019.3مقارنة بعام  ٪5ادة ، بزیوالتحویلات الجاریة عبر الحدود

في التجارة والاستثمار عبر الحدود لتجنب مخاطر  یعود النمو المتزاید للاستخدام الدولي للرنمینبي
 .نمینبي عبر الحدود محفزا للشركاتسعر الصرف، كما كانت السیاسات المبسطة لتسویة الر 

 
                                                           
1 -International Monetary Institute, Renmin University of China, , op. cit. P.30 
2 -Ibid. 
3 -People’s Bank of China, , op. cit.P.10. 
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 حساب رأس المال في معاملات الرنمینبياستخدام  /2

تریلیون یوان  21.61العابرة للحدود في إطار حساب رأس المال ، بلغ إجمالي التسویة  2020في عام 
تریلیون یوان  11.19٪ على أساس سنوي ، وبلغت الإیصالات والمدفوعات 58.7صیني بزیادة قدرها 

تریلیون یوان صیني على التوالي. وشكلت الاستثمارات المباشرة واستثمارات المحفظة  10.42صیني و 
٪ من إجمالي التسویة في إطار حساب رأس المال على 4.3٪ و 76.4٪ و 17.7والتمویل عبر الحدود 

 1.التوالي

من العوامل المهمة التي شجعت الاستخدام الدولي للرنمینبي، الطلب الأجنبي المتزاید على الأصول  
المحفظة إلى المقومة بالرنمینبي. كما یشیر النمو السریع لاستخدام الرنمینبي العابر للحدود في استثمارات 

أن المستثمرین الأجانب نشیطون الأصول المخصصة للیوان. مع تعافي اقتصادها بشكل مطرد ، كانت 
وواحد من الاقتصادات  2020الصین هي الاقتصاد الرئیسي الوحید الذي سجل نموًا إیجابیًا في عام 

  .الرئیسیة القلیلة التي لا تزال على المسار الطبیعي

على الرغم من أن سلطات جمهوریة الصین الشعبیة استمرت في السیطرة على  اشر:/ الاستثمار المبأ
سنوات الأخیرة. ، فقد تم تخفیف الضوابط المعنیة في اللأجنبي المباشر الداخلي والخارجيالاستثمار ا

الصیني في الاستثمار الأجنبي المباشر  ، تم تبسیط عملیة الموافقة على استخدام الیوانبالإضافة إلى ذلك
والاستخدام الفعلي للیوان من أجل الاستثمار الأجنبي المباشر  یةمؤسسات الصینالالصادر من قبل 

إنشاء و  2011مع الإعلان عن خطة الاستثمار الخارجي المباشر للرنمینبي في ینایر  الصینالداخلي في 
بي في أكتوبر من نفس العام. منذ أن تم توفیر البیانات في مخطط الاستثمار الأجنبي المباشر الرنمین

، استحوذ الاستثمار الأجنبي المباشر المقوم بالرنمینبي والمستقر على حوالي ثلث  2012أوائل عام 
 .إجمالي تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الصین

ي تم تسویته بالرنمینبي ، بلغ إجمالي حجم الاستثمار المباشر عبر الحدود الذ2020في عام 
، بلغت قیمة معاملات الاستثمار ٪ على أساس سنوي. من بینها37.1ة تریلیون یوان ، بزیاد 3.81

٪ على 39.1تریلیون یوان صیني ، بزیادة  1.05التي تمت تسویتها بالرنمینبي  (ODI) الخارجي المباشر
تریلیون  2.76لاستثمار الأجنبي المباشر أساس سنوي. بینما بلغت قیمة تسویة الرنمینبي في معاملات ا

 2.٪ على أساس سنوي36.3یوان ، بزیادة 
، ات رأس المال إلى الداخل والخارجبالإضافة إلى تخفیف القیود المفروضة على تدفق سوق السندات:ب/ 

 فقد عزز الدعم الرسمي من السلطات الصینة نمو سوق السندات الخارجیة المقومة بالرنمینبي (المبلغ
، إلا أنه لم 2007ند مبلغ خافت بالفعل في عام الخافت) في هونغ كونغ. على الرغم من إصدار أول س

                                                           
1- Ibid.p13 
2-Pbc,p13  
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اصة أجنبیة ، عندما أصبحت شركة ماكدونالدز الأمریكیة أول شركة خ2010حتى أغسطس یكن دولیا 
 .تصدر سندات الرنمینبي

 0.9ارتفع الإصدار من و  ،كبیرًا ولیًااجتذبت سوق السندات الخارجیة المقومة بالرنمینبي اهتمامًا د 
ملیار دولار في عام  7.1، وإلى 2011ملیار دولار في عام  4.6إلى  2010ملیار دولار في عام 

 فيالمصدرون الرئیسیون لسندات الرنمینبي ویتمثل  ،2013ملیار دولار عام  9.7، وبلغ الإصدار 2012
 الإصدارات من قبل شركات في الصین وهونغ كونغ ، ویتم إجراء جزء كبیر من هذهالمؤسسات المالیة

  1وبقیة العالم.
الیوان الصیني خارج وهو أكبر سوق لسندات -استمر سوق السندات الدیم سام في هونغ كونغ  

 367في النمو السریع خلال سنوات وبلغ المخزون القائم لهذه السندات في هونغ كونغ  -البر الرئیسي
لى أسواق سندات إبالإضافة  ،)2014 ملیار یوان سنة 386( 2015ة أكتوبر ملیار یوان صیني مع نهای

: سنغافورة وتایوان والمملكة المتحدة. یوضح الشكل التالي النمو السریع لسوق السندات الرنمینبي الأخرى
 2010.2دیم سوم في هونغ كونغ منذ عام 

 2015-2010منفي الفترة  حجم سندات "الدیم سام" تطور : )12( رقم الشكل

Source: Hyo-Sung Park, op. cit, P.34.  

 15.5، أصدرت ست مؤسسات محلیة وأجنبیة سندات باندا بقیمة إجمالیة قدرها 2015في عام 
بلغت قیمة السندات والأوراق المالیة الدولیة  بحلول نهایة العامو  ،ملیار یوان في سوق السندات بین البنوك

٪).  ارتفعت نسبة 30.8ملیار دولار ( 29.409ملیار دولار، بزیادة سنویة قدرها  124.792 بالیوان
ي حین استحوذ الدولار على ٪ في سوق السندات والأوراق المالیة الدولیة ف0.59الیوان الصیني إلى 

                                                           
1 -Eichengreen, B., and M. Kawai. 2014. Issues for Renminbi Internationalization: An Overview. 
ADBI Working Paper 454. Tokyo: Asian Development Bank Institute. P.7.                    Available: 
http://www.adbi.org/workingpaper/2014/01/20/6112.issues.renminbi.internationalization.overview/ 
2 -Hyo-Sung Park , op. cit, P.38 
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في سوق السندات والأوراق المالیة  ٪1.91٪، والین 9.55٪، والجنیه 38.48٪، والیورو 43.73
 1 لدولیة.ا

، لذا فإن النمو المطرد للسندات جزء في أسواق رأس المال الدولیة السندات الدولیة أهمتعد  
تدویل  ، ویبدو أنوالأوراق النقدیة الدولیة للرنمینبي یعني قبول الرنمینبي تدریجیًا في المعاملات المالیة

وبالنظر للأرقام السابقة  في السوق المالیةولكن ، 2009ملحوظًا منذ بدایته في عام نجاحًا  حقق الرنمینبي
 .والعملات الرئیسیة لا تزال هناك فجوة كبیرة بین الرنمینبي

 حفظة مج/ استثمار ال
 الاستثمار في السندات  1-ج
المتداولة في السوق  -سندات كال-أصبحت الأسهم ،  2020في عام الاستثمار في الأسهم:  2-ج

 ،المالیة المحلیة من الخیارات البارزة لأصول الیوان الصیني المخصصة من قبل المستثمرین الأجانب
٪ من إجمالي القیمة السوقیة 4.3تریلیون یوان وشكلت  3.41حیث بلغت القیمة السوقیة المالیة للأسهم 

٪ من قیمة 54.9علىالأسهم وي. واستحوذت ٪ على أساس سن62.1یادة قدرها للأسهم "أ" المتداولة ، بز 
بلغ إجمالي التسویة عبر  ، في حینالزیادة في أصول الرنمینبي المحلیة التي تحتفظ بها الكیانات الأجنبیة

 Shenzhen-Hong 1.70 و Shanghai-Hong Kong Stock Connect الحدود ر لكل من
Kong Stock Connect    مما جعل صافي 65.3تریلیون یوان صیني مع زیادة سنویة قدرها ،٪

ملیار  122.17ملیار یوان یوان على النقیض من صافي التدفق الداخلي البالغ  413.29التدفق الخارجي
   . 2019یوان في عام 

عات ، بلغ حجم الإیرادات والمدفو  2020في عام  :مخطط المستثمر الأجنبي المؤهل بالرنمینبي  3-ج
 52.63تریلیون یوان على التوالي ، مع صافي تدفق بلغ  1.24تریلیون یوان و RQFII  1.29 عبر

 .ملیار یوان
، بلغ إجمالي ودائع العملاء بالرنمینبي في البنوك في هونغ  2010في عام : ودائع الیوان في الخارج/ د

تجاوزت  2020بحلول نهایة عام ف زادت ودائع الیوان في الخارج بشكل مطرد ، ملیار یوان 315كونغ 
ملیار یوان  720.90 ، من بینهاتریلیون یوان 1.27ودائع الرنمینبي في أسواق الرنمینبي البحریة الرئیسیة 

رجیة مع زیادة سنویة قدرها ، لتحتل المرتبة الأولى في أسواق الرنمینبي الخافي منطقة هونغ كونغ
 .٪ من ودائع العملات الأجنبیة 11.9ع و ٪ من إجمالي مبلغ الودائ5.9، تمثل 14.2٪

                                                           
1- International Monetary Institute ,Renmin University of China. op.cit, P. 38. 
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ملیار یوان ، لتحتل المرتبة الثانیة في أسواق  244.09في مقاطعة تایوان الصینیة بلغت ودائع الرنمینبي  
٪ 9.8٪ من إجمالي الودائع و 2.7٪ ، وهو ما یمثل 6.5الرنمینبي الخارجیة ، مع انخفاض سنوي قدره 

ملیار یوان  64.56بلغت ودائع الرنمینبي في المملكة المتحدة  . في حینفیهامن ودائع العملات الأجنبیة 
 1.، لتحتل المرتبة الثالثة في أسواق الرنمینبي الخارجیة

٪. كان عدم 1كانت نسبة القرض / الودائع أقل من  2010في عام  :ه/التمویل الخارجي بالرنمینبي
 ملیار یوان ودائع)244.09ملیار یوان مقابل  2(قروض بـ مذهلاً  هالتناسق بین ودائع الرنمینبي وقروض

إلى حقیقة أن سعر الفائدة على قروض الرنمینبي كان مرتفعًا نسبیًا وأن توقعات ارتفاع ذلك  ویعزى
، ظل الحجم  2020في عام على مر السنوات الموالیة.  تم تقلیص التباین لكن الرنمینبي لا تزال قویة
، وبلغ حجم قروض الرنمینبي غیر المسددة في نبي الخارجیة مستقرًا بشكل عاممیالإجمالي لقروض الرن

ملیار یوان. من بینها ، بلغت قیمة قروض الرنمینبي المستحقة في  528.55الأسواق الخارجیة الرئیسیة 
، لتحتل المرتبة الأولى في جمیع ملیار یوان 152.00الخاصة بالصین منطقة هونغ كونغ الإداریة 

، واحتلت منطقة ماكاو الصینیة ملیار یوان 118.90الثانیة بمبلغ ق الخارجیة. سنغافورة في المرتبة الأسوا
 .ملیار یوان 105.36الخاصة المرتبة الثالثة بمبلغ 

 الرنمینبي في سوق العملات الأجنبیة العالمي: 3/

ریر الأجنبیة ، وفقًا لتقاحتل الرنمینبي المرتبة الخامسة من حیث المعاملات الفوریة للعملات    
 .، بعد الدولار الأمریكي والیورو والجنیه الإسترلیني والین الیاباني 2021صادر عن (سویفت) في یونیو 

المملكة المتحدة (بنسبة  شملت البلدان والمناطق الرئیسیة للمعاملات الفوریة للعملات الأجنبیة بالرنمینبي
 هونغ كونغ وماكاو ٪) والصین (باستثناء منطقتي14.4ویة ٪) والولایات المتحدة (بنسبة تس36.7تسویة 

، كان الرنمینبي أحد أكثر  SWIFT ٪). وفقًا لإحصاءات11.0مقاطعة تایوان الصینیة) (بنسبة تسویة و 
دة تداول الرنمینبي في المملكة المتحتم  لعالم.الصرف الأجنبي على مستوى االعملات نشاطًا في أسواق 

حیث تمثل أكثر  -الأربعة الأولى في الأسواق الخارجیة  اتبالمر -وفرنسا  والولایات المتحدة وهونغ كونغ 
 2.٪ من إجمالي حجم تداول الرنمینبي في الخارج80من 

  الرنمینبي كعملة احتیاطي دولیة/4

زمة المالیة، أصبح الرنمینبي عملة احتیاطیة لبعض اقتصادات على مدى السنوات الموالیة للأ
الأسواق الناشئة والبلدان النامیة: بیلاروسیا وكمبودیا ومالیزیا ونیجیریا والفلبین وجمهوریة كوریا والاتحاد 

                                                           
1 p33 cbP - . 
2 -Ibid. p35. 
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في المائة من إجمالي  5على الرغم من أن الحجم صغیر جدًا، وغالبًا ما یكون أقل من ، الروسي
 1ي هذه البلدان، إلا أنه من الرمزیة إلى حد ما أن الرنمینبي ظهر إلى حد ما كعملة احتیاطیة.الحیازات ف

 (COFER) وفقًا للبیانات ربع السنویة حول تكوین العملات لاحتیاطیات النقد الأجنبي الرسمیة
التي تحتفظ بها الكیانات المبلغة  بلغت الاحتیاطیات المقومة بالرنمینبي الصادرة عن صندوق النقد الدولي 

٪ من إجمالي مبلغ احتیاطیات النقد الأجنبي الرسمیة  2.5ملیار دولار أمریكي ، وهو ما یمثل  287.46
والمرتبة الخامسة ، وهو أعلى مستوى  2021التي أشارت إلى تكوین العملة بنهایة الربع الأول من عام 

. وفقًا للإحصاءات غیر 2016في عام  COFER في مسح منذ إدراج الاحتیاطي المقوم بالرنمینبي
الأصول المقومة بالرنمینبي في  أدرجت البنوك المركزیة أو السلطات النقدیة من 70المكتملة ، أكثر من 

 2.احتیاطیاتها من العملات الأجنبیة

 الأجنبيفي تشكیلة احتیاطیات الصرف  (%) مساهمة الیوان الصیني بالمائة :)13(رقم  الشكل

 
Source: Otaviano Canuto, China’s Renminbi Needs Convertibility to Internationalize. In:  
https://www.policycenter.ma/opinion/china-s-renminbi-needs-convertibility-
internationalize?page=4 

 الرنمینبي كعملة مدفوعات دولیة:/5
، 2015المالیة العالمیة في أغسطس  ٪ من المعاملات2.79استخدام الیوان في  SWIFT تُظهر بیانات

، انخفض إلى المركز الخامس 2020العملات نشاطًا، وفي نوفمبر  لیحل محل الین باعتباره رابع أكثر
  .٪2.0بحصة 

 
 
 

                                                           
1 -Zhang, Liqing and Tao, Kunyu, op.cit.P.35. 
2 -Pbc,p19. 



 العملة الصینیة *الرنمینبي*الفصل الثاني: عملیة تدویل 
 

 
90 

 
 : تطور حصة الرنمینبي في المعاملات المالیة الدولیة )14( رقم الشكل

 

 
Source: Nathan Chow, Understanding China: RMB internationalisation 2.0, Report, Group 
Research Economics & Macro Strategy, January 22, 2020,P.4. 

 المبحث الثالث

 كعملة دولیة الرنمینبي صعود

أول دولة نامیة تقود  ، وهيمسبوقةمتسقة ومتسلسلة من السیاسات غیر  تنتهج الصین  مجموعة
بدلاً من تركها تتطور بشكل طبیعي بفعل  -تدویل عملتها-بنشاط عملیة تطویر الاستخدام الدولي لعملتها 

العالم حیث یهیمن الدولار رسیخ مصداقیة وسمعة دولیة للرنمینبي وجعله مقبولاً في مناطق  من تالسوق. 
 هي أهداف صعبة. حتى لو كان في آسیا فقط

ت المبادرة الصینیة لجعل الرنمینبي عملة دولیة انظرة أولا على تداعیفي هذا المبحث  سنلقي
رئیسیة على الاقتصاد الصیني وعلى منطقة آسیا وكذلك على النظام النقدي الدولي ثم نعرج لسرد مختلف 

ة التي تدعم الاجراءات والسیاسات التي اتخذتها الصین في طریقها لبناء سوق  للرنمینبي والبنیة التحتی
تواجه  المحققة لسوق الرنمینبي وفي المقابل العقبات التي للإنجازاتمثل هذا السوق. ونختم بجرد 

 الصین ذات المسارین (مخطط التسویة بالرنمینبي عبر الحدود وفتح سوق خارجي له). استراتیجیة 
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 الأول  المطلب
 تدویل الرنمینبيتداعیات 

یتأثر  ،ات المحلیة والجیوسیاسیة المعقدةلعدید من الاعتبار ارتباط با له لعملة إن عملیة تدویل ا  
 وقتالفي و في هذه الحالة أیضًا  عمل الصینت ، كما هو الحال مع جمیع سیاساتهابها ویِؤثر علیها و 

 .أخرى لتحقیق أهداف متعددة نفسه

 الصینيالاقتصاد على  /أولا

كنقطة انطلاق رئیسیة لعملیة  باستخدام هونج كونج الاستخدام الدولي للرنمینبي الصین تعزز
ذلك یتناسب بشكل أفضل مع هدف تطویر و المالي الدولي دورا أكبر،  ، وقد یلعب مركز شنغهايالتدویل

الصین أیضًا على تعزیز المنافسة بین المراكز المالیة المتحمسة  كما تعمل، السوق المالیة المحلیة
تُمنح المراكز المالیة الإقلیمیة والدولیة مثل بانكوك ولندن وسنغافورة  كما ،للانخراط في أعمال الرنمینبي

هذه المنافسة مفیدة لبكین لتكون قادرة على مواصلة  ا للمشاركة في معاملات الرنمینبي،وطوكیو فرصً 
السیولة برنامجها لتدویل الرنمینبي دون الشرط الأساسي المعتاد لفتح حساب رأس المال وتوفیر المزید من 

   .1بالرنمینبي

، كأرضیة اختبار مثالیة للإصلاحات السیاسیة التي قامت بها الصین -الصین -عملت هونغ كونغ
، عندما سُمح للمقیمین بفتح حسابات إیداع مقومة 2004عام  منذ بدأ استخدام الرنمینبي في هونغ كونغ

ي أن هونغ كونغ یمكن أن تساعد بنشاط وفي الوقت نفسه فإن وضعها كمركز مالي دولي یعن ،بالرنمینبي
  .في بناء دور للرنمینبي، على الأقل في آسیا

 فراداستخدام الرنمینبي كوحدة حساب سیؤدي إلى إزالة عدم الیقین بشأن سعر الصرف للأ
إذا كان بإمكان الصین الاحتفاظ بأصولها وخصومها الصین في المعاملات الدولیة، و والشركات في 

الدولیة كلها بالرنمینبي ، فیجب أن تولد عائدات ملكیة وتقلل أیضًا من مخاطر میزان المدفوعات في 
، كما حدث في الدولةالدولة. قد یكون التأثیر الأساسي لتدویل الرنمینبي دفع إصلاحات شاملة في اقتصاد 

في  لباحثین. بالنسبة لبعض المسؤولین وا2001مة التجارة العالمیة في عام أعقاب الانضمام إلى منظ
على الجانب السلبي، یمكن  .إن هذا العامل وحده سیجعل تدویل العملة هدفًا یستحق العناءالصین ف

حتى إذا نجح الیوان الصیني في  ،لأجندة إصلاح صارمة أن تزید من مخاطر عدم الاستقرار المالي
أن تتحمل المزید من الصدمات المالیة الصین عملة احتیاطي دولیة ، فسوف یتعین على تحویله إلى 

 .المتكررة أو حتى هجمات المضاربة

                                                           
1- Prasad, E. 2014. Global Implications of the Renminbi’s Ascendance. ADBI Working Paper 469. Tokyo: Asian 
Development Bank Institute. Available: 
http://www.adbi.org/workingpaper/2014/03/25/6203.global.implications.renminbi.ascendance/ 
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٪ بالرنمینبي لجمیع تجارتها سیمكنها من خفض احتیاطاتها الأجنبیة 50تحرك الصین نحو هدف تسویة  
لواضحة من الدولارات. أحد الآثار ا، مما سیؤدي بدوره إلى انخفاض كبیر في حیازاتها رإلى حد كبی

أن الصین ستنخرط بشكل متزاید في التجارة الدولیة دون  كعملة احتیاطیة دولیة، هو لارتفاع الیوان
 .استخدام العملات الأجنبیة

 النظام النقدي في آسیا  على /ثانیا
وإندونیسیا ، كانت معظم اقتصادات شرق آسیا وهونغ كونغ 1997/1998قبل الأزمة الآسیویة 

 ربطها لأن بطت أسعار صرف عملاتها بالدولاروكوریا ومالیزیا والفلبین وسنغافورة وتایوان وتایلاند قد ر 
 .1المنطقة في الكلي الاقتصاد استقرار عزز رسمي غیر امشترك انقدی امعیار  وفر بالدولار المشترك

عندما  ،1994شرق آسیا في عام لدولار في انضمت الصین أیضًا إلى هذا المعیار غیر الرسمي ل
في حین أن الیابان فقط  ،اعتمدت ارتباطًا ثابتًا بالدولاروحدت سوق الصرف الأجنبي الخاص بها و 

 / الدولار.ینالتعویم الحر مع تقلبات واسعة في سعر صرف ال ماعتمدت نظا

رق آسیا بعد الأزمة أثناء الأزمة المالیة بقیت دول المنطقة مرة أخرى محافظة على معیار دولار ش 
من خلال "اتباع استراتیجیات مماثلة لأسعار الصرف منخفضة التردد فیما یتعلق بالدولار، ولكن بدرجات 
مختلفة "معیار الدولار لشرق آسیا" لأنها مازالت  تتوقع "الاستقرار الاقتصادي الكلي من الدولار" من خلال 

، بدأت معظم اقتصادات شرق آسیا في تجمیع كمیات كبیرة بعد الأزمة المالیة الآسیویةربط عملاتها به. 
عن ربط عملاتها بالدولار  سیما في الأصول المقومة بالدولار ولم تتخلىمن احتیاطیات النقد الأجنبي، لا 

، إلا أن المشهد العمومیة في حالة تغیر سعر الصرفمن أجل تجنب التأثیرات الكبیرة على المیزانیة 
، مما تسبب في فقدان "معیار الدولار في وأماكن أخرى شهد  تحولاً جذریًا ي في آسیاالاقتصادي والتجار 

 .متجاوزًا الدولار باعتباره "عملة مرجعیة مهمة" الرنمینبي جاذبیته لصالحشرق آسیا" بعضًا من 

حقیقة أن "العملة الصینیة هي العملة الأكثر استخدامًا في  والتي تظهر   SWIFT وفقًا لبیانات  
انتقلت العملة الصینیة من المركز الثاني  ئ للمدفوعات مع الصین وهونغ كون،منطقة آسیا والمحیط الهاد

لتسویة كـ "العملة المستخدمة في آسیا والمحیط الهادئ  2015إلى الأعلى في عام  - 2014في عام 
 2مع الصین وهونغ كونغ.ة تجاری المعاملات

 ،هذا الاتجاه بقدر ما تتركز تجارة جمهوریة الصین الشعبیة بشكل غیر متناسب في آسیا ینمو
یمكن تشجیع الأقلمة بشكل أكبر من خلال المفاوضات حول خطوط تبادل العملات الثنائیة بین جمهوریة 

  .الصین الشعبیة والدول الآسیویة المجاورة

                                                           
1 - Hyo-Sung Park,  op. cit,  P.94. 
2- ibid, P.95. 



 العملة الصینیة *الرنمینبي*الفصل الثاني: عملیة تدویل 
 

 
93 

یجب حل النزاعات  ، وعلیهللرنمینبيدورا رئیسیا  سیاسیة الجیدة مع الدول الآسیویةالعلاقات ال تلعب
 لدول الأعضاء في رابطةاالإقلیمیة بین جمهوریة الصین الشعبیة والیابان (في بحر الصین الشرقي) ومع 

 في سیاسة سعر الصرف بعض الدول الأعضاء فیها قد ترى دورًا متزایدًا للرنمینبي الآسیان حیث أن
یمكن للتعاون . ، وقد تعمل على استقرار عملاتها مقابل الرنمینبيوحیازات الاحتیاطیات الخاصة بها

أن یساعد البلدان جارة الإقلیمیة وزیادة الاستقلال عن المؤسسات المالیة الدولیة التالنقدي الذي یعزز 
 1.ر في اقتصاداتها.على تحقیق استقرار أكب الآسیویة وشركائها التجاریین

سیضفي الطابع الإقلیمي هذا ما شبیهة بمنطقة الیورو و الیوان الصیني  ربما ستنشأ منطقةمستقبلا، 
الرنمینبي على نطاق واسع في المعاملات الدولیة  زاد استخدامعلى النظام النقدي الدولي، سیحدث هذا إذا 

والدولار في  سیتشارك الرنمینبي ، أو على الأقلفي آسیا بمقابل تضاءل دور الدولار الأمریكي في المنطقة
إذا تم إنعاش الاقتصاد الیاباني بنجاح، أو  تتجدد المنافسة بین الین والیوانیمكن أن  ،دور العملة الدولیة

وبیة الهندیة كعملة دولیة، في هذا السیناریو ستكون آسیا موطنًا لعملات احتیاطیة متعددة حتى ظهور الر 
 بما في ذلك الدولار الأمریكي.

 على النظام النقدي الدولي /ثالثا

قد  ، وما یرتبط بها من عدم الاستقرارارزة في المشهد الاقتصاد العالميالتحولات الهیكلیة البإن 
هناك اهتمام متزاید وجدل حول كیفیة تأثیر ریع للیوان الصیني كعملة دولیة و النمو السحفز بشكل نموذجي 

بشكل عام ومكانة الدولار  هذه الظاهرة الجدیدة على كل من النظام النقدي الدولي القائم على الدولار
 . باعتباره العملة الاحتیاطیة المهیمنة في العالم على وجه الخصوص

-انتقادات غیر مباشرة لهیمنة الدولار )تشو شیاوتشوان( ب الصیني آنذاكلق محافظ بنك الشعأط
مشیرًا إلى الحاجة إلى "عملة احتیاطي دولیة"  -أي أعقاب الأزمة المالة العالمیة 2009كان ذلك عام و 

، ود عملة احتیاطي ذات سیادة فائقةلقد ألمح إلى فكرة وج، أمین الاستقرار المالي العالمي"من أجل "ت
 منفصلة عن "الظروف الاقتصادیة والمصالح السیادیة لأي دولة بمفردها". 

مكونة من سلة من العملات  لة احتیاطیة سیادیةعمنظاما نقدیا متعدد الأقطاب و  من المؤكد أن
ذلك  لیس للصین فقط لكنالمحلي الإجمالي)، هي الرئیسیة في العالم (كل منها مرجحة بحصة الناتج 

ن استخدام هدفها المتمثل في تأمی تتابعوقد ترك ذلك البلاد  ،بعید المنال في الوقت الحالي یزال احتمالالا
، وبشكل أساسي من خلال الصیني بعض وظائف العملة الدولیةتولى الیوان وقد ، أكبر للرنمینبي دولیًا

  2التسویات التجاریة والمعاملات المالیة.

                                                           
1  -Barry Eichengreen and Masahiro Kawai, Op.cit.P.18. 
2 -Otaviano Canuto , China's Renminbi Must Become Convertible to Internationalise, Capital Finance 
International, 2021, P.180. 
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الیوان في سلة حقوق السحب بإدراج  2015نوفمبر  30في  ندوق النقد الدوليص كان قرار
یعكس و  لصیني في النظام المالي العالمي"لأنه یمثل "معلمًا مهمًا في دمج الاقتصاد اا هاماً ، قرار الخاصة

وإعادة هیكلة  ستیعاب الیوانلاخطوة كبیرة  كان هذا القرار .تداول الرنمینبيفي  الاستخدام الدولي المتزاید
 ،متنافسة غیر مستقرهناك مخاوف من أن یكون نظام العملات الدولیة الرغم أن  م النقدي الدوليللنظا

، بما في ذلك البنوك المركزیة، عرضة لتغییر تكوین محافظهم الاحتیاطیة استجابة قد یكون المستثمرونف
  .للأحداث، مما یجعل أسعار الصرف بین العملات الرئیسیة أكثر تقلبا

 كانت  :لدینا أمثلة على أنظمة العملات الاحتیاطیة المتعددة المستقرة وغیر المستقرةتاریخیاً 
دوارًا عندما لعب الجنیه الإسترلیني والفرنك الفرنسي والمارك الألماني أ 1913نسبیًا قبل عام  ةمستقر 
من عدم استقرار  ني والدولارتنافس فیه الجنیه الإسترلی نظام ما بین الحربین الذي ىعانفي حین  دولیة،
 یشیر هذا التاریخ إلى أن استقرار مثل هذا النظام یتوقف على استقرار السیاسة في الدول المصدرة ،شدید

  1للعملة الدولیة.

نظام -أن النظام النقدي الدولي یتجه بسرعة نحو نظام متعدد الأقطاب  هناك من یرىحالیا 
حیث "یكثف الرنمینبي دوره الأساسي ویشكل كتلة  -والرنمینبيعلى الدولار الیورو  قائم  -ثلاثي الأقطاب

العالمي  ثلاثة مراكز جاذبیة في الاقتصاد خیارا واقعیا یعكس بشكل مناسب اهویر  -عملة إقلیمیة في آسیا
 جنبًا إلى جنب -أوروبا وآسیا والأمریكتین  -الذي یمكن أن یمثله عالم من التكتلات التجاریة الإقلیمیة 

من خلال توفیر  Triffin Dilemma ، مع معالجة ما یسمى بمعضلةولار الذي لا یزال بارزًامع الد
 .حتیاطي العملة الأساسيالأحادي لاظام النیفرضها  السیولة اللازمة دون القیود التي

، نمینبي في سلة حقوق السحب الخاصةبإدراج الر  المتعلقكما ثبت في قرار صندوق النقد الدولي 
لا شك  في أن  هیمنة الصین المتنامیة في الاقتصاد ، و ا جدیدا لعملیة تدویل الرنمینبيزخم والذي أعطى

 العالمي من حیث حصتها الحالیة والمستقبلیة من الناتج المحلي الإجمالي العالمي والتجارة العالمیة
سویفت   شراتكما تؤكد مؤ  ،"مقاییس جیدة لهیمنة العملة " تشیر إلى دور عالمي مهم للیوان الصیني

 2.أیضًا على رحلة الیوان الصیني في التحول إلى عملة دولیة

 المطلب الثاني
 دینامیكیة وتطور تنفیذ عملیة تدویل الرنمینبي

كانت جمیع العملات التي  روق في تدویل الرنمینبي، تاریخیًاتسیر الصین على طریق غیر مط
تدویل هذه العملات من عمل السوق أكثر كان و  ،یل تصدر عن دول ذات اقتصادات حرةخضعت للتدو 

 ،حساب رأس المالتحریر توفیر قابلیة كاملة للتحویل لعملتها و  الأخیرة على هذهو  ،فقط من عمل الحكومة
                                                           
1 - Barry Eichengreen and Masahiro Kawai, Op.cit.P .17. 
2-Hyo-Sung Park, op. cit.,P.117. 
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لكن الصین لا تقدم  ،حتفاظ بأصول مقومة بتلك العملاتسیكون المشاركون في السوق على استعداد للا
 .عملتها لتدویل -س السوقولی -تعتمد على السیاساتبل  أي منهما
ولتأسیس الرنمینبي كعملة دولیة رئیسیة للاستثمار والفواتیر واحتیاطیات النقد الأجنبي، اتخذت  

خطة الصین سلسلة من المبادرات على مدى العقد الماضي بدرجات متفاوتة من النجاح، كجزء من ال
، حددت اللجنة 2020-2016ي الوطني للفترة الشعب ، والتي اعتمدها المؤتمرالخمسیة الثالثة عشرة للبلاد

الدائمة للمكتب السیاسي الصیني بوضوح طموحاتها المتعلقة بالعملة من خلال الالتزام "بالترویج المستمر 
 1.لتدویل الیوان الصیني ورؤیة رأس مال الیوان الصیني یتحول إلى العالمیة"

  تنفیذ عملیة التدویل خطوات /أولا

من خلال  -الصین برنامجا لجعل الرنمینبي لیس فقط كوسیلة ذات مصداقیة للتبادل  أطلقت        
وهذا  ،تعزیز مكانته كمخزن للقیمةلولكن أیضًا  -محاولة ترسیخه كعملة تجاریة عالمیة للسلع والخدمات

یاطي یعني جعل الرنمینبي عملة استثماریة حقیقیة لشراء الأصول، فضلاً عن عملة بدیلة حقیقیة للاحت
   الأجنبي.

 عبر الحدود  التشجیع على استخدام الرنمینبي/1           

 أ/ تسهیل التسویات التجاریة بالرنمینبي           

، إطلاق برنامج تجریبي لاستخدام 2009ریل في أوائل أفرسمیا و قررت الحكومة الصینیة          
الرنمینبي لتسویة التجارة عبر الحدود مع المراكز البریة الواقعة في شنغهاي وأربع مدن في مقاطعة 

، بدایة مقاطعة 20وسعت تغطیة المخطط إلى ت (قوانغتشو وشنتشن وتشوهاي ودونغقوان).  قوانغدونغ
كما تم اختیار  ،ت بتسویة تجارتها بالرنمینبيمما سمح للشركات في تلك المقاطعا 2010من منتصف 

استخدم الرنمینبي ، و ، وتم الانتهاء من اختبار نظام المقاصة الخاص بهاهونغ كونغ كأول مركز بحري
 .رسمیًا في التجارة عبر الحدود للتقییم والتسویة كنتیجة للاحتیاجات الناجمة عن الأزمة المالیة العالمیة

، عندما سُمح للمقیمین 2004في وقت مبكر من عام  نبي في هونغ كونغقبل ذلك استخدم الرنمی 
، بدأت  الصین في اتخاذ عدد من الخطوات 2007مقومة بالرنمینبي، وفي عام  بفتح حسابات إیداع

 منها:الإضافیة لتعزیز الاستخدام الدولي لعملتها  باستخدام هونغ كونغ كمنصة 

تخفیف القیود على تحویلات الرنمینبي للتسویة عبر   -بالرنمینبيالسماح بتسویة المعاملات التجاریة  -
  .السماح بإصدار سندات مقومة بالرنمینبي في هونج كونج وفي الصین - .الحدود

 في الخارج. السماح لبنوك مختارة بتقدیم حسابات ودائع بالرنمینبي-

                                                           
1 Otaviano Canuto , Op.cit. P.181. 
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لاستخدام الرنمینبي في تسویة التجارة نظرًا للتوسع السریع في حجم التجارة الصینیة، كان الترویج   
الحدود بالرنمینبي  ، توسعت تسویة التجارة عبریل العملة، في فترة قصیرة نسبیًاأول خطوة في عملیة تدو 

الصین في السلع والخدمات، وقد أظهرت  في المائة من إجمالي تجارة 12لي بلغت حوا 2012ففي عام 
أن معظم تسویة تجارة الرنمینبي كانت للمعاملات التي  -صادراتللواردات وال -بیانات معاملات التسویة

 .تمثل واردات الصین

سمح للتجار الأجانب بالحصول على الرنمینبي الذي كان من الصعب الحصول علیه من لقد 
الخارج من خلال قنوات أخرى" على النقیض من ذلك، كان هناك قدر ضئیل من التسویة بالرنمینبي 

مما یشیر إلى أن المستفیدین من الصادرات الصینیة إما لدیهم كمیات محدودة من لصادرات الصین 
العملة أو غیر راغبین في تقلیص ما یملكون. أحد التفسیرات لهذا النمط الأحادي الجانب من التسویات 

ول التجاریة هو أنه یعكس رغبة المتداولین الأجانب في المراهنة على ارتفاع الرنمینبي من خلال الحص
على أكبر قدر ممكن من العملة، وهذا مؤشر آخر على كیف أن التكامل التجاري والمالي المتزاید للصین 

 1مع الأسواق العالمیة سیجعل من الصعب بشكل متزاید إدارة القیمة الخارجیة للعملة بإحكام.

إبرام اتفاقیات من بینها  خطوات رئیسیة للترویج للرنمیبنبي كوسیط للتبادلكما اتخذت الصین 
الثنائیة لتبادل العملات مع كوریا ومعظم شركائها التجاریین، ستزید هذه الاتفاقیات والتي شملت حوالي 

) من القبول الدولي للرنمینبي وللمساعدة في ضمان توفیر الرنمینبي، كما EIU( 2018دولة  سنة  36
  2.لدول المعنیةأن هذه الاتفاقیات قد دعمت التجارة الثنائیة بین الصین وا

حیث بلغ حجم ، 2010منذ الربع الثالث من عام  زاد مقدار تسویة تجارة الرنمینبي بشكل كبیر
تریلیون یوان بنهایة عام  2.6الرنمینبي المستخدم في تسویة التجارة عبر الحدود بین الصین وهونغ كونغ 

و  2010٪ في عام  3ینیة من ، و زادت حصة تسویة تجارة الرنمینبي في إجمالي التجارة الص2012
و تجاوز إجمالي التسویات التجاریة للرنمینبي التي  .2013٪ في مایو  11إلى  2011٪ في عام  8.4

، لار أمریكي)ملیار دو  413تریلیون یوان ( 2.6 2012تعاملت معها البنوك في هونغ كونغ في عام 
یبین  3.ر الحدود للصین المقومة بالرنمینبي٪ من التجارة عب90٪ وتمثل أكثر من 37بزیادة سنویة قدرها 

 .هذا أهمیة هونغ كونغ في عملیة تدویل الرنمینبي

الحدود، إذ  عبر الرنمینبي استخدام تسهیل لتعزیز جدیدة سیاسات إطلاق تم ،2020 عام في
 تحسین زیادة بشأن إشعارًا مشترك والعدید من الجهات بشكل المالیة وزارة مع المیزانیة لجنة أصدرت

 المشار ،330 رقم PBC [2020] وثیقة( والاستثمار الخارجیة التجارة لاستقرار الحدود عبر السیاسات

                                                           
1-Prasad, E, Op.cit.        
2 -Hyo-Sung Park, op. cit. P.25 
3 -Yongding, Yu, How Far Can Renminbi Internationalization Go? (February 14, 2014). ADBI Working Paper 
461, Available at SSRN: https://ssrn.com/abstract=2395825 or http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.2395825 
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 من سلسلة واقترح الحقیقي الاقتصاد احتیاجات على كثب عن الإشعار ركز). كإشعار بعد فیما إلیها
 1.التسییر تدابیر

 توسیع ذلك في بما ، والاستثمار التجارة في الیوان تسویة تسهیل من أعلى مستوى عززت أولاً،
 تسویة ودعم ، البلاد أنحاء جمیع لیشمل والاستثمار التجارة تسهیل من أعلى لمستوى التجریبي البرنامج
 معالجة ضبط ب المناسب الوقت في البنوك ومطالبة ، الإلكترونیة التجارة لتجارة الحدود عبر الرنمینبي
 والمراجعة. الأعمال

 عملیة  إنشاء تحسین ذلك في بما الحدود، عبر الرنمینبي تسویة عملیة بتبسیط قامت ثانیًا،
 تسهیل وتجربة، للوثائق الإلكترونیة المراجعة ودعم الحدود، عبر الرنمینبي عاملاتومراقبة م  الإشراف

 الهندسیة الخدمات في المشاركین المؤهلین للمقاولین الوطني الصعید على الحدود عبر الرنمینبي تسویة
 .الدولیة

 على القیود تخفیف ذلك في بما بالرنمینبي، الحدود عبر والتمویل الاستثمار إدارة حسنت ثالثاً،
 قبل من المحلي الاستثمار إعادة وتسهیل بالرنمینبي، المال رأس حساب إیصالات بعض استخدام
 .المباشر الأجنبي للاستثمار الخاص الحساب إدارة متطلبات وإلغاء ، المستثمرة الأجنبیة الشركات

 هونغ لسكان یمكنبحیث  ،وماكاو كونج هونج من الرنمینبي تحویلات استخدام سهلت رابعًا،
 الصین في العیش أو السفر عند الأموال وتوظیف ملاءمة أكثر بمدفوعات الاستمتاع وماكاو كونغ

 .القاریة
 لدیها التي الخارجیة الأجنبیة الكیانات من الموجهة الرنمینبي أموال استخدام سهلت خامسًا،

 .الداخل في بالرنمینبي وممق غیر حساب
  :/ الاصلاحات المالیة وفتح أسواق  رأس المالب

الاستخدام الدولي للیوان  في اتخاذ عدد من الخطوات الإضافیة لتعزیز 2007عام بدأت الصین 
 الخطوات:وشملت هذه  ،لحالات باستخدام هونج كونج كمنصة، في معظم االصیني

 ؛ عاملات التجاریة باستخدام الیوانالسماح بتسویة الم- 
 ؛ت الرنمینبي عبر الحدود للتسویةتخفیف القیود المفروضة على تحویلا -
 ؛غ ومراكز مالیة خارجیة أخرىالسماح بإصدار سندات بالیوان في هونغ كون -
 .السماح لبنوك  مختارة بتقدیم حسابات الودائع الخارجیة بالرنمینبي -
 إطلاق الخدمات المصرفیة للرنمینبي: -1-ب

 .نوتقدیم خدمات للزبائودائع الرنمینبي، تبادل العملة،   بدأت البنوك في هونغ كونغ في تقدیم 2004في 

 
                                                           
1 -The People's Bank of China, RMB Internationalization Report 2021, P.P. 26-7. 
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 :تحریر معدلات الایداع والاقراض من البنوك-2-ب

سیاسة أسعار الفائدة طویلة   -سقفا لأسعار الفائدة 2013في جویلیة الصیني وضع البنك المركزي 
ألغى بنك  2015وفي أكتوبر  ،من خلال "تحدید حد أدنى لمعدلات الإقراض وسقفًا لمعدلات الودائع" -الأمد

صانعو السیاسة الصینیون بدأ ) سقوف أسعار الفائدة على الودائع المصرفیة حیث PBOCالشعب الصیني (
، من شأنها أن تقوض إلى في بالنسبة لبقیة النظام المالي"یدركون أن "السیاسات التي تفضل القطاع المصر 

 1حد كبیر جهود الصین لتطویر أسواقها المالیة والمضي قدمًا بالرنمینبي.

 :زراعة أسواق سندات الیوان -3 -ب
ة بإصدار للمؤسسات المالیة المحلی (PBoC) سمح بنك الشعب الصیني 2007في جانفي   

 5أول مُصدر لسندات المبلغ الخافت بقیمة  (CDB) ، وكان بنك التنمیة الصینيسندات مقومة بالرنمینبي
كان حجم و  ،(قبل إطلاق مخطط التسویة التجاریة للرنمینبي) ملیارات یوان صیني في هونغ كونغ

ملیار یوان صیني  12 ، و2007لیار یوان صیني في عام م 10 الإصدار في البدایة صغیرًا حیث بلغ
  .2009ملیار یوان صیني في عام  16، و2008في عام 

للمستثمرین الأجانب بالحصول على أصول مقومة بالرنمینبي  تسمح السندات ذات المبلغ الخافت
الرنمینبي  یمكن للمستثمرین المهتمین بامتلاك دیون بعملة، و مع تجنب ضوابط رأس المال الصیني

  .الاستفادة من هذه الوظیفة

، عندما قامت الحكومة الصینیة 2010بشكل سریع منذ عام "دیم سام"  نما سوق السندات ولقد 
السماح للشركات متعددة الجنسیات والمؤسسات المالیة الدولیة وكذلك الشركات غیر المالیة في الصین  ب

أصدرت حكومة  2014في أكتوبر و  ، الأمریكي ماكدونالدزلها العملاق بإصدار سندات بالیوان وكان أو 
راق المالیة السیادیة ، وهو الإصدار الأول للأو ملیارات یوان من هذه السندات 3ه المملكة المتحدة ما قیمت

، وهو أكبر سوق لسندات الیوان الصیني لسندات "الدیم سام" في هونغ كونغاستمر سوق ا، و خارج الصین
 367بلغ المخزون القائم لهذه السندات في هونغ كونغ  نمو السریع منذ انطلاقه حتىفي ال الصینخارج 

وتشمل أسواق سندات الرنمینبي أیضا سنغافورة وتایوان  2015ملیار یوان صیني في نهایة أكتوبر 
 2.والمملكة المتحدة

 :ارجيخي الداخلي والتسھیل تدفقات الیوان الصین -4-ب-

حیث یقدر سوق  أكبر الأسواق المالیة في العالم، الصین من بینیعتبر سوق رأس المال في 
مما یجعلها ثاني أكبر أسواق -أمریكي من حیث القیمة السوقیة  تریلیون دولار 8.5الأسهم فیها بحوالي 

                                                           
1 -Enea Gjoza, RMB Internationalization: Implications for U.S. Economic Hegemony, Belfer Center for Science 
and International Affairs Harvard Kennedy School,2018,P.16. 
2 -Hyo-Sung Park, op. cit.P.31. 
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بالإضافة إلى سوق السندات كثالث أكبر سوق في العالم بعد  -في العالم بعد الولایات المتحدة رأس المال
ومع السماح بفتح أسواق  تریلیونات دولار أمریكي، 6د عن المتحدة والیابان برأس مال مستحق یزی الولایات
للمستثمرین فتحت السلطات الصینیة حساب رأس المال للبلد لكل من التدفقات الداخلة والخارجة  خارجیة

 المبادرات: فیما یلي أهمالمخططات السیاسة، و تم وضع عدد من  وقد  بطریقة "محكومة ومعایرة"

حررت الصین أیضًا الاستثمار الأجنبي المباشر من خلال : بالنسبة لتدفقات رأس المال الوافدة  •
حیث تم إطلاق مخطط المستثمر  ،من الخارج (CNH) الحصول بشكل قانوني على الرنمینبي أو الیوان

هذا الأخیر للمؤسسات المالیة باستخدام  یسمح،   (2011) (RQFII)المؤسسي الأجنبي المؤهل بالرنمینبي
سندات ، بما في ذلك الأسهم والالأوراق المالیة في البر الرئیسيالیوان الخارجي للاستثمار في أسواق 

الذي تم إطلاقه في عام  QFII ومخطط RQFII هو الفرق الرئیسي بینوالادوات المالیة الأخرى و 
تحویل أموالهم بالعملات الأجنبیة أولاً إلى الیوان قبل شراء ، والذي یتطلب من المستثمرین الأجانب 2002

بالعدید من المزایا نظرًا لأنه یحتوي على قیود   RQFII یتمتع .الأسهم والأوراق المالیة في البر الرئیسي
لتدفقات   RQFII سیمهد التوسع في مخطط، عبر الحدودأقل بكثیر على أهداف الاستثمار وحركة الیوان 

 .  1دخول البلادا للمستثمرین كثیر إلى الصین لأنه أصبح الآن یسهل  أسرع للیوان

، رإلى تسهیل الإجراءات بشكل أكب 2020قانون الاستثمار الأجنبي المحدث في عام سیساهم  كما
ویلات عبر ما تم تخفیف التحك، ولا سیما تقصیر "القائمة السلبیة" للصناعات التي تعتبر مقیدة أو محظورة

الحدود التي تقوم بها "مؤسسات الاستثمار الأجنبي"  أو المؤسسات المالیة الأجنبیة، مع قدرة المستثمرین 
 2.الأجانب على التحویل خارج الصین بالرنمینبي أو العملات الأجنبیة كما یشاءون

 (QDII) بالنسبة لتدفقات رأس المال الخارجة: خطة المستثمر المؤسسي المحلي المؤهل  •
 ؛  (2006)

من أجل جذب  بالنسبة لتدفقات رأس المال في اتجاهین:  تم إنشاء مناطق التجارة الحرة  •
 جدیدة وثلاث مناطق ،2013إطلاقها في سبتمبر  ي تمبدءا من منطقة شنغهاي الت  الاستثمار الأجنبي

 Shanghai-Hong Kong منشاء كل . كما تم إن2015أبریل  فيقوانغدونغ وتیانجین وفوجیان  للتجارة الحرة في

Stock Connect (2014)  و  Mutual Fund Connectو 2015یولیو  في Shenzhen-Hong Kong 

Stock Connectزهان وهي قنوات استثمار عبر الحدود تربط بین بورصتي شنغهاي  وشن  2016 في
السوقین الأخرى باستخدام الوسطاء في  ، یمكن للمستثمرین من خلالها تداول الأسهموبورصة هونغ كونغ

تخفیف القیود التي كانت تقسم سوق الأوراق المالیة الصینیة  المحلیین وغرف المقاصة، كما تعمل على
هذه الجزر اعتبرت .بین الأسهم التي تستهدف المستثمرین المحلیین وتلك المتاحة للمستثمرین الدولیین

                                                           
1 -Ibid, P.38. 
 



 العملة الصینیة *الرنمینبي*الفصل الثاني: عملیة تدویل 
 

 
100 

الصین"  حیث یتم استخدامها كمناطق اختبار في تنفیذ  "جزر قابلیة تحویل حسابات رأس المال داخل
تتمثل المیزات الرئیسیة لها ، و  1درجة أكبر من انفتاح حساب رأس المال ولكن بطریقة خاضعة للرقابة

 :في
تتمتع المؤسسات المصرفیة داخل المنطقة بحریة معالجة التسویات عبر الحدود بالرنمینبي بدون  -

   ؛الشعب الصیني على موافقة من بنك الحصول
یُسمح للشركات داخل المنطقة باقتراض الرنمینبي من الخارج ، على الرغم من أنه لا یمكن  -

الیة أو استخدام هذه الأموال خارج منطقة التجارة الحرة ولا یمكن أیضًا استثمارها في الأوراق الم
 ؛استخدامها لتقدیم القروض

، داخل المنطقة قبل المؤسسات الأجنبیة المستثمرةیُسمح بتسویة طوعیة للعملات الأجنبیة من   -
مما یسمح للمؤسسات المالیة الأجنبیة بتحویل العملات الأجنبیة في حسابات رأس المال الخاصة 

  .بها إلى الیوان في أي وقت

  فتح سوق الصرف الأجنبي -5-ب-

یوان واحد ، نظامان ، من البر إلى  .وحدة حساب هذه العملة (CNY / CNH) یمثل الیوان
غیر قابل للتحویل  (CNY) ،(CNH) والیوان البحري (CNY) یتم التمییز بین الیوان الداخلي البحر 

، الذي أطلقته سلطة النقد (CNH) الیوان الخارجي ،بحریة ویستخدم بشكل حصري تقریبًا داخل الصین
ویتم تداولها بشكل جید لتحویل من العملة الصینیة ، هو النسخة القابلة ل2010في عام  في هونج كونج

تتمثل إحدى المیزات البارزة التي یقدمها للشركات غیر الصینیة في إمكانیة دفع رسوم الشراء ، و في الخارج
 .للموردین المحلیین مباشرة بالیوان

هذا  یعتبر اختار بنك الشعب الصیني نظام سعر الصرف العائم المُدار لإدارة العملة الصینیة،
النظام أكثر صرامة و توجیها من نظام سعر الصرف العائم (أو المرن) المعتمد من قبل معظم البلدان 

مرتبط بسلة من العملات یراقب بنك  الشعب الصیني  (CNY) سعر صرف الیوان الصیني ،المتقدمة
،  هذا النموذج  إلى سعر الصرف المستهدف المحدد (CNY) تحركات أسعار الصرف بحیث یصل الیوان

الیوان المقوم بأقل من  سعر وغالبًا ما یتم إلقاء اللوم على، یفید الصادرات الصینیة على وجه الخصوص
، بما في ذلك العجز التجاري الكبیر للولایات المتحدة مع ي بعض التباینات العالمیةقیمته الحقیقیة ف

  .الصین
وفقًا للعرض والطلب الخاص في سوق  (CNH) ، یتقلب الیوان الخارجيعلى العكس من ذلكو 

، لكنه حتیاطیات النقد الأجنبي العالمیة٪ فقط من ا1.23شكل الیوان  2019في عام ، فالصرف الأجنبي
  .كان ثامن أكثر العملات تداولاً في سوق الصرف الأجنبي

                                                           
1 -Hyo-Sung Park, , op. cit.P.40. 
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 ستخدام الیوان على نطاق أوسع اآلیات لتسهیل وضع / 2

الاتفاقیات الثنائیة التي  مناتفاقیات مقایضة العملات تعد  :الثنائیةتوسیع شبكات المقاصة أ/
یقلل ما هذا و ، تعزز سیولة العملة من خلال توفیر إمكانیة الوصول إلى الدول أو مناطق العملات الأخرى

بنكا مركزیا  36 وقعت الصین اتفاقیات تبادل العملات مع أكثر من ف، وقدلصر من آثار تقلبات أسعار ا
في تسویة المبادلات  استنادًا إلى التوسع في اسخدام الرنمینبي، و الماضیة أو نحو ذلك على مدى السنوات

لتبادل اتفاقیة  36ارتفعت الى  2018اتفاقیة وفي  34 كان هناك 2016في  -خاصة الاستیراد–التجاریة 
 1 .العملات

ا، مع وبالتالي تشجیع استخدامه دولیً  في السوق الخارجیة ة بالرنمینبيسیول تخلق المقایضات 
توفر المزید من الرنمینبي خارج البلاد وفي أسواق الصرف الأجنبي ، یصبح من السهل على الشركات 
الأجنبیة استخدامها لتسویة التجارة. كما تساعد مقایضات العملات أیضًا شركاء الصین التجاریین من 

تهدف  اتفاقیات المقایضة بشكل  كما مرتبطة عادةً بالمعاملات المالیة.لعدیدة الخلال تقلیل التكالیف ا
 ،أساسي إلى تشجیع البنوك المركزیة الأجنبیة على الاحتفاظ بالرنمینبي كاحتیاطي من العملات الأجنبیة

  2وهكذا أصبحت اتفاقیات مقایضة العملات مكونًا رئیسیًا في استراتیجیة الرنمینبي الصینیة.
تقوم بنوك مقاصة الرنمینبي  ، حیثلعبت بنوك مقاصة الرنمینبي دورًا نشطًا في عملیة تدویل الرنمینبي

بنك مقاصة  27بنكًا من إجمالي  13في الوقت الحالي، یوجد  .بربط أسواق الرنمینبي الداخلیة والخارجیة
 907 حسابات مقاصة لـ تفتحبنوك مقاصة في أوروبا  7و للیوان الصیني في منطقة آسیا والمحیط الهادئ

 3بنك ومؤسسة مالیة مشاركة .
 ب/ فتح أسواق خارجیة للرنمینبي:

تماشیا مع النهج التدریجي القابل للتحكم من طرف للدولة في صنع السیاسات ، یتم زیادة السیولة وتقلیلها 
ومن خلال  یر الحجم خارج عن سیطرة السلطاتتقلیل مخاطر تطویر سوق خارجي كب ، وبهدفبعنایة

توفر و  تطورها. وحجم في وتیرة خارجیة ، تتحكم سلطاتها النقدیةالتحكم في كمیة السیولة في السوق ال
وبالنظر  ،لإنشاء أسواق خارجیة في مراكز مالیة أخرى في آسیا وحول العالما ناجحا هونغ كونغ نموذج

إلى القیود الحالیة المفروضة على حركة الأموال من وإلى الصین ، فمن خلال هذا التوسع في الأسواق 
 الخارجیة یمكن للدولة أن تدعم التداول الدولي واستخدام الرنمینبي.

ي منطقة أنشأت عشرات المراكز المالیة أسواقًا خارجیة للرنمینبي، باستثناء تورنتو والدوحة، تقع جمیعها ف
لندن  -وفي أوروبا  ،وسنغافورة وسیول وتایبیه وطوكیو سیدني وكوالالمبور -آسیا والمحیط الهادئ 

                                                           
1 -Alexandre Ramos Coelho1,The Financial Power of China and the Renminbi, Macau Journal of Brazilian 
Studies – vol. 2, Issue 2, Oct. 2019,P.6. 
2 -Paola Subacchi, The people’s money : how China is building a global currency , Columbia University Press, 
New York 2017,P.122. 
3-The People's Bank of China, RMB Internationalization Report 2021, P.22. 
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وفرانكفورت ولوكسمبورغ وباریس وزیورخ. كما نما عدد بنوك المقاصة، هناك أربعة عشر في جمیع أنحاء 
لأول في أمریكا اللاتینیة ، ، لیصبح ا 2015العالم، بما في ذلك واحد تم افتتاحه في تشیلي في مایو 

 ، لیصبح الأول من نوعه في الشرق الأوسط. تعتبر 2015والآخر الذي تم افتتاحه في قطر في أبریل 
أعمال الرنمینبي المتنامیة أمرًا بالغ الأهمیة للمراكز المالیة الدولیة الرائدة وكذلك للمراكز المالیة الإقلیمیة 

طمح إلى الاندماج بشكل أكبر في المنطقة الإقلیمیة في الصین وتعمل الموجودة في آسیا، هذه الأخیرة ت
مشاركا تكون  یجب أنعلى التوسع من أجل الاستجابة للطلب المتزاید على تداول الرنمینبي وبالتالي 

وهما أكبر الأسواق  في سوق الرنمینبي في الخارج. هذا مهم بشكل خاص لسنغافورة وتایبیها نشطً 
 1نبي بعد هونج كونج.الخارجیة للرنمی

بلغ إجمالي الودائع المصرفیة في سنغافورة  -تعتبر الأعمال المصرفیة للرنمینبي أمرًا بالغ الأهمیة لكلیهما 
أكثر من  تایوان ، وبلغ إجمالي الودائع في 2015ملیار رنمینبي في نهایة دیسمبر  200ما یقرب من 

یسمح للبنوك المدمجة  وهذا. ولدى كلا المركزین بنك مقاصة 2016في نهایة ینایر  ملیار رنمینبي 370
 .في كلا المركزین بفتح حسابات بالرنمینبي

إن تطویر سوق عالمیة للرنمینبي في لندن یعني أن الصین تتخطى استراتیجیتها الإقلیمیة الآسیویة 
رائد في العالم یوفر العدید من المزایا. یتواجد الجزء وتتجاوز تطویر عملة إقلیمیة، المركز المالي الدولي ال

تعد لندن بالفعل مركزًا مهمًا لتداول العملات الأجنبیة ، و الأكبر من البنوك التجاریة الصینیة في لندن
تطور سوق  .2014من سوق الرنمینبي العالمي الفوري في نهایة عام  %67علىحازت بالرنمینبي، حیث 

یضم كل ما یحتاجه سوق الرنمینبي الخارجي: بنك مقاصة ، واتفاقیة  لندن على غرار سوق هونغ كونغ،
على الرغم من أن تجارة الرنمینبي في و  .، وسوق سندات (PBoC) مقایضة مع بنك الشعب الصیني
الشركات) إلا أنها تظل  في المائة سنویًا ، تغذیها الزیادة في ودائع 37لندن تنمو بمعدل قوي (حوالي 

ملیار رنمینبي في الودائع المصرفیة في نهایة  50حوالي  -صغیرة نسبیًا مقارنة بهونغ كونغ وسنغافورة
أخذ  ما یقرب من نصفها موجود في حسابات الشركات. أما بالنسبة لسوق السندات، فقد  2016ینایر 

رنمینبي في أول إصدار لسندات الرنمینبي  ، حیث جمع ملیاري2012زمام المبادرة في أفریل HSBC بنك
ملایین  3خارج البر الرئیسي للصین وهونغ كونغ. السندات السیادیة (تلك السندات التي تبلغ قیمتها 

 2.لتمویل الاحتیاطیات الرسمیة 2014رنمینبي، أصدرتها الحكومة البریطانیة في أكتوبر 
الاحتفاظ بالسیطرة على تدفقات  في الصیننقدیة لسلطات الل خلال تطویر السوق الخارجیة، یمكن من

بالتالي و ومراقبة تحركاته والمحافظة على وتیرة تحریر حساب رأس المال، رأس المال من وإلى البلاد 

                                                           
1-Paola Subacchi, op.cit, P 140. . 

2-Ibid,P.142. 

  



 العملة الصینیة *الرنمینبي*الفصل الثاني: عملیة تدویل 
 

 
103 

حمایة النظام المصرفي والمالي الصیني في حالة وقوع أحداث وصدمات لا یمكن السیطرة علیها. كما أن 
تقدیم  من خلالیضًا فرصًا للمراكز المالیة الدولیة، وخاصة هونغ كونغ، یتطویر السوق الخارجیة سیفتح أ

وكذلك الخدمات وكذا المنتجات المالیة مجموعة واسعة من الأصول والاستثمارات المقومة بالرنمینبي 
  .المصرفیة والأعمال المتعلقة بالتجارة

  تدویل الرنمینبي ركائز لدعم ا /ثانی

 الاقتصادي والتجاري والمالي مع المناطق المجاورة في جمیع أنحاء الصینتعزیز التعاون /1

في ضوء المرحلة الحالیة من التنمیة الاقتصادیة للصین وتقدم التعاون النقدي في آسیا، كان على 
تداول الرنمینبي بحریة  ، ذلك أنلها في جهودها لتدویل الرنمینبيالصین أولاً استهداف الدول المجاورة 

یتوافق هذا النهج مع استراتیجیة الصین لتعزیز تنمیتها  ه عالمیا،تدویللواستخدامه في آسیا سیمهد الطریق 
  .الاقتصادیة والتعاون الدولي

تعزیز التعاون  على الصینعملت التعاون الاقتصادي والتجاري أساسا للتعاون المالي، لذا  یعتبر
الحرة بین الصین  عندما تم إنشاء منطقة التجارة2003منذ عام جیرانها مع  الاقتصادي والتجاري

مع منطقتي هونغ كونغ  CEPA ، بما في ذلكاتفاقیات منطقة تجارة حرة 10من  ، وأبرمت أكثروالآسیان
واتفاقیة خدمة التجارة الحرة بین الصین وباكستان وغیرها وصولا  (SAR)  وماكاو الإداریتین الخاصتین

تضم إلى جانب الصین  " والتياتفاقیة الشراكة الاقتصادیة الإقلیمیة الشاملةبإنشائها لـ" 2020 عام الى
أكبر اتفاق تجارة حرة في  دول الآسیان العشر، بالإضافة إلى أسترالیا ونیوزیلند وكوریا الجنوبیة والیابان

  ي.% من حجم الناتج المحلي العالم30العالم یمثل نحو 

من خلال هذه العملیة دمج الإقلیم ضمن قواعد تكون هي فیه مصدر المال  الصین وتحاول
تصبح ل سیسهم هذا في إعادة هیكلة خارطة التبادل التجاري والتعاون الاقتصاديو ، التكنولوجیا المتقدمةو 

أحد أهم العملات في كالرنمینبي  یسمح بتعزیز دور وهو ما .بذلك الصین أكبر شریك تجاري لهذه الدول
یمكن لودائع و  باعتبار هذه الدول من أكبر مستوردي الصین كذلكو  التسعیر والمقاصة في هذه المناطق

 . 1وبالتالي ینمو دوره كمخزن للقیمة وكعملة احتیاط الرنمینبي أن تتراكم بشكل طبیعي فیها
تمثل  و توسیع الهیكل المالي الاقلیميأولهما  ،على جانبینالمالي لتعاون في اركزت الصین 

إطلاق بنوك  والجانب الثاني تمثل في .غ ماي متعددة الأطرافنمبادرة شیاو  مبادرة شیانغ ماي أساسا في
أهمها و  ،بنك التنمیة المشترك لمنظمة شنغهاي للتعاون و بنك التنمیة الجدید لدول البریكس مثل التنمیة
 في الحدیث عنه فیما یلي: وسعتالذي سن في البنیة التحتیة للاستثمارالآسیوي  البنك

 
                                                           
1 -Paola Subacchi, op.cit,p144 
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 AIIB --في البنیة التحتیة للاستثمارالآسیوي  البنك

سعت الصین لاكتساب نفوذ أكبر في المؤسسات الاقتصادیة والمالیة العالمیة القائمة خاصة  لقد 
 حق النقض، بینما كانت الصینللولایات المتحدة  ٪16.7نسبة حیث أعطت  ،في صندوق النقد الدولي

حیث وافق  ،2015إلى غایة  ٪3.8تحوز على نسبة على الرغم من كونها ثاني أكبر اقتصاد في العالم 
إلا أنها لا تزال متأخرة عن حجمها  التحسنرغم و  ٪6لصین إلى ل الكونجرس على زیادة حصة التصویت

، تحت یة في آسیامؤسسة التنمیة الرئیس ،كان بنك التنمیة الآسیوي كما. الاقتصادي الحقیقي وتأثیرها
٪ في 5.5٪ لكل منهما مقابل 12.8سیطرة الیابان والولایات المتحدة (بحصة تصویت تبلغ حوالي 

، البنك الآسیوي للاستثمار في البنیة التحتیة  في عام ونتیجة لذلك، اقترحت منافستها الخاصة الصین)
2013. 1  

المساعدة في سد الفجوة في الاستثمار في  كانت مهمة البنك الدولي للاستثمار في البنیة التحتیة
دیله لاحقًا إلى ، تم تعملیار دولار 50أ بحجم متوقع قدره البنیة التحتیة بین البلدان النامیة في آسیا، وقد بد

وقد كانت الولایات المتحدة أكبر معارضة للبنك الآسیوي للاستثمار في البنیة التحتیة  ملیار دولار، 100
على الرغم من ذلك انضمت بریطانیا  ء الحلفاء عن الانضمام إلى البنك،ویة لإثناونفذت حملة ضغط ق

 وسرعان ما تبعتها فرنسا وألمانیا وإیطالیا والعدید من الدول الأخرى. 2015عام 

شهرًا  27بعد  - 2016في ینایر  (AIIB) تم إطلاق البنك الآسیوي للاستثمار في البنیة التحتیة 
من مخصصات  2/3ملیار دولار ( 100عضوًا مؤسسًا ورأس مال  57مع  -رح فقط من إنشائه المقت
كان على الصین مضاعفة مساهمتها المخططة للحفاظ على حصة مسیطرة بعد و  .بنك التنمیة الآسیوي)

 ٪ في30وتحتفظ الصین بحصة  ،أن أظهرت العدید من الدول أكثر مما كان متوقعًا اهتمامها بالمشاركة
AIIB  مثلما تتمتع به الولایات المتحدة في ٪، مما یمنحها حق النقض26بنسبة وحصة تصویت ،

 .صندوق النقد الدولي

، لأنه یقلل تكالیف نیة التحتیة حالیًا بالدولار فقطیُقرض البنك الآسیوي للاستثمار في الب
من العملات  احتیاطاتهاالمعاملات (نظرًا لأن الدول الأعضاء تساهم بالدولار) ویسمح للصین باستخدام 

  حالیا یمنحو  ،هذا الوضع على المدى الطویل لتغییرفان الصین تطمح ، الأجنبیة، ومع ذلك
AIIB إلا أن بعض البیانات تشیر إلى الرغبة في استخدامه في  الصینیةاستخدامات متعددة للحكومة

 2.النهایة كوسیلة لإضفاء الطابع المؤسسي على إقراض الرنمینبي في التنمیة الدولیة

                                                           
1 -Enea Gjoza, op.cit.P.16. 
 
2 -Enea Gjoza, op.cit. P.17. 
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أن یصبح الرنمینبي عملة  إمكانیةسیزید من والمالي  نجاح هذا التعاون الاقتصادي والتجاريإن  
ن مع شركائها التجاریین، مما یؤدي إلى تشكیل كتلة رنمینبي رئیسیة أو حتى عملة مهیمنة لعلاقات الصی

 1.مع شركائها التجاریین، مما یؤدي إلى تشكیل كتلة رنمینبي في شرق آسیا في شرق آسیا

  قی/ الرنمینبي ومبادرة الحزام والطر 2

، والعشرینیر البحري للقرن الحادي اقترحت الصین الحزام الاقتصادي لطریق الحریر وطریق الحر 
على  B&R وتساعد أغراض، 2013في عام  (B&R) والمعروف أیضًا باسم مبادرة الحزام والطریق
تغطي هذه المبادرة و  ،الاقتصاد الصیني یشجع نمو الصینالتوسع في الخارج وبالتالي فإن الطلب على 

أساسي على الاستثمار بشكل  B&R تركز، و وأوقیانوسیا وشرق إفریقیا دولة في آسیا وأوروبا 69أكثر من 
 .طرق السریعة والسیارات والعقارفي البنیة التحتیة ومواد البناء والسكك الحدیدیة وال

، ومة جزئیًا على الأقل بالرنمینبيمن خلال تقدیم قروض مق تدویلعملیة ال  B&R مبادرة تعزز
في ف كل من تمویل الدیون والمدفوعات، لعملة الصینیة فيا لتوسیع نطاق استخدامتخلق أیضًا منفذًا و 

٪ من القروض مقومة 60  ، التي تتلقى أشكالاً متعددة من مساعدات التنمیة الصینیة مثلا إندونیسیا
 .2٪ مقومة بالیوان40، بینما بالدولار

بیر من وتتوقع أن یكون جزء ك B&R تعتزم الصین زیادة التجارة والاستثمار بین جمیع البلدان في
أثبتت مبادرة الحزام  ارة والاستثمار الأجنبي المباشرمع زیادة حجم التجو  ،الاستثمار بالرنمینبيهذا 

ومع ، ا بالدولار الأمریكي والرنمینبي، متأثرً وي أصبح ثنائي القطبعلى أن النظام النقدي الآسیوالطریق 
من المتوقع أن یؤدي نطقة و ذلك لا یزال الدولار الأمریكي أهم عملة أساسیة لمعظم الاقتصادات في الم

 3.الیوان الصیني في الخارج زیادة استخدامإلى  B&R تغییر التجارة والاستثمار في بلدان

  )CIPS( إطلاق نظام الدفع الصیني الدولي /3

خدمات المقاصة والتسویة للمدفوعات عبر الحدود بالرنمینبي في السابق مشتتة وغیر  كانت  
الحكومة الصینیة  سمحتولتسهیل حركة المدفوعات ،  لحداثة استخدامه نسبیا نظرامریحة ومكلفة نسبیًا 

 معالجة معاملات الرنمینبي،بلبنوك المقاصة في المراكز المالیة العالمیة الكبرى مثل لندن وهونغ كونغ 
 2015أكتوبر  8في  أطلق بنك الشعب الصیني نتیجة لذلك.، كان هذا النظام غیر قیاسي وغیر فعال

بشكل صریح لتسهیل تدویل الرنمینبي من خلال  وتم تصمیمه ،CIPSلدفع بین البنوك عبر الحدودا لنظام
                                                           
1 -Matthew Harrison ,Geng Xiao, China and Special Drawing Rights—Towards a Better International Monetary 
System, J. Risk Financial Manag. 12, 60,2019, P.4. 
2 -Enea Gjoza, op.cit,P.12. 
3 -Qingqing Li, Simon Fraser; An Analysis of RMB Internationalizatio; Research in Economics and 
Management, Vol. 3, No. 3, 2018, Online Published: August 20, 2018,P251 
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وهو نظام تسویة  العالمیین من خلال نظام واحد" RMB "توفیر البنیة التحتیة التي ستربط مستخدمي
بعضها البعض إجمالي في الوقت الفعلي ، مما یعني أن البنوك تقوم على الفور بتسویة المدفوعات بین 

كان من المقرر إطلاقه  ، SWIFT وكذا لمنافسة نظام على أساس إجمالي ولیس على أساس صافي
أما  ماعدا الولایات المتحدة الأمریكیةتغطي آسیا وأوروبا وأفریقیا الأولى  قدمت المرحلة على مرحلتین

 1تشملها.سالمرحلة الثانیة ف

ت العالمیة الأخرى في قدم المساواة مع العملالأول مرة الرنمینبي على  CIPS نظام ضعیس
اق یوفر وصولاً مباشرًا إلى أسو وس، ، والحد من المخاطر وتحسین السیولةمجالات مثل ساعات العمل

، ویوفر على الأطراف المتعاملة صعوبة الرنمینبي الداخلیة والخارجیة، ویقلل من أوقات المعالجة
كما   ا،سابقً  تعملالمعاییر المختلفة بین غرف المقاصة التي كانت الاضطرار إلى التنقل بین الإجراءات و 

 العالمي ومنصة الصین للمقاصة والتسویة بین البنوك المحلیة  SWIFT سیكون بمثابة جسر بین نظام
.CNAPS  

 176بنكًا مشاركًا بشكل مباشر و  19عدد البنوك المشاركة  فیه من  زاد CIPS منذ إطلاق
بحلول ، )2018(مشاركًا غیر مباشر 677مشاركًا مباشرًا و 31مباشرة إلى مؤسسة مالیة مشاركة غیر 

من خلال وسائل مباشرة  CIPS مؤسسة محلیة وأجنبیة بـ 1092تم ربط ما مجموعه   2020نهایة عام 
منها بنوك  5(بنوك أجنبیة 5بنكا محلیا و 37ها من مشاركًا مباشرًا 42أو غیر مباشرة ، بما في ذلك 

دولة ومنطقة حول العالم ، نصفهم  99غطوا  مشاركًا غیر مباشر 1050و  مقاصة للرنمینبي في الخارج)
 3300إلى أكثر من  CIPS المقاصة بالرنمینبي في معاملات . وصلتتقریبًا من المشاركین الأجانب

دولة ومنطقة حول العالم من خلال المشاركة المباشرة وغیر المباشرة ، مع  171هیئة اعتباریة للبنوك في 
، منطقة باستثناء البر الرئیسي للصین B&Rمنطقة من البلدان الواقعة على طولمؤسسة  1000أكثر من 

 CIPS ، عالج 2020ه حتى نهایة عام هونغ كونغ ، وماكاو الصینیة ، ومنطقة تایوان. منذ إطلاق
 2.تریلیون یوان صیني 125.04معاملة ، بلغت قیمتها  7513500إجمالي 

ن الأرقام إلا أ بشكل مطرد بمرور الوقت متأن حجم المعاملات التي تمت معالجتها ن ورغم
الأسواق الدولیة أكثر مما كان متوقعًا في  واجه صعوبة في CIPS إلى أن نظام تشیر مؤشرات وال

، ولكن الهدف الحالیة SWIFT حالیًا مع شبكة CIPS عملی كما أن المرحلة الثانیة منه لم تنفذ.، البدایة
   3.النهائي هو الاكتفاء الذاتي

                                                           
1 -Hyo-Sung Park, , op. cit. P.55 

 
2 -The People's Bank of China, RMB Internationalization Report 2021, P.22. 
3 -Enea Gjoza, op.cit.P.15. 
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 الرنمینبي ووحدة حقوق السحب الخاصة/ 4

في سلة حقوق السحب الخاصة لأسباب بذلت الحكومة الصینیة جهودًا متضافرة لإدراج عملتها 
 :منها

من قبل  جاء هذا الدعمو  ،مارسة دور بدل الدولار الأمریكيمل حقوق السحب الخاصة بقوةلدعم الصین  *
،  فإن هذه الدعوة لحقوق السحب 2009حاكم بنك الشعب الصیني آنذاك تشاو شیاوتشوان في عام 

التوازن إعادة  بأن النظام النقدي الدولي یحتاج إلى ةسخالصین الرا وجهة نظرالخاصة كانت متماشیة مع 
"  تكون فیه الولایات المتحدة مجرد لاعب واحد ولیس دولة تعدد الأقطاب" م أو نظام ،بعیدًا عن الدولار

 .مهیمنة

سیكون بمثابة الاعتراف بـ "مكانة الصین المتزایدة باستمرار في الاقتصاد العالمي والسوق المالي."   *
، حیث قد یختار الشركاء التجاریون المقربون ربط لا سیما في آسیابالإضافة إلى زیادة  نفوذ الصین 

 عملاتهم بالرنمینبي.

حیث برز  حب وهو الحجم الاقتصادي في سلة حقوق الس الصین "معیار الإدراج الأولاستوفت  
یة قابلأما المعیار الثاني وهو . 2010الاقتصاد الصیني باعتباره "ثالث أكبر مصدر في العالم منذ 

فقد اتخذت الحكومة الصینیة سلسلة من الإجراءات على  أو الاستخدام الحر للیوان اصیني التام لتحویلا
مدى السنوات الماضیة لتحریر الأسواق المالیة وتحریر تدفقات الأموال من وإلى أسواق رأس المال 

لم یتم اتخاذه من  2015نوفمبر  30الصینیة، وهذا یعني أن القرار التاریخي لصندوق النقد الدولي في 
  1.فراغ

السحب الخاصة إلى تأیید الدور الدولي للیوان من قبل صندوق النقد الدولي یشیر تضمین حقوق 
، أصبح الرنمینبي ضمن 2016من الأول من أكتوبر اعتبارًا ، وویمكن أن یكون حافزًا لتدویل الرنمینبي

 ات حقوق السحب الخاصة في شنغهايتبعه إصدار محدود لسند  ات حقوق السحب الخاصةدسلة وح
 على الرغم من أن هذه الإصدارات تمت تسویتها بالرنمینبي.

، ٪ في سلة حقوق السحب الخاصة10.92مُنح الرنمینبي رسمیًا وضع العملة الاحتیاطیة بوزن 
٪) و الجنیه 8.33٪) ولكنه تصدر الین الیاباني (30.93٪) والیورو (41.73خلف الدولار الأمریكي (

        :15رقم  شكلكما یوضح ال ٪).8.09البریطاني (
 
 
 

                                                           
1 -Hyo-Sung Park, op. cit.P.79. 
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 2016-2015المئویة"  النسبة" العملات وأوزان الخاصة السحب حقوق سلة تكوین: )15(الشكل رقم 
 

Source: IMF SDR BASKET: Chinese Renminbi to Be Included in IMF‘s Special Drawing 
Right Basketǁ, IMF Survey, December 1, 2015 
In: http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2015/NEW120115A.htm 

 الثالثمطلب لا
 ینبيمدى نجاح الصین في تدویل الرنم

  الرنمینبي وجهات النظر حول تدویل -أولا
 المؤیدون لتدویل الرنمینبي -1

نبي في النقد الأج٪ من احتیاطیات 1.7، ساهم الرنمینبي بنسبة من مكانة دولیة لا تذكر تقریبا
٪ 1.24ساهم بنسبة  2019بینما في ینایر  ، لیحتل المرتبة السادسة عالمیًا،2018الربع الثالث من عام 

 احتیاطاتهاكما خفضت روسیا حصة الدولار من  ،لیحتل المرتبة الثامنة الدولیة SWIFT معاملات من
إلا أنه یمثل رمزیة  ورغم تواضع الأرقام 1 ومع ذلك، لا یزال الطریق طویلا ،٪ للیوان15خصصت و 

                         .سیاسیة رئیسیة

ت الأجنبیة في جمیع من عملیات تداول العملا 2010٪ في عام 1من شكل الرنمینبي حوالي 
جهود التدویل الأخیرة قد  مما یشیر إلى أن 2020٪ بحلول 4.3بینما ارتفع إلى حوالي ، أنحاء العالم

لعملات الأجنبیة في الوقت ٪ فقط من احتیاطیات ا2، في حین أن الرنمینبي قد یمثل أثمرت. وبالمثل

                                                           
1 Matthew Harrison ,Geng Xiao, Op.cit, P.5. 
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٪ بحلول عام 20٪ و 10، إلا أن التوقعات المتفائلة تتوقع أن یصل هذا الرقم إلى ما بین الحالي
2030.1  

٪ من التجارة الدولیة 17حقیقة أن ما یصل إلى أیضا إلى الرنمینبي  بمستقبل  یشیر المتفائلون
ار سندات تسویتها الآن بالرنمینبي وإلى النمو السریع في أرصدة بنوك الرنمینبي وإصد للصین تتم

ودولار هونج ا دور الیوان في التجارة الصینیة متجاوزا الدولار، الین نم، ولقد الرنمینبي في هونغ كونغ
٪ من 31ن الصین وشركائها التجاریین الآسیویین حیث وصل الى كوسیلة رئیسیة للدفع بی غنو ك

، وفي بعض 2012٪ في عام 7مقارنة بـ  2015المدفوعات بین الصین والدول الآسیویة عام 
، مما یمنح الشركات فعلیا العملة المفضلةالرنمینبي أصبح  ،الصناعات، مثل قطاع التعدین الأسترالي

  .نافسین العالمیینالتي تتعامل فیها میزة على الم

أهم نجاح للصین هو إدراج الیوان في حقوق السحب الخاصة بصندوق النقد یمكن القول أن  
في  11وسیكون للیوان ترجیح بنسبة  ،سلة الاحتیاطیات فيوسینضم للیورو والین والجنیه والدولار الدولي 

ق النقد التي یقرضها صندو العملات مزیج ، والذي یستخدم لتحدید المائة في حقوق السحب الخاصة
وحده)، وأدى ذلك إلى  2015ملیار دولار في عام  110(أقرض صندوق النقد الدولي أكثر من الدولي 

حافظها، إلى م هالمؤسسات المالیة لإضافتتسهیل الوصول للرنمینبي من طرف البنوك المركزیة كما حفز 
  2.أدى إلى زیادة الطلب علیه إضافة الیوانف

محاولة تحدي هیمنة الدولار كوسیلة افتراضیة للتسعیر أیضا إلى الرنمینبي دون لتدویل یشیر المؤی
الآجلة للنفط المسعرة أطلقت الصین مؤخرًا عقودها ، حیث والتعامل في الأسواق المهمة مثل السلع

الاقتصادي بسبب انتعاشها  -أصبحت الصین أكبر مستورد للنفط الخام في العالم حیث  ، بالرنمینبي
 542، استوردت الصین رقما قیاسیا قدره 2020في عام ف -العالمي COVID-19 السریع من جائحة

 ملیون طن من النفط الخام أي حوالي ربع ملیاري طن من إجمالي النفط الخام العالمي المتداول. 

أوائل یونیو ، اعتبارًا من  Bloomberg Intelligence في سوق العقود الآجلة للنفط ، وفقًا لـ
، شكل حجم عقود النفط الخام المتداولة في بورصة شنغهاي الدولیة للطاقة ، المقومة بالرنمینبي ،  2020
٪ من الحجم العالمي. تشیر أحدث البیانات إلى أن إجمالي سوق العقود الآجلة للنفط الخام  10.5

تداول العقود الآجلة العالمیة في النفط ٪ من إجمالي 16المقومة بالرنمینبي قد استحوذ بالفعل على حوالي 
مثال آخر، تعتبر الصین أكبر مستورد لخام الحدید في   .2021الخام اعتبارًا من الربع الأول من عام 

عدد من صانعي الصلب الكبار في الصین بتوقیع عقود مقومة  العالم ، وفي السنوات الأخیرة قام
في محاولة لزیادة تأثیرهم على  -ر لخام الحدید البرازیلي وهو مورد عالمي كبی - Vale بالرنمینبي مع

                                                           
1 https://chinapower.csis.org/china-renminbi-rmb-internationalization/ 
2Enea Gjoza, op.cit.P.18. 
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مدفوعین بأفضلیته في تقلیل تكالیف المعاملات وتخفیف مخاطر  .أسعار المواد الخام لصناعة الصلب
الرنمینبي للمتداولین أن تستمر جاذبیة المتوقع عند استخدام الیوان كعملة تسویة، ومن الصرف الأجنبي 
  1 .الأساسیةفي أسواق السلع 

اتفاقیات تبادل العملات الثنائیة مع الشركاء التجاریین أیضًا أداة قویة الصین استخدام ولقد مثل 
، وبالتالي خفض تكالیف ة إلى التعامل بالدولار أو الیورولتحفیز استخدام أكبر للیوان وتقلیل الحاج

اتفاقیة ثنائیة لمبادلة  30كثر من أبرمت الصین أ 2015و 2008فبین عامي المعاملات لكلا الطرفین. 
، تسمح هذه إلى استخدامها في تسهیل التجارة بالإضافةو  تجارة.ملیار دولار في ال 468العملات تغطي 

وهذا ، مقابلها في أوقات الأزمات، كما فعلت باكستان والأرجنتین المقایضات للبلدان الشریكة بالاقتراض
 .نظرائهاأمام  ما عزز من قیمة الصین السیاسیة

 حافظ ،2020 عام فيویشیر تقریر حدیث للبنك الشعبي الصیني حول تدویل الرنمینبي إلى انه 
 الأسواق بین للیوان الفائدة سعر انتشار تقلصو  ،وثابت صحي تطور على الخارج في الرنمینبي سوق

 ثابت اتجاه مع مطرد بشكل والخارج الداخل في الرنمینبي صرف أسعار وارتفعت والخارجیة، الداخلیة
 وتعمیق توسیع خلال من متزاید بشكل بالرنمینبي المقومة الخارجیة المالیة المنتجات إثراء تمو  ،عام بشكل
 2.أكبر بشكل والخارجیة الداخلیة السوق بین التفاعل وتعزز باستمرار، الخارج في الرنمینبي سوق

 الوضع حول للسوق مسحًا الصین بنك أجرى ،2020 عام فيیضیف التقریر المذكور أنه  
 والتجاریة الصناعیة الشركات قبل من الصیني الیوان استخدام حول المستقبلیة والتوقعات والمیل الحالي

 الداخل في 2500 حوالي منهم مشارك، 3300 من یقرب ما مع والخارج، الداخل من المالیة والمؤسسات
 :هأن الاستطلاع یظهر. الخارج في ومنطقة دولة 32 من أجنبي مشارك 800و

 یفكرون بینو المستج من٪ 78.8 حوالي هناك كان، إذ تسویة كعملة الیوان دور تعزیز تم أولاً،
 مقارنة النسبة هذه وزادت الاستخدام، وتیرة زیادة أو الحدود عبر المعاملات في الرنمینبي استخدام في

 .الأخیرة بالسنوات
 أن الاستطلاع نتائج أظهرت. الأولي المستوى على تصنیف كعملة الرنمینبي دور تفعیل تم ثانیًا،

 عبر المعاملات في الرنمینبي استخدام على إصرارهم عن أعربوا المحلیین بینو المستج من٪ 20.5
 تمسكوا الذین بینالمستجو  نسبة وزادت. 2019 عام عن قلیلاً  زادت النسبة أن إلى یشیر مما الحدود،

 الذین أولئك حصة أن حین في ،2015 بعام مقارنة مئویة نقاط 4 بمقدار للهیمنة الرنمینبي باستخدام
 .مئویة نقاط 4 بنسبة انخفض قد الصرف سعر مخاطر من للتخفیف الوسط التسعیر یستخدمون

                                                           
1 -China Construction and BankThe Asian Banker ,Renminbi Internationalisation Report 2021,P.13. 
2  - The People's Bank of China, RMB Internationalization Report 2021, P.30. 



 العملة الصینیة *الرنمینبي*الفصل الثاني: عملیة تدویل 
 

 
111 

 ظروف ظل في خاصة الدولیة، التجاریة الأعمال في أیضًا دورًا التمویل في الیوان لعب ثالثاً،
 الصناعیین بینو المستج من٪ 78.1 حوالي أن 2020 عام استطلاع نتائج أظهرت. معینة صعبة

 ضیقة سیولة یواجهون بینما للتمویل الرنمینبي استخدام في سیفكرون أنهم إلى أشاروا الأجانب والتجاریین
 . والیورو الأمریكي الدولار مثل الدولیة العملات من

 في التحكم وتكلفة الفائدة أسعار مستوى أن 2019و 2020 لعامي المسوحین كلا نتائج أظهرت
 المؤسسات بهما تهتم اللذان الرئیسیان العاملان هما المحلیة العملة مقابل الیوان صرف سعر مخاطر

1 .التجارة لتمویل الرنمینبي استخدام في التفكیر عند الأجنبیة والتجاریة الصناعیة
 

 
 

 

Source: The People's Bank of China, RMB Internationalization Report 2021, P.30 

 ب/ المتشائمون 

أمامه طویلاً لا یزال  الطریقأن  الرنمینبياصحاب الاتجاه المتشائم بخصوص وضعیة یرى   
 ، لقدى الآنالمبادرات الداعمة المذكورة أعلاه كان محدودا حتتأثیر  فیرون أنعملة دولیة رئیسیة،  لیصبح

لم یتم و  بالدولار حصریًا AIIB ، وكان إقراضرریق والحزام إلى حد كبیر بالدولامبادرة الط كان إقراض
لا یمكن ، و إلى أنها قد لا تكون كبیرة جدًامما یشیر  CIPS 1 المرحلة الأولى من الكشف عن أحجام

مختلف  صرف فالاثنان لهما سعر  (CNY) بالرنمینبي المحلي (CNH) استبدال الرنمینبي الخارجي
 2، والموافقة مطلوبة لتحویل أحدهما إلى الآخر.وسعر فائدة مختلف

                                                           
1 -Ibid, P.P.39-40. 
2 -Matthew Harrison ,Geng Xiao, Op.cit. P.13. 

 :بالرنمینبي التمویل في یفكرون الذین المستجوبین حصة :)16(الشكل رقم 
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معاملات الیوان ٪ من 80، حیث تمر البصمة الدولیة للرنمینبي ضیقةیؤكد المتشائمون على أن 
تم تصمیم مخططات التوصیل (مرة أخرى عبر هونغ كونغ) لمنع  كما أنه قد، الصیني عبر هونغ كونغ

یدفعه ائع الیوان الصیني في هونغ كونغ نمو ود ه حتىشرود الرنمینبي خارج الأغراض المقصودة. وأن
 1توقعات ارتفاع العملة.

تعزیز عمق السوق وتطویر التجارة عبر الحدود، السیولة الكافیة أمر بالغ الأهمیة في تعد 
الاستثمارات ومعاملات العملات الأجنبیة والأنشطة الاقتصادیة الأخرى، على ضوء ذلك لا یزال حجم 

٪ 0.9تریلیون یوان صیني تمثل فقط حوالي 1.7محدودًا، مع ودائع الیوان الخارجیة حوالي  CNH سوق
٪ من الودائع 30وهي أقل بكثیر من نسبة  یون یوان صیني،تریل 200من الیابسة المقدرة بحوالي 

 2.الخارجیة مقابل الودائع الداخلیة بالدولار الأمریكي

ن المكاسب النسبیة للیوان على الرغم میشیر الاتجاه المتشائم من وضعیة الرنمینبي إلى أنه و 
لى إ 2015بالفعل منذ عام  و رقم انخفض، وه٪ من المدفوعات الدولیة2أقل من  ، إلا أنه یشكلالصیني
لعالمیة مقارنة بـ ٪ من الاحتیاطیات ا1.12، استحوذ الرنمینبي على ،  وكعملة احتیاطیة2019عام 1.24
٪ للین وفقًا لبیانات صندوق النقد الدولي للربع الثالث من 4.52، و ٪ للیورو20.04٪ للدولار، و 63.5
٪ من 4، ویشارك في ما یقرب من المدفوعات العالمیة ٪ فقط من2ثل لا یزال الرنمینبي یم( .20173عام 

مستوى العالم. على ٪ من احتیاطیات العملات الأجنبیة على 2تداولات الفوركس دولیًا ویشكل حوالي 
٪ من احتیاطیات 61، و ٪ من المدفوعات العالمیة40ي حصة ، یمتلك الدولار الأمریكالنقیض من ذلك

  )2020حسب احصائیات  ٪ من تداولات الفوركس88ك في أكثر من العملات الأجنبیة الرسمیة ویشار 

بشكل عام لا یوجد الكثیر من الأشیاء التي یمكن للمرء القیام بها ویضیف ذات الاتجاه أنه   
یدوا الاحتفاظ به على نطاق لكي یصبح الرنمینبي جذابًا بدرجة كافیة للأجانب لیر  باستخدام الرنمینبي،

یجب أن تكون هناك حریة أكبر بكثیر في استبداله بعملات أخرى وإنفاقه أو كسبه داخل الصین أو  واسع
، سیتعین على الصین أن تعاني من یكفي من الیوان في النظام الدوليفي الخارج. ولكي یكون هناك ما 

واسع بالرنمینبي من أجل الاستثمار على نطاق ، و عجز تجاري كبیر ومستمر، كما فعلت الولایات المتحدة
 ، ستحتاج الصین إلى أسواق مالیة أكثر عمقًا وانفتاحًا.من قبل الأجانب

    الرنمینبيتدویل  تحدیاتثانیا/
 :نذكرها فیما یلي تحدیات رئیسیة  عملیة تدویل الرنمینبيتواجه 

                                                           
، 49والتحدیات، المجلة العربیة للاقتصاد والتجارة، المجلد أحمد فاروق عباس، التجربة التنمویة في الصین الواقع  - 1

 .565، ص 2019، جامعة عین شمس، مصر،  3العدد 
2 -Nathan Chow, op. cit, P.6. 
3-Enea Gjoza, op.cit.P.19.  
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رغم الانخفاض الواضح في معدل النمو  ؛دم الیقین في الرنمینبي بسبب التوقعات الاقتصادیة للصین/ع1
الصین هي الاقتصاد الكبیر الوحید الذي سجل نموًا إیجابیًا للناتج المحلي إلا أن  2015الاقتصادي منذ 

أن  2020یُظهر استطلاع عام  ثقة السوق في الرنمینبي،  الإجمالي وسط الوباء. وقد أدى ذلك إلى زیادة
ت الاقتصادیة للصین وتقلبات العملة التي تشكل تحدیًا رئیسیًا لتدویل الشعور بعدم الیقین بشأن التوقعا

   1.الرنمینبي قد تحسنت
ممارسة الدولة للرقابة الصارمة على رأس المال تعوق تطویر الأسواق  ؛ضوابط رأس المال الصیني /2
إن تحریر هذه الضوابط من شأنه  ،، فضلاً عن الاستخدام الواسع للرنمینبي خارج الحدود الصینیةالیةالم

عدم الاستقرار المالي  ، ولكنه یؤدي أیضًا إلى مزید منتدفقات رأس المال من وإلى الصین أن یخفف من
سبیل  لىع غیر مستعدة لمجابهتها. مازالت السلطات الصینیةوالتقلبات،  والتي كما أظهر التاریخ الحدیث 

، طبقت الدولة بسرعة ضوابط  2ین قیمة الرنمینبيلصاعندما خفضت ، 2015في أغسطس المثال، 
ت هذه الخطوة وبینما نجح ،صارمة على رأس المال لدرء أي مخاطر هروب رأس المال على نطاق واسع

، فقد وجهت ضربة كبیرة للثقة الدولیة في العملة الصینیة وكان تأثیرها انخفاضًا في تحقیق هذا الهدف
تریلیون یوان صیني  2.09من أعلى مستوى له على الإطلاق بلغ إذ  ،دودكبیرًا في تسویة الیوان عبر الح

ملیار في الربع الأول من  994، تراجعت تسویة التجارة الدولیة للیوان الصیني لاحقًا إلى 2015في عام 
یني بقابلیة تحویل الص لیوانالرغم من تمتع ا فعلى، وستستمر أثار أخرى لھذه السیاسة، 2017 عام

، والعملة غیر القابلة للتحویل بالكامل لیة تحویل حساب رأس المال مرفوضة، إلا أن قابالجاريالحساب 
 3.تصبح عملة دولیة من الصعب أن

 طموحاتها لمتابعة إجراءات الصین اتخذت وإذا مفتوحًا، رأسمالیًا حسابًا الدولیة العملة تتطلب    
 على الصارمة السیطرة عن التخلي إلى) PBOC( الصیني الشعب بنك فسیضطر ، بالرنمینبي المتعلقة
 حساب تحریر فترات فإن ، نفسه الوقت وفي. مرونة أكثر سیاسي موقف إلى تدریجیاً  والانتقال السوق
 تفشل الفترة هذه وخلال المال، لرأس كبیرة بتدفقات مصحوبة تكون الفائدة أسعار وانخفاض المال رأس

 في التركیز زیادة إلى المال لرأس السریع التراكم هذا یؤدي قد. الأسهم إصدارات مواكبة في داخلیًا البنوك
 1997.4 فقاعة وخلق معینة أصول فئات

كبر ضعف مؤسسي في الصین في دعم  العملة أ ؛ینالصالیقین في اللوائح والسیاسات في  /عدم3
العالمیة هي نظامها القانوني. تستلزم العملة العالمیة عددًا كبیرًا من المعاملات  ولا محالة ، عددًا كبیرًا 
من النزاعات. یود المشاركون الدولیون والمحلیون معرفة أن أي نزاع سیتم تسویته بشكل موضوعي ، من 

إلى القوانین. شهد النظام القانوني الصیني تطورات  في اتجاهات إیجابیة للغایة  خلال عملیة شفافة تستند

                                                           
1- China Construction and BankThe Asian Banker ,Renminbi Internationalisation Report 2021, .P 30. 
 
3  -https://blog.ibanfirst.com/en/renminbi-internationalisation-chinas-path-to-a-world-currency,15may2022 
4 -Nathan Handwerker,  Op.cit.   
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 لهذا، لكن مازال یتطلب الكثیر من الاصلاح  2014، وتم الإعلان عن إصلاحات جدیدة مهمة في عام 
 من الشركات الصینیة العمل مع  الأنظمة القانونیة الغربیة ، وسیؤدي وكثیرتفضل الشركات الأجنبیة 

 .ذلك إلى إبطاء ظهور الرنمینبي كعملة عالمیة

 الاقتصادیة المراكز في تتركز الرنمینبي من كبیرة جیوب لوجود نظرًا ؛الرنمینبى صرف ات سعرتقلب/4
 غالبًا" الخارجي الرنمینبي" و" الداخلي الرنمینبي" بین القیمة فإن وسنغافورة، ولندن كونغ هونغ مثل الدولیة

 في. البحریة والمناطق الرئیسي البر بین المال رأس وقیود النقدیة السیاسة في الاختلافات بسبب تتباعد ما
 هذا فإن والخارجیة، الداخلیة الرنمینبي أسواق واندماج الحرة العملة تعویم نظام نحو الرنمینبي انتقال حالة

 عنیفة تقلبات إلى یؤدي قد مما الخارج في للمتداولین للمراجحة كبیرة فرصة سیوفر الأسعار في الاختلاف
 1الأسعار. في

 صنادیق بدأت ، 1997 عام في تایلاند في الناشئة المالیة الأزمة وسط المثال، سبیل على  
 بالدولار عملتها ربط إزالة بعد الخارج في التایلاندي البات صرف سعر على المضاربة في الكبیرة التحوط

 الهشاشة وكشفت٪ 60 من بأكثر البات قیمة في بسرعة اللاحقة البیع صفقات تراجعت ،الأمریكي
 قیمته أن یستعید الصیني الیوان یمكن ،والتجاریة الاقتصادیة الصین لقوة نظرًا. المنطقة في الاقتصادیة

 أثناء العنیفة الصدمات ءاحتوا یتم لم إذا ، ذلك ومع الخارجي؛ الطلب زیادة خلال من الطویل المدى على

 وتنهار الصینیة التجارة بیئة أنحاء جمیع في صدمة موجات ذلك من بدلاً  ترسل أن یمكن الأولي التعویم
 المالیة الأزمة في التایلندي البات بها تسبب التي الطریقة غرار على - اقتصادیة أزمة في المنطقة
 .1997عام في الآسیویة

 2005، وبعد عام 2005بالدولار الأمریكي قبل عام  ان سعر صرف الیوان أساسًا مربوط لقد ك
تؤثر آلیة سعر الصرف المرجعیة هذه سلبًا على تدویل الیوان ، و تم ربطه  بشكل رئیسي بسلة من العملات

م یتم تسویق سعر الفائدة على الیوان، ولا یزال  البنك المركزي الصیني یتحكم في سعر كما أنه ل الصیني
 .الصیني الیوانسیؤثر أیضًا بشكل سلبي على تدویل ر وهذا كل مباشالفائدة الأساسي  بش

تعرض الصین إلى ضغوط متواصلة من ت ؛الخلاف التجاري بین الولایات المتحدة والصین /5
الولایات المتحدة الأمریكیة لإعادة تقییم عملتها بما یكافئ الفوائض التجاریة الكبیرة التي تحققها، باعتبار 

الصیني قد حقق  الاقتصادفباعتبار أن  ،تبالغ في تخفیض قیمة عملتها بشكل لا یعكس ذلكأن الصین 
في فترة التسعینات معدلات نمو بالاعتماد على قطاع التصدیر، فإنه لم یجد سبیلا لدعمه إلا من خلال 

 اللجوء إلى سیاسة تخفیض العملة.

                                                           
1 -Ibid. 
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زال الدولار هو العملة العالمیة المهیمنة إلى ، لا یالدولي غیر المتماثل بدرجة كبیرةفي نظام النقد و 
ى ظاهرة تُعرف باسم "فخ وقد أدى ذلك إل ،تالاستثمار والفواتیر والاحتیاطیاحد بعید عندما یتعلق الأمر ب

، حیث ر، حیث تجد البلدان ومناطق العملات نفسها تعتمد بشكل مفرط على سعر صرف الدولاالدولار"
 .السیاسة النقدیة وفقًا للاحتیاطي الفیدراليتدیر البنوك المركزیة 

یتم تحدید نسبة كبیرة ، و ، تحتفظ الصین بربط عملتها "الزاحف" بالعملة الأمریكیةحتى یومنا هذا
، في حین أن أصولها مقومة بشكل ملات الأجنبیة بالدولار الأمریكيمن الع واحتیاطاتها متطلباتهامن 

ن له تأثیر سلبي كبیر على انخفاض قیمة العملة الأولى یمكن أن یكو وبالتالي فإن ، أساسي بالرنمینبي
، عندما وما تلاها من "أزمة الائتمان" 2008ظهر هذا في المقدمة خلال الأزمة المالیة لعام ، وقد الصین

  .، قبل أن تنخفض قیمته نتیجة لسیاسات التیسیر الكميكان الدولار في حالة نقص المعروض

 ؛تجاریة واضحة من استخدام الیوانلا توجد فوائد /6
زیادة الطلب على الرنمینبي وتوفیر البنیة التحتیة  ؛إحجام الأطراف المقابلة عن استخدام الرنمینبي /7

 اللازمة له لا تعني إقبال المتعاملین وقبول استخدامه یتطلب ذلك توفیر عنصر الثقة .
  ثالثا/ الصراع بین الدولار والیوان الصیني

، لا یزال الدولار هو العملة العالمیة المهیمنة إلى الدولي غیر المتماثل بدرجة كبیرةفي نظام النقد و 
ى ظاهرة تُعرف باسم "فخ وقد أدى ذلك إل ،تالاستثمار والفواتیر والاحتیاطیاحد بعید عندما یتعلق الأمر ب

، حیث رعلى سعر صرف الدولا، حیث تجد البلدان ومناطق العملات نفسها تعتمد بشكل مفرط الدولار"
 .تدیر البنوك المركزیة السیاسة النقدیة وفقًا للاحتیاطي الفیدرالي

یتم تحدید نسبة كبیرة ، و ، تحتفظ الصین بربط عملتها "الزاحف" بالعملة الأمریكیةحتى یومنا هذا
في حین  احتیاطي في العالم،وهو أكبر  ملات الأجنبیة بالدولار الأمریكيمن الع واحتیاطاتها متطلباتهامن 

ن له وبالتالي فإن انخفاض قیمة العملة الأولى یمكن أن یكو ، أساسي بالرنمینبيأن أصولها مقومة بشكل 
وما تلاها من  2008ظهر هذا في المقدمة خلال الأزمة المالیة لعام ، وقد تأثیر سلبي كبیر على الصین

، قبل أن تنخفض قیمته نتیجة لسیاسات نقص المعروضكان الدولار في حالة ، عندما "أزمة الائتمان"
  ي.كمالتیسیر ال

أظهرت الولایات المتحدة استعدادها لفرض عقوبات لیس فقط على الدول المارقة مثل كوریا 
إجراءات مثل تجمید الحسابات وطرد  -االشمالیة وإیران ولكن أیضًا على القوى العظمى مثل روسی

مر الأكثر إثارة الأ . SWIFTالجهات الفاعلة غیر المرغوب فیها من المؤسسات التجاریة ظاهریًا مثل
للقلق بالنسبة للصینیین هو أن الولایات المتحدة هددت باستهداف مؤسساتهم المالیة بشكل مباشر ما لم 

ونتیجة لذلك ، دعا صانعو السیاسة الصینیون إلى إنهاء  .ةیتعاونوا مع سیاستها تجاه كوریا الشمالی
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الهیمنة الأمریكیة وعملة عالمیة جدیدة یسیطر علیها صندوق النقد الدولي، بینما یعملون في نفس الوقت 
 1 على تدویل عملتهم.

 -للولایات المتحدة، على الصعیدین الاقتصادي والسیاسي الدولارالمزایا الكثیرة التي حققها إن 
وسیاسة  محلیةمرونة سیاسة الاقتصاد الكلي التي یمنحها امتیاز القدرة على الاعتماد على العملة ال

. التسهیل الكمي لتمویل العجز، واكتساب القوة الجیوسیاسیة "الصلبة" التي تنبع من التبعیة النقدیة للآخرین
لعب دور رئیسي في نظام إدارة على هذا النحو فمن المهم للولایات المتحدة استمرار الدولار في 

من الطبیعي أن نرى مماطلة من جانبها   لذلك ،الاستثمارات باعتباره العملة الاحتیاطیة المهیمنة في العالم
 وعلى رأسهم الصین التي تضغط بشدة بهذا الاتجاه. الدوليإصلاح النظام النقدي  للمطالبات بضرورة

 / مسارات التدویلابعار 

 :تدابیر مصممة خصیصًا لكل مساربمسارین نهج الصین في تدویل الرنمینبي تضمن ی            
 تسویة التجارة عبر الحدود بالرنمینبي  طخطم: المسار الأول  

هو زیادة استخدام الرنمینبي في التجارة الدولیة وبالتالي الترویج لاستخدامه كعملة فواتیر  الهدف منه
 .الثاني من هذا المبحث المطلبجه في وقد تناولنا مختلف برام رةاللتج

 لرنمینبيبا للأصول المقومة إنشاء السوق الخارجیة المسار الثاني:
سیسمح هذا السوق بتداول الرنمینبي خارج الصین، في ظل ظروف غیر مقیدة، وسیوفر الدعم 

التي تستثمر في للشركات الصینیة التي تستثمر في الخارج أو التي تخطط للقیام بذلك، وكذلك للشركات 
أسواق رأس المال الخارجیة. من خلال نقل كل هذه المعاملات إلى الخارج، كانت السلطات النقدیة تأمل 

التي یمكن أن غیر المرغوب فیها و  في حمایة السوق الداخلیة في الصین القاریة من تحركات رأس المال
بالتوازي مع مخطط  یر سلسلة من السیاساتتقوض الاستقرار المالي المحلي للبلاد. وهكذا، بدأوا في تطو 

من بناء مجمع من السیولة خارج البر الرئیسي وبعیدًا عن سلطة  التسویة التجاریة، من شأنها أن تمكنهم
سیتمكن غیر المقیمین من الوصول إلى الرنمینبي لغرض التجارة والاستثمار ویمكن أن یحتفظوا  بكین،

  2بأموال الرنمینبي.
من الناحیة النظریة  قنوات، وإلى البر الرئیسي للصین من خلال توفیریمكن نقل هذه الأموال من 

آلیة للتحكم في تحركات رأس المال وبالتالي الحد من مخاطر عدم الاستقرار المالي. تعتبر  على الأقل،
عملة أجنبیة  إلى أي الذي من شأنه تحویل المدفوعات CNHباستخدام الرنمینبي الخارجي  یتم ذلك

عملة  -CNH أو على وجه الدقة  -الرنمینبيفي السوق الخارجیة، وهكذا یصبح  بأسعار السوق العائمة
هذا یعني إنشاء عملتین متوازیتین: الرنمینبي الخارجي و . قابلة للتحویل بالكامل ذات سعر صرف مرن

                                                           
1 -Terry E. Chang, Slow Avalanche: Internationalizing the Renminbi and Liberalizing China’s Capital Account, 
Columbia Journal of Asian Law, Vol. 25, No. 1, 2012, P.81. 
2 -Paola Subacchi, Op.cit, P.137. 
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كان الهدف من إنشاء  (CNY) للتحویلوالعملة المحلیة غیر القابلة  (CNH) القابل للتحویل بالكامل
وبالتالي تحقیق وظیفة المال  -لرنمینبي كأصل مالي الدولي ل السوق الخارجیة هو السماح باستخدام

  1كمخزن للقیمة ، مما یدعم تدویله.
یغذي مخطط تسویة  ،یعمل هذان المساران بالتوازي مع بعضهما البعض ویعززان بعضهما البعض 

ود السوق الخارجیة لأن عائدات التجارة یمكن الاحتفاظ بها في ودائع مصرفیة أو حتى التجارة عبر الحد
في أصول مقومة بالرنمینبي في السوق الخارجیة. من ناحیة أخرى ، یوفر تطویر سوق الرنمینبي 

ذه في المقابل، تغذي هو  الخارجي وسیلة لغیر المقیمین لاستثمار الرنمینبي الذي كسبوه من خلال التجارة
ضمن إطار السیاسة ذات المسارین إذن . مجمع السیولة في السوق الخارجیة في الخارج وتوسع الأصول

 هذا، یمكن استخدام العملة دولیًا في ظل ظروف خاضعة للرقابة.  

 :ثانویةمسارات 

بورصة في  Petroyuan استخدم الرنمینبي لأسعار تداول السلع مثل عقود النفط الآجلة لشركة *
الصین عن افتتاحها  لتداول عقود النفط المستقبلیة المقومة بالیوان  شنغهاي الدولیة للطاقة والتي أعلنت 

ومع نمو واردات الصین من النفط سي الموردون الصیني (الرنمینبي) في بورصة شنغهاي الدولیة للطاقة. 
والتي من خلالها یتمكنون من شراء السلع والخدمات  المقومة بالرنمینبي الأجانب على المزید من الفواتیر

. ستثمار في السندات والأوراق المالة أیضا وهذا ما سیدعم عملیة تدویل الرنمینبيالصینیة بالإضافة للإ
سیكون أحد التطورات المثیرة للاهتمام بشكل خاص الذي یجب مراقبته هو :  إطلاق الرنمینبي الرقمي*

التي تم تجربتها في البدایة في العدید من  -الصینیة ، الرنمینبي الإلكتروني  استیعاب العملة الرقمیة
الذي یهیمن علیه  النقدي الدولي  نظامال إلى تخفیف بعض ضغوطبالأساس  المدن الصینیة، وتهدف 

یقلل بشكل استباقي من مخاطر هروب رأس المال والتحویلات غیر القانونیة عبر الحدود الدولار، كما 
عزز التواصل إلا أنه سیفي حین أنه من غیر المرجح أن یغیر الوضع الراهن ، المدى المتوسط .على 

 .جاحهن ثبت إذاالاقتصادي والنقدي للصین 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1 I- bid,P.138. 
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 خلاصة الفصل الثاني:

، اتخذت الصین خطوات فز السیاسیة والاقتصادیة المحلیةنتیجة لمزیج من المخاوف الأمنیة والحوا
 بدءًا من إنشاء الرنمینبي البحريالرنمینبي عملة دولیة رئیسیة. وقد أثمرت هذه الجهود، نشطة لجعل 

(CNH)  إصدار سندات المبلغ وفي زیادة التفاعل الأجنبي مع الرنمینبي في التسویات التجاریة،  إلى
مثیرة نتائج أولیة  ،وتمویل الدیون في جنوب شرق آسیا وآسیا الوسطى وأجزاء من أوروبا  الخافت

إدراج الیوان في سلة حقوق السحب الخاصة بصندوق أهم انجاز للرنمینبي وهو  بالإضافة إلى  للإعجاب
أو مبادرة الحزام والطریق  RCEP في حین أن المبادرات متعددة الأطراف المستمرة مثلالنقد الدولي. 

 بطریقة غیر مسبوقة. للترویج لاستخدام الرنمینبيللصین  الخاصة بالصین، هي فرصة

 .قدم المساواة مع الین أو الجنیه ومع ذلك ، فإن الرنمینبي لیس عملة دولیة حقیقیة حتى الآن على
النظام المالي غیر الناضج بشكل كافٍ، واستمرار قیود الرقابة على رأس المال ، والقیود المفروضة على 

وتحقیق هذا الإنجاز سیتطلب استعدادًا  ،لالتدویتعیق عملیة  ...قابلیة تحویل الرنمینبي، وقضایا أخرى
ویبقى أن نرى مدى ما تستعد الصین أكبر من قبل القیادة الصینیة لإجراء إصلاحات محلیة أعمق وأكبر 

 .للقیام به 
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تسیر الصین على طریق غیر مطروق في تدویل الرنمینبي، تاریخیًا كانت جمیع العملات 
وكان تدویل هذه العملات من عمل  ،یل تصدر عن دول ذات اقتصادات حرةالتي خضعت للتدو 

توفیر قابلیة كاملة للتحویل لعملتها وتحریر  یقع على عاتقهاالسوق أكثر من عمل الحكومة فقط 
هذه العملة في معاملاتهم التجاریة والمالیة  المشاركون في السوق ستخدمسیو حساب رأس المال، 

لكن الصین لا تقدم أي منهما بل تعتمد على  بها،حتفاظ بأصول مقومة على استعداد للاوسیكونون 
وهي -"عبور النهر من خلال الشعور بالحجارة"إن  ،لتدویل عملتها -ولیس السوق -السیاسات

لتدویل  المنهج التدریجيطریقة رائعة لوصف  هو -مقولة شهیرة للزعیم الصیني دنغ شیاوبینغ
 الرنمینبي.

هو مخطط تسویة التجارة عبر  الأول یة الرنمینبي الصینیة على مسارین،تتكشف استراتیج
 الطبیعي فمن العالم، في الرائدة التجاریة الدولة الصین وباعتبار الحدود لتشجیع استخدام الرنمینبي

 على كبیر حد إلى متمركزة عملتها لتدویل الصین تتخذها التي السیاسیة الإجراءات تكون أن
 الكاملة الفوائد لجنيو  الرنمینبي تدویل في الصین طموح لتحمل تكفي لا وحدها التجارة لكن ،التجارة

إنشاء السوق  هووبالتوازي مع المسار الأول عملت على مسارها الثاني و . ولهذا الدولیة العملة من
مع  ،الخارجیة لتطویر الرنمینبي إلى عملة یرغب الأجانب في الاحتفاظ بها كوسیلة لتخزین ثرواتهم

عرض السلطات ملة المحدودة، فحجمها وعمقها یعتمد على تقیید هذه الأسواق بقابلیة تحویل الع
لهذه یمكن  هونغ كونغ إلى سنغافورة إلى لندنومن سوق الرنمینبي البحري في  ،النقدیة الصینیة

حتى یتم تخفیف القیود المفروضة  كبدیل كامل لقابلیة تحویل العملة أن تعمل ق الخارجیةاسو لأا
سیكون الاستخدام الدولي للرنمینبي محدودًا من حیث الحجم ولكن  على تدفقات رأس المال،

  .والنطاق

وفتح  یق الصین لتنمیة أسواقها المالیةن مدى تعمإ ،لعولمة المقیدةاسیظل الرنمینبي عملة    
، سیحدد في النهایة ما إذا كان الرنمینبي ةحسابات رأس المال، وجعل عملتها قابلة للتحویل بحری

 یبدو ،"المستحیل الثالوث" حیث منو  العملة الاحتیاطیة الكاملة ومتى، یمكن أن یصل إلى وضع
 الكلي الاقتصاد سیاسة استقلالیة-على الأقل إلى غایة الآن– بالفعل اختارت قد الصین أن

، سنرى في المستقبل مدى نجاح هذا المسار الجدید المال رأس حركة على الصرف سعر واستقرار
  الذي انتهجته الصین.

ملات الدولیة مثل الع -FMI-لم یعد الرنمینبي عملة قزمة وأصبح عضوًا في نفس النادي
وكما قالت كریستین لاقارد عندما سئلت عن تدویل الرنمینبي:  -على الأقل رسمیا-الرئیسیة الأخرى

في النهایة أحد الرنمینبي صبح لی وقتا طویلا یستغرقس "لا تسألوا هل وإنما متى". لابد أن ذلك
غیر المرجح أن  لكن من ،للدولارقدي الدولي، وسیتآكل الوزن النسبي العملات الرائدة في النظام الن

 ر كعملة دولیة مهیمنة.محل الدولا الرنمینبي یحل
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 نتائج الدراسة:
 :أن توصلنا إلى االفرضیات التي وضعناه باختبار صحة

 مخطط إطلاق منذ مطرد بشكل الحدود عبر الیوان استخدام زادحیث  الفرضیة الأولى صحیحة: 
 2020 عام لیصل 2013عام  ٪16.5و 2010عام  ٪1،  شكل 2009 في الحدود عبر التسویة

 كما. لتجارة الصین الحدود عبر التسویة إجمالي من 2019 عام عن ٪ 8 بزیادة٪ 46.2 إلى
 جذب في والودائع والقروض والسندات الأسهم مثل بالرنمینبي المقومة المالیة الأصول استمرت

 حوالي على بالرنمینبي المقومة الخام للنفط الآجلة العقود سوق واستحوذ، العالمیین المستثمرین
  .2021 عامأوائل  من اعتبارًا الخام النفط في العالمیة الآجلة العقود تداول إجمالي من٪ 16

 ااتجاه عالمیًا عنها الكشف تم التي الأجنبي النقد احتیاطیات في الرنمینبي حصة سجلتكما  
 كانت التي تلك عن ٪ 1.4 بزیادة ،٪2.5 بحصة الخامسة المرتبة احتلت حیث ،اطفیف اتصاعدی

أظهرت و  ،الخاصة السحب حقوق في رسمیًا الصیني الیوان إدراج تم عندما 2016 عام في
أن الرنمینبي احتل المرتبة الخامسة بین عملات الدفع الدولیة الرئیسیة بحصة  WIFT Sإحصاءات

 .2020عن جوان  ٪ 0.7، بزیادة 2021٪ في جوان 2.5
تطبق مازالت و لم تقم بفتح  حساب رأس المال بالكامل  الصین رغم أن الفرضیة الثانیة خاطئة:
ة تدویل الرنمینبي إلا أن عملی، من شأنه أن یضر بالتنمیة المحلیةلأن ذلك  نظام صرف مرن مدار

مختلفة عن  -لحد الآن تصنف كذلك–استراتیجیة الصین الدولة النامیة ، ویبدو أن مازالت مستمرة
الترویج  مسارات الدول الرأسمالیة المتطورة حیث تعتمد على توسیع الاستخدام الدولي من خلال 

لتوفیر السیولة  لتسویة التجاریة بالرنمینبي كما عملت على توسیع شبكة المقاصة بین البنوكل
في هونكونغ تتم فیه كل المعاملات  حري بإنشاء سوق بحريالنقدیة، ثم بدأت بتشجیع الیوان الب

بالنظر للأرقام التي عرضناها سابقا مع ذلك تقوم بتحریر حساب رأسمال تدریجیا و  المالیة، وبالموازة
في -في رأینا–نلاحظ زیادة نسبیة في الاستخدام الدولي للرنمینبي وهو مایدل على نجاح الصین 

 لب وقتا طویلا.مسارها لتدویل عملتها لكن التدویل الكامل سیتط
وهي مركز مالي دولي  على منطقة هونكونغبدایة اعتمدت الصین : الفرضیة الثالثة صحیحة 

دعمت م ثوساهم ذلك في نجاح تدویل الرنمینبي إقلیمیا،  تدویللعملیة ا كأرضیة لاختبار متطور
تنفیذ اتفاقیات التجارة مثل ع الاستخدام الدولي للیوان یالصین في توس مختلف المبادرات التي نفذتها

التي  - RECP-اتفاقیة الشراكة الاقتصادیة الاقلیمیة وكذلك  ASEANدولمع  (FTA) الحرة
الاتفاق الشامل بین الصین والاتحاد الأوروبي  ، إلىيلة من دول آسیا والمحیط الهاددو  15تغطي 

الرنمینبي من  ىعلى زیادة الطلب عل مبادرة الحزام والطریق ساعدت كما(CAI) بشأن الاستثمار
الذي تساهم فیه الصین AIIB  إنشاء بنك ، كذلكول على طول الطریق البري والبحريمختلف الد

 عملیة تدویل الرنمینبي . سیعزز CIPS الدفع الصیني نظام بحصة كبیرة وإطلاق
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الصیني ضمن سلة حقوق السحب الخاصة من طرف  جاء إدراج الیوان :الفرضیة الرابعة صحیحة
صندوق النقد الدولي تتویجا لمجهودات الصین المبذولة لإصلاح قطاعها المالي وتخفیفها للعدید 

عملة احتیاط عالمیة سیمنح للصین كمن الضوابط على حركة رؤؤس الأموال، ولا شك أن الرنمینبي 
م النقدي الدولي، كما سیدفع الصین لإجراء مزید في تسییر شؤون النظا –مثل حق التصویت –مزایا

وبالتالي تعزیز وتسریع عملیة  من الإصلاحات المالیة الداخلیة من أجل تطویر قطاعها المالي
  تدویل الرنمینبي.

على جعل الرنمینبي عملة موازیة للعملات مل تعالصین  صحیح أن الفرضیة الخامسة خاطئة:
لأنها  ترید منافسة الدولار الأمریكي لكنها لا، و ةالاقتصادیتناسب قوتها السیادیة الرائدة الأخرى 

ة یجب أن تصبح فلكي تصبح العملة دولیة حقیق  -لحالیا على الأق-تدرك أن ذلك بعید المنال
من احتیاطي النقد  ٪ 2.5كبیرة حیث یشكل الرنمینبي نسبة لا تتعدى عالمیة بدرجة عملة احتیاط 

إلى نظام نقدي متعدد  الصین حالیا تدعو، لهذا  منها ٪ 59تحوذ الدولار علىالأجنبي في حین یس
 .  أي عملةهیمن فیه تالأقطاب لا 

 :الدراسة توصیات 
 لیصبح الرنمینبي عملة دولیة إلى:تحتاج الصین 

، یحتاج ولة: للعمل كعملة احتیاطیة دولیةنشاء سوق مالي مفتوح وكبیر وفعال وذو سیإ -1
أو الرنمینبي إلى دعم من قبل سوق مالي بهذه المواصفات، وذلك یتطلب تحریر حساب رأس المال 

 على الأقل تخفیف ضوابطه وتحریرها تدریجیا.
شرطًا كافیا لعملة  ن: من المؤكد أن الوزن الاقتصادي لیسدعم النمو المستدام لاقتصاد الصی -2

نت الصین نهار إذا عاصبح الیوان عملة دولیة یمكن أن تیعالمیة، ولكن أي آمال في أن  ةاحتیاطی
من أجل لاقتصاد الیاباني في التسعینیات، و على غرار ما حدث لمن ركود اقتصادي مفاجئ 

قدرتها على  تحسین مواصلة الإصلاحات الاقتصادیة من أجلیجب علیها  الوصول إلى هذا الهدف
، وتوسیع شبكتها التجاریة، وتوسیع حصتها في دة، وبناء مزایا تجاریة جدیالابتكار التكنولوجي

 التجارة العالمیة. 
 الدول أن إلى بالنظر الآسیوي والمالي النقدي التكامل تعزیز على تعمل أن الصین على تعینی -3

 الصین مع متزاید بشكل وثیقة ومالیة اقتصادیة علاقات لدیها الآسیان، دول سیما ولا الآسیویة،
 نقطة الرنمینبي یصبح أن یمكنو  ،الأمام إلى النقدي التكامل دفع الجانبین لكلا المفید من سیكون
 .الآسیویة الاقتصادات لمعظم رمزیة ارتكاز

، التجاري والاستثمار والمساعداتتوفیر الائتمان یادة إقراض الرنمینبي لجیرانها و على الصین ز  -4
، وتعزیز تقلیل مخاطر سعر الصرفینبغي استخدام الرنمینبي حیثما أمكن ذلك، سیؤدي ذلك إلى 

 .لبلدان المجاورة لهاول لصینل التجارة والاستثمار
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 من مزید لإجراء في هذا الموضوع البحثیمكن مواصلة  التوصیاتوعلى ضوء هذه 
 تكون مثلا حول ما إذا كانت  أن المستقبلیة للدراساتزوایا مختلفة، ویمكن  في الدراسات
 إنشاء، ولهذا كان مهما الصینیة العملة تدویل جهود الحالیة تعیقات المالیة الدولیة المؤسس

). الجدید التنمیة وبنك التحتیة البنیة في للاستثمار الآسیوي البنك مثل( الصین تقودها مؤسسات
 هناك فإن للنفط، المصدرة الدول مع التحالف نتأتي م  الأمریكي الدولارهیمنة   لكون نظرًا ذلك،ك

 .والمتجددة البدیلة الطاقة إلى العالم یتحول أن بمجرد لبترودولاركبیر ل دیتهد
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 ملخص:

في  دولیا العملة استخدامتطور لتدویل العملات والتي تعكس رب التاریخیة االتجعالجنا  في بحثنا هذا 
تدعم توسعها على المستوى  في أسواق مالیة حرة متطورة تداولوالالاستثمار  إلىالتمویل، ثم في  التجارة الدولیة

عملة الدولیة المهیمنة الثم جاء عصر الدولار الأمریكي  أولالجنیه الاسترلیني المسار التقلیدي ل ان هذاالدولي. ك
عملة تحقیق طموحها في لالصین  التعرف على مسارإلى خاصة  دراستناهدف وت .على النظام النقدي الحالي

قوة ،الصین ال د وزنها الجیوسیاسيزیتو  ، وتوسع نفوذها في الشؤون النقدیةالاقتصاديصعودها تستكمل بها  دولیة
 بدون عملة تعكس مكانتها تلك في العالم.و  بنظام مالي غیر متطور ولكنالكبرى تجاریة والصناعیة ال

معتمدة " المعروف أیضا باسم الیوان"، الرنمینبيتدویل لأطلقت مبادرتها الخاصة  أن الصینإلى صلنا وتو 
 بالرنمینبي التجاریة عبر الحدودالتسویة من خلال مخطط له  الدولي روجت للاستخدام حیث على قوتها التجاریة

العملة الصینیة  تحقق .ثم أطلقت السوق البحري للرنمینبي في منطقة هونغ كونغ لیتوسع تدریجیا إلى دول أخرى
، لكن توسیع هذه الانجازات یصطدم SDRوظائف العملة الدولیة وأصبح ضمن سلة نجاحا نسبیا في أداءها ل

عملیة تدویل الرنمینبي رغم ذلك تستمر أس المال ونظام الصرف المدار، أهمها ضوابط حساب ر بتحدیات كثیرة 
 .زال طویلا لمنافسة الدولارلطریق مالكن ا

 
 .الدولار-الرنمینبي -الصین–العملة الدولیة –: تدویل العملةالكلمات المفتاحیة

 
 

 Abstract 
In this research, we dealt with the historical experiences of currency internatio-

nalization, which reflect the development of the use of currency internationally in 
international trade and then in finance, to investment and trading in developed free financial 
markets that support its expansion at the international level. This was the traditional path of 
the pound sterling first and then came the era of the US dollar the dominant international 
currency of the current monetary system. 

Our study aims in particular to identify the path of China to achieve its ambition in an 
international currency that complements its economic rise, expands its influence in monetary 
affairs and increases its geopolitical weight. China is a major industrial and commercial 
power, but with an undeveloped financial system and without a currency that reflects its 
position in the world. 

We found that China launched its own initiative to internationalize the renminbi (also 
known as the yuan), relying on its trade power, promoting its international use through the 
renminbi cross-border trade settlement scheme, and then launching the offshore renminbi 
market in Hong Kong to gradually expand to other countries. The Chinese currency has 
achieved relative success in performing the functions of the international currency and has 
become part of the SDR basket, but the expansion of these achievements collides with many 
challenges, the most important of which are capital account controls and the managed 
exchange system. Despite that, the process of internationalizing the renminbi continues, but 
the road is still long to compete with the dollar. 

 

Key words: Currency internationalization- International currency - China- Renminbi- dollar 
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