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 الصفحـة  محتــــــــوى المطبــوعــــة 

 03 مقدمة: 

المدفوعات وسعر ل: عودة إلى الأساسيات ميزان  الأو  الفصل 

 الصرف 
05 

: المناهج التقليدية لتحديد ميزان المدفوعات وسعر الثاني الفصل 

   الصرف )منهج المرونات ومنهج سعر الصرف(
36 

المنهج النقدي لميزان المدفوعات وتحديد سعر   الثالث: الفصل 

 الصرف 
68 

منهج المحفظة المالية النقدي لميزان المدفوعات  الرابع: الفصل 

 وتحديد سعر الصرف 
100 

تنسيق السياسات، الاتحاد النقدي والمناطق  الخامس:   الفصل 

 المستهدفة
110 

 124 قائمة المراجع 

 127 الفهارس 
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 مقدمة 
إلى   الدولية  تهدف هذه المطبوعة  ''المالية  لتغطية مقياس  اللازمة  بالمعرفة الضرورية  الماستر  إمداد طالب 

المعمقة'' حسب البرنامج المعتمد في عرض التكوين، وذلك استكمالا للمعارف الأساسية التي حصل عليها 

 الطالب على مستوى الليسانس في مقياس المالية الدولية.

، وقد سلط الفصل الأول الضوء على ميزان المدفوعات وسعر  قسمت المطبوعة إلى خمسة فصول رئيسية  

الصرف وذلك للتذكير بأهم الأساسيات التي سيحتاجها الطالب لتحصيل المكتسبات المعرفية الجديدة،  

في حين تطرق الفصل الثاني إلى المناهج التقليدية لتحديد ميزان المدفوعات وسعر الصرف )منهج المرونات  

الاستيعاب(، سعر    ومنهج  وتحديد  المدفوعات  لميزان  النقدي  للمنهج  خصصناه  فقد  الثالث  الفصل  أما 

الخامس  الفصل  وفي  الصرف،  سعر  لتحديد  المالية  المحفظة  بمنهج  الرابع  الفصل  ليستكمل  الصرف، 

تضمنت   كما  المستهدفة.  والمناطق  النقدي  الاتحاد  السياسات  تنسيق  فيه  استعرضنا  فقد  والأخير 

  وتمارين في نهاية كل فصل لتمكين الطالب من اختبار مكتسباته وتطبيقها.المطبوعة أسئلة  
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 الأول: الفصل
عودة إلى الأساسيات: ميزان المدفوعات وسعر 

 الصرف 

 الفصل محتوى 
 ولا: ميزان المدفوعاتأ

 ثانيا: سعر الصرف                                                                                 

 تمارين الفصل الأول ثالثا:             
 

 الأهداف التعليمية 

   هذا تمك  الفصليهدف  التي  الأساسيات  على  الضوء  تسليط  الطالب يإلى  ن 

 الصرف.من استعادة المفاهيم والنظريات المختلفة لميزان المدفوعات وسعر 
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 تمهيد: 
ل الضوء على الأساسيات التي تمكن الطالب من استعادة المفاهيم والنظريات المختلفة لميزان صيسلط هذا الف

ميزان   إلى  حيث سنتعرض  الجديدة،  المعارف  استيعاب وفهم  يسهل عملية  ما  وهذا  الصرف،  المدفوعات وسعر 

باعتبار أن الفصول اللاحقة ستركز بشكل كبير على المفاهيم الأساسية لكل من ميزان المدفوعات وسعر الصرف  

 المدفوعات وسعر الصرف. 

 :أولا: ميزان المدفوعات 

و   الاقتصادية،  معالم سياستها  وضع  في  الحكومات  عليها  تعتمد  التي  الأدوات  أهم  أحد  المدفوعات  ميزان  يعتبر 

 من حجم التجارة الدولية وأسواق رأس المال.  لقد تزايد الاهتمام به مع تطور كل 

ولميزان المدفوعات أهمية كبيرة، نظرا للمدلولات الاقتصادية والتحليلية التي تعكسها مختلف بنوده، لذلك فإنه  

ازن من  غالبا ما يطلب الصندوق النقدي الدولي من جميع أعضائه تقديم موازين مدفوعاتها سنويا لكون هذا المي

 ت دقة في الحكم على المركز الخارجي للبلد العضو.ار أهم المؤش 

المدفوعات1-1 ميزان  المعاملات  مفهوم  كل  منهجية  وبطريقة  يلخص  شامل  إحصائي  بيان  عن  عبارة   :

الاقتصادية، التي تتم بين المقيمين في الدولة المعنية و المقيمين في الدول الأخرى، خلال فترة زمنية معينة عادة ما  

 1ويقوم بانجاز هذه الوثيقة البنك المركزي لحساب الحكومة. تكون سنة 

لعب صندوق النقد الدولي دورا مهما في توحيد النظم الإحصائية الخاصة بالمعاملات الخارجية في العالم، عبر   

موازين  إعداد  في  موحدة  كمنهجية  اعتماده  إلى  الأعضاء  الدول  ودعوته  المدفوعات"  ميزان  "دليل  وضعه 

الدولي. وقد مدفوعاته للمقارنة على المستوى  في تعزيز قابلية الإحصائيات الاقتصادية  ا، مما ساهم بشكل كبير 

الدولي   النقد  صندوق  دليل  في  موحدة  لمعايير  وفقا  يتم  الدول  في ُجل  المدفوعات  ميزان  تدفقات  تسجيل  أصبح 

تي عمل الصندوق على توحيدها في هذا لأمور الا  الصادر عنه لهذا الغرض. وتعد هيكلة ميزان المدفوعات من أهم

 2الإطار لإبراز معطيات مفصلة وتجميع أخرى. 

 
 8ص .2013صيد أمين، دور سعر الصرف في تصحيح الاختلال في ميزان المدفوعات، بيروت، ، 1

publications-https://www.imf.org/~/media/Websites/IMF/imported-أنظر الطبعة السادسة لدليل ميزان المدفوعات والاستثمار الدولي، متاح على الرابط:  2

loepdfs/external/arabic/pubs/ft/bop/2007/bopman6a.ashx 
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والتقارير  التصدير والاستيراد،  الجمركية عند  التصاريح  المدفوعات من  ميزان  لإعداد  اللازمة  البيانات  وتستقى 

إلى المعلومات الإحصائية التي  المصرفية المتعلقة بعمليات تحويل واستقبال الأموال من وإلى الخارج. هذا بالإضافة 

والخصوصية   العمومية  المؤسسات  كافة  بها  الخارج-تدلي  مع  تتعامل  عن   -التي  المسؤول  الحكومي  الجهاز  إلى 

 .متابعة هذه المعاملات

  :أقسام ميزان المدفوعات2-1

 حساب المعاملات الجارية وحساب رأس المال والعمليات المالية. 

يشمل هذا الحساب جميع العمليات المتعلقة بتصدير    المعاملات الجارية )أو الحساب الجاري(:حساب  1-  1-2 

 واستيراد السلع والخدمات، بالإضافة إلى العمليات التي تخص الدخل والتحويلات الجارية.

 وينقسم إلى أربعة أجزاء:   

وُيميالسلع -أ السلع،  بتبادل  المتعلقة  العمليات  جميع  الجزء  هذا  يشمل  السلع:  :  من  أنواع  ثلاثة  بين  هنا  ز 

الموانئ   في  المقتناة  والسلع  التحويل،  بعد  تصديرها  والمعاد  أداء  بدون  المستوردة  والسلع  العامة،  البضائع 

)المؤن(.   ارت  النقل،  الخدمات  -بوالمطا  في:  تتمثل  للخدمات  بنود  سبعة  على  المدفوعات  ازن  مي  يحتوي   :

ت التأمين، ورسوم الامتياز والت ارخيص، وأنواع أخرى من الخدمات  والأسفار، وخدمات الاتصال، وخدما 

 المقدمة للمقاولات، والخدمات الحكومية.  

)أي    -ج الإنتاج  عوامل  مداخيل  تخص  التي  العمليات  بكل  الجاري  الحساب  من  الجزء  هذا  يهتم  الدخل: 

إلى عائدات بالإضافة  التقاعد مثلا،  المال( كالأجور ومعاشات  والسندات    العمل ورأس  في الأسهم  الاستثمار 

 وغيرهما من الأصول، وفوائد الدين الخارجي.  

 التحويلات الجارية: تتعلق بتحويلات المغتربين المقيمين في الخارج وتحويلات الأجانب المقيمين داخل البلد  -د

 :حساب رأس المال والعمليات المالية: وينقسم إلى جزأين2-2-1-

إلى    -أ ويعودون  المهجر  ديار  يغادرون  الذين  المغتربين  تحويلات  في  العمليات  هذه  تتمثل  المال:  رأس  عمليات 

إلى   إضافة  سابقا،  المقيمين  للأجانب  النهائية  بالمغادرة  المتعلقة  والتحويلات  نهائية،  بصفة  الأصلية  أوطانهم 

عن   الذكر  السالفة  التحويلات  وتختلف  الديون.  من  الجارية الإعفاءات  المعاملات  حساب  في  المقيدة  مثيلاتها 

بكونها ليست ذات طابع متكرر )جاٍر(. وتضاف إلى ما سبق / المرتبطة بعمليات شراء أصول غير مالية ولا تصنف 

 كاستثمارات مباشرة، كحقوق الملكية الفكرية )ب ارءة اخت ارع أو تصميم صناعي أو علامة تجارية... إلخ(.  
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المالي  -ب في العمليات  والاستثمار  المباشرة،  الاستثمارات  تخص  التي  العمليات  كل  الجزء  هذا  يشمل  ة: 

حافظات الأوراق المالية، والقروض الممنوحة للمؤسسات العمومية والقطاع الخاص على حد سواء )التسديدات  

حتياطي النقدي  برسم أصل الدين تقيد في جانب النفقات(، والودائع المصرفية، كما يضم بندا أخيرا خاصا بالا 

 النقدي الموجود في حوزة المصرف المركزي للدولة.  

الفارق الإحصائي: )السهو والخطأ(: يسمح بموازنة ميزان المدفوعات )تعادل التدفقات نحو الداخل وإلى  -ج

  ي المصدر )التصاريح الجمركية أوالخارج(، نظرا لإمكانية حصول خطأ أو سهو في تسجيل بعض البيانات ف

 المصرفية مثلا(. 
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 لميزان المدفوعات حسب الطبعة السادسة لصندوق النقد الدولي )دولة الكويت(  ن بيا :(01الشكل رقم ) 
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