@———————————

|
|
|
|
|
|
|
=

el Gially ) adesl) 35
TS5 T L) sadid) dana dasly
Apulgua) pglally (3 sl s

skl pud

ST jila Balgd Jod cluiaiial AleSa 5,804

Gsia) b
Jlee¥) 58 : (awads
1§ g gall

iUl (@ @l 2l @amlmgp¥l Lguall

1dpd) Caald :Callal) dlas)
Dppam (gdgada D) ¢isa @l ue ol —

AEBlial) At
) (%) (s 1)
Loty I alas Al adl Gila)
18 )5 | 3 palae 3300 Bytan (53 50m0
@ yualaa i Gy (55

2023 /2022 :dmalal) diull

g

e
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
‘
|
I
I
I
|
|
|
&




?i.'i'| ¥

:.;’ju-L' Y S R T !Q_é“ _L_)-aJt:l . Ii h* I
LandlSas Rpaladl 4l 0 Tyl Rilazh| el gall samy gl N2

a
L |
-

A ddl dulolpiasadl doyilizedl 4 yeazd!
ol Zoe g Jladl @udazll 3,1 59

'\:;ull.f‘ Lieily I_?'Lx..” padad) A uia

3 mpalll 75540
el Aalall fa il s e a1 AINL olad!

L Hs.,.-“LI Li

s BB AL v il « Ml s oM R Y 18 oS S 95 (5]

2OAT Lok )O3 mius, Ja...mpamfs:g oy Ao ! i el Al (8) Jatee)
Geduem s o e Q—""—"‘-” reand rmabd (,j,..nJ‘@,U'..;.,..a S (o) dxdl 3

.hl-},.:S.'r' g..ln'l -\_-_'I-,/S--ql !‘-—Lﬂﬁ?‘nﬁ."-’l‘-h‘y{:s-di_.ﬁ.‘q L.r_s BiE SH 13 -—S-LI
50 *

Grd ) ZL.DJ.JJ G5 -lA.L,.aJ.U\ i s ) R RS
AaasBY aslal a'\—-.& bl N cuikas Ganoclls Lclall polall Sl oy il §oamnd =

- 3 .
et s’

adhe! 5eS Ll fem 1 il “-L,_L._...

&3;’; gtolil'{lluiﬁala{lﬁ’iﬁlt 'EJL’J'




- E:;-:;ll ot b doot p_éJ _r.IJ__jJI‘_.I &M <
L_:.?—“!K.oj auglall &.5‘._..._'-1 J"’;"-.‘uj-lb ML-’-‘-',-EJIJJ.:QE é_ui .\"-:_i“:‘_’l_".’

A ddl Al | a4 yilized! & g0zl
‘__._.‘QJ.IJ‘ J,;.,x_;.j'i‘g th! ‘q__l_.LLL” 5;!)_5

Gl mpaddl x3ga
Zoms Jlw¥ Apalall Al sslad AIAIYL Lolid)

valisd qaed Ul

&L/Lm. Loy et oI Rl &JJ—JlW‘? L5 L a)andt

246 Loy ) L7 -:L-a;aw,r!m?tma’w;ug i enl Aillad (3)
..... el o L3 . &S ] s kI (g e /35 () !

(oh5e265 AL s+ i o S ke 516 T v I S 1) s Has ity (35

AT ) 43 .[.:__;.\__,Ji é\_h._‘;_u Lzs,,wj_!_yl :,,,.,.,C..__H s

aceadBY) antnile e dl SLiay

() Sallasde







S4uiy slah

cls sey e g8 aydiila e Jag sylgandleJa ags &)ML\\L l),\sé luas maadl ol galll
A g2y ol Gl sy ol (ag @i Bg mrid @il claey @l ol 2l
gl plall dyale Al il Ligppnag Listliul @l sosasll mllang s2adl Jysay angss lnays
e s J2 &l el il miga g o sod 23lds Expan @mgara dygidn syiall glell

yslelly damlly lesay



elaal

sabasall syl @le allally alally gpasll assll alll gy
iyyrally (ULl apin e alaglly Jally lpadl giguag o @l ganlyiall g mas dsaf g ual
laal Lelogs laaly Uy somg Raduy dloadlpla @il ol @igale sag
ppyell @inllys sl @ully
osiall sl @Il @ilia @ pamgas vazy alll isas a @l
(bl st s - il ) il (Raal) el il g il b st Lol on
"iggan impans” gl pginll Jusl Lina it g gt 1l L sl ill g
Bulyullatia glosl @ sy slanyd oo som al Gla g @imtla ga J& @il Ll

il Lsdl s cUall s geaall g ol das 32 @dgall Bla



elaal

Alll @l s L alll gl syn @l g8ally &80 @legg wlylys L5 all sanll
asams all @iy aigiomg alll @i oy gall @Il aylallall pa agaly ey @Il plag agle
oyl
galgiall Jazlly magll na @ sual

2allg @il oa Alpdl Bt sylasg @il ol Lagass sy B3adl alll Jea @il @l

@y Jumb s o slildman
lasas g Jkly Laleyg ail Labips al ol
asal s alll JILl @ullg @l
@b sia gigal @l
ilsmalon @isils g J2¢
Aell gl el ol emg 3o J2 ol

L il sanlly

Jall syt



VRS VY



dadia

000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

g Lo)l 2 Lelid golaidV) g ladll sl 3 Algall il 1 el
a5yl e ol leiy il Al zisa ) JENV) Eas S dala)l
Gisll abaliply hbispll amlbay Jadill )Ll deju coan gaserdl zasally
G, Zoladyl shall abanl sans culled Gl 1 o el bl sally
Gllliad iU Lalaid¥) claday) e dlide jihall culinl i gldl) Lgialal
sl Al Aigye S8 Al ol e degene g Cua o allal) SLaBY)
Leuba sy Doalai®y) cilelaill b)lia) e o Laanl) Ul paall galaidy) olaiyly
Ugall ) daxial) Agall dem o JEEYL 4ty L 13ay il Gayha o 3804l
ALl

S eald) il clinla b ihall lgie b 3 Al ey
S delia¥) glay) sy Al Gl sy hill l@hile (alial
ool gatl) Ayl ae iliaslia by gabaidy) Llial) e il dp)ia clys
Al ladlal) e el @jly ale 8 galai@yl Ll jyad cumy Al
alarl ull TaS ayall Audlial T alacly oDy salull Gyl Cage )
LAl (mysais galai@¥) Jiall (e Lag)di Clawly e JAaalls cialaiyl slall
b By aeldy GleyilSae pumy & Salls gala®y) Janall by 42y
G Akl A glal) degaidl ek ) sal ¢ dldly gobaid¥) bl gl )l
Cilagpill Tl Ahl Gasa 3 lsd) Dan Dgda s lagy 2l Cinadl
Al gl Jale il coan cllyg 4 il

A Gl Uil 6 pmla) os o ealaidiV) Jlad) e ) 13 dagm
dale Aalu€ (Slg cdalll aeld ams b CaphS Al J2am ol Cuay cdaliall Say
e lase Gy e Al galad) Ll 8 Lhay) Gl dgya o Lilas

Ol ypan ol IV 5.0 s 85 1989 ale s b slailly deliall

2



dadia

000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

st Gulais 37 saldl 3 1996 ale Hgiwy b Aabia laa) 138 S S Caa
ASaall He e clia sels O Alsall A gola@) ojlall e Blally cands
s oYl ol Llin Alipe 4 Y s ouabadi) oleVls Ldanl cllalud)
Aylay) Glaldl ety cabai@y) Jascal Sl 3las) ddali Lo 4oy clia oo Bl
1990 s & il 5y JsY clily WA gl dpail) (e sla gl Al
il by griall U8 (e dabea S gl Sled oY) Gdadd) (B i
JS L) ally pasilly adilly 3Ll 10 =90 a8 osili Haa dad) Guis by oAl
adaie C¥laa e chldabi o L) el aay gy 408 paal) daallly daill ulaa (g
Gl el aaliad) JlaiV s agl el cddliall Lgie

il (e g caleUasll odgl Aldie Ayli) il oL 8 Jsaill 12 Cala
S gulill el Caagy Y Jiied) fSall s laggiay cAudliall e - LYy
sl g clebilsi e by Geudl A Jgaslly Guala®Y) Galelal) areal & Leudl
Moy s e ailly gala@V) Lladll les Libeay 4l aall

Olaay 45 oL S 8 Ll bagyd alpal ) dfd) cilalull o3a Cangd
pasaill 3 Gl epial Glal Y L alaidmV) Jlaal) 4 Alelly dalad) ddlial
e e cligiall adg Aadal) o) Leie ciladla sae Lol 53U dg )
5 gd Sl (agiy akatll Ciladlay ulsally Aalal agiallis Al & Gaalady)
YIS slal Uil Caypat w (e gl ) danis pamsall i Al Ll e
g lad <) 5aaae ac ) 5l Aale ae ) CuilS olgu cauSad ) ac)illy ApalaidY) 3, )
sl g Algal) lapaead A dpabai®Y) clabiy) Joli A s3a sae gl
cgabaidy) bl e A0 el Cilgall Lalal

Loy aald ) Apalai@y) Gladlay) Cans uaa pauase Ll gamse of Lug
Agalia®y) kel ol Jlaall (e dgal) ilasl ) el Al 3l

3



dadia

000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Cinnal cpgasall 13) LHLas) S ) 13gdy (Aa)aialls saneiall Liaal) 4y silal)s
0 bl gilal) WUsil agdl Alglae o Lo Jolaill ) Liindy i) I3 )50l
by Al o) Gus die sl @il e 3S5 635 (gpilall ) b dpalaiy)
Lla Cuas poage 4358l dlsall (ssima o palaifl)s dpeldnl) slall sl
Lol a il (8 A0 6lal Aalil) e 4n Adlaiall Gl slaally g sain sall Anllas

Ll Jlae 8 ol Leagin )l clubud) duhy ) duball oda Caags
Gligll ddeld 3oyt SIS, ciylsall Aplaidy) bl ae leiniy salaiy)
Ciglall g eS8 Lalsdy cola@y) Llal Jlae b Al dylay)
(o Ao gene G dnll SIS o il Baadl il sl o Jeall duulidll
Cngisall e Aala@Y) LB LT el o G5l e A il ae gl
rHsmally (o2l

Uali A adlaal ki pgasall 13g) Liuhs ol lgaly S Gliseall ey
Slo adiad Ul L 13y ciloglaall pon Lolee lile Craa Lae cay dalill aalyal
cpmalyally (8l (e A sana

bl \giaaY dea e dpasall cilal e des 3530 028 paase il
Ggylay) clalidly doabaidy) Ay clale o WY G AT dea s
ld e Yy dgaa)

FAJA AISEY) Jon saa Wi Old 4ile

gladl) hul B calady) bkl clhlad [eilal Uil 4led saa Lo e

¢ bl 8 Al
@y (has) meiall o Ladie) dag kel c¥sludlly LSS e 40U,

bl meidl e loal Ladic) L ¢ gobaid¥) Japall cillalss jeasy Chuay oalie



dadia

000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Calide o 2l ae gobai®y) Jascall cillalud 50l aUail) Judas e oy 53)
cgabaiy) hapall Glald msall S 6lEl) Caagll elac) day (A gl (a pall
sl Cun pliad ) dend Ll caiallaas gocagally dlalaYl A
oY) ofinne o gsing 3 ¢ galai®y) Japall cilabud 4 8l dagdall JoY1 Joadl)
Ll cithals cbaliaia) blglos ¢ SE Gaall W cgalaid¥) Jaall dale Jyla,
& W5y galai®y) Japal) cillals 1 B Joadl) W i gldl) \gingdey galiai|
& abai®¥) Lzl cillale e 1 dsY) Gl 8 Lo s o ) Ll Jawa
doaysd) clilee aplat dial Gladliay alge 1 S Candl W ¢ i) g Uail) dasa

gl g



J3¥L Jmill

L gl agaliall 5L
Gulagplil



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

sy Jagdal) cilaled 445380 dagadal) 10 5Y) Juail)

iplay) cllald) sle Glay A 4l 4 il sl gyiball gridl il
gy 8 Gl il o cgabaid) Jlaal) 8 Japall bl pea o Al
) of s colaall Japm Alaliy Jail) Japm ddalis ccdlalsalls 2yy) Jasall 4LLS
Gl VLl e sl B AV e () e dlale mllias o @l g gl
Oy ind lalaidl S ligly leany 135 st dlalu mllias o 3seaially
leaba) @iy ey (e iy adlh (ddale Lol Lo dha ol Aadaie i) g plial) Caay
SUS a2l DYy (Y ol lexiad ae cdpatial) 5)laY) W) e
S ey

s bty Jasdal) daale :JgY) Giagall

Gl b asdl allall laagdy 0 Aalgdl dylally dolady) c¥saill sl b
sl VBl ylaa Jial Lolady) slall 4 Al Jaxn Al asd dadsall
(Jsll J8 e alatill ol Ll dadagd jlae¥) sale] st ady Lo 1aag o Jsall (gl
Calladl e Agall Jass JISETy ey 3 laill sale) 4w cigl) g

dailady 5ibaidy) aull) aggda :J5Y1 qullaal)

called) e @llg (Jsall (s AalaiBY) agasl) 5 Salsall ¢35 Adsall jallie (g
& Aualiy Al Jelay oS5l pallall odas 2 Y) Jalse IS s lai Cing

(g giand s Jaadl 3 ¢ cnall Il el Ay @llyg Bl i Ll olal

13 U2 2000 i il cigyal) diagll la (Al dlay) clbld) (il ye i !
lie dasls cJualgill Alae sl Agall ) el A5l (e dpesilly el Jolal) b aSadl cdlge Al 2
45 522009 25 2xc



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

el el ol il Y ahall Aullyy ! galai@y) Jlaall b A1l Llasl,
Alal oalaiY) Jlaall o Aol lawly alasl)l A) duls oy & Al b
2 gl

. laidy) Jayall aggda 1Y) gAY

e Ald) 4lay) Glalull poladY) Lawall didhs dules ol JS
g paldll glhaill (8 Lyl Ay ol Al A IS Cua ldl Calid

L Gom b cplebaiall Alhe o Jaat 30 Aaladl Aol iny (g2laiBy) Jasesalld

Jile cilia Gyl g
Clelaadll (pn Gautilly il pail) alan ) ae )l degand’ sy IS Cayayy
M ome alail ¢ Uy el paliliS de g i) mlladl e Jaliall dalay)
el G Calidy Gaseadll e bl asede of ) 5LEY) Jasis
llaadl 4 aasiy A
thapally said Lagd oSl ol Logae Blaiall Jlaall a0 1)y alel) o sgials
Vame Akl HhEY) Glaas med Al GlepilSall de gend
Adailaally rant ) L g sana sa Balad@y) Aulid) shaie G
2 Glan o awdy 5l e Ged pals Juadl golaid) (5 laag
) bl oy Al 3 oJlds mali gald ala adiag AY) 1 ol
Aaaaal) alas e dlsilal

Jlaal) 3 ) pm Adasliall Alsal s sl (53 jall s Jaadl Lia (e

.29 5= 2009 e 18-17 T ¢l e Glesyll de dadls cAulid) e#b EYENIPHIS

? Zauaima Rachid, Déréglementation et ineffectivit¢é des normes en droit économiques

algérien , Revue idara, N°21, 2001, P126 et p127.

3 Bertrand B, droit public de la régulation économique presse des sciences politique', Dalloz,
paris, 2004, P482.

8



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

Slo GhaYU hgane s sl J5Y) Jlaall 88 ¢ elaaY) i salaiy)
aailly dgals Al Gl (e Caddnlly cansad Al acldll s galaidy) Sl
Ayl pgallinns aedlas G Guuiilly o Uadll 3 cplellly calaviall Calide oy
le U8 4 (= il b e dbilaall a

Olas e puaiy ddalall dlaall o0 aalh elaa¥l Jlaal) 3 W

L iim i) Lo laaY) allasll Cilide ¢y Grailly o lial) 7 LaxiVg Gl

Sloasty UV aall Ll uiee "Jacque chevallier' daud) - iy,
aSulay 4iuln e dddlaa)l glam adina) b DA (e ) Glledl Jilas
el WAl saalgid) alladll saxis goi e sl opainlg 4lis o laiaY)
O Gumy Adlall Gladinall lghya ) AVl clleall Jidad e agié S
Giadl iy Agpe S Gl ) esalll (a4 5yshaially sadaal) JSLLA
P Leai¥ )y Laslil

Aglay) cllalull DA (e 21y Bali o Aadag sed daall glal) o sgiall Ll
¢ Dlag il (ommy o UL LS Lagiall Caypat] ilag pdall IS 3k ol Cua (Aldil)
) Al salall 82004 Glsas 22 b Fosall VL) (5l 8 Sl agpls
sarae il (Baian 1) Caagy A)audl) dpagend) Alalull dage Japall 1 VIS wliye
Calaal Gany (3iats Ao pliay Allad Audlie g On GBIl eY) Gl ol
kel daliadll

Ay ey (i) lul) Alae ¢ ol 7 gl Al il A ay) Uil B 8 Bkl (S5 caled) 2]
) 2010 4as ¢ yaad g <09 aaxll s)fab;l\ ¢Aadd=ill chlaadldly Gyl & ganll Byuanll S e sl aioliad
120

? Jaeque chevallier, La régulation juridique en question, la revue droit et société N°49/2001.,

P830
9



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

09 by dgg <yl cYLaNly apll (58 8 adje 288 iyl agpill W
Gy leadll Gl€es Pl Al Jawall 3k, 1 L WS 2004 Ll
Apg Y] CVLaVL QlSall )l Cayl e ddall anly dujlas oay 4 yiSly)
. (ART) Y L) Janza dalug

Jaaxs gy ¢ Adlidll (5l e Japall Gyl (o paid glall gl Ul
gl CilS Ul ) JS Japall' il e aid o(a) 5y 26 ale & 2008 Ao
ipay sl g8 I Oleas medi ) (e sadll Ciagy duagee i 4 o jala
el Zladl 1S5 ¢ pall W puiag ledd) Joaall Aliye LeilSaly Al agall ad)5 Andliall
Do) e aY ke @lldy el Calide (p §gaall 2yl gl JiY) golai@y)

S B ba ) Chagy ola®) anall of maay Caplail) sda DA (e
alealy allly alall allall e Llially culel€ll A8y bl galaidyl Jladl)
Apalaidy) Gluyleall (e Agall Sl ClawsY) e @il Al saaal

Oe gl Ol ddlial) (il (8 Japall (ol (pet 38 jiliad) @ diall GIS
Lialls dudliall dlea Allise (pla) Y ol Janall o (g pdiny (il ¢ Lgaal)
elyy xS Calaalyl ge calias g leady AU CalaaY) g 58 Cany (S e asgda
Zialid) ol

gl el e aVal Linall o8 s Aliid) dlay) cllalll alluas )
aall i) die iyl g pdall deadind Sy A Alale e LEDELL a1

ilsa 20 8 polall 43 2z 7z chudliall 3l 2003 il 19 8 & y5all 03-03 a3, Lo

02 & »lall 36 2e oz z L,z 2008 diw olsa 25 & #y5all 12-08 48, (5l asially Jaeddl 2003
2010 @18 b salallk 46 222 iz z 5 ze 2010 @l 15 3 #y5all 05-10 a3, o5l 2008 olsa

L e sl g ¢ gl g ehaSa Al cdylaall clajladlly sall Ludliall Jl sae e D7

240 Ga ¢ s b cgrene dlse drala cpnland) aslalls (B 58al)
10



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

Eua 1978 Laila 06 G5l amiiay (Aliine Aplyl dale ag JY) Dl dabll
Slpall Aall) ol Coiag

S clalull sda caillay AVa o 53 e gl sded dugfall Chliyyxill Chnaad g
Hleie S Leales

leiage Alubidl) Adalull (e Bjanie jfila zigal Bagh 4l dblu o @
e Jle N sl & Uad Lavia

delaa¥) shall duluall cileUadll Alaill pubhy 48l<e dpulis Gl & o
ombaad) J3) (e Taan Unas <

Glelad hava lgiege Golall e adin) cdiliad pe diagee Glba & @
Al Cllaay 33530 (a5 BY) (s Gsin pamy alial o ey cdulua
M Sa) il dealt (S o 050 Lesillag duylany L) ans cillalas

Locall Gllalall Jold Caped padlaind oSa dnlad) cligeil) o B,
Ll ERN

dage 0ol L Jea L0 ) ) Aeall dlalud daals e Al e clia
lexing Bgin ey alpia) (lea 185 Llles Laliaidl duluall cileUaill ey Javi
Zigalasd) cile Uail

¢ lai®y) hypal) bl ailad 1 G g 8l

i) Gl (ailas Ll oS sl dedl) el DA e
Ll dlall ¢ 50 i) A sinal) dpad dlly gl LDELY) 1 e Akl

! Michel Géntot,, les autorités administratives indépendantes, 2eme Ed, Montchrestien, France, 1992, P 16 .

.56 U ‘&LA\ CA)A]\ ¢ Azawa d}; 2
11



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

IEL) <Yl

Aaall ) alld dilay) cllalull jud Al Gailadl) aal gas) ADUELY) e
Mgl ol cUalidl o3a elol 8 )l @hadl) Ji Ll LS e lginati 3 ))

fead alubis Al 5 Aliay AY gaamdl) (e cllalull ) jad ADIELYL sayy
Gl (e b clgpbuads Algall anly Jasd LY doal Lgisms ae (imyleiy Y 12 cLa
Al

Aly Je jaii LS daall cilabs Gljses ol gaa) LDEWY) a3 ihall g
CVICE sae L & IO cll a8y Ll i) A9 gl (e gall) dalua
sl (e (20) alall pe LDl s cilalull 538 dsay 3315 saar Gl (il
Voasl )8 il gygiall Galadd)l of V) ep)la¥) desias deSall o e pan Al
Uy (b s DY) 238 o ) kil cclalull sda old) e (g5 pile
ekl

4 pinal) dpadlilly aiall) s Ll

ol 8 )sS Al AplaY) Glalull 4sieall dpaddll 4eluasly gyl ()
eiila sl bl o34 dujlan Jal e dpys e Ll Cum el dpaal

gDl Y&l

135 Ay sinall Apaddlly wia ¥ Aliisal) dgylaY) cilaludl of o lgidll any sy
el o g Jall adlgd oyl B Alid) el e aaadl Ja IS
2305 ciage Dlsal CalSy (ladla Guld WY Lgieall Luaddlly aial Ul
@Y Pl e coyy Al dgsimall dpadlll dan V) 3y pally JaiS5 Gl aledll

ol Ba Cagdis o Il

BIS (Ggiall b iale Baled Jnl dasie ALy iSLOUy S O Lalsally agal) Tasal) Al ciuige Jibs !

23722 a (m 2004-2003 01 il asla cianland] aslelly (35inl
12



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

Ol Lualld (A giaall dpaddlly auan dagall cllale JS ol i Y 1
Slilee Alyas ardats diads ¢ DUl salls apall Japall b e S @ e gyl
L Gaplly il Gl wia e s of ey o Lad Clysinall Apad il dua)sl)
1103 L3 DA o
dgaatl) <G
tuilga Bae (e Alial) Gllalidl 8 ooail) dpald ddaadle (S
Luipd 8 Agleally Japally Gyieall eV laall 8 35l gstll DA (g 1
(1998 alisa 08 53l8) bl gl Hhudy )Linay) dualll
12 45) nuisances aeroportuaires ayUaall SlpaY) Al danl w
(1999 ilisa
Alsiie Gl Lanaty Gilingl aaat julee Eua (02
s salaiBY) Gallaall b Janall alew dpaaai-3
claludl o3a Ll aads Al 40 5l Aadady) cplo—4
miially eleal) Leadlis ccllalud) s mlla 4 (and) syiiey 2axill 128 0
-l paindl e Agall Apjlie Jgusy gyl Lehaai
ieadl Gsiall Jlae 8 1€ Dol ollia o) ualadl oda DA e edas
Bl i sk ge i i) Sl & Glalul) 038 Gany 35a oy Aleall
Ol ly Clalsall (3 8ay (san aldialy

T oz ASLOUls LS Lalsallys 2yl (3l Aelall ae il daal) 0302 3y ol e 10 52l
2000 sl 06 Fyby alall 48 2xc

sy Jamy 2003 (i 17 3 Gilsall 1423 2w daall @3 16 3 5550 04-03 &3y (536 e 20 52kl 2
ail) dmy gy (3laially <1993 (5l 23 1 Gilsall 1413 ale daal) 5302 8 # )34l 10-93 a3 appil) o sl
+ asially Janall (Al sisall

2003 @6 27 4 salall 52 axe iz 7 Lz coanlly sl Gl 2003 @l 26 & 5 ysall 1103 ) 3
13



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

cladlall §al :lay)y

Dk (s l@badla g5t g (sabaiY) Ll cilhly (ailad aal e
Glgasll i e eiSe @y Gluagilly Y1y Gliladl oy 8 dals
bt adlgl) 8 anla 5EL Ajleay LSH yue g Aipe Ayl el Jlae (& Ay peal
(Pl dlae) 8 dgled 48 oy Sl

o8 e Glbldl odd Flawdl o byl 4 Gage b xa B8 12ag
Headlad Al Llaadll (e Ledaluiing cdpadanilly Ay il ladlay)

.5 lai®y) bapdal) cillalia ) ghaig 5LAS 1 SUY Cullaal)

Aliied) dy)ay) llalad) o Lo seday (salaBY) Janall el jgels Jasi)|
Auled) ) ) ) el ol aliai®Y) & Ll abaidy) Jilisall 8 ALaldl)
Dshiy Jsels dabe (aye ) Ll maadils cligl) s jseda (B pdl 50 Ll
- by} ayal) cilali 3yS8

gl B salaldy) handal) cullali 5,5 ) ghat 1) Y g4l

i 8 Y

5 i Al AlbS lgdiad (S lly L (8 laslis) & daad J) cals
1950 ale laslin) &5 diad b5 1941 ale 3 laglin) 5 oA Sl e 4406, Ll
1975 ale s aaly diilaall (il cldley! Jial dabeid) 285l Lalll a4y
1975 (e s3iaal) 553l 8 23 Caa £0la@) Janall cullalad daaal) 2N 4y,
L salaiiy) Tapall il ) e dedaia 13 ss s L33) 1987 )

s ) Ay Glaldl g Gpe dabe B8 dia ol Jall ears

: ‘_guts

14



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

lalae sae & ol 1972-1941 ale e sl 4 jemat : dg¥) Aajall -
sypm (salai®Y) Lasall il Sl 558l o3 s aly Ly diw 30 s
Gllale cddlial) Galae leie cligd) e vl il saclie cd oy las 2y
S 3] L

Candy LY g Asadl)l Holati Al Tan Byeal dlajye CulS AN Aayall -
Jaall 3 Ll clalid) oli) 8ydy ¢l Cpadiy 1978 (e sxiaall 35l 3
gl Agylay) clalad) 5)S8 ol ulul) 5l S lelany Laa ¢ galaidy)
Al Jilusal) 8 2Lalal

iy clale iy WS L€ dlagdl oda congd ;o 4B Asjal -
e ) 1978 Ao g dadlgl sl ag ala@Vl Jlad) 8 Al (Aliid)
el oay cilelad 3G ) 1983 4l oy & Asall udas Ledioa 385 <1986
Aphay) Gl ) esalll oSy Fopiblsall dglaay (bsud) slail dap (Jlai¥ls
pda o WS cdghali gl bl dlae Jal e 4l Jagill & s Jiey Al
O WS g clahe alisis Glidaill ehal (A Gall leds B s ol il
Lo O dendl 3¢ lgiulas 8 iy Rl 068 L LWe oha dhaly L Loy
gagSall D)) dea 4y a0

aball udt caagall (i 2

182 Lo cGild) el il e s
15



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

oo Alfiiall lll YIS pudt S8 Gllaludl e poall Gpels Lillayyy
lindaty Alie Ahoa 4y ciliad)l 4ylaY) Gllldl Caagl Lilbyy, 8 XL
L onslsal) IS8 23 Lesale o s Al dpallall Copall aay oyl s 45054
Lol ale 48 jisial) Talall oy Lasid )08 dibmy ailidy ilagydl zdgaill o
o L) aalls) S Y alall syiae of Gl Apdanl) Adalull (e SUagyll Jaliall DL
Alal gl Ay ey dauly Gladiay L)Y plalll Jhe o aidiyy aiye 53
Hlad (fiage Onald (ge WD) Al a5 Syl 3 sl
b Y alall aadle cdgngs JSLa Lty 8 sabai) Jascall cillal (S @
calre dad 2S ela cldee (o dally aaddl) Josuadl s d dime daal
2 S zdsall
Adlialy A8l Al ol (palall AL Aty ) Japal) cillalis il oS @
VT el 23y colalad) (pa Taaly ladgat Cine gy o1 alady) I i
e du L) e i e da o) 1y 1994 ale s3lis) & A agysY) Tassll sag
A3 ggime ) Al gsise e s shn iy Al Glaludl o2 A
SJsall
Al B galaiBy) Jasdall cillalus 5,88 ) gl LS 1 S g )
o uaall il SopaY) Loppi €l B ald) il e L) allae i

sasiadl Vsl & angs Jeall Adhadl sl Jie il clugally sl<al

i) aslally il B tnale 383 (gl ad) Gl 8 galai@Y) sl Gl ey Gleass |
11 = 2006 L (01 gihal) dasla
A2 Ga cpmpall i ?
19-18 (o a 2015 cda cddgiall lall ulysiia ¢ J5Y) dagdall cAliiaall 4y)3Y) ULl ¢ jpens Uy 2
16



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

Bhs¥ls oYl Lind = Jaall Aol Lall) :lgie lalull o3 (o il piall 3.8 5aY)
gl dgles Lial — Al

n Adlide Glalal Llaiy) ) A6 sl <YK oL dgmg
Dk Old Al Heal eVl el Guay Cua el gaba@Y) 3Ll
Jasi 385 el Ak dalall Coll G pm of & Y Al Jas clia
Loall (milas dagla gy allacat cullalidl o3 ol adde s bl alail) Bl pa 4150l
sy alail) 4y and Adda gy ¢ el (590 K1 Geull I

Adlal) Coyall aey dials VS sda oL sasiall GV et S8
ALY el masis Dbl o B e Yy pdd) 3lsall Ll ellyy b
Jio daldl Lleaill slaa¥ly Lagl Lbegalls dagpmd) gad) gliagh gpuas
LR 40 daal)

ialil) e dald 3yS ADELL b g Gligdl odgd Sl Alall e U
Bage slal bagay Ldlinel aiatis dhaeland) \ginS il 1)k Ay gunel)

2oyl

A B g alaiBY) aual) cillalu gl LAS 1Bl g Y

e s At e ple alai®y) buall Jlawe 4 Nl 4paall ax
&) el Al dpyay) el plas) 5l dua Jlaall 13 8 sibll 23kl
21990 e

.19-18 Ul ua cd.a\.ul\ PJ,J\ ¢ e U) !

T G e Gadl el ey clens 2

17



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

@bal) g ytall mia 85 il da galaiBy) lapall bl jiball Cie
Al L Al i) o3a (e SN cdandy ciliadia (ala@Y) Lasal) iUl
ALl aal) Janm Al s 4 pemall Al LSLUT 5 LI DUl salls

sas Gl o3 Gy o Li) alal QL) 38 38 ()6 (53 1989 jsiws iinys
pylaally Sl dya fase 3 3 2016 Hsiwn Loady 1996 Hsiwy 4een L
Gsin Aleny end) by Aol Ji6 fae JH Lady el ) B Gl
g yially ool S jelaill sl <laie 43 saldl ade ciad Lo osay oSl
e Gdilage G Dwal) (S Cuacillalid) o2a (e iize 22 L) ) (g 3hal

2000-1990 (w0 As¥) Aayal) Y

2l Gadae by e dused oLl @il podall Al Ayl oda i
1993 daysd) clilee dlyas aasi dial 1990 b peaddl Lall 1990 ¢ ill,
1996 4y seenl Tassy <1995 ddliall pulaas

coasilly Al udaa -

DY) ol a5 Gl aays o mally 2l Bl 10 =90 g3l gy o5l
Cre Sy cal Al AL ASaY1 Al sally % mals sl Gleiadl 11 -03 3,
Al Jlasall 3 agieli€ oSay ohlisy guadd ) dila) 5] (ulae ¢liac]

Ay seandl () ) agupe g Galaall (8 GygiaeS limg s (Al

14 2 ‘zz oz 43 50 2016 d)}.\uﬂ\ d:m,_“dl_: dla_\:\ 2016 UAJLQ 06 @C)j»d‘ 01-16 ?3) u}iu\ !

A1 ga 20163 Ll

Glaal) el ¢ mially 2wl laty (1103 a1 2

SSasd drala c(giall b yfieale saled ol dedie Al cgalai®y) Jlaall b sl il ccusana 558
18



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

Agdpad) Lalll -

i)l oDl ad) ladl mpdlly asall aleiall 10-90 sl iiay el
i O lede dlidadl) dpadanilly dny piil) SO AL Clasally sl aljia) 2
SR e Gl flai@y] die 55 WS (gl dea (e Dl s (s el
LA sl Sl Jleely sl ag) Gaspe e palisl Ly

Auaypdl) cilbles d8)ag adali dinl -

S B ey ey sl libee s dind (gl gl L
Slxiall 1993 sl 23 8 #5110 =93 58, 2l agupall e 20 33l (1
o duayall lilae dd)hay adath dad o ll) o jai sl il ol dua) sy
2y Wy LS panty 61y Al ek e Gaay o) el 13
() apill asusall Janall 03/04 a8y ol @l ey Sl @badlas eales
Ls Al Gews adl o pat ) die 12 sald) Canser 355000 Legingda 2aay
2 Ll DNy 4y giaall Lpmiilly widhh Lgilas dumysll Clilee alaiil Al

Adlial) (ulaa —2

Osha pe e ua ool Ll clhle aal (e Audlidl Gudae 2y
Aipas Apian Adeay pydall Giyiel Gl 1989 daw Hlenls Audlidly Glaidl 530l
a8y ¥ stear adlll Gl e dead dlid) Gudadd Axdl) asatll oY) cddliall
Llss 19 3 #55all 03-03 4y ) congar 2003 Jasall ddlially 31y 06-95
.2003

29 Ga (Gl pasall cigina g s !
aill daysn Bl 10-93 appill o sepell acially Janadl 2003 (g5id 11 3 #55all 04-03 23y opplall 2
2003 i cll QAo ‘TTOC 52\3‘93.'\.&\
19



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

2006 A 2000 dia pa 4 Al yall Ll
Juaxd ) Adla) clgin G caipla 3 Gllali ad o L) Al sda gl
L) Al pal) d slanal calalldly ddleial) 4 3l G geail) aliss
;L g Auslud) elalgally & pll S Adalei—|
aclll saadlls 2000 @l 05 8 #)y3all 03-2000 osilal) o sy Waslis)
il 4t 10 Bold) Cansary LSLI5 28 cDlalsally 23yl Jasia Al Ailaid]
Ac s pie dudlic dgay Ul (8 )l daily ladliay Waag)s 4 ginall duaddll lede
Lomidyall g agians peasdi] Cplalaiall Gn uail) axe s 3lsbuall Gulad o a5
s aaial) colsiiaall L gl Aol —
onslpal) sland) s sl Jhall Cine 8 dpasiall Ll saall Al )l QS
Gllalu Legil o g ptiall Legh€ ellyy DSy cpjlea ol ) daniall ilSliaall
alpa Al 45l
o A Bla) s oSy o Il DYy dygiaall dpasdlly Gl
psmire Cinsar st oull) agin (e elime] dad 1S5 calall el B)Y) ulae
L aaliadly GISA gl 1) e sl ol
tp gy Sal) had Lat-g
05 & o5l 01-02 a8y (0l cansan eLyeSlly Hlall Jasa Zaal o lis)
e L’ 2l o iy @lgill yie I asis olpeSIl Blaidl 2002 ()i
G B ) e JSEE L@l LS W DY) dgsieall dpaddlly aia

b o) pgmye i gar sy

200716 2ac A dBla 20074452 03 i C)}d\ 01-07- ‘)AS[L: adially Jaall 2001 2w (35
20



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

s Jall) Jasia ddala—

el e gl Wag 2003 3 adld) 5l Cangay Jail) Jania ddalus o L)
Lovall ddale cibaSia of V) Il DUy 3y gimal) dpad il ai i ddals
i) (3apla e 2020 oha

tdgel) algally Aol (3o hand Abalu— g

bl A lailly dye lall collaliill ¢y e gl delin lalis yiay

& sl 331-04 a8 sdanll asupall anger @l dpalan Adanl) Aalu
Leasysis Wabinds Lealinly Ll Mgal) pie cillalis Gacaiall 2005 siSh 18

olall Jasa ddali— 2

04 875l 12 —05 a8y ;53 (e 25 salad) Consay olaall Jana ddals il
dalla Ll e dalya sl Jana dilale (oS 35 oLl slaid) 2005 <l
Clagailly o8 WS Ayl Lalatl) a3 ) goabud) Gl o e Al 4yl
Leg sl A€ Ailiall Laldl) clyil) laal ) Ayl clually clpall
o yall i) ileasl)

t4dadlSay dludl] (e A5l dylhagl) Aigl) — o

Glaidl 2006 sy 20 & #yzdl 01 —06 &8, oslall e 17 30l x|
Jsilly (psilal) it (e 18 3okl i 8 Bl oda 2D e sludll e 44065l
A g Al PUELY )y 4 sieall dpad il ai Ui 3y ddalu A "\l

2" s
A seeal) Gy

2005 4 60 22z &z colall 31k 2005 <ol 04 b #y5e 12-05 48y o6 !
(AindlSay dldl) (g AL A Ay di Law L LS 2006 s 20 & £yl 01-06 &) ¢l 2
&b sl 0822 ai) (y5lall e 39 Balall Cangey gl L sliail) AadlSa Jlae 8 dgiha gl) Lyl 285 auad
32 0e iz z Lz 2022 5k 5

21



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

A gl Lgtingdag (5 alai®y) Japdal) cillals cibaliaial) @ B duasal)

haia gl (e Al Clabaidy) (e ds garay ¢ abaiBy) bl cilab aias
— Al g Uil = 539 (e Al Lal ¢ ALl @ Uall)

s 3lai®y) byl cilbalu clalaid) Y1 qulhal)

Gl ) Alpall 5iball Al (o Ggud) ypads Sl SLBY) AlS G
i dage Cinpaly Al Glalaidll aygosale) Gob oo @hY) Wl
Osn ) e delaal) slall ol dpalil) Al Gl e Gl sl
skl 138 Bpliues et AAS A aplan st ol (JEILs ke A8 Y aa
Gaailly alai) Lascall el lgie Algall 8 sapa 3l Cpels Gl ) ey
Gy ] A spdina)l sl ey clabaialy il ciag) calally dlled all
Glalaia) 8 ale IS5 it Ay gAY haca ddals (e laliaid) sda Calids
g ll) LpaSat clialiaialy o AU g all) A, clalaisly o(JsY) goall) duelas
(bl gall) Aglial) culialiaials o(cultil

aalalil) palatal) 1Y) g il

iy Al Al 8 )Y Jead) calld e coslad i dpadanl) ddalu) )
L) Cua (e gty ek Cipe Al (JsY) aiglls Apseaadl Gady e OS L
Al 3 gpal clingd Aal) oda (e s Jsas padall Jax oS clgie Byaliall
L) apal) llald) ds sieall dpedanil) ddaludl Lgie S Al

aadatll (alaid¥) Gy b Gl lale Cingivg Lisaae 2an Jal g
(98) Gl oda e 48pls jpea o5 o(Vsl) ol apall il

22



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

¢ 3lai®y) hapal) cillalud padiiil) Galaid¥ly 3geaiall Yl

A glal) Alwsgl "ol golad¥) Lol el ahnll (alaid¥) Cije
Glaliall lasa (e lgiSad tad L] 8] Gyl ageaill 2pa 8 L) dasicdl
Mer palal) Jlad) Cany Al S cdplsiay)

Jasi cullld iy oy daejdl) dadanll Al seds o oplaal) 4l ey
Adledll juaimy Jigh B Axigill Jilug olag) adlivy lae oyl mlhias ) sedas 4l5all
Pl (g)laY) el i ¥ amal ) Al ) ALY B)lals a8

il (alaiddl s alaidy) hual) clal dujles g 2Ll

g el () an (galiaidyl Japall ullald Aadid) Ay gll) o peaill (asds i
& s Wy cllalill o3gl alatill (el itV diagal (ary & Cajiny gilall
o Letas Ll paliaiaV] 1 b lgiaslae ) 5LAYL ES) e Lgiad Ailide s
[PXNG VRS Jr

eatill Galaia¥) i galaidy) Jawall cillall) daale]

Gob oo bl jalainy) 4 sola@y) huall clblull il s
aaludll sk Ge s (@) Claagilly eh¥y ClaliBY) sl Gyl gy o) Bl

(z) Ankill paseailly Gilolasl) slae)

cGsial)l & ohsSal) saled Jul dadie dagylal sl 4py)aY) collalull edaiil) (aliaiaV) cdasady a8 !
2016/2015 i ciglay byae lasyll due daala cAgnlpd) aslelly (38al) 408 (Sl alall (5ilE Gaads
A48 a
A8 a (Ll wapall dagady 38
sl b riealall saled Jl desie Al ¢(sobai®¥) Japall chlalll aplatill (alaidl) ¢pasis dngad’
46 (= 2011 /2010 ¢Aalas 3yme Qlaayll e Al Ayl o slally (358l A4S
23



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

B Li) Gk 08 il (alaidy) LB daalual -
8l Qs e GhhAll (s saa o @ila el e HLIERLYY (el
o s LA saae of LS o gl 5V e JA 2158 A axy ey A6 ()5S
Gl g Al L) ity ¢ alaia¥] il (& A DY) 136 Guly el
ool alaiay)
Al oyl gl pagaill ¥ Gy Cuens tdusagd) sl -
) o sadll Al
LY Ll Ll (e 3)laY) O 058 ApLEAYL Cuany 13LEAY) 3l —
A L sl leuds ini Vs caBlY) Abia lepany S5l (ais dmgiie g
Ciluagilly cla)8y) anaii dala — o
O i A Z VG Al Aalll e ) e il 58 ST Z 1Y) @)
S el il L sed bl WL uadly Al lpiage () 8)S8 Zily e eV
L3088 i 3 pe S 1 VB oaiieg
) e 34 30kl dadially Aaaall 12-08 a8y osilal) e 18 3all) il g
Wl s an o e 3yoley Audliall (ulaal Sy cdudlidly Glaidl 03-03 A,
138 3a) 4y Al ADle 4l dasSall Cijla (o adlall a5 e dlae) e
Phaliall dyausyll sapall 8 pdn el f dedad gl alas JS5 b )]
Judl 09 8 Fysall 113-08 a8y adill asuyall (o 13 salall iy i,
Ll e il dal oSy clinaill e Calay) dal ales maasy 3 2008

Ll el cAudlidly laty 12- 08 o) sl e 18 salal!

.60 ua ‘@L»J\ CA)AS\ cw}ﬂ 2;}&52
24



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

patilly ao i) 4y pa b (Al A g Uadlly lSA) yll e )Y
L ligelill Ol 8 Legy Jsanall

Ll (o gallly ciladaiil) dae) B daaluwal) —¢

b gl Leadat Anle Laanl AL pa golai®) Ll Gl aulis
el (st ) il bl gemilly laalaitl slae) b Lpalaial Jla
Aehauad Jasss )

i) alatay) dujles —2

sball cldlial hlai haall dege aldll sl dlalull dplSa) axe Can
@l g odall alad cdegall p3gy alall salai@Y) layiall Gllals Cjeda cdae guiasall
oasll Gllee alais dialy Gl Sl Gulae e JSI ekl palaial) i
bagd Zsiaall apdatill aliaiaWl dulaay glaii Ul Glas gl gl Legd ¢lgidlyag

el o pdle s @ld dal Gladla (apdlly il palae Gujlars
Dy X aghys clialiag lgle alaY)s il dubiv deatly aghy LS padl)
ity ¢ ¥ L) paaiiy Jlse¥) Gugyy Aa abaiig (giSall il Gillee
o ypall (35

sod sy doadan Aluluy aias Lgilhey doaypll Gllee alaii dial e Ul
O Lanlie o)y la putagy a8 Cus (Algiiall all Gou jw (Bla 2ol il JAdD
oaills 4850 el sapall 8 lediy agiiy Agiial ail) Gow pau dal e dalil

AL G sl (e Ll AR gl Gpaciall Gl

25



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

=B palaiay) : SU g il

Angl Ly sy o el OY ol Lnall cllliia gaa) BB e
Oalelatiall Ciline e )l ae s HlSaly V) 5 ol (S Y dapall ) b ddls
@ba®y) huall Gl 4 Capidl S8 pabaidl) JSG Gualaidy]
aal ey gl sdgd Aagiadl Glalaidl¥) o zpn 4 Aplll dadlall
Galais alia) Guay Audlialy Goud)l s Gua Glasa o dead Al Glalaiay]
Aalaidy) cllalinll dadaial) chlay yuill

B palatidl) iy s oY

Sl Glegladd) e Jpasll 8 golaidV) Lyl claly Ga adl o oy
DY) Gy ol s iy deuag ) aba®y) clidaill ) 8 dyys e Wl
NeSla @l gyl alal)

oo Apaal SV alaidV) i ) palaidVl o) ol 4adll ey
Sl LEN Ll o) Cua gala@®) bzl cllale Sla Al Bl e
FALEYL Lalall A il slaall o (g LiSai @lgll il

pial Laily (Bl (aleaia) cappail Gy ol 4l (gyiall apiill ) goalls
b 4 bl el 61 GabaiaVl il GilieV) (ady 3 calally
Gas lall 35al foalaal) Gulalaial) alfia) (e U Y Coagr (525 oudd) sl
Paaliall ds gidell 4808 dalad) 38l cileUnill 8 dalad) 40} (o

Gl (dp)\Sial Glaaag) dudliall ke Cilaay dsag e e SEI -
(+ialaidy] Cilaanil) Liaygl)

oLy clelasll jhgal) ac)@ll uslai®y) alabaial alia) Gl -

132 Ga Gl gl (sl e !

162 Ga il gasall cads ey ?
26



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

L@y alal) alaill lea -

) (alaia¥) dujlas Jlaa : LG

AL LN 8 OV By e ) o8 (abaia¥l dujles Jlae audy
(2) Gl 28D A4l 6 S (1) Ligally GlaiDU

dgally glaihd 48l 4,80 -1

A e @3l Gampy Al dday gala®Y) buall Gllhls abhee Jaa%
ledas 2l ogalai®y) Llaall delaidl 45l ulad) aliialy cdgllaall dag il
cparlilly alde¥ly pabll lge K3 ja bae ddaie 49258 GhhE JS5 Gadll
Mol

@iy Gaadl ) Jsdall e cpalai®Y) Cplabeiall oK Al s bl s3a
Jias ¢ galaidy) allailly Gondl lonle agiy Al ae )@y DAY 5 casdll g 585l
oandsll ey I mie Gph oo A Ay Jash dudliad) udae ) s elld
Of iy Gl Glaal Cajla el a8 2ay Sl Aala@y] Cilaeailly
Loyd 2y ceadll Glled jasill sliddl 219-05 &8, sasall sl
Glxidl 03-03 5e¥) e 22 50l 4 ela W Gl @llyg ailiSy Gard il
il

@b 38l 2 Jlae e iy g aeaill ety o Adlid) sl (S
Zrantily inall g Unilly GRSl 505 8 lally Sl 30

4 Cayiel Adlall Al Slie oY) Bl Al e palaiaV) 1 ey

Aelually sylaill Ayl aad galaid@¥) Japall bl g ihall & il

Al aadi gall B fealdl saled Jal Redie Al cgolai®y) Lanall il cimalae 55
51 a 2014 /2013 <1 el faals ciobond) o slally §siall A< csa ganl) ilnsgally

LGl el cisliadly (3l 03-03 28y e e 21 saldl) 2
27



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

Glbls g juay I8 o Jsanll galai®y) Ll dujles oy PA (e

2o ad JS s Aaidall bl
Bl A LB -2

o @iy Ll dujles e Geull a5 el L6 dules o
Glaganly alally Lliall dujles ddlaiall GGl Glogleall Je Jouasdl Pa
Ole Wl Gyl (e dudlially Goull acld alyia) (520 Al LA (e A )2l
Caleliall e il o b 3ad) Ld Slalls o lpeSll dasca diad JB) Jaaw o anid
& A asi o Sy WS dalaally daleiall clatiusally @35l JS e Dal Gaalaidy)
Jolal e

Glaiall 04-06 a8, osldll ail W, il e caluay) dial aas Sl
Ml iy gl 8 Gaiatl) shals Gslagal) an cpalill Jfide of o pan cilisaill
Zomalil) ale) 5 i) Talial dagtil) cilleall a8 OIS (e & @S L)

Ll i cclallaall ety ) pualaall e Jpoally Jaid a5 Y dialll 1368
& ligatl) o2 Jiali Cua (ALlS dagleall o Jpeandl dal e ciligaill g1 JS

S g sallly cilatiaally @60 e e DY) b Jidh 4yl cligas -
gl

aally (il 4nka) e Al e o) b Jia dyyud e clidan -

Ddiay 13y calaganlly HLall cpinad) el ol Jaam of daall) o3¢l (ud il V)

.....

Saally LAl il gl s il o3

- 57 m bl ol malaa 53 !
LGl el cclinalilly laty 04-06 3 o5l e 212 52l 2
28



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

Sadll (alaidl) el ¢
ey i) O dals LU Al Gy Dlaca a%aill ey
Cila¥ls laall Galdlls Gssasenll (slalbaiall 4 Jalay zsibe (hom Slail Jla

Jalglsall a8 e
dasieddl clilazall aal (e lgdeay aadll Dlan ghall gyl (oS aily
Dhall ) lasad dudlidl slidl 03-03 a8, ) DA e cailal) el
Slo ZUEY) iy aSally Aileiall Aol LAY abaes e cblyy Cueia)
abaral (gyihal) podall Jon a8 1A dlaiBy) cilelhdll el aal) o leay)
Claleiall s le il dypi ) Chagy Adia afa Aale solai@y) asall cillals
Gilalis Capla (e ahjlae & o(Vsl) aadll Cayped ) 3ykts Cogan llaiall 138 (g

(t) alaidy) Loyl

aaSail) iy i 1Y)

Gl Ja o asadll 385 dsmsar gl ol "ol aSanl ol Caye
abyng gl cladll Clehal e lumy 48 lhaill uSas e legin Liny A
e gl Juadl S8 51 Gadd ) agedl) s il e jaY1 (madl)

o ) Adie Aipme Apgl ADle bl sl "4l e aSadl) Cajey LS
oo s O Dy () Jaill st i ) Aslid) dpses S o e L duske
CaliY) aaas 4l AN Calla1 g s caeSaS anylad) iy Galadl 3k

S CaeSadll L) A s g wSa3l) e agdli) (yiamy ) e (paSadl

paled Juil dense Al ugjbal\ CJ_.).;IL.\M uﬁ Asiad) szl clble Je 0l 46 (Ssen) (e !
Glal) el cduiliadly 3l 03-03 5eY1 (e 17 salall

23 U ‘&LA\ CA)A]\ ‘JJ\J sala 3
29



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

pSatl) Alae sl 15 Al w3 (e 38 sl Cilingd) (g Rigll Is2gns O
LSl gl shgn dualall w5l aesal i
Sl (alaiadl galaidy) Jaudl) cillalu djlas : Ll
Gub oo clelill (b Galaidl cate ) galai@y) Lauall cillals sl o
Lav Al 2l cagin DA Egaa die uabaidy) galelaia) 4d) sy 530 A&l
Gllee aplatt daady ¢ Glally ol yeSl) oz ddale 481Uy dSlull cdlalsally 2yl
pbai Lal ) (& aSail) Jlae (& el el Ll s dalug ddia)sll
Jahy kel ddabi dujleal Ally caunlill Adpe §yyla oo Aalll Jaxs daysl) cililee
caal Csluly gl las oy a8 Adaligs Ligye ST Galana¥l 1aay cAialll o34
¢leiig pey il Aol calidlal) i Cangion Cun
Gl lagydy Il gladll & jalaidV) 13 dujles gyihall gl a8 aig
B @iball grdal eas Cus el bl @l @Al @l gaasa
daaysdl lilee 8 elangll ang akailly cualil) dije agiy Lad Jaxs ) (aladyl
Saadl QA daypll e (8 clauglly cAlstiall adll daysall s 45,35
sl b el 558815 sl Sllee e Uangl LS
b aSaS aailly i) Adpe JAxs Y g il ¢ gagally dileid) Loy il L
AL Lt Sat Jy il adll dayg ssime o Al Glelll awa Ay
e Jeriall Ayl cilaplaiilly il 8l jads e Al 4l alall cld cle il
fuaysally Aabatial) ilglly ol il i b CDIA BB die 4] e Aaysl)
el o laa) Bk e aa auas) aailly i) ddje Jaaw

5 Ua <2004 A sl cdagill [y A daghal) ¢ Jgall lail) aSail gy deal ¢ Jlite tesa !

.45 U c:é.al.\.d\ CA)A\ CERR .JA;i cJU';A .\AMZ

30



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

el Aol dialll o3¢l (g yihall & piall JSof i celyyeSlly 5l Jan ddalus L
casl Sl calatll dip " G LSl pea Dles ok oo el dypais
G Apailail) laldlly (Gsaally Adleidl AN Jiad 8 deyud) Glas dal e
a1 aal e allay AT da 8 Jusdll g

3 cpalainl¥l g ALl cladially clal€aY) JS aSanll ddje Cuacy 3
leiar WS claje ddanly ) lewdiy Zgygpmm lali Al clpaill IS Wl e
ve el o) g lalabs Ji casedl) ) g laals dalall die el Al
ahias ity Jlaaiul)

e Olalls elpeSl Ayl Blaidl 01-02 A8, el e 114 saldl s
Ll Aallall Jiluaglly A silal) <l sa) IS 385800 028 (gyilhal) & pdiall e 8 ¢l sidl)
22 DB dans cpplaaidl K e lpalaial) Jlae 3 densaiil) Lgilala (a8 (4
Ll Ll bl oLl AL

8l palaia¥) aal)l) g odll

il omlill dadl) 3kl da))) ge el B o) (alaial) iy
sladll JAN (jad) & o As 5)SE el Al galaid) Jaall cillals ~llall
taill skl A yudly Aig pall Jalgall Gl 8 gmys dalaidl) cileUasl) 3

Cayes gl 13 A ki Cage (el 13 ey cllaludl o gy aias
(W) salaidy) ) cillalis Cayla (e 5y jaall ligiall & 158 5 ¢(Vsl) sl

L'é.a\.u]\ c;‘),d\ ¢ ‘u_:\).\sj\ e ‘)UJ‘J ;\_1_).@55\ C"*))l‘ éjz:\:\ 01-02 (‘sﬁ_) u}.\l.ﬂ\ (e 114 32l .
31



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

i) Galaidy) iy s oY

) Al A a0 ol oyl clald #sieall i) (alaiaVl aady
Joliaa) Gy o ¥y ol a e Al cligd) s3ed ol Leaiay

hadal) cllals cigh (e 5y 8al) cilygiad) £ 1gdf (Lol

Il Llee sale) Ao galai@y) Laviall cilali Copla (e 3y jall il giall Jand
oo e @ ol Glalu) dgd Sary cadinall ) selaYly Sl dadll G
.l gal)

Al cligial) L1

oo Blhe b Al (Siye (anall Al ) Ged ) dgiall Gl s
Agaganll Ayall Gyl e Al ) axdyy Sl il

Lall clalud dadid) A glall agall Cilide & gyl gl Dl
Lis el Jd) duw e aaid Gl cilgiall a3 3 el e saladyl
)@l Osaying Vo cpdll cplabaiall e ddle Sliste Gyt paial Hladls ol
2l Al aelslly caysilly Jaill @lSul aladiuly dayy Jaadis apenailly z bl 4l
ey ls Alail) aelgis oyt silds Leagiad lly ALY Jagadl dplally dil) il
Sy deleiad)l Aoyl dandl Jleel o) e %03 apaa 8 clldy Ll Glaay
s & %605 ) adys o(z2 5.000) Ll VT ded Gsiy o) (50 lallal

.3(63 10.000) Llus VT spie Gsiy ol 3 254l

dag bl cgalaiBy) Jlaall b Aliieal) dlay) Gligll dpeadl) bl e daliadl LGN gslue ol e
¢339 G cgrare dslge Arals ¢ Alauadl aslally Gsiall LI (Pl (aiads caglall 8 b)) 580 salgd Jal Aedia
14 5= 2015

125 = bl aasall ey Al 2

Gl el sl Aands Slally £ LygSIly (3laty 01-02 28y o5lal (pa 141 5ol 3
32



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

Ollaall cplalaiall e ddlal)l Clygaall (st palias 48 paal) Al @l aas
A AN W) el Y e dglie 06 A jeaad) Laliall dadiiall ey il
18 pal) Al amnty A3 o 5855 0385 ALl Aesnsall 1 il 5L

Al lgial) die (g YV Al ) Gaddll dld) Al el o
S pie ag) ¢ il pe S8 Alle JB L ) Gligial) dilia) (Sars 3yibadll
o il clsie ghiia QAW (Gabeilly LIS Al el e L (gihall gyl
Sley) sl ALlS dadia b A sapa 4 bl i el Gadall Al Al
oAbl Agiall adat Cua 3S Al slie] dualia Jany Chges Aisjili 3l8 b
o) 4a A5 Audliall udae lgadsn ) il Al Apgiall pdiid pe Bt
Ge 245 i) pail G callaall gadil) Gile o Gl § il dygie ad
- Pandbaly Glaidl 03 = 03 43, LY

) e cligiall 2

Gilgiall el " nd) Bl " ) e Sl Al Cligiall i e
S ) el bl udi Laily cpadudll L) el Guat ¥ (e siall AL
Slo Gl WS fpmplall (alad¥) e Gubit )l clbigiall by 3080
(Aplaal) i€l cpylaey) (alasy)

el Gadtll il Clsiall e cpeg Om el O oS Sl g el
Labzally Aslaiall dpadaiily dmy il 2ISAY L Adle dusge 5l Gl gl PR Jla b 438

Al Al s Cua CalaeY) Cag gglly SIAY) Gu Ll £l W

coally il Gl 01-03 28y 51 e 114 52l !
2 ZOUAIMIA Rachid. Droit de la responsabilité disciplinaire des agents économiques :

I'exemple du secteur financier. ed: OPU, 2010 Alger, 66

Gl gl ¢ cmpilly 3wl 3l —11-03 43 V) (e 114 50l
33



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

@l cully dlal) el " e Lald g sae o aldeV) e dagie ()il
L elually

AW Slisall (g ma Ailxially prgadal) Galady) Ged AN Gl oo W
o ae S aal cdgal Cadally Gldaad) Gans dujlae (e el Cp zli
CoaliiY) oYia e STl Gads alee eled) L Ciige 313V A3

o Liilias duaysall ildee il dial Ciaie S8 cdasl) g Ul (e sads U
DYl 8 Addly daaysll cllee 8 clansll gl bl e ciligic ad s
&5 o) i ) LS L Lles ol lge (e ol IS Lalsil) laa ) A8l L casills
Dalie¥l Caa ag dphe il

Lozl clbldl 8 e dmg il clygall of aibade oS b al)
Glsie o gind Cilygiall o3 aline o) Cum 3yshadll dilisa g degiia & golaid)
S ey mlh d cligies alaieY) Caug Fuglly JINY) (8 Sl dgine
Sl (alaia¥) b ol e iy g dille e ) Adle Cligie ol Leae g
S gLty ) Tavall 5S40 ot

s 3uaiy) baada cllaludd dyigilal) dagdal) @ S cullaal)

Gllalud) o gy Y Al lalull (e gaill el 4l a2)s (g ihall gl
DA (e elldy lgle @l Al clalbiadl olad) lasjie i 4sl ¥ dgall 4l

Liun il " mlhias of e clalull s3] dpglal) daglall dlie A ¢ Uac

LIS (Gsinl) 3 ieald saled Jal Aedie Al ¢ dpaall Jlad) 3 dliid) dylay) calalall, el seal !
. 142 (2 2007-2006 « sldyase, 3585 denal daals , Lualpusl) aglally (358}

LGl el cmilly sl laty 11-03 285 5 e 114 50l 2

Gl el cAlgEall ol dmysa Gty 10-93 28 agpil) agessall e 55 sl 3

. 180 U= ‘é.}u\ c%‘)ad\ ‘J‘s‘s\d ‘)W 4
34



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

o SNl cullaldl gl dafiall Ay gilall jagalll adase 8 18S 3y, " Al
Dl g sl (5ild s AL ALl Clalsally 2yl () 53l8

@il ¢l Lgallal bl () aal 3BLY1 ey o ai Lag
Sy palae dind g Al (Al Janall Gl e owijill opadas e e
Jo i US dpageadlly Lo 5y ) cole Uil GOUAY Loy xal)

olgl 4aie iy A SPl Caadl Bl Lad bl godall 20 S 3l
Glalally L ASsall aleadl Pla (0 Angldll Whnnh o Ganll Jolad Ll
sall (alaay il gyl (ulae Cijla (e sadinall ol ag L] dssiad)
ek o dalpa (ol goiadl Jiel Al gl oy aaad 8 ol
Pt pil) 28Ul Lasm ial \gia s 4 g0l

s LaiBy) Jaua clhlud (g ghalud) aglall :J5¥) £ a1

) ALl o seiey Alal G abai@®) Lascal) il culs Al AL )
b aiaii Al ALl Yy (Abadl) cdaayyinl) cdpdanll) el Glalud) gy s
(el ls gabaidyl gl Galadls eV Sl Gulaall 4L i)
Bl o LS @b ) e 5pall Glined) oda cllac) asgian dalua A (S

Ol Ailiay lelleel ao cddliaes s U Y chmin) ) clalaiayl

I35)2y1

L (@siall B ieald) salgd Ja) desie Al (Al Lall clblad a8y ol WUl culy 40l !
27 U= 2012 Ayl iy Glasyl) e Axala cApuladl o lally (358l
o faldl sales il Aasia Aluy ¢ lall 3 Sl elpel) lana Biall Sy osld) 30 (Jlss a3l 2
o= 2012/2011 cAiplaind ¢ 5)siie 5AY1 drala cApulnd) aslelly (35l A4S ¢ dailily dalal) 3)0Y1 ¢ 58 ¢ (5 58al)
.16
GEl) 8 dadie Alalae chapall cilble Lepd 6 Al bl cillale 8 i duh ¢ gl cul Ay O
e Aaals bl ashelly Gaaall LI Sy ol Jlaadl 8 Alid) lapall @lale’ Joa 1 ikl
348 (a2 2007 s\l 24523 diylay e Gles )l
35



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

ALl o3 aasas lich (ge sad dagill (8 Gall " gl e sl Ly
Lrlialg quin s Syl gl Sy clieUny b)) & Wi anjeli

ol ) o Wlal 385, gala®y) Lzl cllalull gshalll ol o)
(W) L el & Jun dals gpal cillaluy L (Ysl)Aasn daua o )i )
A By lagas S0 gshid) gl Jray Lo 1aas . (EE) cligiall laca) ddalug
Lligl) 52

L9 AN A ) Al laa) ddalu Yl

Gaadl Al b b B A pouly anil Ll Dlay) DAl o
s alale e Adlad Jal Aaledl dlld) cblia e lie) s cdalal)l daliadll
@ s Ayl AhhE laa) Aadla Lyt godall Bl (galaiiy] Ll
Dt dua AphY) padlill Gl jie aad lgeda ey Aabai®y) cllaliall
P eabeai®y) Jlaall 8 5)lay) Jax sl

pae g AnlSel SLRY) (e BIaY) oS0 Al Al @ e Lt oS
baxs Lyl e dlea 85 am cpaldll Cijl e are Bl dujles 4018
Sl @YY Gl Aygly e cillalud) sda alliall (et il aygin (S e . o5l
Dby pylaill A fase bl Jal e @lldg (g @il 4 Cayie) daladl Al

3, .
s G Sall

16 el easall cJlgs el !
27 <Gl gasall s 5l e 2

28 Ga el wasall ¢ ils e Ay
36



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

Lalay) cillaladl) 48, dabe Ll

Glhale Sla Al Bl Gn oo el 5SY) ddaludl i 3460 Al ()
Gl I cang ) Al ol alia) plesa dal e oY) Ll
Al dga e llgiual) Lleas dga o ibasl) ALaiY)
t DA gy Ay Al Al e cullaldl oda Lew )l ) 451 o3a Jaiig

Leablly clelaal 4y Wals Ally dpd)ll @00 o ALY Akl -
Llad dles P siaid) Judl) &0 gesd A sl glal el
S cllealls dglaall @hly DA e adlll (m)) e Bl A les galaBY)
Cladl o skt o L wm BB sdy gabai®y) clllidll dules adlse
LS ¢ lansall 038 558 (5] gili)] daalal) cilunsall g2l lailly cillaally
Ala o) L oan Lo 1)) Ay o Adaean Hulss MA3 e Agluad) Ghll L
Lovall clabid Ley i gy Cayieall 650 Aol J<05 blial) 138 dujle 8 Uadl
o N 4 Agll) Aadlall ay ol huall clllie gaa) galaidy)
aasas e Llall (oSS diia ddals ay lingd) 2g] Cliadla

Cilygial) adgi ddalus ;G

a5 B Jun Al clalaialy golasdy) haall clals dglle aiam
LY el clall) Gl dagiaad) Qliadl ddals aadys Adlall jeey dlldl colygial)
Gl (gl Aaladly ol ()3 o dlaall cilingl) s2gd 03l lgaiay ) Al
Polaill Agae ol o il ALl 038 colilladl)

Dl 5ol Jail dasie sy Adlally ApalaidV) dsall 3 Alaldl) Al dylay) cillabul) ¢ pew gy0n !

Lw Qilall e desal daals dplaill aglally bl aslally Geial B (JleeY) ol g (Gsial) S
109 = <2006

Sl dn g bl sl Jlaall b i) 2y ciliell Lpaadll ALl e 4loail) L) ¢ golue Guall e

.14 ) 2015 aas ¢9)9 L.,S‘)-‘:‘ QST J)SJA AMIA ‘a_u..nw\ (:JLJ\} é)s;n :\_JS ‘(:)LJ\ ‘?job}ﬁd’édw
37



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

pabaia) 4l ddiay (Say pabaial Hla) 8 i shall ads & lealaials
Lillad laval Alisg V) Gl 2adll ol 4 Lolale 4680, ¢ Jana Jlad
Mgladanis bl Gulalad) BAY) Glias (s diley

Jadll & Al sba e amy Gligd) o3gd Al Auludl Jigad o) LS
LEAN e aad) 8 aaliny Jllg galaidy)

llaldl Cliall a5 Al 43)8al) clagyiil) he e g yihall ¢yl =ie 3
0S5 B Al Aplay) Glisiall adg ddale leate Cua calisl ol ayal
L5l Ll dujles papdlill gl Galail) J<G 6 (s<8 Age

comandill Al Cand) JS B e Ailes Aply) Ausie 058 o) (Sey LS
Ligilh lede (agpaidl L iDL el dallaa cua @lld

@ lai®y) hpal) cllabid Jaudal) aglal) : SGI £ AY)

daadl o Gl lgle (ay (@eadl ol dubud Jlall a8 ()
Gl lgaiay cAliiuall aall cillale & Jiai Al il Lgalaaly Il salaidy)
oy o) (S asendl ey golaidV) Lalial)l lavi Gegay JASE] dasenl) Alulul)
Slo 385 ) by ly deliia¥ly Al Gl e degene 4 o el
i gs Audliall paall Blaadl 8 AalaiBY) cldlall alas

Glales a8 23061 GUIYY oda ey Arasend) Gihall b Lgdie Al CiYgaill
i) Aplay) Glall L leie cpe sty g yilall g odall 22T ) Al Laul
AlEal) 4 placl) callalidl,

Ly ae @l el 4 Gpeda ddsiuall dylaY) Glalud)l ady Ladd
Sl 07 = 90 a8; 05l cage Dled oY) Galaall oLl dpnliay Sligensl
oapdlly il ulae o LAl At 4)la) dale sl el Cus (@Dl

348 Lo el gaall ¢ gils el dagly !
38



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

Oe sl 12 L) el dialsy paddl Jladl any L&A 448 padll daadll
12015 diw 35S sl gible HAT ) bl gasiall Jlsh cilisgl

ol @y el Gy (e 2l Aliiad) AlaY) llld) e Eaat Lo
it lly lgiliges slay) e didaall g)aY) sl sl daalall (gl
LY Bl ) e 55 pally

2006 s g puiall lghanin) clalull (e yaa J5 i) 4kl cllald) U
bus dbls (8 Judy Gliy sl slidl 07 —05 &8 (bl aboed b
o) NS s il yall

GPEl Hlaa) duiliay 2014 A 4 Zelig yaall g b Lann daga Lagl i
bl A el Laglpall daliadll 1S5 L8 Uha Gus 05 —14 &) aabidl
pagr callalud) o3a aidi e iifiy Canliall ¢ Usd lapmy Gl dpeniall cullalial
Ageadinne e lale Galaill calgll o5l paas dualal)

Gl Ot Cighgll ety Lol Gubil bl Gl e )

o3 g limd] el Gab Al el o3 Gu A e Gyl de -

056 e 800 3ol al&al ae Luila ()laY) sl alall Gl alSal 1) A8

b olysiSa saled Jul Aadie dagyll ¢ ihall b cala@Y) Llall bl o8y gl SN gy jpaia !
o= 2016= 201550 88w ¢« it dess Gaals cpulid) aglally sl 40 (Jleel (gl aiadd «(§hal)
81

13 48y 0l acially Joeall cculspmally 3lais <2005 i 28 8 3550 07 = 05 a8y 5l e 12 50l 2
2013 b 24 Gsplall e oz z 5z 2013 5220 85501 -

LGl gl ¢ canliall 2y 0l Gasiall 05— 14 43y ¢yl e 38 salall

LI (Egaall 8 rieald) salgs Jal desie Ay ¢ pilall 3 Cligyaall g Ui 8 Sl Al cysaii gy el
14 (=2 <2008/2007 «1 il dasla cApulpnd) o lally (35ial)

39



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

Olae Alal) o & daidal) Aaloasll dgall ()6 @llhyg dlayls daad) el
Qi Wl a0
oalal) sl Alsal ) palall g Uaall ay A il ae W@ile pumds -
18 Agsad O ) 13 ae gl Gigan Alla (B S5 ey ladl) al yaal
Zgalal) ¢ Lail) Al i 13 ¢ 33l
el el gedie cligll s pand Al 3Dl aads -
11- 90 ) ol alSaly sy Al sl alaill ateciy oAl reddioall
& il salal) o liail) ity o35 gan Ala 25 (pas Jeall clidlall Bleiall
LAlesliad) ey
eld e Yo dplaall duadl seldll cligll ol dulae aads WS -
sladl)
@ lai®y) aual) cillalid NS aalal) @ &IAY g8
b dal e cllali sae galia®@Y) Japal) cillabus gyl g piall Jsa il
dalug )y @bl Hlaca) ddale UySY WS Gllalud) sda (4o (e cJascall dads
Chaaall aal ey A DEY) ol le il LS LAY clsial) ad s

Flasal) (e iy LAl 4p)lay) cligdl 8L e e il L dduall

oy ol o8y 0l acially Janall 2011 sl 3 8 #5all 13-11-2 48 gsumal) a3y oy silall e 2 50l
lall 43 samll z 7z alae gy dwlaiis Algal) Gulae cilaliaisly 3lak <1998 5l 30 b &5l 01-98
2011 «iff 3 4
A5 (o Gl gasall by s 5y el
Juil 25 jala (17 222l iz 7 5z edenll ey 3l 1990 Jyal 21 8 & y5all 11-90 a3; o6
14 Gispla 2000z z 5z 1994 Jodl 11 3 sl 03— 94 8, appil) agusalls acialls 1990
LGkl ol ¢ caaliall ) (5ilE el 05— 14 a8y o e 38 [/ 4 5511994 Jy

40



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

b Aaals (gl il Angls A cliliy <V laa L clliley clil Al
L el sy
G apiy daad hwall clhle of ) Jeagi chevallier byl L
Leilaia Lls A5 e A1) illals g iyl = pills Hy)aY) Ll (pe Gl Capa
Cdaall b Galdl
pie oa ADELYL dpealall o) ) sk Baalsy " Y (o il
piat el Alaludl Gl glpu dgliay o cul€ dpae BB, A gsadll
dale o Slae axd Y dggiaal) daamd 3l of Gl e oY gl duasally
SLDELY Ay el 5l s Jlad
L0sSs Aiall Ll cillale lgy et Al 53 geaiall DY 6 Lasacs
Adpln g ADUEL g 4y puae LD (ISE 8 ()68 Al Apddnl) Adalul) dgalse
¢ 3Lai®y) Jaual) cllaliad 4y guand) AINELLY) oY
Salsall (pe 23l i e golaii¥) Japall chllalud 4 peaal)l L DMLY 2t
oabeaia¥) Ll asa AU Cileally Lot Caglul g cciling) a2gd 2 i) S5 Lgia
+lisgl) o3¢) Gpaall ebiae Yl paldl) aglal) il g . elly b
dgaml (90 Ao lan 4y Asi-1
isildl) aaiShey agilia CliAly salai@¥) Jasall el liac] aaai oy
Ol Apadl 2S5 ) sl 3 ULl odel dypaall ADELY) e Delaa
Gia delas 4S5 A @iball gelall G galai@) Lzl Glale alasdd 350l

35 (= Gl g, gl alal ae!
350 ¢ Galaal) gyl ¢ 5315l Ay 2
3 ZOUAIMIA Rachid: Les autorités administratives indépendantes et la régulation économique, édition Houma,
Alger, 2005, p 25.
.46 ua ‘é.\u\ CA‘)AS‘ (S e 4
41



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

Lo A QU Jas e and el b i) gpiall s gyilall gyl (s3a
e 0sSE lig yaall Sl spaal) daallly eliae] dan)l e sSE e lally o liyeSl)
e elime (5) duad o (S (pieniall NS B0l iallly 2o lnel (6) i
-3u»:.=fv” PURTY

S5 asae dclaal) oda Chnan 13 Y) Wlad A 3l of Al sda o) e
bl oda JS Jla Gl say Al leall S Jia ey JS5 400e0 LA
Lo ydll Jin Juads Lﬁi O beloae] dae sty &) 4l Lealana PLRRENJYGITEN
sV Shas cliea 8 lesi gaday Lo ) HLEY1 5 laslaae] LAY e gunsall
celeacy)

s Lacy) (s 7158 Ladlal Ladn) dalld) lKia) —2

il agin) iy 1993 L s Ja Dled 1Y) Ludaddl Al Callas
Al 07 = 90 &8 Dleyl sl e 72 5alall Cnsar oasiyill g hgaill (e 45y
o saaly ddali &y 8 cpaail) Al 1S yh Gdje gabai®y) bpall Gl alasa
& Agall Gliglly (a8bym labull) Al Jhall Gl alesialy 4 seeall )
+da guaall & Uadl)

sas ¢ Al iaia Cipad anall bl e liae | Gaast Jlae (& &) dail) o
Aalod )y geend) (ufhy SlSia) ae duali olsine (e ilingll odgd 3slEN Sl & 5y Lo

Adlaed oy

Ll ) cclgil) Bl e Sl aisis e lieSIl 3l 01- 02 a8y o5l e 117 2l
Ll el ccliy paally Gl 07— 05 a8y 0l aaially Janall 01= 13 48y ¢y 53lal) e 12 53l 2
el gl caaliall 28y 5l Geumiall 05— 14 salall ?
LGl gl DleYU 3l 07— 90 28y oslal (pa 72 salal)

42



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

ALY Japal) cillalud (p paal) £ LaeN gAY aUaN-3

LDl 8 dals 538 gaba@y) Lawall clalu gliael 3l HUail) J<
iaa Bles () eolai®y) Lapall cillale zisa Al Gy Aals byl
Glalis ¢ laeY Algdall dpglal) saal) Loy aaly ) gl allas 3 Juas LDy
V) g sl agids ) aglie (Sa Y Cua cagales duladl golaid¥) Lyl
3 Jame ) Gl age s adcs agDELY Uleca 1as camen Uadl 0l dlls
LS Mhgn e 08 aeliad g agind a dlla ) ALl Ciph (e agle il
dais gl e e Al Amgyl jeanl) 138 Gujley s Baaa baad el 8 Do iy

g iall o) galai®yl hapall il ddiadl ApglEl)l (asaill ) sl
Bl Baasa ye Adgallg saall Baasa Aigall AUad yn @Jt}a 3N

Gluaie biin Ally Glaldl 238 Ay duapad o8 &y ) d8laylg
fae oSy wlia sl SBE ) gl il cpliae S dually die gungalls alall
asllias i) Cligll o3 sme Agles ) godall DA e e 3 aLal)
e gase IS dalge ol (e 1S4 Giag CenlS U Ll (g)al allass dalal
by Japiall cilalodl 2okl 40 g6l a gl alime of 223 1A e LA DA
D ) ehyaly AL AU 050 cpanaly g1 bl Tase s S

oo sbae¥) wie ) Caagy oA el sl Ui o) ea 32l 8l al,
plaiy ¢gabai®y) lavall Al aa agiinhy ae (@l Caillagll Gamy d)les

age A ) Apages Ak ) Aplas e sl pie 4 aaly A SN sl

LS cgall 3 teald) saled Jal dadie Al cculinalill e Gyl Dall by ol <) oo e Lale]
.44 U 2009 s ‘3.1\;4 By QLA;JS\ e daala A—HM\ (’jm\J L"é}s;l\
97 bl paall s a2

.49 U cé.}l.ud\ c;_),d\ (G am 3
43



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

dday mlliad DN (e elmel) pie ) ALaY L L AT e Ll o cdplam)
Ay sagall Sl B8l e ) B8k

G ADL e Dgll elimel i alli 4y sl g LY eha) (ady Lady
Jlealadl Luad sl agimins dany dabiall Jae Slosally dibeiall ciYglaall

s 3lai®y) hasal) cilalud 48,05 ol) A INELLY) L3l

Lo say dddasll ADELY) e dapn @abaB) bzl il gidi Alull)
Shal gl aladia a bl daal 8 Gaulsll Whlhadia DA (e el
ros S kil sale) &8 Cus Al Algy ) dabiie A e Adgal) JUBI ) cApanl)
sle @iball gl Jeo aib @y Jal oy cladial) 5pluall algally clialaial)
g2 dld pe iy Gua ADUEL S Lobadla @l )l 4y sizal) duaddl) leaie
LUald) 52

¢l dlle dad —

¢d lal) Al —

¢ sy a0 Ghage —

¢ oaliil) el Lgiah) e s 8l 3sa -

¢alall el il aiaill

tAaasec Jlsal Ledlgal -

fOstases (silhsa il ge —

Glale lg aiad ) 38 028 (58 b Y ADELY) allee apead o) e
Sl lys Fanll Aald) sladl Aeill (go g sil Lo sl it Ay (5ol Loyl

! ZOUAIMIA Rachid: » Les fonctions répressives des autorités administratives indépendantes statuant en

matiére économique », Revue Idara, N°28, 2004,p:15.
e dpludy) cluhally Gl dlae ¢ Al dlay) colalall Lkl ADELY) g (e el
224 (e 2015 3580 1955 @l 20 daalacd 1
44



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

O bl (e Agall 1) Ll aa 8 Ay A oo 3ile cllaludl o2
Gle LN Pl e iy dale DB Lhjeal caline Ll 3,880 o2 el
L s oed Asall clile) e B Lgialhiad ALl clalae) alaes o) A LS gl

A Jas

45



shaiBY) ol adliall JUaY) ....cvrererecnenerenenncaenenenen e J3Y) Juail

tJsY) Shalll LM

e clia ) esalll ola ddagliall asall ) dlasiall dlgall o JEYI o)
Gl Galimy aaa U5 Ly Al Jawall cllaluy gylaY) 4dil) oyt Al
i) Jal e 51 2da eels IS5 cAaageall GBEhall uaal dull JIKY)
o Al SIS 5ylaY) i 8 50 JalaY) st Lgaal VY] (e ay0sll
Al Aygmad) olpe ADELYL aaan Y Iy danl) Al 8yl Al
G alally Slai¥) aae clilaca Gaalaidy) eI 36 Y ed oelu) aa e
L) Al Lgallany

Al dadony) ped Cad Al byl Gl 3588 Giyela o
Jlad) 8 &3 adle e liy cguabai®y) ey Jascall oy o O il (e
Giyall bl <y J< il ) el dali dludliall abaidy) clalial) as
GanaY) i) s lagad

Sl oty daglall claludl sda gyiliall g il (aad J8 clly dal ey
dSs a5t ogb Alfine ARyl Jaall cArly 495008 Aol ) ALY ¢ ading pals
Gk o el & calahaiilly sl g 4y all Agae culs (Al alell
chall Aglas Bk o 43 asf Al JEG sall ) ddlia) cclaphatill o3 ol jialg
Cabaidy ) cplalaiall oy

Ot i ) DAl ey e Laad g0 Al Japall cilalus (ali LS
Lalai®y | calaliall 3,dasal) A ilal) ym geaill Callay (pe JS dblee ddalusy ¢ palalaciall

ddajlal) Alita)) Jasall cdlale gl G clalaial¥) sda JS Gn geall (o
Loty ol Glllia spluay dpales s wdy oaa 4l alady) cUaliall

L2 LaBY) Jlaall 8 i yilal) 3)8Y) Cuaat Al it S 3 paiandll

46



A Juadll
s lai®y) Jasiall cllale,
L) b b Wy g4
Al



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0

Sl gl s B calaiBy) haudal) cillalu g3 1Y) Cuaal)
D32 ¢ paall daalll 1385 ¢ m)illy aill GulaeS gola®) Lyl cllals canli
oSul) g sl Jana 6 Lol
e Al g 383 ulaa 1 oY) callaall
O3B e ela AU Lull¥) pealiall e e cplly S Gadae L)
3 Al bl agl) Sl alead) ) il sl il slaad) 10-90
A ayly & el e Jla 8 ellyg Vgl 5Sal il s 5l Jlae 34l e
Y Cagas (ol A (3Rl i) Bly) Gulaa Slea Gsfiar cpdl Ailae] (e e i
oalaa tie) A 11-03 sl ) saay Sl 10-90 0l acialy Jaxdll 01-01
oiay Guacdglagl bl ey draall alaill (8 e il Sleadl aalls il
Sl Pl s 4y simal) Apaddlly aidy ¥ sy Al el dpadll ddalu)
il ulae A8 I Gapalin Caguy (iball il 3)la) palae e Jiadia g
by i Al el & pajlly il Gladl 10-90 o6 k) 8 Y5l Gl
oally il @ladl 11-03 o5 & 10-90 o5l acidls Jasadl 01-01 oY)
Al aslabaial Vs (10-90 oppld aldl
co@Ally B Galaa ALSES 1Y) g Al
Al Glidl 10-90 o5l e 32 saladl casa (aally il Galaa (S,
PO sl
iy Jadlaal) —
celoac IS DN Jadlaal) Cilgs —
0938l (A agihadl s daSall (udy (1o asmre g Giame (pelis (pils ge DG
Cuzid) AN liacY) Gpmgn Guiliiie 3 5AY) 13 e WS Alllly dalai@y)

danyy g LM e sy il ) ule (g3 all il Bablae by Ll 5

48



(el Ll lapia 8 solai®V) bapall Glales H50 Sl Jaadll

wile Lial dial Lygpn JY) o Gudadl e sliacl 4 jpemn 6y - JlaeY) Joaa
saaly e Calaall ading (See e LA bl aal Jia Sl Al s ¢ il
AaleYL Al aawiy sliael 3 e allayy o Gl e callay JBY) e jed JS
el Gty Gipa mag Glsal) ool Al by <l padl ddagu)

@A) Gailly sl Glaiddl 10-90 o5l acially Jaxall 01-01 <) Cangans
ol A Gsally ) Gulae AL i ¢f 35l Sl B))a) Gadas oL S
0f pse ase oty Glaadd 35 il i 5 Gudae sliael e 0sSu
& pe i (AasSall Gudy (e psmpa G5 1538 L any) 4yyseeall Gad)
3 US aaing e 13 Crn (il a8 Gudae ualy dgaiilly dgaliai®yl il
Jsan sSus eloacl 4 e il o Ladlaall e sledial ool oY) e el
oo odadl slaact e s JS6 o Jiiai san Vs Galadd) aliay Uays eloacl 6
2l Gadae e @Sl il 5y deage Jlaill tuad aY) 13 Cansery LAY
Apaal) ) yaas o bah s A 138 dage Conpal Cus il

2003 gl 26 & olall gasdlly aally Ghedl 11703 Gl cangans
& Aald dpasa Gl (apally all s ASE Ciye (10-90 sl ald)
138 e 58 salall ad & clld 2y LS slacl 9 (e ()5S0 pranal G i) Jlas
P YIS Qb silal)

el @iy 3l Galas elact —

ASm b oslan A sglimel of ol Gailly 35 (udae b olsine (53S5al) Gl 51 Gulne ALSES g =
AT eliael e Y1 13n eliinl () Rl Gailly ) ol
Gl 10-90 &) 0508 aaidlly Jaadl) 2001 g8 27 L& #y5all 01-01 53 50 10 1) 06 (30 Slsall =2

- papdlly aally
49



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0

& OmanS Ol Laally 4palaif) Jiluall (8 LagieiS aSany ()T Glinadd -
S Galaal) Jaly cypaill (8 L «Mia Jslay cull) asure Cagay (aladll
PPN
Jsan maaty asins g laadll afledinly aghy 3 ¢ ilall oy Lilae Guladll (-
s by lpadl) Aagd) Zle VL il 20y, Jalall dalas Gulaall dasy g allee]
& el Gl ) Gadae agis baage Gull Cisea ey Clsal) 230 (g5l
G st o oSas ) e D) b dale @l 4 dia "pudaal’ (aill la
Oy die (psiae (e sl Ay e Baber @) ) Byl ces WS S
B Vs I e cloacl 6 soany ailelaial (udaddl diayy o alaall Jleel Jsaa
sl o) elael ails Guladll plaa) b Alidl Lays mie o sme Y
Riay slsm cpginge W) b lgle lallal iloglen o w35 oLi8) Ssmy D ¢ il
Fipilie e gl 5l
Loy il Gulaa clabaiil) : JG g il

dga8 Aalu€ ciladia (mjally il (uladd Jsiy € 10-90 o6 Jb b

c sl prally 13853 50 puadl A8l Ball Sua Al

Gl Glaially aadd)l padn Lad laws ihall ey cilblee dagpds Ganlie aplass —
O laally Aadil) alaally Alaiall illaalls Lalally delal)l culaiad) cays LYY HUas
salely madd) Jag iy (b 8 La il eliy Ly agiy ) Clileal) pal aidass (g
ol
oadaall dany el 1agly leaniy Lgiaaliay leple CaluiYly dpamill dubud) apass -
Al alasi) dasys dpcasally Gl auelaad) kit Joay e Lo 0ail) CilaaY!

LGl el (11-03 8y ¢silE 117 salal) =
Gl waall (11-03 48 o5l e 25 salall =2
50



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0

i Gl (B laglae i e Sliyg B Gow S A 2@l puas 135
DAy hlis
Sl e adaiig Calyayl -
(il ailanllS Al (3)5Y) ity lSall) gl g adall Jiluy o =
LoV LS dald) Loy pd 1385 Leaity ddlal)l Ciliswalls gid) slaie) dag pd 2oy —
Ay las 13 Al Gl gl Jle (uly e (S 2l s

= 97 &) alhail o)laal calgall 028 aplaii (& [ jally Gl (ulae d3llad jedais
Oluspally gl Sl 4l Lagydy Gl 3l 1997 Jyil 06 & &5l 02
fagall 538) 22002 srasd 31 8 5534l 05 — 02 3y 2lailly acially Jaeall 4L
(el sl e L) e BB A Gl Bl alae 53 e (o
iball A Al Ald) Glawsally @l Ji (ol i Loyl —
dphsl Gady Led Lo dlld) clussaly gl o @aad Al ailly Gunlaall -
OLall 13 axs a5 L ale dag Hhalaalls sligl o 3ysills Alsadls Leayysiy il
91 &) alaill sa5 1991 sl 14 3 aie joba alas 3 Goajdlly 2l ulae elld
Alaill 138 aany Cua 1995 Juil 20 b Fosall 04 —95 Uil acially Jaeall 09
DB as Jae 4 bolde) LW Glawsdly Gl ey Al a5l

(= desene o dlidl g Gy (6K Hhalaall da)y s sall oyl Lgidaat

Gililall e Al llual) aady Yo 25 Clileall 03¢ dylaill ol il il Ly oy Al daliall ddee 25 =
g Al il 5eY 1Ses cpaall i) Jsag JAY Wy o (s dnay Jeda 135 L0 daally el J< A
O Al (&85 @Sall il o) Leallal Lsmnall i€l A8 Al pag S o) cill sal alud)
Slo @l il ol sl @ilas paane Jumy Ly i Al Gl Glluay 43 A8 Sl Gl
s
— 90 a3y 05l Gaki Sy Gl LY Loy dumy Y Gaply il Gulae e yabiall Aadai¥) o3 o sy 7
10-90 a3) (ysild Ul 8 s2aiall adal) a5 " e ot ) 11-03 &) osili e 141 sald) cela (<110
e 13 ks 32 saps Aalaily Ledlasnd Aple ) Jsmiall Al oDl 505 1990 Jyil 14 5 sliall
51



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0

Calide dgalse & o2l il olill Gla (68 ) el alal) JisaY)
Gl (gmailly Loal)l ol paaty @iy clill aals o oSar Gl Al hladl
oY) ilia Loty A35lhe 45lleny 4ald o W clid) L) mpaty of oSy ) laladl)
NSl Al
AL eV ae lblead) Jlae 8 LapsY 30l clissally gl (3l dglea =
slehe ae Al Gluwsaly @l e Gt ) Aulaall aeldlly Ganlaal -
llal) s Jaly @lag 1385 Gl a4 ool aweall e Jualall skl
A hall dly lgie Lapdy Gsaall (550 JSI Gl glls Adlani) dpalaall Clilally
1992 Luadsi 17 & #y5all 08-92 alaill L jilly aaill (alae (LED 138 4 2l
Lyl il e didaall dpulaall aelsilly djeadl cllual) i el 3
e ARl Ad)ad)l ey A 2002 ds 14 4 sl 03-02 aUas )
Al Slipalls &gl
Olaall (8 dlaluglly 5L Jigas A paal)l dgall dujled 4@l byl -
L s g yadll
cCapall Jascs 4S5 Gipeall jen calaal yaas —
i pall B mlatiy Capall gl adaimll -
.8 pall Glaliial) =

ol oy il Gl e dadina 8 pelivee gyl G illy S 06
il Gl Jl 8 gl (mplls W Gulae plas Gl o Gl Y eelly
Ay il Glawse Laly Wla Cipmy maaly ol Gadaa cimy IS gl
:‘;Jt:ms

i gD 1945 dow 05 jeaa i) o dieS Lail Lk (8 (il (s
Sy algal) ppnili @3 1984 daw 58 saany Luijd el 433805 dpidags 5)S8 )

52



(el Ll lapia 8 solai®V) bapall Glales H50 Sl Jaadll

Cun (Raaly e aled) colS of 2ay) A Ball Gy sl Gulae G ea]
dage Lo QS8 Sl Diall) Wl claadaiilly Gl gll) laca) Gl Gulae dage ol
el o3l & puadll
138 Joa Luid oy Al o oBlasd (S 535 1993 sl 4 (58 Canga
4 dlaluS dalgs 1385 dpadl) Aulud) 4 (adn e (Rl (ulase alge (Ul
Lol lase Linly Sl adail) diad Loy 4lals ilen ) LIS
FEA( PN |
oy e sl clalaiy) el 8 ddle Dladad miey dalll b3 a0
te Wil ale ol 53 lgaliaidl (155 i Kall
ApbSudly @laily) by i -
Al Alewgal) laliaid¥) past —
A8l Lag sy JWl Gely 2 —
Al Sl b dag -
coaall Glasge GG Je Jaaall -
ALY e AR Cililac 5 Adlidll Ja gyl -
claglaally dlaall G ledly Clliall i ey sl Lhdall -
Gk (e A suagall dalail) Bkt dagpd paaty (Sl adadill diad G asii
RSTEQUINN
toaAl Glase ddat-2
Gluwse 5 AW dwsal) Lgle o6 Al A duhy Zaalll o3a g
o2 abiaidl) Siayy cCygaill G oo Dl JIA] Lhinlee Ala 4 23T ()il

(oo claleieY) £ 3 el pupeai camidi caliel) dpaddll il J$ ) Al

Ll il i s Wils Qs - !
<53



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0

Gluswiall Cilide o Glasleal) Jali e leaded Wil 8 L) 2aall) 038 il
& dlil) Jlae ausl a5 Jgall pull o Blial) fase 4 pawy Lo ) 8 2l
(Ams¥) Jsal) Gans glad ) (s Slagladl
& b el Ldlas daaluar [l 2l Galaal dagiaal) dal ol Sladlall
DAY 13gd clas Al dsadly Siall iy e S alas Al Al laa) e
T gyl sy lys dglall gl oLi) e LB sy GHEY) 3 oald 50
& Jslis ale s A peadll Digall L) 2y et JS 8 isE o) WY ae )
Laliie by illy i) Gudaay Jilhadl ey Jadlas (e IS o calla]  SBI Ganadl)
Al el oL e ) Led Jsaall it

4 yaal) Adall) ¢ SEY Cullaal)

dbpaal) Aigally Gail¥) Jag pdi Jada 1 ¥ g

3 ¢yl g Uil i Al o illy Sl ulaal mills ) s Jsa
el sall le Case lly Apalaid) dalud) e eyl ) colslall Calis jaua
g aill o)licly (Gandills slaie¥l) 43)8 ChhE Haay LS ¢ 8 paall alilly dilxial)
i) lalial) ae il Aadal (e sl

de guagal) Jag i) <Yl

Aol el (mdlly il Gl el Al Lol hgdll s
anli A bl el A opdlss caalsll Jlanhll oY1l 8 ALl bl
(Ll 5D Il ] e dlsladdly Lealiilly bl chlugally &gl
& pealainly agie Sl aaslial 2y 3 Gypesally Gpeniall Aaldll byl Gl
LAl Jlaal

axially Jaxal) 2003 52 232l ¢z &z e omyilly 2l 3l 2003 <yl 26 3 sl 11 =03 23, 531!
54



(Al Bl e (8 5ol Jaaill Ul g0 I ol

Jle ulll S aally Al cilewapally &gt afiill — 1
addl sl cadl Gl Glawsally ol sedle o dlailadll (a3l
o Y e mpally aill (9 LlSaT 38y Aald ae sl ) Clialls Syl g5l
13ay ¢ Gailly Sl e saamy @3 SY) ol ) e gbn Welle iy 0sS f
Dlie) agy pladll el AKaY amds Al gAY dlaall @l Gl e
aall ety Gajily ) udae Gl Can Phaalus clSps dally Al Clasgal
Slo aailaal) Jab e @l cligal) s3a Gali die ojilg caalsll Jla Galyl 589
2nS gyiha Sl ade 500 79001 a8, alai Jl b Jajidl Cus el pumdl) 3550
Jal e (Al losall Zaally (gyiha Sl ale 100 5 sl Jla Gt 2
i) gall ity 04-01 a8 aldas camgey A3V 2all oy 23 W) hEaN) s
500.000.000 I aé) dglal)l luwsall dually W oogyiba i ke 2,5

(A zo
Ayl Gmny GO dald Ghyadl) Sleall L) OBEWN) sexi dal (e
A padll Cloadll ol e Al Ayl laliall s Gl ¢ hall  dlalal
25 calsl) Jle Gl (S sal) dxalye ekl ALld) Gph oo el oy W6

Slle 10 L) i) gl Aol *08-04 28y allas Congey lldg ccibngall 024

I DIB Said, "Actionnariat et capital des banques et des établissements financiéres', Media
bank, N° 42, Aot — Septembre, 1999, p 54 et p85.

Ol aalal) G iliasgally gl Guwsi o ingy taaially Jarad) 11-03 a3, ol (10 83 52kl ati 2

v e lae IS5 JSE b gl

e lall g Alelall L) cilansgally sl oY) Ol el Gl <1990 Ll & solall 90-01 8 alias

bl S 2l 3l 2004 Gole 04 3 5530 01704 28l acidlly Janal) 1990 39 saall iz 7 Lz

200 = 27 23a)l iz 7 5z bl b ALl Ll ilwsally dsull Jle

2008 dis (72 22z 7 L ze Jo Gl ) 281l Gl 2008 sewns 23 50 08-04 a3, Bl !

2004 Gule 04 3 5530 04-01 o8, 2Usil) acisy Jony 53
«55



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0

cie LS il Sl slle 3.5 () adiy) ) lwsgall Ll Wl cggyilia b
zie Al 2004 s Cda e clldy cehall 1aa Gubil Ded 12 Jal aUail 1
e el @y i B

Aol e S e ) Baagd 2004 AUs jsaa a4l 4 sHlaYl el L
N ledle by w8yl Gl i udae sl e ity Caan L) bl
O &) O Adppl) el A ey (K G caglladl) S Gl BES (355 A
S ol bl o o 2 ol g2 Lk 6.6 ) mldl) dli zo Lle 33 ) adle
2o o 3.3 LY hall el il gz Ll 4.5

Ayl IS 4y a3l Jlo Gl (SaY) sl 13 g Ll 4l HLEY) Lasd L
Aol a5l LS dald o dpagee ilS glsm o pihall G Alalall Al bl
L Gady ) ey il miai of lad) (8 )l Lie sty Al 2Ll lawsgalls
& A padll Gilagally alall (m)illy aaill (ula

punli de Ciglhall Jlo bl (SaY1 aall JBY) e (g5l Lasads il
) 8 Alelal) 4L sl

Wgaliaay Lgommas Allall cilusgally dlgisll pnipay Allaial) Jagpdd) -2

W) lagaly gl Al Lagal) culs ) 0592 ) Ll aas
A0 Ja g i) 8 Lalod Al Cilusgall 028 e 8 Lajils Canloll Ja gyl

YV Lels dwsall plud Cud dvigae oUadY Gpalls Cpgall QIS axe -

el e 25l Lase

llianally Al aanse 355 of s 3 Tl B 1992 Gule 22 3 fpe 05-92 o3, o5 !

L1993 dan <08 aaxll fdidPld ‘\.g_:\ﬂuj L@__\MJ 4\:\31..4;]\
<56



(Al Bl e (8 5ol Jaaill Ul g0 I ol

S Jlaal) 3 el e syally dpdlly 50 WIS A81S Cliin agd 50 of -
Uy Ledie dald plYly et B Lsthiuly Abd Gob e Ja) dal e
Al il raal

Jasll e awe ol Zndiay atiali dudpadd) alll of 4d) 5LEY) jaas Ly
o) S LS e(Opedl) Uad) ed) Uadll @ld) amy esl 03 o ol 35l
s Leie sl 138 Jia ) peaall Ll Bl Jlally L jemall ¢ Usill (g Lilgs
o) sl il

g Wil dnh il dolas axy Jagpdll 228 naad (8 (il aiill Galae 2280 sl
Al dihall i e Gaeagall les 406 dga (as cAgn e (A adll

A< Jag pid) Ll

W) i) aseall Jla L) dpa Taad (@ihal) godall GusSE a2
» 701-03 &) Jal (he sl 58 04 saldll (a8 4dde oSl 5 3, ('93-12
Al UaLzally dlaiall cilaglaiilly oyl lelye po dali dpa 3 OHLEY) o
238 aali o V1 <96 i (1o 37 saldl 8 delially sylaill 4y Tase Gl « ...
Slo Jpanll lgd Loty ) duid) cllalaall e 458 Jdpead) g lill b 4yal
Eua o DA oda Al i 13g) ¢ lly il udaa i e i illy SlieY)

g 33 <lgaies Fuaidal Agally ladlss calgll Loy,

Biw 64 2 g g oLz W) AE Gl (1993 gl 05 b pse 12793 ) el psaga !
.1993

20014 4722 fdidPld Ol ol (3lahy <2001 jS 20 @ Cose 01-03 é) ‘}4‘ 2

I Lty e Cangs ally ALl Cipla e il Aslidl sl 1385 L) Al o haY) 138 bjids Lo W

- ety BLE 1 e N (e s dules
57



(Al Bl e (8 5ol Jaaill Ul g0 I ol

Al Slszally gl uanlil s la) Jgl padsil -1

3 Al Glawsdly deadl ol Ll clela¥) e Gand gl s
Aball Ldpaal) Gluwsaly Sl e o)) 1 juaiy

el A Jhal (ol 28 1385 1 el 8 Al dusaY) gl

Gilusszally gull Guanli il vie eha) Jol sl ally il sl e
Cilsnssall 038 ¢ LY Ll Jagp8ll 355 sae (and i Alsyal) oda i CAIL)
Loyl Zalaially Jlall (ulyl Y) ol 80 oaey ddlaiall @l 4y codle 35Sl
(Al Ly i i cala ) caalioe 3858 IS A8 SRl Gpaeally

sAtlal) Claawally Soid) i ull aic W 868 cualgll Jagpdll i

Sy el Gl vie lajils calsl) Lag ) padlly Sl s as il
) 2all Al oda il Jayd il ) C01-93 48 alsi (o sy Alle dusnse
Ay JS) el oslll el asede iy el AN LSl (e gl
O Gl padsi o Jpmall illa o vie sl 3 Galae Lol (ealise
Al calyally A0l il glly oLl el y Aslaial) apill yualie S Caldl el

F stV pmanall Al ¢ a1 Bl 1) s gialins et Lusall B6Dlay A ¢yl

2006 4 ¢ il cdmalal) cilegalaall Gl AN dadall ¢ dpad) o) ol 3 el ccadial Jagia]
19-18 (a m
i) LI lsaly ) S (olSe w8 Jag s ety (1991 gl 14 b #y5e 10-91 &8 056
1992 4 25 2l iz 2 Lz
g8 Aal) Lagpiig dle Aunssas by Gl gy ity ey <1993l 03 (8 5550 01-93 8, o568
Judl 02 3 #5all 2002-2000 &8 sUailly acially Jaeal) <1993 17008l ¢z 7 5z Aaial Al duies
. 2000 i 27 23a) iz z Lz 2000
codel 558l 01-93 a8, o5l e 03 2Ll *
58



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0

padd e gpaball LYl ChLE e el ey tgad il U8 dagk -G
ool LR pally adll gl asedas (ki) 40y Al )s)l)
L Gasily il Gudae ety
GlehaY) ahials 1y Asall udaa pld LAN 128 8 galall Hea ey Culs )
orkall Syl il Wy 11103 &) e e 87 5ol b lle (asuaid)
Oaa Y LS el b s V) coadaall ki ) chal b Al udae Gl
c«d ) llall oy galiil) oyt e el 100 e ST ame amy V) gpadal) s
Aisy) gl —2
L dalu 4ty (ally a1l Guad Gasddl slde¥) mie galaidl i
L il s e Adhe Ciag dllds ¢ padl) plUadll lli 8 uue JS5 i
OSar A Gl s SBH poiey ehal) Nag cp Ul 13 8 LDl Al
b sl Adpadll cllall sile) i) eli) e Akl Claualy Sl
el alia) a0 ddhe e piball @l (Say o)) Iy (Gl il o6l
ALl acgall
Y] (el mie Ladla G plls il Galae mie Gaally sl 8 ols 1l
saall 92 salall Gas Gy ¢ ilal) ol ldlae 4y 25y oldieY) i asady 4l
P03-11 a3y ) (e 558y
(el LY ChlEl o3a pmdl (g ihall gl o 4 HLEY) s L
Y ligll 38 (e Aaludl lat aiag sy DA Lo phia Tasal LugSs el

JS U8 e algall Gulae ol slaie¥1 1 b calall Jean Gl ¢ iy sl ula

LeaSay Lol dusnse oy iy (ol o Liily Gulaall iy o ong tacially Janadl 03-11 8, el (50 82 52l !
oSl 80 salall alal slelypay (3laiy (Gaial =il o Lasad gsing Cale (ulad e gyilall o5l
sapall b iy Jadlaal) (e e AoV iy tadially Janall 11-03 a8y 5 (e 55 92 5ol (i 2

- Al dghalyianll 4 yihadl 4y seanll dyans )
<59



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0

o 0 Las 60 Jal (3 gaball asiy of o DL 13gn Jine (gsine 5l anh (el
ol aalall

SV ihall el Lailaal alaeY) xie ddalu xie 28 gyihall godall 1)
Aaallly (Gmpilly 28l Gulas) dsadanill dalull G 7533 aolds 53 alaieY) Caas ddal
daxiy 3 cligiall adg dadliay aial 40l 40l ddals W)lde) aSay 4l
salall & saaaad) clall (33s alaie¥) a8 Adale Jlexinly Goajally 2 Gulae
it 11703 a8, Y1 50 95

alld) sl S i) e s e el -1

:Lalat—-2

By gie aldie V) Ll pady Al dag pll) mual o1 1)) =

Dyl 12 32 alae W) Pl o3y o 1) -

il 06 sad eV g sumse Laliall Cai g 13) —

ol e 114 sald) A&l 385 i) as (Ba A paall Lall ¢ il mie LS
s Al AKaYL I clawsd) S Gl (PlA) Al b ety (11-03 [,
Zadaliny Ralaial) dueyail)

(st paal) LU §piilae Jag pi Jana 1 ALY £ Y

g oo Aaill) ol alk 4 pad) Sliled) 33l e dalll UaaY) 35S
Glaowsall ol (i) dalaidy) cleladll ) o Blaiay) 5yl lalll o 48
aStlly Zalal) J)ga¥) gy oebill Basge Brhag Cpilsh AT 4 Ly lUa] aa ) Ayl
@bl godall pld (lledl Sluwsally Wil juud julee (8 1Sy el e

Aigall 8ydla Jagpd 227 Japin Alalus (i illy S Gadie (58 i 3 sl o3

' ZOUAIMIA Rachid, 'Les autorités indépendantes’, revue Idara, N° 02, 2004, p. 37

LGl gasall ¢ canially Jaxadll 11-03 48y el (e 114595 salall 2
60



(Al Bl e (8 5ol Jaaill Ul g0 I ol

69 I 66 Nsall & saasall cullalially sl Adlall Cilissally Slgll M8 (A padl)
&b o) seld daldl Adyadl Al Ll culs () 03 —11 8 (s
pdgd AW hEaN) o Aldladdl Jal e Byl alga¥) ol el
bl
anadil) ey Cluually dlgiall ali3l Yl
sasaall L padll cilleally ALl ihall 8 dlelall L) Cilingalls gl o5k
k) (a9 bl ey Ll godall L Slal LS gyl aall el
(Aol Uabially
hraadl BLAL & awaddl) fas pu S5 @
Alsall & Baoaall Glleally Al Clusally Slgill Al acadil) T aad
ol ddee ¢ seanll e JseY) i 3 ABaalls olel 5y 69 L) 66
2 Al Gy a8l Sl amgs
lse e SV giall gl JE : el (e sl AE -1
Jie dalugll oda cillee o LI Caigy a3l sda ey cAgllal) dalugl)
Aol elals (g il e
e a5t Al caillagll aal e Agleadl sda ied gyl mie =2
Lo sale s dali o CilS dpegee Cluwpall ¢l g jill i 8 AW ddalusgl)
bypad (g 0S5 23k ai bl pailad ae Lila gl o3 i Al
Ja¥) Alsh daugie Ghagd 5l (Pl daladl (ag @l @l ag Jal)
Ol L dalziall ag 8l @lli 560 L sale

LGl gapal ¢ (11-03 28y sl (e 67 52l !

oty ) e 68 sl 2

i ey (e 69 33l 3

13 o 200730 ¢ ihall dunalall cile silaadl ls cdusaluad) Gaadal) el i) il ¢ gyl jalal?
61



(Al Bl e (8 5ol Jaaill Ul g0 I ol

Jilasll Calide adall s iiad SN Capest cand il iy aams =3
Olussially Y1 Asladyls Aplailly Lolai@yl clleadly 2Ll 3 dlexiol
Gaitudl ¢ aY aiall Jie dadeie YA adal) Jilug 38k, (A sSall il Calid
(s SN il ll) Do Aasiuaal) adall Jilsy ) Adlia) el

Lid ol Ao ai® seaall e JIse) 5 ke o 4d) 5LEY) jaaS L
Allag @il 4y 2,85 A adall Jiluy 5ylaY Ll 5aY) XS L) cluwsall (50
111203 235 jal e 71 2kl SISST 385

Al Gluwsall miay OIS (L) 10-90 &8, (58 o 4l 5LEY) aad Ly
g 1103 o) 5a¥) G e ellyg cadall Jilug slals il dalany aldl) (32
ddee o paill odly Lllall Glussall 4 Lo sawadl Gllaall Gl o (ald

D) ol oal cllabin alall Ll clawsally gl gihall gdall Sl
By b (e 72 5okl A sodadl dalil) Ll e Lo Ay Al cilalil)
il Al e e 5aylsl) e W) e yoied cllaliall o8 of alall ae (11-03
coaadil] Tasa L) bl

thlleal) s ?‘“’i 5%

v pall Bllee -

Al daeall adadlly Andll Galeally cadl e cillee —

gy Ledadag Wiy o hudiy QUES)s (e zgiie JS5 Al il ) Caplagi —

OlSBaall Hund e 8 3ac Lually 3)LA0LY) —

Sl Jiles 503 Yy asead) e s AL LI lawsall (S0 ¥ 11-03- 435 5 e 71 2l !

teAY) lleal) il 2Lall LilSalyy L) Copeal s Lgaa
62



(Al Bl e (8 5ol Jaaill Ul g0 I ol

Lensall clardll S ale (<G5 L) Luaiglly Il paeally 3yl -
Lglaily Cilpeail) o Ciliagall o Li) Jagasd

Adpaal) alailly 2801 Ll

Alad s e g Aol L) Gluwsall Jea Ll Gl [l )
G hlaal 35S aie )y JWl g ladl) e eyl ) cly skl Calide 3yl
D0 1988 i spe oY seks HUaY) 138 Ay Al Clugally gl Wb oy
Al B)als s yules Jsa 3l A

SR Blals Jle Ol LS Joa dls; ekl (msds Adsal) ulad) G
sl Lalaal) o3 Gy (iball padl pladll has o @ihal)l grdall Jslad
Olagall oda A5l @y Al Cluwgaly Gl i & daald deld S
L) Galia¥) allas lealil) cuila ) sl (& H3al) oy

sl B il acigi—1

QEI ) (& sl psladll Jlae (8 dddly A Hied Al JHh daad Gilee
DAY )il et Jal (e Aals 2ol iy bl Lgdaa QIS il Db yeadl
(e Aald se sl Al Glangally gl g Liad] 8y5 e o Lalll s ¢ uaal
o el o3 Cuai) By il (e o A pad) Agdly 330 Glada Ja
Oy @l Fal gl A e Ml daw dalal) Jsa) (Jle Gubll ) aal) 5ac s

e cllyg Henstatt ol L e gl o LS00 G0 2 1975 ale o sl (&8 dad) J3b daad eolas !
Balll 38 ey Al ol Ll Camn s @A) Liad Jal (e Sl daliad el #1581 Jal
SpaY! sastial) Gl Ll ey Agys¥) ol Ahal) cillalus Sl sl e (sfien (o Tally chasim
S Ll s OS¢ (G10)5 k) Ao sane e (afiass
Gypad) 5]l Apaddl Jhlal Aledll Ll JU) Guly BUST B Biad ulee ¢l ua i) #3a
3231 a o= <2005 3l (sl dalal)

63



(Al Bl e (8 5ol Jaaill Ul g0 I ol

Dbl Al claY) dgalsad padl Gla¥) acay JW L) Gl
i)

el s clgnds Aol yulaall lagally gl g Liad] (ghall g dall Jylad
olad olagll o Letyads leiloan placal dgasall Hpudll (uylie aliia) Cluwsall o2
Giluwgall 3 3l Jr @l podall S oy ddlall L @l Al Ll e asal
P bl 43S0 3 Dhaiyl

Conil) A gend) s Aaaldl) J1saY) Jlaniaaly Aalaiall yplaal) (Gakai b gy Sl
G Al LAl Glada g aae JSI A giad) cSlgadlly Lalall JlseY) o
Silassall glad] & o 291-09 &8 AUl Ciager 1992 diwe (o elail iy
Llally glaalyl bgyd A i &) Jle oabll oY) aally alal) ae )@l 33l
A gad) A 3eDlall daaat o el

- 5edkall Loy gl Ll ~1

Al Aty gl 5 -2

Betall Ly Ldlal) cilwcpally oid) a5l i

Lda b oo Adlally 48 peadl Cluusall 3eMe Glaca ) 4l 38 Cangs
A padl hladl Gluiad) odgd dalall U]

Glubi s ae L) Slagally dgull asads Joual Bl ot Yl
Dhladl aal ey el Wb oy Al lala) Calida 3ylaY

QS e (Letealse Lonliin) Labsall st (B3l dial @y e Ll Cijlad) diighas glads deal !
115 (o 20084 clae ¢ oallall QUSH g cEuaall

Gaal) el (11-03 485 51 (e 98— 97 alsall

€& o Ml Glansall Al s i aelds Gl (1991 @l 14 b £5e 09-91 (8 ol ?
199143 <93 2aal)

* AMMOUR Rachid, Régulation, risques et contrdle bancaire, édition Bibliopolis, Alger, 2004,

pllé.
64



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0

e Gyt A
sligll e (ajidl jae oo dsilll Ll ol ay olay) hlie -1
KT\ PV PEPAY
sl e elill 558 e e daim gl jllie Lan Al i -2
Jlse¥) Cadagi Ao 5)al) axe o) dusale Lo Gaiad (s saalll Ja) b ailalill
Ol Cun e A gpudl Japladth Coniia lgie Jalge 320 dain calia JS0 ABL)
Glaanay) Jal G e claiN g Jsal)
oo casill alai®) o Tlay o3 golaidV) 2l alla Jaadly Gl
Mgdliaind velse b A5 gl bl da e dlil) 58 e ) g5
sl jra Hhalie S8 6 058 8 ) hlad) G e ) llie =3
Ll A lalaad) oda Lims sl Hlend dglsall e lSail) e malil)
Awia) E Ml el dleadly COLalaall o) gus 2ilall Y dna
Sl Al e Gl e hlaadl sda Lan Caypeall jan jllas —4
NEJVOA|
A e dadiadl Judall clibs e Al jhalaad) oty : il Halaas =5
sipaall Jeall dusjlae dagii Ayl UadY) Lia i
Sl WS (Jpa¥l 335a Bhlia Jle bl Dha Jidy Jle bl Jlalae =6

o) gasy ) LYY s Al

— 124 Lo G 2008 dnaSa) cbaal slaie At Akl (@l Shlaal 5aly Wl ccuhdll juen !
129

2 Ammour Rachid, op.cit, p 115 & 1209.
<65



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0

A gad) Ay A0al) ilwiapally o) afiil)

Gl gl e L)a saa Adlall Glussgally dlgll dgand) 4w (ulss
s W I a5 AT Jpeal S B g (1 4330 Lem a1 508

Jlsa¥) Ao iy (3l il W A gl ool Dgdl S35 Aaaal i
o 3gd ST %100 ssls Lavie Agiia o580 o e L)

o XSl il J8 (e saamall Apilly Bl Jal (e Agpdl 5yla) aid) e
Ja el s Lol

—91 &) alaill Pla el maiy ¢l B il acldl Al P e
ashiadl Ciple 8 AW Glawsaly gl s 8 M) el sl 01
¢SS5 %8 (sl Ay 3yaiall Jle byl 86Dy Adleial) (1) S5l A A yadl)
pig uals 5l Aiasee CilS g o a8 Alelel) gl 340 A< A dlan) Al
bl el Qi Jaws oS3 oSy (@Y 1o Guki 4 el ey dual
Gsdiall ¢y 2000 dis %64.7 & Jbe bl 36Dl daws <y BNA (g5l
oalal) elidly 2001 did %14 o daall @y8 CNEP LlgaVls yéall bl
L% 62.5, dwll Cyx ABC ddpad) iyl degendl & Jiddl sl
.2002°

By ial) A yeadl) Shalaal lals Al uleall (gyihall 8 padl) Al jlu LS
302-03 ) Hlas Dla (e 11 Gl 4l 3

' NAAS Abdelkarim, Le systéme bancaire algérien, de la décolonisation a I'économie de
marché, édition INAS, Paris, 2003, p 171 — p 179.
A3-41 a (= 2003 el L pad) 5080 dadsal) cilaats ghall gdpad) JUail ¢ pals Glat
sl g 7z A lewsaly gl LAl Lahall Gl 2002 b 14 b #y5e 03-02 28 s 3
2002 4w <84
<66



(Al Bl e (8 5ol Jaaill Ul g0 I ol

A padl LB Jhall 8 Al Al Glawsally ) A5 e S, )
Gliday Hhlaall 3la) iy PlA e bawead o Al dalall LB a aslly
oaltig Al L g oSl bl LT s el
Al aloiay) by Alal) cilasally i) aliili-2
aiil) Ledseal (ho Aima A ) ejay BlEYL Alles A pan unge JS o5
otiaY) A aaid (Sl il ool Al (Jil) (g apay JSE B Leadlsag
Bedlally Agpdl Al ihall @by J8 (e sadimadl bl aal e Y gaiil

Tealpe b et A sl LAY o i Y oY) Llgal) 5% o3l
2 lgake cpe oSHlly oLyl Gl e il 508 oSt Jy dlid) i)
DY) liay) L yant il el Alalu
Aill g)lay) CESY) Al 2B} &5 (1990 A ijad) ZOlaYl e
LLEAY) @l IS a5h 3 oalilY) Aalial) dulis acarget ais dalall gl culaind
Cand (5l il ol (528 duay JUE (8 Axdlygs Dkl algeal (e Badaa Gy
Alalad) gl b canan 3 15% Al o3 ola o oS Y 04-02) ) Ll

(oo sl Cilida Hlalaall dgalsd (%8 Ay yilall 8

cGsial) b iald) salgd Jal desie Ay ¢ il 3 dpad) ZOLad dpad) gl alaall ae ayye !
114 e 200135 01 il Gaala chanbidl aglally (3 siall G
Gsial) LS ¢ ginll 8 pfeald) saled dal dedie Aly (Sl @y gial) Ghpad) Sleall ¢ ayy e 2
140-138 Ua m 2001 & <01 jihall dasls ciaulind] ol
T T 07 ceh) chlisd ) aal) S dagsd aasy @3 2004 Gole 04 3 &350 02-04 28 2l
2004 427 2xe
67



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0 S

Dl ARl 5l daanall CBESIY) goane o Y] Jalaal) o i
Sy o) cliliaia) e Uil Aahall £l lledls gyl clEsials il
- el

e Gt B JhliaY) s dayd Wi 5 LIS el g Y L
LS clali Guads (pihady (- ghi Ay (caliY) (haliaW) 28 ads 8 Jiedi 4 sic
Lol ol dadat (o gy Dy iall 0

DY) aliay) bl dubuw cilde -G

Slansally gl Asa Ldhal sy a8 llY) aliaV) dulw culS 13
Jue Guli Jeay LAY Ay e paall Jisall Jalae sl Gl Y] AW
O A gl B e Dl A S Bdpadl wlagll e Y1 alaaY)
i @l sacl gl Al el Ljlie il 48 adlay saclE W Al )
B s o il 4 day Bl (3 Bl LY Jlesind IS Gy
Al o) alia) e e S e (el Gl Ble (<G L clagleall
Aaleall aiad dy)g pall pulaill 30 5 ey ccilalial) e daa g il

Adpaal) Al iph (e 4831 dujlae clyl] BN g Y

Giluasgally gull Jaal Ldhally Adpiall Lulil) Lell Ldpaall Lalll ol
AL AL ed Ay Dladlia galge (B8a3 )l A gl Ledea 285 4Ll
Ale dwge o ol i Galag) Ala by ) e s @b Gl e
e pagaie b LS clulia sl ehal gl Ba3l & ALK ddalul) el g oy 8l

sl Sl ¢y

Gl wasall ¢ <02-04 28 oUsi e 14 55l !
68



(Al Bl e (8 5ol Jaaill Ul g0 I ol

LB B A add) Lall) Jilug Yl

Oleall Bl AW Glawgally @l Al gl goddl aumdl sl
Gl L ot lalall LB Lapla 40)5 lals L6, L) e (e il (Al
alll Ly asii ) ed Lo )lal) 40 Wl Akl bl o) gl ey diaiadig
adaty alsel Sy A Al el sacluay AL A8 ALl gd A jadll
Wyils Al BN o5 paplly sl ol 2o 81y (A paall Ll Gluald 48]
Slo el A Glawsally Sl Al Al Jsai 108 saldl pai & Ll
Akl Lo cuas Aalll dekais maliy 385 4bhall o205y Gl (e By @G5
gAY

Giligl Ao ol AE)-1

il llally duulaal GG aes dhey dallasy ddjpadl dalll 66
oDl Adhall )l dallee Gl (Aiadl dakiiie ddiay Lol (Al cAllal) Al
) ALYl Glogladly Gl Jls) Jlals zilas i aaaiy ccbluall 2al
Adhall ddee o aeliy ol jpdilly 23aiu¥ )y maa il calla

dyra oSay by cdlgnll ol o BB dlee Jey clilul) oda Jilas ¢
AByg dana (s b Al LB Aol S llee] e o s ) Sl
Gaal) iy clgs Al callabudl ays 5 gl g 3 Calilud) A8laiaa

Anluall LB P e elld e

S\Sal e B AEY -2

Lhoad 8 Gaals (0 Y o8 a5l V) (Lliall) (mny (8 A5 pin Fuatind) 36 )
e AN s LB e SBD gl DA e audast (Say yeY) 13 (g AT
O

<69



(Al Bl e (8 5ol Jaaill Ul g0 I ol

o gl 138 ey Al Balall gy LSl (e (8 A8l daalll )l
Ahall @l lgy 7 paall dajlasy iaiall A padll Gllead) 4oyl e BaaIll 46
53k OSall (e (8 Llhe i Al lgade Jianall dadjal) Clidasal) as

Axigall 2o @l ajlall alia¥ls jundll Gua e @aa3ll ) Giag I e
o=l Gy AW Gy cleled) ) st ceg of dall (Ko LS
gooill (s Adle dspa sl iy o 8yl e o) 88l Aay Sl A cisiadl)
Alse Sl Hla) b )ladl 8 daall A yihad) S g8 ) cllas L Al

A yadl) Lalll s cla)Y) digais JIse¥) (andi ailSa 3sea ) s *

Ui oo Sl ol e dulie gl o W) Glussally gl ign o) e
Cuai axall lgrs Gslill ade pan Wk Legie 05 Gl dagais Jlgad)
LEL Gileidl 05-2005 ail) (e 22 salall 135 01-05 6l e 11 30l
Sl @y gimie Jup of Lo deginilley GlayY) disais JIse¥) and e
Lhe L) 8 sl OISl & Aghall ) b L peadd) Dl JE (e peasial
i) dadlee s ) (oY) dudtlll Byl e S Agllastiul ddiay (@GS
Uil 1385 KAl Cfjaaall i Aplenl agdLES) 3 yaay ¢ JL)

Gl Adle duwie s el Al LB malind Glas) s of oo 138
e ) D) Aallae 03 ) Jupdl) Auilly HUad] Cansen Jlsa) (ani olisi
eIl bl Kiha e AN Dbl il Y A paal) dalll 2w L) Sl
MaaY gl pkiin il . agially Jaxdl 01-05 sl (e 12 30l can gy @ll3g

AB) LaTig Slad) (e Algpunal) ciligd) Ll

Flgl ol e Ll A G Jiddly sl oubls @A) Jedl
AsSall Clugll Pla e 4 a5 L] Ol (e (A Aplaadl 6, Clatiullg
fed Alidially clgd Al

<70



(Al Bl e (8 5ol Jaaill Ul g0 I ol

L Aaglil) A gilal Atat)g dalad) ALY -1
Gy ediise (g (e Badlaal) 4ty Lele Uil 4yl Ll dalad) LY
Pl Lo Al Alad) LY S i cale jpae A8y (e il
Cailly 2all Cadaal Aalall LYy SaBal) ey lias Baalll ¢y il
4 paall Balll oyl (e 20aal) Jaliall iy (3aad daylie—
A paall alll hlE 2as o el
S 2ol lluall tailae 1, ) liwsals Sl ae -
psl Lo alally (Al L4l dagls A0 5008 208 dlge 3015 3 o)
il alall ld b yall-
Sl Alall Cile )3l daobias Adlall liswisally & gl (5l golSiy Jisall-
AY ) Al i)y Al clisall
(el eha¥) goase 058 Al Al Glawsally Gl cilile dallee
4 peaall Aall) G 285 drgliag
Cnalaall 3acliay Slldg ¢l paall aalll Cufy)yd aa de g8 yall (ygadall du)ya—
Y] Gt A jlaay daleiall colild) daglio—
OLL IS pall Gl jaall =2
tlad (i3S 50 (e 4slge £l 8 alall (Y] ae iy WS
toh Lo Slaly alS Al clawasally Said) ) A5l Ay el i
Sgall 4lpa¥l ddpadl dalll Gyl e agle Galiaal) Lalill maliy dan
Ledloy) aly S8 juanty (---Alial o dg)e0 Gl ciblia) LI Glasaly
4dpadll Aalll )
LB Jal s aliia) are Alla 8 W) clungally gl jladly dastie®

led Loy claiianally 336 e

71



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0

Al cllal el e i) el allas b ) il Saall du)y®
Sl Jad Al clawsalls sl Gl e dgind) cblall Jlay) datie®
¢ gl 0 13
AIRal Al clluadl Jadlae 5)lE A g daglie®
O e LG Al *
b L Wl alsg L aal) alall) e Galpidd 458l 4 pad)
A padll Dalll Capla (e lede (3aliadl) Jalil) gl yy s
¢ildnal Glgmall go i€l Jal (e W aoagl) daglia-
Aol rmues Agpadl Lall Gy leall Aaliey alan e jeudl-
Glluall Jailas ae 1385 Al il gall
@l ekt g Aedal) Badat e Aaalil) oslaall gl culd Jiloall daglie—

ila gl s ¢ W) Jladl) b oaalailly (g3laY) asllall 3 cluyal alac)-
id pad) Liall) ales an

Gl dae) LIl Cluwsalls @) I Jusins ) Sl agjliia Slad)—
Gl o siand)l clebayly Jly Jpadd) Jaddl 8 delu) sl Jss
syl alatl) oty Aalatiall ¢gally Dbty Jgall

s Ay cddpadl Lalll bl cnd Lalgad Glingdl 028 dplan ) A5
Lo sin iliadlia sac Aaall & Lol Aulld) bl o gl dallas el
LAl )

72



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0 S

AANA) ld) Ala b 4 paall Liall) ciladla GG

Sy o ol Al G (el Als) dauly Gliadla L pad) il
A Alalus SIS Lely clagy Jganal) apdaiilly ) silall dallae Jleely cald 2l dsse
s e Aallie IS dygie daay ol g plall 5S cdalio Wl ) Ayshall adg b

syaall 1355 <04-10 oY) e 115 U 111 :olsall fraca sl Lgalad aa
Balll a4l o pan Al adidly Jasall 01205 ¢l e 12 3Ll (e 01
Bae s Al Aswgall @il s ol Gk Ll ela) clpady Lad 3 peadll
GLY) dasais Jlsad) rand (e 5l Jlae & 61 Lalall a0 gl )ya)
S LaginglSag

ehay) Al L Jagiall dgall & Agdpad) Lall o) aill 13 e palii
Jlae 8 dagyiall dgigall Lagibals cpliall 0L dwsall ) i) aca bl
a4 lpay 32 = 05— alail) e 21 s0ldl 2S5 Lo s cJlsa¥) (i AadlSs
o ALY L Ll el Leady Lo 4 pead) Lall) 305 o) Say ¢ ypaiil)
Aalll alaadi ¢ ooyl gl Jlsde jad Jee IS 05 92 Alaill (e 10 30l
aild 4 2am o) S sl ) cpeasall Ll o dnsalls e opindy ¢ yadl
1990 daws Jpil 143 &5l 3410 —90 a8, 05l (e 156 salall iy 1)) 3

Al Clelya) @llia gl Gleha GV alll ki Jiy Jall daphy (<

Lldgl s )ay)-1

Pl A paal) all 406 Do al) s (Say

o 111 salal) i b oanid pdaill Lol Adma plai MASY ja¥lg ¢ pdal) i

2o iy Aaall) 5] daalal) Ciluwgall gaa) cld] 13" WK 04-10 )

73



(Al Bl e (8 5ol Jaaill Ul g0 I ol

238 (el dail) Aali) day (hadat L) dagi o Aalll (Sa cligall i s

tleais Y] uit e 112 50ld) (i 3 oanth Aima il MASY QY1 L
Jal 8 2l celly dimny i Ledie (dlle doange sl iy 6] e o Aaalll (Say
oyt b e o L) a3l pe o Wals e )l OS Gane

s 04-10 Y1 e 113 30l pail ik pedl) 4ajf Al 3 il
Cdple Cagyl 8 el Ala) Asal) ) il 5yla) Al Al s

ST el gl Caggill—

S S e ales sl

agieinly ay ol 4l 1538 13 Al Bl (g 00 Bple o ol 4ild
Uiga 5L il Cpuad i yaall 2alll (g Byalaay Wil w(sale IS pealea dles
Dbl 8 legyd o Al duwsdl Jleel play Pl clllll < 4 Jin
28 e gl (Ble) 4l Bags claynds

Lpaldl) @l liall -2

Dol Leglallls i) Al dsall o il 3a G ddlae @l
Bl die iy ¢ pdaill Glaldl 81380 A1 Y Ledy o) o ¢ L oLl dadlSal)
114 ool 4 lgle (asaiadl clgiall 8 Jiam gl Glelya) 48 padl 2all
f) e Sy Al 04-10 e (e 1155

Ll ye cligie oYl

Popand ) L) Lgasds (Say Ciligiall 38

dolen (e pially gagilly HIY) Jadiy kel gl o liall 3 iall <l sial)

Cn ¢ opad ) o) 13 o cdaliall dlae e aadl e lall e ey caliland) |
- B AT s Hlaa e s O ey Sl U

74



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0

oo 115 30l ey o cuai WS dgieail) o 30l dsall sl @il auagy alaic)
Y]
el il Caall Jadtig Al Al ) i) el 5y jiall <l iall—
Lalll (Ko G calpant pae ) Cga HIYL BB Gund ge cagales eled) S ST ]
EDg el A Gm s i Jeall g a5 e Q&Y Gl o A yadl)
OSar WS eSall il Uad Gageadl) o agh saagy LA 138 Jie glayy s
iy Jaad) e Gl gomge S e (5l Jly yaall ¢ Uil (e Lilgs 25k
claall S Al
Ll clygie: Lol
Lall (K 3 04-10 oY) e 114 50lall (g0 530aY) 588l anle Cumi e sag
Ayl 5 bl 3l A oY) Jlauhyll Y1 e dyglie Al dygiey ol
AasiaS ol cligiall sda e Yy L dlial ApgieS Ly o o (s oy iy ALl
o) Al Lals o AL ALy il siall Ak
L Glsiey Glelya) sac WAATH 3 dleall Lalill (e Galll 50 Sha) (Saus
Lol o lly claySh aludl il Zalladl Allal) clalls gl (oas
" Unionalasy! ey 4l dsad) (g5ime e 50y L Cige 236 paie
1997 44 Bank
i 1S5 fgihall e lially (oHladll Sl jise CaB g dygiay aly hE-
2000 4 b Al
Sy Ldlas e alall 18-04 Ll caiiday "dalal) el e aldie W) s
2003 W29 & sl
(S wibay giball elually @l cllly 1 zsiedl dlaeY) s
2003 @l 21 gy yihall ol Lilas e joball 28-08 a8, il iy

75



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0

sl gl bl B galai®y) hudll cillab g 1 AG Giagall

LgiBlag duaysal) cibiles adati Aad dale 1 gY) allaall

Dbl (A I ol Llall Al Lihay daa)sll Clilee apat dial e
al " ed CulSy daysll Gl 117191 a8) 2l agpell Cinger il
asill daysn Gleid) 10-93 xpiill agupall Cnser 1993 diwe by "yl
Mlgilag Aaynll Gllee alali Aialy G lgiady leadati salely gl o8 41604l
Sllee alait Ll o W HLEY) e 2 1996 (b 13 3 Lawsy Lol 5
eyl Casey Agiidl aill diaysd Sl JULY) my J8 L@l S da)sll
Lo Capmill ) kil e Y Al dale Ayl Jle sS3d 10-93 ay il
(S allaall) Ll s ) Aagadall a3 1K ¢(JsY) allall)

HghBlag duaygl) cibiles adati Adaly ciyil) (g 4Y) gAY

D el Cinge A ginall will A Jasal Al (glall godall Lial
A iy ) dexd L Aald Angl lSal L aiags adidly Jasall 10-93
sbre of KL aadly () pl) Adleky lealgw Al 8 laaela s
(S o) daysal) e oy dala bl o Li) sa cagad) A jlaal) Clay )

Lgidlag duay gl liles ailats Alad ALCES 1Yl

Sy el @l b ey dalll clime] ddia maad ) gyilall grdal e
sloac] a4 oli) JUlly Al Bsud) dpasads clllie e A
Gy yll Jlaes Il Jladly diliall illeal) Ldhay alati e (008 olely

0T o gunyall (e 03 salall ks syl cpmy slimel 65 )y (e Aaalll 038 JS5W

1 oty olall 29 s 7 & 5z deaysll daly Glaty 1991 sle 28 & & ysall 171-91 sail) o syl !
1991 e
it caglall 8 oysiSo Aagylal L gilall (sl b Al adl) b jaiieall HLAaY) Ll cmild a5lse il
A61 Ga 2012 ¢35 @i crann skse Anals cimbaal) aglalls 358al S ¢ Jlael (58
76



(Al Bl e (8 5ol Jaaill Ul g0 I ol

-03 xpsll agupall (0 295 22 21 ssdll Gudsi Gecaidly ' 175-94
Al adl) daysn 3liall10
Gty Al Loy e D81 e el (28T o gy Silgis 4 3aad Gl Gy
paaty Gl asly — LAl layaal AaSB 4l aaags Al 8 Lle daa S angl
AL B el AiEilly 4y mlladll Gliadlay ales
asSa ) daeses Aiday ) Alam) AU ) dles Gyl o pia WS -
Zeill g il g lay) S agdeil) oLl
At Calae Al sagiy O il elme ) auaaly Guill Seas ¥ LS -
Sadlad) et ol da gl b Agie pend Jon
Jadll 3 agipdy agihs o ol pgiuats an)lodl i Zalll clme] W -
LW s e i) e sl clgin 4 sad @y g dayall Jlaas
Uawall Usiiall adl) doaysn Gleiad) 203-04 (56 o 13 5okl ail Gl
pob Lad aall) elac iy Wle sS0al10-93 xppiiil) gyl (e 23 50lall
(Jall 5 daiy oaald/]
AL S ) Aagis e /2
LAl alailly ISl gl as iy aala Slad/ 3

el ol Jailae An iy gunc /4

asyall (50 20522 5 21 dsall Gadsty (laty 1994 ddim 13 3 #5all 174-94 5, gl osupall !
26 gl plalle 41 2oz ¢,z Al ol dayen 3l 1993 5le 23 b #osall 10-93  ayll
.1996 ()

Cal) gl ¢ (10793 il o seall (0 2 8j8ls 1 55 21 salall 2

Cal) gl ¢ 1093 il o seall (50 255 24 Gyialall s

Ll el (17429 53880 o gunyall (10 6 32l ¢

U siadl il daygn ety 10-93 il agusyall asiys Jay 2003 by 17 3 &350 <04-03 23, (56 °
2003 abé 13 sl salall (11 ez 7 Lz

77



(Al Bl e (8 5ol Jaaill Ul g0 I ol

A gl aiill 5y mal) Ay ginall (aldd Cpprad) G 0 s e/ 5

Ormlaally Glluall ailaas uualaall ¢)pall bl Cond) dagiy sinc /6
«Cpainall

Ciat 3ot g oomnil) Lo & ) ALl iy alll ol alga gl
dledd Jo¥) i) 3o Jobo (3580 Y aaailly ¢opiin JS iyl Jae Lo daall) 4183
s

ac Ogfiay Aalll clmel aea of ALl @l DA e Aaadldly sl
Jaaly godall a8 LS caguanadis agidypae ) kil aylial S Gua clelld
OF oS e Bl (md 3ol aa 50 caely 3 ALK (e Sliadl) paiall
llael qlel o Jliel o daalll Jo Sl pllal) oy ¥ oIS o)y s Las
Gl Aligh Adlida eloacy) cpad @l o ) ALyl eleadl) Gl e (e
Sy Aalll s Limef adaned Padne dail bl e SLaaY) 1Y) e ol 38k
coalatl) ay99 Adlall 2395 Jaadl suhs (e S (A Jidh Adlise Slga il (e gyl
Opmmlaally Glluall  Jailass Cpalad) ohall gl Caadly jilall ol Luilas,
Aoy o e aals dgal Apedll ban e Caidy Z1EY) Ally b esnld oCpadieal
Saalll ADEL e am 1385 JA) 55sl) Cliada e sloacY) o Vsa

Ll daalll ciije Al S ddlle 04-03 osldl e 12 sald) el gk
Adalull amdy Liliae] gt o) el A LDl o) Joil) (Sa i ddals
gl

-~

Gal) gapall ¢ 1093 appfil o sespall (50 62523 2l !
162 U eglal) gapalle mild gl pe ol 2
pslally sinll LIS sl Ganads ohgSs dag bl il I Goull ) ol ALl s dulea
24 (a2 2014 ¢ 5)5 b cgrara Islse daalan ¢ Ayl
78



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0

sle sab al @iball gadall of ) sy jaai Lalll Gadiy Gl Led L
LS agizge elmdll J8 Laall) climel alea sledl 30lSa) e Yy cainge aaat 41K
o 3 salall Cmgay diage Algs B Al (udy Jie AplSa) Je et Ladie Jab
e Sall o lany (g dniliind Cagylal ff o

L)) clag i) b AJghial) adlll dun) gy Jandag Al yy AAICal) cilingd) < LS
Spaaally Cppaiasall Gyl 8y5 g Apaleaidy) sladl 3 AW 3)5Y) daal ()
Uan gy pRm iy Adaily opld Gla ) sten (uepddl Caline s
ALl (3lons) el ¢ paitinnall Dlaad 2oyl e g5 Slag) W IS Can gl
Go sl ailsas Lillayy & Lall e Wi (leuds duaysl) cillalu ciladla e o5
sasiall LY 8 daasalls Al clanad) Aiad A o Lan diacadie 30 U3

Glle Tl 1935 A ASaldl A0 sl Jieg 1934 L 1S,

11967 2 A @l dua sl
Capli All) dga Al P o J) (ol G it o dl) o pdial) Jla i
i e Jdexdl gl Gai 85 Ledaly Jaledll ool dasiay daysll Gsu o
el 46y ) st il JW ) Gow e BB calSy cpaad)
Lgaads a8 Cun AaY) Glea) Gulaes Asiiall adll Cliays udae (0 S eyl
Gllee a3 1996 Adisa 2 &l jaball 597 8, o6l Cagar aaly (ulaa
Aily (1967 yadinw 28 3 Fysall 833 5Vl anser il Al Lgidlies Al
sl 01 Feplis jalall 706 a8, (silE ey iyl cilgall e et s2e iyl

A8 piall Clgall abaidl oill) 4 gyda s iyl g il Gal Gua 2003

<79



(Al Bl e (8 5ol Jaaill Ul g0 I ol

G} ulaas clgidlhas dmysll Cillee ada®i Zial (e JS e 3 (JWll 3w e
Glsa) i’ Aaes lgde Gl sasly a6 L) adanill ool Gudadly d
le mlhias e Skl s1Marchés deés L'Autorité Financiers(AME) L
it Allally dpabaidy) cllalidl e dlsiue dble 45 gendarme de la bourse
Blaty L Ly Jganal) Laladl) JEaY) (o b Ll Ly Jicy yginal) dpadally
Sl lad Gaag WS ALK 4alid W) e lewds )l edlledl
- O - - e T . . . 2 . oo
OS5 Al lghhey duaysall Glilee adati Aiad (S aal) Gl Al L7 el
oS0 alall Al gied alaadl Gl e iy G i) dpaddlly aiam
Dl g Ay giae Apad s Culd Aldiue Aol Aia vl LI 3l Al o La
& ookt ) (Al Al gl 8 el AV ke e
Aalaiad) Gliiall s s e Jaally el Gilaglaadl i 1385 ale i)
D lsdlls sV Gpamall e cliioall s3a dgai s Ll cl gV
aati sale) Chagr Ale lod A Ll Cun gl gyl 4 Jee Lo sag
sl 8 sl charal Al ) Caagd Al dde Lia ag Alld) 3l
g il Lal LS Halanal)l lyslailly yuadil) Adlaey Cileglaall Al 13S Al ganal)
Glsad) o Bl adamy slaid) 2009 A jola 10 a8 G5l Caser (gpadl
eIl (3puad Lalall Ll Jae ALl 2,0 dale ia Bdpad) pe dlld) <oVl

5435 Ga m bl gl Ao gk o |
2 SA, Bourse des crédits ,Gendarme de la bourse, consulté le04/ 27/ 2023 a 13 :56.
R Ay ¢ saoal Aaalall ) Raysal) & Jshsll llenl ey sl USY) cogshadll Ci deaf alls?
382 4= 2015
Ay (i Ty AL LIV o Tl GBS Gome a8 AL ALl 3o cgpmnll 22 g3 o ?
2011/2012 3w ciidaind (500 Anala il agles Zpsbai@V] ashell RS il agle (aads ¢ jivale

141 G
<80



(Al Bl e (8 5ol Jaaill Ul g0 I ol

bl 1385 1992 450 90 &8y Jlall Luly (3sms (5538 AT 5kt Gaga Lgd IS 85
Jiay o) 3l g al clabaid) sae Ll JS o S 4l 1341 5yalall

le gendarme de la bourse daysll oyl o ) uis of a8 58N
Mie LgysS Gugod LY dagid L) Ghs¥) Gow len (B S He0 ad L
Jslt Je ugydll 13a il e aall A8, Huls sac Gead) o ddali cdas)
17 BN agy dnay 50 gl slaay A cpaal Cim () Gouadl 8 agud))
el V) ag (e Dliic) Gl aey ) s Legus 92 e deli 24 514 2020 ()l
8B (el W @lldg canly e sad aad) Glblee (e pil) 138l 2020 syl 18
Calay) il b dald sl e e il

Gary 4SieY) daapsll JW) Gondl Tanm dgd waall Lty cad LS

oo Sl Jal (e ALl Blsu) milsl s Bys pains rapeail) ) Gensler

lads dalaieg dole Slsul o Llaall ellyg ¢ )l jianll lghaal ) eyl
AWl Gl S digedis apaianal) Alea Gl as

l.g_"\g'éj)a\g LAJJ..\S‘ Gllas h\ﬁ.ﬁ M 3.33\9.\'\33\ :\.a.:\z\hl\ :Q,_\'C“d\ &Jﬂ\

Cills 193-10 apsill asmsadl o 20 salal Canger gyilall gr8all Ga
LS Ld et pmy ol il e clgilyas dumysll illee ol daad cli) e <A
B Congay 81 by 485 LAl waaty S L) A ) Lgiaha oy ol

3alall aaially Aaaall 12 52l) & Gt Wil oS3a) 03/04 28, (536 2003 i

385 e ¢l CA)A\ cgj\)uﬂ\ A 2eal ala !

2 SA le gendarme de la bourse prend des mesures fortes pour limiter les stress des

marchés. La tribune. fr, consulté le 29/ 04/ 2023 a 23 : 25
3 'S.A, La sec, le gendarme de la bourse américaine, Veut adapter la régulation des
marchés financiers a I'ere numérique, consulté le 03/ 05/ 2023 al5 : 56
Ll wasall ¢ 10-93 agyiil o sessall (e 20 3Ll ¢
81



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0

dpadillh d gdlhey daysll Gllee alaiil dlfiae Jans dale uwys " 20
dal ie) gyhall g il o W ey salall el A e " Jall JEY 5 4y ginal)
dpaddlly aadi galai®Y) Jladdl & dajlis ddals @bl dia)sill Glidee alas
Lalll Hlie) e dabea Sy ol ppdal o) e digliiad i dyae Caads 4530
N ol Alfie dy)ls) Aol
Andll Ghhi 8 el Jheas ALSEN Hlae L Gyl aays Y mpa gl
G ) ALK el Apuilld ¢ Lindy g dagial) BN el bl he ey 53
Jiay 2aly gme dlin S oy in sl e (ge Walll slime] alaae o Lilaals
Gl b s Ll o Slaadll agllall elia) iy Y 13a oS dgloadll 3l
Oe 2y s 4panl Adalu) 4y Ll eliae s ddale o) LhaY WS o)) ol
23310793 il psmpall SSaT ) gsalld B Slmal) (ady L . gDl
b orhall Al 8 3 dad) Slelal) ol ASaT ) AlYL &) gyl
dalpa pai gyiall 223 03-04 5l Case X1 cdaaailly danalil) 28500 )8
i Pl ge iy gl Gudae ol LYl L galall o Dl cl)E ) e
Aliee Gy A Aalll el gyilall goda) of Ul iy agle el 3 9 salal

i) ol slagiad MLy 518y oLl ol cpalall AL Ayl )i s

dmypl) ilae Aflay s diad 1gliadl o) Ol B ) Jlaall das dpasad g bl 5]
(11 s ciulag By Gangll die Daala cipnlaadl o shally (3l B oy ¢l Canll LapalSY ) Al (sl
201-186 L= i 2020 i 4 2ae
Ll el <04-03 a3y ()53 (5 9 salall 2
<82



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0

Gllee aplath Lall dysinall Lpaddll mia ) gyl godall ado Al Candls
oo Walals WiSHe ju3ed Aglase g Alfie 4)ly) Al W)liels by dua)sl)
VAL al) (5 sus Lgallaty 0 g plly WiSin (e 2my (g3 (il gy ALl

gy duaysal) cliles audali Aiad ciladlay alga 1 A0 callaall

apsll clilee il Aal ) daedl Gllee ddhaey bt dege iyl
@il gridl lead iy Jal e clealear leald 3 Aol it oy clgidlag
doaysd)l i€ Al of lede SN sall el e kel bl e de sana
ool Ahay Gppalivaall Al dles o eud) daga goskall L JS5) 288 (Jad <
Galll oda Caillay g opdall and 35 AL) Gl 3 gl 2l J5la Alids sl
el aguyall (e amy ey 31 saldd) patl ks 1aay dull catllay Ed
t2910-93

A3l Agyla i/

Al Aada /2

oaSanlly Aol dgda41/3

Adalt 4,005 455300 dddagl < J¥) g A

@il grball lpad a8 Ley Jasidll sall Cualy Lealeas daalll ol dal (g
(S g all) Ay Adaluy (Y1 g all) sl Adaley

pslally (siall Zyihiall Aladl (giall il 8 deaysll llae Adhas alati dial ¢l dene cull oo !
-331 U@ @ 2017 sl 2 2 (2 Jlu ‘&L\l:\mn.\.n:ﬁ cGouqu\ > 8% J.q;i u?"‘“u\ )S)d\ Aﬁuw\
341

83



Al oLl a8 5ol Jasall cillalis 553 e, Sl el

LAdall 45 g3lEY Addagh Yl

Ly " oasadll 4y o ol Ol Gy daaysd) e andati dial o
b

o) gl) sl oSay ) JlgeY) Gugy) -

cogle Akl digd) e lglly da)pll Slilee A cUangll aldie) -

il Gloal lagasy o caay Al Cililacally sUassl) Al gpase (3Uas a3 =
sl ol

- il Aplall clluald) Blaly s caid) Jaisy dilaid) selll G -

pSad Sl aelally Jag i) 5ylaly Jada alis dunleay Jualil) hagys -
Cailerd e Cpadivally Slaad) e (g3al Gaisall cn clidlal

b iy lgle ddalael)l S Aalll e Al &bl cpll) oda S -
eyl 32yl

D) s3a ks Jially et o) (S e 4adY 35 Jsa gl agag Al g
Al & Jeadlly il 4e )

Gl dpalati ) Al Gagal Clajie deSall aa o) Lall Ka WS

3 e a1l 2 i) Apmaia gl sl iy e il ) Lals Dlels

Ll el ¢ 04-03 23 ol e 31 5ol !

Sbe A hall 4 Al adl deaysd oady Gl HUal Gulde B lpalae e Toules
4 42 2020-2019 das ¢ 4l ¢ 1945 Lo 08 drsla cAluull o lally 35iall 340 (Jleel 51l Garas)
Ll waall ¢ 1093 agpiil) agussall (50 32 53l

LGl gl ¢ 10-933 agpiill o gyl (0 33 52l

Ll waall ¢ 10-93— appiill  gussal) e 34 53l
84



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0

@l gdall aas HSA Adle 204-03 6l e 31 okl el A o
Jlae aani &y ol asl o g 5ylal) o3ag " pagpadll 4 o ple o
cen" Bl o WS LB Jas Jo Wi pean) dun e dpadasil) a0

Ly Al A gilal) ac il o W) (3udati ¥ lagda®i o) milsl Gy 'Ll
Gllee alan dial o ) 5lay) jaas LS saaie JIKE1 22l ol (Say Al daall)
@bl g el leaia (Al G jally il Galae ey 40 ddall) 223 Lgidliey dua) sl
) apdlie Aylay L) Augildl) Leidhg ol b cdlaall 138 b diadan iladla
Algtiall adll jaudy Sl 400 Aol aumy (8 5pdlie 3y ey JANT G Bpdlie e
elglsi oy aill laca) Jagyd WA (e o Aedail (e Lislie ofji L g i3
b ol Gl aeld g s WS gkl ddlad) SV ) ALyl
cSbagilly Gla b8y LGN il Byl e 5yilie e By AT cdua)sall

Adalt A8, dduagl) il

1385 1093 xppiil) asupall (8 el 5 dpaal gilall ghiall
LS LBl daysll cillee aplath Lial el Al LB Akl 2003 Juoas
Gllee jaw dhay asfl Gon o Jldl Goull 46) dagay paidally dasall Slead)
=93 Lzl asuyall e 50 ) 35 (e alsall algall sda e Cual Sy cAaasl
teh Lad Al sda (anali (Says 10

OF e Sl Cum Bmysll 3 Lead Joln 2y ) l€Oal) Al daall) a8 /]
Gyl aelil) o jiad Lty lead Jsla ol Apyg pall Jag il g g CulS il o3
S QS ahialy Aalal) ilmand) diay Ailaiall @l Lo lgle diaall bl

1 . e .
L il ety

Ll el ¢ 1093 xppsil) o gusyall (e 35 5l !
85



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0

b e dedial @GS A ) Clebal) eda B Ll alll s Lo 1)y
Sl b o oS 45,40

piill 4 seeadl ag AT Dle) Gl ) ledas Al cllaadld) daall) i,
Pl Lole) sl 4 b 5l cppmnill dpansy)

ol st gt ol dall (Sa BB Jlae b lghege 28 glaaly [0
O (alasV) saly dmysll cililee 8 ¢ Uanglls Al Chlaalls gy <S50
b el i) laidl 8 gf (Al ganall gl Aalaiall llead) 3 agilealis (jsediy
cAalle Olai 3yla) el

Gy Al aadlad btk o) Gaaall HLal culagsall Sl olel) Kby
D aelens agalid Jgus

daglaall Lloadll b Cilaglaa aais 4li o (add o eledin) agd (Ko WS -
Holia) e Hlitiesey (e o Alle S & 2 (et Sl Gayy cdialll e

AN Aialll elmel o dlad 246 s dlae b 4l LU s)lay) ey
il s @y clgle Npallal Al @65 JlaeVly g5l Gady Lad gl Ludl
10-93 i) o susyall (e 39 50l b Lale (asaaiall <l giall

oo Apanatill ) Ang i) AT Callay Jee gy Ala 3 Al Ludy) Sas
A&aY 03gd JEaYL ul laca) Aaadl (e ey () ppaiisall (38ay ) 4l
Ll e Eua Lilal) Glalialy JUAY) G 1y L)l JUady Aallaall ax aiagy

el gasall ¢ 1093 appfil o sespall (g 35 5ol !
LGal) gl ¢ 1093 appill o sessall (1 36 5 35 5alall 2
Ll wagall ¢ 1093 xppil) o gusyall (0 37 52l 3
CGal) gl ¢ 1093 appiill o sessall (e 38 5 37 alall

LGl wasall ¢ 1093 agyil) o sungall (ge 40 2l 7
86



(Al Bl e (8 5ol Jaaill Ul g0 I ol

Gl gl aal olay ahhad bikal 4 dall 46, jedn WS/
Lleng ey Ulea @y cagu) jaw 3asd Gty 5V ol gl 5 ciliaglady
A

Gad Gleldal gl (o)t all 460 dadal) ddlad, Ay Glaxaly o
e il 3yl dua sl ¢ Lainl 8 Al 13 JAxy Cua cialll dca gl 8l 3408,
Liaysall el ) Jlaxt o Ll (e il 8 el <l

5 05 ¥ osad daysll cillee Galail lay @ AnlSa) & daall) 4,6, s [
sl llens Ji ) diaysll s Ja ola Bl L 13 U]

P s e bR @l (6 o nd WU S sl sda cayglat 13 Ul

Pla e dlls ciigal) GUBIATs 2eld aliialy Goud) Al o alll e /)
& (9

alslasall a3 e AL paes Alalas Casng -

Osol) daliadd Ll plac) -

ey Bl gl g dagpdl) el LY als) 2w -

L eal) by AN -

S Aaysl) LU e (gt i i Lialll e adl ) 5LaY) aad 1yl /7
i &)

Gaiatl) Al ¢ Ll e Wl oty SO Aallis 20 ) (mgucil) ¢ i) (PDIA (1
e omd ) EDlalaal) JS5 damysll b Gladiall pies Jalii gb diall AIS,al

ool Al AW Cluswsally @il e Ay sine galindl 48l Aals g il lgaie LS

Gl el ¢ ayil o gnyall (e 47 N 45 (e sl !
Gl gl (10-93 aypiil) o gusyall (e 48 52l 2

LGl wasall (10793 ayyil o gusyall acially Jaxall 04-03 23) ol (e 14 52L0 2
87



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0

Al ulaas A ypadl dalll B JaY) 8 aads Al AW Al dige
DSA) Calle] 0 =93 caapill o gusall (30 63 33kl aasar g D) £ oallé ¢l
Loy doaysll Clilee ailati Ziad o U (alas) cWia o L) 3 xie
o1 AU ilaglaal) Jals Guyhe e Oslaills (gl Sl Gudaay 3 el 2l
Gl adl Glada ) Caag Ll A8yl dida gl o) sy JeS) e Auli)l) agiida
i) Llea s dim sl 8 D Lalaall

Al Aapsally Aalil) Aidagl) @SB g dl

Gl dady Tl gotal)l hel Anl)lly Al galdl Y ALyl
o ety oo Balyy s dpakany Al Aie Al Jaly Lan Cus duasasy
& Lo iS o ol Jaall 355 Legimy Omanaliy Zialll sline (o (udline (agne
b Lad 43 jal) o2 alga Jiatis . galeai@ly Il cllad

aaysd) e Adleiall Gl Joglly GBlate 5 £ ) S Andlaa —

Adllie Sy chaaysll elausl ANl dugall claldy D) IS Al -
e Aidadl) Lpay il Lyl

- gl Byaiadl) 350l ¢ Uaugl) (s eUangll o e calefiall 3 ks LS -

A Bl e o daysall Slilee Al Al e L) allay d85) Jaxts -
IS (el dale Aiiayy celansl) o callay gl catile it Al cilelaial (gya0
Pyl b Slleadl sy Glaie gl ol Aalias 4l

asupall e 55 salall lda Lubod e 385a)) s Al clsiall e W
2 10-93 =l

Lyl -

el gasall ¢ 1093 appill oesyall (ga ST salall !

Ll el ¢ 10793 xppil) o gusyall (e 54 53l 2
88



el Ll T 8 (ol Jasall cillalis g0

sl -

Ay o) Age ddiay 4ie eda 5 4lS Ll s -

a8 e Uanll alaie V) s —

Al Slahe pmd -

2l a syl e 57 30kl ks A il (e syaliall AlSaY) 8 cpdall (Sas
04-03 0@l e 18 salally dadially aeall 10-93

L o W ety il dpasSailly dalil Al gl (DA (e 48] Aaadlally o)
aie cibe Jully daunl Glige ) ALYl Al Slde (a4 ki @l
Al cilgal) Al el 3k e JAaT Cua gy ) cligiall 3 gl
Al Galll Jaly el Slea pay il pudal o JSae kS
5ya Conall hlas Jhall Jladd) b 4l cleall ae oslail Sf cihall cileylial
Miia) sl dlaiall Jileall b 456 iS5 ¢ Ll

Al gl gl dm) gl dadaial) A golal) mgeatl) Y pdailly ol el ) Ca
Leiaahl) s20 Los aalll ge gyalall aaill GhlE Al 4eS o &l il ¢ 13l
Agadl el osilE 4 cela Al aanll daladl aclall ) gsapll S5y 131 cladal
Tl ialll Gl 3 galall A1) o it gl of Load Ll LS Pyl
O e 18 salall ks a€aill Jlas 8 byaas )l chlall o5 el Jladl
-S4 dals 03/04

Aladl ¢ Iy sl dlaall 3 L) 485 8 Letdhas Daayoll Slilee adath Lial o0 e Lasad |
:303-287 (o p= 2014 diw c1aae Salaa cilay (hra el die Raals ¢ ey sl Canll 3analSY)
A5 e 2 20 oz 7z el Al el 36 ey 2008 alys 25 b ¢ yse 09-08 L8, ¢ sils 2
.2008 Jyl 23 &

89



(Al Bl e (8 5ol Jaaill Ul g0 I ol

: Jadl) Lada
dashic yiad Ally gobaid¥) anall Gl dalles (e 236 L DA e
s cApalaid) claliall s 8 o) 5lay) Jae il Al s Aolwse
b galai®y) g adll Lann dege gpdiall Vsl Algall paall joall 45538 LlaiulS o
Gia Glo Sl pUadll e o elsu Asaganl) Gihall il Juais )
Lol dalias pa LAl a) sl ¢ Uadl)
glailly ials I g laill 23l il gihall goiadl J5 iST Al
OBl Jhe e Slagyilly Gulsdll (e Dluyi slag) (e dae Cua dale galaiy]
0L adidly Jazal) dudlially Slaiall 03-03 (selally (2l 2l Gleiadl 11-03
Gleadiay bl Jael Gua i peadl) Lalll Glaiall 10-90 sl 18 —22
G el aall laag il Alay) cliell dagied) ol e dilidas dic i
S bl b5 8y pa oaily @A (b)) hadll 75 ae G Glbadla
lo S Ll el a5 caglhall 4l Je dalgn (uyled diSaall il
fod Ll AFidially A0lai@y) daghaidll s b LgineaY ks d0)
A8 Al @bl laa) ddaluy dplaY) Clied) pia ¢ (asadl) 4ag o]
Gla Ll 45906 dlae (J) Sl digady ¢ Apla) mplial JS5 8 Lndd 8
galaidy ) 4406
s 4 deahll gkl Clehay) Gl dadia) clead¥) Glga aan—2
¢ Gliialgal 85 Jarill ady & 4o diagyiall Gl DU £ piall alia dallis
rall J<all aam )
2385 e Laliall dusyles daady) cgd) el 8 Jidh 48 e dyylal Clysie—
A0
alal) dplas dadyl Sl connid) 3y 50a (8 ()55 40l Al Dlisie -

<90



iagly



IR ES

000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

058 o) Al sday (Alsall Baaa Ay geday auall Gllals ek L)l
skl ads ALgall A8 pmal) Apanill Adadag Cajeda AL Ay pall el Yol Basaga
05 s cxaall e ol sasa dawuse il o Gl ) Asall alai@y) 0l
(o Adea Agall poall gabai@y) ool Gl cay ALl Zadal) sylay) apkaind Y
Al Lgaal (e Aol 4550Y) Glingl) depda ae 38155 Y Al Glilaalls bl
glhadll & cplelall @llpily selilly &igyally Cilaally sbally  ADEWL ddld
Lzl o sl dle 8 oSl ) Golaidl Sladie (e o galaid)
cgbady)

tlanl (il e dlea ) Ulasi (golam@¥) Japall el sal Wy DA o

t53lay cilillial Leillay Leillad (o)1) okl Al ) cleall At el
Olaas dga (e 4adal) solall clalan) Je bl cuasd dua (dipaall 5)laY)

Lsabail) Jalis dusylae 3ylaY) 8 Al dga e alally Alas)

Glelaall 4 Jadll Jaxill 3)pa e lehepd Gleadl sda Cwuis) M
iad W ey Al Lgaldas DA e clgald) o2 4liad Lo ga cdgalaidy)
e 22 DA e bl e s e Gacars Gl o AesSall e ADEWY) (e
A0l Aadat] G saally ggimall 8 calian lly ¢ ualial

Gilagals 42l OIS (@il godall o 5oy Al dnatll e oy Gl
Giie S Al (Alsall JSLa #Oba) asea aal clld ey ccullaludl o3a (Jio oLy
sabY) oda it gy o8 Al ALl 8 eelld e npliy Gl dyyg i e ST Ll
Aalsine (e Lge il Al LYY Jaid aladl HUaY) e aas Y

92



IR ES

000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

¢ il Sglal) aUaill pagal juS aa ) 4l 43¢l e geail) cilS 1)
& Ahall Al Gl cadde s Galas dalide e Leludad oy ) Bl f (gsiaall 8
i)l LB sjeal 0 palis of Lls e Al (allsll (e Lesdn 38 Jlad) 128

A0 Zaaldl) cle Uil elal 8 Lia Sty Le sag cAlsall 8 aals ale

Dhall G blea) e i oyl cllia (JSLaaD) o328 S e aiyll e
by Apensal) bl U 8 hall el o) masa JAlse dnagad
Alially Alalall 3ol (81 ¢ oaniydll 4Bal) Lops Vs oppliall 48l 3 dsasall Ganadill
bl allai dsas o) ) O Aliesias bluall Gliy dhall 4l jagpaill
e @A) dgn e cagally a dlail) Gaail ) o diali e oy el
ohalsall elaa¥) adlgll e alail) e ) bl JESY) Lghany 8 ) clulSaY)
Y ) (o daell 8 Agall Capla (e 4pdat Lo ldiad dslas o ag23 (52 (553l
daa Lo g caie saall Gy W (ol dihagll Culdil) (e gl A5l 4pal el Ul
dplas b Loanl) Aalul) ) gand cpns ADELL aul jilall (8 ol 4ol
cjidia b ol (5S Jlassall gl e g Al ggiud) e Ll
by cplelal) aa dpanl) Adalul) 48 ol s

bl deall Hlae Cupad lols (e Gluag o ael) s (Say Gl aag

ol Lo loaml ey iy sl

Gileall Ul lia o Lee S) ADIEL ey dlolll dngiy Jundli Ao Jarim

s dulua Aol cilelad el A clgall Law Y cdlld e dgpll
iclia 8 Jlll s LS alall plail)l o ~Ual) Jlae 3 dege Chlse Cipad
allas e Li) DA e V) USas Aailal) cillaludl (e ADEM) Su3a0 06K o -V L]
ALY e 3 bl llaludl oda (y5 i (pdll sliaeSU ey Jlads g L3508

93



IR ES

000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

¢l il e i liliae ] 7 piaal) ol Jie cagiliac jloal ) b
aldai (g aguedy W) Apa elacY) mie pe gabaia¥l Jalh @l 5y,
eWsed Ansladly Adgpealls 483l GaSis o3l o Jull e dilasdly sagal)

.¢L.'4:;{>!\

Jlad IS5 Tl il Lealeas oLl 2 Jilisgll Al UL a3a 3 -
Lol dgjally ddasdl) Lead ol Al salls e ulia S el
05 - LeDla ladnany Algall ~3ay saall 4gplally o gaaally JKEN G A8

« 2aa galanid)

Lol o syl 40 Znlady) L0 a8, Jis o 2l s ol

Loy WS s dad Ligee Jia asag oY cSie (pedd 58 (salay)
Bladl sa dapely (sl Hoall 8 elld aay Lamy JalSIl it ol Aas dpjad (sl
e 8 3uaa Alli= Geudl alaill Gillans splue Jlae (G Apihall 4aill i
i sl lysins oSl delially HLEEY) dpa Tl lanad Copailly il
Ll atisally (galai®y) Jlaall 8 Algall 4 Cojinall @81alls liall sall (s

coiball Sty solaii¥ly wlud) allaill g Jadl W)

94



JJL&A.AJ\ Z\.AS@

aballs



&UAJU JJLAAAS‘ ;\.A.i&

g8 Lapalll
: salgy)

¢ o Al Gl 2003 il 19 8 sl 03-03 &) ey -
12-08 a8, oslally acidlly Jarall 2003 Llisa 20 4 olall 43 ox
O 02 4 yolall 36 2 oz = 5z 2008 4 gl 25 A Fosall
46 2e «z ¢ Lz 2010 <l 15 b #55 05-10 &8, sl 2008
2010 @518 & slall

ez oz o ol wily Gl 2003 sl 26 8 F sl 11-03 891 -
2003 @5l 27 & lall 52

ez 7 oz comdly wll 3l 2003 @l 26 sl 11-03 el -
z oz 2010 <l 26 3 #55all 10-04 LU acially Jaxall 2003 (52
- 2010. 50 2=

Glxiy 10-90 o558 acially Jaxall 2001 5528 27 8 &5l 01-01 e -

Loailly aally
Cz g omN) gy 3l 2001 <l 20 8 Fyse 01/03 85 el -
.2001.47 2xc
: Gl g8d)

ACLA) cOlalgalliy iyl Gl dalall aelll sasall 03-02 gl -
2000 <5l 06 Fyly jolall 48 s oz 7z z ASLdy

R i 17 1 Glsall 1423 2 danll 53 16 b &350 04-03 8) o5l —

ple daall (5302 48 #)5all 10-93 o8, 2 pill o gusyall aaiyg Jany <2003



&UASU JJLAAAS‘ ;\.A.i&

000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Jamal) lginall ol dmysn Glaially 1993 4w sl 23 1 Gilsll 1413
il

2016 ()siedl Juailly Gleiy 2016 Lole 06 3 Fy5al 01-16 sl —
2016 <14 22 «z 7 ,z 43 33Ul

el aguyall adidlly Jaxall 2003 g8 11 & #5dl 04-03 oeldl -
2003 <11 2z z gz cAsiial adll iaypn Gl 10-93

7 oz sealidl oslE Bl 2001 Al 03 8 &5l 10-01- o) -
20074k 5n 03 & &3l 01-07— VL acially Jaxdd) 2001 35 22e
2007¢ 16 2 z = Lz

s 60 2 o z Lz oball Gl 2005 @l 04 b Fy5e 12-05 (56 -
.2005

cainilSaes il e L Bl 2006 g5 20 i Fypad) 01-06 o6l —
2006 <14 xe 7 z Lz

Juall ccligynall Gleyy 2005 bt 28 b #y3e 07— 05 &, osils -
1le 22 oz z 5z 2013 b 20 b #y50 01— 13 48, ol aciall
2013 iys 24 asyla

Ol adidlly Jamall 2011 @isl 3 8 #p5all 13-11-2 a8 gpuzmall ogilal) —
odae clalaial Gl (1998 sl 30 b sall 01 98 a8, (gumal
2011 cisf 3 & joball 43 asall iz =z alee g dalatsig Al

G asE ol a S gyl ey 1992 Gujle 22 b 530 05-92 (5 -
08 2l (z 7z ) 7 clefinns lepaes Adldl Clisssally gl cussa
.1993



&UASU JJLAAAS‘ ;\.A.i&

000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

il Ji (ilSa i Jagyd ey 1991 <osl 14 8 #5350 10-91 o5 —
1992 25 2xll iz 7 Lz A Akl clasally
dossay ey Guli Jagpd aany (1993 0l 03 8 5050 01-93 &) (8 -
1993 (17¢ 2l ¢z 7 Lz hual Blle Gies gyd Aald) Lagydy 4l
z oz 2000 Jodl 02 3 #ysall 20022000 a8 alailly acially Jazall
. 2000 27 232l ¢z
i) aspal adiys Jazy 2003 b 17 4 #y3e 04-03 a8, osl8 -
13zt gpalall 11 sac das) sy Astial all diaysm Gl 10-93
2003 )y
doaal Glehay) o8l Geay 2008 b 25 A Fy3e 09-08 o8, (5l8 -
2008 Jydl 23 5 dayse 2 2ac dpansy bapa AylaYls
FORW
Ol Ay 3y (1993 u5€T 05 3 Fyse 12793 a8y il asuye =
1993 64 sxe z.z. 5z
Msall Gaadaty 3lay 1994 Alisa 13 8 #5all 174-94 ) o2anil) aguyal —
Sl 1993 le 23 3 #y5al) 10-93 appill agussall e 295 225 21
1996 Ol 26 gl plall 41 23 oz 7z Absiiall 2l da )
doaysdl Aaaly Gl 1991 gl 28 4 Fsall 171791 sdnll aguyall =
1991 Olsa T iy saliall €29 sac 4y Baya
:daJasYy)
Agull SV QW Galy Glay (1990 Llisa 3 olall 01-90 a3y Sl -
adialls Jaxall 1990 39 s3all iz 7z = Lihall 8 Alelall ALl Clusnssalls



000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

&UAJU JJLAAAS‘ ;\.A.i&

Jle bl V) aally Bl 2004 Goyle 04 3 550 01-04 a8, iy
200 27 222l oz z 5z ol b dlelall L) Clagally gl
oz Jle Gabll ) aall 3l 2008 aewss 23 3 556 08/04 &) aldas -
04 & 750 04/01 A, 2laill asiyy Jamy @3 2008 (72 22e .
2004 Lol
Al s 4l aelsiy Gliy 1991 <l 14 3 550 09-91 &8 ol -
1991 39 2xll z 7z bl bl
Sgill AN Ldhall ety 2002 s 14 8 # 56 03-02 &) ala —
2002 84 saa)l 7 7z 5z Lkl sl
anll s dagyd aamy 3 2004 Gole 04 8 #y5e 02-04 a3, ol —
2004 27 s iz z g bl Ghlaadd sy
s aalad) Jila )
o)) 95Sal) gy Ul
& ehsSa Al dplaall cluladly sall dudlidl Gl o camiwe Pla -
Grna lse Anals Dpnbidl aglally Bsiall IS (JlaeY) 9l g5 gl
2017 «5h5 &id
Sl Ladia dagyhal cdliiall dgylay) bl _alanill GalaidV) cagd) ujd =
ne Aaals bl aslelly @saall K alall (5lal)l ol o)) gSall Baled
2016/2015 sy s Olas))
iisall 4gyhaY) el Lpmedll Al e dgladll L6 gsbue cpall je -
aadd caglall oo Baled il desie dagyll cgala®yl Jladl b
€303 GE cgrana dslse drala (Gsiall and dpuliidl aglally (§saall 440S ¢ ilal)
. 2015



&UASU JJLAAAS‘ ;\.A.i&

000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

iiaall 24y)2Y) il Lpmadl) Ablid) o dgloadll L gslue cpall e —
aslally (35aal) AS caslall 8 o) 5S0 3ol il da gl ¢ galai®y) Jlaal) 8
2015 ¢ 5)5 o8 grame 35hsa drala ((Gsiall and Apulpud)

Aadia dagyll ¢ ihall 8 olady) Lalal) Lol (sl Gl caghy Hsate -
astally (3siall LS (Jlael (5l Lanads (Gsiall (& aslall o])5iS 3aled Jail
2016- 20155, yasd 2ana sl (hsial) and dunlind

coihall sl b gl sl G petied) AV Al il a5lse el —
Goala aubad) aslally Beaal 2S5l Garadd aslall (8 o))5iSs dag kil
2012 L 55 g5 Grana sl 5

paadi oS Aag bl gihall W) Geall s el s diles -
2014 Qs ¢ 5)5 (5 (srara shsa drala cApulind) aglally (§siall IS ()18
: hecalall

Jail deaite ALy ASLOUly ASh) clalsally apll Japall dals cAyige by —
=2003 01 el deala cinalidl aslally Ggiall G« ale sales
2004

IS nale 3)She (g ilall el A galiai8)) apall cillals caldy Cleagy —
2006 01 i J) dasla (3 siall

saled Jal dadie Al cala®Y) Jlaall 8 bapall cllale casine b —
/2009 ¢pluali (il sl daala danlid) aglally Gaial) LK ¢ inale

.2010

Fadie Al cgalaiBy) Tasiall bl alaiill (alaid) ¢ usih dagd —

Pe oleal de mala chpladl alelly 3siall AUS ialal) Baled Ul

2011 /2010 ila



&UASU JJLAAAS‘ ;\.A.i&

000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

fmaldl Baled Jal dedie Al cgolaidy) Lavall Caillyy iralaa 5a) -
/2013 1 ihall deals sl A pagenll Cluwsally Agall Lacads
2014

ol 8 Al haall Glale e dpladl) LB Sy ouse
IS gylayly Al aglall G ieald) saled ol dedie Alsy cgyihall
2013= 2012 ¢dily ¢ pmdll zlall daols i) aslelly (3 5aall

Jal dadie Ay ¢ dpaall Jlaall 4 Al 40y clalldl Ghel aaal -
e 88 deaal Aaals (bl aglally sl AS ¢ oald) sales
.2007-2006

palgd Jal Aadie Allsy Aliiaa)l hagall cllalad Sl aUaill oy 406 -
e Olaa)ll e drela Geiadl and dpulid) aglally @eaall A0S ¢ yalall
2012 il

dadie Al ¢ yihall 3 Hlals o lyeSll aam Al S0l 3SHall (Jlss a3l -
drala sl LK (oplall dpalily daladl Y g Ofalall Baled Jal
2012- 2011 ciishivd ¢ g)sita 35aY)

)y Aala®y) gl 8 ALalal) Alid) Aylay) Gl ¢ an gya -
astally Gsiall IS (Jlae¥) (5l g8 fald) saled Jal dexde Al
2006 ¢ ihall 55850 dand] Gaala ¢(3giall and dylaal

Sl dadie Allsy ¢ yiliall & cligjaall g lad 8 Lanall ddalus c3y508 50 Gl =
:2008/2007 <1 jihall daaels 35ial) 3 ¢ privalal) 3ales

Jal desie Al bl e Galay) dall Sgldll 3K o)ld ddile -

2009 alsy ¢5)a ULAAJJ\ 2e daala ¢(3g8all IS cJ.\L..ALA\ Balgd



&UAJU JJLAAAS‘ ;\.A.i&

000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

salgd ol Aedie Alluy (36l adly ol padl leall (ay ahe -
2001 <01 siha J) daals ¢ yriald)
e Al GlgY) B i b A Ablagll 50 esyll de se on -
pstall LI pudll asle paadi piale Al g days Al 3Lyl
2011/2012 Giw dilaind (55 daala pandill agle s 2ol a8y
Jal dadie Ay yiliall 4 dpaddl #2300 dnglll jaladl ae ape =
2001 01 ihall daals ¢ yrivald) 3ol
: haalall
& Ustiad) aidl) duaysd 5l alkail) (ulie & Gl judalae (diie dpald —
Anbad) o slally Gsiall LIS (Jleel (5ilE paads) jiule sl daud) il
.2020-2019 4o 4aE- 1945 sk 08 daals
Judy T
2000 el A yal) dcagil) jla (sl 4yylay) Glalid) el me s -
s cdggull Asall ) daehhll Asall e dpailly jal) Jolill 8 aSadl) dlge sl 2e
2009 25 2e dlic daals ¢ Jualgill
I omil) o dsaill' Algand) Aplayl cllaladl Jla 8 Gaaal) Sa calgdl JSA -
2010 ¢ yhall <09 2=l (A gilall el jall ddas
Adgiall dall cysiie ¢ J9Y1 Arall caliiaall Ayl clalud) ¢ e by =
2015 «als
Glagll A dadall ¢ Joall gylaill aSaill gy deal lide deaa -
2004 3yl
gl A ¢! Alisal) 4l0y) callaliall dads 1) 4D Ly ¢ e el =

2015 3350 1955 &) 20 Zaals 11 22 cdsloay) culudyall



&UAJU JJLAAAS‘ ;\.A.i@

000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

J) dmaall Glegadl e disoldl dahll cdadl s il el -
2007 i

il 265 JW Gy B Bl &l ulee (ol G ol 23l -
2005 ¢ yan ¢ alSU Aalal) 4y peaall Ligel) (A paall lalaal

Aalgal) laad (3l Aiad @) jie LY Cpladll digbad Glade deal -
2008 oY) ¢ eallall GESH lass el (oSl Alle (Lgigalse i

el slane Al Aahall (gl Dhlad) s b culadll aew -
2008 iy xS

I (A s aalie cubdll ¢ gale gloe caene by Sl ue ad $Dle -
2009 ¢(cred) Agladl s ¢ IV dadall (gl jlalie

Al A paall Bl dalgall Clbaads (ihall Apaa) alhill bl plads -
2003

Ol dapsdl & Jslal) clled Sglal) U cgslrdll Caps dea] ala -
2015 dg)auy) suaal) daalall

adatd sl g yihall el & Il Jlaall bans dpapad e Byual S5 -

Gl e daala sl Canll dranalSY) Alaal) ladpai Aol lilee 4

2020 3w 4 2ae 11 alas diglas 5y

@bl o) & da) el Cililae ddlhey adlati dial el dene bl o -

sl o 0 deal caaladl Sl Gl aslalls (3s8all 2 el Al

2017 el 2 2ac 2 A “L‘J:‘-*-“-“-‘-“:‘3

& DLl g5 8 ey daysll Gllee wlai daal s 28 L)y -
by Genll ae Arala gl Ciall ApepalY) sl ¢ Jllly sl ol



©000000000000000000000000000000000000000000000000000 ooooooooooooooooo&‘ﬂ‘x’ de‘ MG

s alatitaly

3

bl L) cellginal dlen & Akl AylaY) Clised) 53 ¢ sem gpan -
Oleall tie dnala canlidl aslally §gial) S cellgind) Blay Fudliall Joa

2009 el g 18-17 (A5 cdalan 8y

Glale dueyd 4 i) daall cllale & 4oads Ay gy <l d)y -

sy Jad) b dlial Laual clble Jea il Gkl chul

A (2007 LSL“ 245 23 Al G Olaayll e dadla céwb

Gkl 8 dasiall D)

tAgial) Aall aalye

-S. A« La sec¢ le gendarme de la bourse américaine« Veut adapter la

régulation des marchés financiers a 1'¢re numérique« consulté le 03/ 05/ 2023
al5:56.

-S.A¢ le gendarme de la bourse prend des mesures fortes pour limiter les
stress des marchés« . La tribune. fr, consulté 1€29- 04- 2023 a 23 : 25.

AMMOUR Rachid, Régulation, risques et controle bancaire, édition
Bibliopolis, Alger, 2004,

Bertrand B, droit public de la régulation économique, presse des sciences
politique', Dalloz, paris, 2004,

DIB Said, "Actionnariat et capital des banques et des établissements
financieres", Media bank, N° 42, Aoft - Septembre, 1999.

Jaeque chevallier, La régulation juridique en question, la revue droit et
société N°49/2001.

Michel Géntot, les autorités administratives indépendantes, 2eme Ed,

Montchrestien, France, 1992,

NAAS Abdelkarim, Le systéme bancaire algérien, de la décolonisation a
I'économie de marché, édition INAS, Paris, 2003,

SA, Bourse des crédits, Gendarme de la bourse, consulté le 2023 /04 /05 a
13:56.

TEITGEN-COLLY Cathrine, Les autorités administratives indépendantes
: histoire d'une institution, in COLLIARD Claude Albert et TIMSIT



&UAJU JJLAAAS‘ ;\.A.i&

000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Gérard, (sous la direction) les autorités administratives indépendantes, op
cit.

— Zauaima Rachid, Déréglementation et ineffectivité des normes en droit
¢conomiques algérien, Revue idara, N°21, 2001,

- ZOUAIMIA Rachid : » Les fonctions répressives des autorités
administratives indépendantes statuant en matiere ¢économique », Revue
Idara, N°28, 2004,

- ZOUAIMIA Rachid : Les autorités administratives indépendantes et la
régulation économique, édition Houma, Alger, 2005,

- ZOUAIMIA Rachid, "Les autorités indépendantes"”, revue Idara, N° 02,
2004,

- ZOUAIMIA Rachid. Droit de la responsabilité disciplinaire des agents
¢conomiques : l'exemple du secteur financier. ed : OPU, 2010 Alger, 66






.......“..........................................................“.........QQM‘ wﬂ

Aadal)

Olgind)

oaig S

c\Ml

5-2

5 lai®y) bl bl 45380 daglal) 1 JgY) Juail

LB Lapall dale 1 g Canndll

aailiod s salaBY) layall aseie :JsY) alladl

LY Japall o sgia 15V gl

11

53y ol el ailiad 1 G g5l

14

cgalai®y) Japal) cillaluse ygdaig 3Lis 1 G Callal)

14

Lig sl 8 ool Ll cillalus 588 bt 1 J5Y) g 5l

16

NS pal b galai®V) Janall collali 5,6 gl g slis ¢ SN g )

17

iball & ol Japal) cillals sty slis sl gyl

22

43 lal) e g (gabai@y) Javall cillali cibabiaial) ¢ 6 Sl

22

@Al Lapall cillabes cilaliaial) 13V Calladl

22

ealatll palaia¥l i Js¥) g

26

Sl (alaiay) Sl g al

29

oSl alaiay ) sl g il

31

Hinll Galaia¥) bl ¢ il

34

by Jasa llalud 293636l daplal) @ SEN Cllal)

35

golai®¥) Japn bl golalud) aalhall : J¥1 ¢ 5l

38

solai@y) asall cillalid Jaseall sl 2 S g )




- Lot A
...00..“......................0.........................00...................uu"m‘ wﬂ

40

sbai®Y) Javall Gillalid DS aolall tEJGN & 4l

46

tJsY) Juadll DA

ALl LU Japa B Uy 989 (g by Japdal) cillales ;S Jaadl

48

Sl g Uadl) Jasn & gabaid¥) Lapall cillals 50 1Y) )

48

o il g a8l s gV alladll

48

oAl s sl ulae AL Y1 gl

50

Al gl e lalaial ;e all

54

G yemal) Al £ Y Cllal

54

) Digalls B3N La g Jasm 1 5V gl

60

oipaall Lol 5yilia oy p Jasa 1 S a0

68

A yemal) Zialll Coyla (e 201 s jlan LT BN gl

76

76

Ly domysall lilee 2l il Zaale 1J5Y) callaal

76

gl e g Ay sal) lilee aglats Aialy Caypeil) 1 JY1 g 5l

81

Ll ye s domyoll Clilae aadats dsall 4 lal) dagalall 1 G ¢ al)

83

iy dumysall ililee andati dial il alea 1 S Cllaal

83

il 48 )15 A8l Al ) 2 O g5

88

Al dpaSanilly Appalil) Aala gl ¢ S & 5al)

90

Jiadll 4D

94-92

okl

byl 4aila

ool




Py

ZudﬁhLoj\
Eo LM\}>- J{UJ.C ijh:.wj :\JJ.U\ Lol uﬂ)‘ e Lms Sj\.a.s Lﬁ;ﬂj”’" L;JL.,&.:.BY\ Lla j:f
asbasl aal J) ool agle HUT I Joradl Gk e (oo iy ¢ sl 5 a3 5 iy wlad) cslS”

SNl o Wil Sk §pms Lapblsy aslbgl 3 o) Ssle] Corlgll e sl OV o s
oz Al ool ekl s aelos Was U Spes Wes e Dol jad et 5 Skl allaly adsil
bW spenll (o3lanV) bladl Lo olble L2l S 3 e g st i) bygs e 2yl
colelkd)) Gl 3 (goladYl bl

Ly 4ieSSy sLas¥l oo o5 (o ol o sl Ll pllall dns 387 @) ollald) olds
O Bl s jsaas s el edgs dds b iksall 2 LAl (eolasV) oY) me ol
LG sdly Wl
@sbasV) Lol sl asdll (o dlly Aa 2 (eslasyl ball olake riebiel) WS

Lﬂg’“ﬂ CUQEJ\ ‘L“g'p)j-:ﬂ z\b.ﬁ\céu.\
Abstract:

Algerian economic activity was characterized for a certain period of time
by the domination and control of the state in all its aspects, where it was the
organizer, executor, order and terminator, and this interventionist method has
led to negative effects that led to an economic crisis that touched all fields, so it
became necessary to reconsider jobs and frame them in a new way that adapts
to the new internal and global transformations, to highlight the evolution of the
role of the state from a marching state to a guarantor state. In the regulatory
field, it is replaced by the authorities to regulate economic activity, the main
pillar of economic control in various sectors.

These powers, which were the result of the capitalist system, came to play
the role of controlling and adapting the economy to suit the global economic
trend towards globalization, not only that, these authorities are a new
conception of the relationship between the state and the market. ~ On this basis,
the regulatory authorities have regulatory competence, competence in granting
credits, supervisory competence, repressive competence and competence in
dispute resolution, so the multiplicity of competences allows them to supervise
the sector of activity more effectively thanks to the possible coherence between
their interventions and the decision

Keywords: Economic Regulatory Authorities, Currency and Loan Board,
Banking Commission, Economic Financial Regulation, Stock Exchange,
Banking Sector.




