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 الملخص:
ات المالية بتكار تسليط الضوء على مساهمة التكنولوجيا المالية في تطوير الا إلىهدفت هذه الدراسة 

 وبيان ا،هية التكنولوجيا المالية وأهميتهالتعرف على مامن خلال  ،في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط يةالإسلام
قيا والشرق واقع التكنولوجيا المالية في دول شمال إفري ومن ثم ا،المالية الإسلامية وآلية تطويره أصالة الابتكارات

جل ذلك ومن أ، المالية الإسلامية ر الابتكاراتة في دعم تطو ليمساهمة التكنولوجيا الما، ليتم بعدها ابراز الأوسط
   استخدام أداة دراسة الحالة.التحليلي، و  الوصفيتم الاعتماد على المنهج 

قيا فريإ في منطقة شمال التكنولوجيا المالية مجالحداثة تبني  :عدة نتائج أهمها إلىوقد توصلت الدراسة 
 سلامية جديدةإمالية  تطوير ابتكاراتمن بنسبة متباينة المنطقة  تمكنت بعض دول ورغم ذلك ،وسطوالشرق الأ
ي صالة الابتكار المالأ من ت في عملية تطويرهاداستفاوالتي يات التكنولوجيا المالية، تقنمختلف  تعتمد على

 ها رواجا كبيرا في مختلف دول المنطقة.بتكارات رغم التحديات التي تواجه، وقد لاقت هذه الاسلاميالإ
 .المالي بتكارلاا، الإسلاميةالمالية  ،الإسلاميةات المالية بتكار الا، التكنولوجيا المالية الكلمات المفتاحية:

Abstract: 

 This study aimed to highlight the contribution of financial technology in 
developing Islamic financial innovations in North Africa and the Middle East countries 
by identifying financial technology and its importance, stating the authenticity of Islamic 
financial innovations and the mechanism of their development, and then describing 
the reality of financial technology in North Africa and the Middle East countries. After 
that, the contribution of financial technology to supporting the development of Islamic 
financial innovations was highlighted. For this purpose, the descriptive-analytical 
approach was adopted and the case study tool was used. 
 The study reached several results, the most important of which are: The 
adoption of Fintech In Mena is pretty recent, and yet some countries in the region 
have managed to develop new Islamic financial innovations based on various financial 
technology technologies, which benefited in the process of their development from the 
originality of Islamic financial innovation. These innovations have been widely popular 
in various countries in the region, despite the challenges they face. 
Key Words: Financial technology, Islamic financial innovations, Islamic finance, 
financial innovation. 
 



 
 

 

 

 

 

 

 قوائم المذكرة

 

 

 



  قوائم المذكرة

~ III ~ 

 ائمة المحتوياتقـــ
 شكر وعرفان

 الإهداء

 I -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------   الملخص

 II----------------------------------------------------------------------------------------------------------   توياتحالم قائمة

 IV ------------------------------------------------------------------------------------------------------------   الجداول قائمة

 V ------------------------------------------------------------------------------------------------------------   الأشكال قائمة

 VII ----------------------------------------------------------------------------------------------------------   الملاحق قائمة

 VIII -----------------------------------------------------------------------------------------------------   اراتصقائمة الاخت

 أ ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------   مقدمة

 7 -----------------------------------  للتكنولوجيا المالية والابتكارات المالية الإسلامية الفصل الأول: الإطار النظري 

 9 --------------------------------------  المالية التكنولوجيا ماهية الأول: لمبحثا
 29 -------------------------------   الإسلامية المالية الابتكارات ماهية الثاني: المبحث
 47 -------------   الإسلامية المالية الابتكارات تطوير في المالية التكنولوجيا مساهمة الثالث: المبحث

 61 ------------------------------------   الفصل الثاني: الإطار التطبيقي لدراسة دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط

 63 ----------------  الأوسط والشرق  إفريقيا شمال دول في المالية التكنولوجيا تطور الأول: ثالمبح
 85  ----   الأوسط والشرق  إفريقيا شمال دول في الإسلامية المالية التكنولوجيا ابتكارات تبني الثاني: المبحث
                                                الإسلامية المالية التكنولوجيا ابتكارات لتبني الرائدة التجارب الثالث: المبحث

 97 --------------------------------------   الأوسط والشرق  إفريقيا شمال دول في

 112 ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------   الخاتمة

 116 ---------------------------------------------------------------------------------------------------------   قائمة المراجع

 127 ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------  الملاحق

 137 -----------------------------------------------------------------------------------------------------   توياتفهرس المح

 



  قوائم المذكرة

~ IV ~ 

 الجداول قائمة
 20 ------------------------------------------- (: أبرز تقنيات التكنولوجيا المالية1-1الجدول رقم )

 32 --------------------------------------  صور الابتكار المالي الإسلامي(: بعض 2-1الجدول رقم )

 53 -------------------------------------   (: المنتجات الإسلامية للتكنولوجيا المالية3-1الجدول رقم )

 75 يا المالية الحاصلة على أكبر قدر من الاستثمار في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط(: الشركات التكنولوج1-2الجدول رقم )

 76 ------------------------------   (: الكثافة السكانية لدول شمال إفريقيا والشرق الأوسط2-2الجدول رقم )

 82 -----   (: تغطية البيئة التنظيمية الحالية للتكنولوجيا المالية في بعض دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط3-2الجدول رقم )

 85 -------------------------------   الأوسط(: مستويات الابتكار في دول إفريقيا والشرق 4-2الجدول رقم )

                     2021(: حجم سوق التكنولوجيا المالية الإسلامية في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط سنة 5-2الجدول رقم )
 92 ---------------------------------------------------   2026ومايتوقع أن تكون عليه سنة 

 93 --------------------   ستثمار في مجالات التكنولوجيا المالية الإسلامية في العالمالا(: فرص 6-2الجدول رقم )

 104 ---------------------------   أنواع الأصول المتوفرة في محفظة الحلال لمنصة ثروة (:7-2الجدول رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  قوائم المذكرة

~ V ~ 

 الأشكال ائمةق

 10 ------------------------------------------   (: مراحل تطور التكنولوجيا المالية1-1الشكل رقم )

 18 ---------------------------------------------   ت التكنولوجيا الماليةمجالا (:2-1الشكل رقم )

 27 ----------------------------------   (: الأسباب الرئيسية لاستخدام التكنولوجيا المالية3-1الشكل رقم )

 42 --------------------------------------------   ر المالي(: مسار تطوير الابتكا4-1الشكل رقم )

 64 ------------------------   حلول التكنولوجيا المالية في دول الشرق الأوسط (: نسب استخدام1-2الشكل رقم )

 65 --------------------   ول التكنولوجيا المالية في دول الشرق الأوسط(: مدى تكرار استعمال حل2-2الشكل رقم )

 66 ---------------   (: استعمال حلول التكنولوجيا المالية حسب دخل العملاء في دول الشرق الأوسط3-2الشكل رقم )

 67 ------------   (: أسباب وموانع استعمال تكنولوجيا المالية من طرف العملاء في دول الشرق الأوسط4-2الشكل رقم )

                                             (: نسب توزع شركات التكنولوجيا المالية حسب مجالات التكنولوجيا المالية5-2الشكل رقم )
 68 -------------------------------------------------- إفريقيا والشرق الأوسط   في دول شمال

                                      (: توزع شركات التكنولوجيا المالية الإسلامية حسب مجالات التكنولوجيا المالية 6-2الشكل رقم )
 69 --------------------------------------------------   في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط

 70 --------------------   (: توزع شركات التكنولوجيا المالية في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط7-2الشكل رقم )

 71 --------------   (: توزع شركات التكنولوجيا المالية الإسلامية في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط8-2الشكل رقم )

 73 -- والشرق الأوسط   ريقيا(: حجم استثمارات التكنولوجيا المالية على أساس نوع الاستثمار في دول شمال إف9-2الشكل رقم )

                                              (: حجم استثمارات التكنولوجيا المالية على أساس مكان إقامة المستثمر10-2الشكل رقم )
 74 --------------------------------------------------   في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط

                                                        (: مساهمة الاقتصاد الرقمي كحصة من الناتج المحلي الإجمالي 11-2الشكل رقم )
 78 -----------------------------   في رفع الناتج المحلي الإجمالي في كل من أمريكا، أوروبا والشرق الأوسط

 80 ----------------------------   (: انتشار الإنترنت في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط12-2الشكل رقم )

 81 ------------------   ول شمال إفريقيا والشرق الأوسط(: انتشار خدمات الدفع الإلكتروني في د13-2الشكل رقم )

                            REGULATORY SANDBOX ENVIRONMENTS(: بيئات الاختبار التنظيمية 14-2الشكل رقم )
 83 --------------------------------------------------   في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط

 86 -----------------------------   (: نسبة الابتكار المالي في دول إفريقيا والشرق الأوسط15-2) رقم الشكل

 90 --------   ة سوق التكنولوجيا المالية(: ترتيب دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط بناءا على مدى جاذبي16-2الشكل رقم )

 BEEHIVE   ------------------------------------------ 98(: آلية عمل منصة 17-2الشكل رقم )

 COMMODITY MURABAHA   ------------------------------- 99(: طريقة عمل 18-2الشكل رقم )



  قوائم المذكرة

~ VI ~ 

 BEEHIVE   ------------------------- 100مبالغ الممنوحة والمستردة من طرف منصة  (:19-2الشكل رقم )

 BEEHIVE   ------------------ 101منصة (: نسبة العائد الصافي على التمويل لأجل والعامل ل20-2) الشكل رقم

 105 --------------------------------------   محفظة الحلال لمنصة ثروةال(: تنويع 21-2الشكل رقم )

 106 -------------------   ة ثروة والمحافظ التقليديةحلال في منصالمحفظة ال(: مقارنة بين أداء 22-2الشكل رقم )

 108 -----------------------------------------  (: نظام حالات الطلبات في تمارا23-2الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  قوائم المذكرة

~ VII ~ 

 الملاحققائمة 
 128 ------------------------------   : المراحل التاريخية لتطور الابتكارات المالية الإسلامية(1)الملحق رقم 

 130 ------------------------------------------   : نموذج مشروع تطوير منتج مالي(2)الملحق رقم 

 131 ------------------   : بعض شركات التكنولوجيا المالية في منطقة شمال إفريقيا والشرق الأوسط(3) رقم الملحق

 132 ------------------------------   : المشهد العالمي لشركات التكنولوجيا المالية الإسلامية(4) رقم الملحق

 GIFT    ---- 133 : شركات التكنولوجيا المالية الإسلامية في منطقة شمال إفريقيا والشرق الأوسط حسب مؤشر(5) رقم الملحق

 135 ----------------   عمال لدول شمال إفريقيا والشرق الأوسطالدول الهشة وسهولة قيام الأ : مؤشر(6) رقم الملحق

 BEEHIVE   ------------------------------------ 136: شهادة الاعتماد الشرعي لشركة (7) رقم الملحق

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  قوائم المذكرة

~ VIII ~ 

 قائمة الاختصارات
ATM Automated Teller Machine الصراف الآلي 

SWIFT 
Society for Worldwide Interbank Financial 

Telecommunications 
    جمعية الاتصالات المالية العالمية

 بين البنوك
NFTs Non-Fungible Tokens الرسوم الغير قابلة للاستبدال 

Fintech financial technology التكنولوجيا المالية 
PFM public financial management الإدارة المالية العامة 
SEO Search engine optimization: تحسين محركات البحث 
API application programming interface قاتواجهة برمجة التطبي 
B2B business-to-business الأعمال موجهة للأعمال 
P2P Peer to Peer من النظير إلى النظير 
NFC near field communication الاتصالات الميدانية قريبة المدي 
AI Artificial intelligence الذكاء الاصطناعي 

MENA The Middle East and North Africa  الأوسط شمال إفريقيا والشرق 



 

 
 

 
 
 

ةمقدم



  مقدمة

 ~ ب ~

الاقتصادية  توالدفع بمختلف المجالا ،العالمتمكنت الثورة التكنولوجية من تغيير الطريقة التي يسير بها 
والتوجه نحو الرقمنة، وذلك بهدف الاستفادة مما ، زيادة الاعتماد التكنولوجي إلىوالمالية  والقطاعات الصناعية

لم  مهمةمجالات  تثواستحد الحياة اليومية،نشاطات الاقتصادية و قيام السهيل لت توفره التكنولوجيا من إيجابيات
همية الكبرى في القطاع المالي، فمع ظهورها تمكنت الأح التكنولوجيا المالية تكتس ، ومن بينهاتكن موجودة من قبل

 ة المالية في العالم،ناعلصر جذري ييغد من التقنيات المالية التي أدت إلى تالعدي ، وابتكارة فيهثور  حداثمن ا
حل خصوصا في السنوات الأخيرة، فضلا عن أنها تساهم ب الخدمات والمنتجات المالية نوعية في مستوى  قفزةو 

 .عجزت الطرق التقليدية عن حلها في مختلف أنحاء العالم المالية العديد من المشاكل والتحديات
، د القطاع المالي الإسلامي هو الآخر توسعاالتغيرات التي تحدث في القطاع المالي، يشه وفي خضم

شهد ، تالإسلاميةعلى مختلف منتجات وخدمات المالية المتزايد لطلب الاهتمام بالاقتصاد الإسلامي، وامع زيادة و 
ن حجم سوقها، أو م في كان ذلك سواء ت المتلاحقة والمتسارعة،التطورامن  مجموعة الإسلاميةالصناعة المالية 

ة عقود مالية إسلاميو وجود صيغ  إلىالحاجة  تز بر عليه و ، الإسلاميةغير اللدول لممتدة تشارها ادائرة ان حيث
تى وهنا أين أ التوجه نحو الابتكار المالي الإسلامي، زيادة ما أدى إلى ضرورة ،مبتكرة لم تكن معهودة من قبل

 ،    سعاو ا الم، وانتشارها في مختلف أنحاء العالالتجربة والنتائج التي حققته إلىالتكنولوجيا، فبالاستناد  وتأثير دور
، سلاميةتعلق بتطوير الابتكارات المالية الإالتي ت تحدياتالجملة من العديد من البلدان الذي يعانون ب الأمر دفع

 ومن بين هذه الدول منطقة شمال إفريقيا والشرق الأوسط. لجوء إلى التكنولوجيا ومحاولة تبنيها،ل
 الدراسة إشكاليةأولا: 

 لي:ي مافيالدراسة  إشكاليةعلى ضوء ما سبق تمحورت  
 ؟الشرق الأوسطشمال إفريقيا و في دول  الإسلاميةات المالية بتكار التكنولوجيا المالية في تطوير الا كيف تساهم

 الية: لها، تم طرح الأسئلة الفرعية التأوضح فهم  إلىوبغية الوصول  شكاليةمن أجل معالجة وتحليل هذه الإ   
 تستطيع التكنولوجيا المالية المساعدة في خلق ابتكارات مالية إسلامية جديدة؟ هل -
 ؟شمال إفريقيا والشرق الأوسطدول  مختلف تقنيات التكنولوجيا المالية في تبنيتم هل  -
 ؟يةالإسلاماتها المالية ابتكار شمال إفريقيا والشرق الأوسط بالاهتمام بتطوير  هل تقوم دول -

 فرضيات الدراسةثانيا: 
 تمت صياغة الفرضيات التالية:  الدراسة إشكاليةالمطروحة السابقة وعلى للإجابة عن الأسئلة   

 ة إسلامية جديدة.ماليات ابتكار في ظهور  مساعدةالتستطيع التكنولوجيا المالية  -
 .شمال إفريقيا والشرق الأوسطهناك العديد من صور تبني تقنيات التكنولوجيا المالية في دول  -
 فيها. الإسلاميةات المالية ابتكار بمدى تطور إفريقيا والشرق الأوسط  دول شمال تهتم -
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 همية الدراسةأ ثالثا:
 الإسلاميةلية ات المابتكار دعم الا فيجيا المالية التكنولو التي تكتسيها  من تبيانها للأهمية تنبع أهمية الدراسة  

ديات مشاكل والتحتمثل الفرصة المثالية لحل العديد من ال فالتكنولوجيا المالية ،ر الحديثلمواكبة مستجدات العص
والتي عجزت الطرق  في العالم وبالخصوص دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط، الدول التي تواجهها مختلف

  دية عن حلها.التقلي
 أهداف الدراسة: رابعا
 من الأهداف أهمها:كان إعداد الدراسة بغية تحقيق مجموعة   

 .اوأهميتهالتكنولوجيا المالية ماهية التعرف على  -
 وآلية تطويرها. الإسلاميةات المالية بتكار بيان أصالة الا -
 يا المالية في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط.التعرف على واقع التكنولوج -
في دول شمال إفريقيا  الإسلاميةات المالية كار بتالاية تطوير ابراز مساهمة التكنولوجيا المالية في دعم عمل -

 والشرق الأوسط. 
  منهج الدراسة خامسا:
، يماد على المنهج الوصفي التحليلفي إطار هذا البحث ومن أجل معالجة إشكالية موضوع الدراسة تم الاعت 

نتائج  صد الوصول إلىوتحليلها وتفسيرها ق ،يعتمد على جمع المعلومات والبيانات عن الظاهرة المدروسة الذي
في لوصالمنهج ا على في الجانب النظري  تم الاعتماد حيث، ، وهذا ما يتلائم مع طبيعة الموضوع المدروسمحددة
 علىلاعتماد أما في الجانب التطبيقي تم ا، الإسلامي المالي بتكارالاالمفاهيم المتعلقة بالتكنولوجيا المالية و  لعرض

 الحالة. وأداة دراسةالمنهج التحليلي 
  حدود الدراسةسادسا: 
 لاعداد هذه الدراسة تم التقيد بالحدود التالية: 

 .(2023-2022) ت الدراسة خلال السنة الجامعيةلقد تم الحدود الزمنية: -1
 لأوسط.شمال إفريقيا والشرق اتم التركيز في هذه الدراسة على دول  الحدود المكانية: -2

  سابعا: الدراسات السابقة
 ا:أهمه إلىريت العديد من الدراسات التي تناولت أحد مكونات هذه الدراسة أو جوانبها، ويمكن التطرق أج  

 الدراسات باللغة العربية -1
مؤتمر الدولي ، ورقة بحثية مقدمة ضمن الالإسلاميةالمالي في تطوير الصيرفة  بتكاردور الابن ابراهيم الغالي،  -

، ميةالإسلاوالهندسة المالية بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية  بتكارحول منتجات وتطبيقات الا
 .2014ماي  6-5جامعة فرحات عباس، سطيف، يومي 

من خلال تسليط الضوء  الإسلاميةفي تطوير الصيرفة  المالي بتكارمناقشة دور الا إلىهدفت هذه الدراسة   
، وختمت الدراسة الإسلاميةالمالي في البنوك  بتكارمفهوم الاعالميا، ومن ثم  الإسلاميةعلى نمو الصيرفة 
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ضرورة مواكبة  إلى، وكنتيجة تم التوصل الإسلاميةالمالي المصرفي في البنوك  بتكاربتشخيص واقع وتحديات الا
لية للنمو المتسارع في الصناعة البنكية العالمية، انطلاقا من تطوير الخدمات المالية الحا الإسلاميةالصيرفة 

 أدوات وأساليب جديدة أكثر فعالية وكفاءة. ابتكارو 
بحثية مقدمة  ، ورقةبين الأصالة والتقليد الإسلاميةالمالي في المؤسسات المالية  بتكارالاموسى بن منصور،  -

ة صناعوالهندسة المالية بين الصناعة المالية التقليدية وال بتكارضمن المؤتمر الدولي حول منتجات وتطبيقات الا
 .2014ماي  6و 5، جامعة فرحات عباس، سطيف، يومي الإسلاميةالمالية 

 بتكارنحو الا الإسلاميةهل جهود وتوجهات المؤسسات المالية  :الإجابة عن تساؤل إلىهدفت الدراسة  
وتقليديها؟ وذلك من خلال أنها  المالي تدفعها حاجة ملحة لذلك؟ أم هي مجرد رغبة في مواكبة موضة عصر

، يةلت إليها المؤسسات المالية التقليدللمنتجات التي توص الإسلاميةالضوء على تقليد المؤسسات المالية  تطسل
نظر وإعادة ال ،بتكارمفهوم الال الإسلاميةلصناعة المالية تصحيح القائمين على اضرورة  إلىوقد توصلت الدراسة 

الاستناد و الاستقلالية عن المنتجات التقليدية القائمة وتحقيق  ،الإسلاميةفي خطوات عملية تطوير المنتجات المالية 
اء سو  ،في تميزها عن الصيرفة التقليدية الإسلاميةبما يعكس بالفعل حقيقة وجوهر الصيرفة  ،مقاصد الشريعة إلى

 كان ذلك من الناحية التمويلية أو الاستثمارية.
بنوك يا المالية ودورها في تطوير أداء الات التكنولوجابتكار إيمان بومود، عواطف مطرف، شافية شاوي،  -

 .2020، 01، العدد 10، مجلة رؤى اقتصادية، المجلد العربية الإسلامية
أداء  رات التكنولوجيا المالية في تطويبتكار إلقاء الضوء على التأثير الإيجابي لا إلىهدفت هاته الدراسة   

لمالية االعربية تبني التكنولوجيا  الإسلاميةعلى البنوك  بحيث أكد الباحثون أنه يجب العربية، الإسلاميةالبنوك 
 ي ظلخاصة ف ،لاستفادة من الخدمات التي تقدمها شركات التكنولوجيا الماليةااتها لمواكبة عصر الرقمنة و ابتكار و 

بحرين" الالتجربة البحرينية " ألكو  أن إلىوتوصل الدراسة  التقليدية،ظم البنوك على الأنظمة القديمة و اعتماد مع
تجهيزها و  ،الإسلاميةاستعادة نمو صناعة البنوك  إلى التي تهدفو  ،مستوى العالم تكنولوجيا المالية أول تجربة علىلل

 .المالية ات التكنولوجياابتكار المصرفي نتيجة  لنقلة نوعية في القطاع
قيق المالية ودورها في تحالتكنولوجيا الله حرجان،  مصطفى سلام عبد الرضا، حيدر محمد كريم، سنان عبد -

لة جامعة ، مجالتنمية المستدامة دراسة استطلاعية لعينة من موظفي مصرفي بغداد التجاري والتجارة العراقي
 .2020، العراق، 02، العدد 04جيهان، المجلد 

إيضاح دور التكنولوجيا المالية كتجربة مالية حديثة في القطاع  إلىهدفت هذه الدراسة بشكل أساسي  
ت من خلال تمكين مختلف الفئا ،ودورها في تمكين هذا القطاع من تحقيق التنمية اقتصادية واجتماعية ،المصرفي

ن هنالك أ إلىوالاستفادة منها في تلبية حاجياتهم، وقد توصلت الدراسة  ،الاجتماعية من اقتناء الخدمات الالكترونية
ت جملة من التوصيا إلىية اقتصادية واجتماعية مختلفة، و دور كبير للتكنولوجيا المالية في تحقيق جوانب تنمو 

ي فيساهم بشكل كبير  ،ات ومميزات التكنولوجيا المالية في تقديم الخدمات المصرفيةابتكار أهمها: أن استخدام 
 تحقيق التنمية الاقتصادية.
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لعربية االناشئة في الدول ، تحميل واقع شركات التكنولوجيا المالية أحسن سعيد، عماد بركان، سارة بن مالك -
 .2022، 02 ، العدد09الاقتصادية والمالية، المجلد  مجلة البحوث ،-المصرية نموذجا–التجربة 
 الناشئة في الدول العربية، من خلال تسليط الضوء على شركات التكنولوجيا المالية إلىهدفت الدراسة  

لمتزايدة والتي تتعلق بالشركات الناشئة نظرا للحاجة ا ،ليةعرض وتحليل حجم الاستثمارات العربية للتكنولوجيا الما
توصلت مع عرض تجربة شركات التكنولوجيا المالية الناشئة المصرية كنموذج، و  ،للخدمات المالية الحديثة والرقمية

 جالأن الدول العربية تعمل على الاستفادة من المنافع والفرص التي يوفرها التطور السريع في م إلىالدراسة 
ه تطبيقها التكنولوجيا المالية، وهذا ما يبرهن على نمو حجم الاستثمارات العربية رغم التحديات والمخاطر التي تواج

 ة.كات التكنولوجيا المالية الناشئباعتبارها حديثة العهد، كما أن للبنك المصري استراتيجية لتعزيز قيام شر 
 الدراسات باللغة الأجنبية  -2

- Hassnian Ali, Hazik Mohamed, Hadia Saqib Hashmi, Muhammad Hassan Abbas, 
Global Landscape of the Islamic FinTech: Opportunities, Challenges and Future 
Ahead, COMSATS Journal of Islamic Finance, Vol 04, Pakistan, 2019. 

، ودراسة الإسلاميةعة التكنولوجيا المالية فهم وتفسير ظاهرة جديدة هي صنا إلىهدفت هذه الدراسة  
 الإسلاميةة أن: التكنولوجيا المالي إلىفي الدراسة وتشير النتائج المتوصل إليها ، مختلف التحديات واقتراح التوصيات

 لتمويلابأكملها باستخدام التقنيات المتقدمة، وإعادة تشكيل  الإسلامية الصناعة المالية لديها القدرة على تطوير
 .والتعامل مع التحديات القائمة الإسلاميةالإسلامي من خلال تحسين كفاءة الخدمات المالية 

- Wan Hasanah Megat Ajib, Application of Fintech for a modern Islamic Financial 
Industry: Challenges and Pratical Solutions, Al-Muhasib: Journal of Islamic 
Accounting and Finance, Volume 2, Number 2, Turkey, 2022. 

واجه تومحاولة معرفة التحديات التي  ،تقديم مفهوم سهل للتكنولوجيا المالية يسهل فهمه إلىهدفت الدراسة  
طاع وجود اثنى عشر تحدي يواجه الق إلىتم التوصل  الحديثة، الإسلاميةتطبيق التكنولوجيا المالية في الصناعة 

ذه لامي، ومن ثم تم اقتراح مجموعة من الحلول العملية لكل تحدي للتكنولوجيا المالية، وتستهدف هالمالي الإس
الحلول صناع السياسات على المستوى الوطني والعالمي، كما تساعد هذه الدراسة على تحسين مستوى استعمال 

بقاء في المتطورة لتكون قادرة على ال باستخدام أحدث تقنيات ،الإسلاميةالتكنولوجيا المالية في الصناعة المالية 
 السوق مع المحافظة على سمعتها.

- Mansour Saleh Albarrak, Sara Ali Alokley, FinTech: Ecosystem, Opportunities 
and Challenges in Saudi Arabia, Journal of Risk and Financial Management, vol 
14, Saudi Arabia, 2021. 

العربية صف ملامح وخصائص المشهد الحالي للتكنولوجيا المالية في المملكة و  إلىتهدف سة هذه الدرا 
  المبتكرة في المملكة العربية السعودية،التكنولوجيا المالية مناقشة أمثلة على شركات ، و السعودية والنظام البيئي
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باحداث تغييرات جذرية في السوق المالي  أن جهود التكنولوجيا المالية لم تساهم بعد إلىوقد توصلت هذه الدراسة 
السعودي، وأن من أجل تحقيق ازدهار السوق لابد من دمج وجهات نظر جميع لاعبي النظام البيئي الرئيسيين، 

 كما سينتج عن ذلك ظهور خدمات مالية إبداعية جديدة.
غيرين، فبعضها تناول أحد المت إلىتشترك مختلف الدراسات السابقة مع هذه الدراسة في كونها تطرقت  

، الأوسط ة شمال إفريقيا والشرق منطق إلىدول تنتمي  إلىلتكنولوجيا المالية، أو المالي الإسلامي، وآخر ا بتكارالا
سي، بشكل أسا المالي الإسلامي والتكنولوجيا المالية بتكارالالكن تختلف هذه الدراسة عنهم في كونها جمعت بين 

  ككل. شمال إفريقيا والشرق الأوسطدول  وركزت على تناول مختلف
 عاختيار الموضو  أسبابثامنا: 

 :هناك عدة أسباب لاختيار هذا الموضوع منها ما هو ذاتي وما هو موضوعي نوجزها فيما يلي  
  الأسباب الذاتية: -1
 بحكم تخصصهما. الإسلاميةات المالية بتكار اهتمام الطالبتين الشخصي بالتكنولوجيا المالية والا -
ات بتكار الا، وتوسيع نطاق المعرفة والخبرة لدى الطالبتين في مجال التكنولوجيا المالية و محاولة التطوير الشخصي -

 .الإسلاميةالمالية 
 الأسباب الموضوعية: -2
 نظرا لقلة الدراسات التطبيقية الخاصة بهذا الموضوع. حداثة الموضوع -
بالخصوص في الوسط الأكاديمي  الإسلاميةالمالية  اتبتكار لية مع الاقلة الدراسات التي ربطت التكنولوجيا الما -

 الجزائري.
 ها.ا والإستفادة منتطبيقيهوآلية التكنولوجيا المالية  مختلف تقنياتالتعرف على  -
 .دول شمال إفريقيا والشرق الأوسطفي  الإسلاميةلية ات المابتكار الا الاطلاع على مدى تطور -

 ةالدراس هيكلتاسعا: 
 :فصلين، بالإضافة للمقدمة والخاتمة كالآتي إلىهذه الدراسة  يمقست تم للإجابة على الإشكالية المطروحة 

يتضمن و  ،الإسلاميةات المالية بتكار الإطار النظري للتكنولوجيا المالية والاول والذي كان بعنوان: الفصل الأ -
 حث الأول يتعلق بماهية التكنولوجيا المالية، أماثلاثة مباحث، المب إلىالإطار النظري للموضوع، حيث قسم 

لوجيا ثالث يتحدث عن مساهمة التكنو المبحث الومن ثم  ،المالي الإسلامي بتكارالمبحث الثاني يدور حول ماهية الا
 .الإسلاميةات المالية بتكار ير الاالمالية في تطو 

 ، تم التطرق فيهدول شمال إفريقيا والشرق الأوسط الإطار التطبيقي لدراسة صل الثاني فكان بعنوانأما في الف -
ثلاثة مباحث، المبحث الأول  إلىالدراسة التطبيقية حول دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط، حيث تم تقسيمه  إلى

تم فيه تقديم تطور التكنولوجيا المالية في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط، أما المبحث الثاني فهو يدور حول 
ومن ثم تم دراسة مجموعة من  ،في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط الإسلاميةات التكنولوجيا المالية ابتكار  تبني

 رائدة في المنطقة.التجارب ال



 

 
 
 

  النظري  الإطار الفصل الأول:
ات بتكار للتكنولوجيا المالية والا

ةالإسلاميالمالية 
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 :تمهيد
 وذلك بفضل ،مستوى الخدمات والتقنيات المستعملةفي  لة نوعيةشهد القطاع المالي في العقود الأخيرة نق

ة اليومية الخدمات الماليبها يرات جذرية في الطريقة التي تدار اتها من تغيابتكار التكنولوجيا المالية وما أحدثته 
ج عالت كما أنهالمتزايدة، متطلبات حياة العملاء واحتياجاتهم ا في تلبيةأكثر تطورا وكفاءة  تصبحفقد أ ،المعتادة

 مزجلتطاعت التكنولوجيا المالية االتي عجز النظام التقليدي عن حلها، فقد اساكل في نفس الوقت العديد من المش
 ولموجيزة،  متسارع في فترة على نحولتتطور لفرص ا منوكذا اقتناص الكثير  ،بين الجانب التكنولوجي والمالي

لنظام المالي حت مجال إمكانية الاستفادة منها لبل فت ،عين وحسبنظام مالي معلى  توصلت إليه حكرا مايكن 
ظرة ستفادة من النالاعن طريق مواكبة موجة التطور  إلى الإسلاميةعى المهتمون بالشريعة سالإسلامي أيضا، فقد 

نولوجيا التك وتكييف هادمج ومن ثم ،عبر العصور المتميزة وأصالة تنوع منتجات التمويل الإسلامي الإسلاميةالمالية 
بطريقة نها واستحداث القديمة م ،الجديدة الإسلاميةات المالية بتكار ظهور العديد من الا إلى، فأدى ذلك هاالمالية مع

 .الإسلاميةتماشى مع الطلب العالمي المتزايد على الخدمات المالية المتوافقة مع الشريعة ت
 لاث مباحث أساسية تمثلت في:ناوله في هذا الفصل الذي يحتوي على ثيتم توهذا ما س

 التكنولوجيا الماليةماهية  المبحث الأول: -
 الإسلاميةات المالية بتكار الاماهية  المبحث الثاني: -
 الإسلاميةات المالية بتكار مساهمة التكنولوجيا المالية في تطوير الا المبحث الثالث: -
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 التكنولوجيا المالية ماهية :ولالمبحث الأ 
جزأ  يتجعل التكنولوجيا المالية جزءا لا إلىفي مختلف أنحاء العالم أدى التطور التكنولوجي الحاصل  لقد

تقديم في  فهي تساهم بوتيرة مستمرة ،المالية من أركان قطاع الصناعة اكنا متناميور  ،من النظرة المالية المستقبلية
ن ثم م، و المعاملات المالية عليها مختلف ة التي تبنىالآلي استطاعت تغيير التي ،ات الماليةبتكار العديد من الا

ء، لعملااب استقطاب اأسبلى أبرز عكذلك التي تحتوي في طياتها  ،التكنولوجيا الماليةفي مختلف تقنيات  تجسيدها
 كنولوجيا المالية في حياتهم.لتهمية البالغة التي تحتلها االأ على وتأكد

 يا المالية المطلب الأول: نشأة وتطور التكنولوج
 هاوانتشار  ها، لكن مستوى تبنيالآن عليهما هي  بالعديد من المراحل المختلفة لتبلغمرت التكنولوجيا المالية 

، د الهواتف الذكية ذات الإمكانات المتعددةاعدأ زيادة ك"أسباب عديدة  إلىذلك يعود و ، خرآ إلىيختلف من بلد حاليا 
تطور البرمجيات وظهور العديد من البرامج التي أوسع، اق جغرافي على نطو  عأسر  بشكل الإنترنتتوفر مدى 

مستوى التسارع وتيرة الحياة ومستجدات الأحداث على ، التكنولوجيا في كافة النواحي المالية امتشجع على استخد
عات إصدار المزيد من التشري، الاقتصاديةجوانب كافة الأسهل الطرق في أسرع و د يستدعي دائما إيجا يالعالم

 ،في التعاملات لها المتزايد الاستخدامالتكنولوجيا المالية وتشجع على  والقوانين التي تحمي التعامل بكل أشكال
 1"لمختلف تقنيات التكنولوجيا المالية.الانتشار المتسارع و 

 مراحل نشأة وتطور التكنولوجيا المالية الفرع الأول:
ظهرت  ،ليست وليدة العقود الأخيرةو  المتراكم المالي بتكارالا هي حلقة من حلقات دورةالتكنولوجيا المالية 

تميزت كل واحدة منها  ،هي عليه اليوم ما إلىبالعديد من المراحل لتصل ومرت  2،اسط القرن التاسع عشرو أمنذ 
مهدت هي الأخرى لما سيحصل في المرحلة التي تليها، فقد فيها وبحدوث تطورات  ،عن غيرهابسمات رئيسية 

، ومن ثم تمحورت المرحلة الثانية استخدامها في المراحل اللاحقة التي تم ت المرحلة الأولى حول البنية التحتيةدار 
الشركات عدها مرحلة تعلقت بظهور لتأتي ب ،في مختلف الآليات المستخدمة البنوك والتطورات الحاصلةحول 

ذلك بسبب ما سبقت هذه المرحلة من تطورات و كمنافس رئيسي للبنوك الناشئة في مجال التكنولوجيا المالية 
باقي  إلىدمة الدول المتق تمتد منعولمة تقنياتها لجديدة وهي  مرحلة إلىاقتصادية، لتنتقل التكنولوجيا المالية 

العمليات التي يتم ": قصد بهاالتي ي التخريبية أو المزعزعةات بتكار بالاتتعلق المرحلة الحالية العالم، في حين 
ية السوق وعمل التأثير بشكل غير متوقع على بن إلىخدمات جديدة، يؤدي تطبيقها  استحداث تقنيات أو بموجبها

                                  
في مجال التقنية كآلية لرقمنة الشمول المالي دراسة تجارب تبني تقنيات التكنولوجيا المالية عايدة عبير بالعبيدي، حدة مشراوي،  1

 .1286، ص2023، 01، العدد 17مجلة البحوث والدراسات العلمية، المجلد  ،-بعض الدول العربية
، منصات التمويل الجماعي أنموذجا الإسلاميةاسهامات تطبيقات التكنولوجيا المالية في تطوير الصناعة المصرفية طالم صالح،  2

 . 249، ص2022، 02، العدد 13ادية، المجلد مجلة دفاتر اقتص
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كافة الأسواق  إلىثم تنتقل  ،بحيث تنشأ هذه التقنيات في أسواق صغيرة وعلى نطاق محدود ،الصناعات القائمة
ويمكن توضيح مختلف هذه  1،"زعةتحل محلها محدثة زعالسائدة و  اتبتكار لتزيح بذلك الا ،وعلى نطاق واسع
 .(1-1)رقم  المراحل في الشكل

 (: مراحل تطور التكنولوجيا المالية1-1رقم ) الشكل

 : من اعداد الطالبتين بالاعتماد على:المصدر
 - Zigurat innovation & technology business school, Evolution of Fintech: The 5 Key Eras, 

quoting (10-02-2023): https://www.e-zigurat.com/innovation-school/blog/evolution-of-fintech/ 
- Imola Gergely, The Evolution of Fintech, quoting (10-02-2023):  
https://digifinmasters.com/the-evolution-of-fintech/ 

 FinTech (1866-1987) 1.0 :أولا
ليات إنشاء وإرساء أسس الفترة الأولى لآ إلى ماليةأدى اندماج التكنولوجيا وال ي أواخر القرن التاسع عشرف

العديد من ظهرت  1967و 1866 ما بين لفترةا خلالف 2،ل التي استمرت حتى بداية الحرب العالمية الأولىالتموي
التي كانت تستخدم بشكل شائع للتحقق من التوقيعات في  اللوحة البانتليجرافو  التلغرافك جديدةال تقنياتال

 بفضل  الحدود عبر المتبادلة ماليةال تمعاملاالل ائر البنية التحتية الأساسية لأو يوفوتم ت، المعاملات المصرفية
من قبل  Fedwire Funds Serviceإنشاء و  ،الحديديةوالسفن البخارية والسكك  الأطلسي المحيط الكابلات عبر

لتلغراف البنوك الاحتياطية الفيدرالية لتحويل الأموال وربط جميع البنوك الاحتياطية الاثني عشر عن طريق ا
                                  

رية للعلوم القانونية زائالمجلة الج، التكنولوجي المزعزع والتحولات الكبرى في المجتمعات المعاصرة بتكارالاامحمد سحنون،  1
 .185، ص2022، 02، العدد 59، المجلد والسياسية

2 Douglas W. Arner, Jànos Barberis, Ross P. Buckley, The Evolution of FinTech: A New Post-
Crisis Paradigm?, University of Hong Kong Faculty of Law Research Paper, No 2015/047, Hong 
Kong, 2015, p7. 

https://digifinmasters.com/the-evolution-of-fintech/
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تقديم بطاقات الائتمان  دم في الصناعة المصرفية،ستخأول نظام أكواد ا   كان والذي باستخدام نظام شفرة مورس
شبكة التلكس العالمية التي لعبت دورًا حاسمًا في توفير  إنشاءو  ،شركة أمريكان إكسبريسس يسأوتالحديثة 

نواع الأى تطوير أدوات فك الشفرات تجاريًا علو  ن تطوير التكنولوجيا المالية،الاتصالات اللازمة للمرحلة التالية م
ينة صراف آلي أول ماكم يقدوت ،حاسبة المالية المحمولة لأول مرةإنتاج الآلة ال، كمبيوترالالأولى من أجهزة 

(ATMأطلق عليها ) (robot cashier)،  سمح للعملاء بالحصول على نقود على مدار الساعةت هيو. 
نظام كل من تأسس ف الرقمي، إلىنظير اقتصاد الالخدمات المالية من  انتقلتفقد  1987و 1967بين ما أ

كأول سوق  في الولايات المتحدةناسداك ، رالمدفوعات بين البنوك لغرفة المقاصة لنقل وتسوية أوامر الدفع بالدولا
شكلة توصيل حل مكي تل (SWIFT)معية الاتصالات المالية العالمية بين البنوك ج ،أوراق مالية رقمي عالمي

 في بريطانيا إلكترونيةأول منصة مصرفية تقديم  وتم، لتجارةإلكترونية لأول شركة وساطة  ،المدفوعات عبر الحدود
(Homelink)، هاتف التلفزيون و المن خلال الاتصال عبر جهاز إلكتروني أول نظام مصرفي  تأصبحي الت

الخدمات المالية ميزانية تكنولوجيا  عزز مقدموعموما مدة خلال هذه الو 1،لإرسال التحويلات ودفع الفواتير
ة من الأساليب أنواعًا مختلفمستمر بشكل  لتستبدل ،في عملياتهم المالية استخدموهاالمعلومات الخاصة بهم و 

، الداخلية المختلفة إدارة المخاطرتطورت قوة الحوسبة وشرعت تكنولوجيا إدارة المخاطر في ف، الورقية والإجراءات
شرط أساسي لتوفير حق العملاء طوكيو  إلىأين أصبحت رقمنة البورصات من نيويورك  الثمانينيات إلىوصولا 

  2متطورة. في خدمة
 FinTech ((2008-1987 2.0 :ثانيا

ارتباطها بالرقمنة مدى تاريخيا لأن المخاطر المتعلقة بالاتصالات المالية عبر الحدود و  1987يعتبر عام 
مما  ،فيه سوق الأسهم ارحدث يوم الإثنين الأسود الذي انهوالتكنولوجيا جذبت انتباه المنظمين، وفي نفس العام 

 ذلك عليها كيف يأثرو  ،التكنولوجيا ضها البعض من خلالالأسواق في العالم ببع أي حد ترتبط إلىأظهر بوضوح 
التركيز بشكل كبير على استخدام أنظمة التداول والتمويل  بذلك بعدها تملي ،1929بطريقة لم ت شهد منذ عام 

لا سيما في الأسواق  إدخال مجموعة متنوعة من الآليات إلىوأدى ذلك  ،الخدمات المالية وة من قبل مزودالمحوسب
  البدء في العمل على آليات لدعم التعاون ما بين البنوك العابرة للحدود.و  ،مية للتحكم في سرعة تغير الأسعارالرق

تتعلق   التي خصوصا تلك ،واخر الثمانينياتتمت رقمنة صناعة الخدمات المالية بشكل مكثف في أ
 عملاء في جميع أنحاء العالم،الات و خدمبالمعاملات الإلكترونية بين المشاركين في الصناعة المالية من مقدمي ال

 الإنترنتومع ظهور  ،ولى أشكال الصناعة الرقميةشكل أ  ت  تطورت المنتجات والخدمات المالية ل 1998في عام و 
( WWWم شبكة الويب العالمية )ااستخد تم عندما 1995بدءًا من عام  ،لتمهيد للمستوى التالي من التطورتم ا

                                  
1 Eilene Zimmerman, The Evolution of fintech, quotting: (10-02-2023) 
https://www.nytimes.com/2016/04/07/business/dealbook/the-evolution-of-fintech.html 
2 Douglas W. Arner, Jànos Barberis, & Ross P. Buckley, Ibid, p10 
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ظهرت أولى البنوك الرقمية المباشرة التي ليس لها  2005عام ، و من الحسابات الإلكترونيةلإتاحة إمكانية التحقق 
مهدت  الأول من القرن الحادي والعشرين في العقد، و (HSBC Direct)و (ING Direct)مثل:  فروع مادية،

لتقديم  الية الجديدةالطريق لمجموعة من شركات التكنولوجيا الم الإنترنتالتطورات الحاصلة في مجال الاتصال ب
 الذي يعتبر من أوائل شركات التكنولوجيا المالية 1998عام  (PayPal)تم إطلاق ف ،حلول موجهة للمستهلكين

تمكين التجارة ل (eBay)موقع  إلىموالهم ومدفوعاتهم، بالإضافة لأ شخاصإدارة الأطريقة التي بدأت في تغيير 
  (.ArtistShare)موقع باسم تم إنشاء  عندما 2003م في عا، وبدأ التمويل الجماعي الإلكترونية

تحولت العمليات الداخلية للمؤسسات المالية والتفاعلات عبر الحدود  القرن الحادي والعشرينمطلع مع 
معتادون أصبح المنظمون الماليون ، و الآليات الرقمية إلىمع عملاء التجزئة  علاقاتها من وعدد متزايد باستمرار

 موثوق ر مصدأكثر باعتبارها  ق الأمر ببورصات الأوراق الماليةعندما يتعل خصوصا التكنولوجياعلى استخدام 
الحلول  وكان من المتوقع أن يخضع مزود خلال هذه الحقبةو ، السوق في علومات المتعلقة بالتلاعب لما في

فقد  ذلك هو الحال بالضرورة،ولكن لم يكن ك ،لسيطرة من قبل المؤسسات الماليةالمصرفية الإلكترونية للإشراف وا
من تقديم خدمات  واتمكن ذينالتكنولوجيا المالية ال شركاتناشئة و الشركات الكان هناك العديد من الوافدين الجدد من 

  1 مالية مختلفة من تحويل، أدوات دفع، وإدارة الاستثمار والإقراض.
 FinTech 3.0 (2008-2014) ثالثا:

تكنولوجيا المالية أن مقدمي الخدمات المالية قد لا يعتمدون فقط على صناعة أثبتت الحقبة الثالثة من ال
المنتجات والخدمات المالية من قبل المؤسسات غير المصرفية أيضًا  ، وقد يعني توفرعتياديةالخدمات المالية الا

إن ما إذا كان المزود وبالتالي ف ،لتعامل مع مخاوف مستقبلي الخدماتعدم وجود منظمين ماليين محليين موثوقين ل
كانت هي  2008ومن الممكن القول أن الأزمة المالية العالمية لعام  2مرخصًا أم لا فهو سيحدث فرقًا بسيطًا فقط،

 ،ثقة العملاء تآكل إلىأدت سبب أنها بوذلك  ،تكنولوجيا الماليةفضلها التوجه نحو الب ازدادنقطة التحول التي 
المالي، وفي نفس الوقت يعود  بتكارم المصرفي بمثابة أرض خصبة مثالية للاوعليه كان غضب الناس من النظا

نوع من الذلك لكون المواطنين الرقميين جيل الألفية أصبحوا كبارًا بالقدر الكافي ليكونوا عملاء محتملين لهذا 
الشكل التقليدي من  بدلاً  وكبروا معهاخدمات الهاتف المحمول التي فهموها  إلىالخدمات، فقد توجهت تفضيلاتهم 

حاملين خدمات التكنولوجيا المالية  مزودو، وفي مثل هذه الظروف المواتية جاء ط بهلم يتمكنوا من الارتبا الذي
تقديم ومع  3،لتصميممن خلال عرضها في منصات أو تطبيقات متقنة ا يثة بتكلفة أقلمعهم خدمات جديدة وحد

                                  
1 Hazik Mohamed, Hassnian Ali, Blockchain, Fintech, and Islamic Finance, DEG press, Germany, 
2019, pp18-20. 
2 Douglas W. Arner, Jànos Barberis, & Ross P. Buckley, Ibid, p14. 
3 Hazik Mohamed, Hassnian Ali, Ibid, p21. 
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أبواب  تتحف   ،اتوالاستثمار  الأصولكنوع جديد من  2009في عام  الإصدار الأول من عملة البيتكوين المشفرة
هويتهم سارية ى ز سهل الاستخدام أو حتالتسوق بسهولة باستخدام جهافيه للناس  يمكنالذي  نقديالغير ال عالمال

لكن  ،(Apple Payو) (Samsung Pay)، ة قوقل الرقميةمحفظ ار كل منصداتم  2011عام وفي  ،المفعول
الدفع الإلكتروني  اتتطبيق جعلمما  ،والتجار دفع تربط المشترين بالفعل تقدم بوابة (PayPal)كانت  همور ظه قبل
 1 في هذه الفترة. البارزة من شركات التكنولوجيا الماليةد ثر شمولا، كما ظهرت العديأك

 FinTech 3.5 (2014-2017) رابعا:
ليشمل في توسعه النطاق العالمي،  الغربيةالي عن الهيمنة الم المإشارات لابتعاد الع على هذه الفترة احتوت

 إلىتم التركيز على سلوك المستهلك وكيفية وصوله  ،فمع ظهور تحسينات مستمرة في تقنيات تكنولوجيا المالية
ة لم تكن محملة بعائق البنية التحتي هناك الأسواقف ،في الصين والهند خصوصالنامي بالفي العالم  الإنترنت

  2الجديدة.حلول لمة وتقبل اسرعة على ملاءأكثر ، ما جعلها دية كتلك في الدول الغربيةالما
 حالياFinTech 4.0 (2018-) خامسا:

يد جدالمستقبل النحو  بتكاروالخدمات المصرفية المفتوحة في دفع الا (Blockchain) استمرت تقنيات
تعقيد مستوى للعبة من خلال تحديها لأسعار و تغيير قواعد ا( Neobanks) للخدمات المالية، فقد استطاعت

 رسوموالخدماتها الرقمية ب لاءثقة العم باكتسابالخدمات المقدمة من طرف البنوك التقليدية بطريقة سمحت لها 
من تغيير طريقة تفاعل الأشخاص مع البنوك وشركات لوحده  (Machine Learning) تمكن، و منخفضة الجد

تيال على مكافحة الاحك أمان التطبيقات مستوى  تقوية ، وكذالدعم حسب الطلبالتأمين، وتلقي العروض وا
وإمكانية تطوير رؤى وتوقعات عميقة حول سلوك العملاء لتحديد أنماط احتيال البطاقة  غسيل الأموال، و البطاقات

ة الدفع المدمجة موجة من مزودي خدم وهد أيضا في هذه الفترة ظهورما ش  الجديدة ديناميكيًا دون تدخل بشري، ك
 استخدامسادت حالات  وفي الآونة الأخيرة، لفي المنصات كخط إضافي لنظام إدارة الأعمال الشامل بالفع

(NFTs) 3.موغيره حقوق الملكيةرقمي أو الفنانين الذين يضمنون التمثيل العن طريق  لاخيمدال تعزيز في  
 
 

                                  
1 Lipa Team, The Evolution of Fintech, quoting (10-02-2023): 
http://www.lipapayments.com/the-evolution-of-fintech 
2 The payement association, Fintech: The History and Future of Financial Technology, quoting 
(10-02-2023): https://thepaymentsassociation.org/article/fintech-the-history-and-future-of-
financial-technology/ 
3 Zigurat Innovation & Technology Business School, Evolution of Fintech: The 5 Key Eras, 
quoting (10-02-2023): https://www.e-zigurat.com/innovation-school/blog/evolution-of-fintech/ 
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 يةالتكنولوجيا المالدورة تطور  الفرع الثاني:
الثلاث، بحيث تنطوي كل  التكنولوجيا المالية حلقات تطور في إحدى اجد جميع دول العالم حالياتتو  

مرحلة على نوع معين من الخصائص المميزة التي تنعكس بشكل أساسي في مدى تطور شركات التكنولوجيا 
 . في البلد المالية الناشئة وانتشارها

 مرحلة المستحدثة )مرحلة الأفكار(ال :أولا
في المراحل الأولى، والتي تتميز  ات التكنولوجيا المالية لا تزالابتكار لب الشركات الناشئة في مجال أغ

اكتساب أكبر عدد ممكن  رواد الأعمال يتعاملون بدقة مع القوانين ويحاولون و بطيء، فيها كات ر تمويل الشكون ب
 1.د الشراكاتو وعق من العملاء

 المرحلة الناشئة ثانيا:
ن مقاعدة كبيرة  على مجال التكنولوجيا المالية الشركات الناشئة في فيها تحوزلمرحلة التي اتتمثل في 

رف ت الناشئة من طالحماية الاستراتيجية المساندة للشركا تزداد كماسنوية مرتفعة، معدلات استثمار بالعملاء 
 .الجهات المعنية

 شباع(ة الإلالمرحلة المتقدمة )مرح ثالثا:
مة المرتفعة ذات القي حيث تظهر هنا الشركات ،ولكن أحجامها كبيرة صفقات قليلةحلة بهذه المر  تتميز

رحلة إلا المحركون الأوائل هذه الم إلىولم يصل  ،تقدر قيمتها بأكثر من مليار دولار التيوشركات اليونيكورن 
 2.عالمياكز تكنولوجيا مالية رائدة وهم الولايات المتحدة وأجزاء من أوروبا تضم مرا للسوق 

 التكنولوجيا المالية أهمية: مفهوم و لثانيالمطلب ا
جم حازدياد ب في السنوات الأخيرة ة شائعة يعاد ترديدها بكثرة أصبح مصطلح التكنولوجيا المالية كلم لقد 

 التكنولوجيا المالية فيهااستطاعت مرور عقود من ظهورها مع و  ،في دول العالم الثالث موجة تبنيها خصوصا
لعديد من ل هاستحداثا عن طريق ،الماليةالصناعة  عليها الطريقة التي تدار وتقام ات جذرية فيتغيير  ثإحدا

لا غنى  مما أكسبها أهمية ،المتداولة حاليا الخدمات والمنتجات المالية ات المالية التي تجسدت في مختلفبتكار الا
خصوصا مع كونها قادرة على إيجاد الحلول  ختلافهم،حياة مستخدميها با ي القطاع المالي ككل وفيف عنها

 التي عجزت المؤسسات المالية الأخرى عن حلها. لمختلف مشاكلهم
 

                                  
المجلة العلمية لكلية ، دور التكنولوجيا المالية في تحسين أداء بيئة الأعمال والاقتصاد في المنطقة العربية، إيمان مصطفى فؤاد 1

 .53، ص2021، مصر، 71العدد  ،41المجلد  التجارة لجامعة أسيوط،
 مجلةالعربية،  الإسلاميةات التكنولوجيا المالية ودورها في تطوير أداء البنوك ابتكار  بومود، عواطف مطرف، شافية شاوي، إيمان 2

 .337-336، ص2020، 01، العدد 10اقتصادية، المجلد  رؤى 
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 مفهوم التكنولوجيا المالية الفرع الأول:
 اندماج ناتجة عنفهي  ،يرتبط بالتكنولوجيا والمالية شيءحد كبير بكل  إلىتتعلق التكنولوجيا المالية 

بهدف إحداث ثروة في الخدمات المصرفية رفيعة المستوى للعملاء، وتقليل يا الرقمية، لوجالخدمات المالية مع التكنو 
 الخدمات لتقديم المستخدمة التقنيات من وغيرها الكمبيوتر برامج" :ويمكن تعريفها على أنها 1التكاليف للبنوك،

 3"وأفضل. بطرق جديدة اليةالم الخدمات لتقديم التكنولوجيا استخدام العمل على"أو  2"والمالية المصرفية
أي  (Technologyمزج بين مصطلحي )هي "اختصار ي( FinTechالتكنولوجيا المالية أو )كما أن 

معنيين أحدهما يرتكز على النظرة المؤسسية وي قصد بالتكنولوجيا المالية  ولهأي المالية،  (Finance)التكنولوجيا و
عتمد د أكثر على وظائف وخصائص التكنولوجيا المالية بكونها تفي إطاره نوع معين من الشركات، والآخر يستن

 4"والتقليل من تعقيد المنتجات والخدمات في القطاع المالي. ةس الاقتصاديييابشكل متزايد على توحيد المق
في تطوير  بتكارالجديدة التي تعمل على إظهار الا الحلول تلك" إلىكذلك  المالية تشير التكنولوجياو 

ت، العمليات، المنتجات أو نماذج الأعمال في قطاع الخدمات المالية باستخدام التكنولوجيا، ويجب أن التطبيقا
 5"ركز على العملاء.وت اتخريبي اابتكار تمثل ، ةرياديأنها ، بتكارتحتوي على أربع سمات وهي: درجة عالية من الا

 عنها أن تنشأي تدعمها التكنولوجيا ويمكن ات المالية التبتكار الا" :بأنها بيصندوق النقد العر وقد عرفها 
 6".سواق المالية وتوفير الخدمات الماليةثير ملموس على الأأعمليات ومنتجات جديدة لها تت، تطبيقا، نماذج عمل
الذي  يمجلس الاستقرار المالهي قررت تبني المفهوم الخاص بلجنة بازل للرقابة المصرفية فالنسبة لبأما 

استحداث  وجيا، ويمكنهاات مالية نتجت عن طريق استخدام التكنولابتكار " :لوجيا المالية هيالتكنو ينص على أن 

                                  
1 Imad Moosa, Chapter 1: Fintech: what is in a definition?, Fintech, Edward Elgar Publishing, 
UK, 2022, p12. 
2 the Oxford Advanced Learner's Dictionary, quotting (09-03-2023):  
https://www.oxfordlearnersdictionaries.com/definition/english/fintech 
3 Cambridge Advanced Learner's Dictionary & Thesaurus, Cambridge University Press, 
quotting (09-03-2023): https://dictionary.cambridge.org/dictionary/english/financial-technology 
4 Rainer Alt, Stefan Huch, Fintech Dictionary Terminology for the Digitalized Financial World, 
Springer Nature, Germany, 2022, p95. 
5 David Kuo Chen, Low Linda, Inclusive Fintech: Blockchain, Cryptocurrency and ICO, World 
Scientific Publishing, Singapore, 2018, p1. 
6 Ayman Saleh, Nouran Youssef, Financial Technology Glossary دليل مصطلحات التقنيات المالية, Arab 
Monetary Fund, United Arab Emirates, 2020, p10. 

https://dictionary.cambridge.org/dictionary/english/financial-technology
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لها أثر مادي وملموس على الأسواق والمؤسسات المالية  يات أو منتجات جديدةأو عمل نماذج عمل أو تطبيقات
 1".وعلى تقديم الخدمات المالية

 تلك"عنها بكونها  فورت فعبرتبر ومضة وشركة بيمخعن  قرير التكنولوجيا المالية الصادرتفي أما 
المنتجات والخدمات التي تعتمد على التكنولوجيا لتحسين نوعية الخدمات المالية التقليدية، وتتميز هذه التكنولوجيا 

 يتم الحالات معظم ، وفيوتسمح لعدد كبير من الأفراد بالتحصل والوصول إليها ،أرخص وأسهل ،بأنها أسرع
 وحديثة شركات صغيرة وهي، المالية التكنولوجيا مجال في ناشئة شركات بواسطة والمنتجات الخدمات هذه تطوير

 2".القائمين الخدمات المالية مقدّمي مع المنافسة أو بالتعاون  للأفراد والشركات، المصرفية الخدمات بتحسين تعد
الية وبناءا على ذلك تعددت تعاريفها وتنوعت، لا يوجد مفهوم موحد للتكنولوجيا الم وعموما يمكن القول أنه     

 إلىتلك الصناعة التي تهدف  إلىلكن من التعاريف السابقة بإمكاننا استخلاص أن التكنولوجيا المالية تشير 
لة متنوعة تشمل تشكي وبذلك ،القطاع الماليوتطوير تصال لخدمة التكنولوجيا الحديثة للمعلومات والا تسخير

المنصات والخدمات الرقمية المعتمدة من طرف المؤسسات المالية ، البرامج، التقنيات، اتار بتكوواسعة من الا
يمكن استنتاج  تمتاز به الذي يبين ماالتكنولوجيا المالية نطلاقا من مفهوم ا، و رفية المختلفة مع عملائهاوالمص

مين حيث تستهدف شركات التكنولوجيا إمكانية الوصول لكل المستخدفي: "كنولوجيا المالية، التي تتمثل التخصائص 
عن طريق الشراكات أو إعادة تصميم المنتجات وم بتعزيز إمكانياتها بشكل مستمر وتق ،المالية كل الطبقات والفئات

المرونة والقدرة على تحمل التكاليف من خلال العروض والخطط العديدة للدفع مقابل السلع  ؛لذوي الدخل المحدود
على طلبات المستخدم وتصمم منتجات بسيطة وسهلة فهي تقوم بالتركيز  تصميم محوره العميل"تقدم  3"؛والخدمات

من البيانات  الاستفادةدقائق من خلال  يتم إنجاز المعاملات في بضع إذ، السرعة تتماشى مع احتياجات العملاء
التمويل  تغرق عدة أيام قبل الموافقةتسالتي قد  ةالتقليدي ماليةمقارنة بشركات ال ،تعلم الآلةالخوارزميات و  ،الضخمة

تحسين من خلالها  تستطيعالتي  سياسة البيانات أو الهواتف المحمولةاعتمادها على  ؛التحقق من الهوية ومثلا  أ
واستغلال  لأصحاب الأعمال التجارية باتخاذ قرارات أفضل سمحلخدمات المقدمة للعملاء، كما توا المنتجات

 4".الفرص
 

                                  
1 Basel Committee on Banking Supervision, Sound Practices: Implications of fintech 
developments for banks and bank supervisor, Bank for International Settlements, 2018, p8. 

 .7، ص2016 ومضة، بيفورت، ،لتكنولوجيا المالية في الشرق الأوسط وشمال أفريقيااومضة، بيفورت،  2
 المصرية –التجربة العربية الدول في الناشئة المالية التكنولوجيا شركات واقع تحميل ،عماد بركان، سارة بن مالك ،سعيد أحسن 3

 .457ص، 2022 ،02 العدد ،09 والمالية، المجلد الاقتصادية البحوث مجلة، -نموذجا
مجلة الاجتهاد للدراسات ، دور التكنولوجيا المالية في دعم قطاع الخدمات المالية والمصرفية، ائحيسف سيو ، مليكة بن علقمة 4

 .93، ص 2018، 03، العدد 04، المجلد القانونية والاقتصادية
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 : أهمية التكنولوجيا المالية نيالفرع الثا
خلال منتجات  حدى القنوات الرئيسية لخدمة المستفيدين منإة التكنولوجيا المالية في كونها تكمن أهمي  

 المؤسسات تساهم في تمويلالتي  ،وخدمات مالية حديثة، بحيث تقدم تقنيات أحدث للمؤسسات المالية باختلافها
وإدارة الزبائن لأموالهم، كما تساهم بشكل أساسي بخفض التكاليف وزيادة البيانات تحليل وتتيح وأسواق رأس المال، 

 فيما يلي:ة التكنولوجيا المالية يمكن تلخيص أهميو  1،رؤوس الأموال بالكمية والسرعة المطلوبة لجميع المستفيدين
  والأسواق الماليةكفاءة القطاع المالي من فع الر  أولا:

لمالية افالتكنولوجيا  ،وتقليلها دارة المخاطرإوتقوية يز الناتج المحلي الإجمالي تعز حقق ذلك عن طريق ويت
ثال فصاح والشفافية، وعدم الامتالإ مخاطر عدم اليقين بفضل تقنية السجلات الموزعة، ومخاطر عدمتساهم بتقليل 

ضل المعاملات المالية بفي فالمطلوب ، كما تعزز من مستوى الأمن العقود الذكيةاستعمال والمخاطر القانونية ب
 .يفسين تجربة العملاء بأقل التكالتح ما يساعد في ،عي وتحليل البيانات الكبيرةالذكاء الاصطنااعتمادها على 

  جديدة ميم نماذج أعمالصت ثانيا:
مجموعة واسعة  أيضا تغطيالتي  سابقا،جسيدها لم يكن بالإمكان تجديدة  ات ماليةابتكار حيث ظهرت 

ية المحافظ الاستثمار  وأدوات إدارة ،اتفوحلول الدفع عبر اله عمليات التمويل الجماعي،كات المالية من الخدم
لقطاع ى تغيير اعل لها القدرة، و لعدد كبير من المتعاملين المصارف التقليدية عن تقديمها عجزتالتي  الإلكترونية

لخدمات المصرفية ا ليات تقديمآو ومنهجية  ،بشكل عام هيكل الخدمات الماليةعليه  ا، وما يحتوي جذري المالي
 لخدمات المالية عن غيرها.ل توفيراوشفافية و انًا مأ مما يجعلها أسرع وأرخص وأكثر، صللزبائن بشكل خا

  تحسين جودة ونوعية الخدمات المالية المقدمة ثالثا:
ية التكنولوجيا المال ع تمكنومن، لمكالا لو  نزماللدون قيد  الساعة على مدارالخدمات المالية  فقد أصبحت

لشرائح مختلفة من  رقمية عابرة للحدودمنتجات وخدمات تقديم أصبح بالإمكان  من تحقيق الانتشار العالمي،
بين العديد  لمقارنة والاختياركذلك اويمكن عن طريق التكنولوجيا المالية  ن لا ينتمون لبقعة جغرافية واحدة،الزبائ

 2.والأسعار يث الخدمة الماليةمن الشركات والمصارف من ح

                                  
، 09المجلد ، مجلة الإدارة والإقتصاد، ول الماليدور التكنولوجيا المالية في تعزيز فاعلية الشم، ردار الله حمى أسكنجزهراء  1

 .98، ص2020، العراق، 33العدد 
ة نموذج محاسبي مقترح للقياس والافصاح عن معلومات ابتکارات التکنولوجيا المالي، حمد موسى علي شحاتهبتصرف من: م 2
،    06لة البحوث المحاسبية، المجلد مج ،قيةمع دراسة تطبي الاداء المصرفيثره على معدلات أز لتعزيز الشمول المالي و كمرتك

  .618، ص2019، مصر، 01العدد 
دامة المست التنمية تحقيق في ودورها المالية التكنولوجيا حيدر محمد كريم، سنان عبد الله حرجان،، الرضا عبد سلام مصطفى

، العراق، 02، العدد 04جامعة جيهان، المجلد  مجلةالعراقي،  والتجارة التجاري  بغداد مصرفي موظفي من لعينة استطلاعية دراسة
 .129، ص 2020
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 المطلب الثالث: مجالات وتقنيات التكنولوجيا المالية
من مكن ي   ما ،تي تستهدفهاتبعا للشريحة ال بشكل كبير (Fintech)التي تقدمها  ات الماليةبتكار الاتتنوع 

في حد  ةجسد، الماليةنولوجيا المشركات التكمن  معين على نوعالتي تحتوي  ،المجالات العديد من إلىتقسيمها 
لتلبية  ةتعتمد على التقني اتشرك" عبارة عنالتكنولوجيا المالية ات شركف، (Fintech)ات ابتكار مختلف لذاتها 

  1."يةالحال هممشاكلتقديم تجربة أفضل أو حلول أكثر كفاءة لل في إدارة الأمور المالية ينلمستهلكاحتياجات ا
 لماليةمجالات التكنولوجيا ا الفرع الأول:

يقوم بتكييف التصنيف  واحد منهمفكل  ،آخر إلىمن باحث  التكنولوجيا المالية مجالات صنيفت ختلفي
التي تقدمها  جديدةال المالية خدماتالمنتجات و لا طورتلأوضح  نظرة الحصول علىب سمحيما  ،يقتضيه بحثه كيفما

 استناداالإقراض والتأمين، و ، حول المدفوعات اتتدور مختلف هذه التقسيم وبالغالب شركات التكنولوجيا المالية،
مجالات تتماشى مع ة أربع إلىالتكنولوجيا المالية فيمكن تقسيم مجالات  (FinTech in Germany)كتاب  إلى

 .(2-1)رقم  ويمكن تلخيصها في الشكل 2،شركات التكنولوجيا المالية ونموذج أعمالهم المقدممختلف 
 التكنولوجيا المالية مجالات (:2-1الشكل رقم )

  من اعداد الطالبتين بالاعتماد على: المصدر:

Gregor Dorfleitner and others, The FinTech Market in Germany, Springer Publishing, Germany, 
2017, p10. 

                                  
1 Alexey Shalimov, How to Start a FinTech Company: 8 Things every Startup Owner should 
know, quoting (15-05-2023): https://easternpeak.com/blog/how-to-start-a-fintech-company-7-
things-every-startup-owner-should-know/ 
2 Manasov Jani, Lidija Pulevska Ivanovska, and Saso Josimovski, Comprehensive Overview of 
Fintech Industry: Definitions, Evolutuon and segements, Knowledge-International Journal,      
Vol 22.1, Serbia, 2018, p184. 
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 (Financing) التمويل أولا:
 العمنماذج الأ، ويشمل ذلك الشركات و/أو ادلأفر مول االتي ت   على الشركاتهذا القطاع أو المجال يحتوي 

 (،Crowdfundingاعي )فراد أي التمويل الجمعدد كبير من الأ بين التمويل على المشاركةفيها عتمد التي ي
في إطار  القروض وأدوات التمويل الأخرى دون مشاركة الجماهير ميتقد تعتمد على التي نماذج الأعمال كذلكو 

 .(Credit and Factoring)الائتمان والتخصيم ما يعرف ب
 (Asset and Wealth Managementت )والثروا الأصولإدارة  ثانيا:

حلول الاستثمار وإدارة ، الاستشارات :التكنولوجيا المالية التي تقدم شركاتعلى هذا المجال شتمل وي
لإدارة وا (ngdvisiA-oboR)وتقديم المشورة الروبوتية  *،(radingTocial S) التداول الاجتماعي، الأصول

 1.(PFM) المالية الشخصية
 (The Payments)لمدفوعات ثانيا ا

فع خدماتها بمعاملات الدهو مصطلح شامل ينطبق على شركات التكنولوجيا المالية التي تتعلق تطبيقاتها و 
رة والعملات المشف (Blockchain) كل من البلوكتشين يتم تضمين ا النطاقتحت هذ، و الدوليةمنها و الوطنية 

(Cryptocurrency.) 
 مجالات أخرى  رابعا:

تقدم حلول بشكل عام يمكن تطبيقها شركات تضم كل ما لا يمكن تصنيفه ضمن المجالات السابقة من 
التعرف ك  وتطبيقات البرامج لأدواتفهي توفر ا ،كشركات تكنولوجيا مالية بحتة اعتبارها يتم لافي الصناعة المالية و 

 يوجد، كما وغيرهم (Maching learningالذكاء الاصطناعي و) ،(SEO) ت البحثمحركا تحسين ،على النص
 الإنترنتالمقارنة التي تتيح البحث عبر شركات محركات البحث و و  المجال شركات تكنولوجيا التأمين، في هذا

مي الخدمات المالية لمقدمقارنة بين مختلف المنتجات والخدمات المالية، وكذا الشركات التي توفر الحلول التقنية الو 
 2خاصة بها.ال تكنولوجيا المعلومات والبنية التحتيةفيما يتعلق ب

 
                                  

الخبراء،  كل من أشكال الاستثمار الذي يسمح للمستثمرين بمراقبة السلوك التجاري لأقرانهم والمتداولين: هو شالتداول الاجتماعي* 
 .ومتابعة استراتيجياتهم الاستثمارية باستخدام طريقة نسخ التداول أو مرآة التداول

1 Bömer Max, Competitiveness of FinTech: An investigation into different levels of 
competitiveness using young enterprises from the financial technology industry, Inaugural-
Dissertation to obtain the degree of Doctor, Faculty of Business Administration and Economics, 
Heinrich Heine University Duesseldorf, Germany, 2020, pp 5-6. 
2 Gregor Dorfleitner and others, The FinTech Market in Germany, Springer Publishing, Germany, 
2017, pp 8-9. 
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 الفرع الثاني: تقنيات التكنولوجيا المالية
ثلة عموما في: الذكاء عديد من تقنيات التكنولوجيا المتمعلى ال (FinTech)ال من مجالات يحتوي كل مج   
سجلات المعاملات أو "الذي يحتوي على لة، دفتر الأستاذ الموزعالمعلومات الضخمة، تعليم الآصطناعي، الا

من قبل المتعاملين  بحيث يمكن الحفاظ عليها بشكل آمن لشبكة كاملة من المتعاملينوالخصوم  الأصولملكية 
لتعرف التي يمكن استخدامها  المقاييس الحيوية، العقود الذكيةالبلوكتشين،  1أنفسهم بدلا من تدخل وكالة مركزية''،

توظيفها في مختلف  تم التيو  ،محافظ الرقميةوال (API)ات واجهة برمجة التطبيق، على الأشخاص كبصمات الوجه
 .(1-1) رقمفي الجدول  كما تم إيجازه كالدفع والإدخار، الاقتراض، المالية الخدمات

 : أبرز تقنيات التكنولوجيا المالية(1-1)جدول رقم ال

الحصول على  إدارة المخاطر الاقتراض دخارالا الدفع اتهابتكار االتكنولوجيا المستعملة و 
 الإستشارة

AI and BIG DATA 
 تعليم الآلة

 التحليل التنبؤي 

X الاستشارة الآلية للاستثمارات 
X قرارات الائتمان 

 تكنولوجيا التنظيمية ورصد الاحتيال
X  الأصولتداول 

 الحوسبة الموزعة
  الموزع الأستاذ دفتر

 بلوكتشينلا

 X تسوية المعاملات
B2B X 

 X والتسجيل *المكتب الخلفي
 X العملات الرقمية

 التشفير
 العقود الذكية

 المقاييس الحيوية

 X أتمتة التحويلات المالية
 الأمن

 تحقق من الهوية
 الإنترنتالهاتف و  إلى الوصول

 APIواجهة برمجة التطبيقات 
 محافظ الرقمية

 ولوحة المعلومات المالية P2Pل المحافظ الرقمية، تسهيل استعما
X التمويل الجماعي X 

 الاعمال الداخلية والتوسع
 من إعداد الطالبتين بالاعتماد على: المصدر:

Jacob Donald Tan, John Tampil Purba, Andree E Widjaya, Financial Technology as an Innovation 
Strategy for Digital Payment Services in the Millenial Generation, Conference Paper 1st Aceh 
Global Conference, Indonesia, Held 17-18 October 2018, p367. 

                                  
1 Dong He and others, Fintech and Financial Services: Initial Considerations, International 
Monetary Fund, USA, 2017, p11. 

 ا لا ترتبط مباشرةطلح يعبّر عن كافة الأنشطة التي تعتبر ضرورية في الشركات لكنهمص: )Back Office (لمكتب الخلفيا* 
 .خدمات تقنية المعلومات في المصارفو  المراسلات التجارية، المحاسبة: بالإنتاج، مثل
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 المالية التكنولوجيا مستحدثات ضمن القيمة اختزان صور أو النقدأولا: 
ودعا تضمن أن يكون النقد في إطارها مستاختزان القيمة إحدى وظائف النقد الرئيسية، والتي توظيفة تعتبر 

ا صور اختزان القيمة ضمن مستحدثات التكنولوجي، وعليه فإن لاحقةللقيمة وحافظا لها على الأقل لفترة زمنية 
أنواعها، العملات الرقمية والمشفرة بك المجسدة لهذه الوظيفة الماليةوالخدمات  المنتجاتجميع أشكال  تشمل المالية

 ت المشفرة، وكل أساليب الدفع عن طريق الهاتف.محافظ العملا
عبارة عن مبالغ مالية هي ( Digital Currency) الرقمية العملاتالمشفرة:  والعملات الرقمية العملات -1

وليس لها وجود فيزيائي عكس العملات  الإنترنتيتم استخدامها إلكترونيا عبر شبكة  ،متاحة على شكل أرقام
خدمات من خلال السلع و الخرى أو الأعملات الكزية ويمكن الحصول عليها وتبادلها ونقلها مع لكنها مر  ،التقليدية

عبارة عن مجموعة متنوعة من العملات  (Cryptocurrency) المشفرة العملات أماالمنصات الإلكترونية، 
ادل ويعتبر موثوقاً لأنه ستخدم كوسيلة للتبفهي تمثل أصلا ي   ،نظامها الخاصبمشفرة لامركزية و  هاولكن ،الرقمية
ومعلوماتها غير  ،جعلها تتمتع باتصالات آمنة ومحميةيما  ،رمشفر معقد قائم على علم التشفي نظام إلىيستند 

 1ثالث. متاحة لطرفقابلة للتغير وغير 
محفظة العملات المشفرة أو المحفظة الرقمية  :(Cryptocurrency Wallets)محافظ العملات المشفرة  -2

منها يضم واحد رنامج حاسوبي يختزن مفاتيح التشفير أو الترميز الخاصة بالمستخدم في شكل أزواج كل هي ب
لتمكين  (Blockchains) البرنامج مع مختلف السجلات المتسلسلة هذا ويتفاعل عام وآخر خاص، مفتاح

ب التقليدية جيلاف محافظ البخفوالاطلاع على رصيدهم منها،  ،المستخدمين من إرسال واستقبال العملات المشفرة
بل المعاملات المخزنة بتقنية السجلات  ،فإن محفظة العملات المشفرة لا تخزن العملات الفعلية ولا العملات المشفرة

عن  العنوان المحدد إلىآخر فإنه يتم تحويل ملكية العملة  إلىوعندما يتم إرسال البيتكوين من شخص  ،المتسلسلة
لخاص المخزن في محفظة المرسل إليه مع العنوان العام المفتاح )العام( الذي تم تحويل تطابق المفتاح اطريق 

 2دون تبادل مادي فعلي للعملات. يزداد الرصيد في المحفظة الرقمية للمرسل إليهل ،العملة له
للسماح  لهواتف الذكية تم تطوير طرق متنوعةمع تزايد الاعتماد على االسداد باستخدام الهاتف الجوال:  -3

جات ، والدفع باستخدام المو ىالاتصالات الميدانية قريبة المدك الر الهاتف الجو للمستهلكين بالسداد بسهولة عب
ل ، والرسائل القصيرة، أو باستعماالاستجابة السريعة، والمحافظ الرقميةنقل الآمن المغناطيسي الو  ،الصوتية
  قل وغيرهم.الفواتير المباشرة للنا، و الإنترنت

                                  
، 2019 الإمارات، ي،، صندوق النقد العربالإسلاميةالتقنيات المالية وتطبيقاتها في الصناعة المالية عبد الكريم أحمد قندوز،  1

 .52ص
            ، 9201الكويت،  ، إتحاد شركات الاستثمار،المستقبل إلىالتكنولوجيا المالية جسر القطاع المالي فريد حبيب ليان،  2

 .55-15ص
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 ل،الجوا يصدرها مشفرة معلومات تحمل هي تقنية لاسلكية :NFC))المدي  قريبة الميدانية الاتصالات 3-1
البيع بين طرفي تبادل  نقطة لدى أجهزة أية لملامسة الحاجة دون  سنتيمترات 4 مداها نقل البيانات في نطاق

 المعلومات.
 الحاجة دون  الجوّال بواسطة المدفوعات لإتمام الحلول أحدث من وهي الصوتية: الموجات الدفع باستخدام 3-2

 مشفرة بيانات على تحتوي  الفريدة من نوعها التي الصوتية الموجات خلال من العملية تتم حيث ،الإنترنت إلى
 السداد. عملية حول

 طالممغن الشريط تحاكي مغناطيسية إشارة الهاتف ي صدر إطارها وفي المغناطيسي: الآمن النقل مدفوعات 3-3
 تمرير تملو  كما وتعالجها البيع نقطة أجهزة تلتقطها والتي الدفع،ب بالقائم الخاصة الائتمان بطاقة على الموجود
 .الجهاز عبر فعليًا البطاقة

لاستخدام لإلكتروني آمن  وهي تطبيق ،المحفظة الرقمية أو الإلكترونية : وتسمىالجوال الهاتف محافظ 3-4
 ليتم ،ومعلومات البطاقات بطريقة مشفرةالمستخدم  كما أنه يحوي على بيانات ،يةمهمته تنظيم الحركات المال

للدفع عند ( NFC) تقنية كذلك ، وتستخدممحفظةالسهيلها دون الحاجة لحمل وت تنظيم المدفوعات ها فيماستخدا
 .نقاط البيع

المنتجات  م من دفع ثمنالمستخد تمكن هذه التقنية :(Quick Response) السريعة الاستجابة مدفوعات 3-5
دون الحاجة  ،وذلك بتمرير كاميرا الهاتف على رمز الكود ،فقط ح الضوئي لأكوادها بواسطة الهاتفعبر المس

 .أو البطاقة الائتمانية للعملات الورقية
 .الإنترنتوهو السداد عن طريق استخدام احدى متصفحات : الإنترنت عبر المدفوعات 3-6
يح تحوي الصح رقم هاتف العميل إلىوفيها يتم إرسال رسالة نصية : (SMS) القصيرة الرسائل مدفوعات 3-7

              محمول، وبذلك يتم دفع ثمن المنتجال فاتورة الهاتف إلىمعلومات عن العملية، بحيث يضاف مبلغ السداد 
 .أو الخدمة

الدفع في هذه الطريقة عن  ويتم، المباشر وتسمى أيضًا فوترة المشغل: الدفع عبر الفواتير المباشرة للناقل 3-8
 1.البطاقة أو البنك بدلًا من إدخال تفاصيل ،طريق شركة الجوال كوسيط

 الرقمية  المنصات -ثانيا  
عن طريق المنصات الرقمية، وذلك باستعمال  للمستهلكينيتم توفير مختلف المنتجات والخدمات المالية  

لمالية، اات التكنولوجيا ابتكار يها، التي تمكن من مسايرة نموذج أعمال مختلف المدمجة ف مختلف تقنيات التكنولوجيا
منصات مقايضة، إقراض  إلىمنصات الرقمية حسب نموذج أعمالها المقترح للحلول المالية التقسيم يتم  وعليه

 نظير للنظير والتمويل الجماعي. 

                                  
الإسلامي  ك فيصللبن تطبيقية دراسة الإسلامية التنافسية للمصارف القدرة دعمو  المالية التكنولوجياالله محمد عطية،  فاطمة عبد 1

 .375-374، ص2021، مصر، 13، العدد 07مجلة الدراسات التجارية المعاصرة، المجلد ، 2005-2019
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والخدمات المادية  الأصولتسجيل المنصات  يتيح هذا النوع من: (Barter Platforms)منصات المقايضة  -1
التي تقوم بين مجموعة من الأطراف يقومون باقتراح السلع  ،أساليب المقايضة عصرن بطريقة ت  بسهولة مبادلتها و 

ويتم  ،ويقومون مقابل ذلك بتقديم سلعهم وخدماتهم ،وفي المقابل هناك أناس آخرين يريدونها ،والخدمات المقدمة
تتبع المعاملات وهويات المشترين في الأمان خاصية  وفيرت مع ،على حسب القرب المكاني ترتيب الخيارات

مشاركة الركوب منصات  ، ومثال على ذلك:من عمليات الاحتيال المحتملة نمستخدميالحماية وذلك ل ،والبائعين
 1.أو تطبيقات تأجير المنازل

( يندرج تحت نظم P2P)ض النظير للنظير إقرا :(Peer-to-Peer Lendingإقراض النظير للنظير ) -2
التمويل البنكي الرسمي تعتبر هاته الطريقة غير رسمية، لكنها تستمد بمقارنة و إقراض المال للأفراد أو الشركات، 

الشركات الراغبة يه أن يلتقي أصحاب العجز المالي أي يمكن ف ،قوتها من استحداثها لسوق رقمي للتمويل المصغر
دون المؤسسات الراغبة في تمويل قرض،  الأفراد أوالفوائض المالية أي أصحاب قرض، و على  في الحصول

 ، ما يوفرفكل طرف يعامل الآخر كالغرباء تماما ،الحاجة أن تكون هنالك أي نوع من العلاقات المسبقة بينهم
 2.مقارنة بالحلول التقليدية فرص استثمارية أكبر بكثير

موال من أعداد كبيرة من جمع الأهو تقنية تمويلية تتم عن طريق  :(Crowdfunding)التمويل الجماعي   -3
ن عن طريق استخدامها فهي تتجاوز الوسطاء الماليون التقليديو  ،الآفراد أو الكيانات القانونية بكميات صغيرة

مشروع معين عمال أو يل الأسواء كان ذلك لتمو للتواصل مع المقترضين،  الإنترنت للهواتف المحمولة والمنصات
أو احتياجات أخرى، ويتضمن الأمر ثلاثة أنواع هي: منصات التمويل الجماعي القائمة على جمع التبرعات 

منصات التمويل الجماعي القائمة على المكافآت التي يقوم فيها و  ن المتبرعين بدون توقيع أية عقود،والهبات م
قد تكون في شكل هدية رمزية أو إصدار  ،حصول على مكافأةالآفراد بتمويل الآفكار الجديدة والمشروعات مقابل ال

منصات التمويل الجماعي القائمة على و  قدمة في المشروع عند بدء التشغيل،مبكر خاص لمنتج أو خدمة الم
في هذا النوع من المنصات يقدم المقرض مبلغ من المال للمقاول الذي يتعهد بإرجاعه زيادة على دفع و  ،الإقراض

 3فائدة.
 

                                  
1 TechDetector, TECHNOLOGY APPLICATION /BARTERING PLATFORM, quoting               
(06-03-2023): https://techdetector.de/applications/bartering-platform 
2 Aziz Nabil, Data science in Fintech: Credit Risk Prediction using deep Learning, master’s 
final project to ibtain the degree of MSs in Data Science, the ETSI Informáticos, Universidad 
Politécnica de Madrid, Spain, 2020, pp5-6. 

منصات التمويل الجماعي كبديل مستحدث لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر: وفاء حمدوش، أيمن بوزانة،  3
 يدية والمستحدثة،الكتاب الجماعي دولي محكم: إشكالية تمويل المؤسسات الناشئة في الجزائر بين الأساليب التقلالمنافع والتحديات، 

 .244-242، ص2021، الجزائر، PRFUجامعة جيجل وفرقة البحث 

https://techdetector.de/applications/bartering-platform
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 لبيانات الضخمة، تعليم الآلة، التحليل التنبؤي، الذكاء الاصطناعي، والعقود الذكيةا -ثالثا  
ات تعتبر البيانات الضخمة، وتعليم الآلة، والتحليل التنبؤي، والذكاء الاصطناعي والعقود الذكية تقني 

التقنيات  ، وعليه فهذهكنولوجيا الماليةات التابتكار مختلف تم توظيفها في القطاع المالي، ليتم دمجها مع  تكنولوجيا
 آخر.  إلىمن مجال  ، لكن آلية استعمالها تختلفحكرا على مجال التكنولوجيا المالية فقط تليس
مصطلح يصف كميات كبيرة من البيانات التي  والبيانات الضخمة ه: (BIG DATA)الضخمة  البيانات -1

من الممكن تحليلها للحصول ، و كانت منظمة أو غير منظمة سواء ،يصعب إدارتها وتغمر الشركات بشكل يومي
اتساع مجمعات البيانات أو  إلىعلى أفكار تحسن القرارات، فأهمية التكنولوجيا في الخدمات المالية تعود جزئيا 

 المه البيانات عموما لن يتحرك العالبيانات الضخمة المتاحة للتكنولوجيا المالية لتنقب عنها وتحللها، فبدون هذ
لضخمة الذي يعتمد بشكل متزايد على التكنولوجيا بالطريقة التي يتحرك بها الآن، ومن بين أهم أدوار البيانات ا

لتكييف الخدمات والمنتجات و  الإنفاقية همعاداتق تحليل تحديد فئات العملاء عن طريهنالك:  في التكنولوجيا المالية
، الكشف مات المالية الشخصية أو المتخصصةمن العملاء، الخد بالشكل الذي يلبي احتياجات وتوقعات كل شريحة

عن الغش والاحتيال عن طريق المساعدة في فهم عادات الإنفاق لكل عميل بشكل أفضل، وأنماط تعاملاتهم عبر 
  1، تقييم المخاطر وتقليلها عن طريق التمكن من التحديد المبكر لها ومنع الاستمرار فيها.الإنترنت

تحليل البيانات التنبؤية هو فن بناء واستخدام النماذج التي تجعل التنبؤات تستند لآلة والتحليل التنبؤي: تعليم ا -2
التطبيقات المتعلقة بتحليل البيانات التنبؤية في إطار مل ذلك شيو  ،أنماط مستخرجة من بيانات تاريخية إلى

ستخراج الآلة لأنماط محددة بناءً على كم هائل من الخدمات المالية، أما تعليم الآلة فهو عملية مؤتمتة تعني با
ومن ثم استيعابها لهذه الأنماط بما يشبه كيفية التعلم في العقل الواعي، وذلك من أجل بناء النماذج  ،البيانات

حيث يتم تعليم الآلة تحت إشراف مختصين، ويعتمد ذلك على  ،المستخدمة في تطبيقات التحليل التنبؤي للبيانات
موعة من مج إلىبين مجموعة من السمات الوصفية من جانب وسمة مستهدفة من جانب آخر، استنادًا  الربط

 التنبؤمل تنبؤات لحالات جديدة كومن ثم يمكن استخدام هذا النموذج لع ،أو أحداث تاريخية الأمثلة أو حالات
نماذج التوجهات  بوليصة التأمين،الاقراض أو إصدار تقييم المخاطر كقرار  بأسعار الأسهم والسلع المتداولة،

المستقبلية للعملاء كاحتمال أن يترك العملاء إحدى شركات الهاتف المحمول من أجل شركة منافسة، أو الاستجابة 
تصنيف و  هم معتادون على استخدامه، تشخيص الأسواق أو لشراء منتجات مختلفة عما ،لجهود تسويقية معينة

 2.تلفةفئات مخ إلىالمستندات تلقائيا 

                                  
1 Ibrahim A. Zeidy, The Role of Financial Technology (FINTECH) in Changing Financial Industry 
and Increasing Efficiency in the Economy, Common Market for Eastern and Southern Africa, 
2022, pp12-13. 

 .43-42ص مرجع سبق ذكره،فريد حبيب ليان،  2
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كاة وتقليد الذكاء البشري، يعتمد على أجهزة الحاسوب والخوارزميات بهدف محا ابتكارهو  الذكاء الاصطناعي: -3
تنتاجات سالاتحاليل و اللتكون المخرجات من  ،تعين بالبيانات الضخمة والأساليب الاحصائية الحديثة والأتمتةكما يس

: يوجدت تقنية الذكاء الاصطناعي في المعاملات المالية والمصرفية ومن بين استخداما أكثر دقة وفعالية وكفاءة،
الاستشراف ادارة المخاطر التفاعل الذكي مع العميل وتحديد  ،والتحوّط ،وقرارات التسعير، عمليات السوق 

  1احتياجاته.
 ،أكثر في العقدبرنامج حاسوبي تفاعلي غرضه أتمتة المعاملات بين طرفين أو : هو عبارة عن العقود الذكية -4

مشترك ومستنسخ ويستخدم ضمن سجل حسابات لا مركزي موزع و  ،تتم برمجته إلكترونيًا بأوامر مشفرة ذاتية التنفيذ
وبة العقود القانونية المكتعملات الرقمية كعملة البيتكوين، وذلك بدلا عن أو ال الأصوللتحويل  كنظام البلوكشين

القواعد الصارمة والنتائج التي تحاكي وثيقة قانونية تقليدية، كما ينص  ذكي يحددعلى المستندات التقليدية، فالعقد ال
على الالتزامات والفوائد والعقوبات المستحقة للطرفين، تستخدم هذه العقود في الأعمال التجارية مع الغرباء باستخدام 

 2سلسلة الكتل.وغالبا ما تعمل هذه العقود ب ،سلطة مركزية كوسيط إلىدون الحاجة  الإنترنت
 (InsurTech)تكنولوجيا التأمين  -رابع ا 
ن الممكن ترتبط تكنولوجيا التأمين بتحسين الخدمات التأمينية المقدمة للعملاء، فعلى سبيل المثال قد أصبح م     

بشكل أكثر كفاءة وأسرع،  الإنترنتمعالجة مطالبات التأمين الخاصة بدفع التعويضات عبر منصات رقمية على 
 وكذا عرض ما يفيد العملاء في مقارنة تكلفة ونوعية خدمات ومنتجات التأمين بين الشركات المختلفة، ومن

 ما يلي: يوجدات التكنولوجية ذات الصلة بتكنولوجيا التأمين بتكار الا
لة حيث يتم اعتبار أن الآ (، والالغوريتمات والمشورة المؤتمتة في مجال التأمين:AIالذكاء الاصطناعي ) -1

 ،تطرح إجراءات لزيادة إمكانية تحقيق الاهداف المنشودة، وتعد الالغوريتمات جزءًا من الذكاء الاصطناعيو  ذكية،
 ،فهي تمثل مجموعة من الخطوات التي يتضمنها برنامج حاسوبي لإنجاز مهمة معينة في ظل ظروف معينة

( Robo-Advice)أي المتولدة عن الآلة شورة المؤتمتة التداول، أما الم كتعليمات تداول مبرمجة مسبقًا لتنفيذ أوامر
مع معلومات وج ، مثل:  فهم احتياجات العميل،فبإمكانها أن توفر مجموعة متعددة من الخدمات لقطاع التأمين

تنفيذ السياسات المؤسسية، فتح و وضع الخطط المالية، و  ه وفهم ما يفضله، تقييم مدى تحمل العميل للمخاطرعن
 عات الفصلية أو السنوية للسياسات.المراج الأصولنقل أو تحويل الحسابات و 

                                  
ات التكنولوجيا المالية ابتكار آليات رقمنة الخدمات المالية والمصرفية لارساء الشمول المالي اعتماد ، رابح الأمين المانسبع 1

 ,638، ص2022، 03، العدد 16، مجلة دراسات اقتصادية، المجلد كسبيل
، ورقة بحثية طرق التمويل المبتكرة لتعزيز التقنيات الرقمية وتوجهها العالميمين سعيد، نادية عبد الرحيم، أوهيبة عبد الرحيم،  2

تحديات التنمية المستدامة نحو رؤى مستقبلية واعدة للدول جاهات الحديثة للتجارة الدولية و مقدمة ضمن المؤتمر الدولي حول الات
 .248، ص2019ديسمبر 03-02ي، يوميالنامية، جامعة الشهيد حمه لخضر، الواد
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حدد تأن  ،منظومة العقود الذكية عند استخدامها في إطار تكنولوجيا التأمينمن الممكن ل: و العقود الذكية -2
يا والعقوبات زامع ذكر الالتزامات والم ،وعلى نحو صارم القواعد والنتائج التي تحاكي وثيقة تأمين القانونية التقليدية

 سلطة مركزية كوسيط لضبط العلاقة التأمينية. إلىدون الحاجة  ،لأي طرف تعاقدي حسب اختلاف الظروف
لتأمين افقد قامت بعض شركات تمويل شركات تكنولوجيا التأمين الناشئة من قبل شركات إعادة التأمين:  -3

مارية مخصصة للاستثمار في رأس مال شركات بإنشاء صناديق استث ،الكبرى ضمن إطار توسعة نطاق أعمالها
 احتمال زيادة الاستثمار المستقبلي في تلك الشركات. إلىتكنولوجيا التأمين الناشئة، مما يشير 

أو  وكيلاأو  اعادة ما تستخدم شركات التأمين وسيط الوساطة التأمينية ونماذج تسويق خدمات التأمين: -4
معظم أسواق التأمين لا يزال يمثل قنوات الوساطة الرئيسية ل ابقاس كرهتم ذما ، وفي حين أن امصرفي اوسيط

ضل الأف إلىطورت هذا النموذج قد  (InsurTech)العديد من شركات تكنولوجيا التأمين الناشئة  المتقدمة، إلا أن
 .مينليخدم كذلك أسواق التأمين الأقل تطوراً والتي ينخفض فيها معدل انتشار خدمات التأ ،تكنولوجيا

نولوجيا حيث تقوم هذه التكفي شركات تكنولوجيا التأمين:  (Blockchain)استخدام السجلات المتسلسلة  -5
ي ف بمعالجة المعاملات والتسوية بين شركات التأمين والعملاء مع تبسيط وتسريع إدارة العقود، ويحتوي كل عقد

لشروط وقوع حدث يستوفي ا تتنشط تلقائيا عند ة للعقدعلى بيانات ورموز قابلة للتنفيذ الذاتي تكون ملازم إطارها
 الطرف التعاقدي. إلىتحديد الدفعات من أو م تق عليها، ليالمتف

هي أوراق مالية تتعلق بمخاطر سندات الكوارث  استخدام السجلات المتسلسلة في معاملات سندات الكوارث: -6
بين شركات التأمين والعملاء  التقليدية ات سندات الكوارثيمكن أن تستغرق عملية سداد مدفوعفي العادة و الكوارث، 

بسبب المعالجة اليدوية وضرورة المصادقة على المعاملات من وذلك أسابيع أو حتى أشهر بعد وقوع الحدث، 
فإن خصائصها تساعد في ضمان عدم  ،خلال الوسطاء، ونظرًا لأنه لا يمكن تغيير بيانات السجلات المتسلسلة

 1ية أو تزويرها وخفض نفقات التشغيل، وبالتالي خفض أقساط التأمين.تكرار الملك
  (RegTech)  خامسا: التكنولوجيا التنظيمية

البنوك والمؤسسات المالية  ةساعدتساهم في م لكونها أهم أنواع التقنيات المالية تعتبر التكنولوجيا التنظيمية
التكنولوجيا ، ومن أهم أولويات اريرلمراقبة التنظيمية وإعداد التقعلى العمل وفق قواعد الإمتثال المالية، وذلك يشمل ا

مشروعة،  والتي تهدف لتقليل العائدات المتحصلة بصورة غير ،التنظيمية هي رقمنة قواعد مكافحة غسيل الأموال
لية لمنع وقاعدة )أعرف عميلك( والتي يقصد بها العمليات التي تحدد وتتحقق من هوية العملاء في المؤسسات الما

 2الغش والممارسات غير السليمة.

                                  
 .55-52، ص مرجع سبق ذكرهفريد حبيب ليان،  1
ا للخدمات الأكثر الفئات إستفادت ومدى المالية ، التكنولوجياالوهاب عبد محمد ميرفت 2 مجلة مصر مصر،  فى المالية إحتياج 

 .97، ص2022، مصر، 547المعاصرة، العدد 
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 لوجيا الماليةاستخدام التكنو  أسبابالمطلب الرابع: 
ليات سيرورة صناعة المالية عموما، ومختلف آما يتعلق بالفيفي المجتمع تأثيرا بالغا تكتسي التكنولوجيا المالية      

وى كنولوجيا المالية في البلد، كلما تحسن مستفكلما ازداد مستوى تطور تقنيات الت، المعاملات المالية خصوصا
ير شتى و تط إلىتسعى بتجنيدها لمختلف تقنياتها  الحياة المالية للأفراد، وذلك راجع لكون أن التكنولوجيا المالية

 ثم  من، و مة لحل مشاكلهمكثر الطرق ملاءواحتياجاتهم بأ لمستوى توقعات العملاءترقى  التي ،ات الماليةبتكار الا
نولوجيا انتشار التك كثرمستوى تبنيهم لها، و  عرتفإتقنيات التكنولوجيا المالية  عنا إرتفع مستوى رضا العملاء كلم

، طلب عليها سيزداد مستوى تطور منتجات وخدمات التكنولوجيا الماليةذلك كلما ازداد  إلىبالإضافة المالية، 
لى إعطاء عالتكنولوجيا المالية سيساعد بالدرجة الأولى  ياتيسية لاستخدام العملاء لتقنسباب الرئالأوعليه فإن فهم 

لى عالمالية  لمحة عن ماهي توقعات العملاء نحو التكنولوجيا المالية، ومن بين أهم أسباب استخدام التكنولوجيا
 .(3-1)ماهو موضح في الشكل رقم  المستوى العالمي،

 لوجيا المالية(: الأسباب الرئيسية لاستخدام التكنو 3-1رقم ) الشكل

 : من اعداد الطالبتين بالاعتماد على:المصدر
، استرمذكرة م العربية، الدول في المالي الشمول تعزيز في المالية التكنولوجيا صناعة دوربن الساسي سهير، بوطبخ نجود،  -

 .45، ص2020يحي، جيجل،  بن الصديق محمد جامعة، إقتصاد نقدي وبنكي تخصص
- Akach dubey, Fintech report, enterslice, 2019, p 07. 

، فإن على المستوى العالمي من الشكل أعلاه الذي يمثل الأسباب الرئيسية لاستخدام التكنولوجيا المالية 
تتمثل في: الوظائف  وهي ،التكنولوجيا المالية إلىالتوجه  إلىهنالك خمس أسباب رئيسية يلجأ فيها العملاء 

سهولة في اعداد وتكوين القنيات التكنولوجيا المالية، توفر الخدمة على مدار الساعة، والمميزات التي تحتويها ت
 واستخدام الخدمة، الأسعار والرسوم، التوافق مع العمليات اليومية والبنية التحتية، والثقة في المزود وسمعته.
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 تحقيق شمول مالي أفضـل: الفرع الأول
يعوا بأي مكان ومن قبل أي شخص حتى الذين لم يستط هاستعمال خدماتاتتميز التكنولوجيا المالية بإمكانية 
من   وهذا ما يجعلها تستطيع تحقيق شمول مالي أفضل عن غيرها الاستفادة من الخدمات المالية من قبل،

يفية إدارة في كينيا من تأثير في ك( Tala)و (M-Pesa) كل من هما حقق عن ذلك لاثوم ،الابتكارات المالية
 000 194والهاتف وانتشال  الإنترنتمات المالية الأساسية من خلال الخد إلىس لأموالهم، إتاحة الوصول النا

ثر شمولا خلق عالم أكالفقر، و  الناس منالعديد من ذ انقستطيع إتجيا المالية أسرة كينية من الفقر، فشركات التكنولو 
 من الناحية المالية.

 حيث التكلفة خيار أكثر فعالية من: الفرع الثاني
مالية التقليدية حلول المؤسسات التقديم نفس  ،كثير من الأحياناليمكن لشركات التكنولوجيا المالية في 

وعدم حاجتها لوجود كيان مادي في المناطق  ،ستفادتها من أتمتة العديد من المهاموهذا راجع لا بأسعار أقل بكثير،
تقوم بتوظيف عمال أقل، أي أن تكاليفها العامة منخفضة نسبيا مما يوفر لها المال فهي ، التي تغطي خدماتها

مقارنة بالمؤسسات المالية التقليدية، مما يسمح لها بتمرير مزيد من الأرباح لعملائها وإتاحة حسابات مصرفية 
 1تداول بدون عمولة. الو  ،بدون رسوم

 معالجة أسـرع للمعاملات المعقدة الفرع الثالث:
سوية جميع الحسابات بشكل وت ،المالية بشكل أسرع ن السهل معالجة المعلوماتم أصـبح هافمن خلال

 .لخدمات الماليةالجودة زيادة المستوى العام ما ساهم بصحيح، م
 تقديم التحليلات المالية المتقدمة الفرع الرابع:

تجاتها لتلبية من إعادة تصميم من تالمؤسـسـليمكن  مما ،مخزون ضخم للبياناتفرها على فضل تو بوذلك   
 2 .لمؤسسات المالية التقليديةاتم تجاهله من طرف لعملاء بشكل تراكمي والذي ا احتياجات

 نقل المعرفة وتحقيق الشفافية الفرع الخامس:
تتيح الشركات العاملة في مجال التكنولوجيا المالية المعرفة والخبرة المتراكمة للمستثمرين الجدد وكفاءة 

 3 .الموارد، كما تساعد على تعزيز الشفافية التي من شأنها أن تحسن من ثقافة المؤسساتاستخدام رأس المال و 
 
 

                                  
1 Cole, 5 Reasons Why Fintech Is Important, quoting (05-03-2023): 
https://globalfintechnews.com/5-reasons-why-fintech-is-important/  

، مذكرة واقع وتحديات التكنولوجيا المالية في العالم العربي: تجارب دول مجلس التعاون الخليجيلخضر،  ، مروةغالمروميسة  2
 .9ص ،2022دون، تيارت، ماستر، تخصص مالية وبنوك، جامعة ابن خل

 ,549، ص المرجع نفسه، حمدوش، وفاء بوزانةأيمن  3

https://globalfintechnews.com/5-reasons-why-fintech-is-important/#:~:text=Fintech%20is%20a%20More%20Cost%2DEffective%20Option&text=Overall%2C%20fintech%20companies%20usually%20have,trading%20apps%20with%20no%20commission
https://globalfintechnews.com/5-reasons-why-fintech-is-important/#:~:text=Fintech%20is%20a%20More%20Cost%2DEffective%20Option&text=Overall%2C%20fintech%20companies%20usually%20have,trading%20apps%20with%20no%20commission


 : الإطار النظري للتكنولوجيا المالية والابتكارات المالية الإسلامية وللفصل الأ ا

~ 29 ~ 

 الإسلامية الماليةات بتكار الاماهية : ثانيالمبحث ال
أحداث  منوقع  وما ،الإسلاميةتوسع الصناعة المصرفية و  ،لإسلاميمع تطور الاهتمام بالاقتصاد ا  

افسة بين زيادة حدة المن إلىما أدى  الإسلامية،نتجته المالية تبني مختلف ما أنحو  ، زاد الاهتمامكبيرةاقتصادية 
جذب  إلىفي محاولة تلبية الطلب عليها وإيجاد صيغ مالية إسلامية ترقى  فيما بينها الإسلاميةالمؤسسات المالية 

لبلد، االمتواجدة في  قليديةلمؤسسات المالية التمختلف امع  المنافسة إلىواستقطاب أكبر عدد من الزبائن، وكذلك 
تواكب  صيغ مالية مستحدثةتطوير  إلىالحاجة برزت وعليه  ،والتي لها هي الأخرى نصيبها من الحصص السوقية

ي سلامالمالي الإ بتكارالا م تسليط الضوء على التوجه نحوت عليه، و الإسلاميةالطلب على مختلف المنتجات المالية 
 لتحقيق ذلك.

 المالي الإسلامي  بتكارالاونشأة فهوم المطلب الأول: م
ية عالمالي الإسلامي لوجود مجموعة من المعيقات القانونية والشر  بتكارالتوجه نحو الا إلىتكمن الحاجة 

 بهدف تخطيها بوسائل مشروعة تلبي كل منو  ،ات المالية التقليدية المتاحةبتكار الا ما قدمتهيوالاجتماعية ف
 .الإسلاميةة ومتطلبات الشريعة ادياحتياجات الناس الاقتص

 المالي الإسلامي بتكار: مفهوم الاالفرع الأول
  1."إبْداع أو اخْتِراع، ما ي بْتدع أو ي خْترع، أي مصدر اِبتَكَرَ من  ابتكار"اشتقت كلمة 

 إلىو  ،لتجديدا إلى "Innovatio" ترجمة الكلمة اليونانية" إلىاستنادا  (Innovation) بتكاريشير معنى الا  
خصائص الأساسية للعملية التمثل كما  فكرة جديدة وآليات تنفيذها،فهو يصف  ،الذي تم إنشاؤه حديثا الشيء

التكنولوجي، وكذا درجة التجديد  بتكاركر، مثل: نموذج الأعمال، المنتج، العملية أو الابتالم للشيءية مرجع بتكار الا
عموما هو  بتكارفالا 2"،التطبيق وإمكانية تسويق الاختراع إلىة ضافبالإوالتي إما أن تكون تخريبية أو تدريجية، 

  3".جديدة للقيام بالأشياء ق أو طر  أشياء أو أفكاراستحداث "
 على تقليل  يساعدالذي مستحدث الشيء ال ذاك"فهو  (Financial Innovation) المالي بتكارالاأما 

إمكانها إشباع تطلعات المشاركين في النظام المالي، فهو التكاليف، المخاطر، ويقدم منتج مطور، خدمة أو أداة ب

                                  
https://www.almaany.com/ar/dict/ar-: نقلا عن، معجم المعاني الجامع1

ar/%D8%A7%D8%A8%D8%AA%D9%83%D8%A7%D8%B1/ (2023-03-10)طلاع عليه بتاريخ: تم الإ  
2 Rainer Alt, Stefan Huch, Fintech Dictionary Terminology for the Digitalized Financial World, 
Ibid, p114. 
3 Oxford learner’s pocket Dictionary, fourth edition, Oxford University press, UK, 2008, p229. 

https://www.almaany.com/ar/dict/ar-ar/%D8%A7%D8%A8%D8%AA%D9%83%D8%A7%D8%B1/
https://www.almaany.com/ar/dict/ar-ar/%D8%A7%D8%A8%D8%AA%D9%83%D8%A7%D8%B1/
https://www.almaany.com/ar/dict/ar-ar/%D8%A7%D8%A8%D8%AA%D9%83%D8%A7%D8%B1/
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، الإنترنتالخدمات البنكية المقدمة عبر ك الرهن العقاري، أو خدمة جديدةك بإمكانه أن يصنف على أنه منتج جديد
 1"البنك الإلكتروني.كسجل الائتمان أو شكل تنظيمي ك أو عملية إنتاج

في المجالات المالية على المستويين الجزئي والكلي  نوعية ةي إحداث نقلهم فانشاط يس "على أنه عرفكما ي       
إنشاء تقنيات عن طريق على تطبيق افكار جديدة، ويكون ذلك  القادر إذ يجمع بين المعرفة المتألقة والعمل الخلاق

استخدام التكنولوجيا بعصرنة المنتجات المالية الموجودة مسبقا ب"أو  2"،مالية أو مؤسسات مالية أو منتجات مالية
 ساعد المؤسسات المصرفيةهو الذي  المالي بتكارالا، فمستخدمه سابقاً  موجودة وكانت ةتعديل فكر الحديثة، أو 

على مدار الساعة بدلا عن الطرق التقليدية، على تقديم خدمة الدفع الآني من خلال الدفع الفوري لحسابات الزبائن 
 3".النقد والشيكات: مثل

مجموعة الأنشطة التي تتضمن عمليات التصميم، "يقصد به فالمالي الإسلامي  بتكارح الامصطلأما 
وذلك في إطار ما ينص  والتنفيذ لأدوات وآليات مالية مبتكرة، والصياغة لحلول إبداعية لمشاكل التمويل، والتطوير

آليات تمويلية  ابتكار، الائتمانبطاقات ك أدوات مالية جديدة ابتكار :مايلييتضمن  أي أنه عليه الشرع الحنيف،
، الإلكترونية التبادل مـن خـلال الشبكة العالمية والتجارةك لأعمال قائمة جديدة من شأنها تخفيض التكاليف الإجرائية

إعداد صيغ تمويلية لمشروعات معينة تلائم  إدارة السيولة أو الديون، أوك حلول جديدة للإدارة التمويلية ابتكار
، الإسلامية ات في الأدوات أو العمليات التمويلية موافقة للشريعةبتكار أن تكون الاو  ،يطة بالمشروعالظروف المح

درجة لالاختلاف متميزا  أن يكون هذا من بد بل لا ،الاختلاف عن السائديشمل فقط  لا هنا المقصود بتكارالاو 
               ق يحقتمكن من تلية التمويلية المبتكرة تالأداة أو الآ نإ، وعليه فمـن الكفاءة والمثالية علىتحقيقه مستوى أ 

تتميز بمجموعة من الخصائص عن  الإسلاميةات المالية بتكار الا، و الأدوات والآليات السائدة تحقيقه ما لا تستطيع
بطتان مـن هما خاصيتان متراعية و فهي تجمع بين الكفاءة الاقتصادية والمصداقية الشر  ،المالية التقليدية اتبتكار الا

 ات المالية التقليديةبتكار هذا في الوقت الذي تتسبب فيـه الا ،جهة أخرى  جهـة وتضمنان استفادة جميع الأطراف مـن
 4".وإفلاس الشركات التي لا تتقيد بأي قيد في حدوث الأزمات المالية من خلال انهيار البورصات

                                  
1 Samir Alamad, Financial Innovation and Engineering in Islamic Finance, Edition Springer 
Nature, United Kingdom, 2017, p33. 

 العربية المصارف من المصرفية لعينة الموجودات على العائد في المالي بتكارالا أثرالشكرجي،  ذنون  ذنون، بشار نزار ضياء 2
 .357ص ،2022 ، العراق،60، العدد 18دارية والاقتصادية، المجلد مجلة تكريت للعلوم الإ، 2020-2011للمدة 

3 Abraham Ansong, Edward Marfo-Yiadom, Emmanual Asmah-Ekow, The Effects of Financial 
Innovation on Financial Savings: Evidence from An Economy in Transition, Journal of African 
Business, Vol.12, Issue1, Ghana, 2011, p94. 

 ،KIE Publications الطبعة الأولى، ،المصرفية ماضيها حاضرها ومستقبلها الإسلاميةالصناعة عبد الحليم عمار غربي،  4
 .79-78، ص 2017سوريا، 
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عملية استخدام العقود القانونية ": على أنه ي يمارس بهابالطريقة الت المالي الإسلامي بتكارعرف الاكما ي       
ذلك القدرة على عدم تكرار لك بتلتم ،الإسلاميةبطرق جديدة لتطوير منتجات مالية تتوافق مع الشريعة  الإسلامية

ية الشريعة تؤطرها كلتمويلية جديدة  تقديم مقاربة" :أو أنه 1،الاقتصادية السلبية للمنتجات المالية التقليدية الآثار
الكفاءة  حيث وبمستوى أفضل من ةتحقيق خطوة متقدمة عن تلك التي توفرها التمويلات السائد بهدف ،الإسلامية
 ابتكارعمال قائمة، و لأتخفيض التكاليف الإجرائية لنها من شأمالية جديدة وذلك باستحداث أدوات وآليات  ،والفاعلية

من خلال التطبيق المتقدم للعقود  بتكاروقد يكون الا خاطر وإدارة السيولة،إدارة المكحلول جديدة للإدارة التمويلية 
 2"قيمة مضافة. المسماة ضمن السياقات المختلفة، أو من خلال تركيبة تحقق

دوات آليات وأ تصميم وتطويرالمالي الإسلامي ما هو إلا  بتكاروبناءا على ما سبق بإمكاننا القول بأن الا
أو  أو بتطويرها قائمة مالية سواء كان الأمر بإعادة تأهيل منتجات ،الإسلامي تمع الماليلتلبية احتياجات المج

 وضوابطها. الإسلامية تكون قابلة للتنفيذ والتحقيق ضمن قواعد الشريعة ،بتصميم منتجات بديلة مبتكرة
 الإسلاميةات المالية بتكار : نشأة وتطور الاالفرع الثاني

 الإسلاميةفالشريعة  ،الإسلامية مي مجالا خصبا للمنتجات والأدوات الماليةيمثل التراث الفقهي الإسلا
التي يقصد بها "مجموعة الأنشطة التي تتضمن عمليات  الإسلامية تضمنت الأسس الضرورية لقيام الهندسة المالية

غة حلول إبداعية لمشاكل صيا إلىبالإضافة  ،العمليات المالية المبتكرةو التصميم والتطوير والتنفيذ لكل من الأدوات 
وحثت عليه وبينت الأسس  ،بتكاركما أنها شجعت على الا 3،وكل ذلك في إطار موجهات الشرع الحنيف" ،التمويل

تخللت العصور  وفي إطار ذلك المالي بما يحقق المصالح المرجوة، بتكارالتي يمكن من خلالها ترشيد عملية الا
هذه  معرفة أهمية وتكمنعبر التاريخ،  الإسلاميةات المالية بتكار الناجحة للاالسابقة العديد من التجارب والنماذج 

ات المالية بتكار في أنها تساعد على فهم آلية تطور الا ،تعلق بها من وجهات نظر العلماء المراحل باختلافاتها وما
، ومن بين الته عن غيرهيل الإسلامي ومدى أصالجديدة التي ظهرت في العقود الأخيرة وفي ترسيخ مصداقية التمو 

 .(2 -1)الجدول رقم موضح في المالي الإسلامي ماهو  بتكارصور الا
 

                                  
مجلة  ،الإسلاميةك المالي في التمويل وأهميته في تحقيق كفاءة وفعالية أداء البنو  بتكارالاعبد القادر بريش، زينب خلدون،  1

 .36، ص 2016 ،3المالية، العدد الاقتصاد و 
، ورقة بحثية مقدمة ضمن المؤتمر العالمي الحادي عشر الإسلاميةفي الاستثمار وتطوير المنتجات المالية  بتكارالاسعيد بوهراوة،  2

: تقويم القضايا العالقة، ماليزيا، يومي لاميةالإسحول سوق رأس المال الإسلامي والمصرفية  الإسلاميةلعلماء الشريعة في المالية 
 .2، ص2016نوفمبر 1-2
 ،2014، 03، العدد 02ادي، المجلد ، مجلة التكامل الاقتصالضوابط"المفهوم و " الإسلاميةالهندسة المالية خديجة قاسمي،  3

 .119ص
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 المالي الإسلامي بتكاربعض صور الا :(2-1)رقم الجدول 
 المالي بتكارالا ما يستدل من ضوابط النص

ِ صَلهى ول  اللَّه سْلَا ) : وَسَلهمَ اللَّه  عَلَيْهِ  قَالَ رَس  مِ مَنْ سَنه فِي الْإِ
تِبَ لَه   مِلَ بِهَا بَعْدَه  ك  نهةً حَسَنَةً فَع  ، مِثْل  أَجْرِ مَنْ عَمِلَ بِهَاس 

ورِهِمْ شَيْء  وَلَا يَ  نهةً سَيِّئَةً  ،نْق ص  مِنْ أ ج  سْلَامِ س  وَمَنْ سَنه فِي الْإِ
تِبَ عَلَيْهِ  مِلَ بِهَا بَعْدَه  ك   يَنْق ص  ، وَلَا مِثْل  وِزْرِ مَنْ عَمِلَ بِهَافَع 

 1.(زَارِهِمْ شَيْء  مِنْ أَوْ 
 [ رواه مسلم ] 

وإيجاد الحلول للمشكلات المختلفة المالية وغير  بتكاردعوة للاال
لاجتهاد ا إلى ى ا كانت في مصلحة المجتمع، فالدعو لية طالمالما

بإيجابية في سوق المنافسة وضرورة مواصلته تضمن حسن الأداء و 
الضار غير  بتكارطورة الاخ إلىنبيه التالخدمات المالية، وكذا 

 إلىالإشارة المشروع الذي يتحمل فيه صاحبه أوزار من يتبعه، و 
 .القاعدة الاقتصادية المعروفة: ارتباط العائد بالمخاطرة

توجيه النبي صلى الله عليه وسلم لبلال المازني رضي الله 
تمر الجيد بالتمر الرديء فقال عنه عندما أراد أن يبادل ال

رَاهِمِ جَنِيبًا): له رَاهِمِ، ث مه ابْتَعْ بالده  2(.لا تَفْعَلْ، بِعِ الجَمْعَ بالده
 [متفق عليه] 

صادية دون الإشارة لأهمية البحث عن حلول تلبي الحاجات الاقت
بتفصيل هذه  الإسلاميةيعة لم تأت الشر إخلال بالأحكام الشرعية، 

وهذا  معاملات المالية،لوإنما جاءت بتفصيل ما لا يحل من ا الحلول
يتفق مع قاعدة أن الأصل في المعاملات الحل والجواز إلا ما 

 الإسلاميةلم تحصر الشريعة شرعياً ثابتاً، و  نصاً أو حكماً عارض 
، بل بالعكس فقد ضيقت دائرة الممنوع، وأبقت دائرة بتكاردائرة الا

 . والتجديد بتكارالمشروع متاحة للجهد البشري في الا
أجاب به الإمام محمد بن الحسن الشيباني حين سئل عن ما 

مخرج للحالة التالية: إذا قال شخص لآخر: اشتر هذا العقار 
اه ألا منك وأربحك فيه، وخشي إن اشتر  وأنا اشتريه -مثلاً -

فقال الإمام المخرج أن يشتري  ،يشتريه منه من طلب الشراء
، فإن لم العقار مع خيار الشرط له، ثم يعرضه على صاحبه

فقيل للإمام الشيباني: أرأيت  ،يشتره فسخ العقد ورد المبيع
إن رغب صاحبه من طلب الشراء في أن يكون له الخيار 
مدة معلومة؟ فأجاب: المخرج أن يشتري مع خيار الشرط 
لمدة أكبر من مدة خيار صاحبه، فإن فسخ صاحبه العقد 

ما بقي في مدة خياره استطاع هو الآخر أن يفسخ العقد في
 .من المدة الزائدة على خيار صاحبه

إن الحلول أو المخارج المشار إليها هي هندسة مالية بالمعنى 
ت وهي حلول مبتكرة للمشكلات المالية التي كان ،الحديث للمصطلح

 إلىل ت ستخدم هذه الحلو زالت  لابــل و  ،تواجه الأفراد خلال تلك الفترة
 .حد الساعة

                     ، الطبعة الأولى، المصرفية ماضيها حاضرها ومستقبلها الإسلاميةالصناعة عمار غربي، عبد الحليم  المصدر: 
KIE Publications ،  ،80، ص2017سوريا. 

                                  
،        1017رقم  15 هدى أو ضلالة ىإلمن سن سنة حسنة أو سيئة ومن دعا في كتاب العلم وباب  اخرجه مسلم في صحيحه 1

 .1233، ص2006دار طيبة، السعودية، ، ، صحيح مسلمكتاب العلم، الحسين مسلم بن الحجاج أبو
أبو عبد الله  ،2202-2201( رقم 89-89باب إذا أراد بيع تمر بتمر خير منه ) كتاب البيوعخاري في صحيحه في أخرجه الب 2

 .519، ص2007لفكر، الجزء الثاني، لبنان، ، صحيح البخاري، دار اكتاب البيوعن المغيرة البخاري، محمد بن إسماعيل بن إبراهيم ب
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اث المحطات الحافلة بالأحد مر بالعديد منسلامي تاريخ طويل لإالمالي ا بتكارلال يمكن القول عموما أن
 لرسول الله صلى عليه وسلم أين تم وضع الخطوط العريضة للطريقة التي تدار فيهابدءا من عهد ا التي صهرته،

أثر ت ،هامفتوحا وضيق ما حرم منه، وفي كل مرحلة تبعت بتكاررك مجال الافت   ،الإسلاميةالمعاملات المالية 
و هزدهر ا الإسلاميةزدهرت الحضارة فأين ا ،مختلف العوامل التاريخية والاقتصاديةسلامي بالمالي الإ بتكارالا

 (.1رقم )قطـ، كما يبينه الملحق  المراحل لم يتوقف لكنه وبأسوأو  ،والعكس صحيح كذلك ،أيضا
 (661-622)التكوين  مرحلة أولا:

ئ تم وضع معظم المباد هاخلالعاصرت هذه المرحلة رسول الله صلى الله عليه وسلم والخلفاء الراشدين، و 
هن، : صرف العملات وشروطها، بيع الآجل مع الر ذلك في القرآن والسنة وتضمن عنها، والتعبير الإسلاميةالية الم

حقا، صيغة المرابحة، عقد السلم وكل ما يتعلق بالمبيعات التي يتم دفع سعر مقابل البضائع التي سيتم تسليمها لا
ي العمل من خلال وكيل أآخر أو ما ي عرف بالحوالة، آلية التمثيل والتفويض و  إلىآلية انتقال الدين من شخص 

مة والخاصة، مفهوم الملكية المزدوجة العاظهور  واتفاقيات تقاسم الأرباح، طريقة التي تقوم عليها الشراكةال، الوكالة
لفا عن عائد رأس المال في الإسلام الربح خوأصبح مبادئ التكافل الاجتماعي والعدالة الاجتماعية،  عقد المزارعة،

كذلك  وقد قام، فيما بعدلتتطور  المبسطة في هذه الحقبة هاارسة هذه المبادئ المالية بأشكالوقد تمت مم ،الفائدة
جميع لق ببما يتعلإدارة المال العام وحفظ السجلات  يت المالأو بما ي سمى بإنشاء خزينة الدولة الخلفاء الراشدين ب

 .الإسلاميةزينة الدول ، نظام الخراج، أساليب لإدارة المالية العامة في خالشؤون المالية
 النمو والاستقرار )القرنين السابع والعاشر(ثانيا: مرحلة  

بداية جزء من العصر الأموي و  ، بحيث أنها غطتاقتصاديتطور استقرار سياسي و  فترة فترةهذه المثلت      
مي دي والمالي الإسلاكان النظام الاقتصا، للهابحكم الخليفة العباسي المتقي  غاية إلىالعصر العباسي الثاني 

اس على أسفأصبح نظام حساب الخراج  فيها العباسيينراجع و  اتها،حد كبير على الزراعة وإنتاج إلىيعتمد خلالها 
ثرت تأ الإسلاميةومع توسع أراضي الدولة  ،للدولة إيرادك تهأهميبسبب وذلك ، كمية الإنتاج بدلًا من حجم الأرض

 الاستصناعكوأدواته التمويل الإسلامي آليات تطوير  إلىمما أدى  ،كبير بشكل ةالمعاملات الماليو التجارة 
 سلامي ينظمإظهور قانون و  ،الإسلاميةالأولي لأشكال المؤسسات الاقتصادية المالية  بتكارالاوالسفتجة، وتم 

  في هذه المرحلة. الأوقاف
 الثالث عشر( إلى: الانحدار )القرن العاشر ثالثا

وفي أثنائها كثرت الصراعات الخارجية والداخلية بسبب  ،الخلافةالمتقي بالله تولى حلة عندما بدأت هذه المر      
 تطورا النظام شهديلم  وبسبب ذلك ابتعاد الحكام عن مصالح العامة لشعوبهم وتركيزهم على مصالحهم الخاصة،

 تطوير بعضولم تتوقف عملية  ،لشراكاتمفهوم ا الإسلاميةالشريعة  تصقلو ، سابقةال حلامقارنة بالمر  كبيرا
 1 والتبادل الثقافي العابر للحدود. اتبتكار الاو  تحصيل الضرائبكمجالات ال

                                  
 53pp , Ibid,Samir Alamad-60 بتصرف من: 1
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 النمو الجزئي )القرن الثالث عشر والسادس عشر( رابعا:
رة ازدهرت التجافقد  أخرى،مجالات في  انحدرتالجوانب و في بعض  الإسلاميةلدولة ا اجزئيانتعشت  خلالها      

رس كان التمويل التجاري المما وقد ،سوريا ومصر خلال هذه الفترة تحت حكم المماليككل من لتمويل في اآليات و 
أكثر  باستثناء أنه كان ،حاليًا الإسلاميةبنوك ا تقوم به المحد ما من حيث المفهوم  إلىفي ذلك الوقت مشابهًا 

 دلاً ب ،والموردين والمستثمرين متمرسينال لتجاراكل من لأنه كان يمارس كمشروع مشترك بين  ،توافقًا مع الشريعة
 ا. حالي هوالمرابحة كما على من أن يكون قائمًا 

 القرن التاسع عشر( إلىالشباب )من القرن السادس عشر  خامسا:
أثرت على  الإيجابية والسلبية، والتيالسياسية و المالي الإسلامي العديد من الأحداث التاريخية  بتكارواجه الا     

 بتكارلاا اومن بين تغييرات التي شهده، الدولة العثمانية أين كانت بداية القرن السادس عشر غاية إلىوتيرة تطوره 
 تشكيل قطاع التصدير والأدوات المالية كالبيع الآجل والائتمان المصرفي. المالي الإسلامي هو إعادة

 (1970عام  غاية إلى 16رن قانحدار الدولة العثمانية والخضوع للغرب )من بداية  سادسا:
دول  إلىم بدأت هذه المرحلة في نهاية القرن التاسع عشر، عندما بدأت الدولة العثمانية في الانهيار والانقسا      

ت خلال هذه المرحلة، فقد تميز  الإسلاميةأصغر، ولم يكن هناك أي تطور في الهيكل الاقتصادي والمالي للدولة 
تدخل ريعة المثالية ل، والذي كان الذياسي والفوضى الكاملةقتصادي وعدم الاستقرار السبكونها مرحلة لتدهور الا

ون مستعمرات صغيرة يحكمها البريطانيون والفرنسي إلى الإسلاميةدول التدريج تحولت أغلب ال، وبدول الغربيةال
 مالي التقليدي.سيطرة نظام الفائدة عليها والتحول نحو النظام ال إلىودول غربية أخرى، مما أدى 

 إحياء التمويل الإسلامي )خمسينيات وستينيات القرن الماضي( سابعا:
في الخمسينيات والستينيات من القرن الماضي، تم إدخال النظام البنكي الحديث على معظم دول الخليج،      

الخليج عن وضع ، وذلك راجع لامتناع سكان دول الإسلاميةلتظهر هنالك أيضا أول محاولة ناجحة للصيرفة 
أموالهم في بنوك أو اقتصارهم على تركها في حسابات بدون فوائد، والذي شكل تحدي حينها للقطاع المالي كي 

ف خصوصا بما يتعلق بحركة رؤوس الأموال، ومن خلال مجهودات العلماء تم التعري الإسلاميةيتماشى مع العقيدة 
  .الإسلاميةلبنوك بنوع جديد من الوساطة المالية الذي تمثلت في ا

 )السبعينيات حتى الآن( الإسلاميةالصيرفة  ثامنا:
ن التي حدثت في منتصف القرن العشرين وحتى أواخره، حدث تطوران رئيسيا الإسلاميةموجة النهضة مع      

لإسلامي ظهور مجموعة واسعة من الأدبيات حول الاقتصاد ا يتمثلان في ،فيما يتعلق بالاقتصاد الإسلامي
لتشمل كذلك الدول الغربية،   الإسلاميةتجربة الصيرفة الواسع لل تبني وفي هذه الرحلة تم ،الإسلاميةأسيس البنوك وت

ظيمية ساتية والتنتحديد مجموعة من الترتيبات المؤسبال هايقصد ب ، والتيناهج مختلفة للحوكمة الشرعيةمواستحداث 
 1.إشرافا شرعياً فعالًا ومستقلا أنّ هناك الإسلاميةسات الخدمات المالية التي تتأكّد من خلالها مؤس

                                  
 60pp , Ibid,Samir Alamad-73 بتصرف من: 1
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 المالي الإسلامي  بتكارالا ضوابطو المطلب الثاني: قواعد 
المالي  بتكارى عليه الاوالأساس الذي ي بن ،فقه المعاملات الماليةأصول  تعتبر القواعد والضوابط الفقهية

ذي ينطبق على مسائل كثيرة في الأبواب الفقهية كقاعدة تعني الحكم الفقهي الكلي ال لقاعدة الفقهيةالإسلامي، فا
 لية والأسرية، أما الضابط الفقهيالتي فروعها تعم كل أبواب الفقه كالعبادات والمعاملات الما ،الأمور بمقاصدها

ئل فهو ما اقتصر منها على باب فقهي واحد، مثل: )التهرَبُّح  مِنَ الدين ربا( فهو ضابط فقهي كلي يضبط المسا
 1المتشابهة في باب الديون والمعاملات المالية بصفة خاصة.

 المالي بتكارالفرع الأول: القواعد الفقهية للا
هم فكونها تساعد على تبرز أهميتها في ، و وتنظمها تتنوع القواعد الفقهية التي تحكم المعاملات المالية 

كانت  ، وتبيان ما إذاالإسلاميةات المالية بتكار لاالحكم الصحيح للمسائل والنوازل المعاصرة، ومن ثم ضبط حكم ا
: قاعدة يوجدالمالي كثيرة ومتعددة ومن بين أهمها  بتكارللا ، وقواعد الفقهيةالإسلاميةلشريعة تتبع ما نصت عليه ا

 يزول بالشك، المشقة تجلب التسيير، الضرر يزال، والعادة محكمة. الأمور بمقاصدها، قاعدة اليقين لا
 عدة الأمور بمقاصدهاأولا: قا

  إنهما الأعْمال  بالنِّيّاتِ، وإنهما لِك لِّ امْرِئٍ ) استنبطت هذه القاعـدة مـن حـديث رسول الله صلى الله عليه وسلم:   
 .[رواه عمر بن الخطاب] 2(ما نَوَى 

يكون بحسب  المعنى العام للقاعدة هو أن الحكم الشرعي على الأعمال والتصرفات المالية وغير المالية
إذا كان مقصوده ا ومقبولا عرفا، و المقصود منها، فالعمل الواحد قد يكون حلالا إذا كان مقصوده صحيحًا شرعً 

مخالفا للشرع أو مصادمًا للعرف فإنه يكون مقصودًا فاسدا ولا يشرع العمل المؤدي إليه، وهذا يعني أن المقاصد 
الحنيف بنصوصه وألفاظه ومعانيه، وتكمن أهمية هذه القاعدة بكونها  والغايات في العقود والمعاملات ينظمها الشرع

تعتبر أصلًا عظيمًا من أصول الإسلام وترجع إليها جميع الأحكام، فهي تدخل في أبواب العبادات والمعاملات 
لى من قصد يتفرع عنها: الوسائل لها أحكام المقاصد، ومثال ع ومن أهم ما التصرفات المالية وغير المالية، وسائر

فإن العقد يحرم بسبب ذلك المقصود؛ العبرة في العقود للمقاصد  ،أمر محرم إلىبوسيلة العقد المباح التوصل 
كمن باع سلعة بعوض قبضه مقابلها لكنه استعمل في العقد لفظ الهبة فإنما هو عقد  ،والمعاني لا للألفاظ والمباني

 3ي.بيع لا عقد هبة لأن العبرة بالمقاصد والمعان
                                  

لة الدراسات مج، اهميتهما، نشأتهمأ التعريف بهما، التفريق بينهما، القواعد والضوابط الفقهية، علي بن خضر بن محمد الغامدي 1
 .81-80، ص2017، مصر، 80والبحوث الأكاديمية، العدد  الإسلامية

 رسول الله صلى عليه وسلو وقول الله جل ذكره إلىأخرجه البخاري في صحيحه في كتاب بدء الوحي في باب كيف بدء الوحي   2
 .17، ص2007لفكر، الجزء الثاني، لبنان، ، دار احيح البخاري ص، كتاب بدء الوحي، أبي عبد الله محمد بن إسماعيل، 1رقم 

، مكتبة الإمام الطبعة الأولى، التجديد في القواعد الفقهية للمعاملات المالية وتطبيقاتها المعاصرةرياض منصور الخليفي،  3
 .624-618ص ،2020الذهبي، السعودية، 
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 ثانيا: قاعدة اليقين لا يزول بالشك
 1عَل ونَ﴾يَفْ  بِمَا عَلِيم   اللَّهَ  إِنه  ۚ   شَيْئًا الْحَقِّ  مِنَ  ي غْنِي لَا  الظهنه  إِنه  ۚ  ﴿ وَمَا يَتهبِع  أَكْثَر ه مْ إِلاه ظَنًّا  :إلىيقول الله تع

ك مْ في صَلا)قال رسول الله صلى الله عليه وسلم:  كه إذا شَكه أحَد  تِهِ، فَلَمْ يَدْرِ كَمْ صَلهى ثَلاثًا أمْ أرْبَعًا، فَلْيَطْرَحِ الشه
 2(.ولْيَبْنِ علَى ما اسْتَيْقَنَ 

قضي باحتمال ثم طرأ عليه شك ي ،يقين سابق مستقرللقاعدة في أنه إذا إمتلك المرأ يتمثل المعنى الإجمالي 
ويترك الشك الطارئ المحتمل، والسبب أن اليقين  ق المستقر،ه أن يأخذ باليقين السابفعلي ،حصول ما هو ضد يقينه

بينما الأمر المشكوك فيه طارئ ضعيف وحقه الترك  ،هو الأصل السابق وهو الأقوى من حيث العلم بوجوده
أي يجوز للناس أن  ،والإهمال، ومن بين ما يتفرع عنها: الأصل في العقود والمعاملات المالية الصحة والإباحة

ولكن بشرط ألا تخالف  ،ا من المعاملات المالية بأسمائها وإجراءاتها ما يلبي حاجاتهم الاقتصادية المتجددةيستحدثو 
وعلى هذا فلو اختلف اثنان في حكم معاملة مالية معاصرة، أهي حلال أم حرام؟ فإن موقف  ،المعاملة نصاً شرعيًّا

ن يثبت وأما من يدعي تحريمها فيجب عليه ألقاعدة، القائل بأنها حلال هو الأقوى لأنه تمسك بالأصل في هذه ا
دعواه بالدليل؛ الأصل في الضروريات الخمسة التحريم، والضروريات الخمسة هي: الدين والنفس والعقل والنسل 

 3والمال فمن اعتدى على أي منها فهو آثم.
 ثالثا: المشقة تجلب التيسير

م   اللَّه   ي رِيد   ﴿: إلىهذه القاعـدة مـشـتقـة مـن قـولـه تع    م   ي رِيد   وَلَا  الْي سْرَ  بِك   4﴾الْع سْرَ  بِك 
المعنى العام للقاعدة هو أن من رحمة الله بعباده أنه سهل عليهم تكاليف العبادة وأحكام الدين، فقد رفع 

من أهم ما يتفرع و  ،ولا سيما عندما يفوق التكليف طاقة الإنسان وقدرته ،رج والمشقة عن المسلمين في دينهمالله الح
التلفظ بالكفر في فقده خطر يهدد أصول حياته كالضروري ما لحق الإنسان بف ،عنها: الضرورات تبيح المحظورات

فالحاجي ما لحق الإنسان بفقه مشقة دون الضروري،  ،حالة الإكراه والتعذيب الشديد؛ الحاجيات تبيح المكروهات
جواز فتح الحساب الجاري )وديعة تحت الطلب( لدى  يوجدالقاعدة  ومن بين أهم الأمثلة المالية المعاصرة على

الاقتراض بالربا بسبب  إلىبنك ربوي إذا كان البلد لا توجد فيها بنوك إسلامية؛ لجوء الفرد أو المؤسسة أو الشركة 
لضرورية وقوعها تحت حالة الضرورة الحقيقية الملجئة، وبعد استنفاذ كافة سبل الحصول على تمويل الحاجات ا

 .5وفق الطرق الشرعية
                                  

 [36: ]يونس 1
أبو الحسين مسلم ، 389-82رقم  السهو في الصلاة والسجود وباب ومواضع الصلاة مساجدخرجه مسلم في صحيحه في كتاب الأ 2

 .255ص ،2006صحيح مسلم، دار طيبة، السعودية،  ،الصلاةكتاب المساجد ومواضع  ،بن الحجاج
 .630-624، صمرجع سبق ذكره، رياض منصور الخليفي 3
 ]185: البقرة  [4
 .638-631ص، مرجع سبق ذكرهرياض منصور الخليفي،  5
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 رابعا: الضّرَر  ي زال
 1(لا ضَرَرَ ولا ضِرَارَ )قال صلى الله عليه وسلم: 

أنها تحرص في جميع  الإسلاميةمعنى القاعدة أن من المبادئ الكبرى والخصائص المهمة في الشريعة 
نوع مهما كان فإن الضرر كله مم ،ا أمكنودرء المفاسد والأضرار وتقليلها م ،أحكامها على إيجاد المنافع وتكثيرها

ت ؤكد أن الضرر يجب نفيه مطلقا وإخراجه من حياة الناس والخلق عموما،  مصدره وموقعه وأثره، وعلى هذا فالقاعدة
وصوره على حسب  وهذا يشمل جميع حالات الضرر إيجاد الضرر تكون محرمة شرعا، إلىفكل وسيلة تؤدي 

الضرر على عموم الخلق من و الضرر على النفس، الضرر على الغير من الناس، ك الوقائع والأحوال بما في ذل
ومن أهم الأمثلة المالية المعاصرة على  والضرر في الحاضر والماضي والمستقبل، النبات والحيوان والماء والهواء،

ت الإيداع والتمويل هذه القاعدة: المعاملات المالية التي حرمها الشرع بسبب رجحان ضررها على نفعها كعمليا
وأنشطة تجارة الخمور والمخدرات؛ التشريعات والقوانين التي تبيح  ،الربوي في البنوك ومؤسسات التمويل الربوية

 2كقوانين إباحة الربا والقمار. الإسلاميةالمحرمات القطعية في الشريعة 
 خامسا: قاعدة العادة محكمة

ذِ الْعَفْوَ وَأْم رْ بِالْع رْفِ وَأعَْرِضْ عَنِ الْجَاهِلِينَ  ﴿ :إلىهذه قاعدة مستنبطة من قول الله تع      3﴾ خ 
وَ عِنْدَ اللهِ : الصحابي عبد الله بن مسعود رضي الله عنه ()مَا رَءَاه  الم سْلِم ونَ حَسَنًا فَه   .  حَسَن 

ة حاكمة في معنى القاعدة أن عرف الناس وما اصطلحوا عليه فيما بينهم يعتبر حجة في الشرع، ووسيل
تفسير ألفاظ العقود والمعاملات وسائر الحقوق، مع الأخذ بعين الاعتبار أن هذه القاعدة مقيدة بضوابط مهمة 

فلو تعارف الناس على التعامل بالربا أو القمار أو أكل المال  ،تتمثل في: ألا تخالف العادة نصا شرعيًّا صريحًا
عبرة فيه؛ ألا تنتج العادة أضرارًا ومفاسد كلية عامة وراجحة فإنها تحرم بالباطل فيما بينهم فإن هذا عرف فاسد ولا 

فلا يصح أن تكون العادة محكمة إذا كانت جزئية خاصة  ،حينئذ شرعًا؛ أن تكون العادة عامة ومستقرة بين الناس
د في كل النقو  اتخاذ مثلة المعاصرة على هذه القاعدة:لأفراد قليلين أو كانت مضطربة وغير مستقرة؛  ومن الأ

برزت النقود الإلكترونية كشكل جديد من أشكال النقود المعاصرة، حيث تعارف عليها مجتمع، ففي العصر الحديث 
 4الناس ومنحوها القبول العام فيما بينهم، وصارت بينهم عادة محكمة.

 

                                  
، أبي عبد الله محمد بن يزيد 2340في كتاب الأحكام باب من بنى في حقه ما يضر بجاره رقم  صحيحهأخرجه ابن ماجه في  1

، الطبعة الأولى، مكتبة المعارف للنشر والتوزيع، السعودية، سنن ابن ماجه، كتاب الأحكامالقزويني، محمد ناصر الدين الألباني، 
 .400، ص1997

 .647-639ص ،مرجع سبق ذكرهمنصور الخليفي، رياض  2
 [199الأعراف: ] 3
 .657-648ص ،مرجع سبق ذكرهرياض منصور الخليفي،  4
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 المالي الإسلامي بتكارلفرع الثاني: ضوابط الاا
ى عل مجموعة من القواعد الفقهية وكذا الضوابط، التي يجب إلىسلامي المالية الإ بتكارتستند عملية الا

العقيدة  إلى بتكارحتمية استناد الا يوجد أهم هذه الضوابط، ومن بين ه أن يتطابق معهاابتكار مختلف ما تم 
يحقق  ، وأن، وتحريم الربا والغررالأخذ بمبدأ المشاركة في الربح والخسارة ،وتطبيقه لما شرعه الخالق الإسلامية

 الكفاءة الاقتصادية.
  الإسلاميةالعقيدة  إلىأولا: الاستناد 

 إلىتعو في مراعاة ما شرعه الله سبحانه  الإسلاميةيتمثل الأساس العام الذي تقوم عليه المنتجات المصرفية 
التطبيقات  أساسًا لجميع الإسلاميةوذلك باعتماد الشريعة  بإحلال ما أحله وتحريم ما حرمه، في المعاملات،

 واتخاذها مرجعا لا يمكن الحياد عنها.
  الأخذ بمبدأ المشاركة في الربح والخسارة ثانيا:

ات المالية هو مشاركة في النتيجة ابتكار مويلية جديدة أو إن الأساس الذي تبنى عليه عملية تطوير آليات ت
قاعدة الخراج بالضمان وقاعدة الغنم  إلىلية بدلا من وضع فائدة ثابتة، وتستند هذه الآ ،كسبا وغرما ،خسارةربحا و 
يكون بقدر الاستعداد لتحمل ن الحصول على المنفعة أو المكسب أي العائد أو الربح والتي يقصد بهما أ ،بالغرم

 1الخسارة.
 ثالثا: تحريم الربا والغرر

لغرر ارأس المال، أما الربا بشتى أنواعها، والمقصود بالربا هو الزيادة في  الإسلاميةلقد حرمت الشريعة 
وما كان له ظاهر يغري المشتري  ،الطير في الهواءالمجهولة كبيع السمك في البحر و  فالمقصود به هو البيوع

ة بهة الجهالأدوات مالية جديد تكون فيها ش ابتكارأي ما كان مجهول العاقبة، ومنه ضرورة تجنب  ،وباطن مجهول
 الباطلأكل أموال الناس بأو الغرر أو الغبن و 

 رابعا: الكفاءة الاقتصادية
المالي الإسلامي الكفاءة الاقتصادية، عن طريق توسيع الفرص  بتكارمن الضروري أن يحقق الا 

  2الاستثمارية في مشاركة المخاطر وتخفيض تكاليف الحصول على المعلومات وعمولات الوساطة والسمسرة.
 

                                  
، ورقة بحثية مقدمة ضمن المؤتمر الدولي حول منتجات الإسلاميةالمالي في تطوير الصيرفة  بتكاردور الابن ابراهيم الغالي،  1

، جامعة فرحات عباس، سطيف، يومي الإسلاميةين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية والهندسة المالية ب بتكاروتطبيقات الا
 .8-7، ص2014ماي  5-6
، ورقة بحثية في إدارة مخاطر الصيغ التمويل الإسلامي الإسلاميةات المالية في الصناعة المصرفية بتكار دور الاأحمد بلجيلالي،  2

 18-17، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الإسلاميةمل المؤسسي للصناعة المالية والمصرفية مقدمة ضمن المؤتمر الدولي التكا
 .1132، ص2019ديسمبر 
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 يالمالي الإسلام بتكارنمذجة الاالمطلب الثالث: 
أن و أن تنظم وفق استراتيجية معينة  ،أخرى  ابتكارالمالي الإسلامي مثل أي عملية  بتكارتحتاج عملية الا

 ،المالي بتكارسهل فيه عرض وتتبع جميع جوانب الاساس معلوماتي، ومن ثم ت بنى على شكل نموذج يتقام على أ
 هي علم أكثر من كونها فنا. بتكارفعملية الا

 المالي الاسلامي بتكارتيجيات الاالفرع الأول: استرا
تبني إستراتيجية تمنهج عملية  إلىالأمر  ، دعىأكثر من أي وقت مضى بتكارالا إلىمع ازدياد الحاجة 

وبالخصوص المالي منه بشكل منطقي علمي أكثر من كونه نتاج حظ أو رؤية استثنائية، وبناءا  ،عموما بتكارالا
 اممكن بتكارأن يكون الاهما ا حدا ،بتكارللامقاربتين جد أن هنالك و   تكاربرنة مختلف استراتيجيات الاعلى مقا

وقد برهنت مختلف الدراسات  ،نتاج لاختيار عشوائي مبني على الحدس والصدفة أن يكون  ى والآخر  ،بالمعلومات
تلف جوانب عملية استعمال المعلومات التي تتعلق بمخب بتكارالاإستراتيجية  الطريقة الأكثر فعالية أن تبني على أن

 بتكارفضاءات الا وتنوع ،الوقت والمكانتعلق بالأمر كله يف ،مثلى ابتكار، وأنه لا وجود لاستراتيجية بتكارالا
التي  الاستراتيجيات الإسلامي، الذي تتنوع فيهالمالي  بتكارالاوينطبق الأمر كذلك على 1 ها المختلفة،خصائصب

ومنها من  ،المالي في المؤسسات المالية التقليدية بتكارمن ماهو عليه الا فمنها المستمد ،يمكن اعتمادها وتختلف
 المالي الإسلامي. بتكارعملية الايراعي خصوصية 

 الفقهي الخلاف من الخروج أولا: استراتيجية
 الآراء انتقاء نتيجة يأت الإسلامي والذي يتميز بأنه لم الفقه في الإيجابية الظواهر أحد هو الفقهي الخلاف

 للوقائع والظروف والمكان الزمان أوجدته كاختلاف علمية موضوعية أسباب هناك بل ،المسلمين العلماء من الفقهية
 مواطن من والخروج الفقهية المذاهب بين التوفيق إلىفمقتضيات العصر الحالي بحاجة ماسة  الفقهي، البحث محل

 ،الإسلامية الأمة لدى الفكرية الوحدة عناصر جودو  عدم :كثيرة أهمها عوامل بسبب ،قبل ذي من أكثر الخلاف
 أهم وعليه فإن من العناصر، هذه من استطاع ما إيجاد يحاول معاصر أن إسلامي مشروع أي على يجب لذلك

 تطرحها التي المالية والمنتجات المبتكرات بخصوص الإسلامية المصارف والمؤسسات المالية لدى الاستراتيجيات
 الحلول في إيجاد جهودها وتجنيد لديها العملاء قاعدة لتوسيع ،أمكن ما الفقهي الخلاف من اليةخ تكون  أن للعملاء
 2.المخالفين على والبيان الرد بدلا من المبتكرة المالية والبدائل

 

                                  
1 Martin Reeves and others, Harnessing the Secret Structure of Innovation, Magazine Fall 2017 
Issue, MITSLOAN Management review, USA, 2017, p1-10. 

، 04العدد ، المصرفيةمجلة الدراسات المالية و ، الإسلاميةفي البنوك  المالي بتكارالا واقع وآفاق، عبد المطلب الأسرج حسين 2
 .22، ص2013الأردن، 
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 الاقتصادية الكفاءة في التميز ثانيا: استراتيجية
 اقتصادية كفاءة ذات تكون  أن يجب بل عين،م فقهي تكييف الإسلاميةات المالية بتكار للا يكون  أن يكفي لا

 المنتجات بين جوهرية فوارق  وجود الحادة وعدم المنافسة إلىالتقليدية، وذلك يعود  المالية اتبتكار بالا مقارنة عالية
 يجب كذلك أكثر مرونة، المنتجات هذه على الطلب ما جعل ،عام بشكل المالية المؤسسات تطرحها التي المالية

 السلبية، الاقتصادية الآثار زيادة في المساعدة تتجنب أن الإسلامية المالية المؤسسات في المالية اتكار بتالا على
 1.الثروة توزيع وسوء والبطالة التضخم مثل:

 الحكومية والتشريعات السياسات بين ثالثا: التوافق
 ، أولهما هورئيسيين ينهدف تحقيق إلى تسعى الحكومية وتشريعاتها لسياساتها وضعها عند دولة أي إن

 فإن لهذا الفرد، مصلحة مع متطابقة المجتمع مصلحة جعل هما هوثانيو  المجالات، شتى في الفرد مصلحة تحقيق
 فتحقيق ،إطارهما عن تخرج ولا الهدفين هذين تخدم المالية اتبتكار الا كل تكون  وأن لابد الإستراتيجية هذه وفق

 2.سليم غيرال التخطيط وبالتالي الاقتصاد في اختلال إلى تؤدي المجتمع دون  الفرد مصلحة
 المجتمع خدمة في التميز إستراتيجية: رابعا

 إلى يهدف النفعي فالقطاع والآخر خيري، نفعي رئيسيين أحدهما قطاعين من الإسلامي الاقتصاد يتكون 
 القطاع بينما والإسلامي، الرأسمالي الاقتصاد بين مشترك فهو الربحية الأعمال خلال من وذلك المنفعة تعظيم

 بذلك يعتبر الخيري  فالقطاع  ،هعن ينللمسلم غنى لاالذي و  الأخروية المنفعة تعظيم إلى يهدف الذي هو الخيري 
 طرح على الإستراتيجية هذه وفق المصارف تعمل لذلك التقليدية، نظيرتها عن الإسلامية المالية تميز خاصية

 والصدقات والوقف الزكاة مباحث في الواردة الأفكار من بالاستفادة وذلك لقطاعين،ا أهداف مع تتوافق مالية اتابتكار 
 وبذلك الوقف، على بالنظارة والقيام الزكاة صناديق إدارة مثل: الواقع، على تطبيقها وكيفية الفقهية المدونات في

 3.الروحية لحاجته تلبية فيه لأن بالجان هذا في المسلم المجتمع خدمة في متميزة الإسلامية المؤسسات المالية تكون 
 
 
 

                                  
وأهم المخاطر التي تواجهها في ادارة مخاطر  الإسلاميةاستراتيجيات ومناهج تطوير المنتجات الهندسة المالية عبو هودة،  1

، جامعة حسيبة الإسلامية، ورقة بحثية مقدمة ضمن المؤتمر الدولي التكامل المؤسسي للصناعة المالية والمصرفية ليةالمؤسسات الما
 .2109، ص2019ديسمبر  18-17بن بوعلي، الشلف، 

لمؤتمر ورقة بحثية مقدمة ضمن اوالتقليد،  الأصالة بين الإسلاميةالمالية  المؤسسات في المالي بتكارالامنصور،  بن موسى 2
، جامعة فرحات الإسلاميةوالهندسة المالية بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية  بتكارالدولي حول منتجات وتطبيقات الا

 .12، ص2014ماي  6-5عباس، سطيف، 
 السلام مصرف منتجات ىعل ميدانية دراسة الإسلامية بالمصارف المالية المنتجات تطوير على المالي بتكارالا أثرأيوب،  داود 3

 .23، ص2020بوضياف، المسيلة،  محمد مذكرة ماستر، تخصص العلوم التجارية، جامعةمسيلة،  وكالة
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 المالي الاسلامي بتكارالفرع الثاني: مناهج الا
حاكاة معلى مناهج عديدة من بينها أن يتم الاعتماد على  الإسلاميةة ات الماليبتكار تعتمد عملية تطوير الا

مالي ال بتكارالا إلىل و الوص تحوير منتجات حتى يتم إلىجوء للت المالية التقليدية، أو أن يتم اوتقليد المنتجا
 سلاميةالإوالذي في إطاره يتم الاعتماد على مبادئ المالية  بتكارالمرغوب، أو أن يتم انتهاج أسلوب الأصالة والا

المالي الإسلامي، بحيث أن لكل منهج من هذه المناهج      بتكارالا إلىلحل مشكل المستهدف ومن ثم الوصول 
 طوي عليه من سلبيات يجب مراعاتها قبل اختيار منهج عن آخر.ما يميزه من إيجابيات وين

 أولا: منهج المحاكاة أو الهندسة العكسية
يقوم هذا المنهج على محاكاة وتقليد المنتجات المالية التقليدية مع إدراج بعض الضوابط الشرعية عليها، 

هذا الأسلوب  وعليه فإن نتجات التقليدية،نفس الآثار التي أدت إليها الم إلىفتكون نتائجه محددة مسبقا وتؤدي 
وهو الأكثر استعمالا في الصناعة  ،ويوفر الكثير من الجهد والوقت في عملية البحث والتطوير ،سهل التطبيق

حقيقة  يجعل الضوابط الشرعية مجرد قيود شكلية لا :رغم احتوائه على العديد من السلبيات منها الإسلاميةالمالية 
وتكلفة إضافية تحمل  ،الإسلاميةقتصادية من ورائها، لتصبح بذلك مجرد عبئ أمام الصناعة المالية قيمة إ لها ولا

للعميل رغم أنها تحقق النتيجة نفسها؛ تصميم منتجات المالية التقليدية كان لمعالجة المشكلات والأزمات التي 
تبعية  نفس النتائج؛ إلىولو أدى  لإسلاميةافيه خصوصيات المنتجات المالية راعى ي   وبالتالي فهو لا ،تتعرض لها

 .1لنظيرتها التقليدية يفقدها شخصيتها وخصوصيتها الإسلاميةالصناعة المالية 
 ثانيا: منهج التحوير

 لوصولبهدف اأجزائه  المقصود بالتحوير هو البدء من منتج مقبول شرعاً ثم تحوير بعض عناصره أو
 ،والسلم شتق من عقدي الإجارةالم عقد الاستصناعك أكثر أون منتجين اشتقاق منتج جديد مأو  د،منتج جدي إلى

ويمكن تطبيق هاتين الصيغتين من خلال تحوير ، يمتلك سماته التي ينفرد بها عن كل منهمافي نفس الوقت لكنه 
ها لوبهذه الطريقة يمكن توليد ما لا حصر له من المنتجات وبطبيعة الحال لن تكون ك ،منتج ثم دمجه مع آخر

 2.بالقبول نسبة كبيرة منهاتحضى وأن الأصل الحل فسكذلك مقبولة شرعاً، لكن نظراً لأن نقطة البداية هي 
 بتكارثالثا: منهج الأصالة والا

يعتمد هذا المنهج على القيام بدراسة مستمرة لاحتياجات العملاء ثم العمل على تطوير الأساليب الفنية 
قطاب أكبر نسبة ممكنة من السوق، وتعتبر هذه الطريقة أكثر جدوى وإنتاجية، بهدف است ،والتقنية التي تلبيها

                                  
، مجلة البشائر الاقتصادية، منتجات مالية إسلامية ابتكارفي  الإسلاميةدور الهندسة المالية يوسفاوي سعاد، مخلوفي عبد السلام،  1

 .123ص  ،2017، 01، العدد 03المجلد 
المعهد الإسلامي للبحوث  -البنك الإسلامي للتنمية  الطبعة الأولى، ،التحوط في التمويل الإسلاميسامي بن إبراهيم السويلم،  2

 .131، ص2007السعودية،  والتدريب،
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مستوى التكلفة الحدية للمنتجات  إلىومن ثم تتجه نحو الانخفاض  ،فالتكلفة غالبا ماترتفع في بداية إطلاق المنتج
 1المالية بمرور الوقت.

 المالي الاسلامي  بتكارمسار تطوير الا: الفرع الثالث
 تي:منتج مالي بعدة مراحل قبل إطلاقه في السوق وفقا لمسار التطوير الآ ابتكارة تطوير و تمر عملي

 (.4 -1) توصيف المنتج، تطوير المنتج، الموافقة، التسويق والاستعمال، كما هو موضح في الشكل رقم
 المالي بتكار: مسار تطوير الا(4-1الشكل رقم )

 

 د على:: من اعداد الطالبتين بالاعتماالمصدر
، دراسات اقتصادية إسلامية، : حالة منتجات إدارة السيولةبتكارالاوتحديات التطوير و  الإسلاميةيم المنتجات المالية تقيفيصل شياد، 

 .53، ص2015، السعودية، 01، العدد 21المجلد 
حل حتى من خلال الشكل السابق فإن المنتج المالي الإسلامي المبتكر والمطور يمر بمجموعة من المرا

المنتج المالي الذي يسد رغبة معينة لدى الزبائن  إلىيصل لحالته النهائية، وتبدأ العملية أولا بتحديد الحاجة 
والمستثمرين ويحقق قيمة مضافة اقتصادية، وتتم غربلة الأفكار لتبيين الصالح من الفاسد طبقا للبعد الشرعي، كما 

الإطار القانوني، كي لإحداث تفاعل بين معطيات البيئة الخارجية احتياجات المتعاملين والسع إلىي نظر أيضا 
مودعين المتعاملين من الالتشريعي، التسويقي والبيئة الداخلية للمؤسسة المالية، ومن ثم القيام بمسح احتياجات 

 والتواصل مع العملاء من أجل معرفة احتياجاتهم. المستثمرين،و 
المرحلة الثانية التي يتم فيها تكريس جزء من وقت الموظفين  إلىنتقال وبعد إتمام المرحلة الأولى يتم الا 

له علاقة  في المؤسسات المالية للأعمال التطويرية والبحثية، واستقبال طلبة الدراسات العليا المختصين بكل ما
ديدة وكذا محاربة قصد التدريب والمساعدة في إنجاز البحوث وتوليد أفكار ج ،بالاقتصاد الإسلامي وفقه المعاملات

ذلك يتم تخصيص جزء ولو بسيط  إلىللشريعة، بالإضافة  ظاهرة الخوف من الاقتراح السيئ أو المنتج المخالف
                                  

 ،ومتطلبات تطبيقهاالمالي الإسلامي في تطوير الصناعة المالية  بتكاردور منتجات الاحاج قويدر قورين، خلف الله بن يوسف،  1
، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الإسلاميةورقة بحثية مقدمة ضمن المؤتمر الدولي التكامل المؤسسي للصناعة المالية والمصرفية 

 .373، ص2019ديسمبر  17-18

غربلة الأفكار•
يةتحليل الفرص التجار •
احتياجات العملاء•

البحث والتطوير•
تحليل الفرص•
تطوير المنتج•

الموافقة على      •
خصائص المنتج

إطلاق المنتج•
مراجعات بعدية•
الإعلان والتسويق•



 : الإطار النظري للتكنولوجيا المالية والابتكارات المالية الإسلامية وللفصل الأ ا

~ 43 ~ 

لدعم البحوث والدراسات الداخلية والخارجية ذات الصلة بعملية التطوير  الإسلاميةمن ميزانية المؤسسة المالية 
 والإبداع.

م الموافقة على المنتجات المالية التي حققت قبولا وتخطت المراحل الأولى في أما المرحلة الثالثة ففيها يت 
عملية إطلاقه في ظف قبل وإعداد دليل لكيفية توظيفه وشرح مراحله للمو  ،العملية، فيتم إعطاء التسمية للمنتج

لإجراءات ليكون ملما بخصائص المنتج المالي فيقدمه بأحسن صورة، ويكون الدليل متضمنا أيضا  ،السوق 
 1تنفيذ والإطار القانوني والشرعي.وسياسات ال
 سلامي المالي الإ بتكار: نموذج عمل الاالفرع الرابع

سلامي تخضع لمنهجية إدارة المشروعات بوصفه مشروعاً قابلا إوتطوير منتج مالي  ابتكارإن عملية 
 أن يتحقق فيهيشترط  ،لبقاء في السوق ليعتبر المنتج المالي ناجحا ويكتب له ا للتحقيق، وقبل طرحه في السوق 

 ،حملةمقارنة بمخاطره وتكاليفه المت ه للإيرادات الناجمة عن بيعهتعظيمك خلال عمره الإنتاجيمجموعة من الشروط 
ا، تنبأ بنتائجهالو  وتدارك ثغراتها ،ن سهولة تنفيذهاكما تتطلب معظم القرارات المالية المهمة نماذج عمل تضم

 مجموعة من الأقسام. إلىقسمت نماذج العمل  ذج العمل الضعيفةوبهدف تحاشي نما
 : ماهية نموذج العمل؟أولا

طبيعة نموذج العمل؛ المشكلة  :من نموذج العمال على جوانب عديدة ت بين كل منيحتوي هذا القسم 
لخاطئ يو النموذج االأساس أو الغاية المنشودة، والمسؤوليات، والتكاليف ذات العلاقة، والمنافع المرجوة؛ سينار 

ج اريو النموذة، أو بالزمن المرسوم، أو الذي لا يوضح صحة نتائجه؛ سينبـالـتـكـالـيـف والمنافع المصمم الذي لا يلتزم
هل ة أسئلة مهمة، مثل: فيها الإجابة بمصداقية عن مجموعالأفضل؛ قائمة فحص نموذج العمل والتي يتم 

لتدفقات النقدية المخططة طويلة الأجل منتظمة؟ هل يصف النموذج الموضوع، والغرض، والفرص واضحة؟ هل ا
افتراضاته وطرقه؟ هل يتضمن النموذج منافعه المهمة جميعها؟ هل يناقش النموذج عوامل نجاحه القياسية؟ هل 

 يحدد النموذج المخاطر ويقيسها؟
 أجزاؤه الرئيسيةثانيا: 

م موجودة في كل جزء منه، نائه فالعمليات والتصمييوضح هذا القسم العلاقة بين هيكل النموذج وطرق ب
ما يلي : بيان الترتيب الطبيعي للتصميم بحيث يجب أن يتسم بالانسجام الذي يعزز المصداقية؛  لذلك فهو يتضمن

وضع جميع السيناريوهات المستقبلية بالتفصيل من حيث التحليل الاستراتيجي وتبيين الفرص الممكنة وتحسينها 
المحتملة وطرق تفاديها؛ توضيح وبيان آثار العمل وتأثيراته ويتضمن ذلك الاهتمام بالتكاليف، ونموذج  والتهديدات

وضع نموذج مالي يتضح فيه صافي التدفقات النقدية المتوقعة؛ مراعاة  إلىالتكلفة وبالمنافع أيضاً، ليتم التوصل 
نعاً للبس والغموض المفضي لـلـوقـوع بـالأخطاء؛ طرق أداء العمل ليتم تبني الأسهل والأيسر دون أية تعقيدات م

                                  
، دراسات اقتصادية ولة: حالة منتجات إدارة السيبتكارالايم المنتجات المالية الإسلامية وتحديات التطوير و تقيفيصل شياد،  1

 .56-54، ص2015، السعودية، 01، العدد 21إسلامية، المجلد 
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الاهتمام بتحليل المخـاطـر بـشـكـل فـعـلـي لـتـوقع النتائج بدقة وتوقع الأحداث المحتملة من خلال وضع التصورات 
 التي تجيب عن أي تساؤل ممكن. 

 تصميم النموذج ثالثا:
وسبب اختيار كل عنصر  ،ضيحات عن النموذجيبدأ مشروع بناء النموذج بـالـتـصميم ويتضمن تفاصيل وتو 

المعلومات المرتجعة التي يتم تجميعها للاستفادة منها في التصميم أو إعادة التصميم؛  :فيه، فهو يشتمل مثلاً 
تخطيط تصميم النموذج؛ مطوري النموذج؛ موضوعه أي ماذا يكون؟ غرضه أي ما سبب وجوده؟ أهدافه؛ حاجاته؛ 

ت والمخرجات؟ المقاييس المالية وأية معايير تحسن القرارات؛ وضع التنبؤات والتفسيرات؛ مشاكله؛ ماهية المدخلا
تحديد مصادر البيانات؛ تصميم السيناريو؛ وضع هيكل البيانات؛ وضع نموذج القيمة الكلية، وقياس المنافع 

 1والتكاليف؛ تحديد أية عناصر غير المالية.
 تحليل النتائج  رابعا:

الخط الزمني : راعى فيه عدة عناصر أساسية، منهاي  و  ،يد يظهر مجموعة نتائج مهمةإن النموذج الج
للتكاليف والمنافع؛ هيكل التكاليف والمنافع قبل وبعد الضريبة؛ قائمة الدخل الـتـقـديـريـة كتقدير التكاليف والمنافع، 

دية؛ التحليل المالي كصافي التدفق النقدي، ووفورات التكلفة، وأية تكاليف مستبعدة ومدى تزايد الدخل؛ التدفقات النق
الاسترداد، ومعدل العائد ، وفترة المحسوم، وصـافـي القيمة الحاليةوصافي التدفق النقدي التراكمي، والـتـدفـق الـنـقـدي 

مدى ك يد يجب أن يتمتع بعدة مزاياوعليه فإن النموذج الجوتحليل التكلفة، الداخلي، ومعدل العائد على الاستثمار 
؛ وضع مقاييس والتفسير؛ تقدير منافعه المالية والغير مالية تحقيقه للنتائج؛ انضباطه بنظام محاسبي قابل للمناقشة

كما يجب توثيق جميع عمليات ومراحل النموذج ورقياً أو  2تثبتها؛ تحليل المخاطر والحساسية،مالية تبين النتائج و 
  .(2كما يوضحه الملحق رقم )ضمن نموذج  آلياً 

 
 
 
 
 

                                  
مجلة الاقتصاد الإسلامي ، ترجمة مؤنسة السكعة، Marty schmidt solution matrix أقسام بناء نموذج العملمارتي شميد،  1

 .26-25، ص 2013، سوريا، 15 ، العددالعالمية
 .528-527 ، صذكره مرجع سبقسامر مظهر قنطقجي،  2
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 المالي الإسلامي بتكارالمطلب الرابع: معايير كفاءة الا
تحقق منتجات والأدوات مالية، لتضمن ال المالي على مدى صحة وفعالية بتكارالا *تحكم معايير كـفاءة

وحتى يكون صالحاً لابد أن يضيف شيئاً  ،، فلكل تصرف وسلوك منافعه ومضارهالمصلحتان الكلية والجزئية معاً 
خـلال المنتجات والأدوات فضلا عن المنافع الخاصة بملاك المؤسسة التي تستثمر أمـوالـهـا مـن  ،تصاد الكليللاق

معايير تتعلق بالكفاءة الشرعية، وأخرى  المالي الاسلامي ضمن بتكارمعايير كفاءة الاوعليه يمكن تقسيم  ،المالية
 الكفاءة الاقتصادية،ب

 : الكفاءة الشرعيةالفرع الأول
لا يحلُّ سلف  وبيع  ولا شرطانِ في بيعٍ ولا ربح  ما لم يضمن ولا بيع  (متثالا لقوله صلى الله عليه وسلم: ا

يقصد بها توافق المنتجات المبتكرة مالي، والتي  ابتكارتم جمع المعايير الشرعية الضابطة لأي  1،)ما ليسَ عندَك
تضمن الخروج من الخلاف الفقهي قدر المستطاع، لأن وهذا ي ،بأكبر قدر ممكن الإسلاميةلشريعة مع أحكام ا

بل على  بتكارلم تحجر دائرة الا الإسلاميةفالشريعة  الاتفاق،حلول مبتكرة تكون محل  إلىالهدف هو التوصل 
ويمكن  2والتجديد، بتكارفقد حجرت دائرة الممنوع وأبقت دائرة المشروع متاحة للجهد البشري في الا ،العكس تماما

 مالي اسلامي في ثلاث معايير رئيسية. ابتكارشرعية لأي المعايير التحديد 
 العقود المركبة عيارأولا: م

شروط مخلة بطبيعة المنتج سواء ركبت العقود باجتماع أو تقابل أو امتزاج أكثر من عقد، أو بإضافة  
 حد. إلحاق شرطين بعقد بيع واو  قرض وعقد بيع، نهى عن الجمع بين عقدي  المالي، فأنه 

 معيار الخراج بالضمان ثانيا:
فلا يصح ربح ناتج عن صفقة أو بيع ليس فيه تحمل للمسؤولية، فيجب أن يصمم المنتج المالي بطريقة 

ربوية توزع فيها المسؤولية بعدالة على جميع أطراف عمليات التبادل، وبتطبيق هذا المعيار يتم إخراج الصفقات ال
 .والتدليس جميعها وصفقات الغش

 
 

                                  

نموذج  الذي ي قاس أ إلىفهو يشير  معيار الكفاءةأما  ،بما يكفل  تعظيم الناتج استخدامَ الموارد المتاحة بأفضل طريقة هي الكفاءة* 
 به استخدام  موارد المنتج الماليّ المتاحة بأفضل طريقة بما يكفل  تعظيمَ م خرجاته.

، أبي 2188رقم  النهي عن بيع ما ليس عندك، وعن ربح ما لم يضمنباب  كفاراتال ابن ماجه في صحيحه في كتاب أخرجه  1
ر الطبعة الأولى، مكتبة المعارف للنش ،سنن ابن ماجه ،كتاب الكفارات، عبد الله محمد بن يزيد القزويني، محمد ناصر الدين الألباني

 .376، ص1997والتوزيع، السعودية، 
-2005لمالي الاسلامي على ربحية البنوك الإسلامية دراسة قياسية لبنك دبي الإسلامي للفترة أثر الابتكار اكشيدة حبيبة،  2

 .639، ص2021، 03، العدد 12مجلة الاقتصاد الجديد، المجلد  ،2019
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 معيار لا تبع ما ليس عندك ثالثا:
 فلا تصح عملية تبادل لا يملك فيها البائع الشيء المباع، وهذا المعيار يبقي التبادل الحقيقي كأساس

 1 .أساسا لأي منتج فيبعد التبادل الورقي والوهمي ولا يعتد به ولا يعتبره ،لعمل الأسواق
 الكفاءة الاقتصادية  الفرع الثاني:

لبية احتياجات المتعاملين بأقل تكلفة ممكنة، من خلال دراسة الاحتياجات التمويلية والاستثمارية يقصد بها ت
الوصول  إلىبدقة، وهو الأمر الذي من شأنه أن يربط بين الاحتياج الحقيقي والتمويل النقدي ليؤدي في النهاية 

وتتألف  2بالتالي حل المشكلات التمويلية،تشكيلة متنوعة من المنتجات التي تتيح إمكانية تلبية الرغبات و  إلى
 عدة معايير نذكر منها:من الكفاءة الاقتصادية 

 كفاءة التدفق النقدي الناجم عن تطبيق المنتج المالي أولا:
عة لأجل التدفق النقدي الناجم عن مبيعات المنتج تدفقات نقدية داخلة، بينما تعتبر التكاليف المدفو يعتبر  

قات الصافية ارتفاع التدفن التدفق النقدي الصافي، وعليه فإ ات نقدية خارجة، أما الفرق بينهما فهوالقيام بذلك، تدفق
 .مؤشر ايجابي على كفاءة المنتج المالي

 فاءة مواجهة مخاطر المنتج الماليك ثانيا:
نقدية ة وعلى تدفقاته الفيؤثر على حجم أرباحه المتوقع ،يستلزم التحوط تكلفة تضاف لتكلفة المنتج 
لتتناسب وظروف  ،التي تكتنفهيأخذ بعين الاعتبار درجة المخاطر فتصميم المنتج الجديد يجب أن  المتوقعة،

 .وسعرهه من وجهة نظر المستهلك أو المؤسسة المالية بغية تحديد تكلفته ابتكار 
 مدة وفترة حياة المنتج المالي للتعرف على إمكانية تطبيقه وتقبل السوق له :ثالثا

ل الأساسية للكفاءة بتحقق الإستمرارية، للتعرف على إمكانية تطبيق المنتج ومدى تقبهمية الأتجلى وت 
 عدالة توزيع العوائد، توافر القدرة على التطوير وتعزيز ولاء العميل.السوق له، ويتعلق ذلك ب

 كفاءة التسعير رابعا:
الدنيا  ومع إبقاء الهدر في حدودهالمثاليين،  لي السعر وحجم الإنتاجتتحقق الكفاءة الاقتصادية بإدخال عام

تج وتضمن الكفاءة الاقتصادية كفاءة سعر البيع وكفاءة المن ،للمحافظة على كفاءة الاستغلال في حدوده العظمى
 المالي.

 

                                  
، مجلد مجلة الشريعة والاقتصاد ،الصكوك الإسلامية أنموذجا الإسلاميةالمالي في تطوير الصيرفة  بتكاردور الا، حسيبة سميرة 1

 .316، ص2016، 10، العدد 05
، منشورات مركز البحوث شركة الراجحي المصرفية صناعة الهندسة المالية نظرات في المنهج الإسلاميمي بن إبراهيم السويلم، سا 2

 .18، ص2004للاستثمار، بيت المشورة للتدريب، الكويت، 
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 الإسلاميةات المالية بتكار المبحث الثالث: مساهمة التكنولوجيا المالية في تطوير الا
، المتنوعة احتياجات العملاء تلبية إلىبالتنوع، لكونها تهدف باختلافها  الإسلاميةية ات المالبتكار الا متازت

تطوير و  بتكارلامحاولات ظهرت العديد من ال ،التكنولوجيا المالية ها لمختلف تقنياتتبنيو  زيادة الطلب عليها، ومع
تبار عين اعمع الأخذ ب، الإسلاميةية ات المالبتكار ، فنتج عن ذلك أنواع أخرى من الامنتجات وخدمات مالية جديدة

 ات مالية جديدة تنطوي على العديد من التحديات والعوامل التي تدفعها للنجاح. ابتكار  أن عملية تطوير
 في ظل تطورات التكنولوجيا المالية الإسلاميةات المالية بتكار الا همالمطلب الأول: أ

وجب تصنيفها حسب ظهورها،  ،الإسلاميةات المالية بتكار تطور الحادث على مستوى الاالمن أجل تبيان  
قة للشريعة ات التكنولوجيا المالية الموافابتكار ، خصوصا وأن العديد من وجيا المالية وبعدهقبل أن يتم تبني التكنول

 التي كانت موجودة من قبل. الإسلاميةات المالية بتكار ، استمدت نمذجتها وطريقة عملها من الاالإسلامية
 ما قبل تبني التكنولوجيا المالية  الإسلاميةات المالية بتكار الأول: أهم الا الفرع

عصور  إلىوالتي يعود بعضها  ،ات الماليةبتكار يد من الاعلى العد الإسلاميةتنطوي الصناعة المالية  
ف تخدام مختلوانطلاقا منها وباسمضت، لكنه تم استحداثها وإعادة منهجتها للتوافق مع مقتضيات العصر الحديث، 

نتجات م إلى الإسلاميةات المالية بتكار لاالمالي الإسلامي ظهرت أنواع أخرى كذلك، وعليه تنقسم ا بتكارمناهج الا
 .الإسلاميةصكوك المستحدثة و 

 المنتجات المستحدثةأولا: 
تي وال ن،ليتلبي احتياجات ورغبات المتعام في مجموعة من المنتجات التمويلية والاستثمارية التيتمثل تو   

 .مركبةمنتجات منتجات تمويلية، مشتقات مالية و  إلىتنقسم بدورها 
م أوراق للتمويل يدقيتم تحد كبير التمويل التقليدي، حيث  إلىيشبه هذا النوع من التمويل : المنتجات التمويلية -1

 : من بينها يوجدالزيادة في رأس مال المدين، و  إلىمباشرة والتي تؤدي 
: وسمي بذلك لأن المشتري الذي يشتري السلعة لا يقصد السلعة إنما يقصد الورق وهو المصرفيالتورق  1-1

قود من شراء سلعة نيتمكن عن طريقها المتورق طالب الالفضة، أي أنه يريد النقود لا السلعة، فهو آلية تمويلية 
، وبهذا يكون المتورق قد تحصل منه قبلا ى طرف آخر غير الذي اشتر  إلىحال  بثمن مؤجل، ثم يقوم ببيعها بثمن

على التمويل اللازم من خلال بيع السلعة المملوكة حالا، على أن يقوم بتسديد ثمنها الآجل حسب ما تم الاتفاق 
 1عليه.

                                  
دار ابي الفداء العالمية للنشر الطبعة الثانية،  ،الإسلاميةالمالية صناعة التمويل في المصارف والمؤسسات سامر مظهر قنطقجي،  1

 .320ص ،2015 والتوزيع والترجمة، سوريا،



 : الإطار النظري للتكنولوجيا المالية والابتكارات المالية الإسلامية وللفصل الأ ا

~ 48 ~ 

ر يلتزم المؤج فيهو ، 1عقد يشتمل على معنين من العقود هما السلم والإجارة :الإجارة الموصوفة في الذمة 1-2
أو منفعة  ،سيارة موصوفة سواء كان محلها منفعة عين كإيجار ،بصفات السلموصفها التام بتقديم منفعة يتم 

من بل تضاف للمستقبل ليكون على  ،مالكا للمنفعة عند العقدفيها أن يكون على المؤجر وليس  م،التعليكشخص 
 2لتنفيذ.اتملكها 

بلة للتداول أوراقا مالية تصدر من قبل المصارف : تعتبر شهادات الإيداع القاشهادات الإيداع القابلة للتداول 1-3
في مقابل الودائع الاستثمارية المودعة لديها، حيث تقوم على أساس المضاربة باعتبار حملها رب المال والمصرف 

استحقاق الورقة المالية وبالنسب المتفق  مضاربا بها، وتعطي الحق لحاملها في الحصول على الربح قبل تاريخ
 3تعطيه الحق في بيعها من أجل الحصول على السيولة التي يحتاجها خلال مدة استحقاقها. كما ،عليها

هي عبارة عن أدوات تعتمد على التمويل الحاضر على أن يتم تسليم البضاعة  المنتجات المالية المشتقة: -2
ط التي تتكيف مع الشريعة المشتقة إلا أنها تنفرد ببعض الشرو  مستقبلًا، وهي تشبه الأدوات المالية التقليدية

 ، وتتمثل هذه المنتجات في: 4الإسلامية
 لإسلاميةا: لقد تم تكييف عقود الخيارات في المشتقات المالية الخيارات في إطار بيع العربون وخيار الشرط 2-1

 فنتج عنها: الإسلاميةوفقا لشريعة 
يدخل الشخص في العقد اللازم كالبيع،  حيث : أو ما يسمى في القوانين بالشرط الفاسخ،خيار الشرط 2-1-1

الإجارة أو الاستصناع، ويشترط لنفسه حق الفسخ بإرادته المنفردة خلال مدة معلومة، وهو ما يتيح الفرصة للتحوط 
في الحصول على سلعة يؤمل الربح منها، وله الحق في عرض محل الخيار لطرف آخر خلال مدة العقد دون أن 

 .5ح لأن ذلك يسقط الخياريكون هناك اقتران بالرب

                                  
، بحث لتمويل الخدمات الإسلاميةفي المنتجات المالية  فقه الإجارة الموصوفة في الذمة وتطبيقاتها، أحمد محمد محمود نصار 1

جوان  3 -ماي 21، الامارات، الشؤون الإسلامية والعمل الخيري  لواقع والمأمول، دائرةبين ا الإسلاميةمؤتمر المصارف  إلىمقدم 
 .3، ص2009

، الجزء 02، الاصدار 34، العدد رة الموصوفة في الذمة وتطبيقاتها المعاصرةالإجا، منيرة عبد الله به عبد الرحمه الغديان التميمي 2
 .1303، ص2022فرع أسيوط، مصر،  -جامعة الأزهر -، مجلة كلية الشريعة والقانون 01

، الإسلاميةدراسة نقدية لبعض المنتجات المصرفية  الإسلاميةدور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية آمال لعمش،  3
 .99، ص2012رسالة ماجستير، تخصص دراسات مالية ومحاسبية معمقة، جامعة فرحات عباس، سطيف، 

    ، 04، مجلة إضافات اقتصادية، المجلد الإسلاميةالمالي في إطار الصيرفة  بتكاردان في مجال الاتجربة السو أسماء بللعما،  4
 .114، ص2020، 01العدد 

، ورقة مقدمة للمؤتمر تداول الديون( –السلم  –ضوابط وتطوير المشتقات المالية في العمل المالي )العربون عبد الستار أبو غدة،  5
 .7، ص2009ماي  19-18، ؤسسات المالية الإسلامية، البحرينة للمالثامن للهيئات الشرعي
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على  ،ويدفع  للبائع  أو للمؤجر مبلغاً من المال ،ستأجر الشيءشتري أو ي  : هو أن ي  البيع مع العربون  2-1-2
أنه إذا تم البيع  أو الإجارة  فما دفعه كان جزءاً من الثمن أو الأجرة، وإن لم يتم البيع أو الإجارة كان ما دفعه 

 1ر.لكاً للبائع أو للمؤجم  
: يعرف عقد الاستصناع بأنه عقد يشتري به في الحال شيء عقود المستقبليات في إطار عقد الاستصناع 2-2

يلزم البائع بتقديمه مصنوعًا بمواد من عنده بأوصاف مخصوصة وبثمن محدد، وفيه يسمى  ،مما يصنع صنعًا
 2وض يسمى ثمنا كما في البيع المطلق،والع ،المشتري مستصنعا، البائع صانعا، الشيء محل العقد مستصنعا فيه

عقد المقاولة وفيه أصبح من الممكن أن يحتوي على مواصفات وشروط لم يكن  إلىوحاليا تطور عقد الاستصناع 
يمكن إصدار سندات  3(3/7) 65رقم:  *يسمح بها فيه سابقا، وحسب ما جاء في قرار مجمع الفقه الإسلامي

 4ك وتكون هذه السندات أشبه بالعقود المستقبلية.استصناع من قبل الشركات أو البنو 
الذي يتفق فيه الطرفان  ،لقد كيفت العقود الآجلة على أساس عقد السلمالعقود الآجلة في إطار عقد السلم:  2-3

 ،أجل معلوم إلىيتأجل فيه تسليم السلعة الموصوفة بالذمة وصفاً مضبوطاً  ،على التعاقد على بيع بثمن معلوم
 5 يكون كلا البدلين مؤجلين.على أن لا

ا فيما بينه ندمجةيل بحيث تكون ممو ي عبارة عن منتجات تتكون من أكثر من أداة ت: هالمنتجات المركبة -3
  جد:يو ومن أمثلتها 

رابحة الم يقوم هذا النموذج على إعادة هندسة بيعبيع المرابحة للأمر بالشراء من خلال عقد المشاركة:  3-1
 :كما يلي ،من خلال عقد المشاركةللأمر بالشراء 

                                  
 .8، ص2009، الطبعة الثانية، دار المكتبي، سوريا، بيع العربون وبعض المسائل المستحدثة فيهرفيق يونس المصري،  1
سلامي للتنمية المعهد ، البنك الإالمعاصرة الإسلاميةعقد الاستصناع ومدى أهميته في الاستثمارات مصطفى أحمد الزرقا،  2

 .20، ص2000الإسلامي للبحوث والتدريب، سعودية، 
 أقساط معلومة لآجال محددة إلىيجوز في الاستصناع تأجيل الثمن كله أو تقسيطه * 
، جدةدس، مؤتمر الساال ،مجمع الفقه الإسلامي، 1992ماي  14-9المؤرخ في  ،بشأن عقد الاستصناع، (3/7) 65قرار رقم:  3

 .223، ص07، العدد لمجمعمجلة ا
بين الواقع  الإسلامية: مؤتمر المصارف إلى، بحث مقدم والتحديات المعاصرة الإسلاميةالصكوك الاستثمارية كمال توفيق حطاب،  4

 .24-23، ص2009جوان  3 -ماي 21والعمل الخيري بدبي، الامارات،  الإسلاميةوالمأمول، دائرة الشؤون 
تجربة مصرف الامارات الاسلامي في اصدار  الإسلاميةت الهندسة المالية في الصناعة المصرفية أهمية منتجالعمش أمال،  5

والهندسة المالية بين الصناعة المالية  بتكار، ورقة بحثية مقدمة ضمن المؤتمر الدولي حول منتجات وتطبيقات الاصكوك الاجارة
 .12، ص2014ماي  6-5، سطيف، يومي ، جامعة فرحات عباسالإسلاميةالتقليدية والصناعة المالية 



 : الإطار النظري للتكنولوجيا المالية والابتكارات المالية الإسلامية وللفصل الأ ا

~ 50 ~ 

بفتح حساب لدى المصرف الإسلامي  ،يقوم التاجر الذي ينوي تخصيص جزء من مبيعاته لتكون بالتقسيط -
كحصة المصرف في حساب  أو يزيد ،كحصته في حساب المشاركة، ويقوم المصرف كذلك بإيداع مبلغ مماثل

  .المشارك
ويتولى المصرف متابعة  الفنية لبضاعته، الأمورقل الملكية وكل ما يتعلق بون يقوم التاجر بعملية البيع بالتقسيط -

 .ةالتسديد وكافة الأمور الماليالأقساط و 
 .اقالمصرف بالاتفلحساب المشترك توزع بين التاجر و الأرباح التي يجنيها هذا ا -
الإسلامي من  ين مع المصرفويقوم هذا النموذج على إعادة هندسة علاقة المودع: نموذج الوكالة بأجر 3-2

حيث  ،القائمة على أساس الوكالة بأجر العلاقة إلى *،علاقة المضاربة المشتركة التي تثير مشكلة تطبيقيةخلال 
يعتبر البنك وكيلًا عن المودعين في استثمار أموالهم لقاء أجر ثابت أو نسبة من مبلغ الوديعة ذاتها، وهذا المقترح 

 عمليات الاستثمار الفعلية.  عن مواعيد ونتائجيجعل دخل البنك مستقلاً 
 ،ةللزراع تقوم فكرة هذا النموذج على تملك المصرف الإسلامي للأراضي الصالحة: المغارسة المشتركة 3-3

وبعد إجراء  لمتعلق بغرس الأشجار المثمرة،التخصص في المجال الزراعي اعلى أن يتفق مع أصحاب الخبرة و 
يتم الاتفاق بين الطرفين  ،مة غرس الأشجار المثمرة في الأراضي محل العقدئة مدى ملاالدراسة اللازمة لمعرف

 ومن شروطها: ر،الاشجاو م على جزء من المحصول وحصوله ،رضمن الأعلى غرسها مع تمليك الخبراء جزءا 
ر والأرض ن الثمار والأشجايكون النصيب الأكبر م ا،نية حسب نوعية الأشجار في إثمارهتحديد مدتها الزم

 1 .يحظى الخبراء بالجزء الباقي من الثمار والأشجار والأرض المملكة ،للمصرف
لأرض  سلاميتقوم المغارسة المقرونة بالبيع على تملك المصرف الإ :المغارسة المقرونة بالبيع والإجارة 3-4

على  ةرن هذا البيع بعقد إجار لى أن يقع ،نيبسعر رمزي للخبراء الزراعي، حيث يقوم ببيع جزء منها صالحة للزراعة
 يكون الأجر جزءا من الشجر والثمر.العمل في الجزء المتبقي من الأرض و 

جمع بين الصك كأداة ت التي الإسلاميةهي نوع مبتكر من الصكوك  :صكوك الإجارة الموصوفة في الذمة 3-5
 بشكل لايدع مجالا للخلاف في الذمة آليتها أن تكون هناك خدمة موصوفة ، تتمثلمالية وعقد الإجارة وعقد السلم

صف، بعد ذلك الو و  ةمدالزمن و الدراسي بالمساق ال د الشروط بدقة مع تضمينيتحدفيتم  ،التعليم الجامعي مثلاك
 طالبهذا التمثل تعليم  ،الجامعة وهي مقدمة خدمة التعليم الجامعي بإصدار صكوك خدمة موصوفة في الذمة تقوم

ولحامل هذا  ،ساعية واحدة يمثل الصك حصةف ،م هذه الخدمة بعد عشر سنوات مثلاعلى أن تقد ،في الجامعة
 2ثمن للصك الذي يمثل ملكيته للمنفعة. الصك الحق في الحصول على الخدمة الموصوفة مقابل ما يدفعه الآن من

                                  

ستخدمت مسألة التداخل الزمني الناتج عن اختلاف مواعيد السحب والإيداع بين المودعين ومواعيد بدء وتصفيه الاستثمارات التي ا* 
 .يحول دون تحديد الربح أو الخسارة الفعلية العائدة لأي وديعة بعينها ذافيها أموال المودعين وه

، مجلة التجربتين السعودية والإيرانية إلىإشارة  – الإسلاميةات في الصناعة المالية بتكار لاإسماعيل مراد، امصطفى رديف،  1
 .162-160، ص2016، 05البحوث الاقتصادية والمالية، العدد 

 .2106، ص مرجع سبق ذكره، عبو هودة 2
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 الإسلاميةثانيا: الصكوك 
أو في موجودات  ،أو خدمات ،عأو مناف ،وثائق متساوية القيمة تمثل حصصا شائعة في ملكية أعيان 

وبدء استخدامها  ،وقفل باب الاكتتاب ،وذلك بعد تحصيل قيمة الصكوك ،أو نشاط استثماري خاص ،مشروع معين
ن عصكوك مالية مفصولة الذمة المالية  إلىالمقبولة شرعاً  الأصولفيما أصدرت من أجله، أي أنها عملية تحويل 

ة بعائد شريطة أن يكون محلها غالبه أعيانا وذات آجال محدد المالي،سوق الل في الجهة المنشئة لها، وقابلة للتداو 
 غير محدد أو محدد ولكن ليس خاليا من المخاطر، وتتعد أنواعها ومنها: 

 فيها: : و الصكوك القائمة على أساس الملكية -1
مال المضاربة، وذلك بإصدار  عبارة عن أداة إستثمارية تقوم على تجزئة رأس صكوك المضاربة )المقارضة(: 1-1

بإعتبارهم  ،على أساس وحدات متساوية القيمة ومسجلة بأسماء أصحابها ،صكوك ملكية برأس مال المضاربة
 1وما يتحول إليه بنسبة ملكية كل منهم فيه. ،يملكون حصصاً شائعة في رأس مال المضاربة

ري، لاستخدام حصيلتها في إنشاء مشروع استثما: هي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها كوك المشاركةص2 -1
أو تطوير مشروع قائم، أو تمويل نشاط على أساس المشاركة، ويصبح المشروع أو موجودات النشاط ملكاً لحملة 

أو على  ،أو على أساس المضاربة ،الصكوك في حدود حصصهم، وتدار صكوك المشاركة على أساس الشركة
 أساس الوكالة بالاستثمار.

روع : وهي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام حصيلة الاكتتاب فيها في تمويل مشصكوك المزارعة 1-3
تمثل هذه الصكوك  صة في المحصول وفق ما حدده العقد،على أساس المزارعة، ويصبح لحملة الصكوك ح
ها وقسمة ثمنها بين مالك ثم بيع ،منذ خروجها وحتى جنيها ،حصصا شائعة في موجودات المزارعة والمحاصيل

 الأرض وحملة الصكوك.
 ،: تعرف بأنها وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام حصيلتها في سقي أشجار مثمرةصكوك المساقاة 1-4

والإنفاق عليها ورعايتها على أساس عقد المساقاة، ويصبح لحملة الصكوك حصة من الثمر وفق ما حدده العقد، 
 2إلا أن حصيلتها موجهة للري وتهيئة شبكات المياه. ،ساقاة صكوك المزارعةوتشبه صكوك الم

وفيما  ،هي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام حصيلتها في غرس أشجار صكوك المغارسة: 1-5
يتطلبه هذا الغرس من أعمال ونفقات على أساس عقد المغارسة، ويصبح لحملة الصكوك حصة في الأرض 

 3والغرس.
                                  

 .14، ص2015والعمل الخيري بدبي، الإمارات،  الإسلامية ، لدائرة الشؤون وتطبيقاتها المعاصرة الإسلامية، الصكوك وليد عوجان 1
 الإسلاميةفي تهيئة المناخ لتطوير سوق مالي إسلامي: صكوك الاستثمار  الإسلاميةالمالية  بتكارأهمية الاموسى بن منصور،  2

 .7، ص2017، 02، مجلة المنتدى للدراسات والأبحاث الإقتصادية، العدد نموذجا
، رسالة ماجستير، تخصص مالية ومحاسبة، جامعة حسيبة الإسلاميةصكيك ودوره في إدارة السيولة بالبنوك التحكيم براضية،  3

 .90، ص2011-2010بن بوعلي، الشلف، 
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 : وتشمل مايلي:الصكوك القائمة على أساس المديونية -2
: هي عبارة عن وثائق متساوية القيمة عند إصدارها ولا تقبل التجزئة، ويمكن تداولها بالطرق صكوك الإجارة 2-1

أو ملكية خدمات  ،أو خدمات من عين معينة ،أو منافع ،التجارية، تمثل حصصا شائعة في ملكية أعيان مؤجرة
 1لية.مستقب

بحة، وتصبح : وهي عبارة عن وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لتمويل شراء سلعة المراصكوك المرابحة 2-2
 ك هو تمويل عقد بيع بضاعة مرابحةوالهدف من إصدار هذه الصكو  ،سلعة المرابحة مملوكة لحملة الصكوك

مؤسسة مرابحة نيابة عن حملة الصكوك، تستخدم الفتقوم المؤسسة المالكة بتوقيعه مع المشتري  ،كالمعدات والأجهزة
 .المالية حصيلة الصكوك في تملك بضاعة المرابحة وقبضها قبل بيعها مرابحة

ء والغرض منه تمويل شرا ،: وهي وثائق متساوية القيمة تمثل ملكية شائعة في رأس مال السلمصكوك السلم 2-3
، وهي عها والعائد على الصكوك يتمثل في الربح الناتج عن البيعوبعد ذلك يتم بي ،سلع يتم استلامها في المستقبل

يع يعني ذلك استلام السلعة وقبل بيعها، فهو عقد ب ،سلع إلىغير قابلة للتداول إلا بعد أن يتحول رأس المال 
 يعجل فيه الثمن، ويؤجل فيه المبيع فهو بذلك بيع آجل بعاجل. 

ة مؤجلة التسليم بثمن معجل، وتطرح لجمع مبلغ لإنشاء مبنى أو وهي بمثابة بيع سلع صكوك الاستصناع: 2-4
صناعة آلة مطلوبة من مؤسسة معينة بمبلغ يزيد عن المبلغ اللازم لصناعتها، وحقوق حملة هذه الصكوك تتمثل 

ز مضافا إليها الربح الذي يمثل الفرق بين تكلفة البضاعة وثمن البيع، ولا يجو  ،فيما دفعوه ثمنا لهذه الصكوك
 2تداولها مثلها مثل صكوك السلم.

 ما قبل تبني التكنولوجيا المالية الإسلاميةات المالية بتكار أهم الا :الفرع الثاني
في ظل تبني التكنولوجيا المالية مجموعة واسعة من  الإسلاميةات المالية بتكار يبين المشهد العالمي للا     

فقد تمكنت التكنولوجيا المالية في مدة قصيرة من تبنيها في  3،عالممختلف أنحاء ال المالية منالمنتجات والخدمات 
 إلىفي شتى المجالات، والتي يمكن تقسيمها عموما  الإسلاميةات المالية بتكار المساعدة على ظهور العديد من الا

 (.3-1)رقم  كما هو موضح في الجدول تسعة مجالات أساسية، 
 
 
 
 

                                  
، مجلة الإسلاميةالمالي في التمويل وأهميته في تحقيق كفاءة وفعالية أداء البنوك  بتكارالا، زينب خلدون، عبد القادر بريش 1

 .38، ص2016، 03مالية، العدد الاقتصاد وال
 .8، صمرجع سبق ذكرهفي تهيئة المناخ لتطوير سوق مالي إسلامي،  الإسلاميةالمالية  بتكارموسى بن منصور، أهمية الا 2

3 Nafis Alam and others, Fintech and Islamic Finance Digitalization, Development and 
Disruption, Palgrave Macmillan, UK, 2019, p1-119. 
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 للتكنولوجيا المالية ميةالإسلا(: المنتجات 3-1)رقم  الجدول
 الاجتماعيالتمويل 

 الوقف
 الصدقة
 الزكاة

 التأمين
 تكنولوجيا التأمين

 TakaTechتكنولوجيا التكافل 
 

 تسيير الثروة
 الأصولوإدارة  الاستشارة الآلية

 PFMالإدارة المالية العامة 
 Pensionsالمعاشات 

 الإيداع والتمويل
 الخدمات المصرفية المفتوحة

 العقارية الرهون 
 تمويل الطلابو  التمويل الشخصي

 جمع الأموال
 التمويل الجماعي

P2P 

 وسيلة دفع
 المدفوعات
 التحويلات
 الفوركس

 الأسواق المالية
 تداولالاستثمار وال
 صكوك

 الرقمية الأصول
 منصات والتبادلات

 وأوصياء حفظ الترميزالمحافظ 

 فرص التمويل البديلة
 متوسطةتمويل المشاريع الصغيرة وال

 التمويل التجاري 
DinarStandard, Global Islamic Fintech Report 2021, DinarStandard, 2021, p8.              المصدر:  

 التمويل الجماعي الحلال أولا:
( بطرق مبتكرة تتزايد يوما P2Pنظير ) إلىيتم استخدام مفهوم التمويل الجماعي في إطار منصات نظير 

ف التمويل الجماعي الحلال عن التمويل الجماعي الاعتيادي بكونه يتطابق مع مبادئ الشريعة بعد يوم، ويختل
ميسر، باعتماده مبدأ التعاون وإلزامية أن لا يشتمل التمويل على أي عنصر يتضمن: الربا، القمار، ال ،الإسلامية

حنيف، عاملات والاتفاقيات مع الدين الالحرام والغرر، مع احتواءه على هيئة رقابية شرعية تضمن توافق هياكل الم
بل هو منفتح أيضا على غير المسلمين، ويحظى باهتمام  ،وهذا النوع من منصات ليس حكرا على مسلمين فقط

 ع.ومشاريعه ت قام بكل شفافية وتضمن تحقيق التنمية للمجتم ،العوائدو  عالمي لأنه يعتمد على مشاركة المخاطر
 لإدارة الثروة الحلا  ثانيا:

ي حظر فيه تمامًا الاستثمار في الصناديق  ،توفير منصة للاستثمار الأخلاقي والمسؤول اجتماعياً  إلىتهدف 
الاستثمار المشتركة، الأوراق المالية أو الأسهم التي تتعامل مع القمار والمشروبات الكحولية والتبغ والمواد الإباحية، 

التي يتم فيها تداول الأوراق المالية ت الرقمية، المتزايد على الأدوا الطلب إلىويرجع التطور السريع في هذا المجال 
 ،المستشار الآلي( أي Robo-Advisingدوات الرئيسية في هذا المجال هو )ومنصات الاستثمار، وإحدى أهم الأ

لف الأدوات بشأن إدارة الثروات باستخدام الخوارزميات للاستثمار في مخت ،في تقديم المشورةالذي تتمثل وظيفته 
تنفيذ المعاملات المالية بالنيابة عن مالكه، والميزة الرئيسية التي  إلىوقد يمتد ذلك  ،المتوفرة الإسلاميةالمالية 

 1يقدمها هو توفره على مدار الساعة.

                                  
  ,pp71IbidNafis Alam and others ,-7بتصرف من:  1
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 المحفظة الإلكترونية والمدفوعات ثالثا:
 ظيف أحدث التقنيات المستبدلةبتو  وذلك، أريحية أكثرسهل و أ لجعل معاملات الدفع ةمستمر  هناك جهود

مختلف طرق الدفع التقليدية، وهنالك العديد من منصات وتطبيقات في هذا المجال التي تتماشى مع الشريعة ل
 .الإسلامية

 تشين والتمويل الإسلاميالبلوك رابعا:
في المراحل أحدثت تقدمًا في القطاع المالي عموما بما في ذلك التمويل الإسلامي، على الرغم من كونه  

عموما تتطلب  الإسلاميةالية فالمؤسسات الم ،لتقديم تجربة فعالة وملائمة وأفضل ،المبكرة للحاق بموجة الرقمنة
  بلوكتشين. والذي يمكن تحقيقه بشكل أحسن باستخدام تقنية ،من شفافية التامة للعملاء والبنك على حد سواءنوعا 

 العملات المشفرة خامسا:
د حكم واضح بشأن استخدام العملات المشفرة في التمويل الإسلامي، بدأت بعض في ضوء عدم وجو  

ومدعومة  الإسلاميةفرة متوافقة مع الشريعة وإطلاق عملات مش ،الشركات في جني الأموال من هوس التشفير
 مع إتاحة التوصل المادي للذهب.  ،بالذهب
 العقود الذكية والامتثال للشريعة سادسا:

 ،يتم اتخاذها لإجراء ما، فهو يعادل النية التي مقياسا لصلاحيتها الإسلاميةالمعاملات  يمثل العقد في
له معنى أعمق وأكبر للمؤسسات المالية في إتاحة تطبيقه لخدمات  ،فلذلك ماتنطوي عليه العقود الذكية من مفهوم

تضمن  ،  فهيق مع أهداف الشريعةالعقد الإسلامي في كونها تتواف إلىالتمويل الإسلامي، فالعقود الذكية أقرب 
وكذا تجنب  ، واتباع مبدأ الثقةشروط الدفع والتنفيذ، الأصولشفافية الصفقات أو المعاملات التجارية كتعريف 

عقد القمار أي الميسر، وعدم اليقين أي الغرر، والضرر والضرار، والغش أي التدليس وما دون ذلك، ويوظف ال
تشين لتسهل أتمتة العملية التعاقدية بأكملها في التمويل والدفع والتحويل، ويمكن الذكي بدمجه مع تقنية البلوك

خطاب الاعتماد، الفواتير، التمويل التجاري والوكالة ك الاستفادة منه في: التمويل النقدي على أساس المرابحة؛
ل الجماعي وإقراض من نظير الدفع، التمويل العقاري على أساس المشاركة المتناقصة المنتهية بالتمليك، التموي

نظير، شركات الناشئة وصغيرة ومتوسطة، توزيع حقوق الملكية للشركات الصغيرة والمتوسطة على المستثمرين  إلى
 1وخدمات الحوالات.

  قود الذكية والتكافلعسابعا: 
الضمان  فهو يعني حرفياً المسؤولية والضمان المشترك، ،مفهوم التكافل هو المقابل الإسلامي لتأمين

الجماعي والتعهدات المتبادلة، ومن الممكن أتمتة عقود التكافل من خلال العقود الذكية فعن طريقها من الممكن 
أتمتة التحقق من الأخطاء، وسير عمل الموافقة، وحساب المدفوعات بناءً على نوع المطالبة والسياسة المنتهجة، 

العقد الذكي بحيث يتيح تتبع تأخير الرحلة أو الإلغاء والتحقق  مثل أن تتم معالجة طلبات تأمين السفر باستخدام
                                  

  ,85pp ,IbidNafis Alam and others ;107;126ن: بتصرف م 1
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ذلك يمكن أتمتة المدفوعات  إلىمنها بدون تدخل بشري، وهذا سيقلل من التكلفة الإدارية لشركات التأمين، بالإضافة 
 البلوكتشين الرقمية، مما سيجعل العملية برمتها التي تتم عبر الأصولعن طريق بدء تحويل العملة الورقية أو 

 شفافة للمستهلكين وشركات التأمين والمنظمين.
 لوقف والعقود الذكيةا ثامنا:

د لحتلعب دورًا هاما في خلق فرص العمل وا ، فهيتهدف الأوقاف لتحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية
 يتحد ا يجعل هنالكارة عن أصل عيني، ثابت أو نقدي، ميمكن أن تكون الأوقاف عبمن ارتفاع مستوى الفقر، و 
وفي هذا المنبر بإمكان  ،لأجل الأسباب الصحيحةن أن ممتلكاتهم الموقوفة تستخدم كبير أمام المانحين لضما

فئة  كأن يكون لمساعدة ،العقود الذكية أن تلعب دورًا مهمًا، فهي تمكن المتبرع بالوقف أن يحدد الغرض من وقفه
ا، مكن ترميز صك الوقف كخوارزمية في شكل عقد ذكي يمكن تنفيذه ذاتيً محددة من الفقراء والمحتاجين، ومن ثم ي

ليتم  بطريقة حسابية وشفافة، بلوكتشينوسيتم تسجيل جميع المعاملات المتعلقة بأموال الوقف واستخداماتها على ال
 ، ما يضمن شفافية التعامل.بلوكتشينالتحقق من دورة المعاملات التي تتم من قبل كل مستخدمي ال

 الزكاة والعقود الذكيةتاسعا: 
الزكاة هي واجب ديني يدفع من قبل المسلمين بمعدل ثابت على الممتلكات من أموال وسلع قابلة للتداول، 

ولتأكد من تلبية احتياجات جميع أفراد المجتمع، وعلى هذا  ،فهي وسيلة لتضييق الفجوة بين الأغنياء والفقراء
  1الذكي لأتمتة تحصيل وتوزيع الزكاة مع إتاحة آلية تدقيق كاملة.الأساس من الممكن استخدام العقد 

 المالي الإسلامي في ظل التكنولوجيا المالية بتكار: تحديات الانيالمطلب الثا
عميق ودراسة مفصلة من  فحصيتطلب تطبيق التكنولوجيا المالية في النظام المالي الإسلامي عموما 

يعة ات المالية لا يتعارض مع متطلبات الشر بتكار أن اعتمادها في مختلف الا لضمان ،العلماء والخبراء الماليين
  ي على العديد من التحديات.، وعليه فأن الأمر ينطو الإسلامية

 : الإطار التنظيميالفرع الأول
ة المتعلقة يعشر يساعد الإطار التنظيمي المحكم والواضح التكنولوجيا المالية على معالجة جميع القضايا ال

ومنع الإختراقات الأمنية للبيانات الخصوصية، كما يجب على البنك  ،أدوات التكنولوجيا المالية مدى شرعيةب
من أجل حماية بيانات البلاد من  ،المركزي والحكومة القلق بشأن اللوائح التنظيمية وقوانين التكنولوجيا المالية

ذلك يعد  إلى، بالإضافة الإنترنتطنين ضحية لمجرمي وتفادي وقوع الموا ،الاختراق من قبل المخترقين الدوليين

                                  
   ,pp131 Ibid,Nafis Alam and others-133 بتصرف من:  1
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ات المالية بتكار عائقا وتحديا أمام تطور الا، المحكم والواضح أو الصارم للغايةكل من الإطار التنظيمي غير 
 1.الإسلامية

 : الموارد البشريةالفرع الثاني
رات جيدة في تكنولوجيا من متطلبات العالم الحديث أن يمتلك كل من أصحاب العمل والموظفين مها

ستخدام أدوات التكنولوجيا المالية المتقدمة الحديثة، رغم ذلك يفتقر معظم الموظفين ا وا، وأن يستطيعالمعلومات
بسبب اعتيادهم على الأدوات المالية التقليدية، فامتلاك  ،مهارة التكيف مع أدوات التكنولوجيا المالية المتقدمة إلى

ارتكاب الأخطاء في كتابة  إلىالمتمرسين في مجال التكنولوجيا المالية بإمكانه أن يؤدي لموظفين غير لالمؤسسة 
الصحيح للخدمات الرقمية ، أخطاء في الحسابات وعدم القدرة على الشرح لقيام بالتحويلات الماليةأو االمعلومات 

 2للعملاء.
 الإسلامية: تحدي التوافق مع الشريعة الفرع الثالث

ير اوي وقواعد الشريعة غالفت المختلفة من قبل العلماء، إصدارارات الشرعية والتفسيرات إن اتخاذ القر 
هي من أبرز  ،عدم وجود معيار رسمي لآلية التطبيق الإسلامي للتكنولوجيا المالية لجميع المذاهبو  ،الموحدة

لاف لاختبل العلماء راجع من ق، فإختلاف التفسير الإسلاميةات المالية بتكار القضايا الشرعية التي تواجهها الا
وذلك لتفادي العمليات  ،يار رسمي من الهيئات المختصة في أي بلدوهو بحد ذاته يتطلب وجود مع ،المذاهب

 لكنه حرم بشكل ،بتكارعلى الاسلام شجع وصريح مع الشريعة الإسلامية، فالإالمالية التي تتعارض بشكل واضح 
 عدل في المعاملات التجارية. أي شي يمس بالقيم الأخلاقية والكلي 

 : المخاطر الأمنيةالفرع الرابع
لك يعد ولذالتنمر الإلكتروني والمخترقين،  تتعرض المعاملات المالية الرقمية للاحتيال، الهجوم السيبراني،

 رقين. النظام الرقمي الأمني القوي عنصر إلزامي لكل مؤسسة مالية إسلامية لمنع سرقة بياناتها وصد هجومات المخت
 : ثقة العملاء والمستثمرينالفرع الخامس

ت ابتكار يعد الحصول على ثقة العميل والمستثمر أحد أكبر تحدي يواجه تبني التكنولوجيا المالية في الا
 لأفراد.لالتقليدية عمليات أخذ الودائع وتوفير التمويل  الإسلاميةلاحتكار المؤسسات المالية  الإسلامية،المالية 

 
 

                                  
1 Wan Hasanah Megat Ajib, Application of Fintech for a modern Islamic Financial Industry: 
Challenges and Pratical Solutions, Al-Muhasib: Journal of Islamic Accounting and Finance, 
Volume 2, Number 2, Turkey, 2022, p178. 
2 Yousif Abdullatif Albastaki, Anjum Razzaque, Adel M. Sarea, Chapter: FinTech in Banks: 
Opportunities and Challenges, Innovative Strategies for Implementing FinTech in Banking, IGI 
Global, USA, 2021, p105. 
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 تكييف أدوات التكنولوجيا المالية الجديدةآليات : لسادسالفرع ا
لأدوات تطوير  الإسلاميةضعف وتيرة تطوير تكنولوجيا البرمجيات، قابلية استجابة الصناعة المالية 

التي  هي من أكثر التحديات ،التمويل ومدى توافق تكنولوجيا المعلومات إلىالتكنولوجيا المالية، وصعوبة الوصول 
 صناعة لتبني أدوات تكنولوجيا مالية جديدة. تواجه ال

 : الدعم الحكوميالفرع السابع
دعم لادون فب ،قيدة لمعالجة المشاكل المتزايدةوالسياسة الم ،دعم الحكومة من حيث التنظيم إلىهناك حاجة 

للموظفين الكافي من الحكومة سينهار النظام المالي لأي بلد، يمكن للحكومة كذلك توفير التدريب المجاني 
ت والترويج من خلال الإعلانا ،لمساعدتهم على أن يكونوا أكثر كفاءة في استخدام أدوات التكنولوجيا المالية

له تأثير  كما أن الاستقرار السياسي لأي أمة ،وات التكنولوجيا المالية الحاليةالتلفزيونية لتثقيف الجمهور حول أد
  .ليةكبير على مدى تطور تقدم التكنولوجيا الما

 : افتقار العملاء لمهارات تكنولوجيا المعلومات اللازمة الفرع الثامن
عبر الهاتف، شراء  دفعخدام الخدمات المصرفية الرقمية كالأجبرت جائحة كوفيد الجميع على تبني است

من أنها توفر  والتسديد عبر رمز الاستجابة السريعة، وعلى الرغم ،القيام بالتحويلات الدفع الرقمية، الإنترنتعبر 
تكنولوجيا  مهارات إلىريحة من كبار السن يفتقرون إلا أن هنالك ش ،الوصول إمكانية الوقت وتعتبر أسهل من ناحية

  1اللازمة لاستخدام هذه الخدمات ويفضلون الطرق التقليدية.المعلومات 
 : نقص التكنولوجيا ورأس المال المخاطرالفرع التاسع

ر التكنولوجيا المالية في البلدان النامية، لذلك لمال المخاطر هما عقبة أمام تطو نقص التكنولوجيا ورأس ا 
أمرا حيويا للحفاظ على اتساق المؤسسات المالية  ،يعد المشروع المشترك من ناحية التكنولوجيا ورأس المال

 ،حصول على ثقة الزبائنوشركات التكنولوجيا المالية، حيث تستفيد مؤسسات التكنولوجيا المالية من ال الإسلامية
 2تكنولوجيا المالية.الإسلامية المعتمدة على المن امكانية تبنيها لأدوات المالية  الإسلاميةوتستفيد مؤسسات المالية 

 والإدارة : نموذج الأعمال المالي الإسلاميالفرع العاشر
للحفاظ على المؤسسات  أمرا مهما ،يعد توفر نموذج العمل الشامل والتخطيط المنهجي لإدارة الأعمال

نموذج تصميم  في نتيجة فشلها ،في إدارة أعمالها بشكل صحيح ، فقد فشلت العديد من الشركاتالإسلاميةالمالية 
 الشركات أعمالكذلك ضعف نموذج  المالية وتبنيها، وقد يؤدي التكنولوجيا يتكيف مع ظهورالذي العمل الشامل 

                                  
1   Wan Hasanah Megat Ajib, Ibid, pp178-181. 
2 Mohamed Ahmed Alswad, Ridha Ali Ben Saleh, The Challenges of Financial Technology in 
Libya Applied study on the stakeholders of Financial Technology, المؤتمر  ورقة بحثية مقدمة ضمن

 ,University of Zawia, Libya , ة )الواقع، التحديات والانعكاساتالدولي الأول الافتراضي: التحول الرقمي في عصر المعرف
12-07-2022, pp7-8. 
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انخفاض مشاركة المستثمرين، وصعوبة العملاء في  إلىة غير المتنوعة إدارة أصول التكنولوجيا الماليآلية و 
الحصول على التمويل، وكذا تعقيد عملية التشغيل وطول فترة توزيع التمويل، وكما أكدت مختلف الدراسات السابقة 

طبيق يرتبطان بشكل كبير بتحديات ت ،أن نموذج الأعمال والتخطيط الاستراتيجي لإدارة الأعمال على أيضا
 1التكنولوجيا المالية في الصناعة المالية عموما.

 : التغلغل في الأسواق الدوليةالفرع الحادي عشر
بسبب نقص  ،غلغل في الأسواق الدوليةتبما يكفي لت لوجيا المالية المحلية ليست شجاعةشركات التكنو  

رجع الأمر أيضا للقوانين الصارمة للغاية ، كما يالإسلاميةات المالية بتكار وهذا يعتبر تحدي للا ،ثقتها ومعرفتها
   2في مجال التكنولوجيا المالية أو عدم كفاية رؤوس الأموال المحلية لتوسع في الأسواق الدولية.

 المالي الإسلامي في ظل تطورات التكنولوجيا المالية بتكارالمطلب الثالث: عوامل نجاح الا
تطورات التكنولوجيا المالية الحاصلة، في ضوء  المالية الإسلاميةات بتكار ه الاالتي تواج جانب التحديات إلى     

، خصوصا أن دور طوير عملية الابتكارة عوامل يمكن أن تساهم في نجاح التكنولوجيا المالية في تهنالك عد
، سلاميةالإالتكنولوجي ليشمل مختلف المنتجات والخدمات المصرفية  بتكارالتكنولوجيا المالية يتمثل في توسيع الا

فإنها ستكون  ،وبفضل قيمها الأخلاقية المتأصلة ،وإذا تم توظيفها بالشكل المناسب من طرف أصحاب المصلحة
واكتساب مزايا تنافسية مستدامة أشمل، كما يعد تقدم التقنيات وإمكانية الوصول  ،قادرة على التفوق على منافسيها

، الذي يؤدي إلى زيادة سكان المسلمين سريع التزايدتبر عدد الإليها أحد العوامل المحددة في هذا التنافس، ويع
 الإسلاميةات المالية ابتكار ميزة وفرصة أخرى لتعزيز تغلغل وتوسع  ،منتجات وخدمات مالية جديدةل أعداد المحتاجين

 32ة بـ نعامًا مقار  24عمار المسلمين ا حيث يبلغ متوسط  3المجتمع الإسلامي،المستحدثة على نطاق أوسع في 
، ويعيش ر الدول استعمالا للهواتف الذكيةدولة إسلامية تعتبر من أكث 50من أصل  15عامًا في باقي العالم، و

 %49من السكان غير المتعاملين مع البنوك في الدول الأعضاء لمنظمة التعاون الإسلامي مقارنة بـ  72%
تكنولوجيا المالية ميزة تجعلها المبنية على تقنيات ال سلاميةالإات المالية بتكار سبق تمتلك الااعالميًا، وبناءا على م
المتقدمة في  الإسلاميةن البنوك بالإضافة إلى ذلك فإ ،والإقلاع بسرعة أكبر من منافسيهاقادرة على التعجيل 

ى وكفاءة عن منتجاتها وخدماتها الجديدة على مستو  ،استعمال التكنولوجيا المالية قادرة على الإعلان بسرعة
 4 .لتعامل معهااب شرائح أخرى من العملاء لستقطيزيد هذا اومن ثم يمكن أن  ،العالمي

                                  
1 Wan Hasanah Megat Ajib, Ibid, p181. 
2 Mansour Saleh Albarrak, Sara Ali Alokley, FinTech: Ecosystem, Opportunities and Challenges 
in Saudi Arabia, Journal of Risk and Financial Management, vol 14(10) Saudi Arabia, 2021, p11. 
3 Nafis Alam and others, Ibid, p163. 
4DinarStandard, Islamic Fintech Report 2018 Current Landscape & Path Forward, 
DinarStandard, 2018, p19. 
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كما تظهر بعض الدراسات حول دور التكنولوجيا المالية في تسريع تنفيذ التمويل الإسلامي القائم على تقاسم      
الرافعة المالية التي تشكل احدى أن التكنولوجيا المالية أقرب في الامتثال لشريعة لأنها تقضي على  ،المخاطر

المتوافق  (P2P)وعلى سبيل المثال ينطبق ذلك على ما يقدمه إقراض  طر الرئيسية في الصناعة المصرفية،المخا
والمحفظة المتنقلة المناسبة في الغالب  ،التحويلات المالية، مثل: التمويل الجماعي و الإسلاميةمع الشريعة 

 ،المتوافق مع الشريعة (P2P)، علاوة على ذلك فإن إقراض الإسلاميةان في البلدان لاحتياجات جزء كبير من السك
قادر على استيعاب جزء من السكان المستبعدين من إمكانية التعامل مع المؤسسات المصرفية والمالية التقليدية، 

الخارج،  إلىو إرسال الأموال وهو كذلك يقدم تسهيلات للانخراط في المعاملات المالية، مثل: إتاحة دفع الفواتير أ
، من خلال الإسلاميةبمعنى آخر بإمكانه أن يساعد في سد أو تضييق فجوة الائتمان الهائلة المتواجدة في الدول 

ح أكبر تحقيق ربموال المحلية داخل السوق المالي المحلي، والسماح للبنوك المحلية بالحفاظ على المزيد من الأ
كما أن التكنولوجيا قادرة على تقديم عقود موحدة متاحة بسهولة للتخفيف من  1،بسعر أدنى لأصحاب المصلحة
القطاع المالي الإسلامي المالية في نجاح  ويمكن أن يساهم حياد التكنولوجيا ،مخاطر بعض المنتجات المالية

إطار التمويل الإسلامي لأنها تجعل  ،أيضًا، حيث يعد عنصر الحيادية في التكنولوجيا المالية أحد جوانبها الجذابة
أنه يمكن تطبيق التكنولوجيا المالية  ل الإسلامي، ومن المثير للاهتماممما يرسخ أصالة التموي ،أكثر حداثة لعملائه

من خلال السماح لممارسي  ،مع الشريعة وتكون متوافقة واستخدامها بنفس معدل النجاح في الإعدادات التقليدية
من أجل  ،كونات التكنولوجيا المالية التي يجب تضمينها أو تطويرها في ممارساتهمالتمويل الإسلامي باختيار م

 2.الإسلاميةزيادة كفاءتها وإدراجها مع استمرار التمسك بقيم الشريعة 
 

 

 

 

 

 

 

                                  
1 Maria Todorof, Shariah-compliant FinTech in the banking industry, ERA Forum, vol 19.1, 
Germany, 2018, p15. 
2 Nafis Alam and others, Ibid, p164. 
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 خلاصة الفصل:
 بتكارأين تأثر الا ،ليه أفضل السلامما قبل عصر الرسول ع إلى الإسلاميةات المالية بتكار يرجع ظهور الا     

ليصل  ،تخللها التقدم والتدهور والثبات ومر بعدها بالعديد من المراحل ،بائع العرب في الجاهلية ومبادئهمببعض ط
بحكم كونها عبارة عن منتجات أو خدمات مالية  الإسلاميةات المالية بتكار فالا ما هو عليه الآن، إلىال به الح

تختلف عن ماهي عليه الأمور في المنتجات المالية التقليدية، ها خاصة تضبطسس فهي تخضع لأرة، إسلامية مبتك
 وتحقق كفاءة أعلى ،الإسلاميةويجب أن تجسد في طياتها مبادئ الشريعة  ،فهي تحكم بقواعد وضوابط فقهية

، وبحكم متطلبات العصر الحديث وكيف تغيرت المعاملات المالية في العالم بأسره وغايات أسمى وأكثر شمولا 
 أن تواكب الإسلاميةت المالية ابتكار كان على الا ،ة التكنولوجيا المالية وما أتت به من من تقنيات جديدةمع موج

، خصوصا مع الطلب المتزايد على البدائل الشرعية المالية من الشريحة الضخمة من المسلمين ،العصرنةمقتضيات 
قلم التكنولوجي بشكل أفضل ها على التأاث وقابلتمن أصالة وتر  الإسلاميةات المالية بتكار وبفضل ما تحتويه الا

التي استطاعت التوفيق بين  المحاولات الناجحة ، ظهرت العديد منةالتقليديات المالية بتكار في الا مما هو عليه
ات بتكار التكنولوجيا المالية من تسهيلات، لتقديم أنواع جديدة من الا وما قدمته الإسلاميةات المالية بتكار مميزات الا

 .الإسلاميةالمالية 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

ر التطبيقي الإطا الفصل الثاني:
ول شمال إفريقيا د دراسةل
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 تمهيد:
التكنولوجيا المالية  تمجالا تبني سائر اً فيمتسارعنمواً  شمال إفريقيا والشرق الأوسط شهد منطقةت
متوافقة مع الشريعة المالية ال تكنولوجياالات ابتكار  فقد نتج عن ،سلاميةالإات المالية بتكار يتعلق بالابما  اخصوص

 ا بتحديدوي قصد به ،الإسلاميةتكنولوجيا المالية الأو  I-FinTechدعى ي ، نوع جديد من الابتكاراتالإسلامية
والتي يتم اعتمادها  ،سلاميةالإالمتوافقة مع الشريعة  ةة المعاصرة ومنتجاتها التكنولوجيجميع التطبيقات المالية الرقمي

الطابع  إلى I-FinTech، ويعود تزايد الاعتماد على مختلف أنواع الإسلاميةفي المؤسسات المالية والمصرفية 
ما يربطها من سبب ب فدول هذه المنطقة ت جمع وتصنف معا" ،شمال أفريقيا والشرق الأوسطالذي تتميز به منطقة 

المملكة  ن دول الخليج، منطقة الشام، تركيا وشمال إفريقيا أي من:م شكلوتت ،لغة مشتركةو دين ، ثقافة، تاريخ
العربية السعودية؛ البحرين؛ سلطنة عمان؛ قطر؛ الكويت؛ الإمارات العربية المتحدة )الإمارات(؛ الأردن؛ سوريا؛ 

ب؛ تونس؛ السودان والصحراء لبنان؛ فلسطين؛ اليمن؛ إيران؛ العراق؛ تركيا؛ الجزائر؛ مصر؛ ليبيا؛ موريتانيا؛ المغر 
للحديث  Middle Eastand  North Africa المشتق من  MENA شائع استخدام اختصارومن ال 1"الغربية،

 عنها، وفي هذا الفصل سنتناول ثلاث عناصر مختلفة مقسمة على ثلاث مباحث أساسية تمثلت في:
 قيا والشرق الأوسطشمال إفريفي دول تطور التكنولوجيا المالية المبحث الأول:  -
 في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط الإسلاميةالمالية التكنولوجيا ات ابتكار ني تبالمبحث الثاني:  -
ا والشرق في دول شمال إفريقي الإسلاميةالتكنولوجيا المالية ات ابتكار : التجارب الرائدة لتبني المبحث الثالث -

 الأوسط
 

 

 

 

 

 

                                  
1 The Fintech Times, Fintech: Middle East & Africa 2022 Economic Development Through 
Prosperity With Fintech, The Fintech Times, 2022, p11. 
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 ولوجيا المالية في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسطالأول: تطور التكن المبحث 
سط شهدت منطقة الشرق الأو  ،مع تتزايد أهمية تبني التكنولوجيا المالية في المعاملات المالية الحديثة

كنولوجيا موجة تبني متزايدة لمختلف تقنيات الت ،العالمأنحاء وشمال أفريقيا هي الأخرى كغيرها من المناطق بمختلف 
 علاججل لأ ،تطوير مختلف الحلول المالية المبتكرةبهدف  الإسلاميةتكييفها مع الشريعة لومحاولات  ،يةالمال

 مختلف نقائص النظام المالي المزدوج بين التقليدي والإسلامي.
 المطلب الأول: واقع التكنولوجيا المالية في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط 

ومن المتوقع  ،2022مليار دولار في عام  133.84تكنولوجيا المالية بحوالي قيمة السوق العالمية لل تدر ق   
    1،%19.5 معدل نمو سنوي مركب يبلغمع ، 2030مليار دولار بحلول عام  556.58حوالي  تهقيم تبلغأن 

لمالية يقدر إلا أن النظام البيئي للتكنولوجيا ا ،MENAوفي خضم ذلك رغم حداثة تبني التكنولوجيا المالية في دول 
المالية الناشئة منذ التكنولوجيا وذلك بأخذ بعين الاعتبار القيم السوقية لمختلف شركات  ،مليار دولار 15.5بـــ 

 2022.2خلال سنة  %90حجم الاستثمارات في تكنولوجيا المالية في المنطقة نموا يقدر ب، كما حقق 2015
 شمال إفريقيا والشرق الأوسط دول: استعمال التكنولوجيا المالية في ولالفرع الأ  

 هومما  ا أسرعمو ن في العالم من طرف الفئة الاستهلاكية المستهدفة معدل اعتماد التكنولوجيا الماليةشهد 
أن يصل إليه في سنة  وقعا كان يتنقطة م 12يتجاوز بـ ل ،2019% في عام 64 فقد بلغ بالمتوسط ،متوقع

لناشئة تشهد معدلات مرتفعة لتبني التكنولوجيا المالية من طرف ، خصوصا وأن العديد من الأسواق ا2017
ليأتي بعدهما  ،%87فقد احتلت الصين والهند المراتب الأولى بتمكنهما من تحقيق نسبة اعتماد تبلغ  ،مستهلكيها

قد ف MENA أما منطقة 3،%46، وشهدت الولايات المتحدة الأمريكية نسبة %28يا بــ فريقإروسيا وجنوب كل من 
فإن معدل تبني كل تقنية  ،أن تقنيات التكنولوجيا المالية تتنوع وبما ،%22 نسبة اعتماد تبلغ تمكنت من تحقيق

حيث يلعب مدى احتياج العملاء وطلبهم لهذا النوع من الخدمات ب ،المستهدفةشريحة الزبائن يختلف حسب ال
 تتأثر، فتقنيات التكنلوجيا المالية MENA ي منطقةمعينة عن غيرها ف ةالعامل الأكبر لظهور وانتشار مجال وتقني

 هاوأي من ،واقتنائها لاستعمالهايدخل في ذلك مدى استعداد ل ،من طرف العملاء مدى الطلب عليهاببشكل كبير 
بمختلف جب فهم سيكولوجية العملاء و   ،، ولفهم أعمق لانتشار شركات التكنولوجيا الماليةهمتوفر الحل الأمثل ل

 ومدى استعدادهم لتقبلها والتعامل بها.شرائحهم 
 
 
 

                                  
1 IMARC Group, Fintech Market: Global Industry Trends, Share, Size, Growth, Opportunity 
and Forecast 2023-2028, quoting (01-05-2023): https://www.reportlinker.com/p06359667 
2 Dealroom, Fintech in the MENA region: a rising star, 2022, pp4;7. 
3 EY, Global FinTech Adoption Index 2019, EY, 2019, p7. 

https://www.reportlinker.com/p06359667
https://www.reportlinker.com/p06359667
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 شمال إفريقيا والشرق الأوسط دولولا: أكثر الحلول التكنولوجيا المالية استعمالا في أ
فهي  ،ياجات الزبائن المتنوعةتوفر التكنولوجيا المالية بتقنياتها المختلفة حلول مصممة خصيصا لاحت

حيث بينت  وتحسين تجربة المستخدم بأقل تكلفة ووقت ممكن، ،الخدمات المالية إلىتسهيل الوصول  إلىتهدف 
 % من البالغين في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا73 لأن ما يعادErnst and Young دراسة قامت بها 

أنهم سيزيدون استخداماتهم وا كهم للحصول على تجربة رقمية أفضل، وأغلبهم أعلنو سيكونون مستعدين لتغيير بن
إذا كانت  ،%51% والتوفير57البطاقات الائتمانية ، %57بنسبة التسهيلات الائتمانية ، %71سبة بنللدفع 

حسب دراسة أجرتها ومن الملاحظ أيضا  1،وبسيطة يحةمر متاحة،  الإلكترونيةتجربتهم في الخدمات المصرفية 
Deloitte  قطر  ،عمان ،لبنان ،يتالكو  ،السعودية ،الأردن ،مصر ،على الدول التالية: البحرين 2020سنة

، أن جاذبية الحلول التي تقدمها التكنولوجيا المالية سنة 50-20عميل ما بين  1500والإمارات العربية لأكثر من 
 .(1-2) ، ويمكن توضيح ذلك في الشكل رقمآخر إلىمن مستخدم تختلف 

 الشرق الأوسط حلول التكنولوجيا المالية في دول نسب استخدام (:1-2الشكل رقم )

 المصدر: من اعداد الطالبتين بالاعتماد على:
Deloitte Digital, Middle East FinTech Study, Deloitte Digital, 2020, p22. 

ولكون أن أغلب  ،يوضح الشكل أعلاه نسب استخدام حلول التكنولوجيا المالية في منطقة الشرق الأوسط
بإمكان هذه الدراسة أن تعطينا  ،الشرق الأوسطدول  يتتمركز ف MENAفي منطقة  شركات التكنولوجيا المالية

ككل، حيث توضح هذه   MENAتكنولوجيا المالية في منطقةالحلول بما يتعلق ب العملاء اتلمحة عن توجه
% من الحلول المستخدمة من طرف العملاء تدور حول تحويل الأموال من النظير لنظير وتجميع 78الدراسة أن 

                                  
1 Katarzyna Sidlo, Islamic finance 2017: State of the art and outlook for the future, Helpdesk 
Report, 2017, p17. 
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% من الحلول من الحلول المستخدمة ينتمي 20مجال المدفوعات، و إلى وكليهما ينتميان ،بالمناصفة *الحساب
على  الإنترنتسيارات المتصلة بشبكة الوتأمين  (Robo-Advice) إليها حلول أخرى، ليحتل بعدها كل من

 ،تكنولوجيا التأمينأما الثانية فهي ضمن مجال  ،حيث تعتمد الأولى على تقنية الذكاء الاصطناعي، 19%
وبما يتعلق جمع البيانات حول تفاصيل الرحلات ل الاصطناعيوتستخدم هي الأخرى تحليل البيانات والذكاء 

مخاطر القيادة وتقديم تأمين مخصص مستوى تحديد بعد ذلك بهدف  هايتم تحليلل ،السرعة وأنماط القيادة الأخرى ب
مقدار تكرار استعمال التكنولوجيا المالية من طرف  Deloitteي أجرتها دراسة التنفس هاته الوفقًا لذلك، كما بينت 

 .(2-2) هؤلاء العملاء، كما هو موضح في الشكل رقم
 : مدى تكرار استعمال حلول التكنولوجيا المالية في دول الشرق الأوسط(2-2) شكل رقمال

 : من اعداد الطالبتين بالاعتماد على:المصدر
Deloitte Digital, Middle East FinTech Study, Deloitte Digital, 2020, p22. 

يبين الشكل أعلاه أن اغلب العملاء يستخدمون خدمات التكنولوجيا المالية بشكل مستمر ومتكرر، حيث  
فئة أن ، وهذا يدل على ا% غالب42% منهم يستعملونها بشكل متكرر و20، % من عملاء يستعملونها دائما13

عند توفرها  ،التكنولوجيا المالية بشكل أساسي خدمات وتقنيات استعمال بنيقابلية لتقبل وت لهاملاء كبيرة من الع
 تطلعاتهم. مستوى تماشى مع رغباتهم و تالذي  كيفيةبال

 في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط ثانيا: معدلات استعمال تكنولوجيا المالية حسب دخل العملاء
بل هو نتاج مزيج من العوامل  ،ملاء لتكنولوجيا المالية على عامل واحد فقطلا يعتمد مستوى تبني الع

عليه، كما هو موضح الم حاز وبشكل كبير بمقدار الدخل أيضا الخاصة تتأثر العملية  ة العملاءإراد إلى فبالإضافة
 (.3-2في الشكل رقم )

                                  

ذلك الحسابات المصرفية؛ حسابات بطاقات  شملمعلومات من حسابات مختلفة وي هو طريقة تتضمن تجميع تجميع الحساب:* 
 الائتمان؛ حسابات الاستثمار؛ حسابات المستهلكين أو الأعمال الأخرى في مكان واحد. 

13%

20%

42%

25%

ل متكرربشك  

 في بعض الأحيان

 نادرا

 دائما
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 الشرق الأوسط العملاء في دولدخل : استعمال حلول التكنولوجيا المالية حسب (3-2الشكل رقم )

 من اعداد الطالبتين بالاعتماد على: المصدر:
Deloitte Digital, Middle East FinTech Study, Deloitte Digital, 2020, p27. 

اعتماده على نسبة  تجانسمدى و  ،من الشكل يلاحظ أنه هنالك ترابط ايجابي بين مقدار دخل العميل
خدمات التكنولوجيا  في مختلف أنواعلتنويع لزاد ميله  ،ولوجيا المالية، فكلما زاد دخل الفردمختلف تقنيات وحلول التكن

التي تراوح فيها الاعتماد على كل حل  ،كما هو ملاحظ في الفئة المداخيل العليا ،بنسب متقاربة لكل نوع المالية
نسبة واء هذه الفئة من العملاء على احت إلىويعود ذلك  ،%17 إلى %13من حلول التكنولوجيا المالية ما بين 

بشكل  تقنية في إدارة شؤونهم الماليةالعلى التي تعطيهم القدر الكافي من الحرية للاعتماد موارد المالية أعلى من ال
راتب المموال من النظير للنظير هي المهيمنة على عمليات تحويل الأ عكس الفئات الأخرى، كما أن باختلافها أكبر

 عن مستوى دخل بغض النظر هممما يشير لكونها الخيار المفضل المشترك بين ،مختلف فئات الدخلالأولى في 
رضا العميل بغض لقى ر التي تالمستخدم تجربة ل هار يوتوف ،بين الأفرادقيامها سهولة  إلى ربما ذلك ويعود ،العملاء

  .عن مختلف العوامل النظر
 شمال إفريقيا والشرق الأوسطدول الية من طرف العملاء في استعمال تكنولوجيا الم وانعثالثا: أسباب وم

جه نحو تبني من العملاء على استعداد للتو  82%فإن حوالي  Deloitteحسب الدراسة التي إجرتها 
سباب التي بإمكانها هنالك العديد من الأمن العملاء غير مستعدين للتغيير، وأن  18%بينما  التكنولوجيا المالية،

كما هو موضح في الشكل  ،لطلب وتبني التكنولوجيا المالية من طرف العملاء أو صدهم عن ذلكرفع مستوى ا
 .(4-2) رقم
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 أسباب وموانع استعمال تكنولوجيا المالية من طرف العملاء في دول الشرق الأوسط (:4-2الشكل رقم )

 :: من اعداد الطالبتين بالاعتماد علىالمصدر
Deloitte Digital, Middle East FinTech Study, Deloitte Digital, 2020, pp28-29. 

الذي يجعل العملاء يتوجهون نحو التكنولوجيا المالية  75%السبب الرئيسي بنسبة من الشكل يلاحظ أن 
يتمثل بكونها تجعل المعاملات المصرفية أسهل، و يتعلق الأمر بالترتيب حسب الأهمية للعملاء بكون التكنولوجيا 

ة أسرع، تقدم تجربة مستخدم أحسن، تساعد في توفير الأموال وتقدم خدمات عالية الجودة، أما بالنسبة لما المالي
بمخاوفهم حول مستوى أمان  %40بنسبة حلول التكنولوجيا المالية فكمن الأمر يعتبره العملاء كعائق لهم لتبني 

كافية لاستخدام خدمات التكنولوجيا المالية، باعتقادهم بأن مداخيلهم الشخصية غير  38%بياناتهم الشخصية، و
لعدم اعتقادهم بأن خدمات  %21لعدم تفريقهم بين خدمات المصرفية التقليدية وخدمات التكنولوجيا المالية،  33%

لاستخدامهم حلول تكنولوجيا المالية توفرها بنوكهم الخاصة، ومنه يلاحظ  %11التكنولوجيا المالية مفيدة لهم و
ومختلف  غلب موانع استعمال التكنولوجيا المالية تتعلق بعدم الوعي الكامل لماهية التكنولوجيا الماليةأ عموما أن 

 سوق فيها منتجات التكنولوجياالطريقة التي ت   إلىويرجع ذلك بالغالب  ،خدماتها، تقنياتها والمميزات التي تقدمها
التكنولوجيا المالية من طرف العملاء ليست  حلول مالأي أن أغلب موانع استع ،للعملاء وآليات فههم لها المالية

 هاردة فعل العملاء الذين جربوها واستفادوا من امتيازاتا، وهذا ما تأكده من الممكن جدا حلها والتغلب عليه قسرية بل
خصوصا وأن مختلف هذه المزايا كانت في الأصل ما يريد  المقدمة من سهولة وسرعة وتوفير للوقت والمال،

 ملاء الحصول عليه من حلول في معاملاتهم المالية.الع
 : مجالات التكنولوجيا المالية في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسطنيفرع الثاال

التي  ،يحتوي كل مجال من مجالات التكنولوجيا المالية على مقدار معين من شركات التكنولوجيا المالية
          ،بالشكل الذي يتماشى مع احتياجات العملاء وطلبهم ،ةمبتكر  FinTechتعمل على تطوير حلول وخدمات 

تكنولوجيا المالية مختلف عن غيره، ومن بين بعض شركات التكنولوجيا ما يجعل نسبة تبني كل مجال من مجالات ال
 (.3المالية الناشطة في المنطقة ما تم توضيحه في الملحق رقم )
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 الشرق الأوسطمجالات التكنولوجيا المالية في دول شمال إفريقيا و حسب شركات التكنولوجيا المالية أولا: توزع 
شكل يوضحه الكما  شمال إفريقيا والشرق الأوسطفي دول تتوزع مجالات التكنولوجيا المالية بنسبة متباينة 

 (.5-2رقم )
 في دول شمال مجالات التكنولوجيا المالية: نسب توزع شركات التكنولوجيا المالية حسب (5-2) الشكل رقم

 إفريقيا والشرق الأوسط

 : من اعداد الطالبتين بالاعتماد على:المصدر
The Fintech Times, Fintech: Middle East & Africa 2022 Economic Development Through 
Prosperity with Fintech, The Fintech Times, 2022, p33. 

توزع شركات التكنولوجيا المالية حسب مجالات التكنولوجيا من الشكل أعلاه الذي يوضح النسب المختلفة ل
% من شركات التكنولوجيا المالية تنتمي 44، يلاحظ أن 2021خلال سنة  MENAالمالية المختلفة في منطقة 

والذي من الممكن أن يكون بسبب زيادة الاعتماد على التجارة الإلكترونية والتحول  ،قطاع أو مجال المدفوعات إلى
، ليأتي بعدها ما يأكد مدى جاذبية حلول المدفوعات بنسبة للعملاء بالدرجة الأولى ،وسائل الدفع الإلكترونيةنحو 

في  باستمرار دارية مبذولةإتحسينات وجود  إلىمما يشير  ،%17الشركات التي تتعلق بالمكتب الخلفي بنسبة 
مرتبة الثالثة مجالات أخرى متنوعة غير الم تأتي بالمجال المالي كالحوسبة السحابية، ومن ثب بما يتعلق ،المنطقة

التي حصلت على  والتكنولوجيا التنظيمية ،%9 ــتبع بها كل من مجال إدارة الثروات والتمويل بالمذكورة سابقا، لت  
 اهتمام.أقل نسبة من 
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التكنولوجيا 
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إفريقيا  في دول شمال حسب مجالات التكنولوجيا المالية الإسلامية توزع شركات التكنولوجيا الماليةثانيا: 
 والشرق الأوسط

 وعما هختلف يفإن توزعها على مختلف المجالات  لشركات التكنولوجيا المالية الإسلامية،أما بالنسبة  
 .(6-2) سائد في شركات التكنولوجيا المالية ككل، كما هو موضح في الشكل رقم

حسب مجالات التكنولوجيا المالية في دول  يةالإسلام توزع شركات التكنولوجيا المالية :(6-2) الشكل رقم
 شمال إفريقيا والشرق الأوسط

 : من اعداد الطالبتين بالاعتماد على:المصدر
DinarStandard, Global Islamic Fintech Report 2022, DinarStandard, 2022, pp39-45. 

ية المختلفة في منطقة حسب مجالات التكنولوجيا المال  I-FinTechيوضح الشكل أعلاه عدد شركات
MENA  ومن  ،مجال المدفوعات كأكبر نسبة إلى% من الشركات 25.18، حيث تنتمي 2021خلال سنة

فمجال المدفوعات كان  ،الملاحظ أن الأمر كان نفسه حتى عند الحديث عن شركات التكنولوجيا المالية عموما
إدارة الثروات  ،وكل من تمكين التكنولوجيا المالية ،%12.23كذلك في الصدارة، ليليه التمويل البديل بما يقارب 

% من مجموع 9.35الرقمية  %، ومن ثم يشكل جمع الأموال والأصول10.79 ــالإيداع والتمويل ب، الأصولو 
 %2.16مزودي التقنية  ،%2.88المحاسبة  ،%2.88الأسواق المالية كل من لتمثل  ،I-FinTechشركات 

من عدد  %0.72والامتثال وذكاء الأعمال فكل واحد منهم يشكل  أما التأمين%، 1.44والتمويل الاجتماعي 
العديد  قد مس الإسلاميةات المالية بتكار تطبيق مختلف الاملاحظة أن المكان الإ، وبالعموم بI-FinTech شركات

 ة رغم حداثة تبني المجال في معظم دول المنطقة.مجالات التكنولوجيا الماليمن 
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 التوزيع الجغرافي لشركات التكنولوجيا المالية في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط ث:لثالالفرع ا
 إلىمن دولة  سطيختلف مستوى تبني وتطور التكنولوجيا المالية في منطقة شمال إفريقيا والشرق الأو 

 وهذا ما يمكن ملاحظته من تمركز عدد الشركات في كل دولة. ،أخرى 
 في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط وجيا الماليةالتكنولأولا: توزع شركات 

ات تشهد منطقة الشرق الأوسط وشمال افريقيا تطورًا متزايدًا في قطاع التكنولوجيا المالية خلال السنو 
 ،الأخيرة، ويمكن ملاحظة ذلك من مدى انتشار شركات التكنولوجيا المالية عبر مختلف الدول المكونة للمنطقة

 .(7-2) رقم كما يوضحه الشكل
 توزع شركات التكنولوجيا المالية في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط: (7-2) الشكل رقم

 : من اعداد الطالبتين بالاعتماد على:المصدر
- The Fintech Times, Fintech: Middle East & Africa 2022 Economic Development Through 
Prosperity with Fintech, The Fintech Times, 2022, p34. 
- Tracxn, FinTech Startups in Iraq, quoting (01-05-2023): 
https://tracxn.com/explore/FinTech-Startups-in-Iraq 
- Massinissa Ameziane, Othmane Touat, Role of governments in supporting Fintech adoption 
for financial inclusion in MENA region, Journal of Economic Integration, Vol10, 2022, p179. 

في التكنولوجيا المالية لأربعة عشر دولة  أرقام تقديرية لعدد الشركات الناشئة تحتوي الخريطة أعلاه على
التباين الكبير في عدد الشركات  دىوالذي يتبين من خلاله م ،2021من منطقة شمال إفريقيا والشرق الأوسط لسنة 

 متبوعة بالإمارات التي تحتوي  ،شركة ناشئة 520 هابإمتلاككون تركيا تحتل الصدارة مع  الناشئة من دولة لأخرى،
 105، 112، 120ب  رما يقدتوالي  بإمتلاكهم علىحرين ومصر وقطر الذين ومن ثم الب ،شركة 465 على

https://tracxn.com/explore/FinTech-Startups-in-Iraq
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شركة حيث بلغ عدد شركات في كل من السعودية  316شركة، بينما يشكل مجموع الشركات في باقي البلدان 
من الدول أعداد قليلة من الشركات الناشئة خصوصا في  ىما تبقلتتابع، ليمتلك با 52، 52، 82والكويت ولبنان 

شركة في كل من تونس والعراق،  27شركة في الأردن،  28شركة في المغرب،  40، حيث يوجد عمان والجزائر
 في الجزائر. 2شركات في عمان و 6و 

 ل إفريقيا والشرق الأوسطفي دول شما الإسلاميةتوزع شركات التكنولوجيا المالية  ثانيا:
 ديثح ،بإعتباره جزءا لا يتجزأ من مجال التكنولوجيا المالية الإسلاميةالتكنولوجيا المالية  يعتبر مجال

ما يبينه شركة في العالم ككل مختصة في التكنولوجيا المالية الإسلامية، ك 370العالم، فهنالك ما يقارب  النشأة في
كما يوضحه  شمال إفريقيا والشرق الأوسط دول شركة فقط ناشطة في 139العدد  (، ومن بين هذا4الملحق رقم )
ة والتي لتحويل المشهد المالي للمنطق الكافية المؤهلات رغم ذلك تمتلك التكنولوجيا المالية لكن ،(5الملحق رقم )

 طابقتت ةمتميز  ولحل تقدمها بفضل أن ،الإسلاميةو من المعروف أنها تمتاز بالتنوع ما بين أنظمة المالية التقليدية 
ولوجيا شركات التكن لفهم توزع كبيرة ولذلك هنالك مجهودات ، وما يريده العملاء،الإسلاميةالشريعة ا تقتضيه مع م

بإمكان ، و لهذا المجال إمكانيات التطور وآفاق المستقبلمختلف لتعرف على  ،منطقةالفي  الناشئةالمالية الإسلامية 
 نطقة حسب البلد.توزع هذه الشركات في المأن توضح  (8-2الشكل رقم ) الخريطة الموضحة في

 في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط الإسلامية (: توزع شركات التكنولوجيا المالية8-2) الشكل رقم

 :: من اعداد الطالبتين بالاعتماد علىالمصدر
DinarStandard, Global Islamic Fintech Report 2022, DinarStandard, 2022, pp39-45. 
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التكنولوجيا المالية التي تطابق  الجغرافي لشركات التوزعمن خلال الشكل أعلاه الذي يوضح خريطة  
، يلاحظ أن الإمارات والسعودية والقطر يشكلان غالبية 2021خلال سنة  MENAفي منطقة  الإسلاميةالشريعة 

 ي سعوديةفشركة  38شركة في الإمارات،  42أكثر من  في المنطقة، حيث يوجد I-FinTechشركات  أعداد
شركات،  10شركات في باقي الدول، حيث تحتوي مصر على الشركة في قطر، بينما يوجد عدد أقل من  28و

، بينما هنالك في كل من الأردن ولبنان والمغرب شركة واحدة، بينما 3شركات وكويت  4، تركيا على 7بحرين 
(، يلاحظ 7-2في باقي دول المنطقة، وبالمقارنة مع الشكل السابق رقم )  I-FinTechيلاحظ غياب أي شركة

لوجيا المالية في عدد الاجمالي لشركات التكنو اللا يشكل إلا عدد قليل مقارنة ب I-FinTechأن عدد شركات 
تعاليم مع  وافقةتالمنطقة، وبالخصوص كون أن بعض الدول تحتوي على شركات تكنولوجيا مالية لكونها ليست م

سي مثل: تونس؛ العراق؛ سلطنة عمان والجزائر، ويمكن القول أن هذا التباين يعود بشكل رئي الإسلاميةالشريعة 
وم وتشجيعها لقيام شركات تكنولوجيا المالية بالعم ملائمتهاومدى  ،لظروف التنظيمية والاقتصادية لهذه الدول

رغم التحديات الموجودة جهودات المبذولة معلى مدى ال أكدت الأعدادمع كون هذه  بالخصوص،منها  الإسلاميةو 
 .أن مجال التكنولوجيا المالية حديث وجديد نسبياو خصوصا  في المنطقة

 حجم استثمارات التكنولوجيا المالية في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط المطلب الثاني:
لشرق الأوسط ايشهد  ،لات اعتماد وطلب الأفراد عليهامع تزايد أعداد شركات التكنولوجيا المالية ومعد        

 استقطاب MENA، فقد استطاعت دول منطقة هذا القطاع للمبالغ المستثمرة في موجة تدفق متزايدة وشمال أفريقيا
لمالية في قطاع التكنولوجيا اللاستفادة من الفرص الاستثمارية المتزايدة  ،رؤوس الأموال من مختلف أنحاء العالم

اة بالمواز  ،2022، ليبلغ حجم الاستثمار في هذا القطاع أكثر من مليار ونصف دولار أمريكي في عام تي توفرهاال
 الثمان مئة.شركات التكنولوجيا المالية في المنطقة حاجز أعداد مع تخطي 
 : على أساس نوع الاستثمارالفرع الأول

 إلى ،(9-2)وذلك حسب ما يوضحه الشكل رقم يمكن تقسيم أنواع رؤوس الأموال المستقطبة في المنطقة  
أسلوب أو تقنية " عبارة عن  الذي هو التمويل من رأس المال المخاطر إلىأو  ،المتأتية من الشركات الأخرى 

المخاطر، وهذه التقنية لا تقوم على تقديم  الاستثمارية بواسطة شركات تدعى بشركات رأس المال لتمويل المشاريع
حيث يقوم المشارك بتمويل  و الحال في التمويل المصرفي بل تقوم على أساس المشاركةه النقد فحسب كما

 1ه".ولا مبلغه وبذلك فهو يخاطر بأموال المشروع من دون ضمان العائد

                                  
دث لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر دراسة حالة شركة رأس المال المخاطر بديل مستح، بريبـش السعيد 1

Sofinance ،7، ص2017، 05، العدد مجلة الباحث. 
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 في دول شمال إفريقيا على أساس نوع الاستثمار حجم استثمارات التكنولوجيا المالية :(9-2) الشكل رقم
 والشرق الأوسط

 : من اعداد الطالبتين بالاعتماد على:المصدر
Dealroom, Data base by Dealroom co, quoting (18-04-2023): 
https://fintech.dealroom.co/transactions.rounds/ 

من  18غاية  إلى 2015من سنة بالمليون دولار الاستثمار في المنطقة  حجم يوضح الشكل أعلاه تطور 
تزايد  نها فيأعنها الملاحظ التي من ، و شركات التكنولوجيا المالية عدد بالموازاة مع تغير ،2023أفريل سنة 

، 2022شركة سنة  891لأكثر من  2015شركة سنة  405شركات من تضاعف عدد فقد  ،ومتواصل مستمر
كانت تعتمد بشكل رئيسي على التمويل من رأس المال  2017غاية  إلى 2015وأن أغلب الشركات من عام 

عدم ملاءمة  إلىوقد يعود ذلك ، 566 إلى 405تراوح بين ي شركات التكنولوجيا المالية عددكان أين  ،المخاطر
 أخرى للتمويل، خصوصا وأن التمويل برأس المال المخاطر يستهدف بالدرجة الأولى المؤسساتخيارات أو توفر 

أين يرتفع مستوى المخاطرة ولا يوجد هنالك أي ضمانات  ،التي تكون في مراحلها الأولى من بداية نشاطها ،الناشئة
وهذا ما يتوافق مع مؤسسات التكنولوجيا المالية في المنطقة خلال  ،أخرى للشركات للتحصل على تمويل مصرفي

ومع تطور الشركات التي ظهرت في الفترة الأولى ، اينسب حديث التكنولوجيا الماليةكون قطاع مع  ،هذه الفترة
خصوصا التمويل من الشركات الأخرى  ،على مصادر التمويل الأخرى من الممكن الاعتماد بشكل أكبر أصبح 

 ،الخصوص أن هذه الفترة عاصرت انتشار فيروس كوروناوب ،2021 إلى 2019 نما بي وذلك خلال الفترة الممتدة
المعاملات المالية شجعت عليه مختلف ى تقنيات التكنولوجيا المالية خيار حتمي للقيام بأين أصبح الاعتماد عل

 ،تحطيم قياسي لتوقعات نمو شركات التكنولوجيا المالية 2022مختلف الهيئات والحكومات، لتشهد بعد ذلك سنة 
 بفضل ما حققته من نجاحات وتماشي لتوقعات الزبائن في فترة الحجر الصحي.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023YTD
آخرى  13,6 23,3 10,8 99,8 109 48,9 204 343 266
من الشركات 2,5 0,6 31,9 4,1 319 216 205 415 14,1
من رأس المال المخاطر 116 31 142 35,8 60,1 69,9 510 881 116
Fintechعدد  405 455 566 667 747 815 872 891

405 455
566

667 747 815 872 891

https://fintech.dealroom.co/transactions.rounds/
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 : على أساس مكان إقامة المستثمرثانيالفرع ال
 ،طدول شمال إفريقيا والشرق الأوس لم يقتصر اقتناص الفرص الاستثمارية في مجال تكنولوجيا المالية في 

هو  فرؤوس الأموال المستقطبة تشهد تنوعا جغرافيا كبيرا كما ،قارة معينة حتى على بلد واحد أو على منطقة ولا
 .(10-2الشكل رقم )موضح في 
(: حجم استثمارات التكنولوجيا المالية على أساس مكان إقامة المستثمر في دول شمال 10-2) الشكل رقم

 إفريقيا والشرق الأوسط

 : من اعداد الطالبتين بالاعتماد على: المصدر
Dealroom ,Data base by Dealroom co, quoting (03-05-2023): 
https://fintech.dealroom.co/transactions.rounds/ 

على حسب إقامة  بالمليون دولارالاستثمار  حجم على الشكل أعلاه الذي يوضح تطورعتماد الاب  
، 2023ثالث من ماي  إلى 2015تماشي مع تغيرات أعداد شركات التكنولوجيا المالية من سنة الب ر،المستثم

من كل أنحاء العالم  مستثمرين، فقد تم استقطاب أكثر نوع إقامة المستثمرينتت مارتثسالاحجم  زيادةنلاحظ أن مع 
إجمال المصادر الأجنبية أكبر بكثير  مع كون  ،ولم يقتصر الأمر فقط على مكان معين ،من آسيا، أوروبا أمريكا

، MENAمنطقة ب المستثمرين الأجانبمدى جاذبية واهتمام ستثمار المحلية، وهذا يدل على الامن إجمالي مبالغ 
 إلى،  ثم ارتفع مجددا 2016مليون دولار سنة  55، 2015مليون دولار لسنة  132كما كان إجمالي استثمارات 

مليون  487 إلى، ثم ارتفع بالضعف 2018مليون دولار سنة  140 إلى، وانخفض 2017مليون دولار سنة  185
 ، فكان           2021تضاعف بثلاث مرات سنة  ، ثم2020مليون دولار سنة  335 إلىثم انخفض  ،2019دولار سنة 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023YTD

غير معروف 13,3 20,9 15,7 29,2 50,2 32,6 130 231 31,3

باقي العالم 0,3 0,444 45,5 0,786 0,191 17,7 66,6 0,667

آسيوي  2,5 0 8,3 10,3 29,9 133 256 311

أمريكي 106 3,4 45,3 10,6 322 227 189 468 22,5

أوروبي 6,1 10,9 21,3 32 60,6 11,6 216 277 11,4

محلي 0 17,2 71,2 14,2 43,4 33,8 233 339 19,7

Fintechعدد  405 455 566 667 747 815 872 891

405 455
566

667
747 815 872 891

 مليون دولار

https://fintech.dealroom.co/transactions.rounds/
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المليار  لالتي كان فيها إجمالي استثمارات ما يعاد ،2022ليحطم كل الأرقام القياسية سنة  ،مليون دولار 919
مليون  397 قما يواف 2023حد الثالث من ماي  2023وستة مئة مليون دولار، وبلغ حجم الاستثمار لسنة 

 دولار.
: الشركات التكنولوجيا المالية الحاصلة على أكبر قدر من الاستثمار في دول شمال إفريقيا والشرق الفرع الثالث

 الأوسط
ه الشركات مع ازدياد اهتمام المستثمرين بشركات التكنولوجيا المالية تباينت الاهتمامات في استثمار بهذ 

 .(1-2) رقم جدولكما هو موضح في الأخرى،  إلىمن شركة 
الشركات التكنولوجيا المالية الحاصلة على أكبر قدر من الاستثمار في دول شمال : (1-2رقم ) جدولال

 إفريقيا والشرق الأوسط
 حجم التمويل المجال البلد الشركة
Tabby مليون دولار 336 شراء الآن البيع لاحقا الإمارات 
Tamara مليون دولار 216 لآن البيع لاحقاشراء ا السعودية 
STC Pay السعودية Neobank 200 مليون دولار 
Paymob مليون دولار 69 موفر خدمات الدفع مصر 

Hyper pay مليون دولار 51 موفر خدمات الدفع السعودية 
 مليون دولار 47 التمويل مصر خزنة

Hyspy مليون دولار 47 التمويل الإمارات 
Cashew  مليون دولار 41 شراء الآن البيع لاحقا اتالإمار 

YAP الإمارات Neobank 41 مليون دولار 
 مليون دولار 37 الخدمات المصرفية المفتوحة السعودية leanلين 

 من إعداد الطالبتين بالإعتماد على: :المصدر
Simone Remba, Charlotte Al Usta, Infographic: MENA Fintech Landscape 2022, quoting (01-
05-2023): https://insights.flagshipadvisorypartners.com/insights/mena-fintech-landscape2022 

حتى  حصولا على التمويل في المنطقةالتكنولوجيا المالية  شركات 10 أعلاه الذي يوضح أكثر جدولمن ال 
 نتاشرك ماه والثانية على المرتبة الأولىتان الحاصلوتمارا ، يلاحظ أن شركة تابي 2022تاريخ نوفمبر من سنة 

 لىإوحتى باقي الشركات التي تليها في المراتب تنمي جميعها  ،الأن وادفع لاحقا بنموذج الأعمال اشتر انتتعلق
 .تتمركز بالإمارات وسعودية ومصر هاته الشركات وأنمجال المدفوعات، 

 
 
 
 
 

https://insights.flagshipadvisorypartners.com/insights/mena-fintech-landscape2022
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 في في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط: محركات نمو التكنولوجيا المالية لثالمطلب الثا
مستوى آخر  إلىوالتي تدفع بها  التكنولوجيا المالية التوجه نحو تبني زيادةالرئيسية لمن بين المحركات  

حسب تقرير مشاريع التكنولوجيا المالية في الشرق الأوسط  في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا مومن الن
وخدمات الدفع الإلكتروني،  الإنترنتالتركيبة السكانية للمستهلكين وتوجهاتهم، مدى انتشار  يوجد ،وشمال إفريقيا

ة وكل ما يتعلق بالبيئة التنظيمية للتكنولوجيا المالية بيئات الاختبار التنظيمية وصناديق ومسرعات التكنولوجيا المالي
 1توفر رأس المال الخاص وتزايد اهتمام المستثمرين من وخارج المنطقة. إلىبالإضافة 

 في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسطالفرع الأول: التركيبة السكانية للمستهلكين 
كانة لسكاني الواسع والشاسع، مع اختلاف الكثافة الستمتاز منطقة شمال إفريقيا والشرق الأوسط بالتنوع ا 

 خليج بالذات تمتاز، خصوصا وأن دول المحلي الإجماليال نصيب الفرد من الناتجمن بلد إلى أخر، يتغير كذلك 
 باقي دول المنطقة.  بارتفاعه على غرار

 في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسطأولا: الكثافة السكانية 
تشكل الفئة  حيث ،بامتلاكها عدد كبيرا من الشبابمنطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا  بشكل عام تتميز

، وما يميزهم بالتحديد أنهم أكثر مرونة واستعدادا عامًا حوالي نصف سكان المنطقة حاليًا 24 إلى 0العمرية ما بين 
 كثافتها السكانية زيادة فيهد ستش MENAنصف دول أن ومن المتوقع  للتغيير بما يتعلق بالمجال التكنولوجي،

 سيفوق عدد الأطفال والشباب  حاجز 2050، وأنه بحلول 2015 سنة ما كانت عليه % عن50بنسبة لا تقل عن 
ويوضح الجدول رقم  2متباينة،نمو ستشهد نسب جميع الدول  أيضا أن توقعي باستثناء لبنانو  نسمة،مليون  271

 .2021سنة  MENAالتركيبة السكانية لمختلف دول  (2-2)
 شمال إفريقيا والشرق الأوسط: الكثافة السكانية لدول (2-2) الجدول رقم

 نسبة المئوية كثافة بالمليون ال البلد ترتيب
 %22,53 102,3 مصر 1
 %18,50 84 إيران 2
 %9,67 43,9 الجزائر 3
 %8,85 40,2 العراق 4
 %8,13 36,9 المغرب 5
 %7,66 34,8 السعودية 6
 %6,56 29,8 منالي 7
 %3,85 17,5 سوريا 8
 %2,60 11,8 تونس 9
 %2,25 10,2 الأردن 10

                                  
 .10، ص2019ماجنيت، ، 2019 في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا تقرير مشاريع التكنولوجيا المالية، ماجنيت 1

2 The Fintech Times, Ibid, p24.  
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 %2,18 9,9 الإمارات 11
 %1,52 6,9 لبنان 12
 %1,52 6,9 ليبيا 13
 %1,12 5,1 سلطنة عمان 14
 %1,06 4,8 فلسطين 15
 %0,95 4,3 الكويت 16
 %0,64 2,9 قطر 17
 %0,42 1,9 البحرين 18

  454,1 المجموع
 :: من إعداد الطالبتين بالإعتماد علىالمصدر

Entrepreneur, Shaping the Future of Fintech: MENA Overview, Entrepreneur, 2022, p18. 
مليون  454.1من الجدول أعلاه بلغت الكثافة السكانية لمنطقة شمال إفريقيا والشرق الأوسط أكثر من

من هذا العدد يعيشون في خمس دول الكبرى التي تتمثل في:  %66 أكثر من ، حيث أن2021نسمة في سنة 
الدولة الرابعة عشر من حيث عدد صاحبة أعلى رقم تعتبر مصر كما  ،إيران، الجزائر، العراق والمغربمصر، 

ذلك يبلغ متوسط العمري فيها  إلىبالإضافة  ،مليون نسمة 103من  إمتلاكها أكثرب ،ككلالسكان في العالم 
لأمر كذلك ابل يتعلق  ،، إلا أن العدد السكان الكبير ليس معيارا كافيا لانتشار وتبني التكنولوجيا الماليةمًاعا24.6

عدد ملايين نسمة فقط إلا أن غالبية هذا ال 10، فرغم كون الإمارات تحتوي على حوالي الإنترنتبكم منهم متصل ب
ي باقي فني التكنولوجيا المالية أكثر ارتفاعا مما هو عليه ما يجعل نسبة تب ،الإنترنتيمتلك هواتف ذكية ومتصلة ب

 البلدان.
 شمال إفريقيا والشرق الأوسط ثانيا: الناتج المحلي الإجمالي في دول

ي يلعب نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمال ،MENAالكثافة السكانية لأي دولة من دول  إلىبالإضافة 
، لتي تتميز بأن الفرد فيها يحوز على أكبر نصيب فردي من الناتج المحليخصوصا في دول الخليج ا ،دورا كبيرا

ادة زي إلىما يؤدي  ،حيث يعطي نصيب الفرد المرتفع الرفاهية لاستخدام وتنوع خدمات وحلول التكنولوجيا المالية
ة الاقتصاد يمكننا كذلك ملاحظة مدى تأثير زيادة مساهم (11-2)، ومن خلال الشكل رقم FinTechالتوجه نحو 

زء لا الرقمي كحصة من الناتج المحلي الإجمالي في رفع الناتج المحلي الإجمالي، بإعتبار التكنولوجيا المالية ج
 يتجزأ من الاقتصاد الرقمي.
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مساهمة الاقتصاد الرقمي كحصة من الناتج المحلي الإجمالي في رفع الناتج المحلي : (11-2الشكل رقم )
 أمريكا، أوروبا والشرق الأوسط في كل من الإجمالي

 
 من إعداد الطالبتين بالإعتماد على: :المصدر

- Digital McKinsey, Digital Middle East: Transforming the region into a leading digital economy, 
Digital McKinsey, 2016, p25. 
- Global Ventures, Fintech in MENA An Overview, Global Ventures, 2020, p19. 

الناتج المحلي  كحصة منالاقتصاد الرقمي  مساهمة أن إلىالموضحة في الشكل أعلاه تشير الأرقام 
حصة الأنشطة الرقمية في الاستهلاك  ذلك عن طريق قياسقد تم %، و 4.1مثل ت الإجمالي في الشرق الأوسط

لمحلي بلغ مساهمة الأنشطة الرقمية في الناتج اكما ت، الواردات والصادرات، الإنفاق الحكومي، الاستثمار الخاصو 
مساهمة الأنشطة  مع وجود تباين في ،نصف تلك المسجلة في الولايات المتحدةككل الإجمالي في الشرق الأوسط 

كل تشحيث الخليج بأنشطة رقمية أكثر نضجًا من جيرانها  فعلى سبيل المثال تتمتع دول بين دولة وأخرى،الرقمية 
، أما % في كل من عمان وقطر1% ولكنها لا تتجاوز 5.1% وفي الكويت 8.0الرقمية في البحرين  الأنشطة

لحالي تمثل الزيادة المحتملة في الناتج المحلي الإجمالي ا الموضحة في الشكل السابق فهي إمكانية النمو الرقمي
د اشى مع الولايات المتحدة والاتحاإذا تمكنت الدول المعنية من تحقيق مساهمة رقمية تتم، دولارال اتبمليار 

و حيث تمتلك السعودية أكبر إمكانية وفرص لنم ،أخرى  إلى، وتتباين إمكانية النمو الرقمي بين دولة الأوروبي
 ماهي عليه في كل من أمريكا إلىفي حين ترقى مستوى المساهمة الرقمية في الناتج المحلي في البحرين  ،رقمي

لا يتجزأ  التكنولوجيا المالية ومختلف أنشطتها جزء أن اعتبارالاقتصاد الرقمي في أهمية  نوالاتحاد الأوروبي، وتكم
مها على منه، فكلما زاد نضج وتطور الاقتصاد الرقمي تطورت معه التكنولوجيا المالية في البلد، التي تعتمد في قيا

ج مساهمة الاقتصاد الرقمي في النات ، كما تدل زيادةكل ما ينتج عن الاقتصاد الرقمي من إنترنت وهواتف ذكية
 المحلي الإجمالي على أثره وقيمته البالغة في الاقتصاد ككل.
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 في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط وخدمات الدفع الإلكتروني الإنترنتانتشار  الفرع الثاني:
يدية واستخدام فإن معدل انتشار الخدمات المصرفية التقل Entrepreneurتقرير الذي أجرته الحسب  

لا يساعد بالضرورة على توقع ما إذا كان المستهلكون في ذلك السوق سيستخدمون  ،الأفراد لها في أي سوق معين
سوق ناشئ في مجال التكنولوجيا المالية في مراحله الأولى  تعتبرخدمات التكنولوجيا المالية أم لا، فمصر مثلا 

مليون شخص يعيشون في مصر  80ما يعني أن أكثر من  ،%80لي تبلغ نسبة الأفراد غير المصرفين فيه حواو 
يشعرون  هذه النسبة ليس لديهم حساب مصرفي نشط في مؤسسة مصرفية، والواقع يبرهن على أن الكثير من

 لما جعولكنهم رغم ذلك أبدوا اهتمامًا بمنتجات وخدمات التكنولوجيا المالية،  ،بالقلق والعدائية تجاه المصارف
لتكنولوجيا المالية تتخطى عوائق عجزت عنها المؤسسات المالية التقليدية في مصر، الأمر ينطبق بالمثل شركات ا

اعتماد نسب أعلى  إلىحيث تتجه الدول ذات الناتج المحلي الإجمالي العالي عادةً  ،على انتشار بطاقات الائتمان
لكة العربية السعودية مثلا واحدة من الدول ، فالممMENAمن بطاقات الائتمان، ولكن ليس هو الحال في منطقة 

اعتبار  مولذلك عموما لا يت 1،% من سكانها على بطاقات الائتمان33الأكثر ثراء في العالم لكن لا يعتمد سوى 
معدل انتشار الخدمات المصرفية ككل كأحد العناصر المحفزة لنمو التكنولوجيا المالية على عكس معدل انتشار 

 الدفع الإلكتروني. وخدمات الإنترنت
 في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط الإنترنتأولا: انتشار 

حيث يعتبر مدى توفر  MENAالتوجه نحو الرقمنة هو الأساس الداعم التكنولوجيا المالية في منطقة  
ستضافة وانتشارها شرطا أساسيا لنموها وازدهارها، خصوصا وأنه يتم استعمالها في تسهيل إيصال وا الإنترنت

سط منطقة الشرق الأو  داخل الإنترنت عدد المشتركين فيمختلف خدمات ومنتجات التكنولوجيا المالية، وقد تجاوز 
نصف السكان،  الإنترنتستغطي  2022 وبحلول نهاية عام ،2021مليون مشترك في  300وشمال إفريقيا 

 MENAال الهواتف الذكية في مختلف دول استعمبالمقارنة بمدى انتشار  الإنترنتويمكن توضيح نسبة انتشار 
 .(12-2)من خلال الشكل رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 

                                  
1 Entrepreneur, Shaping the Future of Fintech: MENA Overview, Entrepreneur, 2022, p22. 
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 في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط الإنترنتانتشار : (12-2الشكل رقم )

 
 من إعداد الطالبتين بالاعتماد على: :المصدر

Entrepreneur, Shaping the Future of Fintech: MENA Overview, Entrepreneur, 2022, p19. 
وز تتجا  الإنترنت نتشارعالية لا نسبةجميع دول مجلس التعاون الخليجي لديها من الشكل أعلاه يلاحظ أن 

، وهي من أعلى النسب %99قطر والكويت والبحرين والإمارات العربية المتحدة حيث تفوق في كل من  ،90%
نتشار احيث تبلغ نسبة  ،والمملكة المتحدة الأمريكية الولايات المتحدةويتجلى ذلك عند مقارنتها بكل من  ،عالميا

في المنطقة كان مستوى خمس دول يلاحظ أن هنالك ـكما  ،%94.6% و90.8فيهما على التوالي  الإنترنت
من الي، سوريا، العراق، وهي: الجزائر ،%59.5في العالم  الإنترنت متوسط انتشار فيها أقل من الإنترنتانتشار 

ني نسبة انتشار الهواتف الذكية الموضحة في الشكل أعلاه معيارا هاما لدعم تبذلك تعد  إلىة بالإضاف وليبيا،
هواتف لكون أغلب خدمات وتطبيقات التكنولوجيا المالية الحديثة تستهدف بالدرجة الأولى ال ،التكنولوجيا المالية

ول ة، وبناءا على ذلك يلاحظ أن دخصوصا بما يتعلق في مجال المدفوعات الأكثر انتشارا في المنطق ،الذكية
ي التي تتميز باحتوائها على نسب أعلى لتبن ،%88عالية للهواتف الذكية تفوق الخليج تشهد كذلك نسبة انتشار 

سبة نالتكنولوجيا المالية،  في حين تشهد الجزائر، العراق والمغرب أدنى المستويات، مع عدم توفر معلومات حول 
 ا، اليمن، البحرين وسوريا. انتشارها في كل من ليبي

  خدمات الدفع الإلكتروني في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط ثانيا: انتشار
 ،ةاستطاعت خدمات الدفع الإلكترونية التي تدرج بحد ذاتها ضمن مجال المدفوعات في التكنولوجيا المالي 

ت ثقة المستهلكين في المعاملا زيادة إلىى أفضما  ،الإنترنت أن تسبب ثروة في التسوق ومعالجة المدفوعات عبر
 كل رقمزيادة الطلب على خدمات وتقنيات التكنولوجيا المالية، ومن خلال الش إلىبحد ذاته وهذا أدى  ،الإلكترونية

 .وضيح مستوى استخدام مختلف خدمات الدفع الإلكترونيتمكان الإ( ب2-13)
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 روني في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسطانتشار خدمات الدفع الإلكت: (13-2الشكل رقم )

 المصدر:
Findevgateway, Financial Inclusion in the Middle East and North Africa, quoting (06-05-2023): 
https://www.findevgateway.org/region/financial-inclusion-middle-east-and-north-africa 

من طرف  2021في  MENAمن الشكل أعلاه الذي يمثل مستوى استخدام خدمات الدفع الإلكترونية في  
، وهذا %50أيام صعب بنسبة  7، يلاحظ أن محاولة توفير الأموال في حالات الطوارئ خلال + سنة15فئة 
الإستلاف من الأقارب والأصدقاء في الفترات القصيرة للحاجة للسيولة  إلىأن أغلب البالغين يميلون  إلى راجع

وهو  ،2020من البالغين قاموا بالاقتراض خلال عام  %51الخدمات المصرفية، وأن  إلىبدلا من اللجوء  ،المالية
من الذين يملكون حساب غير  %9أن فقط  قريب جدا مما هو عليه في باقي أرجاء العالم بالمتوسط، في حين

ذلك يشهد تنوع في استخدام  إلىوهو ما يتناسب بالتقريب مع باقي العالم بالمتوسط، إضافة  ،نشط في المنطقة
 بنسب متفاوتة. MENAمختلف خدمات الدفع الإلكتروني في المنطقة 

 ريقيا والشرق الأوسطفي دول شمال إف النظام البيئي للتكنولوجيا الماليةالفرع الثالث: 
خلق بيئة مناسبة لجميع أنواع خدمات التكنولوجيا المالية  إلىالمالية هو مفهوم يهدف  التكنولوجيانظام 

ك ثلاثة لهناو  1،الحكومةو  والشركات الناشئة المؤسسات المالية،وغالباً ما يتم تشكيله من قبل  ،للتفاعل بشكل فعال
المبسط سريع الاستجابة،  التنظيمو تتمثل في: والنم بتكاريا مالية مواتية للاعوامل أساسية لتحقيق بيئة تكنولوج

بيئات الاختبار التنظيمية ومسرعات وحاضنات الأعمال، فالتنظيم الجيد يضبط المسار الم نتهج ومسرعات 
  وحاضنات الأعمال تضبط سرعة نمو التكنولوجيا المالية.

                                  
1 spdload, Fintech Ecosystem Overview: What It Is and Why You Should Care, quoting (06-
05-2023): https://spdload.com/blog/fintech-ecosystem/ 

https://www.findevgateway.org/region/financial-inclusion-middle-east-and-north-africa
https://spdload.com/blog/fintech-ecosystem/
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 في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسطمالية أولا: البيئة التنظيمية للتكنولوجيا ال
 لمختلف دولتكنولوجيا المالية هو هدف مشترك بين الجهات التنظيمية لازدهار الإن إنشاء بيئة مناسبة  
لتمكين  ،مرونةهو إنشاء بيئات تنظيمية أكثر شفافية و ة تحقيق ذلك وجزء أساسي من استراتيجي، MENAمنطقة 

ي فوقد قامت الجهات التنظيمية والحاكمة  ،المجالهذا ن الدوليين من الاستثمار في الشركات الناشئة واللاعبي
م ، ومن بينها ما تتكنولوجيا الماليةفي ال العمللتسهيل البدء  ،مبادرات مصممة خصيصاً عدة المنطقة بإطلاق 

 .(3-2)توضحيه في الجدول رقم 
شمال إفريقيا والشرق بعض دول لتكنولوجيا المالية في ل الحالية البيئة التنظيميةتغطية  :(3-2لجدول رقم )ا

  الأوسط

 من إعداد الطالبتين بالاعتماد على: :المصدر
Global Ventures, Fintech in MENA an Overview, Global Ventures, 2020, p20. 

الكويت، الأردن  حالة البيئة التنظيمية في كل من الإمارات، البحرين، السعودية، (3-2)يمثل الجدول رقم  
المناسبة للتكنولوجيا المالية، إلا أن  ةومصر، ويلاحظ منه وجود اهتمام بين هذه الدول في توفير البيئة التنظيمي

آخر، حيث تأتي في المرتبة الأولى الإمارات باحتوائها على خمس هيئات  إلىالنهج المعتمد يختلف من بلد 
حول مختلف خدمات الدفع الإلكتروني والمحافظ الرقمية، التمويل  مع احتوائها على لوائح تنظيمية ،تنظيمية

، أما بقية الدول *إرساء لوائح تتعلق بالعملات المشفرة، التداول والعرض الأولي للعملات إلىالجماعي، وتخطط 
تبار فهي تحتوي على هيئة تنظيمية واحدة مختصة، كما يلاحظ أن جميع هذه الدول حاصلة على شهادة بيئات الاخ

                                  
موز ر  سك ، ويتم فيهمشروعات في مجال العملات الرقميةالأموال من أجل ال طريقة تجمع بهاهو  :(ICOالعرض الأولي للعملات ) *

 .شين لبيعها إلى الداعمين الأوائلقائمة على البلوك
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التنظيمية، وأن البيئة التنظيمية في كل من الكويت والمصر والأردن تركز بشكل رئيسي على خدمات الدفع 
، بينما لا تحتوي السعودية عموما MENAخصوصا لكونها الأكثر رواجا في منطقة  ،الإلكتروني والمحافظ الرقمية

 كهيئة تنظيمية.  SAMA، رغم احتوائها علىماليةعلى لوائح تنظيمية واضحة وصريحة بما يتعلق بالتكنولوجيا ال
في دول شمال إفريقيا  Regulatory sandbox environmentsثانيا: بيئات الاختبار التنظيمية 

 والشرق الأوسط
 المبرهن عليهامفاهيم ال نسبة نجاحات الجديدة أو بتكار تسويق الا ةقابليمدى يمكن تحقيق فرصة استكشاف 

إطار تضعه جهة تنظيمية عبارة عن هي التي ن طريق بيئات الاختبار التنظيمية، و ة عأخرى جديدفي أسواق 
ط، فمن ضبو وم ريات في نطاق صغبتكار ى الالن المطورين من إجراء اختبارات مباشرة عيتمك إلىمالية تهدف 

أو التي المبكرة  هامراحلفي شركات التكنولوجيا المالية بطريقة تستطيع فيها  ،الممكن التحكم في بيئة الاختبار
 زبرهان لأفكار الأعمال قبل إطلاقها للسوق، وما يميوالحصول على  ،اختبار فكرة أعمالهاحققت نجاحات دولية 

يسمح ، و مما يتيح عملية تسجيل أسرع وأكثر تساهلا ،إنشاء أعمال بمتطلبات قليلة فقط هذه البيئة أنها تساعد على
العثور على مساحة مكتبية، والحصول ك دية التي تواجهها عند إنشاء شركةيعلى التحديات التقل تغلبللشركة بال

تنظيم أكثر  تستفيد منالمدرجة فيها والأهم من ذلك أن الشركة  ،على رخصة تجارية، وتأمين حساب مصرفي
التنظيمية  وبالإمكان توضيح مختلف بيئات الاختبار 1،تشغيلي خلال هذه المرحلة التجريبيةالدعم الفني و الو ، تساهل

 .(14-2رقم )في الشكل  MENAفي منطقة 
             Regulatory sandbox environmentsبيئات الاختبار التنظيمية : (14-2الشكل رقم )

 في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط

Global Ventures, FinTech in MENA An Overview, Global Ventures, 2020, p21.              :المصدر 
The Cambridge Centre for Alternative Finance, FinTech Regulation in the Middle East and North 
Africa, The Cambridge Centre for Alternative Finance, 2021, p50. 

                                  
1 Global Ventures, Fintech in MENA An Overview, Global Ventures, 2020, p18. 
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هنالك  ، يلاحظ أنMENAمن الشكل أعلاه التي يوضح تمركز بيئات اختبار التنظيمية في مختلف دول 
مارات على بيئتي اختبار، وهنالك خمس بيئات ، مع احتواء الإدول 9عشر بيئة اختبار تنظيمية موزعة على  أحد

 أخرى من المخطط إطلاقها في المنطقة ككل.
 في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسطثالثا: حاضنات ومسرعات الأعمال 

عة من تم إطلاق مجمو  ،سيما المملكة المتحدةولا  تجربة مراكز التكنولوجيا المالية الدولية إلىاستنادًا 
 من قبل MENAفي منطقة  والنمو في مجال التكنولوجيا المالية بتكاربهدف تعزيز الا ،المسرعات والحاضنات

 :يوجدت ، ومن بين هذه المبادرامن القطاع الخاص ادوليو  ومن يدعم التكنولوجيا المالية محليا ،السلطات التنظيمية
 ، وقدDIFC FinTech Hive inمسرعة الأعمال  Accentureبالشراكة مع  DIFCأطلقت  2017في عام  -

 2018قامت هذه المسرعة باستضافة ثلاث مجموعات من الشركات، واستمرت سمعتها بنمو لتتحصل في سنة 
طلب على صعيد دولي والإقليمي،  300عليه من طلبات انضمام بما يعادل  تعلى ثلاث أضعاف ما حصل

 AIG, AWS, First Abu Dhabi Bank، Microsoft بشراكة مع العديد من الشركات العالمية مثل: ودخلت
Emirates Islamic Bank, HSBC, Visa, Standard Chartered, MetLife, Cigna, AXA, 

Zurich,، Finablr. 
وادي  في ةأعمال معتمد، وهي منصة مبتكرة ومسرعة Plug and Playمع  ADGMتعاون ، وفي أبوظبي -

 Abu Dhabi، وذلك بمبادرة من لتعزيز ريادة الأعمال في مجال التكنولوجيا المالية في المنطقة ن، تسعىالسيليكو 
Commercial Bank (ADCB), BNP Paribas, Boubyan Bank, Etihad Airways, Finablr 

Group, First Abu Dhabi Bank (FAB), Miral and Riyad Bank. 
التكنولوجيا ( على جذب الاستثمارات الأجنبية في قطاع EDB) التنمية الاقتصادية في البحرين يركز مجلس -

 Bahrainاءنشإ تم ، وبالتعاون مع مصرف البحرين المركزي والعديد من أصحاب المصلحة الآخرينالمالية
FinTech Bayالدعم للشركات  تقديم ، والتي تعتزم علىشريكا مؤسسا من القطاعين العام والخاص 28 ، مع

 .من خلال تسهيل التعاون وبرامج تسريع والتمويل ،الناشئة في مجال التكنولوجيا المالية
مسرعة  بالإعلان عن إنشاء Startupbootcamp ،Pride Capital ،Alexbankقام كل من  2019في  -

منهم تم اختيارهم  11لب، ط 100أعمال في القاهرة، لتعتبر أول مسرعة أعمال في مصر، وقد استقبلت أكثر من 
 للمشاركة.

في  Jordan FinTech Bayعن إطلاق  FinTech Consortiumأعلن حاضنة  2020في أواخر جانفي  -
وتوفير منصة لمختلف أصحاب المصلحة في صناعة التكنولوجيا المالية، بما في  بتكارالأردن، بهدف تعزيز الا

 لشركات، المستثمرين والشركات الناشئة.ذلك الهيئات الحكومية، المؤسسات المالية وا
عمال بنفس العمل كمسرعة أعمال وحاضنة أ  إلىرقميا، ويهدف  StartechEUS FinHubفي لبنان تم إطلاق  -

التي تطور حلول في مجالات كالذكاء الاصطناعي،  ،الوقت للشركات الناشئة في مجال التكنولوجيا المالية
والتي هي على استعداد لتسريع نمو  ،ساسي على شركات الناشئة المدرة للدخلبلوكتشين وتطبيقات، ويركز بشكل أ
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مليون دولار من طرف بنك  2 إلىألف دولار  100وذلك عن طريق توفيره للدعم والإرشاد وتمويل من  ،أعمالها
 لبنان.

 رق الأوسطفي دول شمال إفريقيا والش الإسلاميةالمالية التكنولوجيا ات ابتكار تبني  :نيالمبحث الثا
كثيرة، مع ينطوي على فرص تطور  ،صناعة مالية متنامية الإسلاميةيعتبر مجال التكنولوجيا المالية  

 128 إلى الإسلاميةالمستعدين لتبنيها، ومن المتوقع أن يبلغ سوق التكنولوجيا المالية  شريحة كبيرة من الزبائن
 .%20غ بمعدل نمو سنوي مركب يبل 2025مليار دولار بحلول عام 

 في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط الإسلاميةالمالية التكنولوجيا ات ابتكار المطلب الأول: 
هو ف ،واحدًا من أسرع الأنظمة نمواً على مستوى العالم MENA ي عتبر نظام التكنولوجيا المالية في منطقة

 التكنولوجي لتحسين الخدمات المالية الحالية.  بتكاربالا مدفوع
 في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسطالمالي في  بتكارالأول: مستوى الا الفرع

خصوصا بعد ظهور التكنولوجيا  في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسطالمالي في  بتكارإزاددت نسبة الا 
رى، أخ إلىعموما في المنطقة من دولة  بتكارمستوى آخر، مع تباين نسبة الا إلىالمالية التي حفزت انتقالها 

الإمارات العربية المتحدة وتونس والمملكة كانت كل من  كل من  2020فبالنسبة "لمؤشر الابتكار العالمي  لسنة 
الإمارات العربية المتحدة هي الدولة و  ،( لاقتصادات العالم بأسره30.94العربية السعودية فوق القيمة المتوسطة )

، بينما 2018و 2020دولة حول العالم في عامي  50لأولى بين المرتبة ا احتلتالتي  وحيدة من بين هذه الدولال
وثلاث دول )الإمارات العربية  ،2017العالمي  بتكاركانت دولتان )الإمارات العربية المتحدة وقطر( في مؤشر الا

 وبالإمكان توضيح نتائج سنة 1،"2016العالمي  بتكارالمتحدة وقطر والمملكة العربية السعودية( في مؤشر الا
 .(4-2)رقم  خلال الجدول من خلال 2022

 في دول إفريقيا والشرق الأوسط بتكار: مستويات الا(4-2)رقم  الجدول

 
مؤشر الابتكار 

 العالمي
المرتبة 
 العالمية

مدخلات 
 الابتكار

المرتبة 
 العالمية

مخرجات 
 الابتكار

المرتبة 
 العالمية

 52 24,8 18 59,4 31 42,1 الإمارات
 33 34,5 49 41,8 37 38,1 تركيا

السعود
 ية

33,4 51 46,5 37 20,3 65 

 67 20,1 38 45,8 52 32,9 قطر
 38 29,1 73 36,5 53 32,9 إيران

 66 20,2 66 38,2 62 29,2 الكويت
                                  

1 Mohamed Oudgou, Financial and Non-Financial Obstacles to Innovation: Empirical Evidence 
at the Firm Level in the MENA Region, Journal of Open Innovation: Technology, Market, and 
Complexity, Vol 07, Switzerland, 2021, p4. 
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 56 22,4 87 33,2 67 28,8 المغرب
 86 14,3   72 28 البحرين
 59 22,8   73 27,9 تونس
 87 14,1 62 39,5 79 26,8 عمان

رمص  22,7 89 29,2 97 16,2 83 
 118 6,7 110 26,7 115 16,7 الجزائر
 109 8,3   128 13,8 اليمن
 127 3,2 130 19,2 131 11,9 العراق

 من أعداد الطالبتين بالاعتماد على: :المصدر
 Global innovation index, quoting (15-05-2023): 

https://www.globalinnovationindex.org/analysis-indicator 
تصنيف  حسبمنطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا  دولة من 14في  بتكارأعلاه مستوى الا يمثل الجدول

تترأس الإمارات وتركيا وإيران نتائج  ،2022عام ل بتكارالعالمي، مؤشر مدخلات ومخرجات الا بتكارمؤشر الا
 عالميا في مؤشر الابتكار 31حصلت على المرتبة ثلاث المؤشرات، واهتمام الإمارات البالغ بالابتكارات فقد 

تبين هذه النتائج أن هنالك اهتمام ضئيل ، كما 2020العالمي بعد أن كانت من ضمن الخمسين الأوائل سنة 
عنه انخفاض  نتجفي العديد من دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا، و  ات حقيقةابتكار بإدخال الاستثمارات في 

تكار، فكلما ارتفع الاهتمام بمدخلات الابعديد من دول منطقة شمال إفريقيا والشرق الأوسط، في ال بتكارنسبة الا
 ،رى أخ إلىات من دولة بتكار وكما هو عليه الأمر في اختلاف نسبة الاهتمام بالازادت نسبة الابتكارات الناتجة، 

 .(15-2)م المالي كذلك ويمكن توضح ذلك من خلال الشكل رق بتكاريختلف الاهتمام بالا
 في دول إفريقيا والشرق الأوسطالمالي  بتكار: نسبة الا(15-2) رقم الشكل

 :على بالاعتماد الطالبتين اعداد من: المصدر
The digital fifth, Assertive India: Global Leader in Fintech, The digital fifth, 2022 

نبحري
7%

مصر
14%

أردن
8%

كويت
8%

نلبنا
مغرب7%

13%

آخرين
8%

تونس
9%

الإمارات
23%
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مختلف دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط، يتبين المالي في  ابتكارمن الشكل أعلاه التي يوضح نسبة  
وهذا انعكس ايجابيا على مقدار  ،%23بنسبة  MENAات في منطقة بتكار أن الإمارات تولي الأهمية الكبرى للا

ل من ك، و %9، وتونس بــ %13والمغرب بــــ  %14تنوع شركات التكنولوجيا المالية فيها، ومن ثم تليها مصر بــــ 
قة ات المالية في باقي بلدان المنطبتكار لتشكل الا ،%3السعودية و  %7، لبنان والبحرين %8ويت بـ الأردن والك

 .%8نسبة 
 دول إفريقيا والشرق الأوسط في الإسلاميةالتكنولوجيا المالية  ات شركاتابتكار الفرع الثاني: أنواع 

 رفطكنولوجيا المالية، المقدمة من التي تستخدم مختلف تقنيات الت الإسلاميةات المالية بتكار تتنوع الا
 :يوجد، ومن بينهما الموافقة للشريعة الإسلامية في نموذج عملها MENAفي منطقة شركات التكنولوجيا المالية 

 ال ذكاء الأعمالأولا: مج
 Leanتحتوي منطقة شمال إفريقيا والشرق الأوسط على شركة واحدة تختص في مجال ذكاء الأعمال هي 

Technologies  وتمكنت من الحصول ، تملك مكاتب في الرياض، دبي، القاهرة ولندن، 2019نشأت في ا 
، يكمن نموذج ألف حساب عميل 150تملك و  ،عميل يثق فيها 100كثر من أ مليون دولار كتمويل، 36.5$ على

 تصميم مجموعة تمو بيانات المستهلكين المالية،  إلىتمكن من الوصول  أعمالها المبتكر بأنها عبارة عن منصة
 واجهات برمجة التطبيقات الخاصة بها لتجريد المطورين من تشتت البنية التحتية المالية، مما يتيح للشركات

 .الية وتنفيذ تحويلات بنكية فوريةبيانات عملائها الم إلىالوصول بسهولة 
 ثانيا: أسواق رؤوس الأموال

 Sukukصكوك ، ومن بينهم شركة MENAقة هنالك أربع شركات تتعلق بمجال رؤوس الأموال في منط
 ،الصكوك للشركات بكونها منصة لطرح ، يكمن ابتكارها المالي الإسلاميالسعوديةفي  2020التي أنشأت سنة 

 وتمكن المستثمرين من الاستثمار بها.
 التأمين ثالثا:

 دمات تأمينفي قطر، وتقدم خ 2018أنشأت سنة  Beemaوهي  ،هنالك شركة تأمين واحدة في المنطقة
 1 كتأمين بنظام دفع لكل كيلومتر، تأمين المنازل والسفر.

 تمويل إجتماعي رابعا:
رسميا في المملكة المتحدة وتركيا  ةمسجل Yellagive :هنالك شركتا تمويل إجتماعي في المنطقة هما

بالإعتماد على  ماعيمنصة تبرع وتمويل جوهي عبارة عن  ،وماليزيا ومصر والمغرب والإمارات العربية المتحدة

                                  
 من:بتصرف  1

lean techonlogies, quoting (15-05-2023): https://www.leantech.me/ 
Sukuk, quoting (15-05-2023): https://sukuk.sa/ 
Beema, quoting (15-05-2023): https://www.beema.ae/en 
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 المغربية والتي هي عبارة عن Cotizi، وشركة عملة رقمية 83إتمام التبرع بأكثر من عملية ، تسهل البلوكتشين
  .الإنترنتوإطلاق حملات توقيع العرائض عبر  ،منصة إنشاء حملات التبرع

 التكنولوجيا توفير خامسا:
مالية ل مالية مبتكرة بما في ذلك لشركات التكنولوجيا الالمبتكرة التي تقدم حلو الأعمال من بين النماذج 

 Network International Payment Solution يوجد الإسلاميةالأخرى أو حتى المؤسسات المالية  الإسلامية
دفع ا ما يتعلق بحلول المبتكرة متنوعة لعملائها من بينه تقديم حلول ماليةوتقوم ب ،2021في عام  التي تأسسست

مليار  42أكثر من ما يقدر قيمته ب هذه الشركة عالجتقات البنكية، وادراج قيمة مضافة لزيادة الأرباح، وقد والبطا
 200مليون بطاقة لأكثر من  16مليون عملية إصدار لـ  979أكثر من  معألف تاجر،  150لأكثر من  دولار

 .مؤسسة مالية
 فرص التمويل البديلة سادسا:
 المتخصصة في فرص التمويل البديلة ومن بينها نجد: ية الإسلاميةالابتكارات المالتتعدد  

 .لتمويل الجماعي عن طريق صكوك المضاربةل منصة : هي عبارة عنMudarabaشركة  -1
ل الرقمي لجميع ، وهي عبارة عن وسيط للتمويلسعوديةفي ا 2018المتأسسة سنة :  Tamawalتمولشركة  -2

 .كتمويل مليون  1.1كثر من على أ أنواع التمويل، وقد تحصلت
 .عن طريق تمويل التورق  مصغرالتمويل التي توفر صيغ : FinZey Finance شركة -3
4- IFIN Services:  ة لقطاعات التجزئ الإسلاميةتمويل فوري متوافق مع الشريعة  تقدم يةبحرينوهي شركة

 .ئةربط المؤسسات المالية ببائعي التجز وت، ةوالشركات الصغيرة والمتوسط
لخاصة منصة للتمويل الجماعي بالدين للتعميدات من الجهات والشركات الحكومية واهي و  :Tameedتعميد  -5

، % متوسط صافي العائد السنوي 16، استثمار ناجح طلب 12303حاصلة على الأصل و  سعودية ،الكبرى 
 .في تمويل التعميدات ستثمارللاقيمة ك 168,350,000

تمويل  قدم، تمليون ريال سعودي 300بـــــ  يقدر رأس مالفي السعودية، ب 2009 سنة تأسست :كوارا للتمويل -6
 .لمنشآت الصغيرة والمتوسطة عن طريق صيغة المرابحةلاستهلاكي 

7- Agel توفير البضاعة، تقوم ب2021 كتمويل في سنة مليون دولار 1.3 ية حاصلة علىمصر  شركة :أجل 
 24 جــل خلالأتجار الجملة بدون لدفع ال ، مع إتاحة خاصيةجزئة في نفس اليومجل للمشاريع الصغيرة لتجار التأب

 .تتبع صيغة المرابحةو  ،ساعة فقط
8- Nayifat:  التمويل الإستهلاكي، تمويل الأنشطة الخاصة  ، مختصة في2002 تأسست سنة سعوديةشركة

تورق ئتمانية، منتجات مالية تستند على البالشركات الصغيرة والمتوسطة، التمويل الإيجاري، تمويل البطاقات الا
 .المرابحة والإجارة
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 إيداع والتمويل سابعا:
بطاقة بنكية رقمية  والتي هي عبارة عن ،يةالإمارات Tayyab شركة وجدتمن نماذج الأعمال المبتكرة 

 .مستحدثعقد الجمعية وهو عقد  التي تقدم خيار التمويل عن طريق مصرفي  Moneyfellows إسلامية، و
 الرقمية الأصول ثامنا:

شركة و  ،بحرينفي ال Coinmena من بين الشركات التي تقدم منتجات مبتكرة إسلامية يوجد: شركة 
Huulk  الرقمية، الأصولالمختصتان في بيع وشراء  الإماراتفي  OneGram التي هي عبارة عن  الإماراتفي

وهي عباره  الإمارات Nifty souqشركة ، م من ذهب حقيقيمنها على الأقل مدعومة بغرا coinعملة رقمية، كل 
شراء ل تركيا فيBTCTur و منصة لتداول العملات الرقمية،وهي ية البحرين Rain رينشركة ، NFTSمنصة عن 

 .الرقمية الأصولوبيع 
 تمكين التكنولوجيا تاسعا:

 ا يوجد:المتخصصة في تمكين التكنولوجي من بين الابتكارات المالية الإسلامية 
البلوكتشين في توزيع الزكاة،  مستخدوهي ت ،2020 تأسست سنة لإماراتفي ا :IslamiChain شركة -1 

 .الأوقاف والصدقات
مع، بناء تطبيقات باستخدام البلوكتشين لها أثر ايجابي على مجتتقوم ب يةقطر شركة  :AZ Internet شركة -2

ات تطبيقمؤسسة، محافظ الكربتو، تطبيقات إيثيروم اللامركزية، الخاصة بالتعتمد على العقود الذكية، بلوكتشين 
 .قائمة على هايبرليدجر للمؤسسات الحساسة للمعلومات والتي تتطلب الخصوصية في مشاركة المعلومات

إنشاء خوارزميات متطورة لبناء تطبيقات ، وتعمل على 2015تأسست سنة  قطرفي  :ADGSإعجاز  شركة -3
 كالذكاء الاصطناعي. مختلف تقنيات التكنولوجيا المالية مستقبلية قائمة على

 الأصولعاشرا: إدارة الثروات و 
تثمار سإمكانية الا ية فيالبحرين Cocoa Investمن بين الابتكارات المالية الإسلامية يوجد ما تقدمه شركة  

خطط استثمارية متنوعة % يتضمن ذلك الأسهم، الصكوك، الذهب والعقارات في 100في منتجات حلال  خلاقيالأ
 Amalما تقدمة شركة ، وغيرها ITكالصناعية، التمويلية، المرابحة والسيولة، منتجات، حكومة، عقارات، الصحة، 

Invest داول شركة ، ستثمار في الأسهم الأمريكية الحلال بعد فلترتهامكانية الالإ بإتاحتها يةالإماراتDawul  وهي
 .منصة ادخار تعاوني هكبه Hakbahو ،منصة تداول اجتماعيعبارة عن 

 جمع الأموال احدى عشر:
هذا  من بين الابتكارات المالية الإسلامية التي توفرها مختلف شركات التكنولوجيا المالية الإسلامية في

ستثمار في منصة بإتاحتها إمكانية الا سمارت كراود الإمارات SmartCrowdالمجال، يوجد ما تقدمه شركة 
 .منصة تمويل جماعي ية التي هي عبارة عنلبنانال ZOOMAL وشركة ،ي للعقاراتتمويل جماع
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 : المدفوعات ثاني عشر:
ية، وخدمات الإمارات ZinkPayمن بين الابتكارات المالية الإسلامية يوجد الخصم المباشر الذي توفر شركة  

، تمكين الخدمات المالية ل الدفع الإلكترونيوحلو  ،الشراء الآن والدفع لاحقا باستخدام المرابحة التي تقدمه تابي
 1.الذي توفره شركة فوري، والمدفوعات التجارية، تمويل متناهي الصغر والتمويل الإستهلاكي

 في دول إفريقيا والشرق الأوسط الإسلاميةالتكنولوجيا المالية ات ابتكار المطلب الثاني: فرص نمو واستثمار 
 ،مرينالعديد من أسواق التكنولوجيا المالية الجذابة بنظر المستث الأوسط فريقيا والشرق تضم منطقة شمال إ 

من جميع أنحاء العالم، ولم يقتصر الأمر فقط على مجال معين جذب استثمارات  MENAاستطاعت دول فقد 
  ، ميةسلاالإالتكنولوجيا المالية الموافقة للشريعة  ذلك مختلف ابتكاراتكنولوجيا المالية وحسب، بل تضمن في الت

  التكنولوجيا المالية.بمختلف مجالات  MENAدول  زال هنالك الكثير من الفرص الاستثمارية في ولا
 في دول إفريقيا والشرق الأوسطالفرع الأول: حجم فرص في أسواق التكنولوجيا المالية 

ات متباينة من تحتوي أسواق التكنولوجيا المالية في مختلف دول إفريقيا والشرق الأوسط على مستوي 
 سهولة ممارسة الأعمال، الذي يترجم في مؤشر الفرص، تعتمد بشكل أساسي على مدى سهولة قيام الأعمال فيها

(Ease of Doing Business) ، مؤشر الدول الهشة و(Fragile States)، ( 6الم وضحان في الملحق رقم،) 
 .(61-2)في الشكل رقم  ذلك مكن توضحيهاوي ،والهواتف المحمولة الإنترنتمدى انتشار بالإضافة إلى 
: ترتيب دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط بناءا على مدى جاذبية سوق التكنولوجيا (16-2الشكل رقم )

 المالية

 من إعداد الطالبين بالاعتماد على: :المصدر
Entrepreneur, Shaping the Future of Fintech: MENA Overview, Entrepreneur, 2022, pp25-26. 

                                  
 ,omhttps://www.crunchbase.c2023): -05-quoting (15 Cruchbase/ بتصرف من: 1
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حسب ترتيب بال 18البالغ عددها  ،أعلاه جميع أسواق منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقياشكل يوضح ال
والهواتف  الإنترنتة، وذلك بالاعتماد على المعلومات المقدمة حول مدى انتشار التكنولوجيا المالي حجم فرص

خط الكثافة السكانية بالمليون، والشمعة مقدار لها البحيث يمثل أقصى نقطة وص ،2020-2018الذكية بين سنة 
تشار الإجمالي لجاذبية السوق، الحد الأدنى للشمعة نسبة انتشار الهواتف الذكية، والحد الأعلى للشمعة نسبة ان

وفي المرتبة الأخيرة باعتبارها أكثر سوق واعد ومربح، مصر في المرتبة الأولى حيث يلاحظ تصدر  الإنترنت،
مل مليون عميل محت 72 إلى 62ما بين ، تكمن جاذبية مصر في احتوائها الأقلالأسواق جاذبية بينهم كأقل ليبيا 

دية المملكة العربية السعو  ، ثم تليهامليون نسمة 102للتكنولوجيا المالية من إجمالي سكان مصر البالغ عددهم 
عميل محتمل للتكنولوجيا المالية من مليون  33.3ومليون  30.6ثاني أكثر الأسواق جاذبية حيث تضم ما بين ك

بعد  احتلت إيران المرتبة الثانية، لكنأنه من قبل  إلى، ويجد الإشارة مليون نسمة في السعودية 34.8أصل 
 لىإبالإضافة  ،على أقل تقدير الأعمال المصرفية والمالية في إيران صعبة أصبحت العقوبات الأمريكية المتواصلة

 ثابتة بغض النظر عن تبقىأسواق  5أفضل  ، ومن الملاحظ أنلنظام المالي الدوليعزل إيران وفصلها عن ا
 .الإنترنتالهواتف الذكية أو واستخدام معدلات انتشار 

 في دول إفريقيا والشرق الأوسط الإسلاميةالفرع الثاني: حجم سوق التكنولوجيا المالية 
مؤشر  19يأخذ بعين الاعتبار نتائج الذي  Global Islamic FinTech Report 2022حسب تقرير  

ولوجيا مختلف يتمحورون حول خمسة مجالات رئيسية هي: الموهبة، التنظيم، البنية التحتية، البيئة التنظيمية للتكن
قيا وأسواقها ورأس المال، لتقييم مختلف الدول في هذه المجالات بما في ذلك دول شمال إفري الإسلاميةالمالية 

، احتلت المرتبة الثانية بعد ماليزيا %80,4إن السعودية التي تحصلت حسب هذا التقييم على والشرق الأوسط، ف
، قطر تاسعا %44,8، الكويت سابعا %46,4، ومن ثم البحرين سادسا %59,8والإمارات المرتبة الرابعة بنيلها 

، سلطنة %35,7ر ، تركيا السادسة عش%36,2، الأردن الخامسة عشر %36,4، إيران الثانية عشر 41,2%
،  لبنان الخامسة %23,3، تونس الثالث وثلاثون %27,5، مصر الثامنة وعشرون %33,7عمان  السابعة عشر 

وفلسطين في المرتبة السابعة والثمانة وأربعون  ، المغرب%12,5، الجزائر خامسة وأربعون %22,2وثلاثون 
 %4,4، ليبيا ثامنة وخمسون %7,4لرابعة وخمسون ، سوريا المرتبة ا%10,9،  العراق التاسعة وأربعون 12,1%

 ،، وقد بلغ حجم سوق التكنولوجيا المالية الإسلامي العالمي حسب هذا التقرير%3,1واليمن الواحدة وستون 
من حجم سوق التكنولوجيا المالية العالمي الحالي، مع كون حجم  %0.83مليار دولار ما يعادل  79مايقارب 

 .(5-2)رقم  وهو ما يمكن توضيحه من خلال الجدوليتغير من بلد لآخر  الإسلاميةالية سوق التكنولوجيا الم
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سنة  إفريقيا والشرق الأوسطشمال في دول  الإسلاميةحجم سوق التكنولوجيا المالية  :(5-2رقم ) جدولال
 2026ومايتوقع أن تكون عليه سنة  2021

 2021 2026 (2021-26) 
 %9,90 152,9 95,3 الجزائر
 %16,00 556,8 265,4 البحرين
 %15,50 1181,9 574,7 مصر
 %18,10 43967,3 19133,7 إيران
 %18,00 974,1 426,5 العراق
 %16,90 2142,8 979,8 الأردن
 %16,80 30,5 14,1 لبنان

 %19,90 1905 768,5 سلطنة عمان
 %15,90 2958,3 1411,7 قطر

 %15,00 52341,3 26027,3 السعودية
 %29,60 7656,1 2092,3 لسودانا

 %16,30 306,4 144 تونس
 %18,90 10433,9 4382,5 تركيا

 %16,90 10368,2 4759,1 الإمارات
 بالاعتماد على: من إعداد الطالبتين :المصدر

DinarStandard, Global Islamic Fintech Report 2022, DinarStandard, 2022, p37. 
شرق في مختلف دول شمال إفريقيا والبالمليون دولار  واق التكنولوجيا الماليةيوضح الجدول أعلاه حجم أس

مع ذكر معدل النمو المركب المتوقع،  2026أن تكون عليه سنة  ع، وما يتوق2021الأوسط بين ماهي عليه سنة 
من  %91مع الأخذ بعين الاعتبار حوالي  ،بحيث تم تقييم حجم كل سوق إنطلاقا من مقياس حجم المعاملات

الية من الكثافة السكانية للدول الإتحاد الإسلامي، ويلاحظ أن أحجام أسواق التكنولوجيا الم %75الدخل الخام و
وه المركب في البلد تزداد نسبة نم الإسلاميةوأنه كلما زاد حجم سوق التكنولوجيا المالية  ،آخر إلىمتباينة من بلد 

من  حيث يقدر بــ أكثر ،عالمالإسلامي في  أكبر سوق تكنولوجيا ماليلسعودية وتعتبر ا، المتوقع بعد خمس سنوات
ألف  52أكثر من  إلى 2026يتوقع أن يصل سنة و  ،%15ألف مليون دولار مع معدل نمو مركب يقدر ب 26

و ألف مليون دولار مع معدل نم 19بأكثر من  2021مليون دولار، لتليها بعد ذلك إيران بـسوقها الذي قدر سنة 
أنهما  ، ومن ثم الإمارات فتركيا بكون سوقهما يقدر بأكثر من أربعة آلاف مليون دولار ليقدر%18يقدر بــــ  مركب

 في الجزائر الإسلاميةوقد قيم حجم سوق التكنولوجيا المالية  ،2026آلاف مليون دولار سنة  10 سيتخطان حاجز
 152,9ليكون  ،بعد خمس سنوات %9,9مركب ويتوقع أن يشهد معدل نمو  ،2021مليون دولار سنة  95,3بــ 

مليون دولار، ومن الملاحظ كذلك أن رغم إحتواء كل من الإمارات على عدد شركات تكنولوجيا مالية إسلامية 
 في السعودية أكبر بكثير منها. الإسلاميةأكبر من سعودية، إلا أن حجم سوق تكنولوجيا المالية 
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 في دول إفريقيا والشرق الأوسط الإسلاميةالتكنولوجيا المالية  اتابتكار  الفرع الثالث: فرص استثمار
في  ةالإسلاميوأنواع شركات التكنولوجيا المالية  الإسلاميةمع اختلاف أحجام أسواق التكنولوجيا المالية  

آخر، ويمكن توضيح  إلىتختلف فرص استثمارية وفجوات النمو من قطاع  ،منطقة شمال إفريقيا والشرق الأوسط
 .(6-2)لك من خلال الجدول رقم ذ

 العالمفي  الإسلاميةالتكنولوجيا المالية في مجالات ستثمار الافرص : (6-2رقم ) جدولال

 :المصدر
DinarStandard, Global Islamic FinTech Report 2022, DinarStandard, 2022, p37. 

يلاحظ  العالم،في  الإسلاميةالمالية  فرص استثمار في مجالات التكنولوجيا من الشكل أعلاه الذي يوضح 
منطقة شمال إفريقيا والشرق الأوسط، تعتبر أكثر مناطق استغلالا للفرص في العالم، لتليها بعدها جنوب شرق أن 

خصوصا مع احتوائه  ،المدفوعاتفي المنطقة هو  استغلال من ناحية الفرص  أكثر مجالآسيا، وأوروبا، وأن 
مجال فرص التمويل البديلة، أما مجال التأمين والتمويل الاجتماعي فيعتبران  يليه، I-FINTECHشركة  35على 

أقل المجالات إستغلالا من ناحية الفرص في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط ما يجعلهما يعتبران فرصة ملائمة 
 للاستغلال.
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في دول إفريقيا والشرق  الإسلاميةولوجيا المالية التكنات ابتكار المطلب الثالث: تحديات والآفاق المستقبلية لتبني 
 الأوسط

لتطور مجال  ، التي يمكن أن تستغلفرصالتنطوي منطقة شمال إفريقيا والشرق الأوسط على العديد من   
ها ، والتي بتغلب عنعن ذلك MENAالعديد من التحديات التي تحول دول  وجيا المالية عموما، ويقابل ذلكالتكنول

 ه. ز الآفاق المستقبلية عن التنبؤ با بإمكان التكنولوجيا المالية أن تحقق ما تعجبالإمكانه
 في دول إفريقيا والشرق الأوسط الإسلاميةالتكنولوجيا المالية ات ابتكار  الفرع الأول: تحديات تبني

رق نطقة الشمسائر أرجاء في  ي وسريعتدريج انتشار شهدت مختلف ابتكارات التكنولوجيا المالية الإسلامية
فر تو ، نين المؤطرةالقوا، البنية التحتيةالتحديات والعوائق الموجودة المتعلقة بنقص رغم  ،الأوسط وشمال إفريقيا

وعليه  ،الإسلاميةومدى المطابقة لمبادئ الشريعة  إدارة الموارد البشرية، والتمويل الكافيالمطلوبة،  درجة الأمن
 ية:في النقاط التال MENAفي منطقة  I-FinTechعرض لها يمكننا تلخيص أهم التحديات التي تت

  لبنية التحتيةأولا: ا
 اطاتهاالكلي لتقنياتها ونشعتماد الا ساسي الذي يواجه تبني التكنولوجيا المالية هوالعائق الأحيث يتمثل 

 نكثيرا موأن  وصاخص ،قدرة العملاء على استخدام التقنيات المتقدمةمو  ،الشبكي قوي نظام على قيام ومدى توفر 
مالية بدلًا من الانتقال نحو النشاطات ال ،المألوفة المعاملات النقدية التقليديةطرق العملاء يفضلون استخدام 

 مما يجعل من الضروري على شركات التكنولوجيا المالية إدراك طبيعة تفكير زبائنهم ومحاولة تكييف ،جديدةال
 المنتجات المالية لتناسبهم.

 طار التنظيميثانيا: الإ
% من 85هناك نحو ف ،إنشاء الأعمال وفرص جمع الأموالب المتعلقةالتنظيمية في الجوانب  خصوصا

 هذا النوع من التحديات.منطقة أخرى بسبب  إلىالشركات الناشئة الجديدة مستعدة للانتقال 
 لمخاطر الأمنيةا ثالثا:

التكنولوجيا  التي تقوم بها عملياتالاب المصلحة في يمكن أن توفر التهديدات السيبرانية هاجسا كبيرا لأصح
بالمقارنة مع  ،يمتلكونهأكبر قلق تعبر % من صناع القرار يرون أن التهديدات السيبرانية 55حوالي ف ،المالية

 1.القضايا الأخرى الموجودة في قطاع التكنولوجيا المالية
 الموارد البشرية رابعا:

من التحديات الرئيسية التي بين في هذا المجال داخل حيز المنطقة الموهو توظيف واحتفاظ ب كما يعد
شركات التكنولوجيا المالية في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا في سعيها لتحقيق طموحاتها وجذب  هاتواجه

                                  
1 Gopalakrishnan Chinnasamy, Araby Madbouly, Sameh Reyad, Fintech: A Pathway for MENA 
Region, The Fourth Industrial Revolution: Implementation of Artificial Intelligence for Growing 
Business Success Studies in Computational Intelligence, vol 935, Springer, Germany, 2021, 
pp144-145. 
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أبوابها بسبب نقص المواهب المؤهلة في مجال أغلقت من الشركات الناشئة  %25حوالي ، خصوصا وأن عملائها
  ا.تكنولوجيا المعلومات في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقي

 ات إسلامية جديدةابتكار ستحداث ا خامسا:
تتوافق  الحالية التيالمالية من تقليد المنتجات  كيفية تطوير منتجات إسلامية مبتكرة بدلا كمن التحدي فيي

 سوق التمويل الإسلامي متأخر جدًاص وأن ، بالخصو مع القيم الأخلاقية العليا المشتركة للعديد من الأشخاص
مويل مقارنة بسوق الت ومستوى التطور والتعقيد في المنتجات والخدمات المتاحة ،الأوفياءفي عدد العملاء  حاليا

 التقليدي.
 الإسلاميةمقاصد الشريعة  طابقةسادسا: م

 ،الإسلامية ةعلمقاصد الشريا قللأخلاق وف ة خدمات ومنتجات التكنولوجيا الماليةمدى مطابقالمقصود هو 
بدلا من الاعتماد على  ،بالأغلب يتم باستخدام منهج المحاكاة الإسلاميةالمالية  تصميم المنتجاتبالخصوص أن 

 1المالية. الإسلامية، وعليه فهي لا تأخذ بعين الاعتبار مدى ملائمتها كليا للضوابط بتكارمنهج الا
 في دول إفريقيا والشرق الأوسطالمستقبلية  الإسلاميةلوجيا المالية التكنو ات ابتكار الفرع الثاني: آفاق 

طرق للتغلب على تحديات تطبيق التنطوي التصورات المستقبلية على مختلف الآليات لاقتناص الفرص و 
 سكان من% 50 سيعيش 2100 عام خصوصا وأنه بحلول ،الإسلاميةات المالية بتكار التكنولوجيا المالية ضمن الا

 السوق  فإن ذلك إلى الإفريقية، بالإضافة الصحراء وجنوب أفريقيا وشمال الأوسط الشرق  منطقة ضمن مالعال
مليون شخص وجزء كبير من  486أكثر من  يبلغMENA في منطقة  I-FinTech المحتملين العملاء الحالي

تنوع في احتياجات والفرص و  الذكية للهواتف انتشار عالي وجود معدل مع ،هذا العدد لا يمتلكون حسابا مصرفيا
 خصوصا مع توفر ،والذي بدوره يعد حافزا قويا لزيادة التوجه نحو تبني التكنولوجيا المالية ،منطقةالالبارزة في 

 ،المحتاجين للتمويل والمتوسطة الصغيرة والشركات للأفراد مقدمة الإسلاميةالشريعة  مع متوافقة أدوات للتمويل
أما بالنسبة لشركات التكنولوجيا المالية في  2،الإسلامية لحصول عليه من المصارفلكنهم لا يمتلكون أهلية ا

باحتلال  ،فستشهد نسب متباينة من التطور والنمو عموما بين مختلف دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط ،منطقةال
كل من الكويت والبحرين، الإمارات، مصر، الأردن ولبنان المراتب الأولى في احتماليات تطورها لتليها بعد ذلك 

أما بقية الدول فهي لازالت تقوم بمحاولات لزيادة نسبة نشاط نظام البيئي لتكنولوجيا المالية في اقتصاداتها، وبناءا 
تم تطبيقه من سياسات وخصوصا أنها تمكنت من تحقيق نسبة نمو تعادل  حققته الإمارات من إنجازات وما ما

ومن  ،ل أن تواصل الاحتفاظ بالمرتبة الأولى لبعض الوقت في المستقبلفمن المحتم ،2012بدءا من  35%

                                  
1 Nafis Alam and others, Ibid, pp 164-165. 
2 Ahmed Belouafi, Fintech in the MENA Region: Current State and Prospects, Islamic 
Economics Institute, Palgrave Macmillan, 2021, pp357-359. 
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يتم تطبيقه من سياسات حكومية فيها، ومن الملاحظ  بفضل ما ،المتوقع أن تتبعها السعودية في السنوات القادمة
ومن  ،تهالمنطقة حاولت ادخال تقنيات تكنولوجيا المالية بطريقة أو بأخرى في اقتصاداالتقريب كل دول اأنه ب

تحقيق نسب نمو  إلىبالإضافة  ،المحتمل أن يساهم ذلك في استفادتها مما توفره التكنولوجيا المالية من مزايا
وعموما من بين توقعات الحالة التي ستكون عليها التكنولوجيا المالية  1متزايدة في نشأة شركات التكنولوجيا المالية،

 :يوجد  The fintech timesمن الآن وصاعدا حسب تقرير
تستمر الشراكة بين قطاع الخدمات المالية وشركات التكنولوجيا المالية لكن عن طريق عمليات الإندماج س -

 ميالاتجاه العال سيواصل مع تبني البنوك والتأمين والمؤسسات المالية الأخرى لحلول الرقمنةوالشراء، خصوصا 
ول أو الحص ،كنولوجيا الماليةمجال الت المالية مع شركات فيبين مختلف المؤسسات لشراكة عن طريق اإما  ،طريقه

 خاصة.ال هاالبنوك حلول استحداثأو  على تقنيات التكنولوجيا المالية
 ،تبقى التحديات التنظيمية مشكل وتحديا كبيرا للعديد من شركات التكنولوجيا المالية وقطاع الخدمات الماليةس -

ل صناع عة الخدمات المالية واحدة من أكثر القطاعات تنظيما في العالم، فلايزاولتوسع التكنولوجيا نظرا لكون صنا
رغم أن  القرار يتعاملون مع موجة صعود التكنولوجيا المالية ومجالاتها بما في ذلك البلوكتشين والعملات المشفرة،

ستقصائية انين، حيث أظهرت دراسة كوفيد والتحول الرقمي عززا الجهود المبذولة بما يتعلق باللوائح التنظيمية والقوا
، %85تدعم تطوير السوق بنسبة ترى أن التكنولوجيا المالية  ،MENAأن معظم الجهات التنظيمية في منطقة 

وعلى تبني الخدمات المالية الرقمية على نطاق  %،69تشجع المنافسة بنسبة  ،%77تعزز الشمول المالي بنسبة 
رب ااستحدث ما يق أيضا وبسبب الجائحةلى بكثير من المتوسط العالمي، وهذه المستويات أع %62أوسع بنسبة 

( إجراءات جديدة تتعلق بمعرفة العميل %46نصف الجهات التنظيمية في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا )
 ارية( واستمر %46جانب مبادرات أخرى لدعم الإغاثة الاقتصادية ) إلىومكافحة غسل الأموال والهوية الرقمية، 

 .%23( والأمن السيبراني بنسبة %38الأعمال )
خصوصا مع ازدياد شعبيتها  ،ا لكن تقنيات أخرى كالعملات المشفرة ستنمو كذلكستواصل وسائل الدفع هيمنته -

يرة في الكثير من البلدان، فمثلا في لبنان يتم اعتبار العملات المشفرة كوسيلة استثمار أكثر أمانا حتى من ل
لك ماهو أبعد من عروضها الأولية قد يشمل ذ إلىمع تطور التكنولوجيا المالية  Superapps، وستواصل اللبنانية

طراف ثالثة التجارة الإلكترونية والتسليم، وقد تكون كذلك أ إلىوتمتد  ،حلول المالية التي تقدم فجأة خدمات التمويل
م أو عن طريق الاندماج تقدم طرقا جديدة باستخداإما لوحدها  ،شركات الإتصال أو مؤسسات خدمات المالية :مثل

 التكنولوجيا المالية.
سيواصل الشمول المالي لعب دور كبير في المنطقة، خصوصا وأن جزء كبير من سكان منطقة شمال إفريقيا  -

في  والشرق الأوسط لا يمتلكون حسابا مصرفيا، ما يجعل جزء كبير من التركيز سيكون على زيادة الشمول المالي
                                  

1 Nafis Alam and others, Ibid, p168. 
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بل يشمل أيضا المؤسسات المصغرة، الصغيرة والمتوسطة بهدف سد  ،ولا يتعلق الأمر فقط بالأفراد ،دول المنطقة
 1هذه الفجوة.

في دول شمال إفريقيا والشرق  الإسلاميةالتكنولوجيا المالية  اتابتكار  التجارب الرائدة لتبني: المبحث الثالث
 الأوسط

قت لاعلى العديد من النماذج الناجحة التي  MENAفي منطقة  I-Fintechتنطوي تجربة تبني شركات  
حة واستقطاب شري ،وفي فترات زمنية قصيرة استطاعت تحقيق العديد من التقدمات والقفزات النوعية ،رواجا كبيرا

 طقةفي من لشركات التكنولوجيا المالية Fobesكبيرة من الزبائن، ومن بين نماذج الأعمال الرائدة حسب تصنيف 
MENA  حسب تقرير تصنف كشركات تكنولوجيا مالية إسلاميةوفي نفس الوقت Global Islamic FinTech 

 تمارا. ، شركة ثروة وشركةbeehive هناك كل من شركة 2022لسنة 
 Beehiveالمطلب الأول: شركة 

تحصلت على النظير مرخصة في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا،  إلىتعتبر أول منصة من النظير 
    People’s Choice Award: Entrepreneur of the Year by Arabian Business StartUpجائزة 
جوائز روّاد  حفل توزيعخلال  2022لسنة  Best fintech solution for SMEsونالت جائزة  2016،2لسنة 

وصنفت كرابع أحسن  3،رق الأوسطوالذي نظمته مؤسسة ريادة الأعمال في الش ،2022لسنة  التكنولوجيا المالية
 Forbes Middle East.4حسب  MENAشركة تكنولوجيا مالية في منطقة 

 الفرع الأول: خلفية الشركة
تتيح لعملائها الحصول على التمويل  ،2014تم إنشائها في سنة  دبي هجينة مقرها p2p تمويل منصة   

ل الفواتير والأعمال للمستثمرين، وذلك عن طريق الربط وكذا إمكانية الاستثمار في تموي ،التقليدي والإسلامي
والتوفيق المباشر بين أصحاب الأعمال الموثوقين والمستثمرين باستخدامها لتقنية مبتكرة في التمويل، يمتلك الموقع 
عموما سبعة أصحاب مصلحة رئيسيين مشاركين في عملية التمويل وهم: المستثمرين، الشركات الصغيرة 

 Dubai Multi Commodities Centre (DMCC) ،Shariyah Review Bureau،Shariah، والمتوسطة
supervisory board،Mohammed Bin Rashid Fundالشركات وتقييم بفحص تقوم خارجية ، وكالة 

                                  
1 The Fintech Times, Ibid, pp111-112. 
2 Beehive, People’s Choice Award: Entrepreneur of the Year, quoting (01-05-2023): 
https://www.beehive.ae/media-coverage/arabian-business-2/ 
3 Entrepreneur Middle East, The Recap: Leaders In Fintech Awards 2022, quoting (02-05-2023): 
https://www.entrepreneur.com/en-ae/business-news/435462 
4 Forbes Middle East, Top 20 Fintech Startups In The Middle East, quoting (01-05-2023): 
https://www.forbesmiddleeast.com/list/top-20-fintech-startups-in-the-middle-east 

https://www.beehive.ae/media-coverage/arabian-business-2/
https://www.entrepreneur.com/en-ae/business-news/435462
https://www.forbesmiddleeast.com/list/top-20-fintech-startups-in-the-middle-east
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بثلاث ميزات رئيسية تدعم عملية التمويل تتمثل في: السوق   Beehiveوالمتوسطة، كما تتميز منصة الصغيرة
 إلىتم فيه عملية التمويل، سوق ثانوي آخر يستطيع فيه المستثمرين تحويل ماتبقى من مبلغ التمويل الذي ت

 1التلقائي. للاستثماروهي أداة  Diversification+ (D+)مستثمرين موجودين آخرين، أداة للتنويع 
 الفرع الثاني: آلية عمل التمويل المتوافق مع الشريعة:

مما يجعل المنصة كنافذة  ،لمبادئها الإسلاميةلمتوافق مع الشريعة ا  Beehiveيخضع نموذج عمل
، وتحتوي المنصة بحد ذاتها على (7كما يوضحه الملحق رقم )  الشرعية المراجعة مكتب قبل من معتمدةإسلامية 

 بحةالمرا لمنصة وتستعين بمصادر خارجية للتمويل الشرعي ،هيئة تقوم بمراجعة طلبات التمويل من منظور شرعي
ويمكن اختصار آلية عمل منصة كما هو موضح  2المتعددة، للسلع دبي مركز في للسلع التجاري  بالتدفق الخاصة

 .(17-2)رقم  في الشكل
 Beehive: آلية عمل منصة (17-2الشكل رقم )

 :على بالاعتماد الطالبتين اعداد من :المصدر
Hassnian Ali and others, Global Landscape of the Islamic Fintech: Opportunities, Challenges 
and Future Ahead, COMSATS Journal of Islamic Finance, V 04, Pakistan, 2019, p35. 

تطوير  الإسلاميةبفضل تعاونها مع مستشاريين قانونيين وخبراء في الصناعة المالية  Beehiveاستطاعت 
 التي الشركات، حيث يتم فحص كل الإسلاميةريقة تتوافق مع الشريعة هيكل يسمح لها بالمعالجة الاستثمارية بط

                                  
1 Wajeeha Ali, Adoption of “Shariah” Compliant Financing-Based Crowdfunding Platform by 
Smes: A Case Study on Beehive, Test Engineering and Management, V 82, USA, pp539-540. 
2 Beehive, Beehive Sharia Processing, quoting (02-05-2023): https://www.beehive.ae/sharia-
processing/ 

يختار المستثمرون 
قط المسلمون أن يستثمرو ف
في طلبات الإستثمار 
ميةالموافقة للشريعة الإسلا

يتم فحص النشاط التجاري 
واستخدامات الأموال لضمان 

توافقها مع الشريعة

 Beehiveتم إعتماد
لى كمنصة تمويل من النظيرإ
النظير من قبل مكتب 

المراجعة الشرعية

أكدت دار الشريعة للاستشارات 
أن منصة المرابحة الخاصة 
بالتدفق التجاري للسلع في 
مركز دبي للسلع المتعددة 
متوافقة مع أحكام الشريعة 

الإسلامية

https://www.beehive.ae/sharia-processing/
https://www.beehive.ae/sharia-processing/
https://www.beehive.ae/sharia-processing/
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 مبادئ مع تتوافق للأموال وآلية توظيفها ،التجاري  أن نشاطها من للتأكد بدقة التمويل على للحصول بطلب تتقدم
تثمرين مما يسمح للمس ،سيتم تسجيل الطلب على أنه معاملة إسلامية ،حالة تحقق ذلك ، وفيالإسلامية الشريعة

سيتم معالجته ضمن هيكل  ،الاسلاميين بطرح عرض شرائهم في السوق، وأي طلب تمويل لا يتحقق فيه ذلك
بمعالجة جميع طلبات التمويل    Beehiveمتقو مما يمنع المستثمرين المسلمين من الاستثمار فيه،  ،التمويل التقليدي

كما يوضحه الشكل  Commodity Murabaha سلعمن خلال منصة مرابحة ال الإسلاميةوفقا لأحكام الشريعة 
 .(18-2)رقم 

 Commodity Murabaha: طريقة عمل (18-2) الشكل رقم

 الطالبتين بالاعتماد على: من اعداد المصدر:
- Beehive, Beehive Statistics, quoting (02-05-2023): https://www.beehive.ae/sharia-processing/ 

 ،الحائزة على جوائز في دولة الإمارات العربية المتحدة  Commodity Murabahaمنصة مرابحة السلع 
 .مدعومة بالسلع تتيح للمستثمرين الإسلاميين شراء وبيع السلع بربح على أساس الدفع المؤجل تهامعاملاو 
 Beehiveالمالي لمنصة لفرع الثالث: مؤشرات الأداء ا

 ،ألف طلب للتمويل 19ألف مستثمر مسجل،  15من الحصول على أكثر من  Beehiveتمكنت منصة 
ألف دولار في  740ليبلغ بذلك صافي أرباحها  ،من التمويلات درهم إماراتي مليار 1.5بـــ  روقامت بمنح ما يقد

والشكل رقم  (19-2)المالي للشركة في الشكل رقم  ، كما يمكن تبيين مختلف المعلومات المالية عن أداء2022
(2-20). 

 
 
 
 
 

ة تقوم الشرك
بوعد لشراء

السلع

 يصدر المستثمرون عرض شراء
يقبله مورد السلع ليتم نقل ملكيتها   

، فإنها تكون بمجرد أن تحصل الشركة على السلع
ل الفوري من قيمة السلع قادرة على تحقيق الدخ

تدفقات التجارية لمركز دبي للسلع من خلال 
 المتعددة

يقوم المستثمرون بتحرير عقد مرابحة التي يقبلها 
صاحب الشركة ويتم نقل ملكية السلع من المستثمرين 

ى إلى الشركة، يتم تأجيل دفع سعر التكلفة بالإضافة إل
ط شهريةالربح المتفق عليه وتقسيمه إلى أقسا  

https://www.beehive.ae/sharia-processing/
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 Beehiveمبالغ الممنوحة والمستردة من طرف منصة  :(19-2)الشكل رقم 

 من إعداد الطالبتين بالاعتماد على:: المصدر
- Beehive, Beehive Statistics, quoting (02-05-2023): https://www.beehive.ae/statistics/ 

مع تزايد بالدرهم الإماراتي يوضح الشكل أعلاه مقدار ما تم تقديمه من تمويل ورؤوس الأموال المستردة  
وهذا يدل على توسع نشاط الشركة وتزايد أعداد العملاء المستقطبين،  ت الحصول على التمويل بمرور الوقت،طلبا

طلب، كما  22471أكثر من  2022 إلى 2014الي عدد طلبات الحصول على التمويل من سنة حيث بلغ إجم
بالمقارنة  ،%99.57بالثبات النسبي لتكون حوالي  2018 إلى 2014تميزت نسبة استرداد الأموال خلال سنة 

 ،2020و 2019في سنة  %97حوالي  إلىبين مقدار الأموال المقدم والمسترد، لتنخفض النسبة بشكل طفيف 
كانت تسترد أغلبية اموالها تقريبا الممنوحة، لكن  2020 إلى 2014دلالة على أن الشركة في فترة الممتدة من 

 في سنة% 39.75 إلى، وشهدت هذه النسبة تدهور كبير 2021في سنة  %85.27 إلىهذه النسبة تراجعت 
اتخذتها الشركة في هذه السنة كإطلاق أنشطة توسعية وقرارات معينة  إلىومن الممكن أن يعود ذلك  2022،

، وقد تراوحت نسبة استرجاع الأموال بالمتوسط بمرور السنوات 2023خدماتها في سلطنة عمان خلال سنة 
وهذا راجع لتوسع الذي  ،، ومن الملاحظ أن نسبة استرداد الأموال شهدت انخفاضا بمرور السنوات78.77%

خيرة، ولا يعتبر مقدار الأموال الممنوحة والمستردة معيارا كافيا للحكم سنوات الأالشهدته الشركة في نشاطها في 
لذلك لابد من دراسة كيفية أدائها من خلال العوائد الصافية لتمويل رأس العامل والتمويل  ،على الأداء المالي للشركة

 .(20-2)لأجل الذي توفرهم الشركة عبر سنوات كما تم توضحيه في الشكل رقم 
 
 
 
 

315,22

202,77

143,84

246,13

374,85

102,75

315,22

202,77

143,84

246,13

374,85

102,75

2014-2018 2019 2020 2021 2022 2023

التمويل الممنوح رؤوس الأموال المستردة

https://www.beehive.ae/statistics/
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 Beehive: نسبة العائد الصافي على التمويل لأجل والعامل لمنصة (20-2) ل رقمالشك

 من إعداد الطالبتين بالاعتماد على:: المصدر
Beehive, Beehive Statistics, quoting (02-05-2023): https://www.beehive.ae/statistics/ 

 المال رأس على الصافي العائد نسبة لأجل و تمويل على الصافي العائد الشكل أعلاه تغيرات نسبة يمثل 
 مباشرة الشركات بربط بقيامها يتعلق Beehive منصة تقدمه الذي العامل رأس العامل عبر السنوات، فالتمويل

 تمويل فهو لأجل تمويل أما يومًا، 150 إلى 30 فترة بين ما المستحقة الفواتير تمويل في الراغبين المستثمرين مع
 دعم في الراغبين المستثمرين مع التمويل لهذا الطالبة الشركة بربط المنصة تقوم حيث ،تماما شريعة مع متوافق

من  العروض مختلف الشركة تنال الفترة هذه وخلال ،يوم 14 لمدة المنصة سوق  في المدرجة الشركة أعمال نمو
 مدة أقصاها خلال يحول لها ،بنجاح التمويل على تمكنها من إتمام الحصول بتمويلها، وعندالمستثمرين الراغبيين 

ساعة، ومن الملاحظ من الشكل أعلاه هو الثبات النسبي بمرور السنين للعوائد الصافية لكلا المتغيرين دلالة  48
ى جذب المزيد وخصوصا قدرتها عل ،على استقرار النشاط التجاري، استمرارية تحقيق الأرباح واستدامة نمو الشركة

 والمزيد من العملاء.
 
 
 
 
 
 
 

https://www.beehive.ae/statistics/
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 ثروةالمطلب الثاني: شركة 
' Cannes Awards'، تحصلت على جائزة MENA تعتبر أول منصة هجينة لأتمتة الاستثمار في منطقة 

 على لحاصلةا ىلأولا كةرلشا، في الإمارات 2019عام ة لمالية ناشئ شركة تكنولوجياكأفضل للتكنولوجيا المالية 
  MENAلخدمات المالية، ومن بين أفضل عشرين شركة تكنولوجيا مالية في منطقةل دبي سلطة نم تكاربا رخصة

 Forbes Middle East.1حسب تصنيف 
 الشركة خلفية: الفرع الأول

 في قهاإطلا تم ،المتحدة العربية الإمارات الثروات مقرها مالية في مجال إدارة تكنولوجيا شركة ثروة هي
خدمة تعتمد  وهي للاستثمار ثروة: منفصلتين هما استثماريتين خدمتين ، تقدم هذه المنصة الهجينة2017 عام

ديد لفئة المستثمرين الجدد منخفضة مناسبة بالتح بتكلفة تلقائياً  مدارة محافظ يقدم الذي Robo-advisorعلى 
 ن بدو  تداول منصة للتداول وهي ثروة إلىة، بالإضافة بتكاليف منخفض الباحثين عن خيارات الاستثمار التلقائية

 تثمرينما يجعلها مناسبة أكثر للمس ،المتداولة المؤشرات وصناديق الأسهم في تتيح للعميل إمكانية التداول عمولة
 لتوصية خوارزميات بالعموم على ثروة الخبرة عن طريق إتاحتها خيار الاستثمار الحر المستقل، وتعتمد ذوي 

 ثروة بناء على تركز حيث ،المخاطرة الذي يستطيع تحمله العميل ومستوى  المالية الأهداف على بناءً  فظالمحا
 ةالشرك تقدم المتداولة، كما المؤشرات صناديق من متنوعة مجموعة في السلبي الاستثمار خلال من ،الأجل طويلة

 اعياً اجتم الرقمية والمسؤولة المحافظ ذلك في بما أنواع المستثمرين مختلف تناسب التي المحافظ من واسعة مجموعة
 والالأم سحب للمستثمرين يمكن ذلك إلى بالإضافة المستثمرين، أنواع لجميع جذابة يجعلها مما ،الحلال والمحافظ

مليون دولار، وقد  90 إلى 60ما بين  Sarwaإضافية، تبلغ قيمة شركة  رسوم أي دفع يريدونه دون  وقت أي في
مليون دولار خلال ستة جولات استثمارية، كما تمتلك ثروة تطبيق  24.9$صول تمويل مجموعه تمكنت من الح

 ألف مستخدم مسجل. 100يحوي أكثر من 
 الفرع الثاني: المنتجات التي تقدمها ثروة

 :إلىيمكن عموما تقسيم المنتجات المالية التي تتيحها ثروة لعملاءها  
 Conventionalتقليدية  أولا:

( كروكوبلا فانجارد) المتداولة الاستثمار صناديق من مكونة عالمياً  المتنوعة التقليدية ي المحافظتتمثل ف
 دولار. 5والجغرافيا، وذلك بدءا من  والأحجام الصناعات جميع تغطي التي

 Cryptoمشفرة  ملةثانيا: ع
 مع عياً اجتما أو المسؤولة ديةالتقلي إما في المحافظ استثمار استراتيجية التي تتبع  Cryptoالـــ هي محافظ

 دولار. 2500، وذلك بدءا من Bitcoinإضافي لـــ% 5 نسبة تخصيص
 

                                  
1 Sarwa, quoting (03-05-2023): https://www.sarwa.co/about 

https://www.sarwa.co/about
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 Halalحلال : ثالثا
 تتبع التي المتداولة الاستثمار وصناديق( متداولة سلعة) وذهب الصكوك، من تتكون  الحلال المحافظ

 لار.دو  500والقمار وغيرها، وذلك بدءا من  لالكحو  من الاستفادة للاستثمار كعدم الإسلامية والمبادئ القوانين
 اجتماعياً  المسؤولة : المحافظSocially Responsible Investingاجتماعيا  المسؤول الاستثمار رابعا:
 اجتماعياً، المسؤول الاستثمار معايير تقابل التي الشركات في تستثمر التي المتداولة الاستثمار صناديق من تتكون 
 1دولار. 2500المنصفة وغيرها، وذلك بدءا من  العمل بيئيا ومعايير المستدامة الممارسات مثل:

 الفرع الثالث: طريقة عمل المحافظ الحلال
تم تحديد صناديق الاستثمار  ،قبل أن تقوم منصة ثروة بعملية بناء المحافظ الاستثمارية في المنصة

 العقارات؛ الثابت؛ كالدخل حلال الغير المحافظ في دةالموجو  الاستثمارات فئات المدرجة الشرعية التي تتناسب مع
فئة تم تحديد  العالمية، ومن ثم داخل كل الناشئة الأسهم وأسواق المتقدمة العالمية الأسهم الأمريكية؛ أسواق الأسهم

رجعي، الم بمؤشرها مقارنة ممتاز بأقرانها، أداء مقارنة منخفضة إدارة الفئات التي تستوفي شروط التالية: رسوم
العملاء  حجم مع يتناسب أن يمكن السيولة من مستوى  إلى الذين يشيران التداول وحجم المدارة الأصول حجم

بها، وبعد ذلك في حال توفر  والموثوق  الشهيرة المتداولة المؤشرات صناديق موفري  وإمكانية تقديمها عن طريق
يقدم  المرشحة الصناديق من أي لتقييم بالمنصة ةالخاص المحافظ بناء منهجية تطبيق يتم مرشح أكثر من صندوق 

 الثابت، الدخل لفئة سكوك تمبلتون  فرانكلين لتحتوي على: الأصولالنتيجة المثلى واستنادًا على ماسبق، تمت فلترة 
 iShares وصندوق  الأمريكية، الأسهم لفئةiShares MSCI USA Islamic ETF (ISDU ) وصندوق 

MSCI World Islamic ETF (ISDW )وصندوق  المتقدمة، العالمية الأسهم لفئة iShares MSCI 
Emerging Markets Islamic ETF (ISDE )أما بالنسبة للعروض العقارية ، العالمية الناشئة الأسواق لفئة

، الإسلامية الشريعة مع متوافقة عقارية فتم استبدال هذه الفئة بالسلع على وجه الخصوص الذهب لغياب عروض
 الأوراق مع للذهب المنخفض المثلى للحماية من مخاطر التضخم ولترابط وسيلة الذهب العقارات ي عتبر رارغ فعلى

 2قوية، تنويعية فوائد بالذهب المرتبطة المتداولة الاستثمار صناديق تقدم الأسهم بإمكان أن وأسواق الثابتة المالية
 .(7-2)حلال في الجدول رقم المتوفرة في محافظ ال الأصولوعموما يمكن تلخيص أنواع 

 
 
 

                                  
1 Robo-AdvisorFinder, Sarwa Review, quoting (03-05-2023): 
https://www.robo-advisorfinder.com/reviews/sarwa-review 
2 Sarwa, Halal Portfolios: All You Need to Know about Sarwa’s Update, quoting (03-05-2023): 
https://www.sarwa.co/blog/sarwas-halal-portfolios 

https://www.robo-advisorfinder.com/reviews/sarwa-review
https://www.sarwa.co/blog/sarwas-halal-portfolios
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 المتوفرة في محفظة الحلال لمنصة ثروة الأصولأنواع  :(7-2)الجدول رقم 
 مثال  الأصل

IGLN | Gold 

داولة في البورصة تتبع سعر سلعة مت
عن طريق الإحتفاظ بسبائك الذهب 

الذهب على أنها سبائك مخصصة لدى 
 .محفظة الأمين

 الذهب المادي

ISDU | US Stocks 
مجموعة واسعة من الشركات الأمريكية 

 الإسلاميةالمتوافقة مع مبادئ الشريعة 
 التي تعكس سوق الأسهم الأمريكية.

Intel 
Exxon 

Johnson&Johnson 

ISDW | Global Market 
شركة متوافقة مع الشريعة  500حوالي 

التي تعكس أسواق الأسهم في  الإسلامية
 .الدول المتقدمة

Adobe inc 
Nestle 

ISDE | Emerging Markets 

شركة ممتثلة لمبادئ  350أكثر من 
التي  الإسلاميةالاستثمار في الشريعة 

تعكس  الأسهم في الأسواق الناشئة 
 .كالصين، كوريا الجنوبية والهند

Alibaba 
Sumsung electronics 
Reliance industries 

FTGSWQD.MFU | Franklin 
Templeton Sukuk 

الأوراق المالية المتوافقة مع تتألف من 
الشريعة بما في ذلك إيداعات الصكوك، 
المرابحة والوكالة وغيرها من أدوات قصيرة 
الأجل الصادرة عن الجهات الحكومية 
وذات الصلة الحكومية والشركات 

 .المتواجدة في البلدان المتقدمة والنامية

Sukkuk 
Wakal 

Murabaha 

 بالاعتماد على:من إعداد الطالبتين  المصدر:
Sarwa, Halal Portfolios: All You Need to Know about Sarwa’s Update, quoting (03-05-2023): 
https://www.sarwa.co/blog/sarwas-halal-portfolios 

ول كما تم توضيحه في الجد ،ثمارية التي توفرها ثروة في محافظهاالتنوع في الخيارات الإست إلىبإضافة 
 ،ائزة نوبلجالتي هي ضمن أبحاث حائزة على  ،تتبع المحافظ في منصة ثروة نظرية المحافظ الحديثة ،(6-2)رقم 

 يف الثروات وأصحاب المحافظ مديري  بواسطة وت ستخدم الحديث، التمويل مجال في وفعّالة مجربة أداة  وتعتبر
عوامل  ستثمارات، ويتم توزيع مختلفالا تحققها التي التنويع فوائد لتعظيم التقنية هذه تسعى العالم، أنحاء جميع
 .(21-2)لبناء المحفظة الحلال المثلى كما يوضحه الشكل رقم  الأصولعلى 

https://www.sarwa.co/blog/sarwas-halal-portfolios
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 : تنويع محفظة الحلال لمنصة ثروة(21-2)الشكل رقم 

  المصدر:
Sarwa, Halal Portfolios: All You Need to Know about Sarwa’s Update, quoting (03-05-2023): 
https://www.sarwa.co/blog/sarwas-halal-portfolios 

وين محافظ مثلى لتك الأصولكما هو موضح في شكل أعلاه تسعى ثروة من خلال تطبيقها لنظرية تسعير 
حصة صندوق الاستثمار المتداول الخاص مثلا تبلغ  حيث ،بتخصيصها أوزان مختلفة ،أقل خطورة وأحسن أداءا

وعن طريق ذلك بإمكانها تحقيق أداء أحسن للمحافظ الحلال الخاصة بثروة  ،15% (ISDU)بالأسواق الأمريكية 
 مما هو عليه في المحافظ التقليدية المعتادة.

 ثروةالثالث: مؤشرات الأداء المالي لمنصة الفرع 
ويمكن توضيح  ،يختلف أداء محفظة الحلال الخاصة بثورة عما هي عليه في المحافظ التقليدية المعتادة

 .(22-2)ذلك في الشكل رقم 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.sarwa.co/blog/sarwas-halal-portfolios
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 : مقارنة بين أداء محفظة حلال في منصة ثروة والمحافظ التقليدية(22-2)الشكل رقم 

  :المصدر
Sarwa, Halal Portfolios: All You Need to Know about Sarwa’s Update, quoting (03-05-2023): 
https://www.sarwa.co/blog/sarwas-halal-portfolios 

مقارنة بأداء المحافظ و  ،-الخط الأعلى- ةيوضح الشكل أعلاه أداء المتوقع محفظة الاستثمارية لثور  
خلال عشر سنوات في حالة كون مستوى المخاطرة والربح متوازنان، ومن الملاحظ  -الخط الأدنى- الاعتيادية

الفرق الشاسع المتزايد على مدى البعيد بين العائد في حالة الاعتماد على استراتيجية الاستثمارية التي توفرها منصة 
 بالاعتماد على الأساليب التقليدية وهذا حسب الدراسة التي أجرتها منصة ثروة.ثروة مقارنة 

 تمارا شركة الثالث: المطلب
ملايين  6فهي تمتلك أكثر من  ،في دول الخليج شراء الآن والبيع لاحقاتعتبر تمارا من أكبر شركات  
في  Aالسلسلة ففي جولة تمويل  ر،مليون دولا 365.6$استطاعت جمع في مختلف جولاتها الاستثمارية عميل، و 

جمعت  2022في أوت و شركة ناشئة سعودية،  هغ استثمار جمعتلعلى أكبر مب تمكنت من الحصول 2021أفريل 
 2023في مارس ومن ثم  ،Sanabil Investmentsبقيادة  Bمليون دولار في جولة تمويل السلسلة  100تمارا 

 Goldman Sachs،1ل ديني من مليون دولار في تموي 150 على تمارا تحصلت
 الشركة خلفية: الفرع الأول

 حيث ،Buy Now Pay laterلاحقا  والدفع الآن الشراء لمنصات سعوديًا مزودًا (Tamara) تمارا تعتبر
 يجعلها مما ،فائدة بدون  يومًا 60 مدار على دفعات ثلاث على أو ،يومًا 30 خلال الدفع خيار للعملاء تقدم

 عمولة، أساس على رسوم مقابل التجار أسبوعياً  مع المدفوعات بتسوية تمارا تقوم ،الإسلامية يعةالشر  مع متوافقة
 بين ما محدودة الرسوم هذه سعودي، وتكون  ريال 25 بقيمة الدفع في التأخر عند العملاء على غرامة وتفرض

                                  
1 Crunchbase, Tamara, quoting (03-05-2023): https://www.crunchbase.com/organization/tamara 

https://www.sarwa.co/blog/sarwas-halal-portfolios
https://www.crunchbase.com/organization/tamara
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 أعلنت 2020 سبتمبر في د ذلك،الإجمالية والتي يتم التبرع بها بع العملية قيمة من% 25 أو سعودي ريال 150
 تاجر 10,000 من أكثر بالتحصل على لها سمح مما ،(Salla) الإلكترونية التجارة منصة مع شراكتها عن تمارا

 الإمارات ودولة السعودية العربية المملكةعملاء من  تستهدف تمارا أصبحت 2021 جوان المنصة، وحتى في
 الآن الشراء" وفيتنام، وتعتبر بالخصوص رائدة في سوق خدمات ألمانيا يف لها مكاتب وجود مع المتحدة، العربية
 ،شهرياً % 170خصوصا مع نمو حجم معاملاتها الخاصة بنسبة  ،السعودية العربية المملكة لاحقاً داخل والدفع
 وبحسب ، A من السلسلة التمويلية لجولتها أشهر السابقة الستة خلال شهرياً % 180 بنسبة عملائها قاعدة وإزدياد
 إيكيا، مثل: شركات مع شراكات ذلك في بما شريك، تاجر 4,000 من أكثر أكثر لديها فإن 2022 أوت بيانات
 1.(Namshi) ونمشي ،(Shein) إن شي جرير،

 الفرع الثاني: آلية عمل تمارا
 الممكن أن على العديد من الخيارات للتعامل، فمن الإسلاميةينطوي نموذج عمل تمارا الموافق للشريعة 

ي،         تتم العملية داخل التطبيق بين التاجر وزبونه، أو أن يتم إدماج تطبيق تمارا داخل متجر التاجر الإلكترون
 دماجا إلىأو يتم استخدام تمارا في دفع عند نقاط البيع، أو أن يتم الاعتماد على أحد شركاء تمارا دون اللجوء 

رور بها حتى تتبع سيرورة المراحل الواجب الم ، توفر تمارا إمكانيةل بإقتناء منتجهتمارا مباشرة، وبعد أن يقوم العمي
وذلك عن طريق ملاحظته للحالة التي يكون عليها طلبه وهذه الخاصية بحد ذاتها  ،يتحصل العميل على منتجه

 تسهل أيضا على التاجر عمله ومعرفة المشاكل التي تواجه العميل ليقوم بحلها. 
 للعملاء ئمةملا طريقة وتوفر وآمنة الاستخدام سهلة لتمارا التابعة الدفع تعتبر واجهةفع عن طريق تمارا: أولا: الد

 بضع، وتتم عملية الدفع عن طريق تمارا بالمراحل التالية: في الدفع عمليات لإتمام
 ويتضمن الأمر الخطوات التالية: :الدفع عند تمارا المرحلة الأولى: اختيار -1
 .التاجر موقع على الدفع صفحة في تمارا اختيار طريق عن الدفع عملية العميل يبدأ -
 .الموقع على( النموذجية النافذة) تمارا نافذة إلى العميل توجيه يتم -
 .جديد حساب لإنشاء أو الحالي حسابه إلى الدخول لتسجيل إما التحقق رمز لاستلام هاتفه رقم العميل يدخل -
 تمارا. من فيها يشتري  التي الأولى المرة هي هذه كانت إذا هويته معلومات لبتحمي العميل يقوم -
 وتتضمن الخطوات التالية: :تمارا خلال من الدفع المرحلة الثانية: عملية -2
 .تمارا دفع صفحة إلى العميل توجيه يتم -
 .المختارة الدفع خطة العميل يؤكد -
 .الائتمانية بطاقته معلومات إدخال طريق عن الشراء عملية العميل يكمل -
 
 

                                  
1 Edge, Tamara, quoting (03-05-2023): https://sp-edge.com/companies/1163299 

https://sp-edge.com/companies/1163299
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 وتتضمن مايلي: :الطلب المرحلة الثالثة: تأكيد -3
 .شاشته على تأكيد رسالة العميل يتلقى -
 .تمارا من إلكتروني وبريد( SMS) قصيرة نصية رسالة عبر الطلب تأكيد أيضًا العميل يتلقى -

 حالات الطلب في تمارا: ثانيا
 (23-2)في تمارا في الشكل رقم يمكن توضح نظام حالات الطلبات 

 نظام حالات الطلبات في تمارا: (23-2)الشكل رقم 

 من إعداد الطالبتين بالاعتماد على: المصدر:
-Tamara, quoting (03-05-2023): https://docs.tamara.co/introduction/ 

 أعناه لها دلالة مختلفة يتم استخدامها لتعبير ووصف حالة الطلب كالآتي: كل كلمة من الشكل 
 .دفع كوسيلة تمارا باستخدام الدفع عملية ببدء العميل قام :جديدة -1
 .العميل قبل من تمارا مع الدفع عملية استمرار رفض تم :مرفوضة -2
 في الطلب على الموافقة يتم لم أو يقة،دق 30 غضون  في تمارا مع الدفع عملية العميل يكمل لم :منتهية -3

في هذه الحالة سيتصل  ،يومًا 90 غضون  في إلغاؤه أو عليه الموافق الطلب شحن يتم لم أو ساعة، 72 غضون 
( المنتهية/  المرفوضة) المكتملة غير الطلبات عرض يتم أنه لا إلىفريق متخصص بالعميل، كما أنه يجدر الإشارة 

 .تمارا شريك بوابة في
 .بنجاح الدفع على الموافقة وتم الدفع عملية واستكمال جديد طلب بتقديم العميل قام :م عتمدة -4
 هذه في مدفوع الطلب اعتبار صالح، كما يمكن الطلب بأن وأذنت العميل دفعة من تمارا تحققت :بها مصرح -5

  تقنية مشكلة إلى عادة ذلك يشير حيث المؤرشفة، الموافقة حالة في طلب أي ترك يجب ا، لاقدم والمضي المرحلة
 الحالة على اعتمادًا إكمالها أو إلغائها ثم عليها، الموافقة :طريق عن الفور على معها التعامل ويجب ،الحالة تزامن

 تأكيدًا التفويض عملية التفويض، كما تعتبر لعملية التنفيذ طريقة من المزدوج العملية، التحقق نهاية في المقصودة
 .التالية الطلب حالات إلى الطلب لإتمام إلزاميًا وجودها ي عتبرو  للطلب،

https://docs.tamara.co/introduction/
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 .للعميل التاجر قبل من بالكامل الطلب شحن : تمبالكامل الأمر تم -6
 .للعميل التاجر قبل من الطلب من جزء شحن : تمجزئي شحن -7
 لتقاطا تعيين للتاجر، ويمكن القادمة التسوية دورة إلى إضافته سيتم الطلب أن على كتأكيد العمليات التقاط -8

 .والإعداد التاجر استخدام حالة على اعتمادًا ،التنفيذ أو الشحن إلى
 .للعميل بالكامل الطلب مبلغ استرداد : تمبالكامل المبلغ استرداد تم -9

 .للعميل الطلب مبلغ من جزء استرداد : تمجزئي استرداد -10
 .شحنال قبل بالكامل الطلب إلغاء : تمأ لغيَ  -11
 الحالة خلال من معالجته يمكن الذي المبلغ الشحن، ويتوقف قبل الطلب من جزء إلغاء تم: تحديثه تم -12

 (.مسترد< ملتقط< به مصرح) السابقة الحالة في معه التعامل تم الذي المبلغ على التالية/
 ثالثا: حالات الدفع بتمارا للتجار

 تخدام تمارا وبالإمكان تقسيمها إلى:هناك العديد من الخيارات أمام التجار لاس 
 قعمو  بين المعلومات لنقل HTML رسائل الأسلوب هذا يستخدم إضافة خدمة دفع مباشرة للتطبيق التاجر: -1

 أن يمكن والذي للتكامل بينهما طريقة وأسهل أبسط ويعتبر ،Tamaraو بالتاجر الخاص الجوال تطبيقو  الويب
 إلىنظام التاجر  من المعاملة تفاصيل لإرسال HTTP طلبات طريقة هذه دمتستخ .تقريبًا منصة أي على عملي

Tamara  ،عنوان على ومن ثم الحصول URL من المناسبTamara  ،عملية لاستكمال العميل توجيه لإعادة 
 ومعرف العميل، معلومات العملة، كالمبلغ، الشراء تفاصيل لنقل ،الخروج جلسة طلب إنشاء الشراء، ليتم بعدها

  الخروج لجلسة URL وعنوان الفريد الطلب معرف لإرجاع المعلومات هذه Tamara ستخدمالفوري، ثم ت الطلب
لخروج، ا عملية واستكمال استلامه تم الذي الرمز باستخدام هويته من بالتحقق العميل الشراء، ليقوم عملية لاستكمال

 عن إخطار التاجر تتم بنجاح الدفعة تجهيز ، بعدالمصادقة تدفق وإدارة الدفعة بمعالجة Tamara بعدها تقوم
 الموافقة. بحالة ،بيانات رسالة طريق

متجره  إلى دفع كوسيلة Tamara إضافة يمكن للتاجرإضافة تمارا كخاصية دفع عن طريق المنصة:  -2
م ا تمارا، تتتتيحه خاصة (plugins) إضافية مكونات باستخدام كود، وذلك أي كتابة إلى الحاجة الإلكتروني دون 

 :التالية الخطوات اتباع العملية عبر
 .Tamaraمن  الخاص التاجر حساب تفاصيل استلام -
 .بتمارا الخاصة (plugins) الإضافية المكونات عبر منصة التاجر إلى دفع كوسيلة Tamara إضافة -
 .متوقع هو كما شيء كل عمل من للتأكد الاختبار بمرحلة المرور -
 .فعلي بشكل لعملاء التاجر Tamara يمتقد في البدء -
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 In-store Solution الدفع عن طريق حل داخل المتجر -3
حل  طريق عن سواء متجره، داخل Tamara عبر الدفع خدمات تقديم التاجر على الطريقة تساعد هذه

 integrated دماج تماراحلول إ طريق عن أو ،تمارا تطبيق وهو الذي يتم عبر non-integratedغير مدمج 
 بالتاجر. الخاص المتجر في( POS) البيع نقاط جهاز عبر

 ( المتجر الأمر إدماج تطبيق مع يتطلب ضبط إعدادات من خلال تطبيق تمارا الخاص بالشركاء )لا 3-1
خاصية  ذلك في بما ،إدارة الطلبات في متجر تاجر بطريقة مريحة وسهلة تمارا يمكن من خلال تطبيق

المتجر  في سجل الطلبات على عامة نظرة على مع إمكانية الحصول ،رجاع لطلبات العملاءوالإ الاسترجاع
 تسجيله كشريك في بمجرد عنوان بريده الإلكتروني إلى حساب التاجر اعتماد بيانات إرسال وتاريخها، حيث يتم

  تطبيق. 
 من معتادكال المعاملة بدء إلى اجرسيحتاج الت تمارا، خلال من الدفع العميل يقرر عندماإنشاء طلب جديد:  3-2

 على "تمارا باستخدام الدفع" بتحديد للدفع يقوم التاجر مستعدًا العميل يكون  الخاص به، عندما البيع نقاط جهاز
 قمور  الطلب مبلغ إجمالي ويدخل ،جديد طلب لإنشاء تطبيق تمارا من ثم يفتح التاجر به، الخاص البيع نقاط جهاز
 هاتف رقم إلى نصية رسالة عبر الدفع رابط تمارا ترسل وبعدها سوف ،شحن زر على يننقرالعميل، وثم  هاتف

 فعةد أول وإكمال ،الدفع رابط خلال من الخروج مع ،بالمتابعة العميل مطالبة على التاجر العميل، ومن ثم يتعين
 مباستخدا نفسه من بالتحقق لالعمي نصية، فيقوم رسالة عبر العميل هاتف رقم إلى التحقق رمز تمارا ، لترسلله

 رمز مع إلكترونية فاتورة تتضمن تأكيد صفحة عرض سيتم التسديد، والتي بعدها عملية وإكمال المستلم الرمز
تاجر وتفاصيله، سيحتاج ال الطلب تأكيد تتضمن نصية رسالةالعميل  يتلقى، لتمارا تطبيق على والباركود الموافقة

 يف إيداعها تم التي الودائع تصفية من يتمكن حتى به الخاص البيع نقاط جهاز في الموافقة رمز تخزين إلى كذلك
  في تطبيق تمارا. المتجر تحكم لوحة باستخدام منها والتحقق ،المصرفي حسابه

 المستخدم تطبيق عبر -4
 سجيلت الشخصية، فبمجرد والإعدادات الطلبات وتاريخ الدفعات لإدارة للعميل هو للمستخدم تمارا تطبيق

 وبإمكانه السابقة، الطلبات وسجلات المستحقة المدفوعات جميع على العثور للعميل يمكن التسجيل أو الدخول
 .الائتمانية بطاقته معلومات إدخال طريق عن المستحقة المدفوعات دفع في الاستمرار
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 خلاصة الفصل:
على شتى المجالات المالية في جميع أنحاء العالم ثير استطاعت التكنولوجيا المالية بتقنياتها المختلفة التأ 

ات بتكار بما في ذلك دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط، فعن طريق دمج تقنيات التكنولوجيا المالية ومختلف الا
تقنيات التكنولوجيا المالية الإسلامية، والتي رغم ات أخرى جديدة تجسدت بمختلف ابتكار ، ظهرت الإسلاميةالمالية 

 ، مع كون استطاعت استقطاب مستثمرين من شتى أنحاء العالمو  ة مجالها شهدت نمو كبيرا في فترة وجيزة،حداث
الدرجة الأولى، بسبب الاهتمام الذي يناله من الفئة المستهدفة ات تجسدت في مجال المدفوعات ببتكار معظم هذه الا

والشرق الأوسط على العديد من المحاولات  من العملاء، ومن ثم المستثمرين، كما احتوت منطقة شمال إفريقيا
العديد من العقبات تغلب على ال عموما الاسلامية التكنولوجيا الماليةمختلف ابتكارات  المتنوعة، فقد تمكنتناجحة ال

ت التي تحولها التقليدية أن تتخطاها، رغم أن هنالك العديد من التحديا الإسلاميةات المالية بتكار الا التي لم تستطع
يتوقع أن يشهد مجال  هم المتواصل،المجهودات المبذولة من مختلف الحكومات وتشجيعتزايد  مع عن ذلك، و 

المستقبلية. النمو العديد من الآفاق الإسلاميةالتكنولوجيا المالية عموما ومختلف تقنيات التكنولوجيا المالية 
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، في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط اعتماد التكنولوجيا المالية ضمن الابتكارات المالية الإسلامية أدى 
ات بتكار الاهذه ساهمت فقد  إلى بروز ابتكارات مالية جديدة، لاقت القبول الواسع في فترات وجيزة فاقت التوقعات،

عية تحقيق الكفاءة الشر و جاد حلول للمشكلات التمويلية، ي، وإتماشي معهاالو  الاحتياجات العملاء المتغيرة تلبيةفي 
لمواجهة منافسة المنتجات  ،مختلفةالالابتكارية ستراتيجيات الاو  مناهجالعلى  بالاعتماد، ابتكاروالاقتصادية لكل 

قة شمال في منطالتكنولوجيا المالية الإسلامية  والذي برهنت عليه مختلف شركات ا،التقليدية والتفوق عليه المالية
بتمكنها من الحصول على رؤوس أموال من مختلف أنحاء العالم، وتحقيقها للنمو المتزايد  ،إفريقيا والشرق الأوسط

 طلاقها لتقديم خدماتها ومنتجاتها، واستقطابها لشرائح عديدة من العملاء.في مدة زمنية قصيرة من إن
 أولا: نتائج اختبار الفرضيات

 وضوعة في بداية الدراسة تم التوصل إلى النتائج التالية:بعد معالجة الفرضيات الم 
 دة.تطيع التكنولوجيا المالية المساعدة في ظهور ابتكارات مالية إسلامية جديتس الفرضية الأولى: -1

لوجيا سفرت عنه التكنو أالتي تعتمد على مختلف ما الجديدة سلامية العديد من الابتكارات المالية الإظهرت  
فريقيا إوفي منطقة شمال  ،نحاء العالم عموماأفي مختلف  ،والتداول الرقمي كمنصات التمويل الحلال المالية

ولى ن الفرضية الأإوعليه ف ،سلاميةطار ما يعرف بالتكنولوجيا المالية الإإحت ت ،وسط خصوصاوالشرق الأ
 .صحيحة

 .ا والشرق الأوسطهناك العديد من صور تبني تقنيات التكنولوجيا المالية في دول شمال إفريقي ية:الفرضية الثان -2
لة تعتمد مختلف دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط على تقنيات التكنولوجيا المالية بنسب متباينة من دو  

في مختلف الناشطة  لى أخرى، فكل دولة من دول المنطقة تحتوي على عدد معين من شركات التكنولوجيا الماليةإ
ا ت التكنولوجيالمجالات، مع وجود نسبة معتبرة من العملاء الذين يعتمدون بشكل أساسي على مختلف حلول وتقنيا

 صحيحة. ثانيةإن الفرضية الوعليه ف المالية،
 .يهافتهتم دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط بمدى تطور ابتكارات المالية الإسلامية  :الفرضية الثالثة -3

هتمام ا يعتبر ظهور العديد من الابتكارات المالية الإسلامية في إطار التكنولوجيا المالية أكبر دليل على  
 وعليه بمدى تطور ابتكارات دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط بمجاراة مستجدات العصر الحديث والتأقلم معه،

لدعم  ،من طرف الحكومات المتزايدة المالية الإسلامية فيها، وخصوصا أن هنالك الكثير من الجهود المبذولة
 صحيحة. لثةامالية، وعليه فإن الفرضية الثكار المالي والتكنولوجيا الالابت

 نتائج الدراسة ثانيا:
 تم استخلاص النتائج التالية:الدراسة من خلال ما تم عرضه في  

ت منذ ها إلى القرن التاسع عشر، وقد مر لم تكن التكنولوجيا المالية وليدة السنوات الأخيرة، بل تعود نشأت  -
ه ظهورها بالعديد من المراحل المتأثرة بشتى الظروف الاقتصادية والسياسية المحيطة، ومهدت كل مرحلة من هات

 .المراحل إلى المرحلة التي تليها، وصولا إلى المرحلة المعاشة الآن المتمثلة في الابتكارات التخريبية
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مستوى  مالية من اندماج مجالين هما مجال التكنولوجيا والمالية، ولها أهمية بالغة علىنتجت التكنولوجيا ال  -
على مجالات عديدة تتعلق عموما بالمدفوعات، الإقراض والتأمين، وكل مجال ينطوي  وتحتوي ، الكلي والجزئي

تنوع استخدامها تختلف وت على العديد من تقنيات التكنولوجيا المالية، ما يجعل الأسباب التي تدعو الأشخاص إلى
 .لكنها تتعلق عموما بمختلف ما تقدمه التكنولوجيا المالية من وظائف ومميزات وتسهيلات

جات يسمح التوجه نحو الابتكار المالي الإسلامي بتطوير وتصميم آليات وأدوات مالية جديدة تلبي مختلف حا  -
ات الاجتماعية والسياسية والشرعية، خصوصا أن المجتمع الإسلامي، وذلك بهدف التغلب على مختلف المعيق

 .الابتكارات المالية الإسلامية تمتاز بالأصالة والتفرد عن غيرها من الابتكارات المالية
ارات يعود ظهور الابتكارات المالية الإسلامية إلى عصور مضت، فقد احتوى التاريخ على العديد من صور ابتك  -

رسول صلى الله عليه وسلم، الذي وضع مختلف الأسس والمبادئ التي يجب أن المالية الإسلامية منذ عهد ال
الابتكار  تراعيها المالية الإسلامية بالعموم وتطبقها الابتكارات المالية الإسلامية كذلك، فقد شجع رسول الله على

  .وإيجاد مختلف الحلول المالية
لو بوتيرة لازدهار والتدهور، لكنه لم يتوقف قط عن النمو و مر الابتكار الإسلامي بالعديد من المراحل تخللها ا  -

ما كمتباطئة، تعلقت هذه المراحل بالظروف الاقتصادية والسياسية التي مرت بها الدولة الإسلامية منذ ظهورها، 
 بينت مختلف المراحل أنو  ،ت المالية المعاصرة إلى قرون مضتتعود الكثير من أشكال صيغ التمويلية والمنتجا

 .النظام المالي التقليدي لم يظهر في دول الإسلامية إلا بعد الحركة الاستعمارية بداية من قرن السادس عشر
جة هنالك مجموعة من القواعد والضوابط الفقهية التي تضبط الابتكارات المالية الإسلامية، كما يمكن نمذ  -

مختلف الاستراتيجيات والمناهج، والحكم على الابتكار المالي الإسلامي على أساس معلوماتي بالاعتماد على 
 .مدى صحته وفعاليته باستعمال مختلف معايير الكفاءة

ويلية قبل تبني التكنولوجيا المالية تضمنت الصناعة المالية الإسلامية العديد من صور الابتكار كصيغ التم  -
 درجةالب ةعتمدنواع أخرى من الابتكارات، المأي التكنولوجيا المالية ظهرت والاستثمارية والصكوك، ومع محاولات تبن

ديد من كما تنطوي عملية تطبيق التكنولوجيا المالية في الابتكارات المالية الإسلامية الع، الأولى على ما سبقها
 .التحديات، لكن في المقابل هنالك العديد من العوامل لنجاحها

ة لدول شمال إفريقيا والشرق الأوسط خصوصا بعد أزم تلقى التكنولوجيا المالية اهتمام الجهات الحكومية  -
ولوجيا مشاكل التي تحول عن تطوير ابتكارات تكنالتواجه دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط العديد من ، كما كورونا

 .لمالية الإسلامية فيهاا
بني تط، حيث تختلف نسب نسبيا على دول شمال إفريقيا والشرق الأوس اعتبر مجال التكنولوجيا المالية حديثي  -

لمراتب مع احتلال السعودية والإمارات وتركيا ا ،مختلف تقنيات وابتكارات التكنولوجيا المالية من دولة إلى أخرى 
ع استطاره، و ن تحطيم التوقعات حول وتيرة تطو الأولى، لكنه حقق نسب نمو معتبرة في فترة زمنية قصيرة تمكنت م

 .شمال إفريقيا والشرق الأوسط استقطاب رؤوس الأموال من شتى دول العالم سوق تكنولوجيا المالية في دول
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أو تقنية  مدى احتياج العملاء والطلب على تقنية تكنولوجيا المالية معينة، يلعب العامل الرئيسي لانتشار مجال  -
ده على للفرد زاد اعتما فكلما زادت حرية المالية ،تتأثر تفضيلات الزبائن بقدرتهم الماليةمعينه عن غيرها، كما 

ذين جربو معظم الزبائن الو تسهيلات التي تقدمها التكنولوجيا المالية في إدارة شؤونه المالية، التقنيات و المختلف 
ا المالية ، ويعتبر عدم الوعي لتقنيات التكنولوجياستعمال تكنولوجيا المالية أكثر ميولا لتبنيها واستعمالها مجددا

 استغلالها. العائق الأكبر لعدم
المشترك بين المستثمرين، العملاء، وحتى الأكبر هتمام يعتبر مجال المدفوعات المجال الذي تحصل على الا -

 شركات التكنولوجيا المالية عموما وإسلامية خصوصا.
إن تمكنت من التغلب جزئيا على  MENA هناك الكثير من آفاق المستقبلية التي من الممكن أن تحققها دول -

  .جية للاستثمار فيها بنسب مختلفةتعتبر مناطق استراتي لكونها ستغلال الفرص التي تنطوي عليها،ديات واتح
لامية، ليست كل شركات التكنولوجيا المالية في منطقة شمال إفريقيا والشرق الأوسط متوافقة مع الشريعة الإس  -

 ابتكارات قدمتوي على شركات تكنولوجيا مالية تا لاتحلكنه ،فبعض دول تحتوي على شركات التكنولوجيا المالية
 .مالية إسلامية

لامية شتى اكتسحت المحاولات الناجحة لتطوير ابتكارات المالية إس ،رغم حداثة تبني تقنيات التكنولوجيا المالية -
ت ابتكارا الإسلامية التجسيد الأول لمختلف تعتبر شركات التكنولوجيا المالية، و مجالات التكنولوجيا المالية

 .التكنولوجيا المالية المستحدثة، فهي الموفر الرئيسي لهذا النوع من الابتكارات
 ثالثا: توصيات الدراسة

 بعض التوصيات لدول شمال إفريقيا والشرق الأوسط. ي قترح من خلال نتائج المتوصل 
لية تقنيات التكنولوجيا المالية، وآمي، و أصالة الابتكار المالي الإسلا مدى حولوجوب التركيز على زيادة الوعي  -

في هذا  مجدولة زمنيا لعلاج النقائصو منظمة ، وضع خطط تنظيمية واضحةعملها والأهمية التي تكتسيها، و 
نحو تبني عمال، لأجل زيادة التوجه خصوصا فيما يتعلق بالمبادرات الحكومية، مسرعات وحاضنات الأ المجال،

 ة بما فيها الإسلامية منها.مختلف تقنيات التكنولوجيا المالي
الإسلامية والتكنولوجيا المالية، زمة للقيام بالأبحاث المفصلة حول ما يتعلق بالابتكارات المالية توفير البيئة اللا -

  .المالية الإسلاميةالتكنولوجيا  ابتكاراتة التحتية اللازمة لقيام مختلف لتركيز على تحسين وتطوير البني
ا الاسترشاد بتجربة مختلف لمتخلفة عن تبني ابتكارات التكنولوجيا المالية الإسلامية، فبإمكانهبالنسبة للدول ا -

 الدول الأخرى، وكيف استطاعت التغلب على مختلف التحديات، وتكييف تلك التجارب مع مميزات الدولة الخاصة.
 آفاق الدراسة رابعا:

 يمكن اقتراح المواضيع التالية: 
 .المالية كآلية لتعزيز نمو الصناعة المالية الإسلاميةمنصات التكنولوجيا 

 .أثر تطبيق تقنيات التكنولوجيا المالية في دول جنوب شرق آسيا
.استخدام تطبيقات البلوكتشين في تطوير الأصول الوقفية
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 المراجع باللغة العربية
 شريفةقرآن الكريم والأحاديث النبوية الأولا: ال

 رواية ورش بن نافع ، سورة الأعراف، سورة البقرة:يونسسورة  -
ني، لبنان، الجزء الثا ، دار الفكر،حيح البخاري ، ص، كتاب البيوعمحمد بن إسماعيل بن إبراهيم بن المغيرة البخاري  أبو عبد الله -1

2007. 
لثاني، ا، دار الفكر، الجزء صحيح البخاري  ،ء الوحيكتاب بد، أبو عبد الله محمد بن إسماعيل بن إبراهيم بن المغيرة البخاري  -2

 .2007لبنان، 
 .2006، دار طيبة، السعودية، صحيح مسلم ،كتاب العلم، أبو الحسين مسلم بن الحجاج بن مسلم القشيري  -3
 .2006، دار طيبة، السعودية، سلمصحيح م ،كتاب المساجد ومواضع الصلاة، أبو الحسين مسلم بن الحجاج بن مسلم القشيري  -4
تبة المعارف الطبعة الأولى، مك ،سنن ابن ماجه كتاب الأحكام،أبي عبد الله محمد بن يزيد القزويني، محمد ناصر الدين الألباني،  -5

 .1997للنشر والتوزيع، السعودية، 
تبة ولى، مك، الطبعة الأن ابن ماجهسن ،كتاب الكفاراتأبي عبد الله محمد بن يزيد القزويني، محمد ناصر الدين الألباني،  -6

 .1997المعارف للنشر والتوزيع، السعودية، 
 ثانيا: الكتب

 .2009سوريا، دار المكتبي، الطبعة الثانية، ، بيع العربون وبعض المسائل المستحدثة فيهرفيق يونس المصري،  -1
كتبة الإمام ، مة الأولىالطبع ،التجديد في القواعد الفقهية للمعاملات المالية وتطبيقاتها المعاصرةرياض منصور الخليفي،  -2

 .2020الذهبي، السعودية، 
لعالمية ا، الطبعة الثانية، دار ابي الفداء الإسلاميةصناعة التمويل في المصارف والمؤسسات المالية سامر مظهر قنطقجي،  -3

 2015للنشر والتوزيع والترجمة، سوريا، 
 .2018سوريا، ، KIE Publications الطبعة الثالثة،، المالي بين التثبيت والتهافت بتكارفقه الاسامر مظهر قنطقجي،  -4
لامي للبحوث المعهد الإس - البنك الإسلامي للتنمية، 01الطبعة ، التحوط في التمويل الإسلامي ،سامي بن إبراهيم السويلم -5

 .2007، السعودية، والتدريب
ي جحلراشركة ا ت مركز البحوثرامنشو ، صناعة الهندسة المالية نظرات في المنهج الإسلامي، سامي بن إبراهيم السويلم -6

 .2004المصرفية للاستثمار، بيت المشورة للتدريب، الكويت، 
، KIE Publicationsالطبعة الأولى،  ،المصرفية ماضيها حاضرها ومستقبلها الإسلاميةالصناعة غربي،  عمار الحليم عبد -7

 .2017سوريا، 
 .2019لإمارات، ، صندوق النقد العربي، االإسلاميةاتها في الصناعة المالية التقنيات المالية وتطبيقعبد الكريم أحمد قندوز،  -8
 .2019، إتحاد شركات الاستثمار، الكويت، المستقبل إلىالتكنولوجيا المالية جسر القطاع المالي فريد حبيب ليان،  -9

المعهد  ميةالبنك الإسلامي للتن، المعاصرة الإسلاميةعقد الاستصناع ومدى أهميته في الاستثمارات  ،مصطفى أحمد الزرقا -10
 .2000، سعودية، الإسلامي للبحوث والتدريب

لجزائر: منصات التمويل الجماعي كبديل مستحدث لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في ا، أيمن بوزانة، وفاء حمدوش -11
دية لجزائر بين الأساليب التقليالكتاب الجماعي دولي محكم: إشكالية تمويل المؤسسات الناشئة في ا، والتحديات المنافع

 .2021، الجزائر، PRFU، جامعة جيجل وفرقة البحث والمستحدثة
 .2015، ، الإماراتوالعمل الخيري بدبي الإسلاميةلدائرة الشؤون ، وتطبيقاتها المعاصرة الإسلاميةالصكوك ، وليد عوجان -12
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 : الرسائل الجامعيةلثاثا
، الإسلاميةة دراسة نقدية لبعض المنتجات المصرفي الإسلاميةوير الصناعة المصرفية دور الهندسة المالية في تط، آمال لعمش -1

 .2012-2011، سطيف، فرحات عباس، جامعة دراسات مالية ومحاسبية معمقةرسالة ماجستير، تخصص 
رة ماستر، ، مذكيةدور صناعة التكنولوجيا المالية في تعزيز الشمول المالي في الدول العرببن الساسي سهير، بوطبخ نجود،  -2

 .2020-2019تخصص إقتصاد نقدي وبنكي، جامعة محمد الصديق بن يحي، جيجل، 
سيبة ح جامعة تخصص مالية ومحاسبة، رسالة ماجستير، ،الإسلاميةدارة السيولة بالبنوك إالتصكيك ودوره في حكيم براضية،  -3

 .2011-2010، الشلف ،بن بوعلي
 السلام مصرف منتجات على ميدانية دراسة الإسلامية بالمصارف المالية المنتجات تطوير على المالي بتكارالا أثرأيوب،  داود -4

 .2020-2019بوضياف، المسيلة،  محمد مذكرة ماستر، تخصص العلوم التجارية، جامعةمسيلة،  وكالة
، مذكرة ليجيالتعاون الخ تجارب دول مجلس :واقع وتحديات التكنولوجيا المالية في العالم العربيروة، لخضر م، غالم روميسة -5

 .2022-2021، تيارت ،جامعة ابن خلدون ماستر، تخصص مالية وبنوك، 
 : المجلات رابعا

لمجلة العلمية ا، دور التكنولوجيا المالية في تحسين أداء بيئة الأعمال والاقتصاد في المنطقة العربية، إيمان مصطفى فؤاد -1
 .2021، مصر، 71دد الع ،41المجلد  لكلية التجارة لجامعة أسيوط،

 المصرية– ربةالتج العربية الدول في الناشئة المالية التكنولوجيا شركات واقع تحميل ،سارة بن مالك، عماد بركان، سعيد أحسن -2
 .2022 ،02 العدد ،09 المجلد، والمالية الاقتصادية البحوث مجلة، -نموذجا

، 04لمجلد ا، مجلة إضافات اقتصادية، الإسلاميةي إطار الصيرفة المالي ف بتكارتجربة السودان في مجال الا، أسماء بللعما -3
 .2020، 01العدد 

وم القانونية رية للعلزائالمجلة الج، التكنولوجي المزعزع والتحولات الكبرى في المجتمعات المعاصرة بتكارالاامحمد سحنون،  -4
 .2022، 02، العدد 59، المجلد والسياسية

العربية،  الإسلاميةات التكنولوجيا المالية ودورها في تطوير أداء البنوك ابتكار  شاوي، يةشاف ،عواطف مطرف بومود، إيمان -5
 .2020، 01، العدد 10اقتصادية، المجلد  رؤى  مجلة

شركة  رأس المال المخاطر بديل مستحدث لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر دراسة حالة، بريبـش السعيد -6
Sofinance ،2017، 05، العدد احثمجلة الب. 

-2005لفترة لدراسة قياسية لبنك دبي الإسلامي  الإسلاميةالمالي الاسلامي على ربحية البنوك  بتكارأثر الا، حبيبة كشيدة -7
 2021، 03، العدد 12اد الجديد، المجلد مجلة الاقتص ،2019

، الاقتصادو مجلة الشريعة ، -أنموذجا سلاميةالإالصكوك  الإسلاميةالمالي في تطوير الصيرفة  بتكاردور الا، حسيبة سميرة -8
 .2016، 10، العدد 05مجلد 

، 04العدد  ،المصرفيةت المالية و مجلة الدراسا، الإسلاميةفي البنوك  المالي بتكارالا واقع وآفاق، حسين عبد المطلب الأسرج -9
 .2013الأردن، 

 .2014، 03، العدد 02ادي، المجلد جلة التكامل الاقتصم ،الضوابط""المفهوم و  الإسلاميةالهندسة المالية خديجة قاسمي،  -10
لتكنولوجيا ات اابتكار آليات رقمنة الخدمات المالية والمصرفية لارساء الشمول المالي اعتماد انسبع ، رابح الأمين الم -11

 .2022، 03، العدد 16، مجلة دراسات اقتصادية، المجلد المالية كسبيل
د لمجل، اقتصادمجلة الإدارة والإ، لتكنولوجيا المالية في تعزيز فاعلية الشمول الماليدور ا، ردار الله حمى أسكنجزهراء  -12

 .2020، العراق، 33العدد  ،09
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لجماعي امنصات التمويل  الإسلاميةاسهامات تطبيقات التكنولوجيا المالية في تطوير الصناعة المصرفية صالح طالم،  -13
 .2022، 02لعدد ، ا13ادية، المجلد ، مجلة دفاتر اقتصأنموذجا

 صارفالم من المصرفية لعينة الموجودات على العائد في المالي بتكارالا أثرالشكرجي،  ذنون  ذنون، بشار نزار ضياء -14
 .2022، العراق، 60، العدد 18جلد والاقتصادية، الم الإدارية للعلوم تكريت مجلة، 2020-2011للمدة  العربية

ل المالي دراسة ي تقنيات التكنولوجيا المالية في مجال التقنية كآلية لرقمنة الشمو، تبنعايدة عبير بالعبيدي، حدة مشراوي  -15
 .2023، 01، العدد 17، مجلة البحوث والدراسات العلمية، المجلد -تجارب بعض الدول العربية

، لإسلاميةا بنوكال أداء وفعالية كفاءة هميته في تحقيقوأالمالي في التمويل  بتكار، الازينب خلدون  ،شيعبد القادر بر  -16
 .2016، 03، العدد مجلة الاقتصاد والمالية

 ،لإسلاميةاالمالي في التمويل وأهميته في تحقيق كفاءة وفعالية أداء البنوك  بتكارالاعبد القادر بريش، زينب خلدون،  -17
 .2016 ،03، العدد الماليةمجلة الاقتصاد و 

لة مج، اأهميتهما، نشأتهم التعريف بهما، التفريق بينهما، يةالقواعد والضوابط الفقه، علي بن خضر بن محمد الغامدي -18
 .2017، مصر، 80لأكاديمية، العدد والبحوث ا الإسلاميةالدراسات 

 لبنك فيصل تطبيقية دراسة الإسلامية التنافسية للمصارف القدرة عمود المالية التكنولوجياعطية،  محمد الله عبد فاطمة -19
 .2021، مصر، 13، العدد 07المعاصرة، المجلد  التجارية اساتالدر  مجلة، 2019-2005الإسلامي 

دية دراسات اقتصا ،: حالة منتجات إدارة السيولةبتكارالاوتحديات التطوير و  الإسلاميةتقييم المنتجات المالية فيصل شياد،  -20
 .2015، السعودية، 01، العدد 21، المجلد إسلامية

 مجلة الاقتصاد، ترجمة مؤنسة السكعة، Marty schmidt solution matrix أقسام بناء نموذج العملمارتي شميد،  -21
 .2013، سوريا، 15، العدد الإسلامي العالمية

تکز ة کمر نموذج محاسبي مقترح للقياس والافصاح عن معلومات ابتکارات التکنولوجيا المالي، محمد موسى علي شحاته -22
، الجزء 06 مجلة البحوث المحاسبية، المجلد ،ي"مع دراسة تطبيقية"ثره على معدلات الاداء المصرفألتعزيز الشمول المالي و 

 .2019، مصر، 01، العدد 02
، السعودية والإيرانية ربتينالتج إلىإشارة  – الإسلاميةات في الصناعة المالية بتكار لاامصطفى رديف، إسماعيل مراد،  -23

 .2016، 05مجلة البحوث الاقتصادية والمالية، العدد 
 التنمية تحقيق في ودورها المالية التكنولوجيا، الله حرجان نان عبد، سحيدر محمد كريم ،الرضا بدع سلام مصطفى -24

، 04لد جيهان، المج جامعة مجلة، العراقي والتجارة التجاري  بغداد مصرفي موظفي من لعينة تطلاعيةاس دراسة دامةتالمس
 .2020، العراق، 02العدد 

جتهاد مجلة الا، لتكنولوجيا المالية في دعم قطاع الخدمات المالية والمصرفيةدور ا، ائحيسف سيو ، مليكة بن علقمة -25
 .2018، 03، العدد 04، المجلد للدراسات القانونية والاقتصادية

، الاصدار 34، العدد رة الموصوفة في الذمة وتطبيقاتها المعاصرةالإجا، منيرة عبد الله به عبد الرحمه الغديان التميمي -26
 .2022فرع أسيوط، مصر،  -امعة الأزهرج -مجلة كلية الشريعة والقانون ، 01، الجزء 02

تثمار في تهيئة المناخ لتطوير سوق مالي إسلامي: صكوك الاس الإسلاميةالمالية  بتكارأهمية الاموسى بن منصور،  -27
 .2017، 02، العدد مجلة المنتدى للدراسات والأبحاث الإقتصادية، نموذجا الإسلامية

ا للخدمات الأكثر الفئات إستفادت ومدى المالية ، التكنولوجياالوهاب بدع محمد ميرفت -28 مجلة صر، م فى المالية إحتياج 
 .2022، مصر، 547المعاصرة، العدد  مصر
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مجلة البشائر ، منتجات مالية إسلامية ابتكارفي  الإسلاميةدور الهندسة المالية ، مخلوفي عبد السلام، يوسفاوي سعاد -29
 .2017، 01، العدد 03لد ، المجالاقتصادية

 الملتقيات العلمية: خامسا
ورقة ، سلاميفي إدارة مخاطر الصيغ التمويل الإ الإسلاميةات المالية في الصناعة المصرفية بتكار دور الاأحمد بلجيلالي،  -1

لف، بن بوعلي، الش، جامعة حسيبة الإسلاميةبحثية مقدمة ضمن المؤتمر الدولي التكامل المؤسسي للصناعة المالية والمصرفية 
 .2019ديسمبر  17-18

، خدماتلتمويل ال الإسلاميةفي المنتجات المالية  فقه الإجارة الموصوفة في الذمة وتطبيقاتها، أحمد محمد محمود نصار -2
 21، والعمل الخيري بدبي، الامارات الإسلاميةبين الواقع والمأمول، دائرة الشؤون  الإسلاميةمؤتمر المصارف  إلىبحث مقدم 

 .2009جوان  3 -ماي
ول منتجات حورقة بحثية مقدمة ضمن المؤتمر الدولي ، الإسلاميةالمالي في تطوير الصيرفة  بتكاردور الابن ابراهيم الغالي،  -3

، سطيف، ، جامعة فرحات عباسالإسلاميةوالهندسة المالية بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية  بتكاروتطبيقات الا
 .2014ماي  6-5 يومي

 ،ات تطبيقهاالمالي الإسلامي في تطوير الصناعة المالية ومتطلب بتكاردور منتجات الاحاج قويدر قورين، خلف الله بن يوسف،  -4
، ، جامعة حسيبة بن بوعليالإسلاميةورقة بحثية مقدمة ضمن المؤتمر الدولي التكامل المؤسسي للصناعة المالية والمصرفية 

 .2019مبر ديس 18-17الشلف، 
المي الحادي لمؤتمر العا ة ضمنمقدم، ورقة بحثية الإسلاميةفي الاستثمار وتطوير المنتجات المالية  بتكارالا، سعيد بوهراوة -5

، ماليزيا، : تقويم القضايا العالقةالإسلاميةحول سوق رأس المال الإسلامي والمصرفية  الإسلاميةلعلماء الشريعة في المالية  عشر
 .2016فمبرنو  2-1يومي 

ورقة مقدمة  ،تداول الديون( –لسلم ا –)العربون  ضوابط وتطوير المشتقات المالية في العمل المالي، عبد الستار أبو غدة -6
 .2009ماي  19-18، البحرين، الإسلاميةللمؤسسات المالية  للمؤتمر الثامن للهيئات الشرعية

دارة مخاطر وأهم المخاطر التي تواجهها في ا الإسلاميةالمالية  استراتيجيات ومناهج تطوير المنتجات الهندسةعبو هودة،  -7
امعة ج، الإسلامية، ورقة بحثية مقدمة ضمن المؤتمر الدولي التكامل المؤسسي للصناعة المالية والمصرفية المؤسسات المالية

 .2019ديسمبر  18-17حسيبة بن بوعلي، الشلف، 
ين ب الإسلاميةالمصارف  : مؤتمرإلى، بحث مقدم والتحديات المعاصرة ميةالإسلاالصكوك الاستثمارية كمال توفيق حطاب،  -8

 .2009جوان  3 -ماي 21والعمل الخيري بدبي، الامارات،  الإسلاميةدائرة الشؤون الواقع والمأمول، 
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 الإسلامية ات الماليةبتكار الا رو تطل التاريخية مراحلال :(1)الملحق رقم 
 (661-622التكوين )

 : ات الماليةبتكار الا
 عقد المضاربة: بين رسول الله وخديجة رضي الله عنها

 مال في الإسلام الربح خلفًا عن الفائدة.تحريم الربا فأصبح عائد رأس ال
بين  مفهوم العدالة الإجتماعية والاقتصادية: ترسيخ مفهوم الأخوة والتكافل الاجتماعي

 مسلمي مكة والمدينة وغير المسلمين.
 الشراكات في الأعمال التجارية وعقود تقاسم الأرباح وعقود المزارعة.

 والخاصة للموارد( مفهوم الملكية المزدوجة )الملكية العامة
صرف العملات وشروطها، بيع الآجل مع الرهن، صيغة المرابحة، عقد السلم، آلية 

عمل آخر أو ما ي عرف بالحوالة، آلية التمثيل والتفويض وال إلىانتقال الدين من شخص 
 من خلال وكيل أي الوكالة، طريقة التي تقوم عليها الشراكة.

 نظام الخراج )ضريبة الأرض(

 مل التاريخية:العوا
 شبه الجزيرة العربية والعراق

 والخلفاء الراشدين عهد رسول الله
وضع معظم المبادئ المالية فيها تم 

، والتعبير عنها بشكل الإسلامية
 أساسي في القرآن والسنة

  المرحلة الثانية: النمو والاستقرار )القرنين السابع والعاشر(
 تأسيس خزينة الدولة

 ب الخراج على أساس كمية الإنتاج بدلًا من حجم الأرض مراجعة نظام حسا
لثامن ما بين القرن ا الإسلاميةالأولي لأشكال المؤسسات الاقتصادية المالية  بتكاركان الا

 والتاسع مع ظهور قانون اسلامي ينظم الأوقاف.
 وضع مبادئ الاستصناع وتطوير مفهوم السفتجة

سوريا،  ,شبه الجزيرة العربية، العراق
الأندلس وبلاد  ,مصر، شمال أفريقيا

 فارس.
 فترة استقرار سياسي وتطور اقتصادي

العصر الأموي وجزء من بداية  شملت
غاية  إلىالعصر العباسي الثاني 

 ,حكم الخليفة العباسي المتقي بالله
  الثالث عشر( إلىالمرحلة الثالثة: الانحدار )القرن العاشر 

 .إصلاح النظام الضريبي
 .للشراكات الإسلاميةريعة الش صقل

والتبادل  اتبتكار الاو  تحصيل الضرائبكمجالات  تطوير بعضلم تتوقف عملية 
 الثقافي العابر للحدود.

شبه الجزيرة العربية، العراق, سوريا، 
مصر، شمال أفريقيا, الأندلس وبلاد 

 فارس.
بدأت هذه المرحلة عندما تولى المتقي 

ت بالله الخلافة وفي أثنائها كثر 
الصراعات الخارجية والداخلية بسبب 
ابتعاد الحكام عن مصالح العامة 
لشعوبهم وتركيزهم على مصالحهم 

 .الخاصة
  المرحلة الرابعة: النمو الجزئي )القرن الثالث عشر والسادس عشر(

في  الإسلاميةانتعاش جزئي للدولة  الإسلاميةأكثر توافقا مع الشريعة التمويل التجاري 
، نب وانحداره في أخرى بعض الجوا
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 شكلت العديد من الجوانب السياسية
والاقتصادية هذه المرحلة، مثل: 

 نفسها الإسلاميةبين الدول  ،الحروب
موجة غزو التتار والمغول و بين 

، الكوارث الطبيعية والحروب الصليبية
 واكتشاف طرق بحرية جديدة

  القرن التاسع عشر( إلىالمرحلة الخامسة: الشباب )من القرن السادس عشر 
 مصرفيالئتمان كالبيع الآجل والاالتصدير والأدوات المالية اعادة تشكيل قطاع 

 إنشاء أول بنك مركزي في مصر وتركيا.
شبه الجزيرة العربية، العراق, سوريا، 

بلاد ، مصر، شمال أفريقيا, الأندلس
 ، مانغوليا وتركيا.فارس

 عهد الدولة العثمانية
 إلى 16ة: انحدار الدولة العثمانية والخضوع للغرب )من بداية قرن المرحلة السادس

1970) 
 

كات والقوانين الداعمة للشر لية أسواق الأوراق الماكتم إنشاء ممارسات تجارية جديدة 
 .الكبيرة القادرة على تجاوز عمر مؤسسيها

ت قام الغربية التنمية المالية من أجل تعزيز التعاملات الاقتصادية مع الأجانب وأوروبا
 ر إنشاء المحاكم التجاريةييسبت

بتدريج تحولت سقوط الدولة العثمانية و 
مستعمرات  إلى الإسلاميةأغلب دول 

غرب، مما أدى اليحكمها دول  صغيرة
سيطرة نظام الفائدة عليها والتحول  إلى

 نحو النظام المالي التقليدي.
  يات وستينيات القرن الماضي(المرحلة السابعة: إحياء التمويل الإسلامي )خمسين

 .والإصلاح المالي والاقتصادي في الفكر الإسلامي الإسلاميةالنهضة 
 فائض السيولة من بيع النفط. توزيع

شبه الجزيرة العربية، العراق, سوريا، 
مصر، شمال أفريقيا, الأندلس، بلاد 

جنوب شرق  ،فارس، مانغوليا، تركيا
 باكستان وإيران، آسيا

  )السبعينيات حتى الآن( الإسلاميةالثامنة: الصيرفة المرحلة 
 بقةفهو يرجع لمراحل سا الإسلاميةالصيرفة  ابتكاروتطويرها أما  الإسلاميةالصيرفة  تبني

 الإسلاميةلقوانين واللوائح لتلائم متطلبات الصيرفة لتعديلات القيام بمختلف ال
 ن عقد الشراكةتم تصميم أداة المشاركة المالية المتناقصة كنوع م

 

 :من اعداد الطالبتين بالاعتماد علىالمصدر: 
Samir Alamad, Financial Innovation and Engineering in Islamic Finance, Edition Springer Nature, 
Germany 2017, p51-89. 
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 نموذج مشروع تطوير منتج مالي :(2) رقم الملحق
  اسم المنتج:

  ملخص المنتج
 عام وصف 
 أوجه الاستفادة 

  الوصف التفصيلي للمنتج
 وصف المشكلة التي يهدف لحلها 
 مدى مساهمة المنتج في حل المشكلة 

  وظيفة المنتج
 الاحتياجات التي يلبيها المنتج 
 الشرائح التي يستهدفها المنتج: 
 الدور المتوقع من تطبيق المنتج في دعم وتطوير صناعة التمويل 

  ات المشابهةالمنتج
 في المنتج: بتكارعنصر الجدة والا 
 أبرز المنتجات المطبقة المشابهة للمنتج المبتكر 
 الفروقات الرئيسة بينها وبين المنتج المقترح 

  إدارة المخاطر
 كيف يمكن إدارة مخاطر المنتج 

  آلية تسعير المنتج
 كيف سيتم تسعير المنتج بالنسبة للمستخدم النهائي؟ 
 هل نموذج التسعير يشبه منتج قائم؟ أم يحتاج لمعادلة جديدة؟ 

  خطوات تطبيق المنتج
 خطوات تطبيق المنتج والعقود أو الوعود المطلوبة لكل خطوة 
 هيكل المنتج بيانياً متضمنا أطرافه المشاركة والعلاقات التعاقدية 
 ترتيب تنفيذ الخطوات 
 قاصدها وبيان عدم صوريتهمدى توافق المنتج مع الشريعة وم 

  خطة تسويق المنتج
، 2018 ،سوريا ،KIE Publications، الطبعة الثالثة ،المالي بين التثبيت والتهافت بتكارفقه الاسامر مظهر قنطقجي، المصدر: 

 .529-528ص
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 شركات التكنولوجيا المالية في منطقة شمال إفريقيا والشرق الأوسطبعض  :(3) رقم قحلالم
 

 
 : المصدر

Simone Remba, Charlotte Al Usta, Infographic: MENA Fintech Landscape, 2022, quoting (01-
05-2023): https://insights.flagshipadvisorypartners.com/insights/mena-fintech-landscape2022 

 
 
 
 
 
 

https://insights.flagshipadvisorypartners.com/insights/mena-fintech-landscape2022
https://insights.flagshipadvisorypartners.com/insights/mena-fintech-landscape2022
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 الإسلامية: المشهد العالمي لشركات التكنولوجيا المالية (4) رقم الملحق

 

 المصدر:
ifnfintech,Landscape, quoting (01-06-2023): https://ifnfintech.com/landscape/?filter=1 
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 في منطقة شمال إفريقيا والشرق الأوسط حسب مؤشر سلاميةالإ: شركات التكنولوجيا المالية 05 رقم الملحق
GIFT Index 

Company Country HQ Vertical    
Aion Digital الإيداع والتمويل البحرين Noqoody تمكين التكنولوجيا قطر 

Cocoa Invest المدفوعات ادارة الثروات البحرينME تمكين التكنولوجيا قطر 
CoinMENA ول الرقميةالأص البحرين Premier Fintech تمكين التكنولوجيا قطر 

IFIN Services WLL قطر فرص التمويل البديلة البحرينPay المدفوعات قطر 
ila Bank الإيداع والتمويل البحرين QCash تمكين التكنولوجيا قطر 

Rain الأصول الرقمية البحرين Opay المدفوعات قطر 
Tarabut Gateway يداع والتمويلالإ البحرين S-treasury أسواق الأموال قطر 

Agel فرص التمويل البديلة مصر Sadad تمكين التكنولوجيا قطر 
Dayra المدفوعات مصر Skipcash المدفوعات قطر 
Fawry المدفوعات مصر TessPay المدفوعات قطر 

Money Follows جمع الأموال مصر Transfernow المدفوعات قطر 
MoneyFellows الإيداع والتمويل مصر Twyla تمكين التكنولوجيا قطر 

Nexta الإيداع والتمويل مصر Verity تمكين التكنولوجيا قطر 
Shekra جمع الأموال مصر AZ Internet تمكين التكنولوجيا قطر 
Telda المدفوعات مصر Beema التأمين قطر 
Thndr ادارة الثروات مصر Afaq جمع الأموال السعودية 

Yomken جمع الأموال مصر Alinma Pay المدفوعات السعودية 
Ghesta المدفوعات إيران Dawul ادارة الثروات السعودية 

Mah Card المدفوعات إيران Falcom ادارة الثروات السعودية 
Moneyar المدفوعات إيران Ateon تمكين التكنولوجيا السعودية 
Poolam المدفوعات إيران FinX22 الإيداع والتمويل عوديةالس 
Liwwa فرص التمويل البديلة الأردن FinZey Finance فرص التمويل البديلة السعودية 

Path Solutions موفري التكنولوجيا الكويت FlexxPay فرص التمويل البديلة السعودية 
Tap المدفوعات الكويت المدفوعات Forus فرص التمويل البديلة السعودية 
U اتالمدفوع  فرص التمويل البديلة السعودية Funding Souq المدفوعات الكويت 
Zoomaal جمع الأموال لبنان Hakbah ادارة الثروات السعودية 
Cotizi التمويل الاجتماعي المغرب Hala المدفوعات السعودية 

Cryptocurrency Market Prices الأصول الرقمية قطر Haseed ادارة الثروات السعودية 
7sab الأصول الرقمية قطر Lean Technologies ذكاء الأعمال السعودية 
ADGS تمكين التكنولوجيا قطر Lendo فرص التمويل البديلة السعودية 
Ahlipay المدفوعات قطر Maalem Financing فرص التمويل البديلة السعودية 

Commercial Bank Financial Services أسواق الأموال قطر Manafa جمع الأموال السعودية 
Cwallet الإيداع والتمويل قطر Meem الإيداع والتمويل السعودية 
cynopsis الامتثال قطر Mohasby المحاسبة السعودية 
Debito المدفوعات قطر Nayifat فرص التمويل البديلة السعودية 
Dibsy المدفوعات قطر Pi Flow المحاسبة السعودية 
Fatora عاتالمدفو  قطر Qoyod المحاسبة السعودية 

Anoud Technologies تمكين التكنولوجيا قطر Quara Financing فرص التمويل البديلة السعودية 
Karty المدفوعات قطر Raqamyah فرص التمويل البديلة السعودية 

Mussada فرص التمويل البديلة قطر Sahlah جمع الأموال السعودية 
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Tamara داع والتمويلالإي السعودية Sifi المدفوعات السعودية 
Tamawal فرص التمويل البديلة السعودية Sukuk أسواق الأموال السعودية 
Tameed جمع الأموال السعودية Ta3meed فرص التمويل البديلة السعودية 
Themar جمع الأموال السعودية Tamam فرص التمويل البديلة السعودية 
Urway عاتالمدفو  السعودية Sustain Exchange الأصول الرقمية الإمارات 
Vom المحاسبة السعودية Tabby الإيداع والتمويل الإمارات 

Wafeer ادارة الثروات السعودية Taqwa Invest ادارة الثروات الإمارات 
Mudaraba فرص التمويل البديلة السعودية Tayyab الإيداع والتمويل الإمارات 
NearPay تمكين التكنولوجيا السعودية Tezosgulf الأصول الرقمية الإمارات 

Nakit Basit المدفوعات تركيا Ticr ادارة الثروات الإمارات 
Alneo المدفوعات تركيا Wealthface ادارة الثروات الإمارات 

BTCTurk الأصول الرقمية تركيا Wethaq أسواق الأموال الإمارات 
Fonbulucu جمع الأموال تركيا YellaGive التمويل الاجتماعي الإمارات 

Alaan المدفوعات الإمارات ZinkPay المدفوعات الإمارات 
Amal Invest ادارة الثروات الإمارات Zywa الإيداع والتمويل الإمارات 

Cashew المدفوعات الإمارات المدفوعات OneGram الأصول الرقمية الإمارات 
CodebaseTechnologies موفري التكنولوجيا الإمارات Payfort المدفوعات الإمارات 

Edfundo ادارة الثروات الإمارات Pay Tabs المدفوعات الإمارات 
Baraka ادارة الثروات الإمارات Pluto المدفوعات الإمارات 
Beehive جمع الأموال الإمارات PostPay المدفوعات الإمارات 
BitOasis الأصول الرقمية الإمارات Sarwa ادارة الثروات الإمارات 
CaizCoin الأصول الرقمية الإمارات SmartCrowd جمع الأموال الإمارات 

Growmada جمع الأموال الإمارات Spotii الإيداع والتمويل الإمارات 
Hubpay المدفوعات الإمارات Stake ادارة الثروات الإمارات 
Huulk الأصول الرقمية الإمارات Nifty souq الأصول الرقمية ماراتالإ 

IslamiChain تمكين التكنولوجيا الإمارات NowMoney المدفوعات الإمارات 
Liv الإيداع والتمويل الإمارات NowPay الإيداع والتمويل الإمارات 

MenaPay الأصول الرقمية الإمارات NymCard المدفوعات الإمارات 
Neo Technologies ياتمكين التكنولوج الإمارات MonamiTech تمكين التكنولوجيا الإمارات 

Network International Payment Solution موفري التكنولوجيا الإمارات    
 : من إعداد الطالبتين بالاعتماد على:المصدر

DinarStandard, Global Islamic Fintech Report 2022, DinarStandard, 2022, pp39-45. 
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 لدول شمال إفريقيا والشرق الأوسطالدول الهشة وسهولة قيام الأعمال  : مؤشر06الملحق 
 سهولة القيام بالأعمال مؤشر الدول الهشة البلد

 187 1 اليمن
 176 3 سوريا 

 186 17 ليبيا
 172 20 العراق
 143 34 لبنان 

 35 37 فلسطين
 114 39 مصر
 127 43 إيران

 75 67 الأردن
 157 74 الجزائر

 53 83 ربالمغ
 62 93 السعودية

 78 94 تونس
 43 104 البحرين
 83 129 الكويت

 68 136 سلطنة عمان
 77 144 قطر

 16 151 الإمارات
 من اعداد الطالبتين بالاعتماد على:المصدر:  

Entrepreneur, Shaping the Future of Fintech: MENA Overview, Entrepreneur, 2022, pp15-16. 
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 Beehiveشهادة الاعتماد الشرعي لشركة : 07الملحق 
 

 المصدر:
Beehive, quoting (01-06-2023)  : https://www.beehive.ae/sharia-processing/ 
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 الملخص:

اهمة التكنولوجيا المالية في تطوير الابتكارات المالية تسليط الضوء على مس هدفت هذه الدراسة إلى
 ا، وبيانهية التكنولوجيا المالية وأهميتهالتعرف على ماالإسلامية في دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط، من خلال 

يقيا والشرق واقع التكنولوجيا المالية في دول شمال إفر ا، ومن ثم المالية الإسلامية وآلية تطويره أصالة الابتكارات
ومن أجل ذلك المالية الإسلامية،  ة في دعم تطور الابتكاراتمساهمة التكنولوجيا المالي، ليتم بعدها ابراز الأوسط

  الوصفي التحليلي، واستخدام أداة دراسة الحالة. تم الاعتماد على المنهج 
فريقيا إ في منطقة شمال التكنولوجيا المالية مجالحداثة تبني  :عدة نتائج أهمها إلىوقد توصلت الدراسة 

 سلامية جديدةإمالية  تطوير ابتكاراتمن بنسبة متباينة المنطقة  تمكنت بعض دول ورغم ذلك ،وسطوالشرق الأ
صالة الابتكار المالي أ من ت في عملية تطويرهاداستفاوالتي يات التكنولوجيا المالية، تقنمختلف  تعتمد على

 ها رواجا كبيرا في مختلف دول المنطقة.بتكارات رغم التحديات التي تواجه، وقد لاقت هذه الاسلاميالإ
 الابتكار المالي.، المالية الإسلامية ،كارات المالية الإسلاميةالابت، التكنولوجيا المالية الكلمات المفتاحية:

Abstract: 

 This study aimed to highlight the contribution of financial technology in 
developing Islamic financial innovations in North Africa and the Middle East countries 
by identifying financial technology and its importance, stating the authenticity of Islamic 
financial innovations and the mechanism of their development, and then describing 
the reality of financial technology in North Africa and the Middle East countries. After 
that, the contribution of financial technology to supporting the development of Islamic 
financial innovations was highlighted. For this purpose, the descriptive-analytical 
approach was adopted and the case study tool was used. 
 The study reached several results, the most important of which are: The 
adoption of Fintech In Mena is pretty recent, and yet some countries in the region 
have managed to develop new Islamic financial innovations based on various financial 
technology technologies, which benefited in the process of their development from the 
originality of Islamic financial innovation. These innovations have been widely popular 
in various countries in the region, despite the challenges they face. 
Key Words: Financial technology, Islamic financial innovations, Islamic finance, 
financial innovation.



 

 


