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 الإھداء 
 "ʦʶǼ خالقي  ʛʶॽوم  ȑرʨام .ʥؗل ل ʙʺʴان  الʻʱوالام" 

ȑʙا اهʚاح هʳʻي الʶفʻاولاً   ل ʦؗل  الى ث  ʧه لإتʺام  معي سعى  مʚة هʛʽʶʺال. ..  

:ʧȄʜȄʜالع ȑʙالى وال  

ʦ وǽȂʺانǼ ʦؔقʙراتي. Ǽفʹلʦؔ وصلʗ الى هʚه الʺʢʴة   ʛؗʰʸل ،ʦائʙال ʦȞعॽʳʷوت ʦȞʺعʙا لʛȞش

  الʺهʺة في حॽاتي. 

  الʛؔام:إلى أساتʚتي 

 ʦȞʺا لعلʛȞشʦؗي  ، وارشادʱفة والʺهارات الʛالʺع ʗʰʶʱاك ʦؔفʹلǼ .ʦؔتʙاعʶوم ʦȞॽوتفان ʦ ʛؗʰʸل

  مʻʱʻȞي مʧ الʳʻاح. 

ل مʧ سانʙني وآمǼ ʧقʙراتي:    إلى أصʙقائي الأعʜاء وؗ

لʺاتʦؔ الʺʴفʜة، Ǽفʹلʦؔ لʦ أشعǼ ʛالʨحʙة في هʚه الʛحلة.   شʛȞا لʙʸاقʦؔʱ ودعʺʦȞ الʺعȑʨʻ وؗ

  أهȑʙ إلʦȞॽ جʺॽعا هʚا الإنʳاز وفʛحة الʛʵʱج. 

ĺ ʛȞʷي   ان ؗله الʻه  وفقʚة، لهʤʴالل ʙʺʴفال  ĺ  رب ʧʽʺلاة العالʸلا والʶوالʦȄʛؔه الॽʰم على ن .  

  

   

 

 لعʸارة إʸǻان                                            



 

 الإهʙاء 
ʺʴفʹله و الǼ ȑʚات والʴالʸال ʦʱفʹله تǼ ȑʚال ĺ ʙ ʦنه تʨاضع وعʨʱʺا العʺل الʚاز هʳان  

 ʙعǼ أما ʛʤʱʻʺال Ȑʨʱʶʺن في الʨȞǽ أن ʨجʛن ȑʚال ......  

  الأخʛʽةحʱʰʽʰي ورॽɾقʱي وأسʱاذتي الأولى و  ،حॼة القلʖ الʨʻʴن والعقل الʦॽȞʴ إلى صا

  ȑؗان أ ʙة و أمي فلقॽاتي العʺلॽى في حʱة وحॽراسʙتي الʛʽʶه في مʱاح حققʳة نॽمʨʽال  

  مʧ هʚا الʺʛʰʻ أوجه لها أثʗʽʻ علʽها ǼالʛȞʷ والعʛفان فلʧ أوفʽها حقها و Ǽفʹلها ومهʺا 

  .أدام علʥॽ الʴʸة والعاॽɾةأسʺى ॼɺارات الʛȞʷ والʱفاني وأقʨل لها اʡال الله في عʺʛك و 

  الأمان.. الʖʴ مʧ أورثʻي اسʺه وحॼه.. سȑʙʻ وحʖʽʰ قلʰي، مʧ أعʢاني الأمʧ و  Ȃلىو 

  .سالʺا غانʺا مʧ ؗل سʨء  .. أبي العʜȄʜ أسال الله أن ʥॽɿʷǽ وʽʢȄل في عʺʛك الʻʴان و 

  قʢعة مʧ روحي اللʚان إلى ؗل أفʛاد عائلʱي الأعʜاء وȃالأخʟ أولادȑ فلʚات ȑʙʰؗ و 

 ʙق ʛʽʸاء أو تقʻؗل ع ʨʴʺه تʙȃʜؗ ا العʺلʚلهʺا ه ȑʙا اهʚراسة لʙه الʚه ʖا معي تعʙʰؔت  

  . بʙر مʻي اتʳاههʺا أحȞॼʺا

  

 الʺʨʱاضع. أهȑʙ لʦؔ هʚا العʺل و 

  

ʸॻة الʚهʙة ʠشȂʙفي ف                                                              



 

 ل 

  شكر وعرفان

  

  وزن الʛȞʷ لʺا وجʙ له العلʺاء مʜʽانا ولʡ ʨلʖ مʻا لʺʧ تقʙم هʚا الʛȞʷ لقلʻا:  

تʸʴى والĺ ʙʺʴ الȑʚ أنار   ولا  ʙ بʙآ بȑʚ بȏʙ نʙʺʴ الله عʜ وجل ونʛȞʷه على نعʺه الʱي لا تع

  لʻا العلʦ والʺعʛفة وأعانʻا على أداء هʚا الʨاجʖ ووفقʻا إلى إنʳاز هʚا العʺل. 

     ʛȞʷالǼ جهʨʱن ،{الله ʛȞʷǽ ʦاس لʻال ʛȞʷǽ ʦل ʧم} :ʦه وسلॽي صلى الله علʰʻل الʨقǽ

الȄʜʳل وعʦॽʤ الامʻʱان إلى ؗل مʧ ساعʙنا مʧ قʖȄʛ أو Ǽعʙʽ على إنʳاز هʚا العʺل وفي تʚلʽل  

  وجهʻاه مʧ صعȃʨات.  ما

وحʙʽ " الȑʚ لʦ یʵॼل علʻʽا بʨʱجʽهاته ونʸائʴه الॽʁʺة الʱي   ونǼ ʟʵالʛؗʚ الأسʱاذ " نʺʙیل   

ʺل. كانʗ عʨنا لʻا في إتʺام هʚا الʘʴॼ، وȂلى ؗل مʧ ساعʙنا وشʳعʻا على إتʺام هʚا الع
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ʝʳلʸال : 

تʴلʽل أثʛ الʙʱفقات الأجॽʰʻة لʛؤوس الأمʨال على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʜʳائʛ  هʙفʗ هʚه الʙراسة إلى  

  ʚي تأخʱة والॽʰʻنات الأجʨة، الʺعॽʰʻوض الأجʛالق ،ʛاشॼʺال ʛʽوغ ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱال وهي الاسȞعة أشȃأر

- 1999وتȄʨʴلات الʺهاجʧȄʛ. واسʙʵʱمʻا في ذلʥ الʴʱلʽل Ȟॽʂل نʰʶي، وȃاسʙʵʱام بॽانات سȄʨʻة تغʢي الفʛʱة  

2022  ʦॽʂالʺفا  ʠعǼ لʽلʴوت الʴʱلʽلي مʧ خلال وصف  الʨصفي  الʺʻهج  الاعʱʺاد على   ʦت  ʥذل أجل   ʧوم ،

ة رؤوس الأمʨال الʙولॽة والʨʺʻ الاقʸʱادǼ ،ȑالإضافة إلى العلاقة الʱي ʧȞʺǽ أن تʢȃʛهʺا. ʛؗʴǼ علقةʱʺال 

وقʙ تʨصلʗ الʙراسة إلى عʙة نʱائج أهʺها ان یʨجʙ علاقة إʳǽابॽة بʧʽ تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة   

 والʨʺʻ الاقʸʱادȑ ولʧؔ تʱأثʛ هʚه العلاقة ʨʺʳʺǼعة مʧ العʨامل تʱʵلف بʧʽ الʙول.

الʸفʯاحॻة: رؤوس    الؒلʸات  تʙفقات  الإجʺالي،  الʺʴلي  الʻاتج   ،ʛاشॼʺال الأجʰʻي  الاسʲʱʺار   ،ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال

 الأمʨال الاجॽʰʻة، القʛوض الʵارجॽة. 

Abstract: 

The study aimed to analyse the impact of foreign capital flows on Algeria's 

economic growth, which takes four forms: foreign direct and indirect investment, 

foreign loans, foreign aid and migrants' remittances. In that analysis, we used a 

relative structure, using annual data covering the period 1999-2022, to which end 

the analytical descriptive approach was based by describing and analysing some 

concepts of international capital movements and economic growth, as well as the 

relationship they could have. 

The study found several results, the most important of which was that there was 

a positive relationship between foreign capital flows and economic growth, but that 

relationship was influenced by a range of factors that differed between States.Key 

Key words: Economic growth, foreign direct investment, gross domestic product, 

Foreign capital flows, external loans. 
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 قـــــــــائـــــــــــʸــــــــــــة الʸــــــــــʲــــــــــــــــʯـــــــــــــȂʦــــــــــــــــات
  

  الʶفʲة  العʹــــʦان

  - إهʗاء 

  -  ʙȜ وعʙفانش

 I  لʸلʝʳ ا

  II  ــــــائـــــــــــʸــــــــــــة الʸــــــــــʲــــــــــــــــʯـــــــــــــȂʦــــــــــــــــاتق

  IV  ـــــــــائـــــــــــʸــــــــــــة الʗʱاولق

  V  ـــــــــائـــــــــــʸــــــــــــة الأشȜالق

  VI  ــــــــائـــــــــــʸــــــــــــة الʸلاحȖ ق

  ث-أ  قʗمة م

لفʶل الأول: الإʟار الʸفاʸॻʀي لʗʯفقات رؤوس الامʦال الاجʹॻʮة والॻʸʹʯة  ا
  الاقʶʯادǻة

-  

  06  مفاʦॽʂ أساسॽة حʨل تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة  لʖʲॺʸ الأول: ا

  06  تعʅȄʛ وأهʺॽة تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة  لʠʸلʔ الأول: ا

  09  مʛʰرات اللʨʳء إلى الȄʨʺʱل الʙولي  لʠʸلʔ الʰاني:ا

  12  الأجॽʰʻة  الأمʨال رؤوس تʙفقات  أشȞال : الʰالʖ لʠʸلʔا

  16  لʺʴة مفاॽʺॽʂة حʨل الʨʺʻ الاقʸʱادȑ  لʖʲॺʸ الʰاني:ا

  16  ماॽʂة الʨʺʻ الاقʸʱادȑ لʠʸلʔ الأول: ا

  18  ماॽʂة الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة   لʠʸلʔ الʰاني:ا

  20  الاقʸʱادȑ الʨʺʻ نȄʛʤات  : الʰالʠʸ ʖلʔال
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  الʶفʲة  العʹــــʦان

  23 الʙراسات الʶاǼقة لʖʲॺʸ الʰالʖ: ا
  23  الʙراسات Ǽاللغة العॽȃʛة  الأول:  لʠʸلʔا
  28  الʙراسات الʶاǼقة Ǽاللغة الأجॽʰʻة ʠʸلʔ الʰاني:لا

أثʙ تʗفقات رؤوس الأمʦال الأجʹॻʮة على الʹʦʸ الاقʶʯادȏ خلال   :لفʶل الʰانيا
  .(2022-1990)الفʙʯة

-  

العلاقة بʧʽ تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة والʻاتج الʺʴلي   لʖʲॺʸ الأول: ا
  الإجʺالي 

36  

العلاقة بʧʽ الاسʲʱʺار الأجʰʻي (الʺॼاشʛ، الغʛʽ مॼاشʛ) والʨʺʻ   لʠʸلʔ الأول: ا
ȑادʸʱالاق  

36  

  39  العلاقة بʧʽ تȄʨʴلات الʺهاجʧȄʛ والʨʺʻ الاقʸʱادȑ لʠʸلʔ الʰاني:ا
  40  العلاقة بʧʽ القʛوض الأجॽʰʻة والʨʺʻ الاقʸʱادȑ  لʠʸلʔ الʰالʖ: ا
  42  العلاقة بʧʽ الʺعʨنات الأجॽʰʻة والʨʺʻ الاقʸʱادȑ  لʠʸلʔ الʙاǺع:ا
Ȟॽʂل تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة وأثʛه على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ  لʖʲॺʸ الʰاني:ا

  2022-1999خلال الفʛʱة 
43  

  43  تʨʢرات Ȟॽʂل رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة والʻاتج الʺʴلي في الʜʳائʛ لʠʸلʔ الأول: ا
أثȞॽʂ ʛل تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة على الʻاتج الʺʴلي   لʠʸلʔ الʰاني:ا

 ʛائʜʳالإجʺالي في ال  
54  

  70  ــــــــــاتʸةخ
  ʙ  75اجع الʸ قائʸة

 Ȗـــلاحʸ78  ال  
 ʝʳـــلʸال  -  
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 الʶفʲة عʹʦان الʗʱول رقʤ الʗʱول 

  28  الʺقارنة بʧʽ دراسʻʱا والʺقالات العلʺॽة Ǽاللغة العॽȃʛة   01
  32  الʶاǼقة Ǽاللغة الأجॽʰʻة الʺقارنة بʧʽ دراسʻʱا والʙراسات   02

03   ʛائʜʳة إلى الॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙل تȞॽʂ  55 

04  
Ȟॽʂل تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة ॼʶʻؗة مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي  

  )2022- 1999في الʜʳائʛ للفʛʱة (
58 

05  
 ʧة مॼʶʻؗ ةॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙفقات تʙʱي لʰʶʻل الȞॽاتج  الهʻال

  )2022- 1999الʺʴلي الإجʺالي في الʜʳائʛ للفʛʱة (
60 

06  
إجʺالي ونॼʶة تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة Ǽالॼʶʻة الى الʻاتج الʺʴلي  

  الإجʺالي للʙول (الʜʳائʛ، مʛʸ، إیʛان، مالȄʜʽا وفʛنʶا) 
63 
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  48  ) 2022- 1999تʙفȘ اسʲʱʺارات الʴافʤة خلال الفʛʱة (  03

  49  2022-1999تʙفȘ القʛوض الʵارجॽة إلى الʜʳائʛ خلال الفʛʱة   04

  51  2022- 1999تʙفȘ الʺʶاعʙات الأجॽʰʻة خلال الفʛʱة    05

 53  2022-1999تʨʢرات الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي خلال الفʛʱة   06
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 78 الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ، صافي الʙʱفقات الʨافʙة  01

 79 الȄʨʴʱلات الॽʸʵʷة الʺʙفʨعة  02

 80 اسʲʱʺارات الʴافʤة، سʙʻات  03

 81 الʺʹʺʨن مʧ قʰل الʨȞʴمة العام و  ارصʙة الʙیʧ الʵارجي، 04

 82 صافي الʺʶاعʙات الإنʺائॽة الʛسʺॽة والʺعʨنات الʛسʺॽة الʺʱلقات  05

 83 ) 2010إجʺالي الʻاتج الʺʴلي (Ǽالأسعار الʲابʱة للʙولار الأمȞȄʛي في عام  06

07   ʛائʜʳة الى الॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙل تȞॽʂ 84 

 85 تʙفقات اسʲʱʺارات الʴافʤة ॼʶʻؗة الى الʻاتج الʺʴلي  08

 86  تʙفقات الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشॼʶʻؗ ʛة الى الʻاتج الʺʴلي  09

 87  تʙفقات تȄʨʴلات الʺهاجॼʶʻؗ ʧȄʛة الى الʻاتج الʺʴلي  10

 88  تʙفقات الʺʶاعʙات الأجॽʰʻة ॼʶʻؗة الى الʻاتج الʺʴلي   11
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  مقʗمة: 

 ʙیʙʳولي الʙام الʤʻل الʣ قها فيʴل ȑʚر الʨʢʱة الʳॽʱة نʛʽʰؗ اتǽʙʴم تʨʽة الǽادʸʱات الاقʶسʕʺال ʙهʷت

مʧ جهة والʱؔʱلات الاقʸʱادǽة مʧ جهة أخȐʛ. والʺʕسʶات الʜʳائȄʛة ʨؗاحʙة مʧ الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة وجʙت 

ؗل مʧ الاسʲʱʺار وعʺلॽة الȄʨʺʱل ودعʦ  نفʶها مʛغʺة على إعادة تʛتʖʽ أمʨرها تʺاشॽا مع الǽʙʴʱات الʱي تʨاجه  

 الʨʺʻ والॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة، في ʣل اتʶاع مʳال العʨلʺة الʱي تʷهʙها الأسʨاق الʺالॽة.

الʙولة،   اقʸʱاد  وتأثʛʽاتها على  الأجʰʻي  والاسʲʱʺار  الʛʸف  أسعار  دیʻامॽȞॽات  یʙرس  الʙولي  فالȄʨʺʱل 

وʙȄرس أǽʹا الʺʷارȄع الʙولॽة والاسʲʱʺارات الʙولॽة وتʙفقات رؤوس الأمʨال ونʛʤا لأهʺॽة الʳʱارة الʵارجॽة في 

أسʨاق جʙیʙة وتॽʳʷع عʺلॽات الاسʲʱʺار، فإن  زȄادة الاعʱʺاد الاقʸʱادȑ الʺॼʱادل بʧʽ الʙول Ǽʺا تॽʱح مʧ فʱح  

.ʛائʜʳصا دولة الʨʸولي وخʙل الȄʨʺʱافقها الʛی ʦل تام ما لȞʷǼ ʦʱی ʧل ʥذل 

تعʙ الʜʳائʛ مʧ بʧʽ الʙول العॽȃʛة الأخȐʛ الʱي حققʗ ضعفا على مȐʨʱʶ الأداء الاقʸʱادȑ في ʣل  

 ʛل أثʽلʴراسة إلى تʙه الʚه ʧف مʙنه ʥلʚة الأعʺال، لʯʽضعف ب ʖالي إلى جانʴفي الʛʸʺام الʺالي والʤʻال

.ȑادʸʱوالأداء الاق ʨʺʻة على الॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙت 

  إشȜالॻة الʗراسة: ●

 Șʰء ما سʨالي:على ضʱي الʶॽئʛال الʕʶفي ال ʘʴॼلة الȞʷرت مʨʴʺت 

 ما مȐʙ تأثȞॽʂ ʛʽل تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʜʳائʛ؟  -

 ومʧ أجل معالʳة وتʴلʽل هʚه الʺȞʷلة وॽɽȃة الʨصʨل إلى فهʦ واضح لها، تʛʡ ʦح الأسʯلة الفॽɺʛة الʱالॽة:  

 ؟ الأجʰʻيما هي مʛʰرات الʴاجة إلى الȄʨʺʱل الʙولي  - 

 ماॽʂة الʨʺʻ الاقʸʱادȑ وعلاقʱه Ǽالॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة؟  - 

ة رؤوس الأمʨال الʙولॽة Ǽالʨʺʻ الاقʸʱادȑ؟  -  ʛؗال حȞأش ʧʽب Ȍȃʛأن ت ʧȞʺǽ يʱعة العلاقة الॽʰʡ ما هي 
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هل حققʗ تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة الʱʻائج الʺʛʤʱʻة مʻها في الاقʸʱاد الʜʳائʨʸʵǼ ȑʛص تʨʢر   - 

 ؟ 2022إلى سʻة  2000وتʛʽة الʨʺʻ الاقʸʱادȑ خلال الفʛʱة مʧ سʻة  

 فʙضॻات الʗراسة:  ●

 للإجاǼة عʧ الأسʯلة الʺʛʢوحة الʶاǼقة ومʧ ثʦ الإجاǼة على مȞʷلة الʙراسة تʺʗ صॽاغة الفʛضॽات الʱالॽة:   

الʙولي   -  للȄʨʺʱل  الʴاجة  مʛʰرات  الʺʴلॽة،    ثلاث فʨʳات إلىتعʨد  الʵارجॽة(الʺʨارد  الʳʱارة  وفʨʳة   فʨʳة 

 ). الʺʨازنة العامة

 -  ȑʨʴǽ م واسعʨة مفهǽادʸʱة الاقॽʺʻʱال ʙتع .ȑادʸʱالاق ʨʺʻال 

 - ȑادʸʱالاق ʨʺʻة والॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙت ʧʽة بʻایॼʱة مॽابʳǽعلاقة إ ʙجʨت ʛائʜʳفي ال . 

 - .ȑʛائʜʳاد الʸʱها في الاقʻة مʨجʛʺائج الʱʻال الʨفقات رؤوس الأمʙت Șقʴت ʦل 

 :  أهॻʸة الʗراسة ●

      ʦت ȑʚع الʨضʨʺة الȄʨʽح ʧراسة مʙه الʚة هॽʺأه Șʲʰʻاهʺة فعالة في  تʶم ʧم ʛʽا الأخʚاوله، ولʺا لهʻت

 ʧʽʶʴخل وتʙادة الȄالإضافة إلى زǼ ارجيʵال ʦفاعل مع العالʱادة الȄخلال ز ʧة، مॽɺاʺʱة والاجǽادʸʱاة الاقॽʴال

الʻاتج الʺʴلي، مʺا یʻعʝȞ إʳǽاǼا على الاقʸʱاد الʻʡʨي، حʘʽ إن معʛفة أشȞال تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة 

ه تʙفȘ رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة  الʺʙʱفقة ʛؗʱأن ی ʧȞʺǽ ȑʚالإجʺالي ال ʛفة الأثʛفي مع ʥبلا ش ʦاهʶǽ ،ما ʙإلى بل

.ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال 

 أهʗاف الʗراسة: ●

 نʱʶهʙف مʧ هʚه الʙراسة تʴقȘʽ ما ǽأتي:   

 تʙʴیʙ الʺفاʦॽʂ الأساسॽة والʺʙʴʱʶثة لʺʨضʨع تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة.  - 

 وتʴلʽل الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʜʳائॽʀ.ʛاس  - 
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 - .ʛائʜʳال ʧة إلى ؗل مॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙل تȞॽʂ فةʛمع 

الʱعʛف على مȐʙ تأثʛʽ تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʜʳائʛ خلال الفʛʱة   - 

 الʺʙروسة. 

  مʹهج الʗراسة: ●

إشȞالॽة مʨضʨع الʙراسة تʦ الاعʱʺاد على الʺʻهج الʨصفي والʺʻهج الʴʱلʽلي، في إʡار هʚا الʘʴॼ ومʧ أجل معالʳة  

الʺعلʨمات  الॽʰʢʱقي وذلʥ مʧ خلال جʺع مʱʵلف  الفʸل  الʴʱلʽلॽة في معالʳة  الʙراسة  تʦ الاعʱʺاد على   ʙوق

 والॽʰانات الʺʱعلقة Ǽالʺʨضʨع، وتʴلʽلها واسʛʵʱاج مʱʵلف الʱʻائج. 

 حʗود الʗراسة: ●

 2022إلى غاǽة الʻʶة   1999لقʙ تʦ تʙʴیʙ فʛʱة الʙراسة مʧ سʻة  الʙʴود الʜمॽʻة:  -

 : دراسة الاقʸʱاد الʜʳائȑʛ. الʙʴود الʺȞانॽة -

هʻاك عʙة أسॼاب لاخॽʱار هʚا الʺʨضʨع مʻها ما هʨ ذاتي وما هʨ مʨضʨعي نʨجʜها   أسॼاب اخॽʱار الʺʨضʨع: ●

 ॽɾʺا یلي: 

 الʙولॽة.أهʺॽة الʺʨضʨع على الʶاحة  - 

 - .ʙʽʳل العلʺي الʽʸʴʱة على الॼلʢة الʙاعʶʺل ʙیʙجع جʛʺǼ ةॼʱȞʺاء الʛإث 

 - .ʛائʜʳفي ال ȑادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙادة معȄة في زॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙاهʺة تʶم Ȑʙفة مʛمع 

  صعȁʦات الʗراسة: ●

 -   Ȑʛامل الأخʨالع ʛʽتأث ʧة عॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙت ʛʽل تأثʜة عȃʨصع ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال ʛثʕي تʱال

 مʲل الॽʶاسات الʨȞʴمॽة، والʛʤوف الاقʸʱادǽة العالʺॽة والʙʸمات الʵارجॽة ʚؗلʥ أسعار الʺʛʴوقات. 

ȞʷǼل  -  تأثʛʽها   ʙیʙʴت  ʖعʸال  ʧم ʳǽعل  مʺا   ،Ȑʛالأخ العʨامل  هʚه  مع  الأجॽʰʻة  الأمʨال  تʱفاعل رؤوس   ʙق

 مʻفʸل. 
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 Ȝॻʀل الʗراسة: ●

للإجاǼة على الإشȞالॽة الʺʛʢوحة قʻʺʶا هʚه الʙراسة إلى مقʙمة وفʸلʧʽ، الفʸل الأول یʧʺʹʱ الإʡار    

حʨل   أساسॽة   ʦॽʂمفا الأول   ʘʴॼʺال  ،ʘاحॼم ثلاثة  إلى   ʦʶق  ʘʽح للʺʨضʨع،   ȑʛʤʻرؤوس  ال  الأمʨال تʙفقات 

، أما الʺʘʴॼ الʲاني لʺʴة مفاॽʺॽʂة حʨل الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، أما في الفʸل الʲاني فʛʢʱقʻا إلى دراسة الاجॽʰʻة

تʙفقات رؤوس الأمʨال على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، حʘʽ تʦ تقॽʶʺه إلى مʧʽʲʴॼ، الʺʘʴॼ   وأثʛتʴلʽلॽة لفهʦ العلاقة  

، أما الʺʘʴॼ الʲاني دراسة اثʛ  الإجʺاليالأول تॽɾ ʦه تقʦǽʙ العلاقة بʧʽ تʙفقات رؤوس أمʨال و الʻاتج الʺʴلي  

)، ؗʺا تʦ في الʻهاǽة إعʙاد خاتʺة 2022-1999تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة في الʜʳائʛ خلال الفʛʱة الʜمॽʻة (

، مʨʰʱعة ʳǼʺل مʧ الاقʛʱاحات الʺʳʱʻʱʶة، الفʛضॽات مع تʨضॽح اخॼʱار صʴة    الفʸلʧʽالʙراسة الʱي تʹʺʗʻ نʱائج  

تʦ صॽاغة آفاق الʙراسة. وأخʛʽا



 

 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
 لʙʱفقات الʺفاॽʂʺي الإʡار :الأول الفʶل
 الاقʸʱادǽة والॽʺʻʱة الاجॽʰʻة لمʨاالأ رؤوس



 الاقʸʱادǽة الإʡار الʺفاॽʂʺي لʙʱفقات رؤوس الامʨال الاجॽʰʻة والॽʺʻʱة  الفʶل الأول:

~ 5 ~ 
 

 : تمھید

من المعلوم أن رؤوس الأموال تعد أحد أھم العوامل التي تقوم علیھا عملیة التوسع في الإنتاج ومع استمرار 

فرص استثماریة ھائلة لن یتسنى تمویلھا إلا باستمرار تحرك رأس المال إلى البلدان التي النمو السریع، تولدت  

منتجة بصورة  استخدامھ  في .  تستطیع  كبیرة  أھمیة  لھا  التي  الأموال  بتدفقات رؤوس  یسمى  ما  ھنا ظھر  ومن 

الدراسات الاقتصادیة، وخاصة بعد التطورات الكبیرة التي شھدھا العالم خلال العقود الأخیرة، سنتناول في الفصل 

حول مفاھیمیة  لمحة  إلى  سنتطرق  ثم  وأشكالھا  الأجنبیة  الأموال  رؤوس  تدفقات  حول  عمومیات  النمو   الأول 

 .الاقتصادیةالاقتصادي والتنمیة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

 



 الاقʸʱادǽة الإʡار الʺفاॽʂʺي لʙʱفقات رؤوس الامʨال الاجॽʰʻة والॽʺʻʱة  الفʶل الأول:

~ 6 ~ 
 

 الʖʲॺʸ الأول: مفاʤॻʀ أساسॻة حʦل تʗفقات رؤوس الأمʦال الأجʹॻʮة 

ة تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة مʧ الʺʨضʨعات الʙʳیʛة Ǽالاهʱʺام مʧ قʰل دول العالʦ في    ʛؗح ʛʰʱتع

 ʖʰʶǼ اليʴال ʗقʨة والʺالǽʙقʻاق الʨلʺة الأسʨةعॽة  الॽولʙة الʛاهʣ ʗفʛع ʘʽة حॽارجʵارة الʳʱر الʛʴوت ʨʺون 

 ʙʽعʸا على الʛʽʰؗ اولاʙسعا وتʨة تॽʰʻال الأجʨرؤوس الأم Șفʙالعالʺي.ت ȑادʸʱالاق 

 الʠʸلʔ الأول: تعʃȂʙ وأهॻʸة تʗفقات رؤوس الأمʦال الأجʹॻʮة 

 أولا: تعʃȂʙ تʗفقات رؤوس الأمʦال الأجʹॻʮة 

 هʻاك عʙة تعارʅȄ لʙʱفقات رؤوس الأمʨال نʛؗʚ أهʺها ॽɾʺا یلي: 

الʙʶʱیʙات،    مʻها  القʛوض مʛʢوحا   ʧم الʙʱفقات  أنها صافي  على  الأجॽʰʻة  الʛأسʺالॽة  الʙʱفقات  تعʛف 

 .ʦالأسه Ȏافʴار في مʺʲʱة وصافي الاسॽʺسʛات الʙاعʶʺالإضافة الى الǼ1 

ة    انʱقالإن الʙʱفقات الʙولॽة لʛأس الʺال عادة لا تعʻي     ʛؗش ȑʛʱʷما تʙʻة، لأنه عॽأسʺالʛلع الʶالآلات وال

ة فإن هʚا الʨʻع مʧ الʙʱفقات  ʛؗʷه الʚه هॽɾ ʦॽʁت ȑʚال ʙلʰمها إلى الʙقʱʶأن ت ʙȄʛة، وتॽʰʻق أجʨس ʧلا آلة مʲة مॽلʴم

القʨة الʛʷائॽة الʱي لʦ تʟʸʵ   انʱقالǽعامل على أنه تʙفȘ تʳارȑ عادȑ ولʝॽ تʙفقا رأسʺالॽا، وȂنʺا ǽقʙʸ بها  

.ʛإلى أخ ʙبل ʧم ʧʽʽعॽʰʢوال ʧʽȄʨʻاد الʺعʛالأف ʧم ȑʙقʻقال رأس الʺال الʱان ȑأ ،ʛإلى آخ ʙبل ʧهلاك مʱ2للاس   

  ʥʻʰفها الʛكʺا ع ʙȄʜي تʱوض الʛالق ʧفقات مʙʱة فهي "صافي الॽفقات الʺالʙʱولي على أنها صافي الʙال

Ǽ ،اتʙیʙʶʱها الʻوحا مʛʢة مʙة واحʻس ʧقاقها عʴʱة اسʛʱة و فॽʺسʛات الʙاعʶʺار الإضافة إلى الʺʲʱصافي الاس

 ."ʦالأسه Ȏافʴار في مʺʲʱوالاس ʛاشॼʺي الʰʻ3الأج 

 
  16د  ، تدفقات رؤوس الأموال الأجنبیة وأثرھا على معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي، مجلة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، العدسامیة مقعاش   1

 .  161، ص 2016
، مذكرة  2020- 1980بلمیلود سمیح، بن سعد الله عبد اللطیف، أثر ھیكل تدفقات رؤوس الأموال الأجنبیة على النمو الإقتصادي في الجزائر خلال الفترة     2

 . 7، ص 2022-2021ماستر أكادیمي، تخصص مالیة وتجارة دولیة، جامعة محمد البشیر الإبراھیمي، برج بوعریریج، 
، مجلة التنظیم والعمل  المجلد  2018-1990حبیب قنوني، عبد الرحیم عامر، حركة رؤوس الأموال الدولیة والنمو الاقتصادي في الجزائر دراسة تجریبیة   3
 . 113، ص 2022-01-05، 3، العدد 8



 الاقʸʱادǽة الإʡار الʺفاॽʂʺي لʙʱفقات رؤوس الامʨال الاجॽʰʻة والॽʺʻʱة  الفʶل الأول:

~ 7 ~ 
 

    Șفʙولي تʙال ʙقʻوق الʙʻف صʛان  عʜʽʺة لॽأسʺالʛة والǽʙقʻات الǼاʶʴال ʧم ʙʻʰال ʥرأس الʺال على أنه: ذل

الʺʙفʨعات، والȑʚ یʱألف عادة مʧ مفʛدات تقع تʗʴ بʙʻ الȄʨʴʱلات الʛأسʺالॽة الʧʺʹǽ ȑʚ اسʲʱʺارات مॼاشʛة 

 ʛʽʸن قʨدی ʧʺʹʱي تʱوال ،Ȑʛارات أخʺʲʱة واسʤافʴارات الʺʲʱاس ʙʻب ʗʴقع تǽ ما ʥلʚ ة الأجل لʙولة معʻʽة، وؗ

 1ائʱʺانات تʳارȄة، وقʛوض مʧ صʙʻوق الʻقʙ الʙولي. Ȅʨʡلة الأجل وȞʷȃل قʛوض مॽɾʛʸة و و 

الأجʰʻي الʺॼاشʛ،   الاسʲʱʺارمʧ خلال ما تʛʢقʻا إلॽه مʧ تعارʅȄ نʱʻʱʶج أن الʙʱفقات الʛأسʺالॽة تʲʺʱل في    

 الاسʲʱʺارات الʺʴفॽʤة، تȄʨʴلات الʺهاجʧȄʛ، القʛوض والʺʶاعʙات. 

   ثانॻا: أهॻʸة تʗفقات رؤوس الأمʦال الاجʹॻʮة 

تلعʖ تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة دورا حȄʨʽا في تعʜȄʜ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ وȄعʙ الȄʨʺʱل الʙولي الʺʛʴك   

 الʛئʶॽي لهʚه الʙʱفقات، لʚا سʛʢʱʻق الى أهʺॽة اللʨʳء للȄʨʺʱل الʙولي.

 لʗول الʸقʙʯضة: ا Ǻالʹॺʴة أهॻʸة الȂʦʸʯل الʗولي  .1

 :مʧ وجهة نʛʤ الʙولة الʺقʛʱضة إلى تʴقȘʽ الأهʙاف الʱالॽةالȄʨʺʱل الʙولي  تؔʺʧ أهʺॽة 

 زȄادة معʙل الʨʺʻ الاقʸʱادȑ وسʙ الفʨʳة الʶلॽʰة بʧʽ الادخار والاسʲʱʺار.  - 

الʴفاȍ على الʺȐʨʱʶ الʺعاشي: ʘʽʴǼ تʶاعʙ القʛوض الʵارجॽة في اسʛʽʱاد الʶلع الاسʱهلاكॽة الʹʛورȄة   - 

 ʖانʳال  ȑدʕی  ʥذل فإن  الʸادرات   ʧم ʛʰأك الʨاردات   ʗؗان فإذا  للأفʛاد،   ʖاسʻم للʴفاȍ على مȐʨʱʶ مʷॽɻي 

Ǽالʖʴʶ   أما، ʧȞʺǽ تʱȄʨʶها  الأجʰʻيفȐʨʳ سالॼة في الʛʸف    إلىالȑʛʤʻ مʙخل للȄʨʺʱل الʙولي والʳʱارة الʵارجॽة  

  ʧات مॽʡاॽʱأو    الاح ،ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال Ȑʙة لॽولʙأالʳل    یلʨʸʴوض    علىللʛةالقॽʰʻردة.  الأجʨʱʶʺلع الʶل الȄʨʺʱ2ل  

: ǽفʛʱض مॽɻار الؔفاءة أن القʛوض الʵارجॽة ʖʳǽ أن تʙʵʱʶم لȄʨʺʱل الاسʲʱʺار Ǽالʙرجة الإنʱاجزȄادة   - 

على   الʛئॽʶॽة ولʝॽ لȄʨʺʱل الاسʱهلاك، مʺا یʙعʦ الʢاقة الانʱاجॽة للʰلʙ وȂذا نʳح الʰلʙ في جʚب الȄʨʺʱل الʙولي

 
 . 8بلمیلود سمیح، بن سعد الله عبد اللطیف، مرجع سابق، ص   1
شیماء شنوف، أثر التمویل الدولي على التجارة الخارجیة الجزائریة، مذكرة ماستر، تخصص مالیة وتجارة دولیة، محمد بوضیاف، المسیلة   شیماء شنوف،    2

 . 11-10، ص 2018- 2017
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والʛʰʵات الادارȄة    الʺʱقʙمةشȞل اسʲʱʺار أجʰʻي مॼاشʛ فإن ذلʶǽ ʥهʦ في زȄادة الانʱاج والʸادرات، الʨʻؔʱلʨجॽا  

.ʅॽʹʺال ʙلʰ1إلى ال  

  :Ǻالʹॺʴة للʗول الʸقʙضة الȂʦʸʯل أهॻʸة  .2

 نʛؗʚ مʻها ما یلي: للȄʨʺʱل الʙولي للʰلʙ الʺʙʸر لهف أهʙاهʻاك عʙة 

 -   ʙلʰل الʰق ʧإنفاقه م ȋʛʱʷǽ ردʨʱʶʺال ʙلʰر للʙʸʺال ʙلʰل الʰق ʧوض مʛح القʻʺة، فॽʻʡʨادرات الʸادة الȄز

الʺقʛʱض على شʛاء الʶلع والʙʵمات مʧ الʰلʙ الʺانح، وهʚا ʶǽاهʦ في تʅȄʛʸ الفائʠ الʶلعي لʙیها وتʷغʽل 

اتها في أعʺال الʻقل   ʛؗشʧʽأمʱقل    والʻال ʅॽوض تؔالʛالقǼ لʨʺʺوع الʛʷʺل الʽʺʴة والʺقاولات، وتʡساʨوال ʧʽأمʱوال 

  2وأجʨر مʛتॼات الʛʰʵاء والفʧʽʽʻ الʚیʧ تʛسلهʦ الʙول الʺانʴة.

 -  .ʦفي العال ʛة الفقʳعالʺǼ ʦʱل على أساس أنها تهȄʨʺʱة للʴول الʺانʙرة الʨص ʧʽʶʴت 

 على الȎʦʯʴʸ العالʸي: الȂʦʸʯل الʗولي  .3

  3:على الʺȐʨʱʶ العالʺي ॽɾʺا یليالȄʨʺʱل الʙولي  تؔʺʧ أهʺॽة 

 -  ȑوأ ʧʽʽولʙار الʺʲʱة الاس ʛؗمات وحʙʵلع والʶارة الʳت ʧم ʙایʜʱʺال ʦʳʴل الȄʨʺʱة لॽɾة ؗاॽلة دولʨʽس ʛʽفʨت

قʨʸر في الʺȐʨʱʶ الʺʢلʨب مʧ الʨʽʶلة ǽعʻي انؔʺاش في الʳʱارة والاسʲʱʺار على الʺȐʨʱʶ الʙولي، مʺا ʶǽيء 

 معʙل الʨʺʻ والʸادرات العالʺॽة وʕȄدǼ ȑالʱالي إلى عʙم اسʱقʛار نʤام الʻقʙ الʙولي.إلى 

اسʱقʛار   -   ʧʺʹǽ هॽʻʳوال والʨʽرو  ؗالʙولار  مʱʵلفة  وȃعʺلات  الʙولॽة  الʨʽʶلة   ʧؗاف م ʛʸʻع ʛʽفʨت إن 

 أسعار الʛʸف بʧʽ العʺلات الॽʻʡʨة، مʧ خلال تʨفʛʽ قʙر ؗاف مʧ الʨʽʶلة الʙولॽة للʙفاع عʧ أسعار  

 Șʽقʴف تʙة بهॽʰʻة مقابل العʺلة الاجॽʻʡʨه الʱا لعʺلȄʛʱʷائعا أو مǼ ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰخل الʙی ʘʽة، حॽانʲف الʛʸال

 .ʧʽمع ʙح ʧʺة ضॽʻʡʨالعʺلة ال ʛار في سعʛقʱالاس 

 
النامیة في ضل العولمة الاقتصادیة    1 الدول  ، أطروحة  -دراسة حالة الجزائر وتونس ومصر - نمدیل وحید، أثر التمویل الدولي على التنمیة الاقتصادیة في 

 . 6، ص 2019-2018دكتوراه علوم، تخصص علوم اقتصادیة، جامعة محمد بوضیاف بالمسیلة، 
 . 11شیماء شنوف، مرجع سابق، ص  2
 . 11شیماء شنوف، نفس المرجع، ص  3
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 الʠʸلʔ الʰاني: مʙʮرات اللʦʱء إلى الȂʦʸʯل الʗولي

الʺالॽة الʺʱʵلفة بʧʽ الʙول سʨاء قʛوض او اسʲʱʺارات ʷǽʺل الȄʨʺʱل الʙولي جʺॽع عʺلॽات تʙفȘ الʺʨارد      

 1او تȄʨʴلات او مʶاعʙات، لʚا سʛʢʱʻق الى أسॼاب اللʨʳء الى الȄʨʺʱل الʙولي والʱي تʲʺʱل ॽɾʺا یلي: 

 أولا: الفʦʱة بʥʻ الاسʸʰʯار والادخار (فʦʱة الʦʸارد الʗاخلॻة) 

 ʛʰه   تعʚاخلي، اذ ان هʙلال الʱالاخ ʛهʤم ʝȞي تعʱة الॽاخلʙارد الʨʺة الʨʳف ʧار والادخار عʺʲʱالاس ʧʽة بʨʳالف

الفʨʳة تʛʽʷ إلى قʨʸر الادخارات الॽʻʡʨة عʧ تغॽʢة الاسʲʱʺارات الॽʻʡʨة الʺʢلȃʨة، فʦʳʴ الادخارات و أسلʨب 

ʱʺانات الȞرأس الʺال لأن الإم ʧȄʨؔد تʙʴॽس ȑʚال ʨفها هॽʣʨإلى ت ʙبل ʧفاوت مʱة تॽʻʡʨالادخارات ال ʧȄʨؔʱاحة ل

  ʧʽب ʛالآخ ʨه ʧایॼʱی ȑʚال ȑك الادخارʨلʶعة الॽʰʡ ʧة، فʹلاً عॽɻॽʰʡ اردʨم ʧم ʙلؔه ؗل بلʱʺǽ عاً لʺاॼت ʛآخ

)عʧ تʨفʛʽ دخل ؗافي لȄʨʺʱل الاسʱهلاك وتGDP  ʧȄʨؔ  الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي ( الʰلʙان، وعلॽه إذا لʢʱʶǽ ʦع 

 ʛخʙي مʱان الʙلʰماً فإن الʨʺوع ،ʜʳل عȞعلى ش ʝȞعʻي تʱة والʨʳه الفʚه ʛهʤب تʨلʢʺار الʺʲʱة للاسॽɾات ؗا

 اسʱعانǼ ʗالȄʨʺʱل الʵارجي تعاني مʧ قʨʸر شʙیʙ في قʙراتها الادخارȄة، Ǽʺا ǽعȘʽ اسʲʱʺاراتها. 

 ثانॻا: الفʦʱة بʥʻ الʶادرات والاسʙʻʯادات (فʦʱة الʦʸارد الʳارجॻة) 

   ʧʽة بʨʳورها الفʙل بʲʺي تʱة الॽارجʵارد الʨʺة الʨʳخلال ف ʧم ʝȞعʻلي یȞॽلل الهʵال ʧع ʛʰعǽ ȑʚال ʛالآخ Ȍʺʻال

ॽʀʺة   تغॽʢة   ʧع والʙʵمات  الʶلع   ʧم الʸادرات  حʽʸلة  في  قʨʸر   ʧع الʻاجʺة  والاسʛʽʱادات  الʸادرات 

 ʙارد الʨʺة الʨʳاس لفȞة هي انعॽارجʵارد الʨʺة الʨʳادات، أن فʛʽʱالاس  ʧایॼʱال Ȑʨʱʶم ʧع ʛʽʰة وهي تعॽاخل 

بʧʽ الʢلʖ الؔلي والعʛض الؔلي، ومʧ الʻاحॽة الȄʛʤʻة هʻاك علاقة قائʺة بʧʽ الفʨʳتʧʽ الʙاخلॽة والʵارجॽة على 

افʛʱاض وجʨد تʙاخل احلالي ؗامل بʧʽ مʨارد ؗل مʻهʺا، الا ان هʻاك ثʺة اخʱلافات بʧʽ الفʨʳتʧʽ مʧ حॽʰʡ ʘʽعة 

 
، تم الاطلاع  -أسس نظریة وأسالیب تحلیلیة-، التمویل الدولي2023-01-23حسن كریم حمزة، تاریخ النشر . د. مایـح شبیب الشمري م. د.  1

 https://mail.almerja.com/reading.php?idm=193467.: ، رابط الموقع2024-05-15علیھ في 
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العʨامل الʺʕثʛة في ؗل مʻهʺا، ذلʥ أن الʺʙخʨلات الʺʴلॽة عʺلॽاً لا تʱʺʱع بʙرجة احلال ؗاملة لʱعʠȄʨ الʴاجة 

 إلى الʺʨارد الʵارجॽة الʱي تʜʽʺʱ بʙرجة إحلال عالॽة للʱعʠȄʨ عʧ نقʟ الʺʙخʛات الʺʴلॽة.

 ʧʽتʨʳذج الفʨʺة نॽارجʵارد الʨʺة الʨʳف ʧʽȃة وॽلʴʺارد الʨʺة الʨʳف ʧʽب Ȍȃʛی ȑʚل الʽلʴʱعلى ال ȘلʢȄو Two 

Gaps Model   ʥدة  وذلʙʴة مʙمي خلال مʨاد القʸʱادات في الاقʛʽʱة الاسʺॽʀ نʨؔما تʙʻهʺا، فعʻʽب ʛʣاʻد تʨجʨل

تʙȄʜ عʺا ʧȞʺǽ الʨʸʴل علॽه مʧ الʻقʙ الأجʰʻي الʺʱأتي مʧ الʸادرات خلال الʺʙة ذاتها، فإن الفʛق هʻا لابʙ وان  

ॽة أو ما ʢǽلȘ علʽها احॽاناً (فʨʳة ʨّʺǽُل مʧ الʵارج، وهʚا الȄʨʺʱل الʵارجي الآخǽ ʛعʝȞ فʨʳة الʺʨارد الʵارج

 ʥات ذلॼإث ʧȞʺȄقة. وǼاʶة الʙʺلي خلال الʴʺفي الادخار ال ʜʳار العʙمق ʛʣاʻان ی ʙلاب ȑʚة) الॽارجʵارة الʳʱال

 مʧ خلال العلاقات الآتॽة:

Y= C+I+ (X-M) 

 = الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي  Y اذ ان

C  هلاكʱإجʺالي الاس = 

I  ارʺʲʱإجʺالي الاس = 

X ادراتʸال = 

Mارداتʨال = 

 :والʺعادلة الʶاǼقة تʛʽʷ إلى أن العʛض الؔلي ʶǽاوȑ الʢلʖ الؔلي ومʻها نʱʻʱʶج

 وȃʺا أن الʻاتج الʺʴلي یʨلʙّ دخلاً مʶاوȄاً له، وهʚا الʙخل یʨʱزع بʧʽ الاسʱهلاك والادخار فان: 

Y= C+S 
C+S=C+I+(X-M) 
C+S+M=C+I+X 

M-X=I-S 
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  ʧʽب  Șابʢاك تʻه ʛهʣ Șʰة  ومʺا سʨʳف ʛهʤادرات تʸادات على الʛʽʱادة الاسȄففي حالة ز .ʧʽتʨʳالف
 ȘȄʛʡ ʧل عʨَʺǽُ  ʜʳالع  ʥذل وأن  الʺʙفʨعات،  لʺʜʽان   ȑارʳʱال الʶʴاب  في   ʜʳالع  ʧة عʛʰة معॽارجʵال الʺʨارد 

 ) فان:FCتʙفقات رأسʺالॽة خارجॽة (
I-S= M-X=FC 

 ʙاته لابʛخʙق إجʺالي مʨي تفʱمي الʨاد القʸʱارات الاقʺʲʱة أن إجʺالي اسʡاʶॼي بʻة تعʛʽوالʺعادلة الأخ

وان تُʺʨّل عȘȄʛʡ ʧ تʙفقات اضاॽɾة مʧ رأس الʺال الأجʰʻي تعʺل على تʺȄʨل الاسʛʽʱادات اللازمة لʙعʦ عʺلॽة 

 الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة. 

 الفʦʱة بʥʻ الإیʙادات والʹفقات (فʦʱة الʦʸازنة العامة)  ثالʰا:

تعʛʰ الفʨʳة بʧʽ الإیʛادات والʻفقات عʧ العʜʳ في الʺʨازنة العامة للʙولة، وتعʙ جʜء مʧ فʨʳة الʺʨارد     

الʙاخلॽة ʨȞǽن مʕʶولاً عʻها القʢاع العام، وʢȄلȘ على الʴʱلʽل الȑʚ یȌȃʛ بʧʽ الاخʱلال الʙاخلي الʺعʛʰ عʻه  

الاخʱلال الʵارجي  للقʢاع العام وʧʽȃ ) الإیʛادات ـ الʻفقات (الاسʲʱʺار) للقʢاع الʵاص وفʨʳة  –Ǽفʨʳة (الادخار  

   الʺعʛʰ عʻه Ǽفʨʳة (الʸادرات ـ الاسʛʽʱادات) بʴʱلʽل نʺʨذج الفʨʳات الʲلاث. 

ʺا أثʻʱʰا وجʨد ت فʨʳة الʺʨارد الʵارجॽة، ʧȞʺǽ أن نʗʰʲ أن فʨʳة الʺʨازنة ʻاʛʣ بʧʽ فʨʳة الʺʨارد الʺʴلॽة و وؗ

 العامة هي جʜء مʧ فʨʳة الʺʨارد الʺʴلॽة مʧ خلال العلاقات الآتॽة: 

I-S=M-X 

وȃʺا أن إجʺالي الاسʲʱʺار یʨؔʱن مʧ الاسʲʱʺار في القʢاع الʵاص والاسʲʱʺار في القʢاع الʨȞʴمي وان  

 الادخار یʨؔʱن مʧ الادخار في القʢاع الʵاص والادخار في القʢاع الʨȞʴمي فʨؔʱن العلاقة الʶاǼقة ؗالآتي: 

(IP-SP)+ (IG- SG)=M-X 

 = الاسʲʱʺار في القʢاع الʵاص IP اذ ان

SP =  اصʵاع الʢالادخار في الق 

IG ميʨȞʴاع الʢار في القʺʲʱالاس = 

SG ميʨȞʴاع الʢالادخار في الق = 
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إن الفʛق بʧʽ اسʲʱʺارات القʢاع الʨȞʴمي وادخاراته ǽعʝȞ لʻا حالة الفائʠ أو العʜʳ في الʺʨازنة العامة  

للʙولة أو الفʨʳة بʧʽ الإیʛادات والʻفقات والعʜʳ في الʺʨازنة العامة ǽعʝȞ في الʴʱلʽل الʻهائي فائʡ ʠلʖ في 

سʲʱʺارʲʺǽ ،ȑل نॼʶة ʛʽʰؗة مʧ الʢلʖ الؔلي، لʚا فإن الاقʸʱاد القʨمي، ولʺا ؗان الإنفاق العام ॽʁʷǼه الʳارȑ والا

 زȄادة الʢلʖ الؔلي على العʛض الؔلي ǽعʛʰ عʧ فʨʳة تʹॽʺʵة. 

 الʠʸلʔ الʰالʖ: أشȜال تʗفقات رؤوس الأمʦال الأجʹॻʮة  

 ʧȞʺǽ نʨیʙوال (ʛاشॼم ʛʽوالغ ʛاشॼʺال) يʰʻار الأجʺʲʱال في الاسʨؤوس الأمʛة لॽʰʻفقات الأجʙʱال ʛʸح

.Ȑʙعلى ح ʛʸʻاول ؗل عʻʱʻوس ʧȄʛلات الʺهاجȄʨʴات، تʙاعʶʺح والʻʺة، والॽارجʵال 

 الأجʹʮي (الॺʸاشʙ والغʙʻ مॺاشʙ)  الاسʸʰʯارأولا: 

یʦʱ خارج مʻʡʨه، ʲʴǼا عʧ دولة مʹॽفة سॽɻا وراء تʴقȘʽ    اسʲʱʺارالأجʰʻي Ǽأنه ؗل  الاسʲʱʺارǽعʛف   

 :ʧʽʺʶإلى ق ʦʶقʻȄأو لأجل و ʗقʕف مʙاء ؗان الهʨة، سॽاسॽʶة والॽة والʺالǽادʸʱاف الاقʙالأه ʧجʺلة م 

 الأجʹʮي الॺʸاشʙ: الاسʸʰʯار .1

 الأجʹʮي الॺʸاشʙ:  الاسʸʰʯارتعʃȂʙ أ. 

یȑʨʢʻ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ على تʺلʥ الʺʛʺʲʱʶ الأجʰʻي لʜʳء مʧ الاسʲʱʺار أو ؗله في  

ة في إدارة الʺʛʷوع في حالة الاسʲʱʺار  Ǽالʺʷارؗ مʛʷوع معʧʽ في دولة غʛʽ دولʱه، فʹلا عॽʀ ʧامه 

ʲʱوع الاسʛʷʺلقة لʢʺه الʱʽؔفي حالة مل ʦॽʤʻʱته الؔاملة على الادارة والʛʢॽك وسʛʱʷʺا  الʚالإضافة ʺار، هǼ  

إلى ॽʀامه بȄʨʴʱل مʨاد أولॽة وتقʦǽʙ مȄʨʱʶات مʱقʙمة مʧ الʨʻؔʱلʨجॽا والʛʰʵة الفॽʻة في مʳال نʷاʡه إلى  

  1الʙول الʺʹॽفة.
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 إلى ثلاثة أقʶام:  الاسʲʱʺارǽقʦʶ هʚا الʨʻع مʧ  أقʴام الاسʸʰʯار الأجʹʮي الॺʸاشʙ:ب. 

للʺʛʷوعات    الأجʰʻيوȄقʙʸ بهʚا الʨʻع تʺلʥ أصʴاب رأس الʺال   الʵاصة:الاسʲʱʺارات الاجॽʰʻة الʺॼاشʛة   - 

 الʺقامة ملॽؔة تامة، وقʙ تʜایʙ هʚا الʨʻع مع بʙاǽة الॼʶعʻʽات.

 -  ʧم ʛʲأك أو  الʷʻاȋ وتأخʚ واحʙا  الʻʲائي في  الȞʷل   ʚتأخ الʻʲائॽة: وهي  الʺॼاشʛة  الاسʲʱʺارات الاجॽʰʻة 

 الآتॽة:  الأشȞال

  رأس الʺال ʧʽة بॽؔها الʺلʽزع فʨʱات ت ʛؗيشʰʻالأج (ميʨȞʴاص أو الʵال) يʻʡʨ1ورأس الʺال ال . 

  رأس الʺال ʧʽة بॽؔها الʺلʽزع فʨʱات ت ʛؗيشʰʻاص. الأجʵمي ورأس الʺال الʨȞʴورأس الʺال ال 

ات مʱعʙدة الॽʶʻʳات  - ʛؗʷال:  ʙʱʺǽ ات ʛؗأنها شǼ ةʙʴʱʺال ʦاعي للأمʺʱوالاج ȑادʸʱالاق ʝلʳʺفها الʛعȄو

  .ʛʲأو أك ʧʽʱا في دولʺʳʻعا أو مʻʸم ʛیʙف أو تʛʷي تʱوعات الʛʷʺي ؗافة الʢغॽل ȑادʸʱها الاقʡاʷن

ات مʱعʙدة الॽʶʻʳات حʱى أن Ǽعʠ الʱؔاب    الأجʰʻيوȄلاحȎ أن مʙʸر الاسʲʱʺار   ʛؗʷال ʨه ʛاشॼʺال

ات العابʛة للقارات الʱي صارت حॽʁقة في    الأجʰʻيʛʽʷǽون إلى أن الاسʲʱʺار   ʛؗʷار الʺʲʱاس ʨه ʛاشॼʺال

الاقʸʱاد العالʺي لا ʧȞʺǽ الʱقلʽل مʧ شأنها أو تʳاهلها ʖʰʶǼ الʙور الʛʽʰؔ الȑʚ تʕدǽه في عʺلॽة الاسʲʱʺار  

 1الʙولي. 

 الأجʹʮي غʙʻ الॺʸاشʙ:  الاسʸʰʯار  .2

الʨʻع مʧ    الأجʰʻيǼالॼʶʻة للاسʲʱʺار   هʚا  ʛʽʰؗ حʨل  اخʱلاف  هʻاك   ʙجʨی أنه   ʧʽʰʱی  ʦل  ،ʛاشॼʺال  ʛʽغ

الʺالॽة، وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ شʛاء   الأوراقالاسʲʱʺارات الॽɺʨʻة، وȄقǼ ʙʸه الاسʲʱʺار في الʺʴفʤة أو الاسʲʱʺار في  

الʙʻʶات الʵاصة Ǽأسهʦ الʟʸʴ أو سʙʻات الʙیʧ، أو سʙʻات الʙولة مʧ الاسʨاق الʺالॽة لʧؔ هʚه الʺلॽؔة لا 

ة في تʦॽʤʻ و إدارة الʺʛʷوع   ات حȘ مʺارسة أȑ نʨع مʧ أنʨاع الʛقاǼة، أو الʺʷارؗ ʛؗʷات أو الʯʽاد أو الهʛي الأفʢتع
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الاسʲʱʺارات    ʧم الʨʻع  هʚا  أن  ؗʺا   ،ȑارʺʲʱةالاسॽʰʻالأج    ʛʽʸق  ʛʰʱعǽار    الأجلʺʲʱالاس مع  قʨرن   الأجʰʻي إذ 

.ʛاشॼʺ1ال 

 ثانॻا: القʙوض الأجʹॻʮة 

 ʙة    تعॽʺالاه ʗلفʱن اخȂة وॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الامʙإجʺالي ت ʧا مॽʶॽلا مهʺا ورئȞة شॽʰʻوض الأجʛالق

الॽʰʶʻة لهʚا الʨʻع مʧ الʙʱفȘ في الآونة الاخʛʽة لʸالح الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ إلا أنها مازالʗ تʨʴʱʶذ على 

 . نʛʽʰؗ ʖʽʸ مʧ إجʺالي تʙفقات رؤوس الأمʨال إلى الʙول الʻامॽة

 تعʃȂʙ القʙوض الأجʹॻʮة:   .1

تʨʴʱʶذ القʛوض الʙولॽة على الʖʽʸʻ الأعʦʤ مʧ إجʺالي الʙʱفقات الأجॽʰʻة الʺʨجهة للأقʢار الʻامॽة،  

 ʛآخ ʛʢلق ʛʢمة قʨȞة أو حʺʤʻمها مʙي تقʱوة الʛʲال ʧم Ȑʛال الأخȞة والأشǽʙقʻال ʛالʺقادی ʥبها: هي تل ʙʸقȄو

 ȋوʛش ʧʺفان. ضʛʢها الʽعل Șفʱة یʻʽ2مع 

ǽعʛفه الʥʻʰ الʙولي على أنه " القʛض الȑʚ تʰلغ مʙة اسʴʱقاقه الأصلॽة أو الʺʙʴدة أكʛʲ مʧ سʻة واحʙة، 

 3وهʨ مʨʱʶجʖ لأفʛاد أو لهʯʽات مʧ غʛʽ الʺʧʽʺॽʁ وʙʶȄده Ǽعʺلات أجॽʰʻة أو ʶǼلع وخʙمات.

تʶاهʦ القʛوض الʙولॽة في تʴقȘʽ الॽʺʻʱة الʷاملة لʺʱʵلف الʙول الʱي تʱʶفʙʽ  أهॻʸة القʙوض الأجʹॻʮة: .2

 مʻها، وهي بʚلʥ على درجة عالॽة مʧ الأهʺॽة ʨؗنها: 

 . الاقʸʱادǽةتʙعʦ بʛامج وخȌʢ الॽʺʻʱة  - 

تʺʲل قʨة شʛائॽة Ǽالعʺلات الأجॽʰʻة ولها أهʺॽة ʛʽʰؗة، وخʨʸصا في حالة عʜʳ مʜʽان الʺʙفʨعات أو في   - 

 احॽʱاʡاتها مʧ العʺلة الأجॽʰʻة. حالة معاناتها مʧ الʻقʟ في 
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 دعʦ الʻʸاعة وزȄادة الʶلع القابلة للʙʸʱیʛ ؗʺا تʕدȑ إلى تʨفʛʽ فʛص تʅॽʣʨ وتʧʽʶʴ جʨدة الإنʱاج.  - 

 1مʧ خلال إعادة تʙوʛȄ الفʨائʠ الʺالॽة نʨʴ الʙول الʺʱʴاجة للȄʨʺʱل.  الاقʸʱادǽةالʙʴ مʧ الأزمات  - 

 ) (الʴʸاعʗات أو الʸʹحثالʰا: الʸعʦنات الأجʹॻʮة 

تعʙ مʧ أهʦ مʸادر الȄʨʺʱل الأجॽʰʻة للʙول الʻامॽة، حʘʽ تʙʵʱʶم هʚه الʺعʨنات للقʹاء على الفقʛ وزȄادة 

 الʙخل والاسʱهلاك، وتʺȄʨل مʱʵلف بʛامج الॽʺʻʱة. 

تʳʱه غالॽʰة الآراء إلى عʙ الʺعʨنات الاجॽʰʻة، ؗافة الȄʨʴʱلات الʺالॽة  :تعʃȂʙ الʸعʦنات الأجʹॻʮة .1

  ʙاعʨالق ʧا عʙʽعǼ ،ةʛʶॽم ʙاعʨوق ȋوʛش Șوف ʦʱي تʱالʝق. ؗʺا   والأسʨʶوف الʛʤة وفقا لʙائʶة الȄارʳʱة الॽالʺال

عʛفʗ لʻʳة مʶاعʙات الॽʺʻʱة معʨنات الॽʺʻʱة الʛسʺॽة Ǽأنها الʺʨارد الʺʙʱفقة مʧ الʙول الغॽʻة إلى الʙول الʻامॽة، 

 ولʖʳǽ ʧؔ أن تʴقȘ هʚه الʺʨارد ثلاثة شʛوȋ رئॽʶॽة هي: 

 أن تʨؔن مʧ مʸادر رسʺॽة. - 

 أن تʨؔن Ǽغʛض الॽʺʻʱة.  - 

 .25أȑ عʛʸʻ الʺʴʻة لا ǽقل فʽها عʧ%  أن تȑʨʱʴ على شʛوȋ امॽʱازȄة، - 

فॽʻة   مʶاعʙات  أو  مال  رأس  شȞل  على  الʺʶاعʙات  هʚه  تقʙم  للʺʶاعʙات  الʺانʴة  الهʯʽات   ʦʤمع إن 

ومعʤʺها تأخʚ شȞل مʶاعʙات للʺʛʷوعات لǼ ʧؔعʠ الهʯʽات الʻʲائॽة تقʙم مʶاعʙاتها على شȞل قʛوض لʛʰامج 

  2وهي نʨع مʧ الʺʶاعʙات العامة لغʛض دعʦ مʜʽان الʺʙفʨعات.
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ʥȂʙهاجʸلات الȂʦʲعا: تǺرا: 

، »أنها الȄʨʴʱلات 2010لʻʶة  تعʛف حʖʶ دلʽل مʜʽان الʺʙفʨعات الʸادر عʧ صʙʻوق الʻقʙ الʙولي     

الʵاصة الʴالॽة مʧ العʺال الʺهاجʧȄʛ الʚیǽ ʧعʙون مʧʽʺॽʁ في الʰلʙ الʺʹʅॽ إلى مʱلقʧʽ في بلʙهʦ الأصلي، إذا 

  ʦوضعه ʧع ʛʤʻال ʠغǼ ʧʽʺॽʁون مʙعǽ ʦفإنه ،ʛʲأو أك ʙلعام واح ʅॽʹʺال ʙلʰن في الʨʷॽɻǽ ونʛكان الʺهاج

  ʙا قʨأما إذا ؗان ،ʧȄʛمهاج ʦهʱفʸǼ ʙعǽ هॽن علʨلʸʴǽ ȑʚلغ الʰʺفال ʅॽʹʺال ʙلʰفي ال ʙعام واح ʧا أقل مʨعاش

 ʙبل ʧل مʨأص ʧله مȄʨʴʱون بʛه الʺهاجǼ مʨقǽ ة لʺاॽɾاʸة الʺॽʁهي ال ʧȄʛلات الʺهاجȄʨʴوت ،ʧʽات للعاملʹȄʨتع

 1إلى آخʛ عʙʻ وقʗ الهʛʳة (فʛʱة زمॽʻة لا تقل عʧ سʻة) ».

 مفاॻʸॻʀة حʦل الʹʦʸ الاقʶʯادȏ : لʲʸة الʖʲॺʸ الʰاني 

ʗʻهʸت:  

لقʙ حʤي الʨʺʻ الاقʸʱادǼ ȑاهʱʺام ʛʽʰؗ لȐʙ معʦʤ الॼاحʧʽʲ الاقʸʱادیʧʽ خلال الآونة الأخʛʽة، وهʚا 

 ȑادʸʱالأداء الاق ʧع ʛʰعǽ أنه ʘʽاد، حʸʱة في الاقॽائف الأساسʣʨال ʧد مʙعǼ هʡاॼه وارتʱʽʺأه Ȑʙʺراجع ل

ʺʱʳʺاد الʛة أفॽʂرفا Ȑʙم ʧʽʰȄو ʙلʰة للǽادʸʱة الاقॽɻضʨقة الॽʁح ʝȞعȄعو  ʧʽة إلى ، في حȄʛائʜʳمة الʨȞʴعى الʶت

تʴقȘʽ الʨʺʻ الاقʸʱادʨؗ ȑنه ʲʺǽل العامل الأساسي في ॽʀاس رقي وتقʙم الأمʦ والʺʱʳʺعات، وأصॼح یʛʤʻ إلॽه 

 ʧعة مʨʺʳهاج مʱانǼ ʛائʜʳال ʗقام ʙعة. وقॼʱʺة الǽادʸʱاسة الاقॽʶل الʷاح أو فʳعلى ن ʛʰعǽ ارॽɻعلى أنه م

 هʙف تʴقȘʽ نʱائج إʳǽابॽة ومʛʺʱʶة مʧ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ.الإصلاحات الاقʸʱادǽة ب

  ȏادʶʯالاق ʦʸʹة الॻʀالأول: ما ʔلʠʸال 

اسʨʴʱذ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ على اهʱʺام الॼاحʧʽʲ في مʳال الاقʸʱاد لʨؔنه الʺʕشʛ الأهʦ في الʙلالة على     

 مʧ ارتفاع في مȐʨʱʶ الʺʷॽɻة والʛفاॽʂة.  إلॽهالأداء الاقʸʱادȑ وما ǽقʨد 
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ȏادʶʯالاق ʦʸʹم الʦأولا: مفه 

ǽعʛف الʨʺʻ الاقʸʱادǼ ȑأنه تʴقȘʽ زȄادة في مʨʱسȌ نʖʽʸ الفʛد مʧ الʙخل أو الʻاتج القʨمي الॽʁʴقي  

عʛʰ الʜمʧ، وȄقاس معʙل الʨʺʻ الاقʸʱادǼ ȑʺعʙل الʨʺʻ في الʻاتج أو الʙخل القʨمي الॽʁʴقي أو معʙل الʨʺʻ في 

 ʺʲل عʻاصʛ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ:الʙخل الفʛدȑ الॽʁʴقي، وʧʺʹʱȄ الʱعʅȄʛ الʶابȘ ثلاثة نقاȋ أساسॽة ت

 تʴقȘʽ زȄادة في مʨʱسȌ نʖʽʸ الفʛد مʧ الʙخل.  -

 أن تʨؔن الȄʜادة حॽʁॽʁة ولʗʶॽ نقǽʙة.   -

 1أن تʨؔن الȄʜادة مʛʺʱʶة ولʗʶॽ عابʛة.  -

الʨʺʻ الاقʸʱادȑ هʨ الȄʜادة في الʙخل الʻʡʨي الॽʁʴقي في الʺȐʙ الȄʨʢل، أǼ ȑاسॼʱعاد الʱغʛʽ في الॽʁʺة  

ʛʽʲ ما یʚʵʱ مॽɻار الʨʺʻ الاقʸʱادȑ ؗالȄʜادة في الʙخل الʻʡʨي مȃʨʶʻة  والʱقلॼات الʙورȄة في الʙخل الʻʡʨي، وؗ

ʁʴخل الʙال Ȍسʨʱادة في مȄʜال ȑان أȞʶد الʙادة في عȄʜقي.إلى الॽ2  

  ʨʺʻة  الǽادʸʱة الاقʢʷع الأنʨʺʳم ʨلي الإجʺالي، وهʴʺاتج الʻسع الʨت ʟʵǽ ل ؗل ماʺʷǽ ȑادʸʱالاق

 3والʙʵمات الʱي یʳʱʻها الاقʸʱاد. في أȑ دولة خلال فʛʱة مʙʴدة، أȑ الॽʁʺة الʸاॽɾة لॽʺʳع الʺʳʱʻات 

وعلॽه ʧȞʺǽ اسʱʻʱاج Ǽأن الʨʺʻ الاقʸʱادȑ هʨ حʙوث زȄادة مʛʺʱʶة على الʺȐʙ الॼعʙʽ في نʖʽʸ الفʛد 

  مʧ الʙخل الॽʁʴقي.

ȏادʶʯالاق ʦʸʹاب الʴقة حȂʙʟ :اॻ4ثان 

 وʦʱȄ حʶاǼه وفȘ الʺعادلة الʱالॽة: 

TCt= (PIB t-PIB t-1) ÷ (PIB t-1).100 

 
  2020-1980ة بلمیلود سمیح، بن سعد الله عبد اللطیف، مذكرة ماستر، أثر تدفقات رؤوس الاموال الاجنبیة على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفتر   1

 .27، صفحة 2022- 2021دراسة قیاسیة، جامعة محمد البشیر الابراھیمي برج بوعریریج، 
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الʺعʙل ʧȞʺǽ أن ʨȞǽن حॽʁقي أو اسʺي، وذلʥ حॽʀ ʖʶʺة الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الʺʱʶعʺل وʧȞʺȄ  وهʚا  

 كʱاǼة علاقة معʙل الʨʺʻ الاقʸʱادȑ الاسʺي Ǽʺعʙل الʨʺʻ الاقʸʱادȑ الॽʁʴقي ؗʺا یلي:

 معʙل الʦʵʹʱ -معʙل الʨʺʻ الاقʸʱادȑ الॽʁʴقي = معʙل الʨʺʻ الاقʸʱادȑ الاسʺي 

 الʠʸلʔ الʰاني: ماॻʀة الॻʸʹʯة الاقʶʯادǻة 

تʙʳر الإشارة أولا إلى أن مفهʨم الॽʺʻʱة في الفʛؔ الاقʸʱادʱʵǽ ȑلف عʧ الʨʺʻ لॽʰʢعة الفʨارق الʺʨجʨدة 

 .ʛʲرة أكʨʸح الʹʱى تʱة حǽادʸʱة الاقॽʺʻʱض للʛعʱاما الʜا ؗان لʚهʺا، لʻʽب  

 

 أولا: مفهʦم الॻʸʹʯة الاقʶʯادǻة:  

 الʛʽʲؔ مʧ الʱعارʅȄ والʺفاʦॽʂ الʱي سʛʢʱʻق إلʽها ॽɾʺا یلي:أعʢي للॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة 

   ʧد مʛالف ʖʽʸادة في نȄʜال ʥتل ʧʽʽالʛʰʽوخاصة الل ʧʽادیʸʱاء الاقʛʰʵال Ȑʙادر لॼʱة ؗان یॽʺʻʱال ʧع ʘیʙʴال ʙʻع

الʙخل وما یʛʱتʖ على ذلʥ مʧ مʕشʛات اقʸʱادǽة ʱʴǼة وهʚا في حॽʁقة الأمʛ هʨ مفهʨم الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، لأنه 

ॼʱارات الإنʶانॽة والاجʱʺاॽɺة ذات الʱأثʛʽ الʺॼاشʛ یʱعلʨʳǼ Șانॽʺؗ ʖة إحʸائॽة، یʱغاضى عʧ مʛاعاة Ǽعʠ الاع

 1على الʺȐʨʱʶ الॽʴاتي العام لؔل أفʛاد الʺʱʳʺع.

عʙʰ القادر مʙʺʴ عʙʰ القادر عॽʢة عʧ الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة جامع لؔل  ʧȞʺǽ اعॼʱار الʱعʅȄʛ الȑʚ أدرجه

وجهات الʛʤʻ الʱي تعʙدت حʨلها حʘʽ عʛّفها على أنها: 'العʺلॽة الʱي ʙʴǽث مʧ خلالها تغʛʽ شامل ومʨʱاصل 

الفقʛʽة وتʧʶʴ في نॽɺʨة  مʨʴʸب بȄʜادة في مʨʱسȌ الʙخل الॽʁʴقي وتʧʶʴ في تʨزȄع الʙخل لʸالح الॼʢقة 

ʴاج.الʱلي في الإنȞॽʂ ʛʽاة وتغॽ2 
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ʜ على تعʜȄʜ الʻاتج الʺʴلي   ʛؗی ȑادʸʱالاق ʨʺʻل ان الʨا القʻʻȞʺǽ ʅȄعارʱه الʚه ʧʽب Șʽʶʻʱخلال ال ʧم

الإجʺالي، الǽ ȑʚعʝȞ إجʺالي الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ في الʰلاد خلال فʛʱة زمॽʻة معʻʽة، أما الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة فهي 

 ʧʽʶʴʱب ʦʱانها ته ʘʽح ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻال ʧة أوسع واشʺل مॽد. عʺلʛة الفʷॽɻم Ȑʨʱʶم 

 ثانॻا: الفʙق بʥʻ الʹʦʸ الاقʶʯادȏ والॻʸʹʯة الاقʶʯادǻة: 

هʻاك فʛق بʧʽ اصʢلاحي الʨʺʻ والॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة، فʺفهʨم الʨʺʻ الاقʸʱادǽ ȑقʛʸʱ على الʱغʛʽات في  

(الʻاتج الʻʡʨي) أو الʻاتج الʻʡʨي للفʛد Ǽالʦॽʁ الॽʁॽʁʴة ضʺʧ الॽʶاق الʺعʢى أو القائʦ مʧ الʺʕسʶات، أما ؗلʺة 

  وفي اتʳاهات ما ؗانʗ جʺॽعها لʨʱʱافʛتॽʺʻة اقʸʱادǽة تعʻي نʺʨا ذو حʦʳ وسʛعة، وذو مȐʨʱʴ وشʺʨلॽة، 

ʚلʥ في الʻʰى والقȐʨ الفاعلة،  دون حʨʸل تغʛʽʽات هامة في الʺʕسʶات الʲقاॽɾة، الاجʱʺاॽɺة والॽʶاسॽة والʱقॽʻة، وؗ

 Ǽالإضافة إلى تغʛʽʽات هامة في الʺʳال الاقʸʱادȑ نفʶه.

  الاقʸʱادǽة ʷȞǽف لʻا فʨرا اتʶاع مفهʨمها وغʻاه، مʺا ʷǽʺل الʱغʛʽʽات    الاقʸʱادǽةهʚا الʺعʻى للॽʺʻʱة  

  ʛʽةوغǽادʸʱة    الاقॽʺʻʱالي فالʱالȃع، وʺʱʳʺةفي الǽادʸʱالاق   ʛʽغʱون بʛالʺق ʛʽʰؔال ȑادʸʱالاق ʨʺʻال ʧم ʛʲي أكʻتع

 ʛʽات غʛʽغʱʺال ʠعǼ في ȍʨʴةملǽادʸʱالاق  .ʨʺʻا للʡʛققها شʴقة له أو ؗان تǼاء أجاءت ساʨ1الهامة س 

   ʨه ȑادʸʱالاق ʨʺʻق إذن، إلى الʛʢʱʻة  فʛاهʣ ʨما، وه ʙف بلʛʡ ʧة مʳʱʻʺوات الʛʲة للʛʺʱʶʺادة الȄʜال

كʺॽة ॽʀ ʧȞʺǽاسها، أما الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة هي عʺلॽة ǽقاس أثʛها الॽʁʴقي Ǽʺقʙار تʛʣ ʧʶʴوف حॽاة أفʛاد الʺʱʳʺع 

ا الʻفॽʶة، الاجʱʺاॽɺة،  والʺالॽة والʨʴʱلات  الʨʴʱلات الاقʸʱادǽة  تʱʺفʸل حʨل  الʺʵʱلف،  لॽʶاسॽة في الاقʸʱاد 

والʺʕسʶاتॽة، فالॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة هي أوسع مʧ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ لʧؔ لا ʧȞʺǽ أن تʴʱقȘ بʙون أن ʨȞǽن هʻاك 

  زȄادة مʤʱʻʺة في الʻاتج. 

  

 

 
المفاضلة بین مدخل الطلب ومدخل العرض، أطروحة دكتوراه علوم،   2014-2001محمد بودوایة، دعم النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة   1
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 ȏادʶʯالاق ʦʸʹات الȂʙʢن :ʖالʰال ʔلʠʸال 

ʛʽʰا لȐʙ معʦʤ الاقʸʱادیʧʽ، حʘʽ تʳلى   هʚا الاهʱʺام  لقʙ عʛف مʨضʨع الʨʺʻ الاقʸʱادȑ اهʱʺاما وتʨʢراؗ 

في تعʙد نȄʛʤاته مʧ مʚهʖ إلى آخʛ، فؔل مʚهǽ ʖفʛʶه على الȞʷل الȑʚ یʛاه وحʖʶ تʨʸره مʱأثʛ بʱʯʽʰه الʱي 

 تʨʸن وتʻʸع في نفʝ الʨقʗ أفؔاره وانॼʢاعاته.

 أولا: الʹȂʙʢة الؒلاسॻȜॻة 

تʧʺʹʱ نȄʛʤة الʨʺʻ عʙʻ الؔلاسʥॽ آراء ؗل مʧ آدام سʺʘʽ ودافʙʽ رȞȄاردو الʺʱعلقة Ǽالُّ̒ʺǼ ،ʨالإضافة إلى  

  ʦلهʽلʴفي ت ʥॽالؔلاس ʜؔان وأرتȞʶل الʨح ʝʱت مالʛȃاق، وروʨل الأسʨل حʽارت مʨʽʱن سʨج ʧآراء ؗل م 

للʨʺʻ الاقʸʱادȑ أن الʛʱاكʦ الʛأسʺالي هʨ مفʱاح الʱقʙم وأنه ؗلʺا ارتفع معʙل الأرȃاح، زاد معʙل الʧȄʨؔʱ الʛأسʺالي 

  1والاسʲʱʺار، وأن الأرȃاح تʺʽل للʛʱاجع ʖʰʶǼ تʜایʙ حʙة الʺʻافʶة. 

 

   Adam SmithنȂʙʢة : -1

حʖʶ " سʺǽ "ʘʽعʛʰʱ العʺل وتقॽʶʺه سॼʰا في ارتفاع الإنʱاجॽة الȑʚ هʨ مʙʸر إنʱاجॽة الأمʦ، وهʚا لʺا  

  ʨا، فهǽاʜم ʧم ʦॽʶقʱلقه الʵǽ  يʱؔارات، الʱادة الابȄز ʧة عʳاتʻا الॽجʨلʨʻؔʱال Ȑʨʱʶا في مʻʶʴة وتॽات خارجʛوف ʙلʨی

ل هʚا ʶǽاهʦ في زȄادة الʢاقة   تʕدȑ إلى تʠॽɿʵ تؔالʅॽ الإنʱاج ووقʗ العʺل اللازم لإتʺام العʺلॽة الإنʱاجॽة، وؗ

لʛʱʽاكʦ رأس الʺال الǽ ȑʚعʛʰʱ الʺʛʴك الإنʱاجॽة وما یʛʱتʖ علʽها مʧ زȄادة للأرȃاح وادخارها ثʦ إعادة اسʲʱʺارها،  

  Ȑʨʱʶد إلى رفع مʨعǽ ȑʚال ʖلʢال Ȑʨʱʶتفع معه مʛʽاج فʱالإن Ȑʨʱʶرفع م ȘȄʛʡ ʧع ȑادʸʱالاق ʨʺʻي للʶॽئʛال

الʺʷॽɻة وتʨسॽع الأسʨاق واسʙʵʱام الʺعʙات والآلات، الʱي یʛʷʱʻ اسʱغلاها ʛʲȞǼة في الʷʻاʡات الʻʸاॽɺة لʜʽʺʱها 

 ʜوت ʙائʨارتفاع العǼ.فʹةʵʻʺة أو الʱابʲال ʙائʨذات الع ʦاجʻʺراعة والʜها، على خلاف الʙ2ای 
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       David Ricardo:نȂʙʢة -2

  ʟاقʻʱب ʜʽʺʱان وهي تȞʶاء للʚالغ ʛʽفʨها في تʱʺاهʶʺة لǽادʸʱاعات الاقʢالق ʦراعة أهʜاردو الȞȄر ʛʰʱاع

ʨد   ʛؗالة الʴا لॼʰس ʛʰʱي تعʱال ʙائʨالع ʟاقʻي تʻعǽ لاثة الغلة، مʺاʲقات الॼʢال ʧʽخل بʙع الȄزʨت ʦʱات، ؗʺا یॼʲوال

  ʦهʛʽفʨʱب ʨʺʻة الॽفي عʺل ȑʜ ʛؗدور م ʧʽʽأسʺالʛلل ʘʽح ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻعة الॽʰʢد لʙʴʺو ال ʦاسʴع العامل الʺʱʳʺلل

 ʧȄʨؔن على تʨعʺلǽ احȃى الأرʸأق Șʽقʴʱل ʦفاعهʙانǼ ʦر العʺال، وهʨلأج ʦمات العʺل ودفعهʜلʱʶأس الʺال ومʛل

الʺال والʨʱسع ॽɾه، وهʨ ما ʧʺʹǽ تʴقȘʽ الʨʺʻ، أما العʺال ॽɾعʙʺʱون على مȐʨʱʶ الأجʨر، حʘʽ یʙȄʜ عʙد   رأس

الȞʶان Ǽارتفاع الأجʨر، فʕʽدȑ إلى زȄادة عʛض العʺل مʺا ʵǽفʠ الأجʨر إلى حʙ الؔفاف، أما ملاك الأراضي 

 1ثʺʻا أكʛʰ مʺا لʨ ؗانʗ مʨʱفʛة ʛʲȞǼة. فʨʺʻʱ مʙاخʽلهʦ ؗلʺا حʙثʗ نʙرة للأراضي الॼʸʵة الʱي ʢǽلʖ مقابلها  

 ثانॻا: الʹȂʙʢة الʹʦʻؕلاسॻȜॻة 

 ʙȄʛه: "ألفॽادیʸʱز اقʛاهʺات أبʶʺȃو ،ʛʷاسع عʱن الʛالق ʧات مॽʻʽعॼʶي في الȞॽلاس ʨؗʽʻال ʛؔالف ʛهʣ

  ȑادʸʱد اقʨ لارك"، قائʺة على أساس إمȞانॽة اسʛʺʱار عʺلॽة الʨʺʻُّ الاقʸʱادȑ دون حʙوث رؗ مارشال"، "Ȟʶॽɾل وؗ

ʲʺʱت ʥॽلاس ʨؗʽʻأفؔار ال ʦة، ولعل أهॽȞॽة الؔلاسȄʛʤʻة كʺا ورد في الʢǼاʛʱة مॽعʺل ȑادʸʱالاق ʨʺʻن الʨؗ ل في

مʱؔاملة ومʨʱافقة، ذات تأثʛʽ إʳǽابي مॼʱادل، حʘʽ یʕدȑ نʺʨ قʢاع معʧʽ إلى دفع القʢاعات الأخȐʛ للʨʺʻ، ؗʺا 

أن نʺʨ الʻاتج الʻʡʨي یʕدȑ إلى نʺʨ فʯات الʙخل الʺʱʵلفة مʧ أجʨر وأرȃاح، ؗʺا أنه ǽعʙʺʱ على مقʙار ما یʱاح 

ʱالإن ʛاصʻع ʧم ʘʽح ، (اॽجʨلʨʻؔʱال ،ʦॽʤʻʱة، رأس الʺال، الॽɻॽʰʢارد الʨʺالعʺل، الأرض، ال ) عʺʱʳʺاج في ال

ǽعʛʰʱ الؔلاسʥॽ أن Ǽالॼʶʻة لعʛʸʻ العʺل نʙʳ الȄʛʤʻة تȌȃʛ بʧʽ الʱغʛʽات الȞʶانॽة وحʦʳ القȐʨ العاملة، مع الȄʨʻʱه 

الʺ  ʦʳح مع  العاملة   Ȑʨالق في  أو  الȞʶان  في  الȄʜادة   ʖاسʻت فǼ Ȑʛʽأهʺॽة   ʦॽʤʻʱال أما  الʺʱاحة،  الॽɻॽʰʢة  ʨارد 

 ʨة، وهȄʛȄʨʢʱة الॽد في العʺلʨʺج ȑد أʨفي وجʻي تʱرة الʨʸالǼ جيʨلʨʻؔʱر الʨʢʱغل الʷǽ ʦʤʻʺأن ال ʥॽلاس ʨؗʽʻال

 2قادر دائًʺا على الʙʳʱیʙ والابʱؔار. 
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 ثالʰا: الʹȂʙʢة الؒʹȂʚة 

ʜʻʽؗ اردʻن مایʨج ȑادʸʱأفؔار الاقǼ ةȄʛʤʻه الʚه Ȍॼتʛخل  تʙال ʨʺن ʧʽانʨة فإن قȄʛʤʻه الʚه ʖجʨʺȃو ،

الإنفاق  في  الʴاصلة  للȄʜادة  مʹاعف  Ǽʺقʙار  القʨمي  الʙخل  یʜداد   ʘʽح الʺʹاعف،  بȄʛʤʻة   Ȍॼتʛت القʨمي 

  ʧʽة بȄʛʤʻه الʚق هʛهلاك، وتفʱللاس ȑʙ ّɹ    معʙلات للʨʺʻ، وهي: ثلاث الاسʲʱʺارȑ، ومʧ خلال الʺʽل ال

 نॼʶة الʱغʛʽʽ في الʙخل إلى الʙخل.معʙل الُّ̒ʺʨ الفعلي: ʲʺǽل   - 

 معʙل الُّ̒ʺʨ الʺʛغʨب: ʲʺǽل معʙل الʨʺʻ عʙʻما تʨؔن الʢاقة الإنʱاجॽة في أقʸاها. - 

معʙل الʨʺʻ الॽʰʢعي: هʨ أقʸى معʙل للʧȞʺǽ ʨʺʻ أن یʠʵʺʱ عʧ الȄʜادة الʴاصلة في الʱقʙم الʱقʻي   - 

  ʨʺʻل الʙمع ʧʽعادل بʱال Șقʴʱأن ی ʖʳȄام الؔامل، وʙʵʱالاس Ȑʨʱʶم ʙʻة العاملة عʨأسʺالي والقʛال ʦاكʛʱوال

القʻا   ʛفʨʱل  ȑدʕی الأول  فالʱعادل  والॽʰʢعي،  الʺʛغʨب   ʧʽلʙالʺع مع  Ǽقʛاراتهʦ  الفعلي   ʧȄʛیʙʺال  Ȑʙل عة 

لʨʷʻء  اتʳاه  هʻاك   ʝॽفل الॽʰʢعي   ʨʺʻال ॽɾه مع معʙل  الʺʛغʨب   ʨʺʻال تعادل معʙل  إذا  أما  الإنʱاجॽة، 

.ʦʵʹʱالة والʢॼ1ال 

  ʦʸʹة للʰیʗʲات الȂʙʢʹعا: الǺرا 

ʜت هʚه الȄʛʤʻة على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الأجل الȄʨʢل، نʳॽʱة اسʛʺʱار الفʨʳة الȄʨʺʻʱة بʧʽ الʰلʙان   رؗ

 الʻʸاॽɺة الʺʱقʙمة والʰلʙان الʻامॽة، مʻها: 

اس سʻة   ʨؗت لʛȃورو ʛل رومʨذج بʨʺعي 1986نʨل نʨʴت Șʽقʴʱي لʵȄارʱار الʡالإ ʛȄʨʢل تʨرت حʨʴʺي تʱال ، 

 ذاتي في مʳال الʺعʛفة والʱقʙم الʱقʻي.

، فقʙ اسʙʻʱت أʴǼاثهʦ على الॽʸاغة الʙʳیʙة لʙالة  1992أما غʥȄʛ مانȑʨʽؔ، دǽفʙʽ رومʛ ودǽفʙʽ وȄل سʻة  

الإنʱاج ǼالʛʱاȌǼ مع الʶلاسل الʜمॽʻة وȂحʸاءات الُّ̒ʺʨ في الʰلʙان الʻامॽة، الʱي تʛتʜؔ على أهʺॽة الʱقʙم الʱقʻي  

بʱؔارات، وفي نفʝ الʨقʗ فإن مʲل هʚه الʙالة لا في الʨʺʻ الاقʸʱادȑ مʧ خلال الاكʷʱافات والاخʛʱاعات والا

 
، مخبر الاقتصاد الكلي والمالیة الدولیة، جامعة المدیة،  2018- 1990فضیلة ملواح، علي مكید، محددات النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة قیاسیة للفترة   1

 . 129، صفحة 2020جوان 01، 01العدد 
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 ʛاصʻونة للعʛʺع معاملات الʨʺʳن مʨؔة؛ لॽاجʱة الإنॽه في العʺلʱʺاهʶع مॽسʨʱل ȑʛʷॼأس الʺال الʛال لʳʺح الʶتف

 الʲلاثة مʶاوȄا للʨاحʙ الॽʴʸح.

Ǽالʱالي تʻفʛد هʚه الȄʛʤʻات الʶاǼقة Ǽأنها قʗʺʶ رأس الʺال إلى جʜأیʧ، هʺا: رأس الʺال الʺادȑ، ورأس 

 الʺال الȑʛʷॼ، في ʣل هʚه الȄʛʤʻة یʦʳʶʻ مع مفهʨم معʙلات الُّ̒ʺʨ اللازمة لʸالح الفقʛاء؛ حʘʽ یʦʱ مʻاقʷة  

  ʧإلا م Șقʴʱلا ی ʥوذل ،ʛالفق Ȍخ ʗʴن تʨʷॽɻǽ ʧیʚاء الʛان، خاصة الفقȞʶاة الॽح ʛȄʨʢʱة لॽالأساس ʧʽالʺʹام

 ȑʛʷॼال ʛʸʻاهʺة العʶادة مȄʜب Șعلʱل ما ی خلال تʛȄʨʢ الʺȄʨʱʶات الʱعلॽʺॽة والॽʴʸة والʙʵمات الأساسॽة، وؗ

 1في العʺلॽة الإنʱاجॽة. 

 الʖʲॺʸ الʰالʖ: الʗراسات الʴاǺقة 

بعد تطرقنا لأھم الجوانب النظریة التي تناولت موضوع التمویل والتنمیة الاقتصادیة تم التطرق في ھذا 

المبحث لبعض الدراسات التي تناولت موضوع المذكرة أو كانت لھا علاقة بھ، إضافة إلى محاولة إجراء مقارنة  

 . بین ھاتھ الدراسات والدراسة التي قمنا بھا من حیث أوجھ التشابھ والاختلاف فیما بینھا وكیفیة الاستفادة منھا

 الʠʸلʔ الأول: الʗراسات Ǻاللغة العॻȁʙة 

 أولا: دراسة شʸॻاء شʹʦف، سامॻة خʙخاش 

مʛؗʚة ماسʛʱ، تʟʸʵ مالॽة وتʳارة دولॽة،   ،أثʛ الȄʨʺʱل الʙولي على الʳʱارة الʵارجॽة الʜʳائȄʛة""Ǽعʨʻان     

 . 2017/2018جامعة مʙʺʴ بʨضॽاف Ǽالʺʽʶلة، الʻʶة الʙراسॽة  

 هʙفʗ هʚه الʙراسة إلى:

الʙولي للʳʱارة الʵارجॽة مع تقʦǽʙ أهʦ الʱقॽʻات والآلॽات الʺʱʶعʺلة في الʱعʛف على الʱأثʛʽ الʙʴǽ ȑʚثه الȄʨʺʱل  

 تʺȄʨل الʳʱارة الʵارجॽة. 

 وحʖʶ هʚه الʙراسة فإن نʱائʳها تعʙدت إلى أنه: 

 
 . 38بلمیلود سمیح، بن سعد الله عبد اللطیف، ص   1
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الȄʨʺʱل الʙولي ʶǽاهʦ بʙرجة مʨʱسʢة في الʳʱارة الʵارجॽة الʜʳائȄʛة حʘʽ تʧʽʰ فعلا أن درجة الʺʶاهʺة   - 

 مʨʱسʢة. 

  ʧʽʰا تʹǽأنأ  : 

 Ǽالʺʯة في الʳʱارة الʵارجॽة الʜʳائȄʛة.  49.1أن الȄʨʺʱل یʕثʛ بॼʶʻة  - 

الʳʱارة  -  في  الʙولي  الȄʨʺʱل   ʛʽتأث  Ȑʙم العʻʽة حʨل  مفʛدات  إحʸائॽة لآراء  دلالة  ذات  فʛوق   ʙجʨت لا 

 الʵارجॽة تعȐʜ للॽʰانات الॽʸʵʷة. 

 جʚب الȄʨʺʱل الʙولي على شȞل اسʲʱʺار أجʰʻي مॼاشʛ یʕدȑ إلى زȄادة في الإنʱاج والʸادرات. - 

 ʥیʗال الʸج ȏاوʙʲا: دراسة صॻثان 

دراسة "Ǽعʨʻان  الʺالي  الʨʢʱر  في ʣل   ȑʛائʜʳال الاقʸʱاد  الʙاعʦ لأداء  ودورها  والʺʴلي  الʙولي  الȄʨʺʱل  مʸادر 

الʱؔامل الʺʛʱʷك خلال الفʛʱة( مقال علʺي مʧ مʳلة الاسʛʱاتॽʳॽة والॽʺʻʱة،  ،")ॽʀ1990-2021اسॽة Ǽاسʙʵʱام 

 ʙلʳʺون، الʙخل ʧجامعة اب ʙلʳʺد:    13الʙخ  292- 270، ص  01/ العȄلام، تارʱخ  2022/ 09/ 01:   الاسȄتار،

 . 01/01/2023،تارȄخ الʛʷʻ: 2022/ 11/ 30القʨʰل: 

 هʙفʗ هʚه الʙراسة إلى:

  ʧامة مʙʱʶʺة الॽʺʻʱال ʦودع ȑادʸʱالاق ʨʺʻالǼ هاʱولي وعلاقʙلي والʴʺل الȄʨʺʱادر الʸر مʨʢل تʽلʴت

 خلال الʨʱسع في الʤʻام الʺالي.

ǽعʛʰʱ الهʙف الأساسي للʙول الʻامॽة والʺʱقʙمة على حʙ سʨاء هʨ تʧʽʶʴ مȐʨʱʶ الأداء الاقʸʱادȑ، غʛʽ أن هʚا 

 الهʙف ʱʴǽاج إلى قʨʻات لʳلʖ الȄʨʺʱل وȃالʱالي تʧʽʶʴ مʻاخ بʯʽة أداء الأعʺال. 

 وحʖʶ هʚه الʙراسة فإن نʱائʳها تعʙدت إلى أنه:

الأداء  -   Ȑʨʱʶم  ʧʽʶʴʱل أداة   ʛʰʱتع الʙولي)  أو  (الʺʴلي  الȄʨʺʱل  مʸادر   ʧم الʻاتʳة  الʺالॽة  الʙʱفقات 

الاقʸʱادȑ في ʣل نʤام مالي مʨʢʱر، لʧؔ ضعف هʚا الأخʛʽ في الʜʳائʛ انعʝȞ على مʸادر الȄʨʺʱل خاصة 



 الاقʸʱادǽة الإʡار الʺفاॽʂʺي لʙʱفقات رؤوس الامʨال الاجॽʰʻة والॽʺʻʱة  الفʶل الأول:

~ 25 ~ 
 

الʙولॽة مʻها (الʺʻح والʺʶاعʙات الʛسʺॽة، القʛوض الأجॽʰʻة، الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ) والʱي لا تʙعʦ الأداء 

 الاقʸʱادȑ ماعʙا تȄʨʴلات الʺهاجʧȄʛ، بʻʽʺا الȄʨʺʱل الʺʴلي آثاره إʳǽابॽة سʨاء على الʺȐʙ القʛʽʸ أو الȄʨʢل. 

وȂدارتها ولا  امʱلاك الʜʳائʛ قʙر ʛʽʰؗ مʧ الʺʨارد الʺʱاحة في الʨقʗ الȑʚ تʤهʛ مȞʷلة سʨء اسʙʵʱامها   - 

.ȑادʸʱالاق ʨʺʻال Șʽقʴأجل ت ʧلي مʴʺل الȄʨʺʱفة الʸǼ ههاʽجʨة العامة، بل العʺل على إعادة تʴلʸʺم الʙʵت 

 ʗʸʲم ʗول ʥʴʲا: دراسة الʰثال 

Ǽعʨʻان "مʸادر الȄʨʺʱل الʵارجي للॽʺʻʱة في الʙول الʻامॽة"، مʛؗʚة تʙخل ضʺʧ مʢʱلॼات الʨʸʴل على       

 . 2006- 2005الʺاجʛʽʱʶ، تʟʸʵ العلʨم الاقʸʱادǽة، جامعة الʜʳائʛ، الʻʶة الʙراسॽة شهادة 

الʵارجي على  الȄʨʺʱل  ʙʴǽثها  الʱي  والʱغʛʽات  والॽʺʻʱة،  الȄʨʺʱل   ʧʽب ما  العلاقة   ʙیʙʴت إلى  الʙراسة  هʚه   ʗفʙه

الʨʳانʖ الʺʱʵلفة للॽʴاة الاقʸʱادǽة والاجʱʺاॽɺة والॽʶاسॽة، مع تʨضॽح عʨامل الإخفاق الȑʨʺʻʱ في الʰلʙان الʻامॽة، 

 مʨرʱȄانॽا. كʚلʥ إبʛاز مʸادر الȄʨʺʱل الʵارجي والॽʺʻʱة في 

 وقʙ خلʗʸ هʚه الʙراسة إلى عʙة نʱائج أهʺها: 

تʦ الʱعʛف على ؗل الॽʶاسات الʵارجॽة الهادفة إلى تॽʺʻة مʸادر الȄʨʺʱل الʵارجॽة، ومȐʙ قʙرتها في 

تؔʺلة الʻقʟ الȑʚ تعانॽه مʸادر الȄʨʺʱل الʙاخلॽة، مʧ أجل تʴقȘʽ تॽʺʻة اقʸʱادǽة، تعʨد Ǽالفائʙة على الاقʸʱاد 

لʙاخلॽة والʵارجॽة، حققǼ ʗعʠ الʱʻائج الاقʸʱادǽة، الʺʨرʱȄاني، ومʧ تʦ الفʛد الʺʨرʱȄاني، إن هʚه الإجʛاءات سʨاء ا

 غʛʽ أن هʚه الإنʳازات لʦ تعȌ الفائʙة الʺʛجʨة مʻها. 

  ʧم ʙʽعǼ ʙقلل إلى ح ȑʚيء الʷة الॽɺاʺʱالاج ʖانʨʳالǼ امʺʱالاه ʧل مʽقلʱة في الॽارجʵة الॼɼʛفعل الǼ

ॽʀʺة الآثار الاʳǽابॽة الʱي تʴققʗ في الʨʳانʖ الاقʸʱادǽة. وعلى العʺʨم ʧȞʺǽ القʨل أن هʚه الفʛʱة فʛʱة اللاتʨازنات، 

ضع خȌʢ وسॽاسات تॼʻع مʧ مʢʱلॼات واقعها الاقʸʱادȑ مʺا ʙʱʶǽعي مʧ الʶلʢات الʺʨرʱȄانॽة الʱفʛʽؔ ملॽا في و 

  عʧ الॽʶاسات الʳاهʜة والʨصفات، والʱي لا تʱلاءم مع واقع الʰلʙ.  والابʱعاد والاجʱʺاعي، 
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 راǺعا: دراسة نʦر الهȎʗ حʹʦنة 

أداة لʛʱشʙʽ قʛار الȄʨʺʱل في مʕسʶة        " دراسة حالة مʕسʶة الاعʺال الʽʺؔʱلॽة  اقʸʱادǽةǼعʨʻان "لʨحة الॽʁادةؗ 

بʨرقلة" الʙراسॽة   ،للʻʰاء  الʻʶة  ورقلة،  مȃʛاح   ȑʙقاص جامعة  مʕسʶة،  مالॽة   ʟʸʵت  ،ʛʱماس - 2011مʛؗʚة 

2012. 

 هʙفʗ هʚه الʙراسة إلى:  

الاقʸʱادǽة الʜʳائȄʛة ʛʹǼورة تȘʽʰʢ نʤام لʨحة الॽʁادة مʧ خلال فʨائʙها على  تॽɺʨة مȑʛʽʶ الʺʕسʶات        

   تʙʴیʙ وضॽɻة الʺʕسʶة وتʛشʙʽ قʛار الȄʨʺʱل. 

 وقʙ خلʗʸ هʚه الʙراسة إلى عʙة نʱائج أهʺها:   

 ǽعʛʰʱ الȄʨʺʱل الʵارجي مȞʺل للȄʨʺʱل الʙاخلي مʧ أجل تغॽʢة الاحॽʱاجات الʺالॽة.  - 

الʺȄʜج الʺʻاسʖ مʧ مʸادر الȄʨʺʱل الʺʱʵلفة، والʱي  Ǽاخॽʱارǽعʛف قʛار الȄʨʺʱل Ǽأنه تلʥ القʛارات الʱي تعʻي  - 

 تهʙف إلى تعॽʀ ʦॽʤʺة حʺلة الأسهʦ. أو هʨ القʛارات الʺʛتʢॼة بهȞॽل الȄʨʺʱل.

 یʱأثʛ قʛار الȄʨʺʱل Ǽعʙة عʨامل مʻها: تؔلفة الʺʸادر الʺʱʵلفة للȄʨʺʱل وعʛʸʻ الʺلائʺة.  - 

ʗʻیل وحʗʸا: دراسة نʴخام 

أثʛ الȄʨʺʱل الʙولي على الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة في الʙول الʻامॽة في ضل العʨلʺة الاقʸʱادǽة. حالة  "Ǽعʨʻان     

ʛʸوم ʝنʨوت  ʛائʜʳة   ،"الʻʶال Ǽالʺʽʶلة،  بʨضॽاف   ʙʺʴة، جامعة مǽادʸʱاق علʨم   ʟʸʵراه، تʨʱؗد أʛʡوحة 

 . 2019-2018الʙراسॽة 

 هʙفʗ هʚه الʙراسة إلى تʴقȘʽ جʺلة مʧ الأهʙاف مʻها:   

تʙʴیʙ الʺفاʦॽʂ الأساسॽة والʺʙʴʱʶثة لʺʨضʨع الȄʨʺʱل الʙولي وأشȞال رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة الʺʙʱفقة  

 ʙعǼ ي وخاصةȃʛالع ʧʡʨة في الǽادʸʱة الاقॽʺʻʱل واقع الʽلʴا تʚ  بʧʽ الʙول والآثار الاقʸʱادǽة الʻاجʺة عʻها وؗ
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Ȟॽʂل تʙفقات رؤوس الامʨال الاجॽʰʻة إلى ؗل مǼ . ʧالإضافة الى معʛفة  2014انʵفاض أسعار الʛʱʰول سʻة  

 الʜʳائʛ، تʨنʝ ومʛʸ ومȐʙ تأثʛʽها على الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي. 

مʧ خلال الʙراسة الȄʛʤʻة والॽʁاسॽة الॽʰȄʛʳʱة على الʙول الʲلاثة الʜʳائʛ، تʨنʝ ومʛʸ تʦ الʧȞʺʱ مʧ ملامʶة 

 مʨʺʳعة مʧ الʱʻائج نʛؗʚ مʻها:

إن مʢʸلح الȄʨʺʱل الʙولي ال ǽقʛʸʱ فقȌ على الاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة فقȌ، وانʺا یʱعȐʙ ذلʥ إلى أشȞال  - 

 .ʧȄʛلات الʺهاجȄʨʴة وتॽʰʻنات الأجʨة والʺعॽارجʵوض الʛؗالق Ȑʛأخ 

 -   ʨʺʻال على   ʛʽالاخ لهʚا  آثار  وجʨد  الاجʰʻي،  الʺال  بʛأس   ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال لعلاقة  تʴلʽلʻا   ʗʰأث  ʙلق

مॼاشʛة أو غʛʽ مॼاشʛة عȘȄʛʡ ʧ الʱأثʛʽ على مʱغʛʽات أو عʻاصʛ أخʧȞʺǽ Ȑʛ أن تʕثʛ الاقʸʱادȑ سʨاء ȄʛʢǼقة  

 في الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، وهʚا اتʹح أكʛʲ في ملʛʡ ʟʵح نʱائج Ǽعʠ الʙراسات الॽʰȄʛʳʱة. 

إن نʺاذج الʨʺʻ الاقʸʱادȑ على اخʱلاف نʱائʳها في تʴلʽل مʙʴدات الʨʺʻ، أكʙت في مʳʺلها على أن   - 

رأس الʺال عʛʸʻ أساسي في الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، حʘʽ یʕدȑ ضعف هʚا العʛʸʻ مʴلॽا إلى أهʺॽة الاعʱʺاد على 

ʽب فʨغʛʺال ʨʺʻلات الʙمع Șʽقʴة وتॽلʴʺارد الʨʺة الʨʳف ʙʶي لʰʻلها.رأس الʺال الاج Ȍʢʵʺها وال 

لقʙ عʛفʗ تʙفقات رؤوس الامʨال الاجॽʰʻة إلى ؗل مʧ الʜʳائʛ وتʨنʝ ومʛʸ خلال الفʛʱة الʺʙروسة تفاوتا   - 

مʧ حʘʽ الʙʱفȘ واخʱلافا في أشȞال الʙʱفॼɾ ،Șالॼʶʻة للʜʳائʛ عʛفʗ خلال الفʛʱة الʺʙروسة أرȃعة أشȞال لʙʱفقات 

 ʛالق  ،ʛاشॼʺال الاجʰʻي  الاسʲʱʺار  وهي  الاجॽʰʻة،  الامʨال  وتȄʨʴلات رؤوس  الاجॽʰʻة  الʺعʨنات  الʵارجॽة  وض 

 .ʧȄʛالʺهاج 

أما ॽɾʺا ʟʵǽ أوجه الॼʷه والاخʱلاف بʧʽ الʙراسات الʶاǼقة الʛؗʚ ومʛؗʚتʻا فهي مʨضʴة في الʙʳول 

  الʺʨالي، ؗʺا أن هʚا الʙʳول یʨضح ما اسʱفʙنا مʧ هʚه الʙراسات.
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) ʤول رقʗʱا01الʹʯدراس ʥʻقارنة بʸراسات  ): الʗة. والॻȁʙاللغة العǺ  

  كॻɽॻة الاسʯفادة   أوجه الاخʯلاف   أوجه الॺʵه   الʗراسة الʴاǺقة
دراسة شʸॻاء شʹʦف، سامॻة  

 خʙخاش 
2018  

تʷʱاǼه الʙراسʧʽʱ في ʨؗن ؗلاهʺا  
ʝا نفʱاولʻلة   تʸذات ال ʦॽʂالʺفا
  Ǽالʺʨضʨع.  

  

أثʛ الȄʨʺʱل  عالʗʳ هʚه الʙراسة 
الʙولي على الʳʱارة الʵارجॽة  

    . الʜʳائȄʛة 
ʧʺȞǽ في  وȃالʱالي فالاخʱلاف 

 Ǽاʱال ʛʽغʱʺقل ع و الʱʶʺة  الॽʳهʻوم
  .وأهʙافها  الʙراسة

ʙال ʧفادة مʱالاس ʗʺراسة في  ت
  الʙولي.  تʙʴیʙ أشȞال الȄʨʺʱل  

 ʥیʗال الʸج ȏاوʙʲدراسة ص 
2023  

تʷʱاǼه الʙراسʧʽʱ في ʨؗن ؗلاهʺا  
  ʦॽʂالʺفا ʠعǼ ʝا نفʱاولʻت

  الأساسॽة ذات الʸلة Ǽالʺʨضʨع.

مʸادر  عالʗʳ هʚه الʙراسة 
الȄʨʺʱل الʙولي والʺʴلي ودورها  

الاقʸʱاد الʜʳائȑʛ في  الʙاعʦ لأداء 
ʣل الʨʢʱر الʺالي دراسة ॽʀاسॽة  
Ǽاسʙʵʱام الʱؔامل الʺʛʱʷك خلال  

    ) 2021-1990الفʛʱة( 
فالاخʱلاف ʧʺȞǽ في  وȃالʱالي 

ʛʽغʱʺوال ʗابʲال ʛʽغʱʺقل  الʱʶʺال.  

تʺʗ الاسʱفادة مʧ الʙراسة في  
تʙʴیʙ مʸادر الȄʨʺʱل الʵارجॽة  

  ʧفادة مʱالإضافة الى الاسǼ
  الʨʱصॽات الʺʨʱصل الʽها.

  الʥʴʲ ولʗ مʗʸʲ  دراسة 
2006 
  

تʷʱاǼه الʙراسʧʽʱ في ʨؗن ؗلاهʺا  
  ʨʺʻع (الǼاʱال ʛʽغʱʺال ʝا نفʱاولʻت

  (ȑادʸʱالاق  

ʜت هʚه الʙراسة على  مʸادر  رؗ
الȄʨʺʱل الʵارجي للॽʺʻʱة في الʙول  

  .الʻامॽة 
وȃالʱالي فالاخʱلاف ʧʺȞǽ في  

    . الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل 

تʺʗ الاسʱفادة مʧ الʙراسة في  
تʙʴیʙ العلاقة ما بʧʽ الȄʨʺʱل  

  .والॽʺʻʱة 

  دراسة نʦر الهȎʗ حʹʦنة
2012  

تʷʱاǼه الʙراسʧʽʱ في ʨؗن ؗلاهʺا  
  ʦॽʂالʺفا ʠعǼ ʝا نفʱاولʻت

  الأساسॽة ذات الʸلة Ǽالʺʨضʨع.

لʨحة الॽʁادة  تʻاولʗ هʚه الʙراسة 
كأداة لʛʱشʙʽ قʛار الȄʨʺʱل في  

  اقʸʱادǽة.مʕسʶة 
  وȃالʱالي فالاخʱلاف ʧʺȞǽ في 

  الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل.الʺʱغʛʽ الʲابʗ و 

في  تʺʗ الاسʱفادة مʧ الʙراسة 
الʙʴʱیʙ الʙʽʳ لॼعʠ الʺفاʦॽʂ ذات  

الʸلة Ǽالʺʨضʨع مʴل الʙراسة  
تॽɺʙʺا للʳانʖ الȑʛʤʻ للʙراسة  

  الʴالॽة.
  ʗʻیل وحʗʸدراسة ن  

2019  
تʷʱاǼه الʙراسʧʽʱ في ʨؗن ؗلاهʺا  

نفʝ الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل   تʻاولʱا
  والʺʱغʛʽ الʱاǼع.

أثʛ الȄʨʺʱل  عالʗʳ هʚه الʙراسة 
الʙولي على الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة في  

الʙول الʻامॽة في ضل العʨلʺة  
  ʝنʨوت ʛائʜʳة. حالة الǽادʸʱالاق

ʛʸوم  ʧʺȞǽ لافʱالي فالاخʱالȃو
في الʙʴود الʜمॽʻة للʙراسة Ǽالإضافة  

  الى انها دراسة ॽʀاسॽة.

  تʺʗ الاسʱفادة مʧ الʙراسة في
تفʛʽʶها  كॽɿॽة تʴلʽل الʱʻائج و 

Ǽالإضافة الى الاسʱفادة مʧ تʴلʽل  
علاقة الʨʺʻ الاقʸʱادȑ بʙʱفقات  

  رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة.

 

 الʗراسات الʴاǺقة Ǻاللغة الأجʹॻʮة الʠʸلʔ الʰاني: 

  

Ǽعʨʻان  مʨنȄʛʱال  جامعة MÉLISSA SYBILLEBADIO   ʥॼʽؗ رسالة دʨʱؗراه Ǽاللغة الفʛنॽʶة للʨʱؗʙرة  اولا:
 "ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال ȑارʳʱاح الʱة والانفʛاشॼʺة الॽʰʻارات الأجʺʲʱالاس ʛʽتأث"  
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IMPACT DES IVESTISSEMENTS DIRECTS ÉTRANGERS ET DE 
L’OUVERTURECOMMERCIALE SUR LA CROISS CE ÉCONOMIQUE 

      .ȑادʸʱالاق ʨʺʻة على الʛاشॼʺة الॽʰʻارات الأجʺʲʱوالاس ȑارʳʱاح الʱالانف ʛʽتأث ʗاولʻت  

       ȑʛʷॼورأس الʺال ال ȑاهʺة رأس الʺال الʺادʶم ʙیʙʴأجل ت ʧلي الإجʺالي لؔل عامل مʴʺاتج الʻال ʨʺن

ʚلʥ الإنʱاجॽة الؔلॽة لعʨامل الʨʺʻ. حʘʽ اسʙʵʱمȄʛʡ ʗقة الʺʱغʛʽات الآلॽة، وتقʙیʛ الʺعادلات أولاً  لؔل عامل وؗ

لعʻʽة مMCO  ʧبʨاسʢة    .ʧʽʱقȄʛʢال  ʧʽب الʺقارنة  الفʛʱة    114مʧ أجل  الى   1985دولة مʱقʙمة ونامॽة خلال 

2011. 

ؗلʽهʺا     تʷʺل  لعʻʽة   ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال على   ʛاشॼʺال الأجʰʻي  والاسʲʱʺار   ȑارʳʱال الافʱʱاح   ʛʽتأث دراسة 

 الʰلʙان الʺʱقʙمة والʻامॽة. لقʙ وضعʻا لأنفʻʶا الʺهʺة وحʖʶ هʚه الʙراسة فإن نʱائʳها تعʙدت إلى أنه:

تأثʛʽ إʳǽابي ʛʽʰؗة على الʨʺʻ لؔلا العʻʽات وتأثʛʽ الاسʲʱʺار الأجʰʻي    MCOفي حالة   -  الʳʱارة لها  إلى أن 

 الʺॼاشʛ إʳǽابي.  

 -   Șعلʱما یʙʻع ʛʽʰ وʧʽʰȄ الʱقʙیǼ ʛاسʙʵʱام الʺʱغʛʽات الآلॽة أن الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ لǽʙه تأثʛʽ سلʰي وؗ

 الأمǼ ʛالʙول الʻامॽة.

 -  Ȑʜة وذات مغॽابʳǽارة دائʺا إʳʱال ʛʽتأث 

 -  ʧم ʥذل ʧأفʹل م ʨة هॽات الآلʛʽغʱʺة الʢاسʨب ʛیʙقʱل أن الʰقMCO  ʛیʙق تقʛʡ امʙʵʱا اس ً́ ǽأ ʧȞʺǽʛآخ  

 .ʲʺǽل نʺاذج الانʙʴار

دراسة    Lena Suchanek et Garima Vasishtha, département desثانॻا: 

Analyses de l’économie internationale  لʻلʲʯال ʤʴولي.قʗال ȏادʶʯالاق 
  Ǻعʹʦان "تʦʠر تʗفقات رأس الʸال نʦʲ اقʶʯادǻات الأسʦاق الʹاشʭة"

L’évolution des flux de capitaux vers les économies de marché émergentes 
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الʱي قادت آسॽا والʙول    1997تهʙف هʚه الʺقالة لʨʱضॽح الʙروس الʺʱʶفادة مʧ الأزمة الآسȄʨʽة عام      

  ʧȄʨؔي أدت إلى تʱة، والॽلȞॽة الإصلاحات اله الʻاشʯة إلى تعʜȄʜ أساسॽات الاقʸʱاد الؔلي الʵاصة بهʦ والʺʷارؗ

 أكʛʲ تʨازنا لʙʱفقات رأس الʺال وॽʀادة هʚه الʙول. 

 وحʖʶ هʚه الʙراسة فإن نʱائʳها تعʙدت إلى أنه:

 -   ʦاء العالʴع أنॽʺة في جॽاحة الʺالʶأت على الʛʡ يʱة الॽلȞॽات الهʛʽغʱات الʛʽʽغʱخلال ال ʧم مʙقʱال ʜȄʜتع ʦت

 .ولا سॽʺا نʺʨ سʨق الʺॼادلة لʛؤوس الأمʨال

 - .ʛʡاʵʺع الأفʹل للȄزʨʱل الʽʹة إلى تفॽامʻان الʙلʰال ʧوض مʛاد القʙس ʧع ʜʳالع Ȑأد 

 . ساهʺʗ هʚه العʨامل مʱʳʺعة في الȄʜادة تʙفقات رأس الʺال الʱي أدت إلى فʨائʙ اقʸʱادǽة ومالॽة ʛʽʰؗة - 

الʙʸمات  -  مʨاجهة  الʻاشʯة  الاقʸʱادǽات   ʠعǼ وقʙرة  الʺال  رأس  تʙفقات   ʜȄʜعʱب مالي  تʨازن   Șʽقʴت أخʛʽا، 

 . خارجॽة

 Report submitted by a Working Group established by the  ثالʰا:

Committee on the Global Financial System  
      ȑʙʻي الهʡاॽʱالاح ʥʻب ʧام الʺالي العالʺي مʤʻل الʨة حʻʳأته اللʷأن ȑʚالعامل ال ȘȄʛالف ʧم مʙمق ʛȄʛتق

 ʛایʻ2009ی ʞॽه راكʚعة العʺل هʨʺʳأس مʛهان وتʨة" ، مʯاشʻق الʨʶات الǽادʸʱفقات رأس الʺال واقʙان " تʨʻعǼ  

Capital flows and emerging market economies 

     ʘʽالʺاضي ح ʙالعق Ȑʙعلى م Ȑʛʰؔة الʯاشʻاق الʨات الأسǽادʸʱث في اقʙفة ما حʛراسة لʺعʙه الʚف هʙته

  ʙفقات رأس الʺال في العقʙة لإجʺالي تॽʶॽئʛاهات الʳام الʺالي والاتʤʻة على الॼتʛʱʺء على الآثار الʨʹال ʗʢسل

 لʱي تʙʴد حʦʳ وتʧȄʨؔ رأس الʺال.الأول مʧ القʛن الʴادȑ والعʧȄʛʷ. وتʴلʽل عʨامل الاقʸʱاد الؔلي ا

 وحʖʶ هʚه الʙراسة فإن نʱائʳها تعʙدت إلى أنه:

 -  .ȑادʸʱالأداء الاق ʧʽʶʴاقع إلى تʨفي ال ʛȄʛʴʱال Ȑأد 



 الاقʸʱادǽة الإʡار الʺفاॽʂʺي لʙʱفقات رؤوس الامʨال الاجॽʰʻة والॽʺʻʱة  الفʶل الأول:

~ 31 ~ 
 

 - .ȑادʸʱالاق ʨʺʻاب رأس الʺال والʶح ʛȄʛʴت ʧʽة بȄʨة أو قʢॽʶǼ ةॽابʳǽعلاقة إ ʙجʨلا ت 

الأجʰʻي   -  الاسʲʱʺار  الʺال خاصة  تʙفقات رأس  أن  أدلة على  تʨزȄع  وهʻاك  لأنها تعʺل على  مفʙʽة   ،ʛاشॼʺال

 الʺʵاʛʡ إلى الʵارج وتʳلʖ الʛʰʵات مʧ الأجانʖ والʵارج.

 -   ʧم ʛʰر أكʙق Șʽقʴʱة لʯاشʻاق الʨل الأسʰق ʧة الأجل مʛʽʸن قʨیʙفقات الʙت ʛȄʛʴر في تʚʴال ʧم ʙȄʜʺخي الʨت

 .ʦʵʹʱات الȄʨʱʶالؔلي وتقارب م ȑادʸʱار الاقʛقʱالاس 

 Ali Naas SAID ET Zohra DJALAB   دراسة راǺعا: 

  " Ǽ1990 -2018عʨʻان "تأثʛʽ تʙفقات رأس الʺال الʙولॽة على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʜʳائʛ خلال فʛʱة 

THE IMPACT OF INTERNATIONAL CAPITAL FLOWS ON THE 

ECONOMIC GROWTH IN ALGERIA DURING THE PERIOD 

أرȃع قʨʻات أساسॽة لʙʱفقات رأس الʺال الʙولॽة وتʷʺل الاسʲʱʺار  تهʙف هʚه الʙراسة إلى الاعʱʺاد على      

)، والʙیʨن REM)، والȄʨʴʱلات الॽʸʵʷة (ODAالأجʰʻي الʺॼاشʛ، والॽʺʻʱة الʛسʺॽة الʺʶاعʙة الإنʺائॽة الʛسʺॽة (

) ʦة الأسهॽارجʵالEXTDS.ʛائʜʳفي ال (  

 -  ʛʽʸالق Ȑʙʺة في الॽائʸة ذات دلالة إحॽولʙفقات رأس الʺال الʙت ʧؔت ʦات لʨʻع القॽʺج 

.ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱاء الاسʻʲʱاسǼ لة الأجلȄʨʡو 

الʜʳائʴǼ ʛاجة لإصلاحات عʺॽقة لؔي تʧȞʺʱ مʧ جʚب الʺʙȄʜ مʧ رأس الʺال الأجʰʻي لؔي تʶاهʦ هʚه الʙʱفقات   - 

 .ȑادʸʱالاق ʨʺʻفي ال ʛʽʰؗ لȞʷǼ 

أما ॽɾʺا ʟʵǽ أوجه الॼʷه والاخʱلاف بʧʽ الʙراسات الʶاǼقة الʛؗʚ ومʛؗʚتʻا فهي مʨضʴة في الʙʳول الʺʨالي، 

  كʺا أن هʚا الʙʳول یʨضح ما اسʱفʙنا مʧ هʚه الʙراسات.
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  والدراسات السابقة باللغة الأجنبیة : المقارنة بین دراستنا (02)الجدول رقم 

  كॻɽॻة الاسʯفادة   أوجه الاخʯلاف   أوجه الॺʵه   الʗراسة الʴاǺقة
الʙراسʧʽʱ في ʨؗن ؗلاهʺا  تʷʱاǼه   مʻلʴॻا سʻʮʻلدراسة   

  ʨʺʻع (الǼاʱال ʛʽغʱʺال ʝا نفʱاولʻت
(ȑادʸʱالاق  

أثʛ  عالʗʳ هʚه الʙراسة 
الاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة الʺॼاشʛة  
  ʨʺʻعلى ال ȑارʳʱاح الʱوالانف

 ȑادʸʱالاق  ʨضʨʺل  اما الʴع م
 ʨراسة فهʙال ʛفقات رؤوس   أثʙت

  ʨʺʻة على الॽʰʻال الأجʨالأم
 ȑادʸʱلف   الاقʱʵم ʛʽرس تأثʙʻل

اشȞال رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة  
  ʛʽغʱʺلاف في الʱالي فالاخʱالȃو

  الʺʱʶقل.

تʺʗ الاسʱفادة مʧ الʙراسة حʨل أن  
  ʛʽله تأث ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱالاس

.ȑادʸʱالاق ʨʺʻابي على الʳǽإ  

دراسة لʻʹا سʦشانʣॻ وجارʸȂا  
  فاسʰʵॻا 

تʷʱاǼه الʙراسʧʽʱ في ʨؗن ؗلاهʺا  
ʝا نفʱاولʻت ʛʽغʱʺقل    الʱʶʺال

  (تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة)  

ʜت هʚه الʙراسة على  تʨʢر  رؗ
تʙفقات رأس الʺال نʨʴ اقʸʱادǽات  

مʴل  اما الʺʨضʨع  الأسʨاق الʻاشʯة
 ʨراسة فهʙفقات رؤوس  الʙت ʛأث

  ʨʺʻة على الॽʰʻال الأجʨالأم
 ȑادʸʱالاق ʛائʜʳالي  . في الʱالȃو
    الʺʱغʛʽ الʱاǼع.   في  فالاخʱلاف

تʺʗ الاسʱفادة مʧ الʙراسة في  
الʙʴʱیʙ الʙʽʳ لॼعʠ الʺفاʦॽʂ ذات  

الʙراسة   Ǽالʺʨضʨع مʴلالʸلة 
 ʖانʳا للʺॽɺʙراسة تʙلل ȑʛʤʻال  

  الʴالॽة.

  راكʜॻ مʦهان 
2009  

تʷʱاǼه الʙراسʧʽʱ في ʨؗن ؗلاهʺا  
تʻاولʱا نفʝ الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل  

  (تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة)

تʙفقات رأس  عالʗʳ هʚه الʙراسة 
  الʺال واقʸʱادǽات الʨʶق الʻاشʯة

مʴل الʙراسة فهʨ أثʛ  اما الʺʨضʨع 
تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة  

  .ʛائʜʳفي ال ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال
  ʛʽغʱʺلاف في الʱالي فالاخʱالȃو

  الʱاǼع.

تʺʗ الاسʱفادة مʧ الʙراسة في  
دراسة العلاقة بʧʽ رؤوس الأمʨال  

  الأجॽʰʻة والاقʸʱاد.

زهʙة جلاب وعلي ناس  دراسة  
 ʗʻسع  

تʷʱاǼه الʙراسʧʽʱ في ʨؗن ؗلاهʺا  
تʻاولʱا نفʝ الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل  

تأثʛʽ تʙفقات رأس  والʺʱغʛʽ الʱاǼع ( 
الʨʺʻ الاقʸʱادȑ   الʺال الʙولॽة على 

 ʛائʜʳفي ال(  

تأثʛʽ تʙفقات  عالʗʳ هʚه الʙراسة 
الʨʺʻ    رأس الʺال الʙولॽة على

الاقʸʱادȑ في الʜʳائʛ خلال فʛʱة  
1990-2018   ʧلف عʱʵǽ

مʨضʨع مʴل دراسʻʱا في الفʛʱة  
  الʺʙروسة.

تʺʗ الاسʱفادة مʧ الʙراسة في  
الʙʴʱیʙ الʙʽʳ لॼعʠ الʺفاʦॽʂ في  

الʜʳء الǼ ȑʛʤʻالإضافة إلى  
الاسʱفادة مʧ الʨʱصॽات الʺʨʱصل  

  إلʽها.
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 خلاصة الفʶل الأول: 

    ʧا مʻحاول ʙة  لقॽʺʻʱه الॽعل ʜؔتʛت ȑʚل الȄʨʺʱة والǽادʸʱة الاقॽʺʻʱال ʧث عʙʴʱل أن نʸا الفʚخلال ه

الاقʸʱادǽة وقʙ تʨصلʻا مʧ خلال دراسʻʱا لهʚا الفʸل أن مفهʨم الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة یʛتʜؔ على الʦؔ والʨʻع في آن  

تع  أنها   ʘʽʴǼ تعʛʰʱ شʺʨلॽة  الʱي  الʱعȄʛفات   ʠعǼ أوضʻʴا  الإʡار  هʚا  وفي   ،ʙاف واحʙالأه  Șʽقʴت على   ʙʺʱ

الاساسॽة للॽʴاة الاقʸʱادǽة لʧؔ تʙʴیʙ مفهʨم الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة أمʛ صعʖʰʶǼ ʖ تʷعʖ جʨانʰها وتʛاʢǼها مع  

الʨʳانʖ الاخȐʛ، أما أهʙاف الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة فهي عʙیʙة وتʙور ؗلها حʨل تʨفʛʽ أسلʨب الॽʴاة الȄʛؔʺة ورفع  

 .ʧʽʻʡاʨʺة للʷॽɻʺال Ȑʨʱʶم 

هʚا مع تʙʴیʙنا لʺفهʨم الȄʨʺʱل وأهʺʱʽه Ǽالॼʶʻة للॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة، حʘʽ تʨصلʻا إلى أن الȄʨʺʱل Ǽأنʨاعه    

 هʨ العامل الاساسي مʧ أجل تʻفʚʽ الأهʙاف الʺʢʢʵة. 

Ǽعʙ تʻاولʻا للʺʨضʨع مʧ جانॼه الȑʛʤʻ سʴʻاول إسقاȋ ذلʥ عʺى الʳانʖ الॽʰʢʱقي مʧ أجل معʛفة أهʺॽة  

.ʛائʜʳة في الǽادʸʱة الاقॽʺʻʱه على الʛʽولي وتأثʙل الȄʨʺʱال



 

 

 

  

  

  

  

  

  

  

 

 رؤوس تʙفقات أثʛ :الʰاني الفʶل

 الاقʸʱادȑ الʨʺʻ على الأجॽʰʻة الأمʨال

 .(2022-1990)الفʛɦة خلال
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ʗʻهʸت: 
ة     ʛؗإن ح ʘʽول، حʙة داخل الॽʺʻʱال Șʽقʴات تॽآل ʦأه ʙأح ʛʰʱعǽ وليʙل الȄʨʺʱه أن الॽعارف علʱʺال ʧم

  ʙق ʙلʰاد الʸʱلفة على اقʱʵات مʛʽالها لها تأثȞلاف أشʱة على اخॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙة او  تॽابʳǽن إʨؔت

 قʙ تʨؔن سلॽʰة.

سʨف نعʺل في هʚا الʳانʖ الॽʰʢʱقي على دراسة العلاقة بʧʽ تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة والʻاتج    

الʺʴلي الإجʺالي، وتॽʰان ॽʰʡعة الأثʛ القائʦ بʧʽ تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة ومعʙل الʨʺʻ الاقʸʱادȑ خلال 

 ).2022- 1990الفʛʱة (
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 الʖʲॺʸ الأول: العلاقة بʥʻ تʗفقات رؤوس الأمʦال الأجʹॻʮة والʹاتج الʲʸلي الإجʸالي 

ة الʙولॽة لʛؤوس الأمʨال تʶاهʦ في دفع عʳلة الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة،      ʛؗʴا، أن الǽادʸʱه اقॽعارف علʱʺال ʧم

ة رأس الʺال الʻقȑʙ بʧʽ الأفʛاد   ʛؗح ȑها اʻʽة بॽائʛʷة الʨول تعʺل على نقل القʙال ʧʽال بʨة رؤوس الأم ʛؗʴف –

وȃالʺʛʸʱʵ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ دلʽل على نʳاح مʧ بلʙ إلى بلʙ آخʛ لأنه    –الʺعʧʽȄʨʻ والॽʰʢعʧʽʽ والʺʛʷوعات  

 الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ لأȑ دولة.

 ȏادʶʯالاق ʦʸʹوال (ʙاشॺم ʙʻالغ ،ʙاشॺʸال) يʮʹار الأجʸʰʯالاس ʥʻالأول: العلاقة ب ʔلʠʸال 

 ʥʻأولا: العلاقة ب .ȏادʶʯالاق ʦʸʹوال ʙاشॺʸي الʮʹار الأجʸʰʯالاس 

تʙʴʱد وجهة الاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة الʺॼاشʛة نʨʴ الʺʻاȘʡ الʱي تʨفʛ فʛصا جʙʽة للاسʲʱʺار، حʘʽ یʨʱقع  

.Ȑʛیلة في دول أخʙʰص الʛققه الفʴق ما تʨفǽ اʙعائ Șʽقʴت ʛʺʲʱʶʺال 

فالʙول الʱي لʙیها مʕشʛات اقʸʱادǽة إʳǽابॽة (معʙل الʦʵʹʱ، سعʛ الʛʸف، معʙلات الفائʙة) ǼإمȞانها      

أجॽʰʻة مॼاشʛة.  اسʲʱʺارات   ʖʢقʱʶة    1ان تॽانȞمȂو ʖلʢال  ʦʳادة حȄز ʧاعها عʶق واتʨʶال  ʦʳح ʛʰؗ ئʰʻی ؗʺا 

تʴقȘʽ أرȃاح أكʛʲ، حǽ ʘʽقاس حʦʳ الʨʶق ʳǼʺلة مʧ الʺʕشʛات مʻها الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، مʨʱسȌ دخل الفʛد 

 2الʺعʛʰ عʻه ʨʱʺǼسȌ الʙخل الإجʺالي للفʛد والقʙرة الʛʷائॽة.

ʶǽاهʦ تʙفȘ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ في زȄادة الʨʺʻ الاقʸʱادȑ وتعʜȄʜ الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة مʧ خلال  

لȄʨʺʱل   الʺʻاسॼة  الʺʨارد   ʛʽفʨوت الʙʴیʲة  الʨʻؔʱلʨجॽا   ʧʽʡʨوت  ʛʷون العʺل  فʛص   Șوخل الॽʱʴʱة  الॽʻʰة   ʧʽʶʴت

ʚل  ʥ الʱعʛف على الأسالʖʽ الʙʴیʲة الʺॼʱعة في  الاسʲʱʺارات، وتʨسॽع القاعʙة الاسʲʱʺارȄة في الʰلʙ الʺʹʅॽ، وؗ

الإدارة والʦॽʤʻʱ والاتʸال والȘȄʨʶʱ مʺا یʕدȑ إلى اكʶʱاب العʺالة الॽʻʡʨة لʺهارة أعلى وخʛʰة أكǼ ،ʛʰالإضافة  

 إلى حل مȞʷلة الʢॼالة مʧ خلال تʨفʛʽ الʺʙȄʜ مʧ فʛص العʺل. 
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كʺا أن تʙفȘ الاسʲʱʺار إلى الʙول الʻامॽة ʶǽاعʙ في الʱغلʖ على الفʨʳة الʺʴلॽة بʧʽ الاسʲʱʺار والادخار؛  

 ʙʽفʨؗ ات أزمةॽɺاʙواجه ت ʦة خاصة أن العالॽالʴال ʛائʜʳلة الȞʷه هي مʚي   19-وهʱالأزمات ال ʛʢأخ ʧوهي م

ʨد مʚʻ الʶؔاد الʛʽʰؔ، لʚلʖʳǽ ʥ مʛت على الȄʛʷॼة في العʛʸ الʙʴیʘ، فالاقʸʱاد العالʺي مǼ ʛأسʨأ   مʨجة رؗ

 تهʯʽة الʺʻاخ الاسʲʱʺارȑ في الʜʳائʛ لʚʳب الاسʲʱʺار، وتʨفʛʽ الʨʴافʜ والʶʱهʽلات للʺʛʺʲʱʶ الأجʰʻي. 

أǽʹا مʧ أهʦ الآلॽات الʱي تʶاهʦ في تʴقȘʽ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ ورفع معʙلاته على الʺȐʙ القʛʽʸ والȄʨʢل ما 

   1یلي: 

ʶǽاهʦ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ في دفع عʺلॽة الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة عȘȄʛʡ ʧ جلʖ الأصʨل     

ات   ʛؗة شʢاسʨب الॽʺॽʤʻʱة وهʚا  والʨʻؔʱلʨجॽا والʺهارات  الʺال  الʺادǽة والغʛʽ مادǽة والʺʲʺʱلة في رأس 

 مʱعʙدة الॽʶʻʳات. 

ʶǽاهʦ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ في دفع عʺلॽة الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة عȘȄʛʡ ʧ جلʖ الأصʨل 

ات  الʺادǽة والغʛʽ مادǽة والʺʲʺʱلة في رأس   ʛؗة شʢاسʨب الॽʺॽʤʻʱة وهʚا  والʨʻؔʱلʨجॽا والʺهارات  الʺال 

 مʱعʙدة الॽʶʻʳات. 

إن الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ أثار قȄʨة على مȐʨʱʶ الأجʨر في الاقʸʱادǽات الʺʹॽفة الʻامॽة،  

ات مʱعʙدة الॽʶʻʳات على العʺال   ʛؗʷة والॽلʴʺات ال ʛؗʷال ʧʽسة بʛة شʶافʻز مʛفǽ شأنه أن ʧا مʚفإن ه

ات الʺʴلʧʽʽ، فʺʧ حʘʽ الʺʙʰأ ʧȞʺǽ أن یʕثʛ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ أǽʹا على الأ ʛؗʷر في الʨج

 ʠائʨد فʨي تقʱة الʙایʜʱʺة الॽاجʱح الإنॼʸات، وت ʛؗʷال ʥاجي في تلʱه على الإنʛʽخلال تأث ʧة مॽلʴʺال

ات مʱعʙدة الॽʶʻʳات.  ʛؗʷة والॽلʴʺات ال ʛؗʷال ʧʽة بȄʨوعلاقات ق ȌǼروا ʛفʨت ʙʻة عॽʺأه ʛʲر أكʨفي الأج 
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 . الغʙʻ الॺʸاشʙ والʹʦʸ الاقʶʯادȏ الأجʹʮيثانॻا: العلاقة بʥʻ الاسʸʰʯار 

في تʴقȘʽ العʙیʙ مʧ الʺʻافع للʙول الʻامॽة، فهʶǽ ʨاهʦ في    الʺʤʴي  الأجʰʻيʶǽاهʦ الاسʲʱʺار  

 1الʺالॽة وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ:  الأوراق تȌॽʷʻ وتʨʢر أسʨاق 

ات الʺʴلॽة في الʨʶق  - 1 ʛؗʷل الȄʨʺةالعʺل على تॽالأول   (ʦالأسه)ةॽؔة في الʺل مʧ خلال الʺʷارؗ

 للȄʨʺʱل (سʙʻات).  الإقʛاض أومʧ خلال 

الʺالॽة، إذ ʧȞʺǽ للʺʛʺʲʱʶ أن ȑʛʱʷǽ هʚه الاوراق أو یॽʰعها ʛʶǼعة   الأوراقارتفاع درجة سʨʽلة  - 2

الʺالॽة وارتفاع ʱʺॽʀها وانʵفاض تؔلفة    الأوراقواسʱعادة أمʨاله مʱى أراد، مʺا یʕدȑ الى زȄادة الʢلʖ على  

ات على ʛʡح إصʙارات جʙیʙة وȃالʱالي تȌॽʷʻ سʨق   ʛؗʷع الʳʷǽ ل على رأس الʺال مʺاʨʸʴالأوراقال  

 الʺالॽة الʺॽʺʴة. 

الʺالॽة الʺʴلॽة   الأسʨاقیʕدȑ الى زȄادة ؗفاءة    الأجانʖ مʧ الʺʧȄʛʺʲʱʶ    الأمʨالتʙفȘ رؤوس   - 3

  ʙاعʶرة تʨʢʱم ʖʽة وأسالʲیʙة حॽا مالॽجʨلʨʻؔت ʥلʱʺي تʱة الॽʰʻات الاجʶسʕʺالǼ الʸل اتʨʸʴل ʥوذل

 ʥلʱفة بʛادة الʺعȄفقات وزʙʱال ʧم ʙȄʜʺب الʚاقعلى جʨي.  الأسʰʻار الأجʺʲʱع الاسॽʳʷالي تʱالȃو 

ة الاجॽʰʻة في سʨق رأس الʺال الʺʴلي ʶǽاعʙ على تʛȄʨʢ القʨاعʙ الʺʴاسॽʰة   - 4 أن عʺلॽة الʺʷارؗ

 Ȑʨʱʶاحوعلى رفع مʸات.  الإف ʛؗʷمات لأداء الʨالʺعل ʧع 

 إذاغʛʽ الʺॼاشʛ آثار سلॽʰة على الاقʸʱاد الʺʹʅॽ،    الأجʰʻيوʧȞʺȄ أن یʦʳʻ عʧ الاسʲʱʺار  

  ʛʽʸار قʺʲʱالأجلكان اس    ʛʺʲʱʶʺال ʚʵʱال أن یʺʱلاح ʥوذل ،ʖقلʱالǼ ʜʽʺʱيیʰʻغادرة    الأجʺǼ اʯارا مفاجʛق

 الʰلʙ الʺʹʅॽ مʺا یʕدȑ الى: 

 انʵفاض في سعʛ صʛف العʺلة الॽʻʡʨة.   - 1

 تʙهʨر في أسعار الأصʨل العقارȄة والʺالॽة.  - 2

 
، مجلة  ) الھند حالة دراسیة(عبد الرزاق حمد حسین، قیاس أثر الاستثمار الأجنبي غیر المباشر على بعض المتغیرات الاقتصادیة الكلیة في البلدان النامیة    1

 .  107، ص 2012، 01، العدد 02جامعة كركوك للعلوم الإداریة والاقتصادیة، المجلد 
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 هȋʨʰ الأسعار. - 3

 تʙهʨر معʙلات الॽʴȃʛة. - 4

5 -  ʙایʜعات.تʨفʙʺان الʜʽفي م ʜʳالع 

6 -  ʛʺʲʱʶʺان ثقة الʙة وفقॽولʙات الॽʡاॽʱاف الاحʜʻʱياسʰʻة.  الأجॽلʴʺق الʨʶالǼ 

  ʛاشॼʺال ʛʽي غʰʻار الأجʺʲʱل الʺفاجئ للاسʨخʙفإن أما في حالة ال    ȑادʸʱار الاقʛقʱم الاسʙع ʧم ʙȄʜی ʥذل

معʙلات  وزȄادة  الأراضي  وخʨʸصا  الأصʨل  أسعار  وارتفاع  الʺʴلॽة  العʺلة  سعʛ صʛف  في  ارتفاع  وȃالʱالي 

 الʦʵʹʱ والاسʱهلاك الʺʴلي.

 .ȏادʶʯالاق ʦʸʹوال ʥȂʙهاجʸلات الȂʦʲت ʥʻاني: العلاقة بʰال ʔلʠʸال 

    ʧم ʛثʕي تʱات الॽلف الآلʱʵفي دول  ت ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال ʧȄʛة للʺهاجॽلات الʺالȄʨʴʱخلالها ال

 1الʺʷʻأ، ʧʺȞǽ ʘʽʴǼ تأثʛʽها ॽɾʺا یلي: 

  ȘȄʛʡ ʧع ȑʛʷॼرأس   الʺال ال ʦاكʛادة تȄخلال ز ʧل أن مȄʨʢال Ȑʙʺفي ال ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال ʛثʕأن ت ʧȞʺǽ

تʺȄʨل الʻفقات الʺʸʸʵة للʱعلʦॽ وتʧʽʶʴ مȄʨʱʶات الʴʸة في الأسʛ الʺʱʶقʰلة لها، ؗʺا ʧȞʺǽ ان تʕثʛ على 

ر أنها تʶاهʦ في الʅॽɿʵʱ مʧ القʨʽد الȄʨʺʱلॽة  الʨʺʻ الاقʸʱادȑ مʧ خلال زȄادة تʛاكʦ الاسʲʱʺار الʵاص على اعॼʱا

 كʺا أنها تʺʲل بʙیلا عʧ ضعف ؗفاءة الاسʨاق والانʤʺة الʺالॽة في بلʙان الʺʱʶقʰلة. 

 ʧأ مʷʻʺفي دول ال ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال ʛثʕأن ت ʧȄʛة للʺهاجॽلات الʺالȄʨʴʱلل ʧȞʺǽ Ȑʛجهة أخ ʧم

خلال رفع معʙلات وتʴفʜʽ الʢلʖ الؔلي، لʧؔ هʚا الأثʛ یʨʱقف على ॽʰʡعة الهȞॽل الاقʸʱادȑ للʙول الʺʱʶقʰلة 

فإن تʙفȘ الȄʨʴʱلات الʺالॽة للʺهاجʧȄʛ  فإذا ؗانʗ تعȞʷǼ ʙʺʱل أساسي على الاسʛʽʱاد في تلॽʰة ʡلʰها الاسʱهلاكي 

 ȑادʸʱالاق ʨʺʻي على الʰل سلȞʷǼ ʛثʕا یʚارجي وهʵال ʦالعال ʧاد مʛʽʱلات الاسʙادة معȄفي ز ʦاهʶǽ الةʴه الʚفي ه

في الʺȐʙ الȄʨʢل مʧ خلال تʴفʜʽ الʢلʖ الؔلي ȄʨʱʶʺǼات تفʨق الʢاقات الإنʱاجॽة للاقʸʱاد الʻʡʨي وتعʺل على 

 
، مجلة النمو  2019-1970بوطالبي ھشام، بن سعید محمد، أثر التحویلات المالیة للمھاجرین على النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة قیاسیة للفترة   1

 . 68، ص 2022، أكتوبر 3، العدد 5الاقتصادي والمقاولاتیة، المجلد 
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ǽعʙʺʱ على  الʺالॽة  للȄʨʴʱلات  الʺʱʶقʰل   ʙلʰال اقʸʱاد  إذا ؗان  أما في حالة ما  العام للأسعار،   Ȑʨʱʶʺال ارتفاع 

الإنʱاج الʺʴلي في تلॽʰة الاسʱهلاك والʢلʖ الʺʴلي فالȄʨʴʱلات في هʚه الʴالة تʶاهʦ في تȌॽʷʻ الʢلʖ الʙاخلي 

 ʙفي مع الȄʜادة  ان   ȑالʺʹاعف أ ʛʽأثʱب ǽعʛف  ما  بȄʜادة في معʙلات مʧ خلال  تʨؔن مʛفقة  الاسʱهلاك  لات 

.ȑادʸʱالاق ʨʺʻال ʜʽفʴالي تʱالȃل وʽغʷʱلات الʙار و معʺʲʱالاس 

مʧ جهة أخȐʛ تʜʽʺʱ الȄʨʴʱلات الʺالॽة للʺهاجʵǼ ʧȄʛاصॽة انها مʹادة للʱقلॼات الʙورȄة أȑ أن تʛتفع في  

 ʠفʵʻي تʱال Ȑʛل الأخȄʨʺʱادر الʸأ مقارنة مع مʷʻʺة في دول الॽɻॽʰʢارث الʨؔة والǽادʸʱأوقات الأزمات الاق

والاسʲʱʺارات  الأجॽʰʻة  والقʛوض  الʺॼاشʛة،  الأجॽʰʻة  مॼاشʛ   كالاسʲʱʺارات  ȞʷǼل   ʛأثʱت الʱي  الʺالॽة  الأسʨاق  في 

Ǽالأزمات الاقʸʱادǽة والʺالॽة الʙورȄة الʱي تʙʴث في الʰلʙان الأصلॽة، وȃالʱالي فان الȄʨʴʱلات الʺالॽة تʶاهʦ في 

ʨد الاقʸʱادȑ لǼ ʧؔالʛغʦ مʧ ذلʥ تॼقى الʙراسات الॽʰȄʛʳʱة الʵاصة بʴʱلʽل  ʛؗات الʛʱاء فʻأث ʨʺʻلات الʙرفع مع

قة الॽʰʰʶة بʧʽ تʙفȘ الȄʨʴʱلات الʺالॽة للʺهاجʧȄʛ والʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʙول الʺʱʶقʰلة تʱأرجح بʧʽ الʛʤʻة العال

 الإʳǽابॽة والʛʤʻة الʶلॽʰة. 

 ȏادʶʯالاق ʦʸʹة والॻʮʹوض الأجʙالق ʥʻالعلاقة ب :ʖالʰال ʔلʠʸال 

  ʛʽʷة  تʙاعʶوم ȑادʸʱالاق ʨʺʻة الॽة في عʺلॽولʙوض الʛة القॽʺارب إلى أهʳʱراسات والʙال ʧم ʙیʙالع

الʙول على تغॽʢة فʨʳة العʺʨلات الاجॽʰʻة الʱي تعاني مʻها والʨصʨل إلى اقʸʱاد ذاتي الʨʺʻ قادر على الʱقʙم 

  1جॽة في الʨʺʻ الاقʸʱادǼ:ȑالاعʱʺاد على الʺʨارد الʚاتॽة، لهʚا سʛʢʱʻق الى فهʦ ضʛورة القʛوض الʵار 

تʱʴاج بʛامج الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة إلى تʺȄʨل حʱى تॽʢʱʶع الʙول تʻفʚʽها لʧؔ الʙول الʻامॽة تʨاجه مȞʷلة عʙم قʙرة    

 ȑادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙمع Șʽقʴʱة اللازمة لȄارʺʲʱامج الاسʛʰل الȄʨʺة على تॽʺʻʱحلة الأولى للʛʺة للॽلʴʺاتها الʛخʙم

Ȅʨل تلʥ الʛʰامج، وفي الʺʛحلة الʲانॽة تॼʸح تلʥ الʺʙخʛات قادرة الʺʛغȃʨة، لهʚا ǽعʺل الاقʛʱاض الʵارجي على تʺ

 ʥها تلʽعل ʗلʸي حʱن الʨیʙمة الʙʵحلة لʛʺه الʚداد في هʜارجي یʵاض الʛʱالاق ʧؔامج، لʛʰال ʥل تلȄʨʺعلى ت

 
، مذكرة ماستر اكادیمي،  - حالة الجزائر-كریكط خلود، عیاشیة فطیمة الزھرة، القروض الدولیة ودورھا في تحقیق التنمیة الاقتصادیة في الدول العربیة   1

 . 45- 40، ص 2021-2020تخصص اقتصاد دولي، جامعة محمد الصـــدیق بن یحي، جیــــــــــجل، 
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الʙولة، أما في الʺʛحلة الʲالʲة والأخʛʽة فإن الاقʸʱاد القʨمي لا ǽعʨد ʴǼاجة إلى الʺʙȄʜ مʧ القʛوض الʙولॽة إذ 

 تॼʸح الʺʙخʛات الʺʴلॽة قادرة على تʺȄʨل الʛʰامج الاسʲʱʺارȄة وخʙمة الʙیʨن الʵارجॽة.

وقʙ اسʢʱاعǼ ʗعʠ الʙول الʻامॽة تʳاوز الʺʛحلة الاولى والʲانॽة للʨصʨل لʺʛحلة الاعʱʺاد على الʺʨارد  

الʚاتॽة، إلا أن هʻاك العʙیʙ مʧ الʙول الʻامॽة لا زالʗ غʛʽ قادرة على تʳاوز الʺʛحلة الأولى، فالʴاجة إلى الȄʨʺʱل 

الʺʨارد  فʨʳة  علॽه   Șلʢǽ لʺا  مʛʰرا مʨضॽɺʨا   ʙʳت الاسʲʱʺار   الʵارجي  معʙل   ʧʽب القائʺة  الفʨʳة  وهي  الʺʴلॽة 

الʺʢلʨب تॽʁʴقه والʨصʨل إلى معʙل الʨʺʻ الʺʱʶهʙف   وʧʽȃ معʙل الادخار الʺʴلي الʺʴʱقȘ في ʣل ʛʣوف 

 اقʸʱادǽة واجʱʺاॽɺة وسॽاسॽة معʻʽة. وفي هʚه الʴالة فإن الʺʱʳʺع یʨاجه أحʙ الاحʱʺالات الʲلاثة: 

 أن یʛضى الʺʱʳʺع Ǽʺعʙل نʺʨ اقل یʻʱاسʖ مع الʺʨارد الʺʴلॽة. - 1

تعʯʰة الفائʠ الاقʸʱادȑ الؔامʧ في مʱʵلف القʢاعات الاقʸʱادǽة الȑʚ تʨʴʱʶذ علॽه الॼʢقات والفʯات   - 2

 الاجʱʺاॽɺة الغॽʻة لʧȞʺʱʱ الʙولة مʧ رفع معʙل الادخار.

أن یلʳاّ الʺʱʳʺع إلى مʸادر الȄʨʺʱل الʵارجॽة مʲل القʛوض والʺʶاعʙات الʵارجॽة والاسʲʱʺارات الاجॽʰʻة   - 3

 لʙʶॽد بها فʨʳة الʺʨارد الʺʴلॽة، مع ما یʱʻج عʻه مʧ أॼɺاء مʱʶقʰلॽة. 

وॽɾʺا یʱعلǼ Șالاحʱʺال الʲالʘ فهʨ مʴاولة لʴل تʻاقʟ الʺʨارد Ǽالاعʱʺاد على الȄʨʺʱل الʵارجي، وقʙ یʙʰو ʴؗل 

سهل لأنه ʧʺʹǽ رفع معʙل الاسʲʱʺار الʺʴلي دون الʴاجة إلى إحʙاث ضغȌ على مȐʨʱʶ الاسʱهلاك الʺʴلي  

ʱة لॽاسॽة وسॽɺاʺʱاءات اجʛلفة، ودون إجʱʵʺة الॽɺاʺʱه الاجʱʰʽ ʛؗʱا بʚه ʛʽتأث ʗʴدة وتʨجʨʺة الॽلʴʺارد الʨʺة الʯʰع

 الاعʱقاد لʳأت هʚه الʙول إلى الاعʱʺاد على القʛوض الʙولॽة لȄʨʺʱل الॽʺʻʱة. 

هʚا الʴل یلغي ضʛورة الʨصʨل إلى مʛحلة الʨʺʻ الʚاتي الʱي یʢʻلǼ Șعʙها الاقʸʱاد الʺʴلي معʙʺʱا على  

إلى  الʴاجة  یلغي   ʘʽʴǼ ارʛʺʱاسǼ الʺʴلي  یʴʱقȘ إلا في ʣل رفع معʙل الادخار   ʧل ʥذل الʚاتॽة، لان  مʨارده 

أن الʻامॽة  الʙول  في   ʖوالغال  ،ʧیʙال سʙاد  على  وȄعʺل  الʵارجي  الʺʴلي  الȄʨʺʱل  الȄʨʺʱل  بʧʽ مʸادر  تʺʜج  ها 

 والʵارجي.
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   ȏادʶʯالاق ʦʸʹة والॻʮʹنات الأجʦعʸال ʥʻع: العلاقة بǺاʙال ʔلʠʸال 

      ʨʺʻال ʧʽȃها وʻʽة والعلاقة بॽʰʻات الأجʙاعʶʺة الॽل فعالʨة حʻایॼʱʺال ʛʤʻف على وجهات الʛعʱال ʧم ʙلاب

.ȑادʸʱالاق 

یȐʛ الॼعʠ أن هʻاك علاقة إʳǽابॽة بʧʽ الʺʶاعʙات الأجॽʰʻة والʨʺʻ الاقʸʱادȑ وأن الʺʶاعʙات الأجॽʰʻة      

 ʛة، الأمॽلʴʺات الʛخʙʺال ʖارات إلى جانʺʲʱل الاسȄʨʺʱل ʛر آخʙʸإضافة مǼ ȑادʸʱالاق ʨʺʻال ʜʽفʴتعʺل على ت

زȄادة القʙرة على اسʛʽʱاد الʶلع الʛأسʺالॽة أو  الȑʚ یʻعʝȞ على زȄادة الاسʲʱʺارات في رأس الʺال الȑʛʷॼ والʺادȑ و 

 .ʛالفق ʧم ʙʴالي الʱالȃو ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻال ʧلة مʨات معقȄʨʱʶم Șʽقʴت ʦث ʧة، ومॽجʨلʨʻؔʱال 

 ،ʛة الفقʙʽʸم ʧوج مʛʵة والॽʷॽɻʺات الȄʨʱʶم ʧʽʶʴʱل ȑادʸʱالاق ʨʺʻال Șʽقʴأسʺالي وتʛال ʦاكʛʱة الॽعʺل ʥȄʛʴʱل

انʵفاض الʙخل یʕدȑ الى انʵفاض مȐʨʱʶ الادخار وȃالʱالي انʵفاض مȐʨʱʶ الاسʲʱʺارات، مʺا یʻعʝȞ حʘʽ أن  

على انʵفاض الʨʺʻ الاقʸʱادȑ ؗʺا أن انʵفاض مȄʨʱʶات الʙخʨل أǽʹا تʕدȑ إلى انʵفاض الإنʱاجॽة وȃالʱالي  

 قʸʱادǽة. انʵفاض رأس الʺال الȐʛʷॼ، الأمʛ الȑʚ یʻعʝȞ على انʵفاض مȄʨʱʶات الॽʺʻʱة الا

وȐʛȄ آخʛون أن هʻاك علاقة سلॽʰة بʧʽ الʺʶاعʙات الأجॽʰʻة والʨʺʻ الاقʸʱادȑ، اسʻʱادا إلى أدلة نȄʛʤة ودراسات 

 تॽʰȄʛʳة، حʘʽ أن فʛؔة ارسال مʶاعʙات الى الʙول الفقʛʽة بʛزت مʧ نʳاح خʢة مارشال إلا أنه في الʨاقع خʱʢان

  Ȑʨل سȞʷت ʦات لʙاعʶʺال ʥات وأن تلʙاعʶʺا على الॽؗل ʙʺʱتع ʦة لॽȃان الأورو ʘʽان، حʱلفʱʵ2.5م    ʧم Ȍفق %

Ǽعʙها تʙفȘ  الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي لʙول ʛʽʰؗة مʲل فʛنʶا، وأن خʢة مارشال اسʛʺʱت خʺʝ سʨʻات، ثʦ تʨقف

 Șفʙت اسʛʺʱار  وأن   ، الॽʺʻʱة   Șʽقʴʱل  ʝॽول الإعʺار  إعادة  إلى  تهʙف   ʗؗان مارشال  خʢة  وأن  الʺʶاعʙات، 

 ʛʽʰؗ لȞʷǼ اتʙاعʶʺال .ʙʽعॼال Ȑʙʺام على الʙʱʶم ȑادʸʱاق ʨʺن Șʽقʴع تʻʺǽ ʙاءلة قʶأو م ʦॽʤʻ1دون ت  

  

 

 
، مجلة الدراسات الافریقیة، المجلد  2000ولید محمود إسماعیل إبراھیم، تحلیلات المساھمة الأجنبیة في النمو الاقتصادي في دول شرق افریقیا منذ عام   1
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الʖʲॺʸ الʰاني: Ȝॻʀل تʗفقات رؤوس الأمʦال الأجʹॻʮة وأثʙه على الʹʦʸ الاقʶʯادȏ خلال     
 2022-1999الفʙʯة 

Ǽاشʛت الʜʳائʛ العʙیʙ مʧ الإصلاحات الاقʸʱادǽة شʺلʗ جʺॽع الʺʳالات الاقʸʱادǽة مʧ خلال سॽاسة  

ة رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة مʧ وȂلى الʜʳائʛ، وهʚا  ʛؗح ʛȄʛʴاره تʡجاء في إ ȑʚالʺالي ال ʛȄʛʴʱوال ȑارʳʱاح الʱالانف

ولعل الʖʰʶ الʛئʶॽي مʧ انʱقال رؤوس   بهʙف القʹاء أو الʅॽɿʵʱ مʧ الاخʱلالات الهȞॽلॽة للاقʸʱاد الʻʡʨي

الأمʨال على الʺȐʨʱʶ الʙولي هʨ مʶاهʺʱه في الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة في الʙول الʱي تॽʹʱʶفه، والʛفع مʧ معʙلات 

.ȑادʸʱالاق ʨʺʻال 

 الʹاتج الʲʸلي في الʚʱائʙات Ȝॻʀل رؤوس الأمʦال الأجʹॻʮة و الʠʸلʔ الأول: تʦʠر 
دورا في فʱح الॼاب أمام    1990كان لॽʶاسات الʛȄʛʴʱ الاقʸʱادȑ الʱي انʱهʱʳها الʜʳائʛ ابʙʱاء مʧ سʻة      

الʺال الأجʰʻي وخاصة الاسʲʱʺار الأجʰʻي، حʘʽ اسʱهʙفʗ إعادة الʨʱازن الʙاخلي والʵارجي والعʺل على Ǽعʘ رأس  

لفائʙة   ʜافʨʴوال الʺʜاǽا  مʨʺʳعة  اعʱʺاد  إلى  Ǽالإضافة  والفعالॽة،  الؔفاءة   ʧم  ʝأس على   ȑادʸʱالاق  ȋاʷʻال

.ʧȄʛʺʲʱʶʺال 

ʙاشॺʸي الʮʹار الأجʸʰʯر الاسʦʠأولا: ت 

إن الʜʳائـʛ وȃعـʙ ما تأكـʙ لـȐʙ أصʴـاب القـʛار فʽها، أهʺॽة الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشـʙؗ ʛاعʦ لʺʸادر   

الȄʨʺʱل الʺʴلॽة، قامʶǼ ʗلʶلة مʧ الʱغʛʽʽات والإصلاحات الهادفـة إلـى تهʯʽـة بʯʽـة الاسـʲʱʺار والارتقاء بهـا إلـى 

الأجʰʻـي الʺॼاشـʛ وسـʴʻاول مʧ خلال هʚا الȞʷل الʱعـʛف علـى مʶـȄʨʱات تʻافʶـॽة جاذبـة ومʶـʱقॼʢة للاسـʲʱʺار  

  ʧة مʛʱخلال الف ʛائـʜʳفـي ال ʛاشـॼʺـي الʰʻار الأجʺʲʱالاسـ ʦـʳاهـات حʳي   2022إلى    1999اتʱات الʛʽغʱل الʽلʴوت

 ʛʡأت علॽه وأهʦ الأسॼاب الʱي أدت إلʽها، وذلǼ ʥاسʙʵʱام الȞʷل الآتي: 
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) ʤل رقȜʵ01ال Ȗفʗة ): تʙʯللف ʙائʚʱإلى ال ʙاشॺʸي الʮʹار الأجʸʰʯ12022- 1999الاس 
  

 
 
 
 
 

 
  

 Excel 2023وʛȃنامج ) 01مʧ إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʱʲالاعʱʺاد على الإحʸائॽات الʨاردة في الʺلȘʴ رقʦ ( الʗʶʸر:
 

  291): شهʙ تʙفȘ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ انʵفاضا ملʣʨʴا حʘʽ بلغ حʨالي  01مʧ خلال الȞʷل(  

 2000ملʨʽن دولارا سʻة    280، خلال فʛʱة الإصلاحات الاقʸʱادǽة لʸॽل إلى ॽʀʺة  1999ملʨʽن دولارا سʻة  

ʛ تʻʶʴا ʛʽʰؗا مقارنة Ǽالفʛʱة )، شهʙ حʦʳ تʙفȘ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ في الʜʳائ  2009-2001وخلال الفʛʱة (

  1113حʨالي    2001الʶاǼقة فقʙ عʛف الȌʵ العام للاسʲʱʺار الأجʰʻي اتʳاها تʸاعǽʙا Ǽارزا، حʘʽ بلغ سʻة  

ملʨʽن دولار، حʘʽ ؗان ذلʥ تʜامʻا مع إقʛار الʜʳائʛ لʛʰنامج الإنعاش الاقʸʱادȑ  أیʧ عʛفʗ الاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة  

لʰʽلغ حʨالي   2002، لʵʻʽفǼ ʠعʙ ذلʥ سʻة 2000ؗانʗ الȄʜادة معʛʰʱة مقارنة ʻʶǼة  فقʙ   ،في الʜʳائʛ قفʜة نॽɺʨة

 2005و   2004، لʛʽتفع Ǽعʙ ذلʥ في ؗل مʧ  سʻة  2003ملʨʽن دولارا سʻة    637ملʨʽن دولار، ثʦ حʨالي    1064

ملʨʽن دولار   1841إلى حʨالي    الʛʱتʖʽ ، لʨʽاصل الارتفاع و ʸǽلملʨʽن دولارا على    1156و    884لʰʽلغ حʨالي  

لॼʽقى في نفʝ الاتʳاه الʸʱاعȑʙ حʘʽ واصلʗ الاسʲʱʺارات الاجॽʰʻة في الʙʱفȘ الى الʜʳائʛ لʸʱل   2006سʻة 

ملʨʽن دولار على الʛʱتʖʽ .رغʦ تʙاॽɺات   2746و   2638حʘʽ بلغ حʨالي    2009و    2008إلى الʚروة سʱʻي  

 .  2008الأزمة الʺالॽة سʻة 

 
في المائة أو أكثر من الأسھم المتمتعة بحقوق    10نسبة  (لاستثمار الأجنبي المباشر ھو صافي تدفقات الاستثمار الوافدة للحصول على حصة دائمة في الإدارة  ا   1

مال حقوق الملكیة والعائدات المعاد استثمارھا وغیر ذلك من وھو عبارة عن مجموع رأس  .  في مؤسسة عاملة في اقتصاد غیر اقتصاد المستثمر)  التصویت
صافي تدفقات الاستثمارات  (وتوضح ھذه السلسلة صافي التدفقات  .  رأس المال طویل الأجل ورأس المال قصیر الأجل، كما ھو مبین في میزان المدفوعات

 . والبیانات معبر عنھا بالقیمة الحالیة للدولار الأمریكي. في البلد المعني من المستثمرین الأجانب) الجدیدة مخصوماً منھا الاستثمارات التي یتم سحبھا 
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إن هʚا الʧʶʴʱ الʺʳʶل في حʦʳ تʙفȘ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ في الʜʳائʛ خلال هʚه الفʛʱة، راجع   

ʚا اسʱقʛار Ǽعʠ الʺʕشʛات في الأوضاع الاقʸʱادǽة والاجʱʺاॽɺة   إلى الʧʶʴʱ في الأوضاع الأمॽʻة والॽʶاسة وؗ

  ʧم ȑادʸʱالاق ʨʺʻالإنعاش وال ʦامج دعʛʰة لॽابʳǽات الاʛʽأثʱا الʚ أبʛزها القʢاع العقارȑ والʻʸاعي Ǽالʜʳائʛ وؗ

الʹʺانات   ʧم مʧ حʜمة  تʴʺله  وما  الʸادرة  الاسʲʱʺار   ʧʽانʨق قʙمʱه   ȑʚال الʰʶʻي   ʦعʙال إلى  Ǽالإضافة  وهʚا 

ʚا   تॽʀʛة الاسʲʱʺار.تʽȞʷل الهʯʽات الʺʱعلقة بॽʳʷʱع و والامॽʱازات والʶʱهʽلات، وؗ

ʧȞʺǽ القʨل إن العامل الأساسي الȑʚ ساهʦ في تʧʶʴ معʙلات الاسʲʱʺار الأجʰʻي ǽعʨد إلى الارتفاع  

الʛʽʰؔ في حʽʸلة الʸادرات الʻفॽʢة الʱي لʦ تʱأثʛʽʲؗ ʛا Ǽالأزمة الʺالॽة العالʺॽة نʳॽʱة نʺʨ الʢلʖ العالʺي على 

ʵʺالإضافة إلى الǼ اد العالʺيʸʱاصل للاقʨʱʺال ʨʺʻفعل الǼ Ȍفʻي  الʱʻا سʙیʙʴوت Ȍفʻادات الʙاع إمʢانق ʧاوف م 

دولار للʛʰمʽل   74,95الى  2004للʛʰمʽل سʻة  دولار 38,60حʘʽ ارتفعʗ أسعار الʻفȌ مʧ   ،2009و  2008

دولار  131,2إلى مȄʨʱʶات غʛʽ مʨʰʶقة حʘʽ بلغ سعʛ الʛʰمʽل في شهʛ یʨلʨʽ  2008لʛʽتفع سʻة   2007سʻة 

للʛʰمʽل مʺا أدȐ إلى تʴقȘʽ فʨائʠ مʛʺʱʶة في الʺʨازنة العامة للʙولة خلال هʚه الفʛʱة نʳॽʱة لȄʜادة الإیʛادات 

 الʻفॽʢة. 

  2300بʙأ حʦʳ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ في الʛʱاجع حʘʽ بلغ حʨالي    2011و  2010أما خلال سʱʻي  

یʛجع الॼعʠ ذلʥ إلى امʙʱاد ما ʶǽʺى Ǽالॽȃʛع العȃʛي للʜʳائʛ، وأǽʹا ǽعʨد   .ملʨʽن دولار على الʛʱتʖʽ   2571و

تʛاجع وتʛʽة تʙفȘ الاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة حʖʶ وزارة الʻʸاعة والʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة وتॽʀʛة الاسʲʱʺار 

لأجॽʰʻة مʻها تʙʴیʙ إلى الʱغʛʽ الʛʡ ȑʚأ على الȄʛʷʱعات الʜʳائȄʛة الʱي تʦʤʻ الاسʲʱʺارات ا 2010بʙاǽة مʧ سʻة  

ة ʙʴؗ %51 أقʸى مقابل  49حʸة الʥȄʛʷ الأجʰʻي في أȑ مʛʷوع في الʜʳائʛ ب   ʛؗʷرأس مال ال ʧم %

 لʸالح الʛʢف أو الأʛʡاف الॽʻʡʨة. 

ذلʥ في سʻة    ʙعǼ  ʠفʵʻȄو ʛائʜʳال الʺॼاشʛ في    1502لʰʽلغ حʨالي    ǽ2012عʨد الاسʲʱʺار الأجʰʻي 

ملʨʽن دولار،   1502انʵفʠ لʰʽلغ    2014ملʨʽن دولار، ثʦ في سʻة    1691إلى    2013ملʨʽن دولار ثʦ یʛتفع سʻة  
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 537-حʘʽ بلغ حʨالي    2015لʛʺʱʶॽ في الانʵفاض حʱى ʴǽقȘ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ تʙفȘ سلʰي سʻة  

ملʨʽن دولار وȄعʨد سʖʰ الانʵفاض إلى تʙʽʺʳ جل الʺʷارȄع الاسʲʱʺارȄة ماعʙا الʹʛورȄة وذلʖʰʶǼ ʥ الʛʱاجع 

في حʦʳ الاسʲʱʺارات الʺʱأتॽة مʧ قʢاع    الʛʽʰؔ في أسعار الʺʛʴوقات وانʵفاض الʺʨارد الʺالॽة الॽʻʡʨة. وانؔʺاش

ة سʨناʛʡاك لʛʽتفع Ǽعʙ ذلʳʶॽɾ ʥل تʙفقا بلغ حʨالي   ʛؗات شʡاʷن ʕʡاॼة تʳॽʱوقات نʛʴʺن دولار   1638الʨʽمل

  2019و   2018  أما سʱʻيملʨʽن دولار.    1230إلى ما ǽقارب    2017، ثʦ عاد للانʵفاض مʙʳدا سʻة  2016سʻة  

ملʨʽن دولار على   1381و ॼ1466اشʛ في الʜʳائʛ ارتفاعا ॽɿʡفا قʙر ʨʴǼالي سʳل تʙفȘ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺ

 ملʨʽن دولار. 751حʘʽ بلغ حʨالي  2022الʛʱتʖʽ. وʣل هʚا الʛʱاجع مʛʺʱʶا لغاǽة سʻة 

إن هʚا الʚʱبʚب والʛʱاجع الʺʳʶل في حʦʳ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ، خلال الʨʻʶات الأخʛʽة خاصة  

ʙ  ذلʥ الʙʱفȘ الʶلʰي الȑʚ لʙʴǽ ʦث  ʕؗة، یʻس ʧȄʛʷع ʧم ʛʲأك ʚʻجهة    مʨل الȞʷǽ أنهȃوقات، وʛʴʺاع الʢة قʻʺॽʂ

الأولى والأهʦ للʺʛʺʲʱʶ الأجʰʻي، وʙȃخʨله في أزمة جعل حʦʳ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ یʛʱاجع، إضافة إلى 

قانʨن   إقʛار  مع  ،خاصة  الʺعʙʺʱة  والȄʛʷʱعات   ʧʽانʨالق في  الʺʛʺʱʶة  الʱغʛʽات   ʥؗل   51/ 49تل في  الʺائة  في 

ʷʻاȋ ،كل ذلʥ في ʣل بʯʽة الاسʲʱʺار غʛʽ الʺʱʶقʛة ،مʺا جعل الʛʱدد والʨʵʱف ʨʶǽد الʺʨقف  القʢاعات و فʛوع ال

    .ʨق الʜʳائȄʛةʰي للاسʲʱʺار في الʶالأج̒ 

 ʥȂʙهاجʸلات الȂʦʲر تʦʠا: تॻثان 

تȄʨʴلات   تʙفقات   ʜʽʺʱت و   عʺʨما  Ǽالʹعف   ʛائʜʳال إلى   ʧȄʛراسة  الʺهاجʙال فʛʱة  الʨاضح خلال  وʧȞʺȄ  الʚʱبʚب 

 تʨضॽح تʨʢرها مʧ خلال الȞʷل الʺʨالي: 
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 12022-1999تدفق تحویلات المھاجرین خلال الفترة ): 02(الشكل رقم 

 
 

 Excel 2023وبرنامج ) 02( بالاعتماد على الإحصائیات الواردة في الملحق رقم  تینمن إعداد الباحث :المصدر

الʺهاجʧȄʛ في الʜʳائʛ عʛفʗ تغʛʽات و تʚبǼʚات واضʴة )، أن تȄʨʴلات  ʧȞʺǽ02 القʨل و حʖʶ الȞʷل (

ملʨʽن    Ǽ790الʹعف  في الʨʻʶات الأولى، حʘʽ تʛاوحʗ هʚه الʙʱفقات ما بʧʽ    فʛʱة الʺʙروسة حʘʽ تʺʜʽت خلال ال

فقʙ ؗانʗ مʵʻفʹة في هʚه الفʛʱة   2001ملʨʽن دولار  سʻة    670) الى  2000- 1999دولار خلال الʨʻʶات (

، وتʨاصل هʚا  2003ملʨʽن دولار سʻة    1750ملʨʽن دولار  ثʦ  1070لʰʱلغ حʨالي    2002لʱعʨد وتʛتفع سʻة  

، حʘʽ تعʛʰʱ هʚه الʺʛحلة انʱقالॽة Ǽالॼʶʻة لʦʳʴ تʙفقات  2007ملʨʽن دولار سʻة    4886تفاع إلى أن وصل  الار 

 تȄʨʴلات الʺهاجʧȄʛ  في الʜʳائʛ و الʱي سʳلʗ نʺʨا ॽʀاسॽا خلال هʚه الفʛʱة . 

  267عادت للانʵفاض مʛة أخȐʛ ولʧؔ انʵفاضا ॽɿʡفا حʘʽ بلغ حʦʳ الʙʱفȘ حʨالي    2008أما سʻة  

حʘʽ سʳل تʙفȘ تȄʨʴلات   2015ملʨʽن دولار، وʣل یʛتفع وʵʻȄفʠ سʻة ʻʶǼة على هʚا الʺʨʻال إلى غاǽة سʻة 

  2018أن بلغ الʚروة سʻة    ملʨʽن دولار لʨʽاصل الارتفاع إلى  721الʺهاجʧȄʛ ارتفاعا ॽʀاسॽا ومعʛʰʱا بلغ حʨالي  

 
ولذا، .  من أسر معیشیة غیر مقیمة  ͭ تتألف التحویلات الشخصیة من كافة التحویلات الجاریة، نقدیة أو عینیة، التي أجرتھا أو تلقتھا أسر معیشیة مقیمة إلى      1

وتشیر رواتب وأجور الموظفین إلى الدخل الذي یحصل .  فإن التحویلات الشخصیة تشتمل على جمیع التحویلات الجاریة بین الأفراد المقیمین وغیر المقیمین
علما بأن  .  ر مقیمةعلیھ العمال الحدودیون والموسمیون والمؤقتون الذین یعملون في بلد لیسوا مقیمین بھ أو أنھم من المقیمین لكنھم یعملون لدى كیانات غی

المدفوعات لمیزان  الدولي  النقد  صندوق  دلیل  من  السادسة  الطبعة  في  الواردین  الاثنین  البندین  مجموع  ھي  وتعویضات  :  البیانات  الشخصیة  التحویلات 
 . والبیانات معبر عنھا بالقیمة الحالیة للدولار الأمریكي. المستخدمین
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ملʨʽن دولار وعاد للارتفاع    149انʵفȞʷǼ ʠل ॽʁǼ ʛʽʰؗʺة    2020ملʨʽن دولار، لʧؔ سʻة    870أیʧ قʙر ʨʴǼالي  

 .ملʨʽن دولار على الʛʱتʖʽ  822و  832لʳʶॽل حʨالي  2022و  2021مʙʳدا سʻة 

 ॺʸاشʙ) الغʙʻ  الأجʹʮي سʸʰʯارلإثالʰا: تʦʠر اسʸʰʯارات الʲافʢة (ا

    ʛائʜʳاد الʺʱم اعʙا راجع لعʚومة وهʙفقها معʙت ʖʶن ʛʰʱتع ʛائʜʳة في الʤافʴارات الʺʲʱاس ʟʵǽ اʺॽɾ

على هʚا الʨʻع مʧ الاسʲʱʺارات نʛʤا لعʙم تʨفʛ الʛʤوف الʺلائʺة لهʚا الʨʻع مʧ الاسʲʱʺارات ʨؗجʨد سʨق مالॽة 

 :ʥضح ذلʨالي یʨʺل الȞʷوال ،ʦالʺلائ ȑارʺʲʱاخ الاسʻʺر والʨʢʱم 

) ʤل رقȜʵة (03الʙʯة خلال الفʢافʲارات الʸʰʯاس Ȗفʗ1) 2022- 1999): ت 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Excel 2023) وʛȃنامج Ǽ03الاعʱʺاد على الإحʸائॽات الʨاردة في الʺلȘʴ رقʧʽʱ ) ʦمʧ إعʙاد الॼاحʲ الʗʶʸر:

 )2009-1999(نلاحȎ مʧ خلال الȞʷل أعلاه أن نʖʶ تʙفȘ اسʲʱʺارات الʴافʤة معʙومة خلال الفʛʱة    

الʱي 2021- 2011و ( الॽʁʺة الʶالॼة  )، وهʚا راجع لعʙم اعʱʺاد الʜʳائʛ على هʚا الʨʻع مʧ الاسʲʱʺارات. أما 

، تفǼ ʛʶالأزمة الʺالॽة العالʺॽة الʱي أدت الى انهॽار الأسʨاق الʺالॽة مʺا أدȐ الى خʶائʛ 2010سʳلʱها سʻة  

رات الʴافʤة وسʖʴ الʺʧȄʛʺʲʱʶ لأمʨالهʦ مʧ اسʲʱʺارات كʛʽʰة في الأسهʦ والʙʻʶات وهʺا الʺʨȞنان الʛئॽʶॽان لاسʲʱʺا

 الʴافʤة والʨʴʱل الى أصʨل أكʛʲ أمانا. 

 

 
البیانات   1 وملفات  المدفوعات،  میزان  السنوي لإحصاءات  والكتاب  الدولي،  النقد  لاحتیاطیات  .  صندوق  المكوّنة  الالتزامات  عدا  الحافظة،  استثمار  یغطي 

 . یكيالسلطات الأجنبیة، المعاملات في الأوراق المالیة الخاصة بحقوق الملكیة وبالدین والبیانات معبر عنھا بالقیمة الحالیة للدولار الأمر
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 راǺعا: تʦʠر أرصʗة الʗیʥ الʳارجي 

إلى تفاقʦ الʺʙیʨنॽة الʵارجॽة الʜʳائȄʛة وعʙم قʙرتها على الʙʶاد، ما اضʛʢها    1986أدت أزمة الʻفȌ سʻة    

الʻقʙ الʙولي للʨʸʴل على القʛوض، وعلى هʚا الأساس تʦ الȌॽʢʵʱ للʨʴʱل إلى اقʸʱاد اللʨʳء إلى صʙʻوق  

  الʨʶق والॽʁام Ǽالإصلاحات الاقʸʱادǽة وهʚا تॽʰʢقا لʛʷوȋ الʙʻʸوق.

) ʤل رقȜʵة 04الʙʯخلال الف ʙائʚʱة إلى الॻارجʳوض الʙالق Ȗفʗ12022- 1999): ت 

 
 

 Excel 2023وʛȃنامج ) Ǽ04الاعʱʺاد على الإحʸائॽات الʨاردة في الʺلȘʴ رقʧʽʱ ) ʦمʧ إعʙاد الॼاحʲ الʗʶʸر:

 
  25925ارتفاعا ملʣʨʴا في نॼʶة تʙفȘ القʛوض الʵارجॽة حʘʽ بلغʗ  1999شهʙت الʜʳائʛ في سʻة  

دولار، وʛȄتȌॼ هʚا Ǽانʵفاض أسعار الʻفȌ العالʺॽة في أواخʛ الʶʱعʻʽات مʺا أدȐ الى انʵفاض ʛʽʰؗ في   ملʨʽن 

، نʳॽʱة تʙʶیʙ 2005دولار سʻة    ملʨʽن   15516إیʛادات الʜʳائʛ مʧ الʸادرات، واسʛʺʱت Ǽالانʵفاض الى غاǽة 

) بʧʽ سʻة   ʅॽɿʢال الارتفاع  أما  للألॽɿة وفي وقʱها،  الأولى  الʨʻʶات  في   Șʰʶل مȞʷǼ ) 2002- 2001الʙیʨن 

ʚلʥ تعʯʰة الʺʕسʶات الأجॽʰʻة قʛوضا غʛʽ مʕمʻة  2003-2002و( ) یʛجع إلى تʛاجع ॽʀʺة الʙولار أمام الأورو وؗ

 مʛʡ ʧف الʙولة.  

 
والشعب السیاسیة  یشمل الدین العام والمضمون من قبل الحكومة التزامات خارجیة طویلة الأجل على مدینین من القطاع العام، بما في ذلك الحكومة الوطنیة،     1

، والھیئات العامة المستقلة، كما یشمل التزامات خارجیة على مدینین من القطاع الخاص یكون سدادھا مضموناً من جھة  )أو ھیئة من ھیئات أي منھما(الفرعیة 
 . معبر عنھا بالقیمة الحالیة للدولار الأمریكيوالبیانات . عامة
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، وقʙ ساهʦ  2015دولار سʻة    ملʨʽن   870القʛوض الʵارجॽة، حʘʽ انʱقلʗ الى  اسʛʺʱ الانʵفاض في   

 ا إلى اسʲʱʺارات مॼاشʛة Ǽالʜʳائʛ في هʚا الانʵفاض تȄʨʴل Ǽعʠ الʙول (فʛنʶا، اسॼانॽا وʢǽȂالॽا) لʜʳء مʧ دیʨنه

إضافة الى تʅॽʣʨ الʙولة الʛʱʰودولار في الʙʶʱیʙ الʺȘʰʶ في دیʨنها الʵارجॽة، والʙʳیǼ ʛالʛؗʚ أن سʖʰ الارتفاع  

  900ؗان نʳॽʱة اقʛʱاض الʙولة الʜʳائȄʛة مʰلغ قʙره    2015مقارنة ʻʶǼة    2016الʅॽɿʢ في حʦʳ القʛوض سʻة  

ʖʰʶǼ الʨضॽɻة الʺالॽة للʙولة   2020و    2019سʻة  ملʨʽن أورو مʧ الʥʻʰ الإفȄʛقي للॽʺʻʱة، ثʦ عاودت الانʵفاض  

 وارتفاع أسعار الʺʛʴوقات.

  ʗوصل ʘʽات حʨʻʶة الॽʁǼ ةॽʰʻوض الأجʛالق ʧفʹة مʵʻات مȄʨʱʶعلى م ȍفاʴفي ال ʛائʜʳت الʛʺʱاس

دولار، وʛȄجع هʚا لʱغॽʢة العʜʳ في الʺʨازنة العامة Ǽعʙʽا عʧ الاسʙʱانة    ملʨʽن   1055الى    2022هʚه الʙیʨن سʻة  

ʚا تقلʽل الإنفاق على الاسʛʽʱاد وتʨجʽهه إلى الʺʷارȄع الاسʲʱʺارȄة.   الʵارجॽة ولʨʳئها إلى الȄʨʺʱل غʛʽ الʱقلȑʙʽ وؗ

 خامʴا: تʦʠر الʸعʦنات الأجʹॻʮة 

   ʗتلق ʛائʜʳل أن الȞʷال ʧح مʹʱالأرقام أن ی ʧʽʰت ʘʽراسة، حʙال ʙʽات قʨʻʶة خلال الॽʺة رسॽʰʻات أجʙاعʶم

 هʻاك تقلॼات في صافي الʺʶاعʙات والʺعʨنات الʱي تلقʱها الʜʳائʛ على مʛ هʚه الʨʻʶات.
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) ʤل رقȜʵة 05الʙʯة خلال الفॻʮʹات الأجʗاعʴʸال Ȗفʗ12022-1999): ت 

 
 Excel 2023وʛȃنامج ) Ǽ05الاعʱʺاد على الإحʸائॽات الʨاردة في الʺلȘʴ رقʧʽʱ ) ʦمʧ إعʙاد الॼاحʲ الʗʶʸر:

 

) أن تʙفقات الʺعʨنات الأجॽʰʻة إلى الʜʳائʛ تʺʜʽت Ǽالʚʱبʚب خلال فʛʱة الʙراسة  05نلاحȎ مʧ الȞʷل (   

ملʨʽن دولار، إلا أنه Ǽعʙ مʕتʺʛ أهʙاف الألॽɿة الʙʳیʙة الʱي قʛرت مʧ خلاله   137حʨالي    1999حʘʽ بلغʗ سʻة  

الʺع  ʗة، ارتفعॽامʻال للʙول  إنʺائॽة  تقʦǽʙ مʶاعʙات  الʺʱقʙمة  الʚروة سʻة الʙول   ʗلغȃو ʙیʙج ʧة مॽʰʻنات الأجʨ

2007     ʧم ʛʲال   395أكʳات في مʻʽʶʴة تʻʶه الʚه ʗقॼي سʱة الʛʱفي الف ʛائʜʳت الʙشه ʘʽن دولار حʨʽمل

إلى  الʴاجة  زȄادة  إلى   Ȑأد ما  وهʚا   ʧʽʽولʙال  ʧʽʴالʺان قʰل   ʧم للاسʲʱʺارات  أكʛʲ جاذبॽة  مʺا جعلها  الʨȞʴمة 

ʜت الʺʶاعʙات الأجॽʰʻة على دعʦ مʷارȄع الॽʻʰة الॽʱʴʱة و تʛȄʨʢ الʺʨارد الʺʶاعʙات الفॽʻة لʻʰاء ق ʙراتها حʘʽ رؗ

ملʨʽن    160الȄʛʷॼة و الʙʱرʖȄ الʺهʻي ،ثʦ بʙأت Ǽالʛʱاجع تʙرॽʳȄا إلى إن وصلʗ إلى تʙفȘ قʙرت ʱʺॽʀه ʨʴǼالي  

یʛجح هʚا   ملʨʽن دولار و 71حʘʽ بلغʱʺॽʀ ʗها حʨالي  2015، لʸʱل إلى أدنى ॽʀʺة لها سʻة  2014دولار سʻة  

 
1 Personal remittances comprise personal transfers and compensation of employees. Personal transfers consist of all 
current transfers in cash or in kind made or received by resident households to or from nonresident households. 
Personal transfers thus include all current transfers between resident and nonresident individuals. Compensation of 
employees refers to the income of border, seasonal, and other short-term workers who are employed in an economy 
where they are not resident and of residents employed by nonresident entities. Data are the sum of two items defined 
in the sixth edition of the IMFs Balance of Payments Manual: personal transfers and compensation of employees. Data 
are in current U.S. dollars.  
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والأولȄʨات  الاحॽʱاجات  في   ʛʽغʱوال الʙولॽة  للʺʤʻʺات  الʙولॽة  الʺʶاعʙات  سॽاسات  في  الʱغʛʽات   إلى  الʛʱاجع 

و أǽʹا ʖʰʶǼ تʛاجع أسعار الʻفȌ في الأسʨاق العالʺॽة وما نʗʳʱ عʻه مʧ انعȞاسات على الʻاتج الʺʴلي  الॽʻʡʨة،

للʙول الʺʙʸرة Ǽالإضافة إلى تʛاجع ॽʀʺة العائʙات مʧ الʳʱارة الʵارجॽة، وهʚا ؗله انعʝȞ على ॽʀʺة الʺʻح الʱي 

 .Ȑʛول إلى دول أخʙمها الʙتق 

ل الʺʶاعʙات    ؗʗوجه ʘʽة حॽȃʛقة العʢʻʺها الʱفʛي عʱي والȃʛع العॽȃʛرات الʨاث ثʙا راجع إلى أحʚا هʹǽأ

.ʧʺॽا، الȄرʨا، سॽʰʽل ،ʛʸم ،ʝنʨʱؗ رةʛʹʱʺول الʙإلى ال 

ومع بʙاǽة تعافي الʺʢʻقة عادت حʸة الʜʳائʛ مʧ مʻح الʱعاون الفʻي للارتفاع حʘʽ وصلʱʺॽʀ ʗها إلى  

الفʛʱة مʧ    2016ملʨʽن دولار سʻة    144 ، ثʦ عاودت 2019إلى    Ǽ2016عʙ أن عʛفʗ اسʱقʛارا نॽʰʶا خلال 

 .2021ملʨʽن دولار سʻة   214الى حʨالي ، لʱعʨد وتʸل 2020الارتفاع مʙʳدا سʻة 

 سادسا: تʦʠر الʹاتج الʲʸلي الإجʸالي  

عʛف الاقʸʱاد الʜʳائȑʛ ثلاثة مʛاحل رئॽʶॽة مʚʻ الاسʱقلال (مʧ الاشʛʱاكॽة الى مʛحلة الʨʴʱل ثʦ مʛحلة    

 ॼجʨم ʨʺلات نʙمع Șʽقʴلي وتʴʺاتج الʻف الى رفع الʙة تهǽادʸʱاسات اقॽʶǼ تʜʽʺاحل تʛʺال ʥق) تلʨʶاد الʸʱةاق ،

وعلॽه سʴʻاول تʴلʽل تʨʢر الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʜʳائʛ مʱقʙʽیʧ في ذلǼ ʥفʛʱة الʙراسة ؗʺا هʨ مʨضح في الȞʷل 

 الʺʨالي:  
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) ʤل رقȜʵرات الʹاتج 06الʦʠة ): تʙʯالي خلال الفʸلي الإجʲʸ12022- 1999ال 

  
 Excel 2023) وʛȃنامج Ǽ06الاعʱʺاد على الإحʸائॽات الʨاردة في الʺلȘʴ رقʧʽʱ) ʦ مʧ إعʙاد الॼاحʲ الʗʶʸر:

الʨʴʱل     ʙعǼ ما  ʛʺǼحلة  الفʛʱة  هʚه   ʗʽʺس  ʘʽح الالॽɿة  بʙاǽة  في  ملʣʨʴا  تʻʶʴا  الʺʴلي  الʻاتج  عʛف 

Ǽعʙ الإصلاحات وهي مʛحلة تȘʽʰʢ الʛʰامج الȄʨʺʻʱة. حʘʽ نلاحȎ مʧ خلال الȞʷل الاقʸʱادȑ أو مʛحلة ما  

، 2003سʻة    ملʨʽن دولار  112609  الى  1999دولار سʻة    ملʨʽن   93042نʱقال الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي مʧ  ا

 الʜʳائʛ خلال هʚه الفʛʱة، وذلʥ نʳॽʱة لʧʶʴʱ أسعار الʻفȌ في الʨʶق الʙولॽة. وهʨ أكॽʀ ʛʰʺة وصلʗ إلʽها 

) هي مʛحلة ما Ǽعʙ الʨʴʱل الاقʸʱادȑ فقʙ شهʙت هʚه الفʛʱة تȘʽʰʢ الʨȞʴمة 2016- 2005اما Ǽالॼʶʻة للفʛʱة (

) ȑادʸʱنامج الإنعاش الاقʛة وهي: بȄʨʺʻامج تʛʰة لȄʛائʜʳراعي 2004- 2001الʜاج الʱالإن ʜȄʜف الى تعʙه ȑʚال (

ʛȃنامج تʙʽʡʨ الʨʺʻ و )  ʸʱ2005-2009ادȑ (وتأهʽل الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة، وʛȃنامج دعʦ الʨʺʻ الاق

) ȑادʸʱ2014-2010الاق ʘعȃو ʛائʜʳفي ال ȑادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙمع ʧʶʴعلى ت ʛʽʰؗ ʛي ؗان لها أثʱوال ،(

الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ، وقʙ تʜامʗʻ هʚه الفʛʱة مع مʨاصلة الʜʳائʛ سॽاسʱها الإنفاॽʀة الʨʱسॽɻة وذلʥ بȘʽʰʢʱ الʛʰنامج 

ʺʻال ʦعʙلي لʽʺؔʱال .ʨ 

  الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي   بلغ  حʘʽ   ) تʦ تʙʽʶʳ بʛنامج تʙʽʡʨ الʨʺʻ الاقʸʱاد2014ȑ- 2010في الفʛʱة ( 

وتʺʜʽت هʚه الفʛʱة ʴǼفاȍ الʜʳائʛ على اسʱقʛارها الاقʸʱادȑ الؔلي Ǽالʛغʦ   ،2014سʻة    دولار  ملʨʽن   160057

 
1    ً  إلیھ أیة ضرائب  إجمالي الناتج المحلي بأسعار المشترین ھو عبارة عن مجموع إجمالي القیمة المضافة من جانب جمیع المنتجین المقیمین في الاقتصاد مضافا

ویتم حسابھ بدون اقتطاع قیمة إھلاك الأصول المصنعة أو إجراء أیة خصوم .  على المنتجات ومخصوماً منھ أیة إعانات دعم غیر مشمولة في قیمة المنتجات 
دولار أمریكي الأرقام بالدولار لإجمالي الناتج  .  2010البیانات معبر عنھا بالقیمة الثابتة للدولار الأمریكي في عام  .  بسبب نضوب وتدھور الموارد الطبیعیة

بالنسبة لبضع دول لا یعكس فیھا سعر الصرف الرسمي السعر الذي یطبق  .  2010المحلي محولة من العملات المحلیة باستخدام أسعار الصرف الرسمیة لعام  
 . فعلا على معاملات الصرف الأجنبي الفعلیة، فإنھ یتم استخدام عامل تحویل بدیل
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مʧ تʛاجع مʙاخʽلها مʧ القʢاع الاسʛʱاتʳॽي تʗʴ تأثʛʽ تʛاجع الʢلʖ العالʺي على الʵام لॽعʛف تʛاجع نهاǽة سʻة 

 ʖʰʶǼ الانʵفاض والʛʱاجع الʛʽʰؔ في أسعار الʺʛʴوقات Ǽالʨʶق الʙولॽة. 2014

  2016دولار سʻة    ملʨʽن   171290كʺا نلاحȎ ان معʙل الʨʺʻ الاقʸʱادȑ اخʚ في الانʵفاض حʘʽ بلغ  

ʨد ʖʰʶǼ  2020واسʛʺʱ في الانʵفاض إلى غاǽة سʻة  وʛȄجع هʚا غالॼا إلى دخʨل الاقʸʱاد العالʺي في حالة رؗ

 جائʴة ʨؗرونا. 

مʙفʨعا بȄʜادة الʨʺʻ في القʢاعات  Ǽالʺʯة،    3.2نʺʨا في الʻاتج الʺʴلي بॼʶʻة    2022تʦ تʽʳʶل خلال عام  

على أثʛ الʙʸمة الʻاتʳة عʧ وȃاء ʨؗرونا،   2020  سʻة  Ǽالʺʯة في   5.1غʛʽ الʻفॽʢة، Ǽالʺقارنة مع انؔʺاش نʱʰʶه  

اتها   . Ǽ2021الʺʯة في    3.4ومʧ ثʦ نʺʨا بॼʶʻة   ʛؗʴم ʗلفʱي اخʱال ȑادʸʱالاق ȋاʷʻة الॽȞॽامʻا الأداء دیʚه ʝȞعȄو

والʺʳʶل Ǽعʙ الʳائʴة مʙفʨعا  2021عʧ تلʥ الʺʱعلقة Ǽالʻʶة الʺاضॽة. وعلॽه، فإذا ؗان الانʱعاش الȑʚ بʙأ سʻة 

في   ؗان مʙفʨعا ȞʷǼل أساسي ǼالȞʷǼ2022  ʨʺʻل أساسي Ǽقʢاع الʺʛʴوقات، فإن الانʱعاش الȑʚُ سʳل سʻة  

 2023 القʢاعات خارج الʺʛʴوقات.

الʠʸلʔ الʰاني: أثȜॻʀ ʙل تʗفقات رؤوس الأمʦال الأجʹॻʮة على الʹاتج الʲʸلي الإجʸالي في  
ʙائʚʱال 

   
ʻʻȞʺǽا مقارنة أشȞال رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة Ǽالʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، Ǽʺعʻى نॼʶة Ȟॽʂل تʙفقات رؤوس     

 ʙʳراسة والʙة الʛʱلي الإجʺالي خلال فʴʺاتج الʻال ʧة مॼʶʻؗ ʛائʜʳة إلى الॽʰʻال الأجʨاالأمॽالʨʺول ال ʨة ت.ʥضح ذل 

 مʴاهʸة ؕل تʗفȖ إلى مʦʸʱع الʗʯفقات. أولا: 

جاء بها صʙʻوق الʻقʙ الʙولي وॼʡقʗ على الʜʳائʛ تʨʴلا جʚرȄا في وضع    الʱي  أعʗʢ الʛʰامج الإصلاحॽة   

  ʛȄʛʴʱارجي بʵال ʦاح على العالʱالانف ʨه ʛʽا الأخʚه ʜʽما م ʦارجي، وأهʵال ʦاه العالʳا واتॽداخل ȑʛائʜʳاد الʸʱالاق

ʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙل تȞॽʂ على ʝȞال، مʺا انعʨة رؤوس الأم ʛؗة. وحॽارجʵارة الʳʱال ʛائʜʳة إلى الॽʰ  ،

 ما یʨضʴه الʙʳول الʺʨالي: وهʚا
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) ʤول رقʗʱ03ال .ʙائʚʱة إلى الॻʮʹال الأجʦفقات رؤوس الأمʗل تȜॻʀ :( 
 

 الʸعʦنات الأجʹॻʮة القʙوض الاجʹॻʮة تȂʦʲلات الʸهاجʥȂʙ  اسʸʰʯارات الʲافʢة   الاسʸʰʯار الأجʹʮي الॺʸاشʙ  الʦʹʴات 

1999 1% 0% 3% 96% 1% 

2000 1% 0% 3% 95% 1% 

2001 5% 0% 3% 91% 1% 

2002 5% 0% 5% 90% 1% 

2003 3% 0% 7% 89% 1% 

2004 4% 0% 10% 85% 1% 

2005 7% 0% 1% 90% 2% 

2006 30% 0% 3% 63% 4% 

2007 27% 0% 2% 65% 6% 

2008 41% 0% 2% 52% 5% 

2009 44% 0% 2% 49% 5% 

2010 59% -36% 5% 68% 5% 

2011 49% 0% 4% 43% 4% 

2012 43% 0% 6% 47% 4% 

2013 48% 0% 6% 41% 6% 

2014 29% 0% 47% 21% 3% 

2015 -22% 0% 83% 36% 3% 

2016 30% 0% 37% 30% 3% 

2017 25% 0% 36% 35% 4% 

2018 29% 0% 39% 30% 3% 

2019 29% 0% 38% 30% 4% 

2020 25% 0% 38% 32% 5% 

2021 21% 0% 44% 30% 5% 

2022 3% 0% 61% 37% 0% 

   Excel 2023وبرنامج ) 07( بالاعتماد على الإحصائیات الواردة في الملحق رقم  تینمن إعداد الباحث :المصدر
 

الʶابȘ نلاحȎ أن القʛوض الʵارجॽة شȞلʗ الॼʶʻة الأكʛʰ مʧ تʙفقات رؤوس الأمʨال    مʧ خلال الʙʳول

، وȃقʗʽ في حʙود ذلʥ 1999% مʧ إجʺالي الʙʱفقات سʻة 96الأجॽʰʻة إلى الʜʳائʛ، حʘʽ اسʨʴʱذت على نॼʶة 

إصلاحات مع الʺʕسʶات   قات، وȄفʛʶ ذلʥ دخʨل الʜʳائʛ في، مʧ إجʺالي الʙʱف90إلى %  2002لʵʻʱفʠ سʻة  

 ʙقʻوق الʙʻص ʧة مʛʽه الأخʚه ʗان الʺالॽة الʙولॽة ؗʺا أشʛنا إلى ذلʥ ساǼقا. مʺا ǽعʻي اسʱلامها قʛوض جʙیʙة، وؗ

الʜʳائʛ حʱى Ǽعʙ مʹي    تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة فيالʙولي، ॼɾقʗʽ القʛوض الʵارجॽة تهʧʺॽ على Ȟॽʂل 

حʱى إلى عʛʷ سʨʻات فʺا فʨق، ورغʦ تʧʶʴ الʨضع الاقʸʱادȑ   حات، ʨؗن أن فʛʱة سʙادها تʺʙʱ فʛʱة الإصلا 

تʨʴʱʶذ الʙیʨن الʵارجॽة    Ǽقʗʽ   2005للʜʳائʛ بʙاǽة مʧ الألॽɿة الʙʳیʙة وتʧʶʴ أسعار الʻفȌ، إلا أنه حʱى سʻة  

 % ʧم ʛʲة. 80على أكॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙت ʧم 
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أما ॽɾʺا Ǽ ʟʵǽاقي تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة فقʙ ؗانʗ ضॽɻفة مقارنة Ǽالقʛوض الأجॽʰʻة، ؗʺا  

ʰʶن ʗؗان ʛاشॼʺال لʻا أن الاسʲʱʺار الأجʰʻي   ʧʽʰهتʱ  ) ةʛʱالف Ǽالقʛوض )  2005-1999مʵʻفʹة خلال  مقارنة 

ʷॽة لॽʰʻة  الأجʻا سʣʨʴارتفاعا مل ʙه %   2006هʱʰʶن ʗبلغ ʘʽة 30حॽʻفي الأوضاع الأم ʧʶʴʱا راجع الى الʚوه ،

  ʦامج دعʛʰة لॽابʳǽات الاʛʽأثʱا الʚ والॽʶاسة واسʱقʛار Ǽعʠ الʺʕشʛات في الأوضاع الاقʸʱادǽة والاجʱʺاॽɺة وؗ

  ʧȄʛلات الʺهاجȄʨʴقا. أما تǼهʺا ساʽار إلʷʺال ȑادʸʱالاق ʨʺʻة الإنعاش والॼʶى نʸاق ʗبلغ ʙة فقʛʱه الفʚخلال ه

%، 2مʱقʙمة على الʺعʨنات الأجॽʰʻة الʱي ؗانʗ نʰʶها ضॽɻفة وسʳلʗ ما نʱʰʶه    10بॼʶʻة %  2004لها سʻة  

 أما الاسʲʱʺار الأجʰʻي غʛʽ الʺॼاشʛ فهʨ مʻعʙم تʺاما.

% مʧ تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة  Ǽ60قʗʽ الʙیʨن الʵارجॽة تʨʴʱʶذ على أكʛʲ مǼ2005    ʧعʙ سʻة  

وعلى الʛغʦ مʧ الانʵفاض الʅॽɿʢ في هʚه الʺʶاهʺة تॼقى الʙʱفقات الʛأسʺالॽة الأخȐʛ ضॽɻفة مقارنة Ǽالقʛوض 

وذلʖʰʶǼ ʥ الʛʱاجع الʴاد   ʻ2015ة  الʵارجॽة، فʙʳʻ تʙفقات الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ قʙ سʳلॽʀ ʗʺة سالॼة س

، والʛاجعة إلى تʙهʨر الأداء الاقʸʱادȑ العالʺي وما تʛتʖ علॽه مʧ تʨʵف الʺʧȄʛʺʲʱʶ  2014في أسعار الʻفȌ سʻة  

بॼʶʻة   2015الأجانʖ أن ʛʺʱʶǽ هʚا الانʵفاض. أما Ǽالॼʶʻة لȄʨʴʱلات الʺهاجʧȄʛ فʴققʗ أقʸى ॽʀʺة لها سʻة  

ʚلʥ انʵفاض راجع لعʙة أسॼاب  وهʚا  %  83 أهʺها انʱعاش الاقʸʱاد العالʺي خاصة في الʙول الأوروॽȃة والأمॽȞȄʛةؗ 

  ʧȄʛلات الʺهاجȄʨʴادة تȄالى ز Ȑمʺا أد ،Ȍفʻرة للʙʸʺول الʙة العʺلات في الʺॽʀ فاضʵإلى ان Ȑمʺا أد Ȍفʻأسعار ال

 .ʛائʜʳول إلى الʙال ʥتل ʧم 

فقʙ تʧʶʴ معʙل نʺʨ الاقʸʱاد العالʺي ومʧ ثʺة ارتفعʗ نॼʶة الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ    2016أما سʻة  

مʧ حʦʳ الʙʱفقات الʛأسʺالॽة في الʜʳائʛ وȃقʗʽ في حʙود ذلʥ لʵʻʱفʠ في الʨʻʶات الأخʛʽة   30لʴʱقȘ نॼʶة %

الʱي أدت إلى تॼاʕʡ الاقʸʱاد العالʺي، مʺا أثʛ سلॼا على جاذبॽة الاسʲʱʺار واسʖʰʶǼcovid -19   ʛʺʱ جائʴة  

عام   نʱʰʶها %   Ǽ2022الانʵفاض  ॽʀʺة  الʦʵʹʱ في 3لʳʶॽل  وارتفاع معʙل  ʛانॽا  أوؗ في  للʛʴب  ، وهʚا راجع 
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على الʺȐʨʱʶ الʻʡʨي مʺا أدȐ    9,70الʜʳائʛ خلال هʚه الʻʶة  علʺا انه بلغ الʺʨʱسȌ الȑʨʻʶ للʦʵʹʱ نॼʶة ٪ 

 إلى زȄادة تؔالʅॽ الاسʲʱʺار وأرȃاحه.

Ǽعʙ سʺاح الॽʶاسة الʻقǽʙة   2021ارتفعʗ القʛوض الʵارجॽة مقابل انʵفاض في سʻة    2022وخلال سʻة  

ʛʽابʙخلال رفع ت ʧا مʺॽعي لا سॽʰʢضع الʨة للॽʳȄرʙʱدة الʨالعǼ ʛائʜʳال ʥʻها بʚي نفʱة   ما هي  الȄازʛʱالاح ʅॽɿʵʱال

 .19-في سॽاق الأزمة الॽʴʸة ʨؗفʙʽ  2020الاسʻʲʱائॽة الʺعʙʺʱة في مارس 

عʺʨما ʧȞʺǽ القʨل أن Ȟॽʂل تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة، عʛف تغʛʽʽا ولॽɿʡ ʨفا في الفʛʱة الأخʛʽة  

 Șفʙل تʣ روسة، فيʙʺة الʛʱة خلال الفॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙل تȞॽʂ ة علىॽارجʵوض الʛة القʻʺॽʂ قاءǼ مع

الأمʨال الأجॽʰʻة وهي الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ، القʛوض الʵارجॽة الʺعʨنات الأجॽʰʻة، أرȃعة أشȞال مʧ رؤوس  

 .ʧȄʛلات الʺهاجȄʨʴوت  

 ثانॻا: مʴاهʸة تʗفقات رؤوس الامʦال الاجʹॻʮة في الʹاتج الʲʸلي الإجʸالي:  

 ʙیʙʴق الى تʛʢʱʻس ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻال Șʽقʴة في تॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙاهʺة تʶم Ȑʙفة مʛلʺع

نॼʶة مʶاهʺة Ȟॽʂل تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة في الʜʳائॼʶʻؗ ʛة مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي خلال فʛʱة 

  الʙراسة.
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 الإجʸالي الʗʯفقات الفॻɸʙة لʙؤوس الأمʦال الأجʹॻʮة ؕʹॺʴة الى الʹاتج الʲʸلي  -1

ॼʶʻؗة مʧ الʻاتج  Ǽعʙ تʴلʽل مʶاهʺة تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة سʻقʨم بʴʱلʽل Ȟॽʂل هʚه الʙʱفقات  

 ي. الʺʴلي الإجʺال

) ʤول رقʗʱالي في   ):04الʸلي الإجʲʸالʹاتج ال ʥة مॺʴʹؕ ةॻʮʹال الأجʦفقات رؤوس الأمʗل تȜॻʀ
 ) 2022- 1999الʚʱائʙ للفʙʯة (

 

 Excel 2023) وʛȃنامج Ǽ8-12الاعʱʺاد على الإحʸائॽات الʨاردة في الʺلȘʴ رقʧʽʱ ) ʦمʧ إعʙاد الॼاحʲ الʗʶʸر:

نʱʰʶه   ما   ʗلʲم الʵارجॽة  القʛوض  أن  أعلاه  الʙʳول  مʧ خلال   Ȏلي  27,86نلاحʴʺال الʻاتج   ʧم  %

القʨانʧʽ  ،  1999سʻة   الإجʺالي  ʠعǼ  Șʽʰʢوت  ȑادʸʱالاق الإصلاح  بʛامج   Șʽʰʢت في  الʙخʨل  الʙʳیʙة، ومع 

مʧ إجʺالي الʻاتج   %2,09%، وتȄʨʴلات الʺهاجʧȄʛ تʺʲل ما نʱʰʶه  17,40أصʗʴॼ القʛوض الʵارجॽة تʺʲل  

، أما الʙʱفقات الʛأسʺالॽة الأخǼ Ȑʛقʗʽ ضॽɻفة، وابʙʱاءا مʧ سʻة 2004الʺʴلي الإجʺالي حʘʽ بلغʗ أقʸاها سʻة  

الأجنبي المباشر  الاستثمار  السنوات  
كنسبة من الناتج المحلي  

 الاجمالي 

استثمارات الحافظة 
كنسبة من الناتج  
 المحلي الإجمالي  

كنسبة تحویلات المھاجرین 
  من الناتج المحلي الإجمالي 

المعونات الأجنبیة 
كنسبة من الناتج  
 المحلي الإجمالي 

 القروض الأجنبیة 
كنسبة من الناتج  

 الإجمالي المحلي 
  % % % % % 

1999 0,31% 0,00% 0,85% 0,15% 27,86% 
2000 0,29% 0,00% 0,82% 0,21% 24,18% 
2001 1,12% 0,00% 0,67% 0,20% 20,98% 
2002 1,01% 0,00% 1,02% 0,18% 20,29% 
2003 0,57% 0,00% 1,55% 0,21% 19,44% 
2004 0,75% 0,00% 2,09% 0,27% 17,40% 
2005 0,93% 0,00% 0,14% 0,28% 12,47% 
2006 1,46% 0,00% 0,15% 0,19% 3,05% 
2007 1,29% 0,00% 0,08% 0,30% 3,08% 
2008 1,97% 0,00% 0,08% 0,24% 2,46% 
2009 2,02% 0,00% 0,11% 0,22% 2,25% 
2010 1,63% -1,01% 0,14% 0,14% 1,89% 
2011 1,77% -0,01% 0,14% 0,13% 1,55% 
2012 1,00% 0,00% 0,14% 0,10% 1,10% 
2013 1,10% 0,00% 0,14% 0,13% 0,94% 
2014 0,94% 0,00% 1,53% 0,10% 0,70% 
2015 -0,32% 0,00% 1,20% 0,04% 0,52% 
2016 0,96% 0,00% 1,16% 0,08% 0,96% 
2017 0,71% 0,00% 1,03% 0,10% 0,99% 
2018 0,83% 0,00% 1,13% 0,08% 0,87% 
2019 0,78% 0,00% 1,01% 0,10% 0,79% 
2020 0,68% 0,00% 1,01% 0,12% 0,85% 
2021 0,50% 0,00% 1,03% 0,12% 0,71% 
2022 0,04% 0,00% 0,98% 0,00% 0,59% 
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%، مع Ǽقاء الʙʱفقات 3أصʗʴॼ القʛوض الʵارجॽة ॼʶʻؗة مʧ إجʺالي الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي حʨالي    2006

% غʛʽ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ، وانʵفʹʗ القʛوض الʵارجॽة تʙرॽʳȄا Ǽعʙ هʚه الʻʶة  1الأخȐʛ في حʙود  

ساعʙ الʜʳائʛ على تʙʶیʙ دیʨنها ولǽ ʦعʙ  الȑʚ  لʧʶʴʱ الʨضॽɻة الʺالॽة للʜʳائʖʰʶǼ ʛ ارتفاع أسعار الʺʛʴوقات  

 Ȑʨل سʲʺǽ رأس الʺال ʧع مʨʻا الʚلي في% 0,59هʴʺاتج الʻال ʧة   مʻ2022س. 

حʘʽ لʦ تʳʱاوز    ،الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي  لʺॼاشʛة هي نॼʶة ضʽʯلة جʙا فيǼالॼʶʻة للاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة ا   

ʟ اسʲʱʺار الʴافʤة الʺالॽة ؗانʗ نʰʶها معʙومة ، أما ॽɾʺا 2009ʵǽحʘʽ بلغʗ أقʸاها سʻة    % 2هʚه الॼʶʻة  

  ʧع مʨʻا الʚوف الʺلائʺة لهʛʤال ʛفʨم تʙا لعʛʤارات نʺʲʱالاس ʧع مʨʻه الʚعلى ه ʛائʜʳاد الʺʱم اعʙا راجع لعʚوه

الاسʲʱʺارات ʨؗجʨد سʨق مالॽة مʨʢʱر والʺʻاخ الاسʲʱʺارȑ الʺلائʦ ، ولʧؔ رغʦ هʚا الʻʱاقʟ والانʵفاض في نॼʶة 

 ̡ɦ لʥȄʛʴʱ الاس الʙʱفقات  هʚه  مʲل  الاعʱʺاد على  فالʜʳائʛ مʛʰʳة على  الʴافʤة،  واسʲʱʺار   ʛاشॼʺال الأجʰʻي  ʺار 

ʨʺʻلات الʙمع .ȑادʸʱالاق 

تʳʱاوز حʙود      ʦا ولʹǽأ الॼʶʻة مʵʻفʹة  فإن هʚه  Ǽالʺعʨنات   Șعلʱی الʺʴلي  ॽɾ0,30ʺا  الʻاتج   ʧم ،%

الإجʺالي، ومʧ خلال الʴʱلʽل الʶابȘ یʱʹح لʻا جلॽا أن ما تʺʲله تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة مʧ الʻاتج الʺʴلي 

  الإجʺالي تعʛʰʱ ضॽɻفة جʙا.

  

  

  

  

  

  

 



 ) 2022-1990أثʛ تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ خلال الفʛʱة ( الفʶل الʰاني:

~ 60 ~ 
 

   الʗʯفقات الى الʹاتج الʲʸلي الإجʸالي  إجʸالي -2
 Ǽعʙ تʴلʽل Ȟॽʂل تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة ॼʶʻؗة مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي سȐʛʻ الهȞॽل الʰʶʻي.

) ʤول رقʗʱ05ال ʥة مॺʴʹؕ ةॻʮʹال الأجʦفقات رؤوس الأمʗفقات تʗʯي لʮʴʹل الȜॻلي ): الهʲʸالʹاتج ال
 ) 2022- 1999الإجʸالي في الʚʱائʙ للفʙʯة (

 Excel 2023) وʛȃنامج 13() و12(مʧ إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʱʲالاعʱʺاد على الإحʸائॽات الʨاردة في الʺلȘʴ رقʦ  الʗʶʸر:
  

نلاحظ من الجدول السابق أن مساھمة مجموع تدفقات رؤوس الأموال الأجنبیة في الناتج المحلي الإجمالي 

حʘʽ أنها سʳلʗ في هʚه الʻʶة ارتفاعا معʛʰʱا ؗأعلى نॼʶة مقارنة   1999سʻة    %29الʜʳائʛ مʲلʗ حʨالي  في  

السنوا 
 ت 

الاستثمار الأجنبي  
 المباشر 

صافي المساعدات   أرصدة الدین الخارجي  تحویلات المھاجرین استثمارات الحافظة،  
الإنمائیة الرسمیة  

   والمعونات

إجمالي الناتج المحلي    المجموع 
بالأسعار الثابتة للدولار  (

 ) 2010الأمریكي في عام  

% 

1999   291 600 000,00      790 000 000,00    25 925 520 612,00   137 979 
995,73    

27 145 100 607,73    93 042 234 535,44    29% 

2000  280 100 000,00      790 000 000,00    23 353 958638,90    199 960 
006,71    

24 624 018 645,61    96 577 839 449,28    25% 

2001 1 113 105 540,90      670 000 000,00    20 869 481 309,50   198 860 
000,61    

22 851 446 851,01    99 475 174 631,93    23% 

2002 1 064 960 000,00      1 070 000 000,00   21 318 628 653,00   186 119 
995,12    

23 639 708 648,12    105 045 784 407,47    23% 

2003 637 853 027,00      1 750 000 000,00    21 886 748 998,20   239 240 
005,49    

24 513 842 030,69    112 609 080 886,28    22% 

2004 884 749 028,00      2 460 000 000,00   20 432 059 902,00   316 970 
001,22    

24 093 778 931,22    117 451 271 364,14    21% 

2005 1 156 000 000,00      170 000 000,00    15 516 210 412,60   347 380 
004,88    

17 189 590 417,48    124 380 896 371,46    14% 

2006 1 841 000 000,00      189 000 000,00    3 861 100 197,00    240 679 
992,68    

6 131 780 189,68    126 495 371 616,91    5% 

2007 1 686 736 539,70    166 150,14    99 004 563,35     4 028 919 897,90    395 010 
009,77    

6 209 837 160,86    130 796 214 247,50    5% 

2008 2 638 607 033,75      103 631 887,21     3 294 773 388,10    324 829 
986,57    

6 361 842 295,64    133 935 323 388,63    5% 

2009  2 746 930 734,17     150 336 961,49    3 061 890 020,80    302 390 
014,65    

6 261 547 731,11    136 078 288 561,51    5% 

2010  2 300 369 124,16   - 1429 752352,17   196 589 288,02      2 662 009 109,60   201 250 
000,00    

3 930 465 169,60    140 977 106 950,80    3% 

2011 2 571 237 024,69    - 8 253 949,89    202 869 816,19      2 254 593 628,20   193 350 
006,10    

5 213 796 525,29    145 065 443 049,82    4% 

2012 1 500 402 452,86      214 841 268,64      1 647 249 779,90   147 320 
007,32    

3 509 813 508,72    149 997 668 117,77    2% 

2013 1 691 886 707,51      209 601 443,44      1 451 912 858,10   203 419 
998,17    

3 556 821 007,22    154 197 602 825,07    2% 

2014 1 502 206 170,56      2 452 442 617,07    1 124 942 499,00    160 619 
995,12    

5 240 211 281,75    160 057 111 729,90    3% 

2015 -  537 792 920,92      1 997 393 458,35     870 194 740,20    71 129 997,25    2 400 925 274,89    165 979 224 866,13    1% 

2016 1 638 263 953,78      1 989 023 597,12    1 652 693 647,40    144 550 
003,05    

5 424 531 201,35    171 290 560 064,74    3% 

2017 1 230 243 450,88      1 791 887 073,29      1 715 902 012,60   174 679 
992,68    

4 912 712 529,44    173 517 337 342,62    3% 

2018 1 466 116 068,03      1 984 998 399,13     1 522 845 953,90   144 610 
000,61    

5 118 570 421,68    175 599 545 392,51    3% 

2019 1 381 200 049,59      1 785 838 683,22     1 398 178 227,50    172 000 
000,00    

4 737 216 960,32    177 355 540 843,20    3% 

2020 1 143 918 159,63      1 699 608 934,63    1 436 410 001,50    209 619 
995,12    

4 489 557 090,87    168 310 408 264,40    3% 

2021 869 151 161,73      1 792 158 957,01     1 240 363 369,70    214 380 
004,88    

4 116 053 493,32    174 032 962 144,94    2% 

2022 75 197 017,92      1 760 325 810,05    1 055 682 237,00      2 891 205 064,97    179 602 019 799,39    2% 
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Ǽالʨʻʶات الʱي تॼعʱها و ǽعʨد سʖʰ هʚا الارتفاع Ǽالʙرجة الأولى إلى ارتفاع معʙل الاقʛʱاض في هʚه الʻʶة و  

ومʧ الʺعلʨم أن تȃʛʳة الʜʳائʛ في مʳال تʺȄʨل الॽʺʻʱة عȘȄʛʡ ʧ القʛوض الʵارجॽة الʨʻʶات الʱي سॼقʱها حʘʽ أنه  

فالʺʙیʨنॽة أثقلʗ ؗاهلها، وȃفʹل إتॼاع الʨȞʴمة الʜʳائȄʛة لॽʶاسة الʙʶʱیʙ الʺȘʰʶ أصॼح حʦʳ كانʗ تȃʛʳة مʛȄʛة،  

الʙیʨن الʵارجॽة للʜʳائʛ یʻʱاقʟ تʙرॽʳȄا سʻة Ǽعʙ سʻة لʧʶʴʱ الʨضॽɻة الʺالॽة للʜʳائʛ و ذلʖʰʶǼ ʥ إتॼاعها 

عار الʻفȌ خلال هʚه الʨʻʶات بʛنامج الإصلاح الاقʸʱادȑ وتȘʽʰʢ الʛʰامج الȄʨʺʻʱة و مʧ جهة أخȐʛ تʧʶʴ أس

  لعʖ دورا هاما في الʱقلʽل مʧ حʦʳ القʛوض الʵارجॽة على مʛ هʚه الʨʻʶات .

في الʺقابل نلاحȎ مʧ الʙʳول أعلاه تʜایʙ مʛʺʱʶ في الʻاتج الإجʺالي الʺʴلي خلال هʚه الʨʻʶات وتقॼȄʛا  

  خلال ʽʡلة فʛʱة الʙراسة أȑ انه ؗلʺا قلʗ نॼʶة الاقʛʱاض ارتفعʗ نॼʶة الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي. 

  ʚʻم ȑة أʙʺه الʚلة هʽʡ لي الإجʺاليʴʺاتج الʻة في الॽʰʻفقات الأجʙʱع الʨʺʳاهʺة مʶفاض في مʵا الانʚه ʛʺʱاس

لǼ ʧؔالʛجʨع إلى تʙفقات  ،2022سʻة  %2حʘʽ سʳل نॼʶة هʚه الʺʶاهʺة حʨالي  2022إلى سʻة  1999سʻة 

إذا   %2الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشॼʶʻؗ ʛة إلى الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي نʙʳها مॼʽʵة للآمال، فهي لʦ تʳʱاوز  

اعʙʺʱنا على نʱائج الʙʳول الʶابȘ الʷيء الǽ ȑʚعʝȞ ضعف اسʱقʢاب الʜʳائʛ لʺʲل هʚه الʙʱفقات. إن هʚه الॽʁʺة 

الهȄʜلة، وهʚا الॼʱاʕʡ في الʨʢʱر، لهʺا ما یʛʰرهʺا، إذ لا ʧȞʺǽ أن نʛʤʱʻ بʱفاؤل قʙوم مʲل هʚا الاسʲʱʺار، ومʻاخ 

یॼعʘ على الارتॽاح إʡلاق إذ أن الʜʳائʛ تعʙʺʱ في اسʱقʢابها للاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ على قʢاع  الاسॼʁʱال لا  

الʺʛʴوقات أȑ أن هʚا الأخʛʽ مʛتȌॼ حॽɾʛا بʧʶʴʱ أو تʙهʨر أوضاع الʻفȌ حʘʽ أن حʸة تʙفقات الاسʲʱʺار  

ǽفʛʶ الʺʶاهʺة الʹʽʯلة له في   الأجʰʻي الʺॼاشʛ تقॼȄʛا ؗلها مʨجهة للاسʲʱʺار في قʢاع الʺʛʴوقات و هʚا ما

الʻاتج الإجʺالي الʺʴلي  وعلى العʺʨم تʜʽʺʱ الʜʳائǼ ʛʹعف تؔاملها مع الأسʨاق الʺالॽة الʙولॽة نʛʤا لاسʱفادتها 

Ǽاقʸʱادǽات أخȐʛ وهʨ أمॽʰʡ ʛعي جʙا نʛʤا لاعʱʺاد  الʺॼاشʛة مقارنة  الʹॽɻفة جʙا مʧ الاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة 

الا الॽʶاسة  الاهʱʺام  الʜʳائʛ على  بʻاء الاقʸʱاد مʧ خلال  في  الʙولة  دور  ʜʽ على  ʛؗʱوال الاشʛʱاكॽة،  قʸʱادǽة 
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Ǽ ʜالʺʕسʶات الʛʽʰؔة، ولʦ تʨلي اهʱʺاما ʛʽʰؗا ʳǼلʖ رأس الʺال الأجʰʻي، خاصة Ǽعʙ ما وفʛته الʢفʛة الʛʱʰولॽة  ʛؗʺال

. Ȍفʻة وارتفاع أسعار الॽارد مالʨم ʧم  

نʱʻʱʶج مʧ هʚا الʙʳول أن مʶاهʺة مʨʺʳع تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة في الʻاتج الʺʴلي ؗانʗ ضॽɻفة خلال 

  الʨʻʶات الأخʛʽة أȑ أن الʜʳائʛ قللʗ مʧ اعʱʺادها على رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة في تʧʽʶʴ أوضاعها الاقʸʱادǽة. 

ʸائج الʯʹا: الʰققة ثالʲ    ةʙʯخلال الف ʙائʚʱة في الॻʮʹال الأجʦفقات رؤوس الأمʗʯ2022-2000(ل(  

على الاقʸʱــــــــــــــاد الʜʳائȑʛ وجʨانॼه لاســــــــــــــॽʺا الʨʺʻ  مʧ الʺʨʱقع ان تʕثʛ تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة    

،ȑادʸʱة فيو   الاقॽʰʻال الأجʨة رؤوس الأمॽʺله أهʲʺفة ما تʛاد   لʺعʸʱالاق   ʛائʜʳال ȑ،  ق الىʛʢʱʻفقات  ل  مقارنة  سʙʱ

  فʛنʶا، مالȄʜʽا، مʛʸ، وȂیʛان.مع ؗل مʜʳ ʧائʛ في الالأجॽʰʻة مʨال رؤوس الأ

 لؒل مʥ الاجʸالي  الʲʸلي  دراسة تʲلʻلॻة لʗʯفقات رؤوس الامʦال الاجʹॻʮة Ǻالʹॺʴة الى الʹاتج    - 1

  . (مʙʶ، إیʙان، مالȂʚʻا وفʙنʴا)

   ȑلي لأʴʺاتج الإجʺالي الʻال ʨʺة نॼʶن ʙیʙʴة فاصلة في تʢة نقॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙت ʛʰʱتع

لʚا سʻقʨم في  ، والʳʱارة الʵارجॽة بلʙ ومॽɻار تقʙمها فهي الʱي تʙʴد مȐʙ اتʸال هʚه الʰلʙان Ǽالاقʸʱاد العالʺي

هʚا الʙʳول بʴʱلʽل نॼʶة مʶاهʺة أهʦ هʚه الʙʱفقات في الʻاتج الإجʺالي الʺʴلي لʺعʛفة ما إذا ؗان لها دور في  

ه.نʺʨه وتʨʢر 
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) ʤول رقʗʱ06ال.(اʴنʙا وفȂʚʻان، مالʙإی ،ʙʶم ،ʙائʚʱال) ولʗالي للʸلي الإجʲʸة الى الʹاتج الॺʴʹالǺ ةॻʮʹال الأجʦفقات رؤوس الأمʗة تॺʴالي ونʸإج :( 

 Excel 2023وʛȃنامج ) 17(و ) ʦ)13 حʸائॽات الʨاردة في الʺلȘʴ رقǼالاعʱʺاد على الإ ʧʽʱمʧ إعʙاد الॼاحʲ الʗʶʸر:

  

 ʙائʚʱة  الॻȁʙالع ʙʶة مȂرʦهʸة  جॻان الإسلامʙة إیȂرʦهʸا  جʴنʙا  فȂʚʻمال 

 الʦʸʱʸع 

إجʸالي الʹاتج  
الʲʸلي  

(Ǻالأسعار  
الʰابʯة للʗولار  
الأمȜȂʙي في  

 )2010عام 

 الʦʸʱʸع  %

إجʸالي الʹاتج  
الʲʸلي (Ǻالأسعار  
الʰابʯة للʗولار  

الأمȜȂʙي في عام  
2010 ( 

 الʦʸʱʸع  %

إجʸالي الʹاتج  
الʲʸلي (Ǻالأسعار  
الʰابʯة للʗولار  

الأمȜȂʙي في عام  
2010 ( 

 الʦʸʱʸع  %

إجʸالي الʹاتج  
الʲʸلي (Ǻالأسعار  
الʰابʯة للʗولار  

الأمȜȂʙي في عام  
2010 ( 

 الʦʸʱʸع  %

إجʸالي الʹاتج  
الʲʸلي  

(Ǻالأسعار  
الʰابʯة للʗولار  
الأمȜȂʙي في  

 )2010عام 

% 

2000 2,462E+10 9,658E+10 25,50% 2,9837E+10 1,79683E+11 16,61% 5,509E+09 2,57439E+11 2,14% 5,026E+10 2,0465E+12 2,46% 4,179E+09 1,483E+11 2,82% 

2005 1,719E+10 1,244E+11 13,82% 4,1322E+10 2,13758E+11 19,33% 1,335E+10 3,33229E+11 4,01% 9,934E+10 2,22479E+12 4,47% 5,071E+09 1,869E+11 2,71% 

2010 5,36E+09 1,41E+11 3,80% 5,3155E+10 2,88446E+11 18,43% 9,721E+09 4,05415E+11 2,40% 5,879E+10 2,31757E+12 2,54% 1,198E+10 2,327E+11 5,15% 

2015 2,401E+09 1,66E+11 1,45% 7,3457E+10 3,29367E+11 22,30% 4,621E+09 4,08213E+11 1,13% 6,689E+10 2,43919E+12 2,74% 1,15E+10 3,014E+11 3,82% 

2020 4,49E+09 1,683E+11 2,67% 1,4155E+11 4,12213E+11 34,34% 1,996E+09 4,48766E+11 0,44% 4,812E+10 2,41949E+12 1,99% 5,48E+09 3,447E+11 1,59% 

2022 3,106E+09 1,796E+11 1,73% 1,5663E+11 4,53827E+11 34,51% 2,2E+09 4,87695E+11 0,45% 1,394E+11 2,63841E+12 5,28% 1,636E+10 3,869E+11 4,23% 
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 ʛـــــــــʸم ʧة في ؗل مॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙع تʨʺʳول أعلاه أن مʙʳال ʧم Ȏـــــــــا  نلاحʶنʛان وفʛیȂو

ـʛy العॽȃʛة ـʨʻʁات الأخʛʽة الʺʨؗʚرة في الʙʳول حʘʽ أنها مʲلʗ في جʺهʨرȄة م   ومالȄʜʽا مॼʱایʻة ومʚʱبǼʚة خلال ال

ــʱʰه حʨالي  ــʻة  16,61ما نʶــ ــʻة  %    19,33ثʦ    2000% ســ   2022 وȃقʗʽ في تʜایʙ مʶــــʛʺʱ إلى ســــʻة  2005ســ

ــॼة   ــʻة،34,51حʘʽ حققʗ نʶـــــــ ــʣ ʛل في تʜایʙ  % في هʚه الʶـــــــ  وهʚا ǽعʻي أن مʨʺʳع الʙʱفقات في دولة مʸـــــــ

نʙʳ إن هʚا راجع إلى مʶــاهʺة تʙفȘ    )14(وȃالʛجʨع إلى الʺلȘʴ رقʦ   2022إلى ســʻة    2000مʚʻ ســʻة   مʨʱاصــل

ــॼة لॼاقي الʙʱفقات ،فلقʙ وصــــــــلʗ نʶــــــــॼة   أرصــــــــʙة الʙیʧ الʵارجي بʶʻــــــــʖ مʛتفعة حʘʽ أنها  ؗانʗ مهʻʺॽة Ǽالʶʻــــــ

لʻاتج الإجʺالي الʺʴلي و تعʛʰʱ نʶــॼة مʛتفعة نʨعا ما مقارنة  مʧ ا%  24,28الى   2022القʛوض الʵارجॽة ســʻة  

ــʲʱʺار الأجʰʻي   ــʲʱʺارات الʴافʤة و الاســــ ــة اســــ ــة جʙا خاصــــ ــʰها مʵʻفʹــــ بॼاقي الʙʱفقات الأخȐʛ و الʱي ؗانʗ نʶــــ

ـॼʁة   ـyل إلى ن ـʁابȘ و 2الʺॼاشـʛ حʘʽ أنها لʦ ت ـʨʻʁات الʺʨؗʚرة في الʙʳول ال Ǽقʗʽ تʛʱاوح    Ǽالʺائة نهائॽا خلال ال

  ʧʽلة ن%  1% و 0بʙʱمع ʖــــــʶʻب ʙــــــاعʸʱت ʗؗان ʙفلق ʧȄʛلات الʺهاجȄʨʴأما ت ، Ȍل فقʙمع ʗلʳســــــ ʘʽا حॽʰــــــʶ

ʻʻȞʺȄا أن نعʛʰʱها نʶــʖ و   2022% ســʻة   6.24ن وصــلʗ إلى نʶــॼة  و ʣلʗ تʛتفع إلى أ  2000ســʻة    1.59%

الʺʶـــــــاعʙات الإنʺائॽة والʺعʨنات . ʚؗلǼ ʥالʶʻـــــــॼة إلى صـــــــافي ة لها في الʻاتج الإجʺالي الʺʴليمقʨʰلة ؗʺʶـــــــاهʺ

  % ʽʡلة سʨʻات الʙراسة.1الʛسʺॽة فلقʙ ؗانʗ شॼه معʙومة حʘʽ أنها لʦ تʸل ولʨ إلى 

ــاهʺة تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة في   ــॼة مʶــ ــلامॽة نلاحȎ ان نʶــ أما ॽɾʺا ʟʵǽ جʺهʨرȄة إیʛان الإســ

حʘʽ حققʗ أعلى    2022إلى ســʻة    2000% مʚʻ ســʻة  5الʻاتج الإجʺالي الʺʴلي لها ضــʽʯلة جʙا فهي لʦ تʳʱاوز

  3.11% وهʚا راجع للارتفاع الʹـــــʽʯل للقʛوض في تلʥ الʶـــــʻة بʶʻـــــॼة  4.01والʱي ؗانॽʀ2005   ʗʺة لها ســـــʻة  

،%   ʗات ؗانʨʻــʶه الʚفقات خلال هʙʱها ؗل الʱلʳة ســॼــʶومة وأعلى نʙا معॼȄʛا وتقʙفʹــة جʵʻفقات مʙʱاقي الǼ أما

 % وهʚا ما ǽفʛʶ تʹاؤلها في هʚه الفʛʱة.Ǽ1.87ʺعʙل  2000في القʛوض الأجॽʰʻة سʻة 

ــاهʺة تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة   ــا نلاحȎ أن مʶــــ ــॼة لفʛنʶــــ في الʻاتج الإجʺالي الʺʴلي تʛʱاوح  Ǽالʶʻــــ

  ʧʽلة 5% و2بʽʡ %  هʚات،هʨʻـــʶة    الʻة لها ســـʺॽʀ أعلى ʗلʳســـ ʘʽها ب   2022حʱʰـــʶرت نʙي قʱ5.28وال    %
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حʘʽ انه وȃالʛجʨع إلى الʺلȘʴ نʙʳ أن ؗل الʙʱفقات معʙومة ؗلॽا ما عʙا الاســــʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشــــʛ وتȄʨʴلات  

الʺهاجʧȄʛ الʱي ســاهʺʗ فʽها ʷǼــȞل مॼاشــʛ وȄعʨد ســʖʰ اســʱقʢابها للاســʲʱʺارات الأجॽʰʻة أنها اكʛʰ ســʨق عالʺॽة  

ــة عالʺॽا و  ذلǼ ʥاعॼʱارها قʨة اقʸʱـــادǽة عالʺॽة فهي تقع في قلʖ حʘʽ أنها تʱʴل الʺʛتॼة الʲانॽة أوروॽȃا والʶـــادسـ

أوروȃا، ؗʺا أنها تʶــــــʙʻʱ إلى بʻى تॽʱʴة عالॽة الʨʳدة و رॽɾعة الʺʶــــــȐʨʱ و عʙة عʨامل داعʺة للʺʶــــــʛʺʲʱ الأجʰʻي  

ــʧȄʛʺʲʱ الأجانʖ و غʛʽها مʧ الʛʤوف الʺلائʺة الʱي   ــॼʁʱال وȂقامة الʺʶـــ ــʛة لاســـ كالʙʽ العاملة الʙاعʺة والʦʤʻ الʺʶॽـــ

ʳة على  تʛʽʰؗ ةॼـــــــʶʻي بʰʻار الأجʺʲʱابها للاســـــــʢقʱفي اســـــــ ʙʺʱي تعʱال ʛائʜʳال ʝȞعلى ع ʧȄʛʺʲʱـــــــʶʺلاء الʕب هʚ

ــع قʨʽد على الʳʱارة الʵارجॽة و الا ــʲʱʺار الأجʰʻي و الǽ ȑʚعʺل  قʢاع الʺʛʴوقات وتʹـــ ــȞلســـ ــي ʨʴǽل   ʷǼـــ عʶȞـــ

.ʛائʜʳي في الʰʻار الأجʺʲʱالاس ʨʺدون ن  

ـʁا ىمʧ جهة أخȐʛ وعل   ـyعʙʽ الʙاخلي تʱʴل فʛن ـ̫آت في أوروȃا   ال ʻʺال ʝॽتأسـ ʘʽح ʧة الأولى مॼتʛʺال  ،

وزاد عʙد  ॽʀاســॽا مقارنة Ǽالʶــʨʻات الʺاضــॽة  وȄعʙ هʚا الʛقʦ  ألف مʷʻــأة  691، أســʶــʗ في فʛنʶــا 2018ففي عام  

 %. وʢʱȄلʖ تأسʝॽ مʷʻأة جʙیʙة في فʛنʶا  20والʺʷʻآت الفʛدǽة بॼʶʻة    %  28لʺʷʻآت الʸغʛʽة الʦʳʴ بॼʶʻة  ا

ʧي، ففي عام   5 الى 3 مȃالأورو ʙʽــــــــــعʸعلى ال Ȑʨالأق ʧʽب ʧادة الأعʺال مȄة في رॽــــــــــʶنʛة الفॼɼʛال ُّʙام، وتُعǽأ

2018    ʧʽب ʦاوح أعʺارهʛʱت ʧیʚال ʧʽʽــ ــأة.    24و  18أعʛب نʸــــــــــف الفʛنʶــــــــ ــʝॽ مʷʻــــــــ عامًا عʧ رغʱʰهʦ في تأســــــــ

ॼـʸǽ إلى أن ʨʰyـ ǽ ȑʚن أف" الʨʽاسـʱع "سـʺʳـ́ل م ات الʻاشـʯة Ǽف ʛ̫ؗـ ح أكʛʰ حاضـʻة في  وأصـʗʴॼ فʛنʶـا بلʙ ال

  العالʦ وهʚا ما ǽفʛʶ تʨʢر ناتʳها الʺʴلي Ǽالʺقارنة مع الاسʲʱʺار الأجʰʻي. 

ــʖ مʶـــــــــــــاهʺة مʨʺʳع تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة في الʻاتج   ا ॽɾʺا یʱعلǼ ȘʺالȄʜʽا لاحʻʤا انأم نʶـــــــــــ

  ʧʽب ʗاوحʛلي الإجʺالي تʴʺة  4.23الʻــ ــʻة  5.15و  2022% ســ ؗأقʸــــى حʙ لها والȑʚ یʱʹــــح لʻا    2010% ســ

 Șʴالʺل ʧا مॽـاهʺة له  )  17(جلʶة مॼـʶل أعلى نʳانه سـ ʘʽح ʥدورا هاما في ذل ʛاشـॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱأن للاسـ

% ॼɾــالʺʨازاة مع Ǽــاقي الʱــʙفقــات نʳــʙ أن  4.86والʱي قــʙرت ʨʴǼالي    2010في الʻــاتج الإجʺــالي الʺʴلي ســــــــــــــʻــة  

 ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱالاسʛʰه أكॽɾ ʦاهʶم. 



 ) 2022-1990أثʛ تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ خلال الفʛʱة ( الفʶل الʰاني:

~ 66 ~ 
 

و(فʙنʴا،   -2  ʙائʚʱلل الأجʹॻʮة  الأمʦال  رؤوس  تʗفقات  نʯائج   ʥʻب الʸقارنة  دراسة 

 مالȂʚʻا، مʙʶ، وȀیʙان) 

الأمʨال عʙʻ الʺقارنة بʧʽ هʚه الʰلʙان Ǽالʶʻـــــॼة للʜʳائʛ نʙʳ ان الʜʳائʛ لʦ تعʛʽʲؗ ʙʺʱا على تʙفقات رؤوس 

 ʜـة في تعॽʰʻلي و الأجʴʺـاتج الإجʺـالي الʻال ʨʺن ʜȄ  وقـات خـاصـــــــــــــــة فيʛʴʺـاع الʢهـا على قʜʽ ʛؗت ʖؗـان غـالـ ʙقـ

اســـʱقʢاب الاســـʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشـــʛ و الȑʚ ؗانʗ نʶـــॼه ضـــʽʯلة ʽʡلة فʛʱة الʙراســـة و الʱي ذʛؗناها ســـاǼقا في  

تʴلʽل الاســــʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشــــʛ و الهȞॽل الʶʻــــʰي لها، وʙʳȃر بʻا ذʛؗ مʶــــاهʺة القʛوض الأجॽʰʻة في الʻاتج  

مع مʛور  ʙراســـــــــة الʱي ســـــــــاهʺʗ في رفعه Ǽقʨة و لʺʴلي الʱي ؗانʗ مʛتفعة في الʶـــــــــʨʻات الأولى مʧ الالإجʺالي ا

ــاهʺة هʚه القʛوض في الʻاتج ʷǼـــــــȞل معʛʰʱ و الǽ ȑʚعʛʰʱ نقʢة اʳǽابॽة تʙل على   ــॼة مʶـــــ ــʨʻات تʛاجعʗ نʶـــــ الʶـــــ

ʙیʨنॽة ،على عʝȞ جʺهʨرȄة مʸــــــــــــʛ العॽȃʛة  الʱي لاحʻʤا في الʴʱلʽل الʶــــــــــــابȘ أن  تʵلʟ الʜʳائʛ مʧ قʨʽد الʺ

حʦʳ الʙیʨن الʵارجॽة ؗان في تʜایʙ خلال الʨʻʶات الأخʛʽة و الȑʚ ؗان اكʛʰ مʶاهʦ في ناتʳها الإجʺالي الʺʴلي  

 أما الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ فʽها لʧȞǽ ʦ مʶاهʺا إلا بʖʶʻ ضʽʯلة .

ــاهʺة الʙʱفقات الأجॽʰʻة في الʻاتج الإجʺالي الʺʴلي لʙولة  ــا نʙʳ ان مʶــــــــ أما عʙʻما نقارن الʜʳائǼ ʛفʛنʶــــــــ

ʜ ؗامل نʷــاʡها الاســʲʱʺارȑ مʴلॽا عل ʛؗت ʖة لأنها على الأغلǽعاد ʖــʶʻــا ؗان بʶنʛــاد  فʸʱالاق ʛȄʨʢت Ȑʨʱــʶى م

ــالʺʴلي و  ــʶــــ ــʲʱʺار في الʺʕســــ ــʯة و الاســــ ان .رة الʙاخلॽة وتʨʴلها نʨʴ الʵارجالʳʱاات الʻاشــــ ــʲʱʺار الأجʰʻي    وؗ للاســــ

بʻʽʺا ؗان الʦʳʴ    2023ملॽار دولار سʻة    108.4الʺॼاشʛ تʙفقات قȄʨة مقارنة Ǽالʜʳائʛ والʙول الأخȐʛ حʘʽ بلغ  

  ʛائʜʳار دولار  3.2في الॽفʹـــملǼ ،رة    لʨʢʱʺة الॽʱʴʱها الʱʽʻتهابʨارات في   وقʺʲʱه الاســـʚه ʜؔتʛة وتʛالعاملة الʺاه

 .والʛȄʨʢʱ والʘʴॼ  والʻʸاعة قʢاعات الʙʵمات 

في   وȃالعʨدة إلى إیʛان وجʙنا أن مʶـــــــاهʺة ؗل الʙʱفقات مʵʻفʹـــــــة Ǽالʶʻـــــــॼة إلى الʻاتج الإجʺالي الʺʴلي

العقȃʨات الاقʸʱــادǽة الʱي فʛضــʱها الʨلاǽات    ، وذلʶǼ ʥــʖʰ على الʛغʦ مʧ انها تعʛʰʱ دولة نفॽʢة  الʶــʨʻات الأخʛʽة
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ملॽار دولار ســــــʻة    1.5الاســــــʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشــــــʛ الى إیʛان  الʺʙʴʱة الامॽȞȄʛة على الʰلاد حʘʽ بلغʗ تʙفقات 

  ملॽار دولار. 3.2، مقارنة Ǽالʜʳائʛ الȑʚ بلغ 2023

ؗان للاســـʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشـــʛ دورا ملʣʨʴا مقارنة بॼاقي الʙʱفقات حʘʽ یʙʰو أن    ʙولة مالȄʜʽال  Ǽالʶʻـــॼة

ʶʱــهʽلات  ॼة للʻاتج الإجʺالي الʺʴلي وذلǼ ʥفʹــل مʨقعها الʳغʛافي الʺʺʚؗ ʜʽلʥ الله نʶــʖ مʶــاهʺة مقʨʰلة Ǽالʶʻــ

 ʥȞـــــــــʶة و الȄʛʴॼانئ الʨʺة و الʛʴة الॽɺاʻـــــــــʸال Șʡاʻʺال ʛʽفʨʱؗ يʰʻالأج ʛʺʲʱـــــــــʶʺة للȄʜʽولة الʺالʙها الʱمʙي قʱال

ʚلʥ تॽʀʨع الʨȞʴمة الʺالȄʜʽة العʙیʙ مʧ الاتفاॽʀات لʹـــــــʺان   الʙʴیǽʙة الʱي تʨفʛ أســـــــعار مʻاســـــــॼة للʺʶـــــــʧȄʛʺʲʱ وؗ

ات الأجॽʰʻة مʧ الʱأمʦॽ الإجॼارȑ و اتفاॽʀات فʠ الʜʻاعات  دولة و ذلʥ لʴʺاǽة    22ع ازʙȄ مʧ  الاســʲʱʺار م ʛؗــʷال

على عʝȞ دولــة الʜʳائʛ الʱي تفʛض قʨʽد على  ʧ الʶʱــــــــــــــهʽلات الʱي تــʙعʦ الاســــــــــــــʲʱʺــار الأجʰʻي.  و العــʙیــʙ م

.Ȑʛامل أخʨة وعॽʱʴʱة الॽʻʰالإضافة الى ضعف الǼ اعاتʢالق ʠعǼ ي فيʰʻار الأجʺʲʱالاس  

ʜ الاســـʲʱʺارات الأجॽʰʻة في مالȄʜʽا ʷǼـــȞل أســـاســـي في قʢاعات الʸـــʻاعة والʙʵمات والʸʱـــॽʻع على   ʛؗʱت

ʜ اسʲʱʺاراتها الأجॽʰʻة ȞʷǼل أساسي في قʢاعات الʺʛʴوقات والʜراعة.  ʛؗʱي تʱال ʛائʜʳدولة ال ʝȞع  

ـɦائج ʻال ʧʽالʺقـارنـة ب ʙ̒ـ ـʙɦفقـات الأجॽʰʻـة لʛؤوس الأمʨال   في الأخʛʽ وع ـʙr ان ال ـhل الـʙول ن الʺʴققـة مʧ ق

الʺʛجʨة والʺʨʱقعــة، نʛʤا لʹــــــــــــــعف الॽʻʰــة الॽʱʴʱــة الʱي تعʛʰʱ عــامــل مهʦ وجــاذب   الʜʳائʛ لʦ تʴقȘ الʱʻــائجفي  

 Ǽالإضافة الى عʨامل أخȐʛ اقʸʱادǽة وسॽاسॽة وȄʛʷȃة.أǽʹا عʙم تȄʨʻع الاقʸʱاد و  الأجॽʰʻة للاسʲʱʺارات 
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  خلاصة الفʶل الʰاني:

  وأثʛه الʰʶʻي لʙʱفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻةأǽʹا إلى دراسة الهȞॽل الȞʷلي و  تʛʢقʻا في هʚا الفʸل

  تʴلʽل تʨʢراته خلال في الʜʳائʛ حʘʽ تʨصلʻا مʧ خلال 2022- 1999على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ خلال الفʛʱة  

 الي الʺʴلي في الʜʳائʛ ضʽʯلة جʙاالإجʺالʻاتج  فʛʱة الʙراسة إلى أن مʶاهʺة تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة في

ȑʚال ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱخاصة الاس ʦمه ʛشʕم ʛʰʱعǽ ولʙلف الʱʵفي م ȑادʸʱالاق ʨʺʻعʺفق .للʺʳǼ اʻ  

  الهॽاكل الʺʺʻȞة تʸʴلʻا على ؗافة الأشȞال و  Excel 2023 مʱʵلف الʺʱغʛʽات وحʛʸها ॼɾالاسʱعانة بʛʰنامج

ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال ʛثʕة تॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙإلى أن ت ʛʽا في الأخʻʱي أوصلʱال.  

للʻاتج الإجʺالي    مقارنة لʙʱفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة Ǽالॼʶʻةʻا في هʚا الفʸل دراسة تʴلʽلॽة و كʺا تʻاول

مال إیʛان،   ،ʛʸم) للʙول  و   ،Ȅʜʽاالʺʴلي  أنالʱي  فʛنʶا)  مʧ خلالها  الʺʛʤʱʻة الʳ  تʨصلʻا  الʱʻائج   Șقʴت  ʦل  ʛائʜ

لʦ تʕثʛ اʳǽابॽا في الʨʺʻ الاقʸʱادȑ للʜʳائʛ   لʻاتج الإجʺالي الʺʴلي وȃالʱاليالʺʨʱقعة ʶʺǼاهʺة هʚه الʙʱفقات في او 

 .Ȑʛع الأخȃول الأرʙالʺقارنة مع الǼ
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  الʳاتʸة: 

  ʧالها ومȞلف اشʱʵʺǼ ʛائʜʳفي ال ȑادʸʱالاق ʨʺʻال ʜʽفʴʱة أداة هامة لॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙت ʙتع

 ȑادʸʱاق ʨʺلات نʙمع Șʽقʴة، وتǽادʸʱة الاقॽʺʻʱلة الʳفي دفع ع ʛʽʰؗ ʛفقات لها أثʙʱه الʚه أن هॽعارف علʱʺال

  ʧʽل العلاقة بʽلʴʱؗان ل ʘʽفة، حॽʹʺول الʙائج للʱن ʛائʜʳفي ال ȑادʸʱالاق ʨʺʻة والॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙت

  ʥȄʛʴفقات على تʙʱال ʛʽتأث ʛهʤǽ ʧالي لʱالȃة، وॽʺة العالǽادʸʱوف الاقʛʤوال Ȍفʻات أسعار الॼتقل ʖʰʶǼ ةʺॽʁع

 ʙمعʛائʜʳفي ال ȑادʸʱالاق ʨʺʻلات ال .  

  نʯائج الʗراسة: 

تʺȄʨل الاسʲʱʺار، مʺا ʶǽاهʦ في الʨʺʻ الاقʸʱادȑ وتॽʺʻة الॽʻʰة  تʶاهʦ تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة في   - 

 الॽʱʴʱة ونقل الʨʻؔʱلʨجॽا. 

 -   ʙجʨولي    3تʙل الȄʨʺʱء الى الʨʳر اللʛʰة تॽʶॽات رئʨʳة  (فʨʳة فॽارجʵارة الʳʱة الʨʳة، فॽلʴʺارد الʨʺال  

 .)وفʨʳة الʺʨازنة العامة

 -  .ȑادʸʱالاق ʨʺʻى الʢʵʱم واسع وشامل یʨة مفهǽادʸʱة الاقॽʺʻʱال 

العلاقة  -  هʚه   ʛأثʱت  ʧؔول  ȑادʸʱالاق  ʨʺʻوال الأجॽʰʻة  الأمʨال  رؤوس  تʙفقات   ʧʽب إʳǽابॽة  علاقة   ʙجʨی

 ʨʺʳʺǼعة مʧ العʨامل تʱʵلف بʧʽ الʙول. 

لا تʶاهʦ ؗل الʙʱفقات في تʧʽʶʴ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ فقʨȞǽ ʙن لها تأثʛʽ سلʰي عʙʻما تʱأثǼ ʛعʨامل مʱʵلفة    - 

 أو لʦ یʦʱ اسʙʵʱامها ǼالȞʷل الॽʴʸح. 

 - ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱفقات الاسʙʱابي لʳǽر إʨʢت  ʧȄʛلات الʺهاجȄʨʴة  وتʛʽات الأخʨʻʶفي ال ʛائʜʳفي ال . 

 .تʚبǼʚا ʛʽʰؗا خلال العقʨد الʺاضॽة  في الʜʳائʛ الأمʨال الأجॽʰʻةشهʙت تʙفقات رؤوس  - 

 -  ʛتیʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱالاس ʜؔ ʛائʜʳوالغاز. في ال Ȍفʻاعات الʢل خاص في قȞʷǼ 

 -  ʛأثʱة تॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙفيت Ȍفʻات أسعار الॼقلʱب ʛʽʰؗ لȞʷǼ ʛائʜʳال. 
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 -   ʧها مʛʽة على غॽارجʵوض الʛة القʻʺॽʂخلال Ȑʛة الأخॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙات الأولى    تʨʻʶال

ʧراسة مʙة الʛʱف . 

 تقارب نʖʶ تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة خلال الʨʻʶات الأخʛʽة.  - 

 یʕثʛ سلॼا على الʙول الʺʱلॽʁة.  ن سʨء اسʙʵʱام الʙʱفقات الأجॽʰʻةإ - 

حʛمان الاقʸʱاد مʧ مʙʸر هام للȄʨʺʱل الʺʲʺʱل في الاسʲʱʺار الأجʰʻي غʛʽ الʺॼاشʛ نʛʤا لʙʱهʨر الʨʶق   - 

 الʺالॽة الʜʳائȄʛة.

 -   ʧȞʺǽ ʧؔاد، لʸʱل الاقȄʨʺة دورا هاما في تॽارجʵوض الʛالق ʖي تلعʰسل ʛʽوض تأثʛه القʚن لهʨȞǽ ان

ȑادʸʱالاق ʨʺʻامها. على الʙʵʱء اسʨس ʙʻع 

 الʙول الʻامॽة. و  Ǽالعʙیʙ مʧ الʙول الاخȐʛ لʦ تʴقȘ تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة الʱʻائج الʺʛجʨة مقارنة   - 

  اخॺʯار الفʙضॻات:   

   مʧ اجل الॽʁام بهʚه الʙراسة قʺʻا بʨضع مʨʺʳعة مʧ الفʛضॽات فؔانʗ الإجاǼة ؗʺا یلي:

فʨʳة الʳʱارة  (الʺʨارد الʺʴلॽة،    ثلاث فʨʳات  تعʨد مʛʰرات الʴاجة للȄʨʺʱل الʙولي إلىالفʙضॻة الأولى:   - 

علॽه فقʙ تʦ تأكʙʽ صʴة هʚه الفʛضॽة الأولى مʧ خلال الʙراسة الʱي تʛʢقʻا  و   )،وفʨʳة الʺʨازنة العامة  الʵارجॽة

أسॼاب اللʨʳء الى الȄʨʺʱل ȞʷǼل عام هي فʨʳتي الاسʲʱʺار والادخار (فʨʳة الʱي أثʗʱʰ أن  و الʽها في الفʸل الأول  

جॽة) الʱي تعʛʰ الʺʨارد الʺʴلॽة) والʱي تعʝȞ مʤهʛ الاخʱلال الʙاخلي. وفʨʳة الʸادرات والʨاردات (الʺʨارد الʵار 

 Ǽالإضافة الى الفʨʳة بʧʽ الإیʛادات والʻفقات العامة (فʨʳة الʺʨازنة العامة).  عʧ الʵلل الهȞॽلي

تعʙ الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة مفهʨم واسع ȑʨʴǽ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، وقʙ تʦ تأكʙʽ صʴة هʚه  الفʙضॻة الʰانॻة:    - 

ʜ على الȄʜادة الفʛضॽة مʧ خلال الʙراسة الʱي تʛʢقʻا الʽها في الفʸل الأول والʱي أثʗʱʰ أن   ʛؗی ȑادʸʱالاق ʨʺʻال

الʺʛʺʱʶة في اجʺالي الʻاتج الʺʴلي اما الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة هي عʺلॽة اشʺل تʧʺʹʱ تʧʽʶʴ مȐʨʱʶ مʷॽɻة الʺʱʳʺع 

 عام ومʙʱʶام.  ȞʷǼل
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تʨجʙ علاقة إʳǽابॽة مॼʱایʻة بʧʽ تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة والʨʺʻ الاقʸʱادȑ، الفʙضॻة الʰالʰة:    - 

 ʙه فقॽة  وعلॽضʛه الفʚة هʴص ʙʽتأك ʦت  ʧم  ʥذل ،ʖي   جانʱاني والʲل الʸها في الفʽا الʻقʛʢي تʱراسة الʙخلال ال

،ȑادʸʱالاق ʨʺʻة والॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙت ʧʽة بॽابʳǽد علاقة إʨوج ʗʱʰه  اثʚفي هʻʻف ʛاخ ʖجان ʧاما م

  .الفʛضॽة في حالة سʨء اسʱغلال القʛوض الأجॽʰʻة

 : لʦ تʴقȘ تʙفقات رؤوس الأمʨال الʱʻائج الʺʛجʨة مʻها في الاقʸʱاد الʜʳائȑʛ، وعلॽه فقʙ ʙاǺعةالفʙضॻة ال - 

عʙم  مʧ خلال الʙراسة الʴʱلʽلॽة الʱي تʛʢقʻا الʽها في الفʸل الʲاني والʱي اثʗʱʰ  تʦ تأكʙʽ صʴة هʚه الفʛضॽة 

مقارنة مع عʙد مʧ  وضعفها لʱʻائج الʺʛʤʱʻة مʻها في الاقʸʱاد الʜʳائȑʛ تʴقȘʽ تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة ل

 Ȑʛول الأخʙة  خلال الʻس ʧة مʛʱة  2000الفʻ2022إلى س . 

 ʙʯقʸحاتال  : 

  الإنفاقعʺل الʨȞʴمة على تʻفʚʽ خȌʢ الإصلاح الهȞॽلي الهادفة الى تȄʨʻع الاقʸʱاد وتعʜȄʜ ؗفاءة  - 

العام، وتॽʳʷع الاسʲʱʺار في القʢاعات غʛʽ الʻفॽʢة مʲل الʜراعة والʻʸاعة والॽʶاحة لʵلȘ فʛص عʺل جʙیʙة 

 وتقلʽل الاعʱʺاد على الʻفʙʸʺؗ Ȍر رئʶॽي للʙخل.

  خفʠ الاعʱʺاد على الȄʨʺʱل الʵارجي مʧ خلال الȄʜادة في صادرات الʶلع والʙʵمات غʛʽ نفॽʢة. - 

ات على ادراج   -  ʛؗʷع الॽʳʷة وتʛاشॼم ʛʽة الغॽʰʻارات الأجʺʲʱب الاسʚʳل لʽʰʶؗ ق الʺاليʨʶل الʽتفع

 أسهʺها في الʨʶق وتʧʽʶʴ آلॽات الʙʱاول وتʛȄʨʢ الॽʻʰة الॽʱʴʱة.

احॽʱاجات الʺʧȄʛʺʲʱʶ الأجانʖ وتȌॽʶॼ الإجʛاءات الإدارȄة  تʛȄʨʢ قانʨن اسʲʱʺارȑ شامل وجʚاب یلʰي  - 

ات. ʛؗʷال ʝॽأسʱعلقة بʱʺال 

لا شʥ أنه رغʦ الʳهʙ الʺʚʰول في إتʺام هʚا الʘʴॼ، فإن هʚا الأخʛʽ لا ʵǽلʨ مʧ الʻقائʟ   آفاق الʗراسة:

  ʧʽب Ȍȃʛا یʛʶج ʘʴॼا الʚن هʨȞǽ أن ʧȞʺǽ ل، إلا أنهʽʸفʱالǼ عʨضʨʺاحي الʨاول ؗل نʻا على تʻرتʙم قʙع ʖʰʶǼ
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ʨʴǼث سॼقʗ فأضاف إلʽها Ǽعʠ الʺʙʳʱʶات، لإثʛائها وȃعʲها مʧ جʙیʙ، وʨʴȃث مقʰلة ʱؗʺهʙʽ لʺʨاضॽع ʻȞʺǽها  

 أن تʨؔن إشȞالॽة لأʴǼاث أخȐʛ نʛؗʚ مʻها: 

 أثʛ تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة على قʢاع الʙʵمات. -

 أثʛ تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة على مʕشʛ مȐʨʱʶ الʺʷॽɻة. -

- .ʛائʜʳفي ال ȑادʸʱالاق ʨʺʻة على الȄʛʷॼة الॽʺʻʱال Ȑʨʱʶم ʛأث 

 دراسة تʴلʽلॽة لأثʛ عʨامل الʯʽʰة الاقʸʱادǽة الؔلॽة على تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة.  -     



 

 

 

 

 

 

 

 قــــائʸة الʸــــʙاجع
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 الʙʸاجع Ǻاللغة العॻȁʙة 
 ʔʯؒأولا: ال  

الة الانॼاء العॽȃʛة، صʨلها و فʕاد شʰل، الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة أ  -  . 2021مʛʸ، -القاهʛةقʨاعʙها، وؗ
 ثانॻا: الʙسائل الʱامॻɹة

-   ʛائʜʳفي ال ȑادʸʱالإق ʨʺʻة على الॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙل تȞॽʂ ʛأث ،ʅॽʢالل ʙʰالله ع ʙسع ʧح، بॽʺد سʨلʽʺبل

، مʛؗʚة ماسʛʱ أكادǽʺي، تʟʸʵ مالॽة وتʳارة دولॽة، جامعة مʙʺʴ الʛʽʷॼ الإبʛاॽʂʺي، بʛج بʨعȄʛȄʛج، 2020-1980خلال الفʛʱة  

2021-2022 . 

شॽʺاء شʨʻف،  شॽʺاء شʨʻف، أثʛ الȄʨʺʱل الʙولي على الʳʱارة الʵارجॽة الʜʳائȄʛة، مʛؗʚة ماسʛʱ، تʟʸʵ مالॽة وتʳارة  -

 . 2018-2017دولॽة، مʙʺʴ بʨضॽاف، الʺʽʶلة  

دراسة    -   -   -نʺʙیل وحʙʽ، أثʛ الȄʨʺʱل الʙولي على الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة في الʙول الʻامॽة في ضل العʨلʺة الاقʸʱادǽة    -

ʛʸوم ʝنʨوت ʛائʜʳلة،  -حالة الʽʶʺالǼ افॽضʨب ʙʺʴة، جامعة مǽادʸʱم اقʨعل ʟʸʵم، تʨراه علʨʱؗوحة دʛʡ2019- 2018، أ .، 

العॽȃʛة    - الʙول  في  الاقʸʱادǽة  الॽʺʻʱة   Șʽقʴت في  الʙولॽة ودورها  القʛوض  الʜهʛة،  فॽʢʺة  خلʨد، ॽɺاشॽة   ȌȞȄʛؗ-  حالة

ʛائʜʳل، -الʳॽي، جʴǽ ʧب Șیʙـــʸال ʙʺʴاد دولي، جامعة مʸʱاق ʟʸʵي تʺǽأكاد ʛʱة ماسʛؗʚ2021- 2020، م . 

الʺفاضلة بʧʽ مʙخل الʢلʖ ومʙخل العʛض،    2014-2001مʙʺʴ بʨدواǽة، دعʦ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʜʳائʛ خلال الفʛʱة    -

  ʛائʜʳجامعة ال ،ȑادʸʱل اقʽلʴت ʟʸʵم، تʨراه علʨʱؗوحة دʛʡ2018-2017، 3أ  . 

-  .ʅॽʢالل ʙʰالله ع ʙسع ʧح، بॽʺد سʨلʽʺبل 

، مʛʰʵ الاقʸʱاد  2018-1990فʹʽلة ملʨاح، علي مʙʽȞ، مʙʴدات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʜʳائʛ دراسة ॽʀاسॽة للفʛʱة    -

 .2020جʨان 01، 01الؔلي والʺالॽة الʙولॽة، جامعة الʺǽʙة، العʙد 

)،  2021-1091بʧ لعʺʨدȑ نʧȄʛʶ، أثʛ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʜʳائʛ خلال الفʛʱة (  -

 . 2023- 2022مʛؗʚة ماسʛʱ أكادǽʺي، تʟʸʵ اقʸʱاد ؗʺي، جامعة قاصȑʙ مȃʛاح، ورقلة،  

 ثالʰا: الʱʸلات والʸلॻɿʯات العلॻʸة
العلʨم    - الॽʁʴقي، مʳلة  الʺʴلي الإجʺالي  الʻاتج   ʨʺل نʙها على معʛة وأثॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙة مقعاش، تॽسام

 . 2016  16الاقʸʱادǽة وعلʨم الʛʽʽʶʱ، العʙد 

ة رؤوس الأمʨال الʙولॽة والʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʜʳائʛ دراسة تॽʰȄʛʳة     - ʛؗح ،ʛعام ʦॽحʛال ʙʰني، عʨʻق ʖʽʰ1990ح -

2018 ʦॽʤʻʱلة الʳم ،ʙلʳʺد 8 والعʺل الʙ2022-01-05،  3، الع . 
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سامॽة مقعاش، تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة وأثʛها على معʙل نʺʨ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي دراسة حالة مالȄʜʽا،   -

 . 2015، د13ʛʰʺʶǽمʳلة حʨلॽات جامعة قالʺة للعلʨم الاجʱʺاॽɺة والانʶانॽة، العʙد 

عʙʰ الʛزاق حʺʙ حॽʀ ،ʧʽʶاس أثʛ الاسʲʱʺار الأجʰʻي غʛʽ الʺॼاشʛ على Ǽعʠ الʺʱغʛʽات الاقʸʱادǽة الؔلॽة في الʰلʙان     -

 ʙلʳʺة، الǽادʸʱة والاقȄم الإدارʨك للعلʨ ʛؗؗ لة جامعةʳم ،(ةॽحالة دراس ʙʻاله) ةॽامʻد 02الʙ2012، 01، الع   . 

بʡʨالʰي هʷام، بʧ سعʙʽ مʙʺʴ، أثʛ الȄʨʴʱلات الʺالॽة للʺهاجʧȄʛ على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʜʳائʛ دراسة ॽʀاسॽة للفʛʱة     -

1970-2019  ʙلʳʺة، الॽوالʺقاولات ȑادʸʱالاق ʨʺʻلة الʳد 5، مʙ3، الع ʛȃʨʱ2022، أك . 

،  2000ولʙʽ مʨʺʴد إسʺاعʽل إبʛاʦॽʂ، تʴلʽلات الʺʶاهʺة الأجॽʰʻة في الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في دول شʛق افॽʁȄʛا مʚʻ عام    -

  ʙلʳʺة، الॽʁȄʛراسات الافʙلة الʳد  40مʙان 02، العʨ2018، ج . 

 الʦʸاقع الإلʙʯؒونॻة 
-  ʧʶم. د.ح ȑʛʺʷال ʖʽʰد.مایـح ش .    ʛʷʻخ الȄة، تارʜʺح ʦȄʛؗ23 -01 -2023وليʙل الȄʨʺʱال ،-  ʖʽة وأسالȄʛʤن ʝأس

 .https://mail.almerja.com/reading.php?idm=193467، راȌǼ الʺʨقع:  2024-05-15، تʦ الاʡلاع علॽه في  -تʴلʽلॽة

 



 

 

 Ȗـــــــلاحʸة الʸقـــــائ 
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 ʤرق Ȗʲلʸة  :01الȂارʱالأسعار الǺ ،عاتʦفʗʸان الʚʻة (مʗافʦفقات الʗʯصافي ال ،ʙاشॺʸي الʮʹار الأجʸʰʯالاس
 للʗولار الأمȜȂʙي) 

 الجزائر  الدولة 
 DZA رمز الدولة 

 BX.KLT.DINV.CD.WD رمز المؤشر
الاستثمار الأجنبي المباشر، صافي التدفقات الوافدة   اسم المؤشر

میزان المدفوعات، بالأسعار الجاریة للدولار  (

 ) الأمریكي
1999 291600000 
2000 280100000 
2001 1113105541 
2002 1064960000 
2003 637853027 
2004 884749028 
2005 1156000000 
2006 1841000000 
2007 1686736540 
2008 2638607034 
2009 2746930734 
2010 2300369124 
2011 2571237025 
2012 1500402453 
2013 1691886708 
2014 1502206171 
2015 -537792920.9 
2016 1638263954 
2017 1230243451 
2018 1466116068 
2019 1381200050 
2020 1143918160 
2021 869151161.7 
2022 75197017.92 

Source : https://data.worldbank.org/country/algeria 
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 ʤرق Ȗʲلʸ02ال: (يȜȂʙولار الأمʗة للॻالʲة الʸॻɿالǺ) عةʦفʗʸة، الॻʶʳʵلات الȂʦʲʯال 

 الجزائر  الدولة 
 DZA رمز الدولة 

 BM.TRF.PWKR.CD.DT رمز المؤشر
 اسم المؤشر

 
1999 
2000 
2001 
2002 
2003 
2004 

بالقیمة الحالیة للدولار  (التحویلات الشخصیة، المدفوعة  

 ) الأمریكي
790,0000 
790,0000 
670,0000 

1070,0000 
1750,0000 
2460,0000 

2005 27000000 
2006 35000000 
2007 48863732.65 
2008 26782545.16 
2009 45702405.84 
2010 27971375.75 
2011 30901604.94 
2012 44242618.92 
2013 38715810.2 
2014 295922112.1 
2015 72128990.59 
2016 76633496.32 
2017 214378056.7 
2018 87006383.21 
2019 81545364.58 
2020 149253465.3 
2021 83259319.41 
2022 82202373.77 

https://data.worldbank.org/country/algeriaSource :   
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 ʤرق Ȗʲلʸ03(ال(  (نʦʸʷم ʙʻمة + خاص غʦȜʲل الʮق ʥن مʦʸʷعام وم) اتʗʹة، سʢافʲارات الʸʰʯاس  :

 Ǻالأسعار الʱارȂة للʗولار الأمȜȂʙي) (صافي الʗʯفقات، 

 الجزائر  الدولة 
 DZA رمز الدولة 

 DT.NFL.BOND.CD رمز المؤشر
صافي  ) (خاص غیر مضمون+ عام ومضمون من قبل الحكومة (استثمارات الحافظة، سندات  اسم المؤشر

 ) التدفقات، بالأسعار الجاریة للدولار الأمریكي
1991 -4094000 
1992 -129389000 
1993 -662953000 
1994 -444524000 
1995 -278104000 

Source : https://data.worldbank.org/country/algeria 
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) ʤرق Ȗʲلʸف، 04الʙʶʹʸوال Ȗʲʯʴʸال ʥیʗمة (الʦȜʲل الʮق ʥن مʦʸʷʸارجي، العام والʳال ʥیʗة الʗأرص : (

 Ǻالأسعار الʱارȂة للʗولار الأمȜȂʙي) 

 الجزائر  الدولة 
 DZA رمز الدولة 

 DT.DOD.DPPG.CD رمز المؤشر
الدین المستحق والمنصرف، بالأسعار  (أرصدة الدین الخارجي، العام والمضمون من قبل الحكومة  اسم المؤشر

 ) الجاریة للدولار الأمریكي
1999 25925520612 
2000 23353958639 
2001 20869481310 
2002 21318628653 
2003 21886748998 
2004 20432059902 
2005 15516210413 
2006 3861100197 
2007 4028919898 
2008 3294773388 
2009 3061890021 
2010 2662009110 
2011 2254593628 
2012 1647249780 
2013 1451912858 
2014 1124942499 
2015 870194740.2 
2016 1652693647 
2017 1715902013 
2018 1522845954 
2019 1398178228 
2020 1436410002 
2021 1240363370 
2022 1055682237 

Source : https://data.worldbank.org/country/algeria 
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) ʤرق Ȗʲلʸة 05الȂارʱالأسعار الǺ) لقاةʯʸة الॻʸسʙنات الʦعʸة والॻʸسʙة الॻائʸات الإنʗاعʴʸصافي ال : (

 للʗولار الأمȜȂʙي) 

 الجزائر  الدولة 
 DZA رمز الدولة 
بالأسعار الجاریة للدولار ( صافي المساعدات الإنمائیة الرسمیة والمعونات الرسمیة المتلقاة  اسم المؤشر

 ) الأمریكي
 DT.ODA.ALLD.CD رمز المؤشر

1999 137979995.7 
2000 199960006.7 
2001 198860000.6 
2002 186119995.1 
2003 239240005.5 
2004 316970001.2 
2005 347380004.9 
2006 240679992.7 
2007 395010009.8 
2008 324829986.6 
2009 302390014.6 
2010 201250000 
2011 193350006.1 
2012 147320007.3 
2013 203419998.2 
2014 160619995.1 
2015 71129997.25 
2016 144550003.1 
2017 174679992.7 
2018 144610000.6 
2019 172000000 
2020 209619995.1 
2021 214380004.9 

https://data.worldbank.org/country/algeriaSource :     
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) ʤرق Ȗʲلʸي في عام 06الȜȂʙولار الأمʗة للʯابʰالأسعار الǺ) ليʲʸالي الʹاتج الʸ2010) : إج ( 

 الجزائر  الدولة 
رمز الدولة  

Code 
DZA 

 ) 2010بالأسعار الثابتة للدولار الأمریكي في عام (إجمالي الناتج المحلي  اسم المؤشر
 NY.GDP.MKTP.KD رمز المؤشر

1999 93042234535.44 
2000 96577839449.28 
2001 99475174631.93 
2002 105045784407.47 
2003 112609080886.28 
2004 117451271364.14 
2005 124380896371.46 
2006 126495371616.91 
2007 130796214247.50 
2008 133935323388.63 
2009 136078288561.51 
2010 140977106950.80 
2011 145065443049.82 
2012 149997668117.77 
2013 154197602825.07 
2014 160057111729.90 
2015 165979224866.13 
2016 171290560064.74 
2017 173517337342.62 
2018 175599545392.51 
2019 177355540843.20 
2020 168310408264.40 
2021 174032962144.94 
2022 179602019799.39 

Source : https://data.worldbank.org/country/algeria 
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) ʤرق Ȗʲلʸ07ال.ʙائʚʱة إلى الॻʮʹال الأجʦفقات رؤوس الأمʗل تȜॻʀ : ( 

Indi
cato

r 
Na
me 

الاستثمار الأجنبي 
المباشر، صافي  
التدفقات الوافدة  

میزان المدفوعات،  (
بالأسعار الجاریة  
 ) للدولار الأمریكي

استثمارات الحافظة،  
سندات (عام ومضمون  

من قبل الحكومة + 
خاص غیر مضمون) 

(صافي التدفقات،  
بالأسعار الجاریة للدولار  

 الأمریكي)

Personal 
remittances, 

received 
(current US$) 

أرصدة الدین الخارجي، 
العام والمضمون من قبل  

الدین المستحق  (الحكومة  
والمنصرف، بالأسعار  

الجاریة للدولار  
 )الأمریكي

صافي المساعدات  
الإنمائیة الرسمیة و  
المعونات الرسمیة  

بالأسعار (المتلقاة 
الجاریة للدولار  

 )الأمریكي

 المجموع 

199
9 

291 600 000,00      790 000 000,00    25 925 520 612,00    137 979 995,73     27 145 100 607,73   

200
0 

280 100 000,00      790 000 000,00    23 353 958 638,90    199 960 006,71    24 624 018 645,61    

200
1 

1 113 105 540,90      670 000 000,00    20 869 481 309,50    198 860 000,61    22 851 446 851,01    

200
2 

1 064 960 000,00      1 070 000 000,00   21 318 628 653,00    186 119 995,12    23 639 708 648,12    

200
3 

637 853 027,00      1 750 000 000,00   21 886 748 998,20    239 240 005,49    24 513 842 030,69    

200
4 

884 749 028,00       2 460 000 000,00   20 432 059 902,00    316 970 001,22    24 093 778 931,22    

200
5 

1 156 000 000,00      170 000 000,00    15 516 210 412,60    347 380 004,88    17 189 590 417,48    

200
6 

1 841 000 000,00      189 000 000,00    3 861 100 197,00    240 679 992,68    6 131 780 189,68    

200
7 

1 686 736 539,70    166 150,14    99 004 563,35    4 028 919 897,90    395 010 009,77    6 209 837 160,86    

200
8 

2 638 607 033,75      103 631 887,21    3 294 773 388,10    324 829 986,57    6 361 842 295,64    

200
9 

2 746 930 734,17      150 336 961,49    3 061 890 020,80    302 390 014,65    6 261 547 731,11    

201
0 

2 300 369 124,16    - 1 429 752 352,17   196 589 288,02    2 662 009 109,60    201 250 000,00    3 930 465 169,60    

201
1 

2 571 237 024,69    - 8 253 949,89    202 869 816,19    2 254 593 628,20    193 350 006,10    5 213 796 525,29    

201
2 

1 500 402 452,86      214 841 268,64     1 647 249 779,90    147 320 007,32    3 509 813 508,72    

201
3 

1 691 886 707,51      209 601 443,44    1 451 912 858,10    203 419 998,17    3 556 821 007,22    

201
4 

1 502 206 170,56       2 452 442 617,07   1 124 942 499,00    160 619 995,12    5 240 211 281,75    

201
5 

-537 792 920,92      1 997 393 458,35   870 194 740,20    71 129 997,25    2 400 925 274,89    

201
6 

1 638 263 953,78      1 989 023 597,12   1 652 693 647,40    144 550 003,05    5 424 531 201,35    

201
7 

1 230 243 450,88      1 791 887 073,29   1 715 902 012,60    174 679 992,68    4 912 712 529,44    

201
8 

1 466 116 068,03      1 984 998 399,13   1 522 845 953,90   144 610 000,61    5 118 570 421,68    

201
9 

1 381 200 049,59      1 785 838 683,22   1 398 178 227,50    172 000 000,00    4 737 216 960,32    

202
0 

1 143 918 159,63      1 699 608 934,63   1 436 410 001,50    209 619 995,12    4 489 557 090,87    

202
1 

 869151 161,73      1 792 158 957,01   1 240 363 369,70    214 380 004,88    4 116 053 493,32    

202
2 

75 197 017,92      1 760 325 810,05   1 055 682 237,00      2 891 205 064,97    

المج 
 موع 

31 174 040 323,93   -1 437 840151,92    26 319 552758,22   183 582 270 094,60   4 926 350 013,73    244 564 373 
038,57    
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Sourcehttps://data.worldbank.org/country/algeria 

) ʤرق Ȗʲلʸلي 08الʲʸة إلى الʹاتج الॺʴʹؕ ةʢافʲارات الʸʰʯفقات اسʗالي): تʸالإج 
Indicator Name     بالأسعار الثابتة (إجمالي الناتج المحلي

 ) 2010للدولار الأمریكي في عام 
  

Indicator Code  عام (استثمارات الحافظة، سندات
خاص + ومضمون من قبل الحكومة 

صافي التدفقات، ) (غیر مضمون
 )بالأسعار الجاریة للدولار الأمریكي

 NY.GDP.MKTP.KD  % 

1999           93 042 234 535,44    0,00% 
2000           96 577 839 449,28    0,00% 
2001           99 475 174 631,93    0,00% 
2002         105 045 784 407,47    0,00% 
2003         112 609 080 886,28    0,00% 
2004         117 451 271 364,14    0,00% 
2005         124 380 896 371,46    0,00% 
2006         126 495 371 616,91    0,00% 
2007                 166 150,14          130 796 214 247,50    0,00% 
2008         133 935 323 388,63    0,00% 
2009         136 078 288 561,51    0,00% 
2010 -     1 429 752 352,17          140 977 106 950,80    -1,01% 
2011 -            8 253 949,89          145 065 443 049,82    -0,01% 
2012         149 997 668 117,77    0,00% 
2013         154 197 602 825,07    0,00% 
2014         160 057 111 729,90    0,00% 
2015         165 979 224 866,13    0,00% 
2016         171 290 560 064,74    0,00% 
2017         173 517 337 342,62    0,00% 
2018         175 599 545 392,51    0,00% 
2019         177 355 540 843,20    0,00% 
2020         168 310 408 264,40    0,00% 
2021         174 032 962 144,94    0,00% 
2022         179 602 019 799,39    0,00% 

Source : https://data.worldbank.org/country/algeria 
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) ʤرق Ȗʲلʸالي 09الʸلي الإجʲʸة إلى الʹاتج الॺʴʹؕ ʙاشॺʸي الʮʹار الأجʸʰʯفقات الاسʗت :( 

Indicator Name  الاستثمار الأجنبي المباشر، صافي التدفقات
میزان المدفوعات، بالأسعار الجاریة  (الوافدة 

 )للدولار الأمریكي

بالأسعار الثابتة (إجمالي الناتج المحلي  
 ) 2010للدولار الأمریكي في عام 

  

Indicator Code BX.KLT.DINV.CD.WD  NY.GDP.MKTP.KD  % 

1999       291 600 000,00            93 042 234 535,44    0,3% 
2000       280 100 000,00            96 577 839 449,28    0,3% 
2001    1 113 105 540,90            99 475 174 631,93    1,1% 
2002    1 064 960 000,00          105 045 784 407,47    1,0% 
2003       637 853 027,00          112 609 080 886,28    0,6% 
2004       884 749 028,00          117 451 271 364,14    0,8% 
2005    1 156 000 000,00          124 380 896 371,46    0,9% 
2006    1 841 000 000,00          126 495 371 616,91    1,5% 
2007    1 686 736 539,70          130 796 214 247,50    1,3% 
2008    2 638 607 033,75          133 935 323 388,63    2,0% 
2009    2 746 930 734,17          136 078 288 561,51    2,0% 
2010    2 300 369 124,16          140 977 106 950,80    1,6% 
2011    2 571 237 024,69          145 065 443 049,82    1,8% 
2012    1 500 402 452,86          149 997 668 117,77    1,0% 
2013    1 691 886 707,51          154 197 602 825,07    1,1% 
2014    1 502 206 170,56          160 057 111 729,90    0,9% 
2015 -     537 792 920,92          165 979 224 866,13    -0,3% 
2016    1 638 263 953,78          171 290 560 064,74    1,0% 
2017    1 230 243 450,88          173 517 337 342,62    0,7% 
2018    1 466 116 068,03          175 599 545 392,51    0,8% 
2019    1 381 200 049,59          177 355 540 843,20    0,8% 
2020    1 143 918 159,63          168 310 408 264,40    0,7% 
2021       869 151 161,73          174 032 962 144,94    0,5% 
2022         75 197 017,92          179 602 019 799,39    0,0% 

Source : https://data.worldbank.org/country/algeria 
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) ʤرق Ȗʲلʸالي10الʸلي الاجʲʸة إلى الʹاتج الॺʴʹؕ ʥȂʙهاجʸلات الȂʦʲفقات تʗت :( 

Indicator Name Personal remittances, 
received (current US$) 

بالأسعار الثابتة (إجمالي الناتج المحلي  
 ) 2010للدولار الأمریكي في عام 

  

Indicator Code BX.TRF.PWKR.CD.DT  NY.GDP.MKTP.KD  % 

1999               790 000 000,00            93 042 234 535,44    1% 
2000               790 000 000,00            96 577 839 449,28    1% 
2001               670 000 000,00            99 475 174 631,93    1% 
2002            1 070 000 000,00          105 045 784 407,47    1% 
2003            1 750 000 000,00          112 609 080 886,28    2% 
2004            2 460 000 000,00          117 451 271 364,14    2% 
2005               170 000 000,00          124 380 896 371,46    0% 
2006               189 000 000,00          126 495 371 616,91    0% 
2007                 99 004 563,35          130 796 214 247,50    0% 
2008               103 631 887,21          133 935 323 388,63    0% 
2009               150 336 961,49          136 078 288 561,51    0% 
2010               196 589 288,02          140 977 106 950,80    0% 
2011               202 869 816,19          145 065 443 049,82    0% 
2012               214 841 268,64          149 997 668 117,77    0% 
2013               209 601 443,44          154 197 602 825,07    0% 
2014            2 452 442 617,07          160 057 111 729,90    2% 
2015            1 997 393 458,35          165 979 224 866,13    1% 
2016            1 989 023 597,12          171 290 560 064,74    1% 
2017            1 791 887 073,29          173 517 337 342,62    1% 
2018            1 984 998 399,13          175 599 545 392,51    1% 
2019            1 785 838 683,22          177 355 540 843,20    1% 
2020            1 699 608 934,63          168 310 408 264,40    1% 
2021            1 792 158 957,01          174 032 962 144,94    1% 
2022            1 760 325 810,05          179 602 019 799,39    1% 

Source : https://data.worldbank.org/country/algeria 
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) ʤرق Ȗʲلʸالي11الʸلي الاجʲʸة الى الʹاتج الॺʴʹؕ ةॻʮʹنات الاجʦعʸفقات الʗت :( 

Indicator Name   صافي المساعدات الإنمائیة الرسمیة و المعونات
 )بالأسعار الجاریة للدولار الأمریكي(الرسمیة المتلقاة 

بالأسعار الثابتة (إجمالي الناتج المحلي  
 ) 2010للدولار الأمریكي في عام 

  

Indicator Name DT.ODA.ALLD.CD  NY.GDP.MKTP.KD  % 

1999                  137 979 995,73            93 042 234 535,44    0,1
% 

2000                  199 960 006,71            96 577 839 449,28    0,2
% 

2001                  198 860 000,61            99 475 174 631,93    0,2
% 

2002                  186 119 995,12          105 045 784 407,47    0,2
% 

2003                  239 240 005,49          112 609 080 886,28    0,2
% 

2004                  316 970 001,22          117 451 271 364,14    0,3
% 

2005                  347 380 004,88          124 380 896 371,46    0,3
% 

2006                  240 679 992,68          126 495 371 616,91    0,2
% 

2007                  395 010 009,77          130 796 214 247,50    0,3
% 

2008                  324 829 986,57          133 935 323 388,63    0,2
% 

2009                  302 390 014,65          136 078 288 561,51    0,2
% 

2010                  201 250 000,00          140 977 106 950,80    0,1
% 

2011                  193 350 006,10          145 065 443 049,82    0,1
% 

2012                  147 320 007,32          149 997 668 117,77    0,1
% 

2013                  203 419 998,17          154 197 602 825,07    0,1
% 

2014                  160 619 995,12          160 057 111 729,90    0,1
% 

2015                    71 129 997,25          165 979 224 866,13    0,0
% 

2016                  144 550 003,05          171 290 560 064,74    0,1
% 

2017                  174 679 992,68          173 517 337 342,62    0,1
% 

2018                  144 610 000,61          175 599 545 392,51    0,1
% 

2019                  172 000 000,00          177 355 540 843,20    0,1
% 
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2020                  209 619 995,12          168 310 408 264,40    0,1
% 

2021                  214 380 004,88          174 032 962 144,94    0,1
% 

2022         179 602 019 799,39    0,0
% 

Source : https://data.worldbank.org/country/algeria 
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) ʤرق Ȗʲلʸالي12الʸلي الإجʲʸة إلى الʹاتج الॺʴʹؕ ةॻʮʹوض الاجʙفقات القʗت :( 
Indicator Name  أرصدة الدین الخارجي، العام والمضمون

الدین المستحق (من قبل الحكومة 
والمنصرف، بالأسعار الجاریة للدولار 

 )الأمریكي

بالأسعار الثابتة (إجمالي الناتج المحلي  
 ) 2010للدولار الأمریكي في عام 

  

Indicator Code DT.DOD.DPPG.CD  NY.GDP.MKTP.KD  % 

1999             25 925 520 612,00            93 042 234 535,44    28% 
2000             23 353 958 638,90            96 577 839 449,28    24% 
2001             20 869 481 309,50            99 475 174 631,93    21% 
2002             21 318 628 653,00          105 045 784 407,47    20% 
2003             21 886 748 998,20          112 609 080 886,28    19% 
2004             20 432 059 902,00          117 451 271 364,14    17% 
2005             15 516 210 412,60          124 380 896 371,46    12% 
2006               3 861 100 197,00          126 495 371 616,91    3% 
2007               4 028 919 897,90          130 796 214 247,50    3% 
2008               3 294 773 388,10          133 935 323 388,63    2% 
2009               3 061 890 020,80          136 078 288 561,51    2% 
2010               2 662 009 109,60          140 977 106 950,80    2% 
2011               2 254 593 628,20          145 065 443 049,82    2% 
2012               1 647 249 779,90          149 997 668 117,77    1% 
2013               1 451 912 858,10          154 197 602 825,07    1% 
2014               1 124 942 499,00          160 057 111 729,90    1% 
2015                  870 194 740,20          165 979 224 866,13    1% 
2016               1 652 693 647,40          171 290 560 064,74    1% 
2017               1 715 902 012,60          173 517 337 342,62    1% 
2018               1 522 845 953,90          175 599 545 392,51    1% 
2019               1 398 178 227,50          177 355 540 843,20    1% 
2020               1 436 410 001,50          168 310 408 264,40    1% 
2021               1 240 363 369,70          174 032 962 144,94    1% 
2022               1 055 682 237,00          179 602 019 799,39    1% 

Source : https://data.worldbank.org/country/algeria 
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) ʤرق Ȗʲلʸ13ال ʙائʚʱلي في الʲʸة للʹاتج الॺʴʹالǺ ةॻʮʹال الأجʦفقات رؤوس الأمʗة تॺʴالي ونʸإج :(  

صافي   الجزائر 
المساعدات 
الإنمائیة  
الرسمیة  

والمعونات 
 الرسمیة المتلقاة  

استثمارات 
الحافظة، 
 سندات 

الاستثمار 
الأجنبي 

المباشر، صافي  
 التدفقات الوافدة  

تحویلات  
 المھاجرین 

أرصدة الدین  
 الخارجي

إجمالي الناتج   المجموع
المحلي (بالأسعار  

الثابتة للدولار  
الأمریكي في عام 

2010( 

نسبة 
التدفقات  
من للناتج  

 المحلي

2000 199960006,7 
 

280100000 790000000 23353958639 24624018646 96577839449 25,50% 
2005 347380004,9 

 
1156000000 170000000 15516210413 17189590417 1,24381E+11 13,82% 

2010 201250000 
 

2300369124 196589288 2662009110 5360217522 1,40977E+11 3,80% 
2015 71129997,25 

 
-

537792920,9 
1997393458 870194740,2 2400925275 1,65979E+11 1,45% 

2020 209619995,1 
 

1143918160 1699608935 1436410002 4489557091 1,6831E+11 2,67% 
2022 214380004,9 

 
75197017,92 1760325810 1055682237 3105585070 1,79602E+11 1,73% 

  

) ʤرق Ȗʲلʸفقات رؤوس 14الʗة تॺʴالي ونʸلي في): إجʲʸة للʹاتج الॺʴʹالǺ ةॻʮʹال الأجʦالأم  ʙʶم 
 

جمھوریة 
مصر 
 العربیة

صافي  
المساعدات 
الإنمائیة  
الرسمیة  
 والمعونات
 الرسمیة  

استثمارات 
 الحافظة، 

تحویلات  
 المھاجرین 

الاستثمار 
 الأجنبي المباشر، 

أرصدة الدین  
 الخارجي

إجمالي الناتج   المجموع
المحلي 

(بالأسعار  
الثابتة للدولار  
الأمریكي في  

 ) 2010عام 

نسبة 
التدفقات  

من 
للناتج 
المحلي

2000 1370829956 
 

2852000000 1235000000 24378843162 2,9837E+10 1,7968E+11 17% 
2005 1046310059 1250000000 5017300000 5375600000 28632851340 4,1322E+10 2,1376E+11 19% 
2010 599159973,1 1500000000 12453100000 6385600000 32217518388 5,3155E+10 2,8845E+11 18% 
2015 2524530029 1500000000 18325400000 6925200000 44182236526 7,3457E+10 3,2937E+11 22% 
2020 1561359985 4681667000 29602900000 5851800000 99849195841 1,4155E+11 4,1221E+11 34% 
2022 8240030273 -

1550941000 
28332800000 11399900000 1,10206E+11 1,5663E+11 4,5383E+11 35% 
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) ʤرق Ȗʲلʸة 15الॻʮʹال الأجʦفقات رؤوس الأمʗة تॺʴالي ونʸان): إجʙلي في إیʲʸة للʹاتج الॺʴʹالǺ 

جمھوریة 
إیران 

 الإسلامیة 

صافي  
المساعدات 
الإنمائیة  
الرسمیة  

والمعونات 
 الرسمیة  

الاستثمار 
الأجنبي 
 المباشر

تحویلات  
 المھاجرین 

استثمارات 
 الحافظة

أرصدة الدین  
 الخارجي

إجمالي الناتج   المجموع
المحلي (بالأسعار  

الثابتة للدولار  
الأمریكي في عام 

2010( 

نسبة 
التدفقات  
من للناتج  

 المحلي

2000 129869995,1 39000000 536000000 
 

4804270476 5509140471 2,57439E+11 2,14% 
2005 100669998,2 2889191670 

  
10358699017 13348560685 3,33229E+11 4,01% 

2010 112440002,4 3648972410 
  

5959567188 9720979601 4,05415E+11 2,40% 
2015 110900001,5 2050000000 

  
2460324353 4621224355 4,08213E+11 1,13% 

2020 235119995,1 1342000000 
  

418801442,7 1995921438 4,48766E+11 0,44% 
2022 303769989 1500000000 

  
396711185,2 2200481174 4,87695E+11 0,45% 

) ʤرق Ȗʲلʸة 16الॺʴʹالǺ ةॻʮʹال الأجʦفقات رؤوس الأمʗة تॺʴالي ونʸلي في): إجʲʸا  للʹاتج الʴنʙف  

صافي   فرنسا 
المساعدات 
الإنمائیة  
الرسمیة  

والمعونات 
 الرسمیة  

الاستثمار 
 الأجنبي المباشر

التحویلات  
 الشخصیة

استثمارات 
 الحافظة

أرصدة الدین  
 الخارجي

إجمالي الناتج   المجموع
المحلي 

(بالأسعار  
الثابتة للدولار  
الأمریكي في  

 ) 2010عام 

 

2000 
 

41389082665 8869551607 
  

5,0259E+10 2,0465E+12 2,46% 
2005 

 
85137061931 14205076473 

  
9,9342E+10 2,2248E+12 4,47% 

2010 
 

38889439213 19898258274 
  

5,8788E+10 2,3176E+12 2,54% 
2015 

 
42825414106 24066989837 

  
6,6892E+10 2,4392E+12 2,74% 

2020 
 

19368829836 28752097584 
  

4,8121E+10 2,4195E+12 1,99% 
2022 

 
1,05425E+11 33927902319 

  
1,3935E+11 2,6384E+12 5,28% 

) ʤرق Ȗʲلʸلي17الʲʸة للʹاتج الॺʴʹالǺ ةॻʮʹال الأجʦفقات رؤوس الأمʗة تॺʴالي ونʸا  ): إجȂʚʻفي مال 

ي  صاف  مالیزیا 
المساعدات 
الإنمائیة  
الرسمیة  

المعونات و
 الرسمیة  

أرصدة  
الدین  

 الخارجي

الاستثمار 
 الأجنبي المباشر

استثمارات 
 الحافظة

تحویلات  
 المھاجرین 

إجمالي الناتج   المجموع
المحلي 

(بالأسعار  
الثابتة للدولار  
الأمریكي في  

 ) 2010عام 

 

2000 48650001,53 
 

3787631579 
 

342368421,1 4178650002 1,4827E+11 2,82% 
2005 29219999,31 

 
3924786635 

 
1116972560 5070979194 1,869E+11 2,71% 

2010 -
6139999,866 

 
10885801852 

 
1102925378 1,1983E+10 2,3265E+11 5,15% 

2015 -
600000,0238 

 
9857162112 

 
1643720838 1,15E+10 3,0136E+11 3,82% 

2020 -
5190000,057 

 
4058769679 

 
1426684075 5480263754 3,4471E+11 1,59% 

2022 14369999,89 
 

14725970432 
 

1619576050 1,636E+10 3,8688E+11 4,23% 
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ʝʳلʸال : 

تʴلʽل أثʛ الʙʱفقات الأجॽʰʻة لʛؤوس الأمʨال على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʜʳائʛ  هʙفʗ هʚه الʙراسة إلى  

الʺॼاشʛ وغʛʽ الʺॼاشʛ، القʛوض الأجॽʰʻة، الʺعʨنات الأجॽʰʻة والʱي تأخʚ أرȃعة أشȞال وهي الاسʲʱʺار الأجʰʻي  

 ʙʵʱواس .ʧȄʛلات الʺهاجȄʨʴي، و وتʰʶل نȞॽʂ لʽلʴʱال ʥا في ذلʻة  مʛʱي الفʢة تغȄʨʻانات سॽام بʙʵʱاسȃ1999 -

2022ʴخلال وصف وت ʧلي مʽلʴʱال الʨصفي  الʺʻهج  الاعʱʺاد على   ʦت  ʥذل أجل   ʧوم ،  ʦॽʂالʺفا  ʠعǼ لʽل

ة رؤوس الأمʨال الʙولॽة والʨʺʻ الاقʸʱادǼ ،ȑالإضافة إلى العلاقة الʱي ʧȞʺǽ أن تʢȃʛهʺا. ʛؗʴǼ علقةʱʺال 

  ʙائج أهʺها  وقʱة نʙراسة إلى عʙال ʗصلʨة    تॽʰʻال الأجʨفقات رؤوس الأمʙت ʧʽة بॽابʳǽعلاقة إ ʙجʨان ی

 والʨʺʻ الاقʸʱادȑ ولʧؔ تʱأثʛ هʚه العلاقة ʨʺʳʺǼعة مʧ العʨامل تʱʵلف بʧʽ الʙول.

الʸفʯاحॻة الاقʸʱادȑ  :الؒلʸات   ʨʺʻال  ،ʛاشॼʺال الأجʰʻي  الإجʺالي،  الاسʲʱʺار  الʺʴلي  رؤوس  ،  الʻاتج  تʙفقات 

 القʛوض الʵارجॽة. ، الأمʨال الاجॽʰʻة

Abstract: 

The study aimed to analyse the impact of foreign capital flows on Algeria's 

economic growth, which takes four forms: foreign direct and indirect investment, 

foreign loans, foreign aid and migrants' remittances. In that analysis, we used a 

relative structure, using annual data covering the period 1999-2022, to which end 

the analytical descriptive approach was based by describing and analysing some 

concepts of international capital movements and economic growth, as well as the 

relationship they could have. 

The study found several results, the most important of which was that there was 

a positive relationship between foreign capital flows and economic growth, but that 

relationship was influenced by a range of factors that differed between States.Key 

Key words: Economic growth, foreign direct investment, gross domestic product, 

Foreign capital flows, external loans. 


