il Aol dagll A,3l50) s yg el
bl Emdly Sl weladll 513
s Tt ¥ adddl dazms dasle
el agleg ayylmally 43Laxd¥) aglall 408
LoLaid¥ aglall cud

S bl alll 5ales olllaze JLeSrad Aorie 5,500
Aylmt psleg uudlly Apoliazdl pgle :¢luse
2yslatdl agle Ao

Fag G imsads

18 5254l

Gyloed) Bgedl 613l o B (S LYy

—&dgs w2 o

(8) 3L 31,5 Al slae

e silds goleze 4399

2021-2020 :daald! !







g Abaal) o aSludly $3ally addiadl Juaills 3al) 53 aslall asend) 4 2aal)
7 ¢ alias aTRh oily 7 el Al Baliaa dayg cCpman) dpaag Al) o g g I
Sandl 13 aladl o diley Adjmally alad) s (A L) M) bl el ) i)
il Auhal) oda o CalyiN) Adgdy plla GELAN ) giSall oLty Sl asks) La

\

PA G Aahall o2 sl Aha A Aagilly Aasall) adll A laug iy ol

\ 8 b e sl (e G U8y Al ) AL il cagadlualy agllgasiy
f( A agglaty Jazd) 132 ) e (S by L
b cglly sl s Al odn AdBliay Iobiail (il cpdBlid) ) Lo Sl

Uigadaas MG Eadl 138 ¢)ily  gdatl

) clgh JS b dilgagis
\pab s () AualaBy) o glal) A0 Jualdy) Skl ) Glisely Sl adll LS

<P
>

- =

—

ﬁ’
\

=%



KTy

O ) cbial oda B dllel L 2) ) oo i A Ol Bk A L) g A saad)
L At AN ) LgalaB) it ddal) g o A (ol s da e sagasl b oS
Aapee Al JUa) A6 ) 7 WLl cali B 5 e8) () sa) AN ) ¢ iy JDa) IS
A o8 Ga A Rk o aail (3 aT dradi (1S9 Aaile e A o Alag A el (e )
sliéa
Cope A A ) SR ) ldally algay) )
J8 ) ep i) (9 Aol S ) o alile afd) S
3o A Jlaly adalsiall Jandl 13 s38) e¥3a IS A cBaslusall y ( Igadd cpdl) 5 LAY
copalll aadg Agall ard dd) kg g S pad) b Ll B8 O Jag



oL
Gl giaall




gt Clygiaall

Aadall

£ pa gal)

slaa)

iy K4

clygiaall (upd .

dolaall usgd

dale dasia

05 I il dadie
06 Szl dale 0 Jg¥) Gagall
06 aclsily Sull 7l aseda t Jo¥) alladl)
12 Axdlgag o Laal¥) Culylas 1 U alladl)
17 ailay iy o35 43130mas 7 Loxt¥) Jalya ) Clladl
23 Al dgld) ¢ A Gl
23 @) gl sl g1 llal)
24 lgiila gy Aylaill olsil) Lsan) 1 SN Callaal
26 kel @) Calaal ¢ Gl (k) .
26 4Ll Sgial) o) BN Gl
27 adlaafy aiealy Sl e loY) dale : J¥) alladl)
29 Sl oY) a Jalyeg g lsil  SEI lladll
30 Sl e 1aY) apii 35k 1 Gl )
38 dada

40 S Sl dati
41 Aglasl gl ool 7 Lasiy) ABdle Jg¥) uagall




41

DUl ) 33018 53 Sal o Laat¥) Ake Y1 ladl)

42 doeddll gl Cais ¢ il Sl 2 ey ddle 3 kel
43 dnaddl) dsil) g Gpuanty Sull 2 Lty ADle B Calhadl)
45 Agapl) Jsa) A LS g ladi¥) Ayl B Giaal
45 z L) ailsas el ijeadll ¢ Usill (ailad : J5¥) allaal
59 Lyl Jsall & sl 2 lexiV) 2 iles 1 S Callaal
60 Lyl Jsall 3 dyeaall 7 Lex) il gaa sl llaal
60 Sl B Auaadl zleai¥) A0 Akl Joa Adpdia) du 1l daal)
60 lignas ihall & dyadl z L) adls 1Y) Calladl
62 Sl 8 padll 2LV #lad bl £ 3B Cllaal
63 siadll zLaa¥) Lyihall Sl st il il ¢ AN Cllal
65 Lada
70-67 dale dald
46-72 gl daild

Gl




Jolaadl (g
JEEN s




Jolaad) Luygd

-

daial) sl Jssall a,
36 Aplaal) @yl b Sl Guld i) [ 01
37 Apladll gl b plladl gl gl | 02
42 iradl z L) Al says U daariall dgidl JW) oy pan | 03
44 0l g CLQJ.N\ d.ﬁ)\d\).u 8 pas M}.\.ud:d;.\ 04
48 (2017-2000)554l Llas dall Cilmadl zloxt | 05
51 2lea¥) sy i Ol iy Jo¥1 lill AW bl | 06
52 2l dlee des pall W) B | 07
53 sy 35l P ) Y Gl LW clisd) sl el 08
ST s d8 sl DA U1 b o o AW chisd ka| 09
GLAJ&Y\
JEEN) Lupgd
dadal lsiadl Ja) b,
11 Sl glaWiels | 01
16 Sl 7z L) el ylas 02
Gadkall daild
lsiadl galall
Fastioad) ) Slla Jsta 8 Gaulal) ealial) Jpon 01

JgY! L“;\L ERREPI PRTCGE I PRE IVEN <

Rariod) ) Gllea Jpaa b Bulld) ealial) Jyoa 02

@H\ Sl e lay) A Gl pdige s <

Fardial ol illaa Joaa 8 Llid) ealiall Jyaa 03

bl il sl el e laY) ad Cdge s b







e Jladll )50 Hymg cabaidl (o) A lgie claiu) (Sa Y Al B aa) Sul) g Uadll iy
aady Adladl 3)lsall Jial) Plain¥) Gadad alglaay cobuall 4dyig apliiall Jysai (8 dlaalise Jla
& Gaale ) bl aal e dgila) el Ll e 5aY1 Zaall  alledl lagd ) ekl
adiiall Joall cilnbal aa ilay Wbl Cump gd Sl Jeall Llail  5)da Jsad ilas)
(e Gladdl) madle it (& Craa b Glaglaally Sbai8y L ddadi jall Claleall (pa 33 JISS) &jelad
4S)sal Lallall gl (sal s lalas) 58 il Lag chaais sl S0 saa JIE) 55 DA
25 ALV ) e 28 ASally Al Aakal) O Lagy Alall Aadgall iy Al il ) ghail
LS (s Cagy @lldy Sl L) cillee a5 leadle aal i AWl dalgall jalaa,

Jsd O8I Wyl i) dalle 5palls 4o Cilen 38 ¢ dpadll zloxV) Aileal Zalll) Lua¥l ()
A yadl daglaiall elal sk e 438 Juady g allall

35 o Al sale Aglae 8 Cajliaall Lagliiul L o DLa aay ol padll zleaV) ()
el pally Ll Aadgal) aad 3 o pmall ¢ Uil dpudls i Al saaall LYy el sl
Al iyl e 5)all acdg ol e (e 3 @V (pad) gl claatll aal,
s (Apaal zlaal) ey LS 3)Sie 4 paas 4lle Cilatiie (e lgie algiy Lag 5)shaitall L gl i<l
(@A) den e degpid) Audlall Bl dapl) Aalls den e pad) Sleall ZOlaY Al
Dashilly Gl AN Jlsal) i ChlicY dalsell jac (8 3)5ua e S8 mual zleal)
(o SU Cijladl Lpdia 5ygpm Apadl 2LV ey 3 ¢l Glailly ) colnbail L),
o dpalladl Gl 3 dudlial) IV aakaind o 4350 13 8 paall A padll CULSY sla Al
Mg Lo zmadi ol 3 o Dlanl) il ¢ ) Al adains Vs Adal) (3sud) 8 3paall

dal e el L ddia )5 pun sl gl elal (pat] ALl Blugll Gkl ge Gl ()
Aol aui addee 23 leild) auli adee Gph oo V) A S Y (Juall Aundls 4y Glaa
glany Conaall Jaliig 55al) Jalds 48 pnal clidl) Lelaningy i) Jalatll 8 Lpula) Jilgl) saal dylaal
- hiasally sl L) (sgiar Gmseill Ja) (e el mi] ma
Eiagl) Alled) ¢ Yyl
p D )l Jslal) 8 Lgiallaa Syl Lpua ) ANSEY) Jids
Ayl gl ool Gaeat  Sal) 2 L) sy oS -
AU el e Weba oS ) el c¥laall (e Alea Ayl AIKEY) 228 ial i

¢ elgid) elaly  Sall zleadV) o ARl (S5 Lo B — 1]

fazdlsy & Loy Apad ¥l ssaidl L - 2



¢ daariall el Agus Gaueat e Sl zlad¥) il aag da — 3
¢ daeriall daill Lpdln e Sl zlaadU ) aag Ja —4
Tlened die Cojlad) e 7LV S5 I V) aaf AL = 5
i) cluga @ Wil
AN Ciluca @l e Gl Lgie de jinall 80N A5l ANKEY) dalledd
Aglaill @) o1y patl dale 5y il a2yl - ]
radl QLS el et Cargs SS) ) S G o ALlSe )yl Aidee 8 Apad) plealV - 2
&) s Allawhl) 5ae ) ol 6 lsm 4mdlsy Caliad caaly Sy b gl oda Glgd e il sl
LSl 3N Bl s gl £ 1aY) e
Asedidl) il Agi cpund e Sl zLaadl il aag ¥ - 3
Asenid) el duadlall e Sl zlaadl ) aag Y - 4
leandlil (ssie Cpnts LY e c@Y) o Jony Jaill Gyl e zlaal¥) alde) — 5
(Sl i) Jysai e syally JSI SLa@y) ADlay Al et ) ALY
Caal) calaa) ¢ WG
el Sla@y) ) alacaDl Jaaus Sal) o1V a8yl 01 - Loy dpaa) (Jlas
Gl ol A Dvganally Blaall avdy 435S (Sl zlaxl] goinse o asadll Al o laal -
el dgd) dmea e dala
egals Al claail) dglase Lo el aelud Al £l 5850 g Sl ol o) Jlie) e -
oSl eI Ts 2 L) Al (p AR g N
g bl o) gl (e Ll iinlS aslad Jagyds Sl 2 L) cilulay) mumg b dealisall -
c el Ll ety
gyasall SR Gl sl
P b il Aue pm g (505 41D Chlie D g pagall LA adles aal Sl oS
gl Jlae A Gally ¢ UaYla ]
A pemnl) Ll §ysal) palgal) dallaal dpadill Joudl —2
Sl o) A eadl g Uil Ll @A) Sl Blai )l amaal) e gl dual 3
slhac) pa b (92 Joad Al Qlignall ddpeal ails a5 ihall (B Ajac zlel Gasy ol -4
2l dubs 36 e Ayihall Cijliadl) gl CUla)EY) (jany
p Al Lygra
Apalal) Al (sgise o g ally Alaiall jalaally aalyall 481



laslae o Jpanl) & gria?

sl gsiall ez Lty ojlaty dileiall e glaall 413
Cal) meia : bwald

geiall o liuhy 8 Ladel ddagyhadl LISV anllasy gosdl gy glat¥) o (S Jia
@ Ala Ly et ) ALYl ¢ Il 2115 zLeal) cillee Gy P& o o il aa sl
Sl 1Y) gy 4Bl s 7 Laaiy) il Qs b daladind

s duagd) efgal

Gl e 8 Faralia IS -

Lmaladl Jilullg il LY —

QM% \j ‘).Dlsﬂ\—
Gy PN o

i) e

Aailas (ploads dadia Aiasie Audall Caela g gumsall Cailyay alill ALalaY) lacal + Al S8
Cua Gialie 3 ) Al 28 G dlal) dgidly (Sl = LaxDU gyl HURY) (lins Jo¥) Suaadl)
W gl gl 4 Campt SB) Gl W oSl L) Zald J9¥) Gl Cuacad
Sl 613V i Cline ) 4 )l BN Caaal

Ble ey IV Gl o G (o) Gmar 8 anll zla¥) gl Glsin 1A Juadl)
capall Joal 3 heal) zlast] ziladl 48 el B Gl Wl cglail) @il el 2 Lexiy)

LAl (A Al L) i Al Jsa dudhdind duhal acad GG Gl L



JsY) Suadll
i) 7 L)




SSaall zlaay) JoY) Jaadll

:J8¥) Juadll dasia

Joladl =1 clgidlady dnpal) 3eliS (530 (Sl g ol ARl Dpaaly o13Y) ot adee  Jans
s leUad Jias elidl of Sliie) e coyslayy s o) iay Lo culihaty) ol 85, 4030
e Ly (Apalai¥) Lpatill Jyodiy sl (68 coprshliy dacd (8 Luady 5o Gualiy ¢ il oL@ b
c el e 2 Y daga lgandi dglas yiiady A ileg pdall skis 3aaad) Cile gyl
Ciejle Cua clediiall Joall 8 Lalle 5als Lin L Cijlad) zlodil g aumnge aal 4 el
Sy cddle Al Uhe alagy Lagilie) bzl aldie) ) calladl e Cijlad) e ayall
- Agalladly Adlally 4 paall Aalud) e gilolsal

il dadly pad) zLanVl ddleial Culsal)l J$ QL) Jolas Juaill 138 DA Gag
oty Aty Cnlie A DA (e Ll s lially Llil) (mny il ) 218V
Sl = L) Lale 0 J¥) Caadll
Aplaall @il ;U Gl
olal) i) elal ) Gl



Sl zleasy! JsY) Juadl

Sl zlaa¥) s Jg¥) Gl
4asgily SE gz laai¥) aggda 1 Jg¥) callaal)
aged Jalll zan s e yaall SDEN Jadll (e Fidie gl jaae Zalll 8 xLaai) s 4 (1
sl ey (O i agdi g) af o ed shall Colis goul g) Olaadl meds e alla )
Jagg il ) o8 mad) SIS Sty ope & JA
slac) (Says paall 7 LoxVl Glety Loy gl calolal Jlae 6 Ciyylaill Canawt 1 Ladlaua) (2
S ) il Maatiad ) a5 ) Adeall 7 sa zlaat¥) o) el JE G gaill e Lgaal
Aaalall dussall 5K oale Lawd Mg diaid i (e meniall il Jafd g A) ddjas e dauly
Vel il ogeady Jpaal ) gedial) il seadg Joeal Cilisip slal )
OLS (& Lagilisdy SIS aladl I (sa5 Bl Lyl Apeadd) mLexill) Caynd (Says
il Jd (3aa o) (Say Y o) Bial aglady ot op08 1 i) QLS 58y Cuas s jeae
2l LS il aglee
ol g cdia jraal Copan opll Sl Capan 2w g8 padl L] Lay Caje
el Capad)l T e hall bl Sl bl Cipadll ey ddaall 385 5 ey e hdll pp o
gl (& Cipead) 7 o3hd sl Cajeadly
Leaa S| S ()l LS Jasinl callailly =150 r Leai s alad¥ly Sl (S old o
REIRY
¥ s coaaly Bl Gl S ) Gidias et o il Al Sl el Gie
Akl 450 dia 4l aa Cipas Hselay Dleall b 8 AL Gajladll S Iy ) el
Cipadl ) daay 4l 4alll e yladl as) Jlsy  csmoCnoitadilo «le 3lay L sas
OsSs 5 cregreM J) sl 5l J Ll DS, a5ils o sedall Copeaall (§gia 4dlS elliay A1 ealall

Oss Tasall oty Aalail Cilasl o Apaal) Al Aipaey gkl duan AngiS dpaall glaai¥) il ae sl -
Ll ae gUae 111 = 2010

e 174 5222 saal Aplal il Aplud) aslally G3siad) Alaa 4ie dpial)l Asidl adges Apadl Loy =
Y

fad e Gy el Al Al 8 A 3Ol @byl BJS peadl ZLasti= pla (e G ouse peaie o T
12022018 secss 1923l 250l Analad Bpaleai@V ) Eilaiy ) Alaasylide e Joalatinl- il

2007 cAyyaSal) cdmalall Hlall ¢ djadll z LoV ¢ gyumall dea) oo =



Sl zleasy! JsY) Juadl

iy ¥ WS cjlanll Sl gl (e ofise (awas moitisiuged Sl DA (e Wi el
LAY Jsall ) ladasty o Jai algall as0all Jay medll Cililee (3Uad
b oaldin Al Caylanll e
P paad) zlaaidl alay)
coplelaially e Mandl seand) 52l LY AN e aygall @ Jg¥) Sl
il Zoanll oya8l) 4d A2 paall 8 wdil) GLSH Jumdl bl aimg pliay GIA 0 (AU )
(1l 3o LS Allad SISy paald) Jaally 3)lsall 3y 2ilally Hlaiinlly paall
&S Oy 3ol e et Ay clill (aillay a5 808 S aaa (gl OlS Blal ¢ CdB) sy
Ll ) iy Jife Cplalad) Caila (e W] Laas S) dpadid aaad) ( Spadll LD s
D syl gty g lsil
idee (e Bsapall Calaa¥ly Caglall adlsall DAL Cajliad) G zlenl) glsl Cabias
o3 b diming z L) £ lsil Cusily aadl B lgde W) Jh ules sae dag Gl 2 Loyl
panii e 4l
P A ubed) e Cajladl) g zlex) ¢ i)
daediall Cajladl Ll depl jlea—
zlea¥) aglee 3 Aalall Gl A Aagde lire
AR EN R
Aaadiall Cayliaall dpuin dapla Hlea
A mlaam
t daadiall Cijladl) Blis dagds Cum (e dadll zLexi¥) ¢ 153l = Yl
Dlazy o) Bl uin & Dleny sloas e Gias b)) ge dailill yadll L) gl 20
g lsi) A I jlaall 138 andityy Legie S gty Al Cilaadl) Clbid) ol Chglin cdabide aladsl b
LR Ay
AN zlauiy)_1
Ll Lyl
bl z eyl

b iale 380 cAlalal) dsiball Cajladl) o didas G- dAdladaag Cphatd B 8 paal) adl) adled By dene Cugs -1
2006 33 3¢ cdaday) daala cdaulas (aads 6Hlanl) A ¢ gailly dnulaal)



SSaall zlaay) JeY) Jaadll

( horizontal Merger): gﬁ‘i\ zlaai¥i-1
Ll s Legd 5l g Uadll s (A (Slaay SSI ) (0 pma) (S50 G ST Lead¥] Caaay

faadid) @il ) Al @l o zleal) wb oSzl Gl olating deadl) i lesiss
aye s

: ( vertical Merger ) :g.mLS\ zlaaiyi-2

ddhie 3lalia 8 sysaall elgull o sale Sy 3 zlaal¥l (e pail) Gl s il 2 L)
S iy 055 L sale gy i
: (conglomerate Merger) blidal) 7 laai¥)-3

g Lo Ulfia e Al b Plans ) 5 S0 0 oy il Lo S e
ALl Al Ll dujleey leesiiy il 4 JalSll zlaal e gl a0 BEsg
£l D G IS Saa o) (e Sbadd) 138 3 ¢ zlea) dddes Gl G A dasda L
1D A Cipad) z Loy
(s ) e shll zlai¥) -
@Y zlaa¥ -
) zlaay) -
(Friendly Merger) 38 Sshll zlaai¥i-1

I e IS ABdlgay 2 A mlai) sa5 gAY mlaail¥) o) ekl mlaa¥h Gl s
el il alal) i
(Compulsory Merger: pall) gladi¥i-2

Gl 5 cleSall Al aag LVl Ge gl 1y glal) zlall S e,
cgdpaddl il gl Glay¥) o) A padll
(Hostile takeover): Sl zlaai¥1-3

Lessley o) ¥ zlenl seb lest¥] Congioaal Cipeaall 53] Bty aca o) 2LV
el Laje pay malall Copaadl Y zedall o) Corginall Copaall dajlas Al zlexiy) &L
S LS Gl I3 o el indl sl el G o) sy Cotgtadl Cipemal) s
ciaysdl e eihd ik e Ciaall sl e Hsaial) zalall Cijeaal

Al Al Ay G pead) Lasliial o) st ad)l GnhinlS Jhad) L) sldc) Gllkice il Gsiaall -
15 U ;\J:mmj\ k_il.ua_’a AA;.A‘\JLA\A 51535.3



SSaall zlaay) JeY) Jaadll

apa)) llaludl 4l Tab 2L e gsill 138 gpaill zlaall G aws @ koY) zlex¥I-4
zlealVl &y s dpeailly GO iy e Al ) sl Capladdl e dpadll Sleal) dgnl
b Lasad zlaal) o gaill s ) dpaid) cllalul) ol e jals mali Cipae G g)baY)
llyg (il Chemy Cajliadd) ity Gle¥) Vs s calad) g Uaill LgiSle sgd Al Cajladl)
- Aaalill Cijladl) aal 8 2 Laat¥l e 5 jinial) Cojladll le )l
D g laai¥) Aol dua (e A yaal) zLadi¥) g ls) -
ts) el z LaatV) aand 2y jlenall 13g] g
Cipae and Josny 3aa aaly OUS (3 Lplals b SSI ) b pema mlasil ays 1 Jalsl) glaai¥) — 1
EVEES
O el&y aa 5V g o) SSI gl b peadd RS Gany mad 4 dalyg 1 Al glaadl) - 2
i) Lalil) e bagad JAY) e Diie Cipan JS
DA plaa (389 Apadl zlaai¥i-4
b SIS s Gl Cpandll e Lgalal (Sar Y A ae cilale) dllia
lee Logranly Ll zalall Cipnall ) otiall Copnall o o3y Cus: adally glesiyl 4-1
Ol Glpadll IS 1)) el 1 aladin) Jeadys clee Leganay laals WS poall oLl uall
cAa daan begly Baa 36K
B S el e el S0l LN oy sl 1 s el gleai¥) 4-2
il 13 Lo alla 8 oglu) 1as axdiin s ans 4gliic] dpadds aul deags Lgie Lila Calids
s e G padl aren
Sy Cuny daady gediall Copad) gL maldll Copadll agiy o) s :eSENL zleay) 4-3
i s zalal) Coyeaal) and aall GLEI Jeags alall Copeaad) Jaly sy Lol aniall Ciyuadll
Qi) g Gaudl 8 Bam e ddman (Sl b LK) 4 matiall Cipadll IS 13 gl 138
B dran 5 zealall Capadll old
p pabalia¥l zlaai¥) 4-4

ehi P e alady o 53 Cijliaal) (e e ha) ey Cijlaall aal 2ld P e @l
Gus Gbleey L) Glleey Al @)Y Lilae daldll Glleadl Jie gy Adjas Gllee
Copaoll Adbida ddhaa Ghlie 3 5)lile Glaag g8 gy alls 8 A5kl oda aadiud oy gl
el
Cojlaal) Gu Lo Gty (slad o) JIS5 4ali) e Jany zleil 525 il Aalsil) zlaaiy) 4-5
s dalSie ) (ubliie o) Silas ledee IS elgm Goull 8



SSaall zlaay) JeY) Jaadll

: daariad) cijlaal)l dpwds dua (e Prad) zlaai¥) glgdl 5

i 0lS Lo 13 Asediall Coyliaal) apuial L Apaell 2l gl Gn nadl) o4 leall 1380 3
Pl zlaal¥) (e Cpe gt Om mad (S el 13a e g ddliae diliuia e ) Auiall

ylbad Go & el zlaat¥) ) sl Zlaai¥l aag, - sl ijladl) o zlai¥l 5-1
cils A Sl adly 2 46K glal¥) QleV) zlaat) e gaill 138 Siwg aaly Al I a6 Al
Om zlea¥) oaeld 8 i) Gl e dllesy Sl SLaBY) dalias (Gisd a5 #Y) adlsall
sl panally i) e (S o) JSEL U] gy Ll apsill 4ad dihl) Cijlad
Apia¥) Cilaall leuaydn Al aadll dndliall

L 5l Gldall danie Cilaal) G zlalWh il @ cldal) 3amia Cijlaal) G glaai¥) § -2
goill 18 Hela M8 Adlida lpwin e SIS ) Gdpae G ah A zleaty) @l Joall zlanily Coyay
Apalaidy) cllalial) cabine 4 dlgall Clilall delua saley cdiallall Labaidy) c¥slaall dagmills

10



JsY) Jaadll

Q)s.m\ u.\s ¢y djﬂ\ O Jlasy) (e L@_\S.u Lo Jﬁsl\ (e ihiay) sa J‘J)ﬂ SLA:J\ u\}(j\;d\j
Giaily s liSs ek Lihai) o1 e 5y AS) dulaBl LS slayl 5y e cslaal o3
ALiSy sl Jelil) Bins same ilelun daly Gald (84 Cijladly Hle 0S8 Joall i ol

gl g1l

. o)ias Audlil CD)ydE (348a% o
‘;}4«3\ GL«.\N\ 5\33\ : (01) eé) Jséd

/ . \
X
il
s A
.
N
J
N\
el zlani)
J
N\
EENL 7 lai)
J
N
zlani)
ualaiaYu )
4 I
Jalsil) lai)
K]
™) )

gabe bie o alaieYl Adlal) slae) et jiaal)

ELA.ﬁ\

11

%‘
]

c

3




SSaall zlaay) JeY) Jaadll

aily ity SO rlaai) adlga AU bl
(st paal) zlaaiy) adlga: Yy

adlsall o3a iy lgiiad el Cilaadl e ¢ padl) 2LV Gillee )y cain Al adlsall 55
b Jal L
p il clpalatly anal) clby e saliiay) —1

OnS aaall Globail Tae Gisd s zleadl) 0S8 o)y ol adlall o) Jil) (Ko

Gty IS ) o) (5=2+2) Tae o) A Bl cliigiall e JSI saluw 0S8 DA (e Caany (53
iy Jie padl zLadl saae L igan I ga5 Cua 4l 3Kl ¢ adl dylual) dlasd)
Jhb A cdpdlall 30l 3abys ayll Gpeads Glahdl 3ana jabas BlAg saan (3l <85 aaal)
gl Al sall
zlea¥) I daiial Joall 8 dals 5yl @lgid) ey bl augilly gall Ao Gaiail @ gadl) =2

ALLa)) lasil) (Baiaty ALalSial) Adpeaddl ilondll e Alule a6 Ay Clesana (S ey ga
.U:'AM.AU

: ALaLA)) ail) ) Angilly ausiill -3

Agpadiall @lgll Gy lipud) il ligindl ol cllall el il il agall Jl il
Gl ) Gl diag clllas) e cNVlae  ALle @y ehd Gpb ge lealy) i 4n)0 (e 2all
G b 4 I Al Jygal) clylail) Claal s eMonin) Agleal Ladly 4diagy aootill daass
st Cppde A Anlall 50 pendily sl gashy o) upiivall (S B Bygemy Jary JWI )
Al e Jaan sahll gl o Galad e apstill claliin) Cagay 38 Gl ) dilialy caie Lls Sl
Abiaall aaeti ) g5 WS apa Lo W gl Jlee) @l Jadiy L Ayl Apndliil) 5080 als
bl palissl o lee gl e 8] sae w8 Al ylsall et dagin bl
LAl 3 ynallips ¢dd )
Lyl el (e LES 1986 alal (S3paV) upall Z3LaYl sild &l 0 ol Lisy) —4
CLi) A D)l 5haalls 4a3lE Lo chae llia 15 Lad Glld pas Msainals Loty Cililany Aleaial
ALY ey Loy 4818 ~ L) (a0 2865 Y Lo el oS 13 (i) e dailil) Jleall dai s
lse o) Allie Bxie Sars gl DA Gy ehd sE a8 Jadl pled digi e ge 4
Caaginsal) il 4y pall aualal) Jall po (gl bl Al Ll cdla s ddgill il
Ayl 3305 e 430N Ayl lea gb zLead) lileal Wle ot ) A0 Ay peal) 35l Ll
cCaagial) @il 4Ll

12



Sl zleasy! JsY) Juadl

SLalld ¢ g 5idiall il o))a) aeat sa 9 Mpain¥) Glilaal JA) &dls Gl ¢ dagriaall 3N pwat -5
o) o)Wy kg paie JSG dcluall el e J8 gl S Ladie Caa maay o)) Jaing
Lo 8 Aahla culy)d Slanly el oplal alal Loy asmy o)) oSay 43815 Bl ¢ guad 3gmy o) Sy A0l
aloa (S LeiSly Apaddl) agihale e 7 cslaal Giadl lae andl ) Gllaally LG Gl
g
) LB ) LG aSailly dndlially dddgall jallae 5l aa) Zleail) ol i 1 dudliall -6
i Y may Apallall 8)lall gai 835 g lasis Ansliall alal (3)susd) JolSU L) AS jm (3D (31
Sl o iall Walaily Lalle © zlaat¥l e 7 Slim) 1) bl 2 6Y) el CYane e
Apise e zledil Cliia b 4 jadlls L)

Ay ye¥ Basiall LY b (Audliall alae ehal dpadd) L) ol Sl oajdll aalsis
An s Baly) gull i Agie gl IS Bsally oublly A8 dpadl zlaa¥) mual
a5l L il sSall gl 0 adly ellia il dallad) dudliall e S0 40 550 Lelaad dulia
Aulis (s dalgal b 8 dgdaddl gl dpudlall chadll salyy skl Al clalewl
3ol ) ) apl)l e Al & ey Gendl clalaily cldl I Jeailly galaiy! oyl
Al (3508 503 peaall 2 LeaV) ) e Iy Sl G dudlial
14 cillabad) gl eaaitl] adlal —7

hrad) zLaV bl ol Lae 6K @A Laal)l cllalull o) alanll a8l ol
ddayey padl Sleall mhi Gayr dell Gan gl Laill cllhalddl ), 28 4le aauill
% Adyae il g sl sl leall Aole e Blall ) ALYl Lo e S Jeadl)
oY) Jie Wjnas aalsil Ldyadl Gluwsdl o <S5 Lad Gpadl Sleall G348l go5
e o Llially alg @Y galai®¥) Llall cuac 8 dadl Sleall of s D8 dauailly
- adia Al 45 LS
S gam oW dgdlee) Jal&s )z L) DA e Cayjladll xnd 0 L) &y -8
glaill b o phdl Glaa 8 dAadlinl) Gyl e degene sl & ey lgalliae
o) Slebaiall dpbal e Yoy Zoadss adley zleal) Glilee oy o o salall Cpa Cua ¢ paadl)
50l Aalaidy) CULSY ( oyad zlealV) Gillee () 58 asll doany Lo () V) cajiniall Caylicadll
L lalexV) gpenn (10 % 75 VL Juai 8 5 daslil

aplaill Colan) (e Al Ak Al Jdd G aall g Apaall glaai¥) 58 gollall den sl Cialia Liay =
42202 2018 cdasall (] 5alaall iyl iVy BalaiBY) aslall (g all Alaa 3hall b Aalal

13



SSaall zlaay) JeY) Jaadll

 lgie (gyal il llia SO AELA) Tl gdlsall W ALYl 1 Al adlg

Aacyilly Ayl Adpadll Slsud) (8 e 385 Jare Gl Sl 2 BV Lhe (e 3al0LY]
Glaadll 335 (ssime 3Ly My oDl ol L) Aoy A& GasS I ooysn g2 g sl
JIS e ddtidal) ddpemnl Je¥) 8 Cpaadial ciloxdy 535 Ge uie G S L padl
Al aladil) e Jead) cunal aléds)

Ay gaill Baly (& ST hadl zleaVl e degiiay Bare L a3 ) ALLYL
b padl Hhlaal dgalse o 3ym8ll alyys Iy Apadliill o)28) 3aL)5 gyl Greaady LY
Sl zlaady) @byl Wik
tsh Lo Lhan (o il 2Ll Gl Cinimg clyylai oae llia
02 aniiy Copuaaall e adaat oY) A LX) ) Aplaill o3a (5 Al alad Ak ¢ Yl
fald) e ) aglail
£l ) dsariall AN G Glsd (e Al Slaaly zLaadl Iadadil 3y ¢ BeliSl) 4y i -1
fodaadiddl Ciladdl gn sl Llal EDG oliay |, dlaiie 4S8 JS 4diia o Lee S
Ll adlSh s Jle ey e sandl (e dneniall Cojloadl) S amgay 0 Alall glsdll 1-1
Qeana A 50LH da
3> g Jie bl zladly Cijladd) Jitg lleal) Bl DA (e @lld 1 abilead) Gligd 2-1
pskiy Csadl s mln Jili ) LSy el a0 a0 oleY)
Callily alad Gakay () se sy o LeaDU dalall Cojliaall (s pae S 1) (Biatys 0 g ) @lasdll 3-1
s 33l)s Apla¥) alailly Cull) Giniy 7 Lexdll ddagiveall (AY) Cijladll o Juadl agl)
oY) ey Al il
Gendl e gyhad) dagn GiaE o (Kay Al #lyl o Qg Ayl sday @ liaY) Aglad —2
ol 2ol Ly Slastl) s3gn (s5ises yead) 3 oSl aaiing Anoniall sadls | 55l oLe) sl
il Be (e Aaetial) Sl sl ik Lo e sdle | S JS5 K andds s GlabaY) 3al)
lealliaal 8y LeanSiy Gl aysil dudliall sl aa Ll alsilly o Aalial) G il
el (5)a) Aoy e agSsh zlai¥ o388 aaaglii ol apaall o) (55 Aplail sday ¢ daddl) 4yt -3
Aabtiall Cilaglaall ) ppaiiveall Clads (Bs Aay zleadll dbagiual) @il dad o Jumdl lagles
Al giad 205 Cign lealeni Alla 8 sl el s 2Ll sV GBgm b

732l 20100553l Aplaid) Calagh— el alaill Aijemcy sl Capin 4agiS peanll zloxi¥i- a6l ne slas =
117.118.1194=

14



SSaall zlaay) JeY) Jaadll

ey GAY) JEY) o zlall cllee o) V) clplaill oda uin ¢ AWK bl : LG
e\ (et Aale Adiay Jadi s doe Wil adlic (3885 L€ Aal (e s dsled) JsaY) Ganads
pde alplaill o3 Jading 5=2+2 daua DA e (zleaal¥) ) slaill dipa 3ias 5) 53]
Sl e dsaia¥l (1) il oplal canlS 1) asl dyylal oda i : Alalidl) AUSY 400 -1
e ¥ 130 Bings zlea¥) DA (e wiii AUl ol T elid) S ggine Juasiy o8 & ()
oo Slhileall o3a Jiay plll DA (e sl 3 LUSH (gine adliyy Cogus cdusdi Cigll & Luadls
o il e lgie Lglladll aleadl o055 Y 55 pal) )] o) 2 BESY b 5N Ayl —2
OIS 13 ¢ et iy Lalaall Jlae (s (& Jua) o)) (5580 4l Ao sana paliind 3y clld 4zanl
Coylaall oz LeaDU Ll Agylaill 638 (5S55 o siial) 7 LaaDU Lilate L iy Gy ) SIS )
. i) lpany Al e Jlae¥) il
S Ay zla) clle DA e sl olaally Jlall oSay 1 Ladall ¢ gladl) 43
G eaall Gloladl sy el ol e S5 ) Aplall apas degiall gl Ll
paall Gy g8t Y daliil) (e Aee Gl die o Jiadilly GISHA 28 # L) J8 4ally deluall
ol
ISl alanls Jaasl) claboail Gist Lo (S Al cV bl (e ) zLasil iy
G daall pudys Akl clgusall Bl AT Sauti 2ty Loy delial) (e dilide Jalye sae b
sl 7 L) iyl e e glusal) dabidal) JISEY 1y JlaiV) Callss (uint (e 43l
Guaall U8 (e odniy 4l badadnll 2y dyylaill o3gd Gy zleax¥) o ¢ Splasad) ey Ayl GG
Opadl $Vsa o8 (Y @l agu) Alea Glaaly mllias oo hill (kg dpaddl) agedlie aplas]
s Janay 4S540l aany Bl Ualil ladifi dpad dll agedliog il agliiviay atSlias
ase o Aagiud) 180 aend o) I Gla) (e cola) a8 r LYy cilaglaall 4kl : lay)
Ges cdd Sl edle) W agall pmall JE8 1Y s oS sl sale) il aam claleV)
z V) aped dam Al sanal) Glaglaall o) o Ggalal) Asgaldll oda o 3S55 ) cilial Y|
e shaal) Ciloalgil QIS e I8 C Sl (Sars ¢l oale) dglee i
O Wy 2 sl 38 Carglunal) Slidl g () D) e Cilaglaa a2y 138 2 L) (e o) 58 Jg¥)
c il 138 i sdle) (B sud) Jaaing iyl
e ald Jlee ) G sl danl Caagioad) Sl 2 L) Gaje o) ) ey 5 S

15



SSaall zlaay) JeY) Jaadll

b ol angy Lavie Gaamy zlax¥) o) e Ayl oda o : BN o) zleiY) Ayl Luald
aan o 6 plal) ) LYl dalaiY) Gl el b gdally il e JS C anil
oala®Y) L) el vie dasll) llal
A gLtV iyl (02) a8 s

Al glaa) cily B

\ 4 \ 4 4 \ 4 \ 4
. e s ) ) ) O s )
TN i, [ asm ) " g
Gla glaall . polaat
gV sl Alig])
Gl ? 5 sl Rl
J L) o
— N N ./ _
e )
Al 4 ki Ol
Lall
P L » o
- —_
) L)
BIN) 4y yhad Okigd
g p o Gldaald)
s5isl 8
-
) )
Ol 4 s Ol
>
(ol FURNTRIKT |
e £
— .

Tl pahal) o alaie¥l LW slas) (e 2 jdaal)

laal) 22l Aol Apaliail Clay) Alaa ¢ yaall pUaill Aipacs polail Cuna angi€ dpad) L) ol ae sl !

16




SSaall zlaay) JeY) Jaadll

adbay Glaady 005 AT0aaaa g 7 el Jalye 1A callaal)
iz el Jalya

Caileall Alalis A88y cluhal puady SN guae adhiul I dpadl L)l
QLS 215 (ge 230 e e LY DA Ges liald) (555 AiSan Bygea Juaily 4alai) Jal e ol
Jaball e 202l zlaal¥) dolee anadly 19ald 8 ((Richards <Anderson Allison O odialdl
bl Lo alad) LIS diaia culgladls
2%y Cipad) oladl 2aa3 Alad Jee & a5 med @Y (JAY) Alayall thabeddl) dsje Y
tlshad sae A yall o3gd 2agis i Cagu Al sl Aysla CilaaY)
Alalill ddasld) odas ALels dyagliind dad iy o Cipaall (gyg pall (g 1 Adald Apilind 4l ]
A8 225 Adadl) oday (lsin (5-3) e 858 3 Gl G5S Leosales saally slaiV )y Cangll s
Aalaily Sl cilatially dglhaall Hlsal) WIS lgardy A Glon¥) paaty Cipad) Gl lSag
Lobatl dlee Tad of camgs L @AY Ay cbsialy Al Galaaly Il JSsells andul)
Yl aen 8 Capaall Conaally 55l Cailgad Gael aniy Jalill i) inY!
oda yalie Jaii of nys dleall 40 D) Jaaiy geally auall dhad ¢ adally gadl) ddad .3
Cosllaall JCal ¢ g iall Jd (e ehpills (@) U8 (e ) el dae ) cidaily) clid sz L L ddadl)
coaskiil) i (A pally Adla) calagatll (dasall
e Al Zhatu) DA e (Say D) aall jles ai : Bagdiall CalAY) daalay i) .4
OS5 Al 13y dalally dalall aladl) (e Aabiall L) alasiuly Jalaill 2y Uy cplainall cpadiyal
22 ombaall alid) 5 Gl Gaadpall (e SN e canall e (0550 dalie Bdala) Slaglaal)
il (alpiady SN e e J<G Aaliadl Al clld) (aiSs o e @l gy Al
Jaball e (il o oSy Al
aigat dgdial) Ciagll Jal (e 4550 AW clgiill Lo (e 35ladl) oda (o) ¢ cfgaill) anlls .5
Jsanll Jal (e Neaia) Gulee Auhay o8 4S50 culS 13 ald dueal ) Cladgll oda o Cua
Meaia¥) dalee 4jlie Jal e Gl Jic W) el of cua 1984¢Allison Jay e
gl o3 (<5 o JB Sy AEN by 5 laal dal ge Sl LA ) Jseaglls dlaisgll
Badne 0588 O camy bl (e Aiasal) il il ppen Gl Aling Allae (585 G and Allad 0l
1986¢Richards a:Daally 481y Hlalaall (e lapalic ) daiag

Jodl 4 224019 alaall 5lal) Alse Aplail) Cojloaall zlaxil b AlaV) Llaall Taalus 2 Jandll o cilila 3 =
.263.264 <2013

17



SSaall zlaay) JeY) Jaadll

(e JS 0o Alsl Aad o o Saall (e AGL) Clshaall (e Cilasleall Adanlsy @ Jdadl) L6
oty il clill) a5y Lavie s dalall aliaall (o daliall Cileshea) e adiny dadll o2 i
GO ailly ALl B gil) Jidat g 0S8 Ay 0D Beladl) ) Jea il oy 45ld A gina 0S5
Culaadl Jd e 300 Sl Jane lutial Sy (gAY ALl Gmpall dully Mgain] dyle]
AR AL llbial) ae 4ijlie Sl3 2ays (o)1)
L) @ Al pylEall Llal) 8))aY) drale (e s5laall oda o 1 AN JAdly A0y dxalall .7
Gl Aaylay) dsulaall A ) ddla) )l sda Bacluary calyiy (g)laY) ulaall PR
aanall A8l 2l Jaead bl o Sl o Alls o il Sled e 5855 o) apkiias Llad) 3)5Y)
Joglhal) sy 5
Ayl odag Auyly (mgliill g anally gaall dalee (o Al Al el 038 laghitl) Alaye Ll
camall el o GEY) dlac) il s Ll gadall Ga JV) A (e adl) i
L) Al o doge ClulSal Ll ciliaslidl Led gpad ) dalall (d Ll Jas) dmas
Cilide (gl Lo 05 Cagn A58 JS ol Glasliill ddee Play AS8 UL e 9 daald)
Glaslial dee o (S0 n Gl e Y My dggle Apaial) oy Cigu Al 450 dad e
e Gasaidl GUAY) Guki slehe oo GLLY) agead Aslad) dadl) ol ) o5 Ak
WS oo a0 Y dpadl zlaad) Jal o gmsliil) dage of GBald) 555 Anderson 1987
wed Mlls ebel e oSa e Bl il S mosa Wslaey daenial) GHLYI Gn B Aaje Jias
ADIAY) il e dda syl Shlgall e laghe Gl . Algal) dagally Cansd
JalS dage Tagy ddiuall JaiSiy Aiall Jagyd quiny o Alajall o6 b5 1JalSilly o ledY) dlaye G
cogn) Ales Aadlga ¢ i) GUENY) s Aty gealic dued dlajall o34 (el Cus (UL
sl AL (Al daalyall

i lagyd M) Alaje 3 Ll Cus (JalSilly eledy) Aape Jon Gfialdl Sl deas )

ileny Dl (ga JS dilse o Jpeand) sy (UL JalS ) Jseals LIaS) Jal ez ey
gdialls (sl saa Loy e sSall Cilgalls agad)
Cipadl) Gulss of sl gy @ Ll dlee ge salgiadl SV soaty a6 Aaje Lla
Aaabe A g dnly dlage Leail ABLll B Lelalia L) BLEY) &3 Al o Lea¥) dagl i
o2 Osaiae oY) ) DR L ope Wlewe GlA) ols cantlial) o3 Guddi Clajia sl
U3y Agie) 5y zlea¥) Blee Jon Arall) B8 o Jpeanlly Jidy Cua claaly aey Ala sl
DA e @iy (padl G zlaxil Jd oYL 4iliay rlax¥) ae dabiial) old) aui Jal e
Copaal) Bla) aodaindt A3jlial) o28 A (e cAibidadl ¢)3Y) Clbitay dgllad) cawall 3))aY) alasial

18



SSaall zlaay) JeY) Jaadll

& zlea¥) 13 acle Jas dimgs Cipadl W 360 pualic e IS e ey S ) Jsaasl)
led blada o Lee dadaiall i ol ddjpee o) Cun saal Aok Calaal)y daaid) duaiiljind (3as
lehawt e Jaally canng o clihaiy) e Copmill Aglas ) dila) crlasy) dlee 3y ool (10
O s cofiald) Hli dgay (ye Alayall 3] Aalil) Y (e 2y ) GLSIL 1Y) L
Jab e ecilagiall 45) Aslae JUe) ade po diadll cillaa) e Tely lall iV ane Cluialy oLl
e Alayall 03] L ek ¢ hpanll GLSI caalias Ble Gl (i (Sae e ST ) Jseas)
cFraall ZLlex¥) Jabe e Ly delis 35l 535 daal
D Araadl zlaaly) Glaasa

lede Cpaldl) e iy Lot bomyall Calaa¥) iiniy dpadll L) Llee #las Jal (e
: ey Claandl e e gana Blelye
Sl Lle 5 Lae A (ol et ¥ Cumy 7 LadDU daipal) Cojladll 2Ll A< sale) —1
sk bl 3Shalls gl Py Galalall dae 3l 4l axis clgae dneriall (gAY CB)ladll
- Ay Adlal) Sl sale b dalatall JSUELD) aal e Jadl 06015 2 ))aY) adasl)
Juy sl sl aamg zledDU dadipall Cijloadd] ALl Shall 4880010 byl dlae) =2
- el Gsull aans aall GLSN aaa o il G2y Lghallas
b cdaadiall Cijlaall 4 paall DN cp colall Jis A cluldly Glela¥) pmy -3
- Azl CGiplad) e lagleally caliball s 48ladlly ~Lai¥) e e 8 25ay olld oo
Bsapall BN (S8 () (S (i ¢ Apaall Goud) (8 Al Bhe Ld Al Cajliadll e S5l -4
ey e e
pe iy A yeadl) L 36l iy ¢ dpadll Zlaa¥) ddee o L5 CalaY) ael@ Juii =5
Gty pallall Lol 4l ae 3l Lo ddjeadly L) byl gty ALl 560l
Agaall 2 pead) el e sl Qi 35V
Al el 8 dpadll mLax) Alee et AU Cladaall ) e axd Jysaill iyl -6
S 2 a8 laldl) b Wl oz lex) culiin Jysail 5250 Algdl g g8l Jysai (IS bl
I AL i) sl ¢ ) Aa as 48l ulS Akl oda ) V) cdysaill Al S ppall e
ol il 3 cagu) Gyl ge Jisall diyla Cijels Jaih il de Ll YL g
(AY) Ghall e 4dSS iy A55 50 FS) 23 A5kl 038 O Ayl

gladll AWl ooyl pghat il aalS dpadll ZlaaV) ¢ candled)l dane aySIae (L ogyooad) fpun desa ulas Jlaa -1
91 0a 2202 (18215al2017 ¢ lyall Aaals cdpalai@y) oglall 51aa=2015-2010 358l Allas iy 8hall A jadl)

19



SSaall zlaay) Js¥) Jaadl)

Gl daely Ciladdl ALlSl Ayl 3alely Jiali Apaell 7Lt dlaae g Jall 4aadlay
G5 Lay Slagy il iy laat¥) el e ahiY)s LB 2o )@ Juadis 4 S)all 488
Aol A5l a

7 LDl Aplualls AplaY) B

Aulady) By

e 48 e adyiy Sl J 3SHall aedi dgp dple Gllalial 0588 o elull 5y salyy*
U Halid) Cadlsally a3V dgalse

Neple alally Hhlaall (s o elul) 5)08 salyy*

3ol daglis Aplals b BeliS jualic pdg ey cpnal) dlse¥) Guss) i o clull 5)08 salyy*
LAl 5gal) e g Jalall e

o A deyully Al e e Gaiad e 5l cmeriall  LSN oDy Al 5yl 0k
@l (A ey alile il Bla & ey dze Gplabeiall Ao loY) Ll Ge djey wlbles
Aediie 43l Dlialy i aal

Bl 44y gy Laliialy ailasl ia e Cajload) 5,8 5305 pe Dy guill 508l ol

Es e WeiSars elgd (a8 ) JSLaAL 1A B Ledany Lee atiall Cijladl) Jle Gl 3345
et Slleal) 5ol L)

Adse (M ola¥) (A daleal Jld) Glgnd (A Jabedll clillaial (33 Jead dadia clily o o<i*
2 baylas llae Audliall e 5)al gl ity Loy 3lsndY)

G doelay il B8 Adpad) Glaagll G plaa¥) dlee Jo iy 1 Ao iy dailinl sla*
O Jie A paal) Glugall (oany lgie b ) COSE Jal Al € axdiig 8 7 L) ()
Il () 3Dy daald o) Apadati ) dgiygnd o Ay gatll

rae zlel e 4 ) 2 Lpallad) pleal) ASlsay dpdlil) L3508 Balyys sl dmy) adans *
Lty Al chloaall Ay Glldg o LpY) andaaty Culah¥) 8 5alys cCallSll (it Lgie iy daals
Neie daalill plalaall caiady iy sl el Qs o 45508 (Gaull A dxgiy paall Gl

z e el Cumind AL 3l O sas ¢ Asediall Cijliad) agudU sl 2dll gl *
by Al Blo¥) 8 dseriall Edjaall Cilungadl Agtidl agul) ded gdp Cia o bjuadll
oo led Cpatlisall il dad (e aliny A eV daerdl Cijliaall gl Jla) (uly 4nd pds

7902 2007 ¢ jean cdpai€a) arysilly il Lmalall Hlall ¢ dpmall z L) (gyuadll deal Guma =
Ciplaall dlli el o Lt 8 Gle 20aY) 4 pad) dunsd) 8 LaY) Cojliad) zlonil i1 (slSUi amby) Gap) hsi =
34&2015 sd)\a.u AM\A cz\_u.u\;a eu.ug ¢alad) G\:JS “):\LAIA BJSAA

20



SSaall zlaay) JeY) Jaadll

Ort i) () Cum clgd Gsaaly ) Cijbadll g L) el (e agd Ay 7 l) Gaias Pla
e S agas Ala Ay Adlall DY) Goudl 3 agudl prn e 35 Ao bl Adyad) Glusall
B (b Wlesl e lgagul dad 03 () (S agilulie DA e 48 ZleaV) o udlily anfie
I G

sdglud) Gy

Al lally Cojlaall (e dibise e i) deall Cullafy CBED 750 4 saa®

A paall Alead) (e 3y dlae) e (alanll*

e G Arigall G i Qg 8 lea Apadl LDl st Sl gl (oany o lal*
. Lige Ailaie 3 A8 ) aal) 5l T g8l (g paas (3lalial

Ay yra (sslse (go IV aleny Loy dy)\Kial 4udy dyiSial g liagl padl zlLad) e cap
Y] pi il el il Sall ey o) s

zladll dam el b Laladyl cdlly aaall clobadl sy e 4 Ay dllia Gul*
 shyad

33 8 5Kl Al i ) Gl ) Cua JSS gl DLa®Y) e ADlenl) gl iad adg 5aly5*
Adle eyl )

daliall cflaay¥) e sl Ao A Ldpad) dolial) (B K5 pad zla) e cagpy a8
SN 13gd At A b paall pgu)l) i ana £ LG9 £3lard) alal

Clihaty) WSy sUad¥) sal) ) sam e clillly cilesbeall sliial ge dxilill lalaall saly*
R DR D R VIR PR L RS

A sale) e 5y lgae Jalaill 415 &5 N JSLERN o LESN i padll zLaxV) e gy *
Allaal) (mny (o palail) dais Aladl o i lg Aleall

) Aol g Aafiall Glubiadly Jaall alal daaoidll @il aa) 8 culalall e daglie 2gas Jlaal®
)3 sty ARl ol (Al Bl Caaie o @IV plhall A Lijas 581 Sl
il

VI el JaV) b dsma 05S5 0) (Se hpadll zlea) (e Al duludl BV @l o) sy
Gl a1 BV Lhall 3a8a ae Joshall ) Jansgiall Ja¥) (8 880 o Bl o) (S L)

> Bphaulill Adaall Gojlaall adlilly L o)) 5l Cuns 4agS Hsaially o loat¥l dsad) cpmse heas aje —
i) plandd daals 2019 (0Taaal (1 2alaal) ¢iplail aslally aedlly duslai@¥) aslall Alaa gilagll clidly ulandi oy dlla

9ia

21



SSaall zlaay) JeY) Jaadll

ApSial toslue Gigan 050 Jsad ol o A (8 0)505 (53S5al) i) 38 o) LS Ll 3,L3Y)
byl e s

padday Gluudy A paal) zlaal¥) JSlia

conaall JSall asall e 3y 5)8 o adiny us Agleall 2 laill Blaa iy ¥ zlead¥) )i o
P L b ias Gilses Cligra Liadl 2l Ll 4als L alad

AL Clawsalls ) e daliae Glesil deall caldlady D Calide o el Aygraa -
Duskally 3aally Auleall olais ) g5 Les Alsall 3 8 jpaal) Jaliall dlgill e Qi 23e jial —
cshpaall IS & s dudlial) Lt Adpad) cilerdll

Uy Casiy o AV adll Jalie 8 L V) Laai e dalall bl BV e Cagaill —
Al agilayy il ol agdilhy (a8 (e gl & padll

Oe g ) addn 38 Las cdgdpadll ball (8 ASHall sad olai g Hgull 8 ()Y (gl i -
- el 3 LS

i Sy ae Jalaill (sliniyg 50l Sl aa Jalaill 3 oty Y Gl e Daall (i N Laia) —
- eSaall HUS (e aajliiels duasdll Gle)ll o aglpan Jew aaall

AT e jus Aladlly (A3 pall g are s JLAL Leanay ) V) ¢S 2 () apliiall adiias -
- Slegplall 3855 A Wy papdll Galuily GblAl

5ol Giny A hpead)) eV dleal Aai€ ddgadl ALY e il Jare gla) -
Ayl

zlea) Alee day Sl Ayl 3Shalls eDaall (VLW 2o il djadl Gysudll dypea —
et Cipad e Akl o Glesane SO GG L W zlal) Lle Gl 4k
el Capnall aialie Jag 4 o

zseall iyl aialie i 4% -

caall Gopenddl acalae a5 45

Llle Last¥) Cjlad e 5500 pn (L35 ol pually il bl 5L pomall LoV ¢ ) ) e tem) 3game —!
2007 ¢ _pae @M;S\ 4‘;‘5\}“ M\ se_')_’ﬂb )qu J;ﬂ\ J\J 4);33\ )\J 6\_‘1}4{5 l:u‘)c_’
06adas ¢ Ly Aaala Sllsa (ilaas Glis =

22



SSaall zlaay) Js¥) Jaadl)

Ayt elgd) ¢ BN Gl

o Lginan) 23355 ALy Culeshaial) Calisa 8 Zally duen) bl o die Sl culia) )
eoliall a5 asi g Aals (Joall ol e Bl Al daladl kil ae AY iy
cpand) aer 63 gl sl A gl 2 DU Jygailly ple JS5 bl dabidal) cile Uaill,
4 latl) gil) ) ghatg 3LAS 1 Jg¥) llaall

O Lyl A llly Hlaall a8 ¢ dangll g8 e 8 35380 ) dplas sl 5L aan s
afi o) Ajluall Ba¥ My dapgll dla pla) Sliledy cVba)l laal dilie cpeasal Jisal
Oty ¥ adlagll o3 lanal (s OllEN) (and il Jslaill 8 Lele Yo 31 da) N La)
bl Al oagl Lae Cilpall (ol Baae wilagll (Bl A8 (Aima iy o saals Aadd agadlyy cand
3 ply (e agall il ol laaal ) S8 aday JSAN g i) A La (e cleaal il
Ll ol grs 33 o Jandl il ( ccand dapagl) Lain a g1l addee o (pall
M) 5200 ol wilagll oda o eliy (g il g 528 Jilie adlasll a6 Jlae 8 i)

iy ¢l 1609 ale & asie) & (1517 4iw da¥) ddall dnae 4 ey Jg) Guuls
Al gase ales g age Clua e calhll vie Lelysaty dlagl) Jais ol 4m)e OIS cala il
1814 ale alsl cilefy adall (o @i Cum AV AE e Lilay Wl 4l e

cDile ol LeSliay iliage Leinlle cuil€y (18 ppall Ay dia Liayyx alajy i) sac 34
Aaldl) Jis¥) ) peall oSay oOWY) Alla 8 copeasd) Dlesy ol Guldll cul Gia
2smy Gl 8 Jumilly Ladlse 1S5S gl oLl ) coal Ledlaats il Gl sl oda lansy
Lol g Luily clgana HLSs AN sai () (A Lyl oo (B Ao liall 5yl B lal )
b3 (o 230 Gl 5 25 (AN b3 Jysaiy Al aokiind anall oy gy ) dalall )
OSe JS 8 Leeg b Ll Caldl i Lllae ] ol ) il
Capyil) plac) iy A8y Ja¥) (el Jo eDllad) (headtl dalall Jady dylaill dgull oLis 1380
Al palie Y (g9 el gl
4l gial) iy o 1Ll

oday ) Agaad) i APBANCO' S 4y 40Uay) 46l ) el 38 Jual agmy
& ecDlaall Joltiy 2o Lgdgh iy Al sacaiall (o el laline skt cileall Jysatl silall Lele
-5l Haliall 4 (gyads sacaiall 4 aagi A Gl e et bl Gl
llaal dals e Al Jised) 5l Dlsall paant o 4t leiblee uali ddle ey i)
(A ENV e b il o) Aima Gl 35 Ll oalels (453 cCilussia <))

23



e nse s @bl Sl oL aii ed Akl gl Aagipall Caplaill aad e a2l
lollee et LS clgels) Calitay adlaghl bl Ll allaiy oaiil) Goudl 8 Joud caiadie ye
daV) ual Gl daladlly Gala JS
Gaald sl gl o alalin <55 ol daladll e alee cuay Unpy (oladll el oy
Ol Dlahaihy sadsa suleay aclsil puady g gl Jygady o Liily ming Jlinly ajle Japuy s¢b
gl Jalaill culyid 4 i Clatie adalis dujlas & Jexing s cald

asiill o328 Jysad o dyly) saleS 258l Jexind ) Awial) 4l Layl gylall il Cagey
Jsads (s Ally Aplad aelsy Bruse duge cllly o8 (gl Copal i Lgauiy Glatia
b Lo o e ¢ 33V O3l Lie e3a IS ool Auald Vel A 1S dlla Ll LS ¢
LoabEY L Ll gladie aadiy (@Y L 406V Lgiale Lol (5500 Led) o8 Cluusall 4 (e

(opd) il Lgie i) My gl Jalis 8 Gl ied Sl gl Ciillag saa) o 038
lgdillag g A lact Seid) dsarl: ‘_;.ﬂﬂ\ ellaal)
s A ladl) dgid) dsan)

Slo syl ol (e dedim saa Y Ll Cuaall jeaall 8 dplaall Gl dpeal el
f ol o s lldy Sl sl e sl Clyghgll (g5
saally o pall Sally Gglladll il any o) JW calia e gty dalgll oda (e —1
LG ALl
by gease o AL la®Y Sl phladl o8 dplaall dedl ey 2
Gld oyl 4 sl Q) 8 ey Les i) ¢35 Wil Cojlaal) eyl gl 1)l =3
. Adle 3)lli.
JaYl Alsh e 832V laaa 5 Dl Cojliad) (a4
bl JI& Lae Jaile o 268l (e And Jgeal aity oLai@Y) Ao o 25 gl dalug o) =5
Dl e
o gt Lild (ppainnall ddlise Jagds cdlide dile s dilisey Hhaladll desiia ddle Jgal il =5
el gy byl aen
oo Bea Y Lo aamy AU AW Jeall oy e 3l A0V Gl apaiie3
15 ylaladl

1902 2006 (e capysilly ill maliall Hla o] dadem i) syla- dyual) ~ L) ve deas —'

24



s Ay ladl) g Casllsg
Jarll sk daiin jeds La lgiay clayseday o) (sl s Lo dplaill gl Ly agfn Al il g
gl Lol Al llaal) 3l ¢ Lualy Sl
s Ay lad el Latast) Castlagh -1
b Lo 8 el ) Leanin ) Al Canlla gl i
p g lagl) Jad i
O a0 L@l A cddline cilia Glga e @dlagll B glaall elgnll 8 Sua Cailagll aaly ad8l g
oo RSN asE lgle s gl lse e SV eiall lagll JSES Ausad Jlsel) jalas S
cagill oLl g il eieS Al Adalusl) Cibiles
fed Jialale dag dplaall ) (8 A8y peall Al alagll (e JISE) aa g
(el ) Aplall ailagll e
Ay g e
tadls adlag e
Bl adlag e
Do All Al -G
s Al andi daglls Ul Jase Ble e desiie Cblaiinl JSE G oylse Ciphag o el Jasy
POy ) Aasiaall
AL 3hsY) ceNsiiall ely3l Jualad) clilocay (g o) ¢ Adhse Clilecay (g o
Aaje s el ylic
o oalaid alay) pend) o sty beadd pledll 05 Gua o Gliles g5y pag s e
s Ay laal) el Aaat) Caillagh — 2

il g bl ) Al cleadll il dae e paall Jead) I @lgill 5 )das s a6l
£l Caaiyls aamill e bls iS5 (@il gl o3a che stiall gilaa) pe pe U Cilguagiys Eiaa
Sy il oda ezl o Wdpan (I Adlal basais Ll Ll (g 55 Banan Y lae el (e
L)l oylad cllee Jygai @
A Juaat e
lgaad s dplaill (3hs¥1 Juans e
SLeiuy ) Jadlaa o))l @

760 Gl gasall i Gl Jlall -

25



Dl Clad 20l gsaal) Ay LI s o
L) E leally Jalaill @
dolaty) clilad) ol o
Gy sl Dllesy alall
T el deidl Gilaa) @ Gl callagl)
DAy Apy Calaal A0 Gaan ) Alaall gl e
eob¥) bl o 3 i) Glansl (San ) 81 Baaan ) Lals Gl ool e 0 Agagl)
Oo WS g Jmy clld 0SS0 syl 5y)aV) cia 1306 Lgdiad AU 2LV aaa s 3)3Y) 5o US sl
G (e ) Sy Jag LY Gaiad ol el 3l ot Caagd) o) LS claye
A e pS) bl eS8 o) i = L)Y
iian Ao pu pually 2 ) Al Agen 20 o Jsal) e dual () Asan e+ Agad) —
L) e liadl (e Al S0 Anaall aedll ccihliall (e Algan JS) delad) Gl age ol s)lea Jil;
G bk dglae o 5yl & aldally Gl il o el o) Jatd Sl 8 Al
digl e LeSa gl dowy Badiad o) Sl o cony SN olasy) clllall aliliag ¢peasdll
iy Gliatie (e lgle Lo daw Jag Jlee ) liiie 148 cud Gl cadaal o) 8 bl
Lo 5aS ks i) 2 o ALES clil) (gal L3 Asaud) 353 p3e (o Aol 355 Jaadh cjaad
clU A pry 28
e e s Gl celiiadl Jlad) Gy e a5 Hled e gin of Apladll el (Ko Y 2 oY) —z
o8 LS gl @) et Gl el (WU JGILs (ueasall disel e e Bludy ALsS ¢ gl
Ghliall a5 (s Adlall plalaall @iy Glegyiall cind Pla o Gueasall Y e (Sas
Lo lgaty AN g illy clull wilag s (8 aalad il ddae (Y clead aOlars anfy Al 4 sl
Ll el ) impas Blalias 508 Ciligans Cugan Alaial (g Iy
p A ladl) dgil) o)y sl Guaall

AgalaidY) ldll Lapes V) sas bl aLa@V dagall culeUadll o Sl las ey
B A AU Ay dalles ey lae o) paied) sl agle Gy ) Al Audliadl,

B -

o AN

T=60a Gl gapall i e Jlall -

26



D Adsanly LS oY) Al s Jg¥) callaal)
Aahaall Adaiid AP Jilugl) desene ) Sl oY) aseha sl t Glid) g)Y) asgda Yl
e L Al A Al A paal) A0 Jla 8 Ledillag 2t claysn cajlaall ALl ALl dgeall
LilaaY) (383 ) A peadl) cilaadll apsds Jal

Blee il Jall (Says il Sl oSl oot e Gaall Al () adyy a8 Gl
G il e Capailly Copaall 4L Al e Capaill laall cUlall JS L Jastis 4lals
o el lae Conually ogall i e JSI aaad sa )oY ani () Lasliind Lol cdadaid) gy el
cCipad) asady Jsal oylal dgdery Lalaial) ulall aladia auia
Ay 1Y) i (e CalaaY) e 5)5S analie Cirpar oY) A o seda
g 0
Glldg sadae Glydse aladiuly adll o0V 4le Led Jolas dplay) dleall Jabie (e sy sa*
138 oamaal Aplially Aa3Y) chball Masl by o) 3 sl ) i) e Cadll Jal e
1. )yl
o Lo e A)lie Aiatial) il o alSaY) jlacaly (el 8yainey Aaliia Talee s ol2Y) i of*
Sl 4t ol p Ly o) i
p il oIV i Cilaa) apd daal
% e eSS Aa0L Aaal gl 8 oY) il ;i) b oI aY) andll) Avan) — 1
)il @y cilaal e 4l e IS Lo o @il 5)d8 sae gill 5 oY) ani ddee muagi —
Sl Gap e 2y bae Lgialleas lihatV) z)akuls die sasall Cilaa¥) G Alisa) Calaa¥l oy
Ayhainyls o ad) e
o Dl saianty okl 13 oIS 1) (ol Sl sl M) skl (sae (it A eIV s aalisy -
A Gipae g 4ijlie 5 (a) U sae e Sl Djlie Gyl e L) @l e Capll iy cfsu)
S pe (el (Seay aiey 4 dexy Al Y Gan adlill) el adge o)V and
i) g ueal) bl aaaty el i)

602:5a <2007 a1 eaysilly il Jily 5la cdlae) 50 ¢ gpalall Cpuma 53¢ mllia =

el msilly el Jbl el Al duhy Agladl) dglll L) o)) anli el Sl ogid dsene agnd =
3202 <2015 68 daala 17202l ¢plaly Applaidl Silay) Alae gyl

aslall LI Siys o8 Ganadd ¢ Jiule 380 dylaill Sgull ol ggiue @) 318 djad) Lol s3manpe Tagyd =
A48 2 2017/2016000 ¢ apeall 2 dnals dpalaid)

27



Gl adieall CladliunYls desasall CilaYl G eVl sae ol auE Adee ek -
il Al A5l Al a6 g ilaaY)

Sl 8 213V il giasall Calidal ALl 310 api Jaey

) 3ylga aladiul 3o S (g2a £ )Y andl -

VLD Jlads aabes sl ol anys Aladl) 6 de gl Calaa¥l st e o) ol Jeas
< 8l

eIV e (e by lae Al Glill ALl o Adlid) gy 5ol G oelY) i aalay -
Blge abicl iaty Gllyy Ao LWy ApalaBy) il adee 8 bl daalioe (20 613V apii aany =
i)y SbaiBY) e Clafl (S Lee Jlally 2gally Ciigll gl e e Jeally cillss oy
OSay Lee Ul 2 )] a3 dgeall angd A aalung agelear alall 4dS Cplalall £ )8Y) andh aagy =
e aSalls 4uld
Bl Lo leie S calal llia Cijliadll 3 elaV) @l s gl 8 el sl Calaal - o
Gy clesis LS Adaall 538 daslics da gusyal) Ahadll e lae sodsall CalaadU 3 paical) dastiall — 1
1Y) Bylan e saalsiall cilasheally bl e aldieY PR g

pae Aglaas lgaaaaais danlie Jsla pund bl oo aadly gl & JIAl) (Sl e (33a3l) -3

Sliiae Uadl) b g 484l
po (Sae e €0 Gaat e Jasll ae Jial gy 0350 Jlerind (A Copead) 301 (500 a3 —4
Aaliall aylgall (e A83Tie 4813 (J3)

Gally and IS @lilad) uld P e cllyg Conally JIAD) e il g5 8 8 DLl gl 20255
el a8y A aaling ALdY) by dudliall e legd dag Lee GlaaY) Bast e L5 oaa B
R
BalEd Lapsiig Slidl 8 £1aY) ani agdee (PIA (e AilanV) Glaglaally Ul e Jpasl) -6
eIV aayy dyaiaally ALelil Aagliall e Lears lelee Jenn Leo i)l 33eaY) allal L
 Jazad |
Al i) ool dala culilall sacld alal7

A9 (ilas gage cappe oy~

28



Cpedsall die ed Cpadisall COA) Gl CAAS Spadll oY) and Calaal o) G o glaall ag
i) olal Ll mgyl) yinall e caais cpaaluall alaia) Ll agailyy Glacay Aspall ool old (520
Agyg i e JUaddl seliead (50 (e dsall Cilasall waiy K¢
Si) £ 2l Jalyag £ls8) 1 AU qullaall
Sl £ 1Y) il g 1l
tlete SN oY) apdil g 1g3) 2ae Sllia 2a g
Calaadl lgdas Aapy DA (e ba@V) Glaagll elyl a4y aalys thabdd) ol ad —1
el Cua Badae A3ia) 558 (PR Aglad Gpdine ae il oY) Gfpdse 45)lie danlgy Adakadl)
Clihaty) iy Aol sasg) dbdil Jladll V) 3 Jualall skl sae calylaal bda
Al U Clallaally sl i we 2wl aglee b chan ) il
ladll A3V A3 )laay g dypills Leie Lol Zaliad) 3lsall 5l ari 4y a1 Judll £)3Y) s =2
Cadagi ol (ggime Ay Lailiy ccfion U CVDEAY) e Copnill JaY AY) el Leaan,
DIA 3aan 0 320 e layeht Ay g dvmal) Alal) daall Adasl) Cfydigal) aaan Callaty a5 ¢2))sall 538
Lilie G el amihyg Aol san gl b Sadine Lllall Canlly Ciine 48385 Lo g0 by AL
aiin Lo g \gi)lie e Ablal palia@) sansll 45Ul Culgiad) 8 Llad JEY) ae Culpdna) o2
- L) A5l Clgidly el AL Al DA w3 (e AliLaall Clas gl
Ol Gy Al ALl aill ge Lledl il adjlie 4y ity el 5 (gylaad) olY) i =3
& Sl Aplaall QNI g osdle Y ) Auiape Ladl) bl cul€ 1Y Lad Sall Lulis
Wl Jal 8 dglad) clasglly Al Gl e chlieYl e degene esua
sassll 8 Lalaal) ulgal) IS Joad ola¥) s (e o oil) 1gn dialyg 1 Juldll ) alal) o1a¥) anss —4
O Dwaills canilly (ulal) dulee b dplieally didadlly ddaladall Chdsall aes alasinly dpalaidy)
g5 < Ana ¥ (ssiia i ()35 Sy sangll Al o) elacl Gk e Ay Llaall duea)
S AL Ay e 4l Ll ¢ )il (e
P eShl) o)) anll Jafye LG
Pk b B Ll S bl dabie Bany i gl oY) andi aglee ()
bl 8 ol s ddee i Cun Aflany) Gloglaally lld) aen s dg¥) Al sal)
A ey yeaYl claall 20 UV ded 5 A cAiliaal) Aall 1 Jie LoDty lesheall

—OheY) iy g ALY YD iy Alla Al si) £13) Cpeant] ApailialS S0 7 LaaiY)—Rews Jaia ¢ Dlal ale !
2205m 2019 «Calamss dene daals clsis Al Ganadd ¢ il agle s dyjlailly Aalai@) aslad) ZS ¢ finle 3,53

29



Clelanyly lilal) o3 Ly skl il dilee (3 Lariioad) Slpdpally o) Gloall Ja) (50
il il Leylay Al chlaliall Caliaaly chlgin sae A Slily
leuadas @8y sa Glus Llalng 4dlaay) clagleadly calibad) Julat Aage @ A8E) ddajal)

daliadl clibyd) e aldieWl clpbsall ol call aladinly apiil) dlas olya) Asje 0 AGIEN Al jall
el el lde Jaady 3) lleally collalinll Calidd
@l i) o1y a3 BUAYT ) ALl sae (g aadll ol Jilad dlage 0 Aaglll Aa )
Olaczmy iAol dalledd Jolall gy cculihat¥) el D) ol ) Glal) jadl & G
el Sl glal (Baass

ilball 4 chaa Al ) da il Glleal dagliog il giuall Cuoad 0 daaldd) s yal)
Glasleally dnglial) e Agpanall Clgally Jadadill N 255 capiill il il aUa 3,30,
Al 0Ly Al Labadll deluay oy b lgte 2l sl Adee (e 3R ) il
BT N
D eShl) o)) anS (g gl CUY Gullaal)
Agidl Al £18Y) A BICAMELS alai :Yy)
L) WiSlhe A3lSas b8 (sae sy Ciyliaal) o) apil Alledll Yl (WCAMELS ol aey
G e ) i o) g ailly dobeil) o Lg)s aand e & e o BT g L
bl ¢l & Canally ogill palic e Capilly Ldali 2Dle
: CAMELS Ui iy s
Aipay Cipan oY Il sl diiay QLU e pd5e o e 4LCAMELS ige Ciymy
sl (ol Gyl e S Al ikl Al Jilull aal dal degy cadiial dao
: CAMELS Uil cifjraa
2 300 Lalall SCAMELS [l Cjsee bl paili (e

el (385 gl Capaal -

DED LS Cglul g -

240a (Gl gl (sl e !
—2014 ) 55l & gyihall bl il ACAMELS alUai alaaiuly dlgidl o)) ol  jpml deal ¢ jee 0 udall dene =7

30



Aps s e s e (8 seall G axes Ay o5k L o S sl ey jlaial) -
Sl aan e J Lo @) LS 3 ALY G e SS) b)) sl e slaeY) -

Jgdlaas GA RYpYp

sin e Ciponn (S L o) (Lats Sage geie b5 JSS dpnall ol Jals Caiss (oo —

&< ‘éjj.ad\ Oleall
s ﬁ;s:sCAMELS euas oilaa
: CAMELS euas @y Jlall Ll s -1

g Al LA dgalse e il 0,8l 585e 435S (e il JLal (uly G ) o

cogdlag 3y e i)y Capaall & cpeasall 48 D ddLaYL

0203l il by Jlall (uly LS s

(3 am*)aﬂ\+2 RA:L)J'JH-]_ am*)uﬂ\) Shall Gl y
%8< =Jlall Gl AUS L
12,5*3banfal) Jlalial) (ubiba +12.5*48 el Jhliall Gulat Jlalial) ¢ sk Aas sall Jgea¥)

: CAMELS b (385 ) e 5492 —

35y s il lis 8 anlall e3all ¢ Sope¥) apiill QUsi 8 dali sl ) Jeal) oasn i
il elafy S Jaa adg Jmy s Jeeal e Gipad) 3la oY «lah V1 Gaiad sl aililee
Ll Guhys 351

P oline fien e ad) Ll Leodle Jpa¥l sasa i o 10 sea¥) Bag andl cifpdiga

il dlaally (alEyl el SWY) SIS idd kel claaally dilie Cdse -
e cdafiyall Gl (Jea¥) Shlia yulal) daled) Glawsall (g dll cdlalall e g 3l

RS

31




Faegall Gl Q)] Alise 8 Gag il sasaS ddafall Ciluwgally dibie cldie -
i Gl gyl (gAY el (lSyl) g U dnyy RSl ain ) Gt cda il
- bl Uail) 2 e Ll

: CAMELS Ui 38 5,13 3352 —3
gnd Y gl el el dgas ) Gld aapng uleall 8L ae 498l Lwa 0] andi ey

i iyl 038 alana ()ly i) 5l Apaliily 5o S apd dppuslaall Ll 8 5y8la 26)) e

Sl 15 3 Lsent e 31 Jeadl (n s il (s5ina o
D)) Bagy Al Cilpdise 3-1

Al dae gl lydinall e ol )8V i S

Apladl Claglailly dalat¥ly Gl ally 2l (g2 —

oyiall JIsa¥) ae ol 8 A3 yally apladsll e 5)0Y) 008 (500 —
Eraall Geudl Llall 5)0Y) cliac) Adyrag 5pd (520 =

s JE Ll Dbl ae Jalatll e 3)l0¥) 5508 (sa0 =

Je¥) Bgu A Ul dgalsa Ao )3V 3)8 g0 —

Aol Adaliall denial) il glaally chliludl 48y (gaa—

O ) R (G e tlede alaieY) (Sa S Al cibdtal Gae ) ALay

: CAMELS U5 (385 duayl) —4
Laily amut WS ‘E\_ALJ\ LDJLAA ess\ UL\.}.{;L’ uﬂ.\.ﬂ\ A_Dbmb ;13.1 @ L;.\.u.ﬁ)j\ &_Lu.»]\ CLD\).” J.ﬁzﬁ

c Il 035 andaaty il skt (8 4dila gy dalanil

32



rlial) daa anidl cuwd 1-4

learl Al Clawsd) dmy s L B oSe A (e sxe lla
Al hdsall —BEY)y Jaall cNVaee —ASLdl s o Sl —Jeal) e sl -
: CAMELSalss (335 Algsuadl -5

O 330 13 SN Al g e L) Al glhe pdiind Y Ll 4l cilaga sl (oS0 D
. CAMELS sl 43,8 &) el pacn Aol Jlae auis e

A el aadies Sl 8 4lpuudl s acdasily i) LB Algaed) cilpdize 1.5

g —pgadlly Joa¥l Blainl) JSa —dplaall goll (g3Sal el e dediall E el -
Aol 5 ed)
: CAMELS aUas B85 ol shlia olad duuluwall -6

gt Lalaall oda o) Cua A paall Gliwpall il dp)Ldnul) Jadlaalls Jo¥) daya Glady 138
Glaidally ilisgall Glaing dnial¥ly dae Sall Cilatally agad) e Ll Sl e S 222 e
A9 )Lu\ Y e u.a.\:\s.i REGY L;iha;\ u.ul,)s.a SUla u\ Y ¢aalii o u.u;\s.a A l.é-\A dsj c@w\

i agiay o5 (DA 4Ly ddadadl) b Andsia )i ol iy VAR Ll

: Byhlially dilal) G e £ 1Y) andi LG
Jily el (e (San L S Gind DA e llig 1@ Gaan 334 3 gl 5 le olal lllia
O 4 pai W Bl sl a1 13 ) YY) L A5lsall JBY) e Jing Shlad) (ye i
Dbl plinly hlaa) adi) 2l adn) WS Gl iy glaiy Cus J3lS) (e Gheaial)

Cred Lsall 23Lal) c_s—°‘ 3aL3) s g1l

Bl B el dhsl @il AMMCAMELS aUii aladiuly dlgidl g)a) api ¢ juai des) ¢ pee (G eddl dess !
35022017 adinw 2 222ll ¢ ihall Ay e daals asaliaid] colilia) alsa 6(2015 _2014)

33



el dmamgll daials Bygm i il V) il silalaally Sl uld Chdse e S 230 ag
CAS Jhladly Sl chdse aal geie bl DA ey dakine 058 L Al
b L o aifgad) oda ki r AKil) wijgad — 1

:daan ) cad Yy

sl alaat Cargl) o) Ll Ap0a¥) 56 iUy my)ll da (liie Jonall 138 yiny + Joua) Ao ailad)

ool Al 8 alpeal i) Pl (530 e Slall 138 gy ey 5

Jsa¥) leal/ ddlall daii (ROA )J gl o ailal

K

138 aii) L S5 ALl s (g B 3ang JSI Nlall A uld oSt ALl Ggia o il
coaalid) o =LY e el s 4Sa il o) i 138 Y Jumdl a1 S JS el

Lslal) (3 g8a/4dlall Aaill) = (ROE)4stal) 368a o ailal)

AL Ay 3ol 8 i) 3o liS (5 eyt ) Glala Jona

) e/ Ablal) Zagill) : MP ) (hala Jons

Jeady) Jleia) o DY) e a5l 138 (sl Jlasind ands @ Jaa¥) dadle Jina

- el Aalil (o) (Jgald

Jsa¥) laal/ Il laa) :UA Jga) dnila Jora

Shalaall (e cigll i oy chalay) m LY 068 Lein il sllal Jony ¢ (el ad) Jalaa
slg e Saall Alsje ) il Joay o) O Llod lill (K il Sl ann oSay 4
-l

ALl ggia [ Jsaa¥) laa) = ME® Zdlal Zad))) ” Aslal) (5 g8a cicLiag

A gaaad) G L

et I il 50 Bl G ) 4yl a3 e il 55 gl lpipn P e B
SV (o) Ml ) ABL Sy R 2555 cdaY) il LR sl e 45,8 38
210 LS o A szl (530 Al 5030 (55ine e 4N

Sanall dliys o lye gaali Laala AgludV) aglall Caaldl Alas dbpadll Slunall 03 anli ¢ 58 esen Mae
900= <2004

B S Y i s Al W) el st 8 Ghpad) zLa) e S Gisy o Ay @il o
e x omdl agles Lola@) ol LK ¢Sy g sl gacadd il 383 ¢(2018-2000)3 58
44220202019

34




dad (il o Jay Lol Al oda i) Lesee : Jauad) Alaa) ) ALLad) Jguad) dnad —1
Ay LB I3 Jseal (8 Lllsa) (e S eia it L) oline A Sl dusugall (5] cllaiy!
(Lo sanal dailly Jpa¥) Agps 4y (alids) vie GuSal) Laiy ¢ il gadll b om0 ) Janll
adiad A& Fuassall o) ey Lee Ja¥) Al cldy ilaliilly e lisl) e 50l clidl o) e Jils il

- Lasipe Gauad e yshall gaall o leiSa B 4l duli

Joa¥) leal/ Lkl o) ALl Jpaa¥i= Jgual) lan) ) ALlad) J a¥) duss

O ) Agalse o Bl clil 5y e Ju o adlagh Al A ALl JaaY) dawi-2
slo Qi) ading sae ) ) G ed o(Aplaial) ) AaVls (Aplaayl ) sl dlad) cxilasl
sle AV Al s g laly (ALYl Gl Jedlaadl @il cilalial apli A adlagl) aladsi)
tl LS o Al Ausall (o2l gl (uld 5 Aliadall 2a% Apill 038 agles el 4 liS

s g sane/Anaiil) o) Alilal) J ) = ailasl) Slaa) ) ALilud) J sad¥) Ay

b bl Gy Bedle el EIG

Gl ill W 3Kal 58y Adle e el i age el AaladV) 5ol il Alee 2
-l ae cplalatially e asall A8 ok g (jliiedaY)

Glaial Gyl e dglaaal ) flagll o) ol 446 (uld G 2 ddlaglh o)y o il o508 Jasa
-4l gl aals ((Aalall Jlga¥) ) RSl Ggin o Lo AR 2uani

Slo Jadig ALl il Jea¥) 4 hall JeaYh sy @ syldll Joadll ASL Ggia Jane
Al sl AV Japall Al Al Jea) Gl GheY) eels) 281 dagiaall (gl
LW Leny Aadee s Loy 2 V) 20y D) U Y LY 5l oVl Cunans Jpual) o3 )
C s ) Jsati (S Jolay 8 gl liad (gAY Jsally g il o) WS il Lgaalias

35




M. Aglal) daid) B dilal) (uld clgal: (01) Jsaad)

g3l £\
ASLI Ggia/Jadl ila AL Gy e il
Joa) Jlaal/daall il Js¥) e ilall
AL s/ s ALl 3a cieline Tap) quui- 1
SIN A il ) el
Jpa) ealf V) e Jpa) dniie
oY) el /AL J s ten) A o] £ )
: JpaY) Aot i)
sl ealfABL) gy sl Janl
sl el Ggim | sl 3 e il 5k o
Sl Lyl i Jyald m)s:\ ‘Csa Jaxe Jlad) (ol 35 3a =3

—2005)5580 JMA Adadat L)y Lllal) i) Aags Agylal) gid) o 1a) andl A a9 S 1 jaal)
Sl Ol cdana gl daala05 2o AgalaB®y) jildal) Alaa(2014

Cagylall po dald Hlhliall e daall ggals Aahiaall Leaillagy lgill HLd dagin 451 jhalial) —2
AUl lalia agin e SAi5 Eaall dalandy)
Oo Sl e Janys (YL Adleiad) Jlalial) ana i ) el JS ey solaiiY) hlaa 1-2
s o bl ol S5y Al dual sled I Gl e sl Sl jelat 8 ) )
Laa s
O il il Lag 8 ) Jaeed bla degle Glais led,y oldly rdsedl Shlia -
SRS LeBles il o) G angla Jhlie g daliy e e sSlaal) ) Gl aale lli -
24 plyally Lol AaladV) il Samd) laliey Sl SN caill G0 Hlansd s
aile shrey ualal) L) auli clil) bt ¥ i haliall oda jelaiy @ Al jlalia 2-2
oAl e ) 5538 e IS ) Algpad) hlie 5 LS AT Cun e Alad 4yl lade e
- lglinin) e se 8 LB S e ZBL Jsa) 5385 JlsaY)

Slad) A «(2014-2005)5580 (¥4 et duy LI quadl) Aalsy dladl) dlaid) plal anli ) a5 -
136022016 sa ¢ siball ¢ Ly caenn galh daala <05 2ae cdpalaiy)

cNsally 4y yiiad) Ldjaal) dabiil) Jon gl Elall gy adis Alihsa ¢ dymall gl 3 claV) 5o i€ ol ¢ alls il =
6402 2004 jranm cali Gaala A laial) aglally Lsludy) astal) 48 ( 5e¥19 adlsl) <Aalaiiy)

36




e o bl ) colysall ol i) dula sae A b b Bl Jaee jhlaa 3-2
oy 33l ) (Kaall (e OIS 1) el Janal Lpnsilly Lsbsn AN 5 Jia) raay 50l Y ans
Al die) 5y
ol ola¥ly cdsul) AdadYl Gl Jhlad) (e degene ol Ao G rdaddll hlia 4-2
i o adiey sllid) ods e L #lad Gl Gl ol lganiing Al Lagdg€ll e adiag
- Gleadlly latiall apass A el
Lodie 138 Casyy cilalfilly cligl e dlill o8 axe Jliial b Jiaiis rdlal) )y Jhblda 5-2
Al LY 4 sl daidl) e J8) gsine ) @il Jpeadl] 4 gud) dassl) jmdds

Alaal) dgid) A 5plalaal) (uld cilgd) :(02) ad) Jgand)

i & pgal)
Gas @l Jlaal/ag all Sld cilacais Oyl
A e Jea¥H(PCCHg)S sl el sal)cila) o) halda
100( 538 sl il @giall Baivualladlagh oal/Alseadl 5305

Jsna¥) aalfs 5l duluall Jgum) Jara hli

Jya¥) Jlaa/s56l Lusluall o gasl Bl
Jleall 230 filalal) 2l Cigjloas—Cipladl Jleal Jeidl) i

I Janl/ 2L i los) Jlal) ) ol

BAR JMA Agylail) gl (e dsgana Alla A A paal) lsipal) 5180 Ayl (B S 5an ana 1 jbeadl
.92%62004‘34&”615&)\96&519“ :U.AA chY\ 2}#\62000_1994

Adalad) Laldldly Auihgl) Sgidll (e AS gana (s Adylia Ay Bylalially dilad) dum (e Agjladl) Sgid) g ﬁ:ﬁﬁ ca Old -1
Arala cgng dAdle Jaadd ¢yl ?th A)laally Aaalaid) aglall A4S ce e 380 c(2014‘2009)3flﬂ\ A iad) L;é
9-8=2016 (i), cCLUA LﬁMG

37



Sl zleasy! JsY) Juadl

: dsY) Juadll Lada
@ran OLS (A Leglisdy SIS ) oS aladl I gan (Aaall plealV) () ol 20 Lo A
Alac alail J8 (88a o) (S Y o) (3iad & ddeld; ot o)af 13 sl GUSH (55 Cusy sl
O Ol slal Gy casdiall Cangd) Slady ot il o e 568 paadl QSIS
@l dgy A Jsas claledyl o soame gl o il ¥ ag odly o Y L) gl
Laad e 5yl Aaliall CBLgul) api G claylaindy o Maal) wilyg la e j0l5 Jial ana
LAlaidy |
gy IS ¢ ol ALaBY) g5 Aaiill Alae ady 8 Liwdlys Lala gy oalh i) o 48 S Y Las
2y lgie o liul) (Sar Y Bl sed Anlai@®y) slall (& 5L He (Apadl Sleall (wley daa
Cipladll Il oY) apiil) Jings angd) 138 3ady sal) 13a ol dlsill Lgy asi U daiiY)
Dlie Adlly LolaiBY) sl oyl Pl Apla@y) Hlailly Cledad) J$ b dals agal
Aaiid 45S 8 Cijladll shae legalsy il il aal e ey 13g] clgd 5508l cilaliaVl
L) Dylgall Jia¥) Aasi) Giay Loy Jaladll 3w lacay caladivd Juadl dabiall ZiLl lall
Aalaidy |
Ll Adgdl GHEYI JS ldl clogled) 5 8 Ciladll Ll V) s Cian 0eSy
HIN 255 ) G @ agall Bl ol GS cad Canally sl Lls e Casigll Ciyeadl)
Al cyiisall (e degena aladinly ClihatV) dallass Lldid) Lball sacy) b

Jial das€ ¢ Apaal) zlea¥] Gl zl3) (Apuadl jleall dgalsdl Lashiul JuSs Jully,
1S5 Al sl Lgipad 3alyys ill JUad) )y 3ac B 30k cdiaall Glsul) & dsagll o dlailall
v Aalladls Alaal) Al 308l 30l Hhalaal) dgalse e @lgudl 5508 300

38



Lf'lﬂ‘ Jadll
Araall zlaai) adly

Jsall pany 2




P AN Juadl) Aok
Al G balle padll Jeall Wagd Al el 3 2se8 558 bt Gyl Cayylaall oy
idsally Alaall bl Jle 506 ally syiall Cijliadll jal lee UV JS 6 o)l i,
o il 3aly o) WS O] Gaplian sl aaliilly il 5 skilly zlex) Gn LasY)
rad zladl Gl o culS Ladidl Jaall o G Ayl Coyliadlly sl Gojlad)
lgin Led Jisill

siraddl zla¥) Gy gyl Cojladl 336 ol (gyspall o ual di gl 138l
ALl (3l 8 L elal o Gl ulSaily Leae S Baly) cibaall Agalsal Jilugll aal aalS

il dals (pallal) (gginall o Giand Al Glyiilly CYsail) AShse M Cans baysnn yiballs
) Jh 8 lase ey ol N (3l Ladadil) Cangiil ) Joall Aegema I adn cilS
¢ gbaity)
Y a8 Al Coladl of duali dallal) GlalaidU ghpleal 55 Apadl L) ey Ul
Apallall 25l gy A Ol 3 Ldali Alghe (e WS i) Adliill Chlagial) iany Slbias
Gialie EU diadll 1 Gasans o Lo o ol
Aplaall @il elaly 7 L) Adle 0¥ i)
el Jsall 3 Sl o Laaty) Atz B Caadl)
bl padll L) 5 Al Jea Al Ay 1B Casdl)

40



A laal) dgid) e laly zleai¥) ABe ¢ JgY) cuasall
i) Jlall Gal) Bas 8 5l S zlaai¥) A J oY) ullaal)
il e diapa @l s A 4yl el Abedll jaladl sl cull Jl (u)) e
Aol
e o Biaall ALY Bpk e ) Saas agd Dlaal P e @il Jle Gy 3305 Sa
a3 A V) caen) aimgiy Jlall Gy A sale) Lgie Wity zedll aglee oY Glld (zLaxi) 35k
- Al @lgdl Jlgel agyy (0
3al) Ailiay LS ) 0% Lae Anediall gl ddland )l sac @ 50l zleadY) o iy Cua
tde il 5l damy el HaanS agle aldieVls medll e bl el Jlaud) 30l ¢l W)
c 5S) 5ysean Al il Jasi
gl ablae 3ylaly Cleg pliall g 530
ALl Zlll a8 daend) Cagplay BUSNVL 48 e ah b JleV) ddse 4galse o
Ul (sl e Dy Aalaiall Adoall el cilillia o liind medl) A e JWl () 30l Ao oy
gl &
Sl 38l Aibie 5alyy o Cum Al Wyl ey 50l G eadly 4Ll el bV i @
Mg Gaps 8 0 il JSLadl BB 8 Ldany dsesidl dpead) cilawsal
Log claanys rleaV) Clilee Jd daediall 4dpadll SULSE Jll Gy aaa (e JGI Joaally

a0 dadie Cilhe Bilsy cclll Jle by paad Gauad (e @ e

T aaal Ayylaly Apla®l i) Asa ¢ hpaall ol Aipacy ghil uin AnsiS ipaall glaai¥) ¢ ol ae sUae -
L2010 osa il dasla

41



iraall gLy Llee 9 38 Aaatiall gl Jle uly aaa: (03) Jsea
N93 Qsala: Baagl)

Jlall ol 4 yal) Tl aay Wl gy | Aiyall Tl g
7.756 35 Sy A
9.325 29 Al i
850 359 Oy Gy gals
| 4.452 76 Sl
9.318 30 |V oo Sl cud
3.201 102 WS b @ O
8.937 31 e e &JMJ .
6.034 49 L) JU ganals
8.042 38 |l Wi Jhgsuls o
794 340 JUigaull Qlasdise
i diy | 16.667 09 A IR
24.323 02 Seia gaSoh Sl (il gadina iy
(i 11.169 22 Sk Sliy
21.095 04 o 11.436 20 iy Jlsaas
8.444 35 COrilgia Gl
12.662 16 Fadgs iy cpdal
16.012 09 iy Mgl T . uu-'
3.359 110 Jilld ¢ 6

il Balgd il Aasia 3,83 B yaal) zladi¥) cliles YA cpa Apaall galll datlial Ay, Cisd : jaall
146. (a2004 Ahaicd ((g)gite daaly (Apalaidy) aglall 3

zloal¥l U8 dlayey 43)lie dneriall gl Jlal uly 32cl8 8 30050 Laadl M) Joaall BDa (4
caaall el Jle Gy il bea (Sl Jlall (aly s dagii aag
Ladall dpid) Ciiaat £ GG LS5 zLeaiy) dBdle ¢ A Gl

Pl e Al WiSha 8 Lad Ciye Cijliadl alaee o) LoDl Giladl Jsaall DA (e
(@A) Caplias pe ilalenily sl Gk e W) (ol paal Lead
Gl o JK Slie¥) OIS o amd gl Jlua acs (8 Lilad) Dss lse¥) agy)y il sl
palaxt] Al s JU) Gl 351 ) pLaa Y] 4ad) G ¢ pualall Cill 8 usale Jsad s Jysaill
Aadie d Jgeal 3 Wleiind DA (e )l

Sl g g zla) 13 e bl yaall il acay Sy n p ) e Gy daa
3 Glrang z L) 13 e i i o doall ALY Caiaill Clussay Galuball J8 e Juaidl
Bsils = Ly¥ly Sl )y 3acliy o peadlly Joua¥) A5 Gl Lo (& z Lol ) U8 Lgie Juadl (g5iane

42



A8 e M) e daadiall A padll clusall 5,8 5005 ey Lo L) e Silall G nag
- A dlaal) Al lusall

DA e Al Wi<pe G Guadll Cije Cinad Comanil ) Sl o) Auhall il g
Ailasase paa Cun (e dpallall Cijliad) 3jlaca @l Jinil Jlall () aaas Lead)

oy Cua Jull Jeaall b el ) szl Gilblee aal JUall o e SN
Je L)) paad st (e ledde Cijian Loy laamyy zlaa) dlee J8 daeniall 48 padll cillsl)
Ll sl (DA Gl Clysagadl asall e Slad 13 Wsy 538 cohe ila Il ol
( 1996-1994)

G Sl ezl ol Sl cibaaidl) bl padll zladl clle aas
& Al Jsall A<l gl Ay Aol cllaloaV) ddsise bylaly a)al Jisall cillee
cipladl) 238 Jgeals JUl (al)y ardans
Laeaial) dgid) Aga Gpunty S5z Leai¥) ADe <A ullaal)
P Sl o Blage Al
Al daabus 4S50 sl 1956 ale 3 labus Gusple Jd (e 1948 ale 8 ol Cipas Guuls
poeiall pan oysn Holad M5 Glul A plad) Bl ge OS5 ey JSE aed) o diany
clexd (e aisaling Lo alery a2y Lpoas Lald Wpas muad 4de Cojlaiall

agmas Ofwnye S LaEiad o) Ao ol sase (S om zlal) Gias 2004 ale

caadie S5 Leglae Olaaling ¢ Jiisal) 5308l
p2se iy ity daldll Allsal 530 361 alay Lo (s Y53 (ssle 159 Loy ol liy anis o5 38
- Aoaldl) Allga) 03581 ¢« V5o (ysale 602403,

o Db @l gl dexyg & dadd saall de geaall @ligSe Caliae cllaliall dpally
elungall gais Ayl 4 peadl cillalaall JleY sase iy agy ddialall 4 padl cilordll
- A3l Glleadly (g)ladll (Apadll Ll sase cliy e Ly

43



daryg 7 Laai) OB b Cipaal) A gaw Jalas: (04) a2, Jgaal)

gl laa) 1) ALl §saa¥) Apusd | J o) Al ) ALl Jpua) Lo | Al
%44 %40 2000
%69 %63 2001
%83 %76 2002
%74 %68 2003
%67.5 %61.75 Mean
%71 %66 2004
%71 %65 2005
%75 %68 2006
%68 %63 2007
%72 %67 2008
%71.5 %82 Mean

A paall ol 5se Aegana Alla Aufi-Cigpaall Ll 618 o dgaiully g Ladi¥) - ol olia @ juaal
139 4a 2015 3 aml) (37abaall chalell el Giganll ¢y daala dlaa —dualdl) cilaaall
& Wsandly Capeadl olal ani DA o (Say A dagall Ganliall aa) D gpnd) a5 0 Agad) -2
Osen (Al cpeagall Glll anli 4 3 Alidally sl Al dgalge o Capadl) o)
Glo Adatiuall 2l Gy gyl e Adatiall D)@l adag cagailyy e Jpasll A
c02na Ayia) By PR agde Gad ag B bl (e Cipaedl e ciifh L dlag cadlagl)
Copadl ael Al cldbll @l juba) J<50y eDaall (e dediall Galy@y) cldhall 4ubiy
Taplly Usand) s o BT (e 2 Loy Ll iy Lot Lo L3 ) Leode 4l
G @il 1y Aspdl Ga p€ )8 Hlalind Gl dall a0 o) Gl Ol Laa
Ol cpda o Gl soala gl and SN Gl Hgeand) A ~Uda e AN A saul)
Gy ol n Ao pana Gl 06 SpaY) il 2 Spal iy L puad) Uppadl (Wl (Ko
p Tl oda

—alal) iladll A jead) o 32se e gane Al Ay cipaall ) 518 o Hsaiudly g L) - el ols !
1330a 2015 3aaall 37alaall cialall ciludyns Eigadl 0 dasls dlas

44



t Jaa¥) Alaa) ) ALl J gt A
lea) (N Bpal dngy 38 PR Lo ) ey (S Al Bl Jea¥) s Jia
oalisi) Al b (uSallyy Capadd) (o] Gmiiye g dgms I el Lol glii)) o) L JpaY)
cJaY) 8ymail) 23laglls (AN gl gl dpailly ¢ sanall b Lpaiil) AL Jsal) Jadiy Al
Jadiis «Ja¥) Buad 558 P 2 ) Lelisad Sar S AWl 3hs¥ls bl die @b (g Ay
Joals cciladly clldiinls (A gl o) saea)¥y il saa)¥) Clagasall JleaY)

el e laye s AUl
padlagl Alaal ) Alilad) Jpuad) A
Wspall o305 Al Jsma) IS5 o L Ll S5y Al wilogl e dysiadl dpwall s

Al Agndl g iyl I ey dul) o3 g s L Cijlaall dy)el) clalN) Al 4818 (6 o)y
gl Jlea) I AL Jpaal) Loy dpll 530 canad L lgalisd) Alls 8 (uSallys oyl
LAY AL Cligally @ giall diaisal) saca Vs ¢ erd) adlag Jadii g adlagl Jleal dally

Slo YV € Al zla) oy Asadl Spe B Sy sl L) ol Auhall sl
VAL ) L ulS a8 cCapumall A cpuend ) zlaat¥) ) Cun gill L o1aY)
adenl Ll i) 8 agle CulS lae Jumil madl) Llee i N i) 8 Joa¥) el
Lisgiall 138 Ja a8 «ili Ally gedl it 0 3580 Jass il 4blie (PIA o Gl mealyy el
Ly el aglee el ) 55all % 82 ated <wilS Laiy madll i ) 350 % 7561 Al
Ciigs Al 35l 8 Al oda dawgie Jaws 28 gl sl ) AL Jpa) Ly Blaty Led
SV el Gl adde s % 571 Al o8 Jansgia gy 88 aall dlee il Al 358l 67.5% gl
Al Aals (e Gyl Caliga Gy
Aadlgag ) Apaall zladi¥) 4yl AGY Eaall
pagd dyaa) zlaal) adlgag Apaal gladl) (ailad: Jg¥) Gl
i) padl g Uhl) Gailad : Yl
) L 8 pailad) ol i
ki Bl g Gl pal) Cliad) aiee clly L i Al Ldjaal) JleY) a1
Cle Sl ape g Sy A paall Glegilly Galdll dgen an lehalds e doaldill 4dyadl JleY)

il 5,83 — jihall Alls Ay el Audlial) Shall Gaead b Apaall zlaal¥) jad (lis (3LE) cdags a2dlig -
72-7152.2015/2014 5335l ¢ ol agle s LabaiBY) aslell LIS Aswiall Alle (anads

45



Ssie iy i sl Lae (Sl aall (8 g @l L S5 cuppdill (gie (allly cAyigall
Al Jlee¥) e U ylsily G yal) A yemall ciloadl)

A ) ool 3 L) gl 35S el b peadl gl ety Lpagal) Cijlaal) aaa lia -2
glea¥) dhgudl Clagyliiy (il psna e a2yl @l caaall Bppua lgabize 4dias Cliayg
R peae iy (Sl Aol cillll) (@333 3 bl ) ALl sasaial) il b peadl)
Al Jsall e 220 (8 aaall S 4y 8

(e Asine e Bylava dpell Ldpad) Gleal] alaee a1 Apaal) JSAN oals jlaS -3
oY) i) sall (e adde Galaly Lay (3lsul) oda Ll (10 S Giila e aaall oS Caladll
58 Al Cijladll ol Jal e Jsl @b 3 dandy zleat¥] @llee I Aalal) )5 im0y, (530
c Al @) (8 dhae gei dalias 4 Lay Gudling Jass

Ulals Bpa dape Jso 8 Gl 385 oo aali gl 138 1 A Jaugll cilbalis Ciad —4
ol aladl gl

Fdlie LS (s oad) Ghpead) pugill o aall o Clae Adjeadl) Gailadll o3 dcgens o
Jaaall 0)p€ Gjladl

Gull & maly jsead e dppall Cijbiadl aliee Jld : gpdally AE Cpdlendy cind -5
raddl deally 4hally 3al) s dyaanlly 41 oSl opiy (Aipaall A padll Lingl il
NGILPGON |

b Y i) 8 ial] Cipleadl aug LD Gt Lpia¥) cijlaall 4udls 35 -6
Clegpliall dasai (ssan Apial) ddpadl o3l (i leamy dgpall Joall alaead ddjiadl @lsu)
el el 88 5ially 8ysliiall Al gilly uelal) cilassll o Ialeie) Gypn el b Léna)s
b3 b Aansidly 35Sl duia¥) Claad) daa 5345 I ol g L) il Colad) o
.Jsal

i) s glaxi¥) adlgs : Wil

%1 b L ot (e L€ 3 rLe¥ 1 I Aped) Cijlead) iy 3 eV

HLEY) o Loy 6 Ailide ol s Alls Ay Adlal) Aalgad) QB 3 A paaall g Ladi¥) adly o ala gslan oled !
65 Ua 2016 ccins daals ¢yl agles il aglal) GS Allag 3585 Ganadd e 35S0 jilall Alls

66 = eyl i =

46



G AaiaY) Capliaall sl Ludliall Jl 3 ) UBlSe aa ol syiall Gyl Cojlad) o) 1
@ @bl JS& sl dpell Cpliad) o Gl 13 ) @l Jsis (8 dpall i
olalea) clilee e 355 daailiad calallas 4.
anl” lgnas A ladl Jul ul) BUS jlee Guda o iy el Joall pea o) 2
¥ A Apall Jeall ) el 1 Buki e Jaall 4 paal) djall daail) cillalll cha 857 B3l
dpb gl ld) sy 2007 Ll 5l 20060 ale Jslad® 2 3L 7 saal) dala) Guls (Sa
A 52 e U 4alsin
sl cpaally Jeldll  Spaall Jaadl ilillaie o5l d83lae dyye 4 jae COUSS 3K 39 0 =3
Aeilunias dpall Ladil) Boalia pa cain () L pad) gl e dadizll 40 all Glalial)
aaall 5<l Cajladls 2007 ale Lin Lo syall 5ylaill dilaie Zal8Y Cagad) dupall Jsall Caly o
ansill db g lagae dlay o) Mgl e Al ASHA el Glegylall disa (e 306 (5SS
Cdall oyl Slai@y s g)laill
OB G e il iy lpeandi o) Legle Adyean LS el Joall LS Gl el o Luli
P TR T A G FEERA P PEN
DLl 13 Yl 25855 dgesSall ASlally jainsall aeally dpleall Jla 4 @l 250 Jg¥) LA
Ay Lalad) AKE 1B Aaglpdl <V I laliud B e aie ) Al Llass
Gl ol clly o dnjiall dagilly ol Galalally gull (Slla (g mlliany 4 sedll Cilandal)
& Ly galle (Bllas o dudliall o L e 5]l i dpel) clgiall 0)38 alaeil & (e g dalae
Sl e lad it 6 Jually dlabaal) Jajiii Sl dygyall sl
Y i€y Loy g alladl SLai@V) 8 Gyl dlsidly cilola@y] L) o) oy 0SB LAl
e det dalal) ddlidl o) Je af dasaca Aol sacli ) sliny) slhic e e 2
bt ) 4 Il Ul et dpeal Wiae aduil) & e clsall aladind 3l (s
Lis il 3l opal) hpad) Ul anls A sl o Ales ane S LA ol usnias
Andliall OIS ray (S (Apaall zleaWl Jidiall canliall SLadl o Bl G sSus Lalihily dalsally
L lalle sangall el alodl sy Ll dappal) Auia) @il e

O s hsas ¢ alladl olan¥l 13gs aual) 8 Ayl Jsal) adss 1) L)y adlsall (g aaell llia
(JSS Appell Joall agaa B gl Baalsl) Algall ag0a B ) 2 Leaty)

Taals Alae il e qulad ) BLEYY SISl £ Lati¥) gad ol Al g U claladl A Beld  pila apSl o !
299 42 2007 dasall (5alaall (doaslill dasls cdsalal) DS

47



Al Joall B zleai¥) zilad s SN Calladl)
dakhiall oda 4giled Lo can clldy dpadl 7zl dleed AL Vs Ayl dakaiall Ciagd
Y Ay dpell Dipadl Gl pan e AN, deilegfa Al leale Leajd 358l 38 (e
Asal) agan b cilS zlaayl cla JS ol oy dudliad) e 3508l Led 58 Cijlias ol s
dl de Ay de A gnzladl Cla el o) L sl
2017-2000 558l Llaa 4yl Cijlaal £ Lz (05 ) a8, Jsaall

Nl e i PRI
el i) geaiall i) FIP|
glasy)
Sl daiil ey
il A ) 48,50 saaly dlla g 2000
(s ) gl
il Pl ey
Liue iy - saaly Alla e 2001
weliall e dliyg
ileall _ilasll L)
T 0
laadl _ilagl) i) | ? saals Alla lac
Shlay) el
? el kgl i) saal alla Tl e 2007
sl il
sl bl ey | oy Ay el saaly dlla Tyl Gyl 2008
Sl ety sl ) ey saaly dlla Sl 2009
OIS el il A gl 48,20 saals Alla gl 2010
elal) i) lsall kol saaly Alla L 2011
@l bl eliy) B JYLIENpP T saaly Ala ol 2012
I slaY) ey L el saaly Alla Suadl 2013
il g laal elil)
e Janlly de licall ety saaly Alla i 2014
Y|
By e b ey Ot iy saaly Alls s 2016
e IS ey | oyl o)l saaly dlla ol 2017
OV la iy | gl ol gl ey saals Alla Tl e 2017

Gy Aad) ALl et B A Bedlall ad )l 4TS LB yaal) el il (Bgine O o misa sgmaia O
20185l Analac]9 dand) (Apalaidy) Elag) ddaa—5)laa duye quylad AL Adad @)y jia

48



b 5 V) el oz Leady) illend iat Gy pel) Joall €1 cilS Gl of Jsaall DA e sl
zleal clilee 3 3slam ol Laiy Agllll Cojliaall 7 Lol Jagass 0588 ) aaly Mg ¢ juma laasy

55l o2a DA Lagds Ayl Jsall AL 8 Jaid

e DL Ad dppll Jodll sie o Gpad) zlaa) Gllee aseadl o a5
0.5 iyad zla) clle sl (o lgian 5lam ol 3 ¢ allall gid) ezl clle
5 om ol Al Jsall 8zl cldee (e leas o) i «1997 cliban e lalaie)
177
p agrad) Al ASlaal) Bz Ladi¥) 4y

cily 2003 e i oyl allally ojal) dal) ddlie 8 Laaa 5S) 8 gl gl ()
Jia Lo sty Ayl Aplaill Cijliadll Jsual Jleal e V50 ble 149 st A el gl daa
B ey Lagmadl gl Jsual Ao Glay dgall Aplaill Cipliad) Jlaad o 722 525
G etie ae gilie die Apelll Joall 3 AL Aul) b3 06 Le sale ) @l 7 83 sl
790 sasiall Yl A5 7 39 Wil A5 7 167 oLl
op 1907 ale cum Al 5800 dpaill Lagend) 8 Cia ) Glalea) eVl e AR (g 0
aaial) gagmadl i) anl paall @bl e Blly sagmad) 5l ey aaiall gyladll gageud) Gl
el clalea) Jads ) Gogead) Cojliadd) G 2 Vs SLL7.5 L cialy Glagage
dgalsd  Lagendl ddjadl deliall Hhiy L dgalsd 2pall je GlaleaWl 4505 & (asally
Glaleal) e saaie OYla Ciaily ¢ allall yeall e ¢ Ul 18 8 concentration . 5l
Laganl) 3 A Cajlian 2N a3l e <5 A (Y] = gasmnd) ) ipaddl B35 W) (s
e G aS 2y Cipan bases Leie oS0 Lpadlll Cayjliae A0 (Lujds lailsag Lillayyy ijlias)
Gl ozl gayie oo BleV & ilil ge SV Aapdl 8 N sl 20 ) sy
o (el (S gagmad) il ansly raal A aniall o geal) Sy S55eY1 g3 sadl
dage A padll Glaadll Jlae 8 Audliall (e Jrad dpallall 3ylail) Aadiie I G graadl alaazail o)) @
a5 Coga A lardll el Cilgine & alledl odaill chlae o gl sda Jexd ol 13 dua
zlea¥) U sylacas guds ol sl

ial e i (389 Apgl) Aplatl i) B ALl Bedlal) gyl A0S ipaall gLati¥) ¢ pla G3sine (s omise saaie o =
2018 Gkl Znala <19 saall cAnleaiBY) Cla ] Aaesylide dupe wolad Ayl

49



ant Lgdl 3 dpeadl pudl 3 Sl 7 Loty 4lid
: 0¥ lidly (b ) lay ) (s 3sral) i) 7 Lai) —

ale & Lasd) Apel) ASladd) 3 ALl gl Jsf ey g2 J9Y) il apl e 530
Cilardll anfi g iyl alalin iS5 Ayl sel) Aylaill 4580 anl Sal iy oIS Cus 1926
Sl s Al 288 (BT ASlaall & Jalall gl il 4565l gnil (o aeal@ll oz laall L)
(Al (e ASledll aliialy 4l Ladiag oS Eus (534l

Aaa e A8 il iy L g daalin 3558 5 (@l Slapall gagandl il e 330
Lalally Sl Adhe ol HlSaY g Ay ddjpadl JheV) dgid 4aile 1978 ol b
(gsfs Jila daw 93 luy sl 4y el ASlaall (8 40655 48151 slgadl e 5jaliall @il
il Gunls Sy A (e aBland A paall cilatially clardl) waiig ~ ka3 laali Bl Jasys
LV @pall Jlapll elill cilaads dlaiil oyla) g5 Laxie 1978 il 21 & il adalis |y
iy Aapluall (58l dAplaiinly A padll GlGAN Go Glu yiings Argandl Al dsledll (4
Calpaall ojeal platinl by Dlaall Goull 8 GLt¥) il cyjaal Sl dpgead) oidl Jo) e
- Ao Laa¥) A gped) galy ac g Jysad Ay ASLaall & LESY) cillee 8 V)
Db eling Jo¥) i)z lani) Aglaad Al gkl -3

L ser Olipkall 3l Ally 2018 siS) 3 iy Aajle zlenil Ag8lin) Jo¥) lilly il oy o8

Al "Ja e Legd ol 8 iyl sagly clegin 7 leaty] Alia danl e PU) cfsladl) A3l e
g Jitg Ol ely aa V) i) ey Gyl e At zlendy) i 43l AEEY) JKa) e
Sl el P aslallly Ja¥) el J gl

i oV Sl L) casall 8 Gl ol i ey Adis L) die 4 ) Ll
3 Y i) ealid sana sl plaaly il el o ghan g cdagad miea Galing

Ol iy JsV1 i) g Lal Al Gy Sl £ WY gl (8 0999 Apagaaad) gl gladil el JalS JUS 2ana =

(Global journal of economics and business )249 (a=72x— ilaxs

50



D laai¥) Adas aayg g il iy J g0 i) g
Oa JY) gl clily) zleai¥) dles g O b iy ) il ALl Uiz (06 ) Jsaa

(2019 Al
zlaaiy) Ll S
Al
il iy Jdg) <L)
iy e 173.6 | sasm gy Sule 79 Cigasal el
Sasmw Jy Hble 33.8 S Jy bl 14 Opabluall (358 Alaa)
gsr dy Jble 15 @asms Jy Dl 11 Jladl (sl
LﬁJ}M Jdy Jlﬁl“ 110.3 Lﬁdjxu Jdy, Jlﬁlﬂ 55.7 0.4\1)33‘ géu
Sy Jy Jble 127 s Jy ble 61.8 sand) ailag Ala
Js¥) all claly Ala
s Jy Olle 1.9 S5 Jy (sale 899 & )
. ) 2019
do¥) el diyjlas LAla
S g b U);\L\699 S Jb U}JA 680 = i
) ) 2019
s Jy Jble 1.28 g Jy ke 219 2019 Jg¥) p ) Jaa uALa

gl gkt B oy509 Lpagad) dlgil) g laxi) Adlie JalS JlaS dana) ARludl Zufpal) o slaie¥l £l e e
(252-251 a7~ Alaa Gl diyg Ja¥) i z Lail Al Lab.\—gs.'gl\
Global journal of economics and business

51



(2019 e (e Jo¥) ciall) clily )z leai¥) Llee 2ny cpSill el ciliball: (07 )Jsea

iadl i

Gsr dy ke 270 Clagasall  Jlaa)

@35 Jy )lde 55 Cpaaluall (G58a  Jlaa)

S dy sble 21 BN E

@asms Jy Jlle 158 cas Al ila

Siss Jy e 196 Slaall g3, il
S dy bk 1.9 2019 J5¥) Caail) oyl la
G5 Jy ke 2.3 2019 d¥) a)ll caplias Ala
(254) 292 Jy 05l 2019 J¥) caaill 3jlud il

Ciliye 3314 Lo s il s

i el dy Cpaaniall GuSill Adlal) adfgill Alal) Sl

Jy Lble 270 ey adifl Cpaedl oSl Glasagd)l sl gl odlel Joanll DA e ey
Capans Y] clid)l a2y Clhigasall aas Gun (e (gasm cliy 8] GG aaal) LN JSE (g2 52
sl

sz iy ) ) aaall QLI JSA casm Jy Dlle 21 ey adindl (Sl Jle Gy ) LS
Dble 158 dasy witiyal Sl (g 8 aaa i) WS (bl dliny aabll Cipaay JaV) el ey
g Jy Dble 196 ) Jhail wlasll pan Gl (5350 Uy

Dl iing Ny gasmas Jy Ossle 254 Aaly il Cpmenidll (Sl J5¥) Caail) Blud cialys LS
daalall Jaa) ALl a5 e G pled Alla 8 V) el ISy Gana z L) adee (o S Lagla
Jda

s Ayl

Ay Aplaall gl Ga Lo saihl) Gl aa) aa) SV eV Sl ey 1 Sap¥) Y el s
relill apai Caay A

il as Aghagll ol BN e OIS Euacd955 ale Syl eV el Gl i) e 5
Glleal) 8K ALl 8 dnlal) el cllalis Gy (oY) 4l S dalel) daa bl lSHs
gL )y dgylatl) 4 padlls dplay)

dlas 2 mual dia i Glblia) dliay Geull (8 o bl pas AV cludl Al
2 s gsde 42 Ul D) Gy i e O3] G elly S) I 7 LY

I il o Lol Al Gy S5l g U ghat (8 0509 Agagmead) gl g Lai) ciilie JalS JLeS 2ena il iy =

Global journal of economics and business 252-251 (a—72xc— dlaa

52



POl LD el e 330
adiyy ¢ 32y 5l 23.515.976 4wl die alle Ly il 85,1993 L s &5 ) & Ly
SOV o Al llasd) g 3haaiall Ay leinl) Al claaall e HEKHLénadl Laladls @by

Ll el allally

Jualsi s SV Y] elill e Hlanudl Laldls el 2 Laxi) ¢lys canally adlall OIS 1z L) ol
SV () il ady Laa 2001 ale 4 s Gaale 100 ) cliay o ) LalDld ey plea
Caldl Jaals clidl aliga (e duseds 4yla) Galae Gadhy U8 (e o Dl cludlial elilia of LDIs
S Llas) ol ¢ linadl Laldlg ey 8 Gl Al calSy celadl) ) i
CD gl daaly el ducad amy clle (DG A Y] bagdy (Al dacad <) o 3yled
2.2005/08/04 b zlex¥) & 35 . Al

glesi¥) dayg 8 5580 A S Y i Adla) cpisal) aa) b (08)ad) Jgand

oy Al .

QJLA%‘ q o2 d‘““ » et <

= / /@\J}“ . . el e laa . [ailad)

S | | JEtRY 2 2 .
::b Jsa¥) | Jsaw | !/“‘ f"ﬂ o N @ G j“‘ \1‘\ Gsia L)
o | % % °& % sl % %Ll - % duSLal
856 | 074 | 074 0.44 0.06 (1.40) 2159 | (0.002) | (0.005) | 2002 s
8.7 0.32 0.8 0.40 0.06 (0.0009) 17.82 (0.005) (0.0001) 2003 Laal¥)
1034 | 027 0.8 0.32 0.07 0.63 15.43 0.004 0.06 2004 | € :
1034 | 0.33 0.77 0.43 0.14 1.17 9.23 0.015 0.14 2005 sy
14.93 | 035 0.76 0.46 0.16 1.44 8.18 0.011 0.09 2006 ]
12.47 | 037 0.77 0.48 0.12 0.62 10.01 0.003 0.05 2007 d
12.22 0.51 0.75 0.68 0.14 0.7 9.3 0.002 0.02 2016 dan
11.19 | 053 0.72 0.73 0.15 1.1 9.04 0.004 0.04 2017 zlesiy)
14.73 0.20 0.29 0.7 0.14 2.39 22.51 0.003 0.07 2018 19
<) g

Cpmanl B paal) zLadl) g8 cal)S) Glign) Cn Ay il ) Al s o sl Adlall dae) (e jaaal)
«(2018-2000)558 JNA 5oy ay) i) Alla Luha-dgill Il g1

Bla Ay ey il s il M) ply) Gaad @ Duaad) glaa¥) g0 alS) (isy o Ay il (o
aoves gr omdll agles Al aglall A0 (S gad dball pacadd il 353 ¢(2018-2000)s54l
.512.2020/2019

¢ Siule 385(2016) I 535a052007-1995) 0¥ s duho-elsid) 33 o S glaa¥) ) min dss !
iy lle Gaads

T00= 2017 ¢ sl o) ¢yl agle s dpylats Al o glall 408

590 <) s =

53



g )l gt o AN ARY) dlidl Ly ald Al zleai¥) dles
oy ASL Ggia o dlall Jame 850l S¥) a1 elul) Sia Al Ggia o ailali*]
Glo s 135 zleadl) U8 Lo lsinsg 35)86%0. 142005 diw s Eum Laldls ey ae z oY)
& L) cmanlisall Jisal (e V) s 8 Alelis 5o S 5) mual il oy zlexV) ddee £l
Sl o)ty 1385 2018 Zow g 1)V 252016 40u%0.02 ) 4t Cuadds) = Laaiy] aay 5yl

WY gl Lalal allgel Plaiaad 3 lle 36U )
Glall Jaall dad Gpb e crays O] o sl Jaee SIS ey 1Y) o ailali*2
) (il Al myll o Jsal¥) e Baay US Capal Jaeall 138 Guiys (Jsa) laal e
Lalpal alasin) e 2LV Gaind e Slill 50 US 5 5)8 (50 (Say

J8 Lo Clsisg A5)lie adiye Jaza 525%0.015 2005 A Cialy deiipe <Vaxe clill Gia
o il Lailay o o Lox) (e 5y any (S0 e et dmy my )l (s5ine g L) I aaly 105 - Loy
2018. 41.%0.003 J Jead (sl i Jaxal)
Jia 135 %9.2341a 2005 A Aiwd (mliddl e Jsaall DA e Al s dieliae*3
zla¥) ey clsindl 8 Ldlay (gl A3jlie dalal) Al Jisall o 58 Ay ealae) e
e ISy i) aldie) e 13a5 %22.51 ilis 2018 A Ao el ) aiiil Al i e
Aadipe Jlo Gy hblae (I jads Ly pad) Jisal e
O s My il e 200652005 A % 1.445 % 1.17 dss il 3is s Giala*4
oaliai) G LAN s zLad) aa a5l o e ccadiSal 8 Sl 8 Al selS syl Sl
elal s il Amyy cpuent e Jila 1383%2.39 A o) 2018 diw Jad ¢ sy
f sl e e A0Y) AV el L o6 Al 2 L) dlee
11.%0.43 A A3Y) oY) Sl Jan 3 odlel Jpaall (e LaadU r gl gyl oYl
Clgis & g &Y lials 2 Laat¥) U8 Lo Clgin e 4jlie daipe Ao a5 z LoV 4w 52005
sl e 2018 2017 23u%0.70 % 0.73 0 Jasil z Lax¥) 20 L
0.77 A Ciia Jpa¥) (g dl) drs o Jaadl Jpaall PR e 1 s A adlaghl 1Ll
2 2018 A\ dag 33 ) (msasil 2 LexV) U8 Clgiy 1)l daiiye dus a5 200545 %
%0.29 I sl cilia

Uaall ¢(2018-1997 )il DA Sype! il Ala Ayl ) 0¥ Ao zlaa¥) cbibes ) ¢ s Gsine o
2020 199 ¢ pilitinse drala ¢(Js¥) e 3all) 5 Sal 222l 102laall cAyaiilly dyatlus)

54



2005 A s Jpa¥) I Gaag sl dus o)) odlel Jaaall DA (e 1 Jgua¥) ) Glag il G
Ll Ld el @las o) ) Al il L O zlaa) ddee o) G lae %0.33 s
%0.200 <)% Euac2018

tOLl Gl 3D (gsiane o Sa)Y) A elid) gy ol ) 2 L) dlee )

gl dlaal I ASLY Ggin  Jleal Loy Joead) 138 cany tedlagll 3y e clull 5,8 Janem]
My s e b Jaeall 138 ) T cadlagl) 3y 3 AL Gsia 808 S ) 13 udg
Gsia g i) oy @iy 2 L) Jd Lo Glsi 35)a 20050 DA %0140 58 dua 7 laa)
3y s 3 L) el sl e lglana wilagl) 3y o elid) 5y e Jilo 1y ALl
% 0.14 30 2018 i Janall 138 Jaws 288 (alisly o i) (4 ana & 0 Cie o LoV
Y a8 Gl Al il A ) 368 s e i) Jadla a8l gLl Gl 3o Ciine2
e g linY) Glaly%10.340 2005 A il S (2050 I3k 48H)%8 o syalls
gl Gn aWae B 0N Cipe zlal) ay Gl 4 W %14.930 @y cus 2006
Jumdy 1335 yaiase uand & oed Iy %14.73 Las 201845 Jand) 138 Jows 288 (il
il L a8 LeatV) lee

: c_atul\

lgdin Al Canl€all Ll ilal chlpiige cpuad I Sa)¥) e clill gy o6 Al 2 L) cillee
f oS Abdially zleaty) (e

(RAO)J gV |/ 2ilall Jaza 1lpiine cpund JBA (p = ¥ (5ima 3345 —1
Slo 853 LV ay il (k) A1 Y] cashsll agaadl Lmy(EOR) 4Ll (358a/dilall Jana
Lot bl (958 apanty =LY s

sial basa uSay A e i) eShiay Al A gudl (g5ianal pusill Cpuanili= 2

AUl ydige Cpead A e i) 363l ¢ -3
oo el Aand 8 33y JWall Gl 3e3ka (@dlagll 3y (o clid) 3)38 Jane (ALl Go8a LIS Jara
Sl cppaially ity Cajladl) Calis 38 elill (s

~1997)sall A Spa¥) clid) dlls Zuhr-dlglll ) oY) o plasiy) cldes ) ¢ pla (Bgine G 3ile gage —
2144= (2018

21502 Galaal) gaall i =

Pla o ey el dla duho-dlaidl A o) cpend (b Sl glaai¥) a8 oIS Gisy o ) Sl o
80ua Gilu gaye «(2018-2000)s i

55



: Baatall dgpad) cla¥) Ay
rpladi¥) Bk il

Sl Jon Glosleal) aal S5 ae Jlaialy zleat¥) iyl Caypeill Jslaiss yeaial) 138 8
Cnadiall
1 oY) sl iy g B3
sasiiall Ayl L) algy 3 Joa¥) Cum (g iy 580 B SV galall el S V) i) el
- bl adas) ol ae asled s

coh sl ole) (8 utl) S5 akis 1979 ale UV mdall el G
bl (B ) iy g B4

ailSe I Jeay in (1968 ale b e sSall diu) dun gl Jyl e bl s 5 el
el Ay e la s Jsal) Cam e Basall dygpall hlaY) ALy b sl Gl Al
Ay ALy dualad) 4 padll cilaaddly A3l ISl 4 pae cledd add,
(Y g iy iy s

& A Slasall Jiayg sasial) dupall LY Algs 3 ey 580 Jo¥) ada ol ol ey
Lapad desadl Lijpadl uladlly Glesdlly Glatially Jlall e dauly degena a2y 568 . allal
cllad) Jon Guedl) chlal) e ac g s Cum allall plad) aran b aDlee lalgal il

bl b s s I @Al iy Gy glel) Bl o JY) (b sl oy ol S
s 1254 g3lss Ol Jonay agd mlin dlee DA (e Alldg 2016/12/07 Fpliy Ganls G
(Y] Al i gl (e pens S (Sl (ol ) iy pend

sie ady Caa basiall Ayl L) Alga b sl Bl Gyl ) V) b g ey asy

@) aa) Gl g callal) 8 ASalnal) cadl FS) e baaly 2 ) b sl Aaalall & ast))
il sl Cia asg) Gl Ay Allal) 8 UL V) gl e Ladle dresall cligl)
Alsly) Al L) o leBlee oy (o 480 50 lBle 48005 dauly Dhady Alle Qb iy
L gyl st B Gaala Al sl Jlally Sleasdly Glatial e druly degene HdS e
Slo bl gl ala@yl msadall aed (B ) s el il ol dealall 5affie Xl
il Agall Jagg Al dpeliiall &N Gl G & oys M Al lad) amal)
! allal

b sl Al Auhr sl aile o ipaad) glaa] ol dpen Greal) de Jls a5 iluas
191 5= -2020 ¢ Qalaal 43338l 3 yead) daala SLai8Y g 3,)¥) Aas—J Y

56



L) g U U1 i 5a) il ALl cpdipall gk + (9) oy Jgon

Yo:5aa ¢l
z LV ilee My z Lyl ilee U8
J¥) (b ) iy gl 2B g iy Jg¥) galdd) iy )
2019 | 2018 | 2017 2016 2015 2016 2015
1.10 1.06 0.91 0.95 0.97 1.32 1.31 Aty agd) Ay,
0.78 0.75 0.83 0.79 0.85 1.05 1.05 &gt/ g Al
0.63 0.62 0.59 0.60 0. 57 0.60 0.62 Jsa!/adlagll
0.49 0.47 0.49 0.47 0.50 0.63 0.65 Jaal/ g Al
%16.9 | %15.7 | %16.2 | %l18.1 %16.7 %18.3 %17.5 Jlall Gy S Jaaa
%2.60 | %2.45 | %2.78 | %2.56 %2.59 %2.6 %2.7 J )/ ilad)
%19 | % 19 %19 %11.8 %12.9 %16.5 %17.1 dslal) (5 g8/ nilal)
%2.11 | %2.35 | %2.49 | %1.92 %2.01 %3.1 %2.7 FAlAY ala uﬁl-"
10.920. | 10.897. | 10.897.5 | 5.198.64 | 5.254.542 | 4.500.000 | 4.500.000 ad Al Jladl G
000 545 45 0
12.5 12 11 5.29 5.23 6.03 6.01 a3 Jlla @J\
%13.13|%13.70 | %15.24 | %11.05 | %10.62 | % 15.18 | %15.78 3 Ao il 58 Jua
% adlagl

Ll Aig SV adlgal) B 5 gdidal) Adlall ) Ao oLy AU dlas) (e i il

(2018-2017) 55l Pla <l SIS IV s sl Gl Jle oy o) Badl Jpanll DA
gl agadd adles . Ahll aay1 10.920.0008k8 2019 diw adifls Skl aay0 10.897.545 &l
Cum @il 7)) sai Ll LS dawally Wl i) QL) (l) 520 258 8 Jagale IS b jeadl)
O 135 2019 & bl angs 5Ll 12,5 0 dead Shlel aagy 5Ll 11 <2017 b <)
» s Sll ) Al )
)l gsiaa o Al ol gl dling Jo¥) i) id) Lgy A A gz Leai) les i)
Lila osyaiinal) Jpa¥) DA e V) a8 5l D) Al oda ity tJsal) e il
1y Baa o a5 % 2.60 4 2019 dnw caly Cun pleal) aey dudll iy o Ly <)
Alpal L DA (e 2Lyl alg sl sl e Jy

57



S gl Haiall Jlall Gy danyy (53 Gl Ledl Al 038 Capat Cua tdgSlall (ggia o ilal)
At Jland) Claal e Joanty o3 2lall A6 sass IS W) e dilie 6l clendy el
Lo ol giany A3l Aadiipe At a5 %19 a5 4006 Lot o = LoxiV) amy i) adla, agllody et
ey J8

il i) elas Ao el Jpa¥) Jlaal LI J3) ala o Aol ay 320l Ghala bla
dle %2.11 ) dpsil) Corali Cm LS Janall 138 2l hat sa LDl 2017 sle %2.49
ey B3l Jas 8 3all) And (38 JAAl aall Jea¥) dend A& 50 o) S L2019
& ROA [Jaall 5l Clagasall dad 3 5aL3lk lasagall lea) Sl e Lalgl Slala oy
sl ggine o bl b sl g JoV) zlall il L ol Al 2Lyl ddee 5T Jans

OB dagian (g S dalidl Hlsal Plain) Gae J i il o2 o) Ly tdlaglh I (g Al
) Aalidl wilasll mie B Shalan Y el o) Jy g leaatV) any Lgaalias)

201935 caly Cun pRAN G el &5 %0.83 2 <y 2017 L ) Laadls Joaad) DA (4
gl Al el ) alsil 1 e %0.78 dus

CilS Gy lea¥) L a5 2017 2% 0.59 dus Gia elid) o) LDl :Jga¥) ) adlagl)
A %0.63 A alal gl Juals & zlead¥) Jd (oSl dpag d3jlie L duaidie Lol
Clpige X Al oda i a8 :Jsal) N gl %0.04 ¢ g i) A <y 2019
Jawil Gueall Al o3 Cipaind & 2017 A %0.49 G s un iz L) any dplay)
%0.490 i iyt 2019 2au Whe%0.47 @ 5508 Eua 2018 din Ll duns ()

Bede Clpdisa goiema Ao Ahagl) i g g Jg¥) maddd) Gl Lgy Al N zlesy) Al i
sJlal) Gl

B8 ey 135 %15.24 1) 2017 4w Gl g i) oDlet Jsaall e @ adlagh 3y Ao dlid) 5,08
aidily (b al Al mlea¥) dlae A dpeadll hELY) Gaa0s (pedsall disel Alea o el
38 2019 4 Ll calal) 13g) L8LY 358a iy Jpaa¥) 25 dai 1385 %13.70 LV 2018 4
%10 o 8p38a Apallad) Lpuil) (3585 A a5 %1313 Jonall 138 Jaw

i) Gally @il gl i) Ala daha-dglaal dell M) o)) anli el il (gid dsene agnd
38 <201 55 Suss dnala <0702l Apylals Lol ilay Alne (2011-2005)3 584 g il

«(2018-1997)558) JMA Sise¥) clig) Ala A dlglll Sl sl o zlaa¥) cldes i« la Gsiee o =
215 G il daala ¢(Js¥1 edall) 5 Sal 22al) 10laall chyaiilly dpaif i) Al

58



Ladlic [ dime dyie) 558 DA diiaad) #LYI e pgedl Canal pdsall 18 ety 1 aged) Ly
2019 4is Juad gy ¢ Sl w23 0.91 4 2017 dis Gind zlexil) any 4% 3 alisl
L bl oty 1.10 del
edasd oy g W Al z L) Alee il il NBAD ) Jg¥) gldl) dliyy ( FGB: ) )
(s

sasiall Lyl L) A5y 8 oy S0 amy 3 V1 ol s ol Lgie e s
bLle shaaia il Gad Jo¥) b o) by Jualsyg -allad) (b Al lasgall opaly 5 (g 23y
L) JWll Gy sacld Ay Jasale JSy Ajeadd) medll agad zloal Alee e AN aey
S gl laatll ol e Gl Gla G 02020 ale Jiad £l Jualsd 2 Loyl
:Olnaill oo ey JWd) (ulys e e addad
dpall ahlay) G Gl gl JS) 4l e Gl Jlsla Ji e ) b o) ol ol S e
cbley! ey Juzadly Jawg¥) (3,405 sasiall
4ailE it Banker  Jlal ()} s Leuld 5 102020 alad dle éliy 1000 Juady
sasiall Ay pal) L) 8 V1 Ayl & JV1 ol 5l el o Y1 dsally
& Jsa¥) Cun e 10948, i) Cagaly . allall gine o 85 Aiiyally Jausg¥) 5yl 3 Gl
PO RV
303 dgyalls cbpe Anblls asiall duppall Chla¥) gy & (AN ASpall oY) (b sl ey Jiale
Al 8 dale 3555 2000 5SY Gyt Capial b allall sgise e
dppdl Jol) & Apaadl zleail) cligrs @ Gl callaal)
L el ey ppall Jsall G (Apadll zlaai¥) ojalls ol (50 Jgad Al Gligrall (o 22all llia
: 2@
lhasliay i gty aae (JUlhs A5k 8ylaually Lgdliaily Al ddyad)l Gleladll (any A
Aeiese) o Ll e el cslae Y
e Dladl Claal jiad o) Ll Ge Alls Lagpaiig Ladly #LaaDl 4a@all lead) I ldy)
A 4pasa A il o Jsandl lgiada Lo 1 agihlial e a3

T30m 2016 ¢t Gaala ¢ uaill agle s Alail) aglel) A8 dllag 3585 (arad ¢ ik 8% il Alla I 5,LaY)

59



Al ) N lesiy WS dyaall cladll b 4@l Lusliall (3ia5 Ay lunge sel axe o
A e iy My ddyad) liale b Jeady Jeai ) Auia¥) Cojliadlly luwsall e |8
i e sgie b ABee D58 Alle Cilunse Cpels Cua aalal el Gulae Jg0
& Aleyd 3aly ) Ll Galy 30 Bade sgag (e gl el gad 38~ LeadDd Jilay agag
el i 2 8 an Lo sag JSLae s pleail o) Gaedl aag Gl Y AS Laal
SR N R PSP g PO
sl e Jrny lae SLaaVls 50 tllS Lpapi Caliny 38 ualiall Jsaoy apill cililee isaaat
Agat g GV Al dead) Bed) G Lpea 5a¥) 2 leey des Cijlaal il
Jead Aaial Glunge o Jladl s 3 alaieVls ehdy zlaal) Gs3d 4 daadie Cluusas
Gy ol ool o) (e LeiSar Y 52 Y1 sy Agppall (315l Al il i Bl
o ESU 8 Lelilugs layal aands L) cillee alais ) Cilagilly il 5 el gl il @
2 paall Cilay il
o3 oda afis dpia¥) CijlaslS lelalaiy Legad dpnall Cojlaall £33 ity pranst ¥ dypall Joall o
piy (A s ddiagy Wl Gy ol goa A didae Aalis dgag agiln JV) 8l Gaa Jsall
S e cghlan b Gnls deales sl e ¥ A0 desenally Guisis Olees d2gand
o) o pladl g Ukl gl Aauds 1 SLEaYL Aleal) Slebals acal) o Dol Wil Ayl
Ciyladl e 58S L
Jsall (8 Aradl zlaat¥) Glleny alall o 33053 (g0 Jead (Al lBgrall e a2l 2

C Dl (il Ampdag alsn IS (A paddl el Caus Gligrall s2a Caliady 4y 2l
S A Apaa zladl A Al Jea Agdldiad duhar Gl Eaal)
wilbgrag sladl A Apaall zlaa¥) adlgs : J5¥) cuthaal)
Hlgaals z LotV L 3gyhal) @lgil) adss Jalse oae @llia @ (B yaall zLasi¥) adlss Yyl

o s Jal G Gl £ Loxdl Lty Sale ny Lgbnaimy Ggasanll il Jla uly s —1
Calls Gl b4l g e Ll asllalis o Ly mesiall il JLe

Pl Ge cllyy Ldpad) cladlly (aliYl Lald Gl (@il mew pad) zLay-2

o= Lo 1a5 Ayl doshid) & AaY) gy AL bl Gl gyl Juad) s

C sl sl Gpla e el saill Gaa e alagl il Uil e

Gl ala) bl Gy ad) iadl and A bl V) L) 85 gl =3
Al lgde gy Lia (ag Alsall uleall e clily e pe (Apaall ¢ Uadll ~3baly Jali o) i)
o sran zladily alald &gy

60



Aghall el e Wyl ald GLldly s ys¥) alady) lgie Jsall Calide aa dadsall ASHAN syl —4
Pl AR dlly daa ol Sl L) ety (85 ()
Gl Nse Adlialy ol manst dumjd Dby dpad) plaill & el Lo s Sl ladlaY-5
sl gl Cangs 4ie ALV (g5aally adlaa) ) jadis dpadl x Ll
ot Y] e dad gl Ll Al Jlsell Gusy) Qo dald Adyadl il -6
ol sy a8 sanal) 5] 550 Qi @lldy djead) 2 LaaiVls el sale) 4gdee Liay
. Gasaiilly calaaal
iradl L) Gadail ails Lyl iy 4l dadgall syalall Limily dpia¥) dudlial) Sl ~7
+Apdlitl) Bhaall LgandiSls Lyhaindy Leiley dal (e 4pyihall sl 3
Al B Aaad) zleal) clbgra : Ll
Pk b el S iball (B dpadl pleal¥) Gukii (0 Jead dalse 02 Sl
oSay a5 JSS Apnlaiy) clubd) o) Lasl)l el Cayla (e zlaadll 4 dsag e —1
-zl Aleny dalal) culag iy ol il
iy bl LB Jysai o Hhad daesee o o gl dradl Sleadl jig - 2
A padl sl 8535005 diman Laldlly duial) Sl das 45
L Ald abe Laal) clblull Gl e bl pad) Sleall 8 Saill Caase3
@lailly eliall cli) (D) Aalal) oly (WD el e Jiy i ol Gulad 8 daljall
Clasbaall o lidly wall o1V e Jims Lea Shall ipaal) Sleadl (8 Juailly Liagl il Conn
Oe S G lgie aiy Al A axe JEIL ey JS) A o padlly Jeal dala @il
C oY) LYl
by Lyt laadl) 3a50nns Agaliiia ddpaa lohy udy Lo clldy dydadl) dudlia) il —4
- il Apia) gl andliog leddl) a3 a5 (gl aitg A gen 8
33y P e radl zlaall ddee aadys aody Al Jiliadl 4 dpadl jadll Gle -5
Lol Al e il any Lpudli) 5)040)
DL Ay Al dvalll dgall o) Cppead) ) Glalldl dga e Aia 48y d9ay a0
o Spaall zlaaty)

180 L= Aglua) aslally (358 dlae —'

61



- L) sy zleaV) aglee wadig alan Al Clagydilly sl & sl sl =7

G ladl s Al padl sl 5<El Adpas Al ) dsialy A9 dsmg s —8

g nal

Sl A el zlaay) cldhia ;G callal)
zlaal e Al yihall Cijliaall (sal cilaglaalls 48l i -
ol 48l muaal il Cjlad) Cayla e zlaa) agdee & gyl Jd 488 duhy oLl
Alall 028 (e lgadigis Al

cAnld) claleaiV A sal) Coplacily dolean) —
-z LD dapall Ay yihall Cayliaal Ay layls il A sale ]
zlea¥) adlee U daa i) 4glany HLdl)
% ot sy il D0 ki) Josd
(o i Aalaiy) bl : Yl

Jumdl anny zloaV) dilee 2ay giila Cipae gl gidly o Gy Cus 1 oasall alalasi-1

Al gl A pad) Goud) 8 Ll ) maas

s Albe i) 5080 2 Laail Alee 3 L bl A iall Caloaal 52l @llds ¢ Anaad) claliatél-2
Aald dads @l cl e ) Jsaall e 35080 anall Giyeaddl 6
DA jualial) & cilalatal) oda Jiadi ¢ dpalacal) ciludlaial) @ Ll
Sl ~Ladl e 8 e Lyl 8 Ae ) Al Coliadll Jig0 o aay Cun : ~Ladyl- ]
Ji Copliaall oda jexi Al cladlal) J& S QS jgeanll Jy (pradlosall i Gy o b punalls
- lealent) Al

Sle Coladll oda il o) Camy Ayihall Cijliad) ¢ b zlaa¥) Llee ot SI: 4dlas) -2
Clad) b Al Calaa¥ly L) dle il e o L Lals gl dlays el
ey e Ayl

Ay o 3 el 2 Yy colall 8 Apihall Caplaall o bzl Llee ()65 o 1 4dlali-3
Ot laally Hseanll o) il s

saled Jal dasia dagphal o pliall Alad Adhpaind Ay caba®Y) o Wiy Wgaleaily duagend) dlgial) Laasd  sasm sl —!
2230a 2013 35S ¢ i dene daala ) asle g Aplally LalaBY) aslall LIS cAplaBY) aslall b o)yl

¢ giule 380 — jiball Alls Al dlaidl Luudlil JShall Gpnd b dpaall gleaai¥) jga (ol L) ags 2Ny -
198-97 4a < 2015/2014 a5l ¢ il asle g GualaBY) aghell LIS syl dlle Ganads

62



D i A ) cldlaial) G
3elsal ey dleall 8 bl el Gbadl b ezl dlead Tahaddl) a1
el sad lealadl aie lgy adilly el ey 431
S Qlaind e 506 75itey (e carlall JS zlaad) 8 e Al dihall Cojliadll dlac -2
Agih gl agila el g Ludly Galalad)
~3okelall juiaill palic zlat¥l e Alial ihall & Coliadl g o =3
zalall Copndll Clang G Gt lia () -4
@My Aglanll A sl dnsl dadlral dasaiall 40all Cijliadll Cajla (e L)1y daglial) a5
L) e e Aaalill Aulud) 1Y)
gL Al daidl judad bl A bl
Gaia e Agyihall Capliaal) selus Al Suiatll Juw e sihall & padll sl juad Ju
1 lile s Lol
Asa Shuls (Sl sadl (4508 Joas Gyl e @iy oz Loal¥) dglany alll 4y puill 43l 4]
glea¥l skl duinyeg 4xifay dradie Jilen 555 Gaual o4
- gl Jlsal (ugyyl s il Juaw (8 Jhall da)sy Ll -2
Agiaall Uald) laaast dajla Jadgn ind jihal) 8 sl duaiasd aexi =3
Mgl gaal ana 5alyyg daldll gl JLll (Ll 5208 4585 2LaiaY) 5y a4
Sl g 4 @Y1 Jsall 1S5 el Jsally yihadl (b yead) z L) clilee & qnsill g5
e gl dudlie dgalsal A paesacld BlA Jal e
S s zlaV) e (¥ dlly lall Al ehal 2 dudliad) sy dghein) glas -6
e S An)n e 0ig Adliall e 28 Mg ¢ Apadl Gaull & Al Gl ae S Gl
S OISIRY) s Audlial) (58 Jlaals g bl e ders o giibal) grddl e cany @l Jal
oz Alany aLl) aey ISV piayy dlial) et

e paadie Hlea JSi daidall Hhl ae Gausilly gihall @)Sall il Jany o) =7
Nl 8 Aleally dpalall @bl Glasaly gaaiddl o 028 5S¢ padl zlaV)
Jacly oz Leail) 8)Sal g iy ALl Aidias (505 ¢(g3Spal) cliall Bydlie Sleadl 28 adhy Ayl
Sl Glslhaes Glagase il diacadie dal et I A8LaYL Al st ddee Sludyo
comn g Ay zlaal¥) dolee alady @llyg canan 2yl

103 (o Aplatll gl dywdli) 5)08l) by 3 dyeadll zlol '

63



G Y 1 oS hall b Al lalexl) ddee clie ) Gl e vl Sl
zloa¥) Giat Lo dihall Cijlad) el ) Glajial) e desene gLl & 13 45as il

64



t A Juadl) LA
) (AN g Aagpes Aypda sl 53AY) V) 8 agd 3 allall peadlly L) GUsill )
gLl Pl e Ldle Cajladll Jleel e (Sl ¢ paalls Lkl D llaall 3 358l JS 411 )
- L) lnsall g et Audliall saa 5245 Leilhlis aas
GULS 52588 (o S gl LDl dgpell Js0 (B Spaad) zlaat¥l sl (e P
CilaloxV) oda a5 (S ¢ paall o Unill dpaii b 50 Loty 3SLol) e 5,06 anall $50 Db e
Glilee lgd (53 Al daafiall Joall dans @y cdpallall Ldpadl N Jsasll 488y 5 335000
il z ey
Gl adey (Adpadl Liashic Camial Jas zleil ddee (6] 200 ald iladl dally L
A dpallall dda ) S5 &) dpagendl jliaddl ) ) ALYl pallall s3gd Guilgally Diley il
-zl oS8
DIYL Ll ol L Jaxd (A goalaally ol Jasiy ¥ zleail) aglee las ol s el
oS ciaariall @il JUa) ulys Clasmge aas b adiis ol ALy Leland ) Alladl) 2,015 500a1)
dlee Flady AW Cagyhall i e pasas O byl (it ad 43 WS anally Gadd Y
L mpn o oSy Al CDIKEAN Jola sl Jlad) 13a & 2dsal) cufpally Bleial) e 7 leat)
Jiolaall 534
Gladd iy ) Al G pae Aadils 2Ll e dserial gl jen el o) (S e
g Jaat ) Cladinall L0la) iy 2l sae i A (e iy (Aidatiine 4 s

65



YN ES




e 4l

: dale dald

oumlil asan s o) Agall (i & SS) ) Cpdpeae dlal g Apadd) zlal) jug Cua
Al lpayss (Al Qlseall o lally Glaadll dgalse 8 A0lay o JS) s (dpae LS
gl ae Alerey dae duhy Gl s adiliul L8 e Dle sas daaad) duadlad) dpalady)
Vs leasy S Lhall (he 32N 135 Dalaall 038 las g Glacal @llyy catlelialy o515 4l
A Goypadll aga zyla HEl Sy @llg 4l Al Cjladd) I el e Wl ey Cagu
- aglenlly
st Bes elldy dpadd zlLaV) 5)<8 a5 8 Al Jeall S e dedfiall Jall e
Ay aY) saaiall Y o Joall sda gl (e als Apallal) Galidl 8 Leuile Gps iy cdpalaiay|
csros¥ ) A el (Jlaall 138 8 s2hl) s il

lellai sl o Liyaiy dpaall LotV cililead Zadll) daal Sl dygpall Jsall ) LS
glea¥) s Ayl Clnla®) Joadl iy cdpallall L padl doshidl az ldsday jadll
- Aadtiall Jsal) e 45lhe Gl g 5K Jlaal) 13 & Lyyjad) dpatl) (K5 o1 3 (JiSalls

Wi a0 Slleall 38 Gl VI &gyl Jsall Giany 8 Guka 8 OIS ols Ayl zlaad¥l ()
s Gsaall o) Qladll 2l cllee o aall ) dals 8 Gl Ldjead) 332l
cJalS JS) dyidie cpe B a0 (e Aglaall oda (S 38 Cus gy Lad Ay )

Ahpad hals Jo pad o) clle V) aad Gua &l gd il dually W
OShaal e amy A Galal) g Uil e el g Uaill Calas 1S5 8] Lgallal Canial Gl
Al dihall Cojliadll o LS cpalal) g Uadll Lhlas aa) (e yiind Al z L] Llee alel Ciligedl)
b et el ainy Al AaiV) e laolae) DA (e Ldpad) Lalladl ) ey i
VS KPRV DREQUNT
p Ayl il

Sy S ) Gy ) Jeagll e WS ¢ adal) culally gylall U1 ) ol
P be (o lpandl
oy 3acli sal) DA (e Cijliaall 8 5asmsall Caniall Cuilsn dgalse o dpad) zloxi) ac by *
Afpull dagll ad)s Hhlaall (adds e Dl dagll abaedy ddpadl oSl sty (JUd)
- el Capaall
o iy oz leadl Apagl i) CalaaY) o iy dlal bl Liiiaty o leady) dlee o o
bl (adats o) Gauad (8 Cipead) ) S5 ) g sl

67



e 4l

Jolall asly Ldlial el 4 padd) Blsudl JalU ~La) Jla 8 dodis )9 hyead) z LoV
- ADLeall 4 el il Aallall ALl U o Jalaill

G by Audliall e 5l8 48 gy (p6< e (S Dbpadd) Glalasly) e il Saal
- allall Gl i

Mae JEY ) Apea) JBY1 ALaGN) e paliall Sy oLl o

JSlglly Lolaidy) llaeall GBS ) Lpal) Gjlad) G b claledl Cipas ade agey o
Azl dsall G A yeadl) A5 A0l Glgadly 4 padl)

ge dalaall Jolall e aaly RSl Glsudld QoI ALyl Jl 8 Lpdia Byg i Sl zlaiyle
- A Leal) Al il dpalla) ALl DS

o) Jla 8 hEa) e 550l g dlsiy sS ge oS A lalaat¥) e apjall Glas) ¢
 allall

- Aallall A0 315l (gl Sl lSial ez L) 2y @

Gy G gl Glagaball (ggie (8 Cud LS dgall Jsall (8 2 Leil) Clilae (any Sigaae
Agll gl Lppall aiil) llalidl (mmy Lghinag ) cifpiatl) b Aals dejluie o5S5 )
) e

Glpa il dawa LEd)

SIS Ll Jem i) tiall e by il il daa 520 LA

Aplail) sl o1 Gyl anla 53 pum sl dpeaall ZLax¥1 " Ag¥) Apa il

O Aladl gill Ranslly il 1B eadl Lol Y (Lldl 2 25 A man dpa il o3a
sipadl) g il & Joalall ol 2S05a5 el Gt

o3 Cpand Cangr SS1 gl (i (o o5 ALl Bl Bulae i yemal) 7 Laxi1's A0 Aga i
B &) s il g 4y Calistaaly ol b sl o3a Ligd oo il anall sl (L)

Sl S5l saly S gl o)AV s ady ol Agdland )

iradl L) ke Ja o) DA g gt Sy S8l Jo¥) Jemdl) DA G L i) 3
32018 sy Sl S Bal)s e8] el ALelSia Falyl A gl Aleald g gl (o 5 ulS

Lela) e zLes¥ L caal 3l Ll Ll

68



e 4l

Sl ayy o Sl Z L) i aag Y s ALY L i

2505 Cijleaall Lnyy miliat i yeaall zLoxi¥) eyl aa) e oY AN S dl) Gacadl) Jyd axc
bl uleal

Syl ddlal) o Sal) LU B aag Y = daglyl) Aplajdl)

DA e Al Wiklhe 4 buad Ciye Cojladll aliee o 28BS G giaia a2e @ldl &

(A las e Claledily el Bpha go Jll () paad Lead)

Ssiun (et Ll (sinay oY1 e Jany sl Capla e leail) slaie | — tdsaldd) dua )
VSl apliall dasat e 5yaally  JSH aLaBY) Adlay Ailie il ) A8l el

o Cain (Al B e el Aln ) () leagis ddsn plad (ajed Cand) 138 PlA (e Wk
O L5 A8 gl il 301535 ol 3ali35 CllSS (i A 36 iU 55 Lganl Loy
Aallas e Sl acajial Al Hhalaall aaady Copaall s 3aly) ) Adlal Capadl) ol (g5
m a1 il ) e 8y Mally A pemall Y] ity 8ixiall g il 5l
3uaa jlae GlA e 3aaall 48 paall GULSH )08 Cuila ) ¢ SISl d30a ailSa (e
Al 8 gl aliiall Jyga

1 Gluagil)

Pah b Wl oSy Al cluhal A< clal i) (s il S 28 L e lely
CDgnilly Ay puall Clelic YIS Silall PIA e @lldg zlaady] Gllee geais bl e oy *
PRI

S pead Gllee LglSy dpde Auln o5 lealaals zlaal) Gillee 8 3L ae oy *
Aedhs e sl

Bl BIA (e Ll Lo ciald dgld) byl O cuas iy g ol 2 leady) cillee Al cang ¥
gl e ol el aan S0 Aa S AdalEg ) 8 Bl (g Ayl

Al Jleel 4y 8 Lald ) guuaty i) Jlall 30K apadl zLladl s lls *
el Ja) (e g Audliall (aiig 0 &Il uat Ally Ayl 4 padl)

Sleadl £13) Ganl Ulas gie 30l (Say Apaall z L) 8 dall Colatlly ddgal) el sl *

69



e 4l

PA e Ginb o) (Kar Lo sas cledsaal ana 32b35 sall JUl Gul) 3208 Ly pLaiay) 8y *
oSl 2 Laady)

b Ga Yy AL ey s ol o il aal GO Ala 3 A5Sal il e g *
Sl Al e clulSasl (e dpieaill o3gd W

) dglee Ji8 Al el Cia ga% s el e Calyyls 450 oLl aeay Gy g *
Loy lnads gl o La Slail) Cilgany Jaliig Jalaill (8 2 alaaly 8D ol anlial) 2Ll 3la
+ Al idlly Agll o
Jal Ge LaA) Joal Iy Lpal) Joalls il o (S gloat) Slilee (8 pugl) wons *
- A Sl 4ndlic dgalsal AK0 5206 Gla

séuagl) 3l
wan gL (A Gl e Al (Raty Gresy gouly Saall dlae ) ) oY) (B LAY (K
P Al Sl Gpglie (585 () Sy Ally Call paiage (B Al D aalsall
Ol 8 el g lel 3l o151
g padll Glesdl) Gaual 3 djead) 7Ll dealus =2
. uﬂ).\.d\ Ls.ﬂ E;Eﬁb :Llnaﬁ '5.31:1)' Lﬁ gﬁ)‘a'd\ CLQJ.\\}“ J}J _3
- sadll zleat¥) dglee 8 Aallad) AL} oY) 80 4

70



2 )pall daild




aalall dails

saall)

skl

2007 oY) caisills il Byl cJlee) 8y gpalall Cuna (5360 a1

dll Agalall Al ¢ osylalaaly ailad)l Jilad Agylaall @) eld aud colea Jladl 2 )2
1999. ¢« yeas ¢dpa€uyl caysills

1999. jas Apaill cagysilly il Lpmalall Sl (el gid) dadiady g ladil calea Jlall 203
2007 _yaacdpaSaleayysilly il Lnalall jlall B paal) £ Ladi¥) gyuadll saal Gused
2006 «plae capisilly il maliadl lacl Axlgid) $) — dyuall Z Ll de dess5

n (UGNl iy paally adlgally ) hailly 3LEMN)Aand) zladl¥) (15l am )l ae deal dsaas6
Bpaldl) ( IV dmpdall caigilly pill adll h cbipaay busy Lalle zladi¥) qulad o 3l
2007¢ yae

p illileg dpale cBlae

Ll Jled claliaii) dae «LAN MAS Agomay Aadsad) (o Apmaadl 2LV cdaa) GlS51
bl alill (dad drw dxalad2 2ae

Al aglall Aaedpudlisl) 5)080 o ol dpadll zlaai¥i- pule g sl &) Uae o2
89.90 = 7 2aall-de Laally

P SV elid) s Ay il bl o) Ao zlaad¥) aldes 3 ¢ plia (35ine (53
i aalac(sY) e3-all) 5 Se Taaalll0 aldadd) i asilly Laili ) A 1aalle(2018-1997)5,ll
20204 piliiose

Jaill & Al sedldl adyl A dpadll zlesi¥) ol Gime (s ysaie G4
aaall (ApalaBY) Elagy) Asebylida dppe culad A3l Adad clia (389 Ayl 4l
20180l ixclac]9

Gl aals draal) zlaaid) (el dane a Sl ae L qgysaall i deae (il a5
aslall 55laa—2015-2010 sll Gbiss b dal)l dpael pladll ) gld) ks
222211 8 1 dl201 7 ¢ 3yal) dmala cdpalaiay)

Db 3350 degena Alla Auyrdipaall AWl 218 o Ngaia¥ly glesi¥) S jalia (a6
il g gl s daala U Lalald) cileadll 4yl
133 4220153222137 alaalledralall

Uaacdpdla) dijlaall Al 20 o duad) i) i alew gole e g7
27 5w 0222211 4 alaal) Jlae¥s Jlall sl

72



aalall dails

el Al Ay Al JE&Y ¢ aall B sl g leaiy) )88 o5llel) dea sl oalia Lia -8
aslall 3H Aas Gyl & Lalall Al Coyladl e
422 522018 ¢4a2ale 15 alaalledy ¥ ) Aualaiay)

oo 4l dijlaadl zlesi) B 4 duulaal) daalue gae Joil) Can s 259
2013. Judl 4 2019 aladl) 3l

bl clid) Ala duhrdg el deill Al o)) anli Gl il (g5t dsena 9210
Aaalac07 2280 laly dpalaidl Slag) Aase (2011-2005)35380 (gl anlll G jally (g5l
20156 S

did) ALCAMELS aUai aladialy i) ld) andl ¢ jual deal « jee (il 2eas —11
aaall ¢ iball iy drala aplai) cililial alae (2015 -2014 ) 5580 A gxhadl gl

2017 i 2
cgsul;j\ )S)AS\642JA9“_1 Alsa céb.{g &) paa gé‘).«ad\ GLAJ.N\ (A Cana—12
2014« il

S BAENL JiSlly Lyl sad ) el gl claladl b BlE s apll ae-13
. 2007423835 2l i) aala cdadall o3 S dncla Alaaylide duye clad

bl L 1) e Gusa dagiS Healu¥ly L) el (pase iy e 14
Dpeiilly Aalai®Y) aslall Alaem sl lidly Gplals el Alls duhr Lblaldl) dplaall Gijlaall
A dands daals 201901 23l 12 aladlledlatl o kel

~2005) 55l s Ak Ay dlal) o) Aacdgy o) gl 6131w (bl as 515
2016 Ol ¢ iball ¢ Jliy (0520l dnlaity) yilad) dlaa(2014

aali aals (AL aslell il Al oyl lisnpall 5130 aslh ¢ 38 esan Sena 16
2004322811 (Al 55 Ly

— sl dile o dpaad) mlaai¥) - gasal) dsen Gaall de Sl (a3 iheas 17
20209 sl 43 532 ¢ 3BTy ) Alaem JV) i s iy Al Ay

Elafilae cdpad) Uil Apasy kil Guts AagiS Liypad) laai¥) il se slac 18
20100 )sa ¢l Amala ¢ 7aall —iy ol daless)

: cpaipally AT

4dpaall daghiall sla ggima ady BIAS Apaall Zlea¥) a2 glae (Gauly k-1
ApolaBY) slally G5 ind) A gl ipaall Al sl Jon ) sl sl oo e
2008 Jihalldld) o= Liya (saald daala

73



aalall dails

Aabaill Jon ilagll Slall Lgy 226 Alalae o Apaal) pladl) A o)) 5olS anll ¢ alld mlla2
axala daeldnl) aglally Auldy) aslell 44S ¢ 3laY15 w8l capalaidy] Q‘Y)ﬂb Al 4 padll
2004 il
iy g il skl
ol A Alls b Al Aadgall Qb b djeadd) 2 LexiV1 gy ol ala o Gla-1
Al aslal) IS Aoy a8 Gaadd jiule 3She il Al ) 5LV ge zlesiy) b diliae
2016 A daals ¢ pauiill asle
il Ala A gill L) o)) st 8 eaall 2 L) 90 calS) Gigy o iy dllle (2
aslall A4S ¢ Sy oo alall jacadd ¢ il 3S3(2018-2000)35 Pla Say) Y
:2020/2019¢zamse 50 g ¢ el asle 5 dpalady)
Ziad e (385 Aplall gl b AW 3Dl @yl AN L pead) 2 Lexil) ¢ pila G5ie (3
Aplailly Lpaliai®¥] aglall agaa (ging Al 358 (anadd Anlai®y) aglall 3 jiuale 583 (3l
2012-201 1 cmme 50 zn ol 3S5all ¢ juniil) agle
G yad) Loshiall 13 (s5inn gyl AnilinlS dpadll 7 lasi¥) aldie] lllia ¢« jila Gsiee (4
pslall LI Al agle (aadd bl agle o) iSy Aagplal(ddhiin Aul) Aghall
:2017/2016¢iusall Ciliagy dana drals (AabaiBY) aglall and ¢ panll agle s 4 lailly Lyalaiy)
Al Ayl bl Shal) Gt b Apeaall zlad) s (glin (L) a5
ales Al ol K sl Al (aadi gl 5S% 0 — il
2015/2014 35 5all sl
—1995)paVilla Auhrdadl 3Ok e Sl plad) 1 (oais A6
asles dplaty LB ashell K dsiy Al Gaadd ¢ isle 383(2016) 5052007
2017¢ A5l o) ¢ ol
s A Auy tala®y) e bjils Lealedily e send) @lgid) acasa ¢ sasa slan7
Aplailly Zalai®Y) aghall S AnbaBY) aglall & olygiSall 3aled Jal dadia dagyla) ¢ lial-10
20136380 ¢ jand dens daala ¢l agle
gl (e Ao gana Gn ADe il BRI Bl Gua e dladl dsill o)) anl o L8
Lol aglal) A€ ¢ jiule 3,830(2014-2009)5 58 Dla jihall & dlalall Lalally dal sl
20166485 ¢ Lya (s2al drala «sing dile Ganads il agle s 4yl

74



aalall dails

panadi ¢ inle 3Sudgladl)l dgidl el (sgine ad)l 3108 A jadl derdl) 335 aye oy
Of uaall ae drala uadll asley Aplad asley L@ ol A Sy o
2017/2016¢ sl

polall 8 Hiale 3Sh zlal¥) clble PR o Araddl gall il by, caua—10
iaind (g)gie daala (linliy Slghy (aadd « udll asle; LalaB@) o glall A0S calamEy)
.2005-2004 « il

o583 Allusy el sill Tpudlil) 58 S35 8 0505 el pLax] ola Blpan clipen dle—11
)y ALY ad ALYy Gagyll AS Ol AL Gaads 3)3Y)y LB asle S
.2016/20015¢ bl cdidaiid Ay aglall 0@l ae jua¥) daala

G ey Ala bl o) el LnilinlS Sl zlen-dess Jéia (Dl ale—12
e Gaasic il asles dplailly LalaBY) aslal)l 40 pule 383 Jle¥) oy g 3Y)
2019 (Calia g dena daalacelgug

2007/2006 diw yiiwale by s AN 5kl il g dplaill dgidl-glad ilad-13
badl Je dgull duhrailasay plaull 4 dpadl meall g8l al) dese cuge —14
AeOuY) daela hilae anads el S ¢ypailly daulad) b itale 5,5 cAledall dak )
2006 3

Ll 8 e a1 A jemal) Al 3 MaY) Cojloadd) zlaxil i (LSLE mabyl Guppdl Lsim 15
2015¢(5)ais Gaals coulae and e lail LIS ¢ yinale 583 Cajladl dlli olal e

: a\as

2017 3aw Js¥) b ol il gorall yy@li-]

2018 4w Jo¥I b s il ggand) @) =2

2019 Zau V) b ) il gl @l -3

2015 dau Alagl oo gl clid gl @l -4

2016 dau Alagl oo sl clid gl @l =5

2015 s Jo¥) galal) il goind) )8l -6

2016 Zaw V) mlall el ggand) sl =7

75



aalall dails

g A8 adlga

oY) (b sl el eyl a8sali-1
https://www.bankfab.ae

el e s ile ol JsV) il gl i

https://www.mubasher.info

76






gLl
i Cpdge a8 Rertiodl) il llea Jaoa 3 Gaalul) ualiall J50a:(01) Galal

?A’JJ/J\TJL‘ JJY\ ‘é_\.!a }1\ Aﬂ.u ¢ 1ay)

2019 2018 2017 Sy
Oladl
822 744 669 Jsa¥) Alaa)
408 353 331 LAy il
519 465 396 alash)
12.52 12.01 11 Y ila
20.2 19.4 19.5 o)l
108 102 102 Lstal) (3 gda
%16.9 %15.7 %17.8 Jlad) Gy LS Jana
10.920.000 10.897.545 10.897.545 ahya cil) Sl Ll
1.10 1.06 0.91 o aged) o sile

galin aladiulyy (2019-2017) Jo¥) (B o) Ll Lgiad) sl o alade) Gllal) dlae) (a1 jaal)
.Excel 2007




aalall dails

anls Cilpdie ilun B Aariiosal) mililh cililua Jgda B Apld) pualiall 529:(02) Galal)
st/ ke Jg¥) Al el £1ay)

2016 2015 Sl
Ol
245 227.5 Jdaa¥) Alaal
157 150 g Al
149.2 142.5 alast
6.03 6.01 Y la
9.58 9.43 gl
37.2 35.9 Aslal) (gg8a
3.8%1 5.7%1 Jlal) (s LS Jara
000:500.4 000:500.4 by Gl Jlall
1.32 1.31 el o e
A

alin alaiialyy (2016-2015) Js¥) aldd) elid dyginal) i) o falaie) qallall as) cya 2 jaecaal)
.Excel 2007

79



aalall dails

anili Cipipa la b Aasdioual) iliil) clbaa Jgta B Al yualinll J522:(03) Ggalal
aAJJ/JQ.‘A g..lhﬂ\ g,\lé J,I\ Gﬂ:\,l KN

2016 2015 S
Ol
420.7 406.5 Jsa) el
201 200.5 oy Al
253.4 233.8 gl
5.29 5.23 W ila
10.80 10.55 )

46.5 43.2 dsla) 5g8a
1.8%1 7.6%1 Jlaaly S Jara
5.254.542 5.198.640 Ayl Jladl
0.96 0.95 phsl 6 <8

A
.Excel galiy aladiuly (2016-2015) Akl B o) Lgiad) pEd o laldie) i) dlas) ¢ : jaal)
2007

80



tuaddall

& Al st Gajey el Il el st B dpaddl zlaal¥) dabus g2 Apa ) Auiall s3a Cdaa
s giradl Z el Glase

S gil) gy Agaudly Tmp ) i85S Ayl Je il) ALl el (mny Jilaiy b e ddll Condic)
- Alal) 3edkalls Anandll

O lldy aull ) )Y aad A olagl S Apad) Z LBl ol el &30l e Ao gana A Auhyall ciliags
el sy by (il Ciisiy Al (sginnay Gyngy 35S Anadiall lyil) L i KplaV) LBV DS
iy Ciyladll ddland )l sac &) CanacaS ¢ Sradl gladll & JSUll #3ley usi gail Ylad Laglind HLA A ypadll
0n Bmaladll Gl Sl b Bysomm o SS) granal G ¢ bpuadl Jandl 8513 (o lengsay lendlily il (mny
e 80l Al adyaddl ULSIL YY) i Y alle (gaba) o & Andliil) g8y 3al)s L) (s5ie ad) Ja)
Aele 3yhanadls (3len) ) Alal)

£ 1Y) ani (A gand) cdamg)l) ¢ Il o 1Y) ¢ padl) 2 leaiV) : dalidal) cilalst)

Summary:

This study aimed to find out the extent to which banking mergers contribute to improving
the financial performance of banks¢ and to present international experiences in the field of
banking integration.

The study relied on the calculation and analysis of some of the financial indicators of the
banks studied¢ such as profitability and liquidity¢ and the classification of integrated banks and
solvency.

The study reached a set of results< the most important of which is that banking merger has
a positive impact in improving the financial performance of banks through the positive effects
achieved by the merged banks such as increasing profitability and the level of liquidity and
classification of the bank¢ and therefore banking merger is an effective strategic option for the
growth of expansion and treatment of problems in the banking sector¢ such as the weakness of
the capital base of banks and the failure of some banks and bankruptcy and exit from the banking
department <Therefore« it has become more than necessary in the life of contemporary banks in
order to raise their performance and increase their competitiveness in a global economic
environment that recognizes only powerful banking entities capable of accessing and controlling
markets.

Keywords: Banking merger¢ financial performance¢ profitability¢ liquidity¢ performance
assessment.




