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EMBALLAGES ET ARTS GRAPHIQUES
B
N

A

.P 80 Z.I ROUTE DE MSILA
° D'IDENTIFICATION:00000099934046248203

CTIFS NON COURANTS

Ao

3\ 7

BILAN (ACTIF) -copie provisoire

EDITION_DU:14/04/2021 15:43
EXERCICE:01/01/17 AU 31/12/17

;Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif

E
[Immobilisations incorporelles

1541 853,34 | 947 896,37 593 956,97 476 429,98

'Immobilistions corporelles
Terrains 1305 326 411,50 1305326 411,50| 1305326411,50
Batiments 554 446 502,80 | 485 722 379,31 88724 123,49 61624 794,25

| . .ops .
:LAutres immobilisations corporelles

| 1295 568 323,72

421 181 835,77

874 386 387,95

1121908 528,96

Immobilisation hors senice

Immobilisations en concession

Immobilisations encours

65 000 000,00

65 000 000,00

Immobilisations financiéres

i
| |Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Prats et autres actifs financiers non courants

6 860 040,00

6860 040,00

8750 080,00

|ACTIF COURANT

Impots différés actif

19 666 240,27

19 666 240,27 |

20112713,97

S

tocks et encours

360 846 870,37

3626 809,38

357 220 060,99

391090 454,62

Créances et emplois assimilés |
Clients 861 066 680,50 [13 827 729,19 847 238 951,31 | 772104 491 ,00
Autres débiteurs 140 951 335,40 140 951 335,40 156 625 796,47
Impots etassimilés 12 165 911,74 12165 911,74 24786 962,96

| |Autres créances etemplois assimilés

Disponibilités et assimilés

| |Placements et autres actifs financiers courants 200 000 000,00 200 000 000,00 100 000 000,00

Trésorerie

131598 332,40

131 598 332,40

191 475 903,85




EMBALLAGES ET ARTS GRAPHIQUES
Z.| ROUTE DE MSILABORDJ BOU ARRERIDJ
N°® D'IDENTIFICATION:099934046248203

ACTIFS NON COURANTS

BILAN (ACTIF) -copie provisoire

EDITION_DU:14/04/2021 15:42
EXERCICE:01/01/19 AU 31/12/19

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelies

1591 853,34

1191 283,70

400 569,64

476 429,98

Immobilisations corporelles

Terrains 1305 326 411,50 1305326 411,50| 1305326411,50
Batiments 562 767 364,10 | 516 876 347,24 45891 016,86 61624 794,25
Autres immobilisations corporelles 1634 079 775,20 | 55681524645 | 1 077 264 528,75| 1121 908 528,96

.{Immobilisation hors senice

Immobilisations en concession

Immobilisations encours

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence

{ Autres participations et créances rattachées
i

| Autres titres immobilisés

| |Préts et autres actifs financiers non courants

5808 760,00

5808 760,00

8750 080,00

Impéts différés actif

|ACTIF COURANT

21139 836,89

21139 836,89

20112713,97

‘Stocks et encours 589 515 283,73 | 3 626 809,38 585 888 474,35 391 090 454,62

Créances et emplois assimilés
Clients 748 887 703,54 (15 509 603,59 733 378 099,95 772 104 491,00
Autres débiteurs 162 820 298,16 162 820 298,16 156 625 796,47
Impbts etassimilés 13254 188,95 13254 188,95 24786 962,96
|Autres créances etemplois assimilés

Disponibilités et assimilés

- |Placements etautres actifs financiers courants 100000 000,00

Trésorerie

45 365 371,74

45365 371,74

191475903,85 |




EMBALLAGES ET ARTS GRAPHIQUES 6) ‘,‘ ;s"\'”o EDITION_DU:14/04/2021 15:42
Z1 ROUTE DE MSILA BORDJ BOU ARRERIDJ B E)‘(ERCICE:01/01/19 AU 31/12/19
N° D'IDENTIFICATION:099934046248203 3 10
BILAN (PASSIF) -copie provisoire 6‘9

CAPITAUX PROPRES i

|Capital émis | 2584 530 000,00 ; 2 584 530 000,00

Capital non appelé [ X ;

\Primes etréserves - Réseres consolidés (1) \ 80439 875,60 ‘ 80439 875,60

[Ecart de réévaluation \

‘Ecart d'équivalence (1) ‘

Résultat net - Résultat net du groupe (1) ‘ 8552 549,73 ‘ -42460678,19 |

Autres capitaux propores - Report a nouveau | -295 527 542,66 | -218257266,10

Part de la société consolidante (1) ‘

Part des minoritaires (1) 1

’ |[Emprunts etdettes financiéres 1203298 910,28| 1247 906 239,13

PASSIFS NON-COURANTS }
| |
Impéts (différés et provisionnés) ‘ j

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance 5 21499 170,33 | 16 093 260,23

PASSIFS COURANTS:

Fournisseurs etcomptes rattachés ‘ | 8987291237 10512003094
Impéts ‘ | 1521418000 550654453
Autres dettes 1 33343037,32| 1944156142

|

Trésorerie passif : | 25531446382 355963 000,00

(1) Autiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés
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BILAN (PASSIF) copie provisoire

CAPITAUX PROPRES

Capital émis 2584530 000,00 258453000000
. Capital non appelé ! ’
; Primes etrésenes - Réserves consolidés (1) : 80439 875,60 : 80439 875,60
| Ecart de réévaluation | | i
Ecartd'équivalence (1) ‘
Résultat net - Résultat net du groupe (1) 31293 553,02 -42 460678,19
‘Autres capitaux propores - Report 4 nouveau -249550819,12  -218 257 266,10

Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

PASSIFS NON-COURANTS ‘ 1

Emprunts et dettes financiéres | 1298913 260,72 1247906 239,13
Impéts (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance ‘ | 13743 398,67 ? 16 093 260,23

PASSIFS COURANTS:

Fournisseurs etcomptes rattachés 248 707 464,30 105 120 030,94 {
Impots | 1154362900 5506 544,53

Autres dettes ‘ 30111 389,83 ' 19 441 561,42 ‘
Trésorerie passif I‘ | 355963 000,00

(1) Autiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés
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EXERCICE:01/01/17 AU 31/12/17

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE -copie provisoire

Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles

Encaissements regus des clients

1470860 493,51

1916 739 940,26

Sommes versées auxfournisseurs etau personnel

| -1501978 169,91 | -1 990 916 229,61

Intéréts et autres frais financiers payés -29 667 642,80 -43765711,82
Impots surles résultats payés -19 000,00 -10 000,00 |
Opérations en attente de classement (47) !!!! 1227 940,00 l
Comptes financiers (50;55;56;57)!!!! -200 000 000,00 100 000 000,00 ‘
Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires a -259576 379,20  -17 952 001,17
Fluxde trésorerie lié a des éléments extraordinaires 948 216,67 1505 025,79 |
Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) -258 628 162,53 -16 446 975,38 |
Flux de trésorerie net provenant des activités d'investisssment

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

-55723 311,67

-224 145 546,14

Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles 1484 227,18 1

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres -720 147 042,46 | -4 200 000,0?
Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres 1122537 180,00 | |
Intéréts encaissés sur placements financiers 6482 905,24 7274114,56 |
Dividendes et qoute-part de résultats regus ﬁ
Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B) 354633 958,29  -221 071 431,58 \

Flux de trésorerie provenant des activités de financements

Encaissements suite & I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées

Encaissements provenantd'emprunts

1299017 076,72 |

25200 206,00

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées

173041221354

-83 767 227,59

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C)

431395 136,82

-58 567 021,59

Incidences des variations des tauxde change sur liquidités et quasiliquidités

-296 085 428,55

Variation de trésorerie de la période (A+B+C) | -335 389 341,06 |
Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période 466 987 673,46 ‘ 131598 332,40
Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période 131598 332,40  -164 487 096,15
Variation de la trésorerie de la période -335389 341,06 -296 085 428,55 1
Rapprochement avec le résultat comptable ‘ -366 682 894,08 -253 624 750,36
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COMPTE DE RESULTAT/NATURE -copie provisoire

Ventes et produits annexes 1483 885210,43 | 1 596 124 718,31
\Variation stocks produits finis et en cours : 22412 281,87 ‘ 8449 076,97
|

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Achats consommés | 1065813 003,50 | -1 254 486 378,53 |

Services extérieurs et autres consommations -95 664 196,14 -92 544 347 67

'Charges de personnel -203 941 665,00 ‘ -192 137 069,32
Impéts, taxes et versements assimilés ; -24 549 420,00 -13013230,47

* Autres produits opérationnels } 3967 258,50 270252221
Autres charges opérationnelles [ [ -4 447 939,23 -2 127 202,61
Dotations auxamortissements, provisions et pertes de valeurs -78897 308,64~ -77 087 952,23

Reprise sur pertes de valeur et provisions 471 510,00

Produits financiers j 673290524 7 519 947 89
Charges financiéres | -12978427,05  -26768746,44

Impots exigibles sur résultats ordinaires ‘ | -10000,00
1
Impéts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires [ 587 856,54 | 446 473,70

Eléments extraordinaires (produits) (& préciser) | 1 | |
|
|

Eléments extraordinaires (charges) (& préciser)
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EDITION_DU:14/04/2021 15:43
EXERCICE:01/01/19 AU 31/12/19

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE -copie provisoire

Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles

Encaissements regus des clients

2274387 397,71

1916 739 940,26

Som-nes versées auxfourmsseurs etau personnel ] -2257'936 615,35 -1990 916 229,61
intéréis etautres frals ﬁnanmerisw;;;;é;w‘ - -75 550 288 42 -43 765 711 82
Impots surles résultats payés ) -7 000,00 -10000,00
Comptes financiers (50:55;56;57)!! e 100000 000,00 100000 000,00
.Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires 40 893 493,94 -17 952 001,17
Fluxde tréscrene lié a des éléments extraordinaires 2819 286,52 1505 025,79
Flux de trésorene net prov:r;m;td—es activités opéraklonnelles (A) 43712780,46 -16 446 975,38

Fqu de trésorene net provenant des activités d'investissement

Décaissements sui acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

-49 391 161,82

-224 145 546,14

Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles 7782 255,00

Décalssements sur acquisitions d' |mmob|l|sat|ons financiéres -300 000,00 -4 200 000,00
Enca«ssements sur cess]br;sv& l_m: Jbilivations ﬁnancneres 403 000,00

Inéréts encaissés surplacements fnanciers ‘ 485845028 727411456
Dividendes etqoute-part de résultats regus I w
VFI;xw:le_trésorerie net provenant des actnvntés dln;es—tn;;em;nts (B) -36;47447,54 -221 071431 ,584

Flux de trésorerle ie provenant des actlwtés de ﬁnancements

._ncalssements suite a Iemlsszon d'actions

Dmdendes et autres dlstnbunons effectuées

Encaissements provenant d'em prunts

299 139 000,00

25200206,00

Remboursements demprunts ou d" autres dettes assimilées

351666 328,85

-83 767 227 59

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C)

-52527 328,85

-58 567 021 59

Incidences des veriations des tauxde change sur liquidités et quasiliquidités

Variation de trésorerie de la période (A+B+C) -45 461 995,93 | -296 085 428,55

Trésorene ou équivalent de trésorerie au début de la période -164 487 096,15 131598 332,40
Trésorer!e ou équlvalent de trésorerie a la ﬁn de la période -209 949 092,08  -164 487 09_6T1§
) Variation de la trésorerle de la période -45 461 995,93  -296 085 428,55
Rapprochement avec le résultat comptable -54 014 54—5-,-66 -253 624‘750,36
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EDITION DU: 25/02/2021 9:50
EXERCICE: 01/01/20 AU 31/12/20
PERIODE DU: 01/01/20 AU 31/12/20

LIBELLE NOTE | BRUT AMO/PROV |NET NET 2019
ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles 1981 853,34 1318 810,70 663 042,64 400 569,54

Immobilisations corporelles

Terrains

Batiments

Autres immobilisations corporelles

Im- Clilisations en concession
Immobilisations encours
Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants
Impéts différés actif

1305 326 411,50
562 767 364,10
1653 372 103,73

3600 480,00
24 192 414,47

521717 481,88
628 930 362,77

1305 326 411,50
41049 882,22
1024 441 740,96

3600 480,00
24 192 414,47

1305 326 411,50
45891 016,86
1077 264 528,75

5808 760,00
21 139 838,89

TOTAL ACTIF NON COURANT

3 551 240 627,14

1151 266 655,35

2399 273 971,79

2455831 123,64

ACTIF COURANT

Stocks et encours 351 066 890,36 4421209,38| 346645680,98| 585888 474,35
Créances et emplois assimilés
Clients 714 090 140,75 15225768,33| 698 864 372,42| 733 378 099,95
Autres débiteurs 170 753 933,96 170753 933,96 162 820 298,16
Impéts et assimilés 12783 860,77 12 783 860,77 13 254 188,95
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 206 782 338,96 206 782 338,96 45 365 371,74

TOTAL ACTIF COURANT 1455 477 164,80 19 646 977,71 | 1 435 830 187,09 | 1 540 706 433,15

TOTAL GENERAL ACTIF 5006 717 791,94 | 1 171 613 633,06 | 3 835 104 158;8@ 3996 537 556,79
’
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Abstract :
This study focused on defining and clarifying the role of financial analysis and its tools in
administrative and financial decision-making in the company.
This study was carried out within EMBAG Company. Bordj Bou Arreridj, where we collected
information on financial analysis and the financial decision-making process through financial
analysis tools.
As for the practical side, we relied on the analysis of the company's financial statements
(EMBAG) 2017-2018-20109.
through this study, we have achieved a number of results, the most important of which
are :
- Financial analysis is the best and most effective method and a décision support tool, because
based on his results, the chief financial officer can diagnose the financial situation of the
company and disclose its policies and conditions ;
- The decision-maker (the financial director) must be competent and perfectly familiar with
financial analysis, and possess the qualities of the decision-maker (persuasion, patience,
efficiency, timeliness and self-confidence);

- To make the right decision, there must be techniques that help it, and among these techniques,
the technique of financial ratios and balance indicators.

Keywords : financial analysis, financial decisions, financial balance indicators, financial ratios,
financial statements.






