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Abstract:

This study aims to diagnose Financial risks based on indicators of financial
leverage and this is in the"EMBAG" corporation, this is in order to know the
various financial risks that it may be exposed to as a result of its use of
leverage in its financial structure, as well as to giving a true picture of his
financial situation, and to achieve this goal was done relying on the descriptive
and analytical approach, and this study was divided into two chapters, as the
first chapter concerns the theoretical side of the study, and the second chapter
concerns the applied study.

This study found that the corporation under study relies heavily on debt in its
financial structure, which makes it vulnerable to great financial risks, in addition
to the fact that the financial leverage during recent years has a negative impact
on the financial return of the institution, since the economic return is less than
the cost of borrowing, because the increase debt leads to a decline in the
institutions returns, making it vulnerable to significant financial risks, and this
means that there is a positive relationship between financial leverage and
financial risk.

Key words: financial risks, financial leverage, debt, financial return,
economic return, impact of leverage.
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(2017-2016) &Lkl 049 ool Ao il is 1(01) o3y ekl

EMBALLAGES ET ARTS GRAPHIQUES
BILAN (ACTIF)

ACTIFES NON COURANTS

Ecart d’acquisition —goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles 1541853.34 947896.37 593956.97 490416.67
Immobilisations corporelles

Terrains 1305326411.50 1305326411.50 | 1305326411.50
Batiments 554446502.80 | 465722379.31 88724123.49 115945888.69
Autres immobilisations corporelles 1295568323.72 | 421181935.77 | 874386387.95 897506197.98
Immobilisation hors service

Immobilisations en concession

Immobilisations encours

Immobilisations financiéres 65000000.00 65000000.00 35693000.00
Titres mis en équivalence

Awutres participation et créances rattachées

Adtres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants 6860040.00 6860040.00 438819340.00
Impots différés actif 19666240.27 19666240.27 19078383.73
ACTIFS COURAN

Stocks et encours 360846870.37 3626809.38 357220060.99 426665124.72
Créances et emplois assimilés

Clients 861066680.50 13827729.19 847238951.31 597767569.73
Autres débiteurs 140951335.40 140951335.40 142307070.36
Impots et assimilés 12165911.74 12165911.74 26523498.79
Autres créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants 200000000.00 200000000.00

Trésorerie 131598332.40 131598332.40 466987673.46




EMBALLAGES ET ARTS GRAPHIQUES

BILAN (PASSIF)

NOT 2017 2016
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 2584530000.00 2584530000.00
Capital non appelé
Primes et réserves — Réserves consolidés (1) 80439875.60 80448606.38
Ecart de réévaluation 6411.50
Ecart d’équivalence(1)
Résultat net- Résultat net du groupe (1) 31293553.02 -59382702.60
Autres capitaux propres- Report & nouveau -249550819.12
Part de société consolidant(1)
Part des minoritaires(1)
TOTAL | 2446712609.50 2486932299.61
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financieres 1298913260.72 1733500000.00
Impdts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d’avance 13743398.67 10649416.87
TOTAL Il 1312656659.39 1744149416.87
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 248707464.30 220868692.97
Impbts 11543629.00 888802.00

Autres dettes

30111389.83

20271364.18

Trésorerie passif

TOTAL 111

290362483.13

242028859.15

TOTAL GENERAL PASSIF (1+11+111)

4049731752.02

4473110575.63

(1)A utiliser uniguement pour la présentation d’états financiers consolides




EMBALLAGES ET ARTS GRAPHIQUES

COMPATE DE RESULTA/ NATURE

Ventes et produits annexes

1483885210.43

1125213836.60

Variation stocks produits finis et en cours

22412281. 87

5567441.28

Production immobilisée

Subventions d’exploitation

Achats consommeées

-1065813003.50

-858090596.07

Services extérieurs et autres consommation

-95664196.14

-77583369.99

Charges de personnel

-203941665.00

-183287443.06

Impdts, taxes et versements assimilés

-24549420.00

-13148442.92

Autres produits opérationnels 3967258.50 6357358.87
Autres charges opérationnelles -4447939.23 -3293489.46
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -78897308.64 -42049438.15

Reprise sur pertes de valeur et provisions

Produits financiers

6732905.24

3926311.14

730304.99

Charges financieres

Impots exigibles sur résultats ordinaires

-12978427.05

-24168655.73

Imp0ts différés (variations) sur résultats ordinaires

Eléments extraordinaires (produits) (& préeciser)

587856.54

443479.90

Eléments extraordinaires (charges) (& préciser)




/(2018 ~2017) Lkl 05y o ) mwo Slilioe 1(02)03y Gkl

EMBALLAGES ET ARTS GRAPHIQUES
BILAN (ACTIF)

ACTIFES NON COURANTS

Ecart d’acquisition —goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles 1541853.34 1065423.36 476429.98 593956.97
Immobilisations corporelles

Terrains 1305326411.50 1305326411.50 | 1305326411.50
Batiments 554446502.80 | 492821708.55 61624794.25 88724123.49
Autres immobilisations corporelles 1590611696.89 | 468703167.93 | 1121908528.96 | 874386387.95
Immobilisation hors service

Immobilisations en concession

Immobilisations encours 65000000.00
Immobilisations financieres

Titres mis en équivalence

Autres participation et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants 8750080.00 8750080.00 6860040.00
Impdts différés actif 20112713.97 20112713.97 19666240.27
ACTIFS COURAN

Stocks et encours 394717264.00 3626809.38 391090454.62 357220060.99
Créances et emplois assimilés

Clients 785932219.59 13827728.59 772104491.00 847238951.31
Autres débiteurs 156625796.47 156625796.47 140951335.40
Impdts et assimilés 24786962.96 24786962.96 12165911.74
Autres créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants 100000000.00 100000000.00 200000000.00
Trésorerie 191475903.85 191475903.85 131598332.40




EMBALLAGES ET ARTS GRAPHIQUES

CAPITAUX PROPRES

BILAN (PASSIF)

Capital émis 2584530000.00 2584530000.00
Capital non appelé

Primes et réserves — Réserves consolidés (1) 80439875.60 80439875.60
Ecart de réévaluation

Ecart d’équivalence(1)

Résultat net- Résultat net du groupe (1) -42460678.19 31293553.02

Autres capitaux propres- Report a nouveau

-218257266.10

-249550819.12

Part de société consolidant(1)

Part des minoritaires(1)

PASSIFS NON-COURANTS

PASSIFS COURANTS

Emprunts et dettes financiéres 1247906239.13 1298913260.72
Impbts (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d’avance 16093260.23 13743398.67

Fournisseurs et comptes rattachés 105120030.94 248707464.30
Impots 5506544.53 11543629.00
Autres dettes 19411561.42 30111389.83

Trésorerie passif

(1A utiliser uniquement pour la présentation d’états financiers consolides

355963000.00




EMBALLAGES ET ARTS GRAPHIQUES

COMPATE DE RESULTA/ NATURE

Ventes et produits annexes

1596124718.31

1483885210.43

Variation stocks produits finis et en cours

8449076.97

22412281.87

Production immobilisée

Subventions d’exploitation

Achats consommées

-1254486378.53

-1065813003.50

Services extérieurs et autres consommation

Charges de personnel

-92544347.67

-192137069.32

-95664196.14

-203941665.00

Impots, taxes et versements assimilés

-13013230.47

-24549420.00

Produits financiers

Autres produits opérationnels 2702522.21 3967258.50

Autres charges opérationnelles -2127202.61 -4447939.23
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -77087952.23 -78897308.64
Reprise sur pertes de valeur et provisions 471510.00

W

7519947.89

6732905.24

Charges financieres

Impdts exigibles sur résultats ordinaires

-26768746.44

-10000.00

-12978427.05

Impots différés (variations) sur résultats ordinaires

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)

446473.70

587856.54

Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)
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EMBALLAGES ET ARTS GRAPHIQUES
BILAN (ACTIF)

ACTIFES NON COURANTS

Ecart d’acquisition —goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles 1591853.34 1191283.70 400569.64 476429.98
Immobilisations corporelles

Terrains 1305326411.50 1305326411.50 | 1305326411.50
Batiments 562767364.10 516876347.24 45891016.86 61624794.25
Autres immobilisations corporelles 1634079775.20 | 556815246.45 | 1077264528.75 | 1121908528.96
Immobilisation hors service

Immobilisations en concession

Immobilisations encours

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence

Autres participation et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants 5808760.00 5808760.00 8750080.00
Impots différés actif 21139836.89 21139836.89 20112713.97
ACTIFS COURAN

Stocks et encours 589515283.73 3626809.38 585888474.35 | 391090454.62
Créances et emplois assimilés

Clients 748887703.54 15509603.59 733378099.95 | 772104491.00
Autres débiteurs 162820298.16 162820298.16 | 156625796.47
Impdts et assimilés 13254188.95 13254188.95 24786962.96
Autres créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants 100000000.00
Trésorerie 45365371.74 45365371.74 191475903.85




EMBALLAGES ET ARTS GRAPHIQUES

BILAN (PASSIF)

NOTE 2019 2018
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 2584530000.00 2584530000.00
Capital non appelé
Primes et réserves — Réserves consolidés (1) 80439875.60 80439875.60
Ecart de réévaluation
Ecart d’équivalence(1)
Résultat net- Résultat net du groupe (1) 8552549.73 -42460678.19

Autres capitaux propres- Report a nouveau

-295527542.66

-218257266.10

Part de société consolidant(1)

Part des minoritaires(1)

TOTAL | 2377994882.67 2404251931.31
PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financieres 1203298910.28 1247906239.13
Impdts (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d’avance 21499170.33 16093260.23
TOTAL Il 1224798080.61 1263999499.36
PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 89872912.37 105120030.94
Impbts 15214180.00 5506544.53
Autres dettes 33343037.32 19411561.42
Trésorerie passif 255314463.82 355963000.00
TOTAL Il 393744593.51 486031136.89
TOTAL GENERAL PASSIF(I+11+111) 3996537556.79 4154282567.56

(1A utiliser uniquement pour la présentation d’états financiers consolides




EMBALLAGES ET ARTS GRAPHIQUES

COMPATE DE RESULTA/ NATURE

Ventes et produits annexes

1909749737.99

1596124718.31

Variation stocks produits finis et en cours

22491538.14

8449076.97

Production immobilisée

Subventions d’exploitation

Achats consommées

-1434462559.94

-1254486378.53

Services extérieurs et autres consommation

Charges de personnel

-96184157.44

-233684780.75

-92544347.67

-192137069.32

Impots, taxes et versements assimilés

-17762628.55

-13013230.47

Produits financiers

Autres produits opérationnels 11591645.48 2702522.21
Autres charges opérationnelles -2752417.34 -2127202.61
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -97429680.58 -77087952.23
Reprise sur pertes de valeur et provisions 86905.00 471510.00

4858459.28

7519947.89

Charges financieres

Impdts exigibles sur résultats ordinaires

-58976634.48

-26768746.44

-10000.00

Impots différés (variations) sur résultats ordinaires

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)

1027122.92

446473.70

Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)




