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النجاح راس ية بمذكرتنا هذه ثمرة الجهد و الحمد لله الذي وفقنا لتثمين هذه الخطوة في مسيرتنا ال   

 بفضله تعال 

وبالأخص ال الأس تاذ المشرف  بعيد من قدم لنا يد العون من قريب و الشكر الموصول لكل  

توجيهات اثناء انجازنا لهذه المذكرة رزقي" لما قدمه لنا من توصيات و  على مذكرتنا "محمد  

 جزاه الله خيرا  

المحاسبية. ادتنا خاصة قسم العلوم المالية و مؤسسة كوندور على اس تضافتنا واف ةكما نشكر أس   
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 بسم الله الرحمن الرحيم 

 الحمد لله الذي وفقني لإنجاز هذا العمل. 

 احتراما انحني تواضعا لأهدي ثمرة جهدي ال: 

أطال الله في عمره وأدام عليه  والي العزيز من أعدل في تربيتي وكان وراء نجاحي ال من علمني الصبر 

 صحته.

 ها الله وادام عليها صحتها.ظ حف  أمي الحبيبةال مدرسة الإيمان وبر الأمان ونبع الحنان وصية الرحمان 

 . لحسن، أمينة، فاطمة الزهراء وعة الحياة الا معهم اخوتي ال من لا اشعر بر 

 . وس يم،  يعقوب رؤية، ال منارات قلبي 

 ش يماء غرس الله ال رفيقة دربي 

 ال كل من جمعتني بهم الحياة 

 وأسأل الله تعال أن يعلمنا بما ينفعنا ويزدنا علما ان شاء الله.

صفاء 
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 بسم الله الرحمن الرحيم 

ما حققنا الغايات إلا بفضله  لا بتوفيقه و ما بلغنا النهايات إبتيسيره و  الحمد لله الذي ما سلكنا البدايات إلا

 . وعونه

 صحبتهما كبيرا والاي الكريمان أطال الله عمرهما وأسعدتني قلبي من وسعتني رحمتهما صغيرا لأقرب الناس ل

 أمي حبيبتي  تذكرتني في كل سجدة ودعوة... العطاء لمنفي الصبر و  قدوتيو لملاكي الحارس 

 أن يجعلني  الشيب رأسه في سبيل تربيتي وتعليمي عسى اللهوملأ لأعظم رجل في حياتي من أفنى عمره 

     أبي  .... الآخرةذخرا له في النيا و 

   شعيبالحبيب  أخيوعزوتي لمن أشد به عضدي س ندي الوحيد  

 ، بايةزوجة أخي  .سمية، عفاف الغاليات اخواتي للمؤنسات 

 حمادة  وأخي قريبي 

 ماريا    ،يحي   ،رزان  ،فرح  ،هبة الرحمنلبهجة الروح 

 صفاء لطرش دربي  ةلرفيق

 لمالية" ا"الإدارة   التس يير والتجارية وعلومالذي جمعني بهم المسير في كلية العلوم الاقتصادية الزملاء لكل 

    وزدني علما.اللهم انفعني بما علمتني 

ء ش يما
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 HCE ROAROE  

ATO

EVIEWS V9  

  .  

Abstract: 

 

This study aims to test the impact of investement in human capital on the profitability 

of CONDOR ELECTRONICS firm during the period from 2011 until 2021, the human 

capital investment was expressed by human capital efficiency variable (HCE), and 

profitability measured by return on assets (ROA), return on equity (ROE) and assets 

turnover (ATO). The relationship was tested using multiple linear regression method 

based on the statistical program Eviews V9.  

 The study reached that there is a positive impact relationship between investement in 

human capital and return on assets, assets turnover, and a negative impact between 

human capital and return on equity. 

Key words: Human capital, investement on humain capital, profitability
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2 Abdelillah alattar, Hanan azizi," evaluation du capital humain par les methods d`evaluation du capital materiel", 
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maroc, October2016,  p59. 
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2016 2015 2014 2013 2012 2011 

90692159260 79947581 49579225601 45001729593 31777492007 21101642310 

77651909582 68580415800 41078889861 39049083721 27548895410 18097019786 

13040249677 11367165265 8500335739 5952645871 4228596597 3004622523 

8248040692 7169131762 4985119483 3168045678 2118154178 1510044294 

6690372638 5797615386 4214430883 2673842569 1430402883 966458731 

2019123697 2117915618 1257494388 743890331 719497977 421962256 

4671248941 3679699768 2956936495 1929952238 710904906 544496475 

3675426906 288426225 2265266488 1585262769 582655577 441042145 
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26517292402 34391485446 66922697329 94555257489 87984645999 

20786740588 25459875418 52627585777 77297028155 73083836888 

5730551814 8931610027 14295111551 17258229334 14900809110 

1785522130 5168148700 850665113 11044670081 9594673520 

105072607 2830109403 5060660913 8601082049 7764760098 

2222771072 1976749024 2437361083 2249351794 2435197343 

2117698465 853360378 2623299830 6351730254 5329562754 

1506728563 794796103 2391643244 5813011475 4289366131 

 

.اعداد الطالبتين اعتمادا على القوائم المالية للمؤسسة  ن: مالمصدر  
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Date: 05/27/23   

Time: 18:47      

Sample : 2011 2021     

      
       ROA ROE ATO HCE FSIZE 

      
       Mean  0.048126  0.167556  1.269620  2.971871  10.65674 

 Median  0.061295  0.216701  1.391890  3.056213  10.77789 

 Maximum  0.075440  0.272678  2.006722  3.745859  10.95633 

 Minimum  0.008789  0.018194  0.382835  1.569746  10.19756 

 Std. Dev.  0.025231  0.099676  0.541069  0.579594  0.287574 

 Skewness -0.299877 -0.365706 -0.557495 -1.157466 -0.470770 

 Kurtosis  1.397637  1.470398  2.129111  4.221845  1.662747 

      

 Jarque-Bera  1.341666  1.317546  0.917422  3.140415  1.225924 

 Probability  0.511282  0.517486  0.632098  0.208002  0.541744 

      

 Sum  0.529391  1.843112  13.96582  32.69058  117.2241 

 Sum Sq. Dev.  0.006366  0.099353  2.927553  3.359293  0.826991 

      

 Observations  11  11  11  11  11 
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 ROA ROE ATO HCE FSIZE 

      
      

ROA  1.000000  0.966096  0.730357  0.779120 -0.156725 

ROE  0.966096  1.000000  0.796426  0.827579 -0.283971 

ATO  0.730357  0.796426  1.000000  0.707369 -0.717750 

HCE  0.779120  0.827579  0.707369  1.000000 -0.202509 

FSIZE -0.156725 -0.283971 -0.717750 -0.202509  1.000000 

Eviews 9

- ROAFSIZE

HCE

- ROEFSIZE

(HCE

- (ATOFSIZE

HCE

- 
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o 

o 

o 

ROAi =  β0+β1HCEi+β2 FSIZEi+ εit

   

Dependent Variable : ROA   

Method : Least Squares (Gauss-Newton / Marquardt steps) 

Date : 05/27/23   Time : 18:27   

Sample : 2011 2021   

Included observations : 11   

ROA=C(1)+C(2)*HCE+C(3)*FSIZE   

     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C(1) -0.053726 0.219486 -0.244782 0.8128 

C(2) 0.033926 0.009852 3.443499 0.0088 

C(3) 9.64E-05 0.019857 0.004857 0.9962 

     
     R-squared 0.607029     Mean dependent var 0.048126 

Adjusted R-squared 0.508786     S.D. dependent var 0.025231 

S.E. of regression 0.017684     Akaike info criterion -5.005364 

Sum squared resid 0.002502     Schwarz criterion -4.896847 

Log likelihood 30.52950     Hannan-Quinn criter. -5.073769 

F-statistic 6.178864     Durbin-Watson stat 1.938201 

Prob(F-statistic) 0.023847    

     
     

Eviews 9
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Dependent Variable : ROA   

Method : Least Squares (Gauss-Newton / Marquardt steps) 

Date : 05/27/23   Time : 18:28   

Sample : 2011 2021   

Included observations : 11   

ROA=C(2)*HCE    

     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C(2) 0.016786 0.001872 8.968025 0.0000 

     
     R-squared 0.446821     Mean dependent var 0.048126 

Adjusted R-squared 0.446821     S.D. dependent var 0.025231 

S.E. of regression 0.018766     Akaike info criterion -5.027056 

Sum squared resid 0.003522     Schwarz criterion -4.990884 

Log likelihood 28.64881     Hannan-Quinn criter. -5.049858 

Durbin-Watson stat 1.196890    

     
      

Eviews 9 

 



~ 55 ~ 
 

- 

 

 

 

 
 

 
 

Eviews 9 

 

(ROA

HCE

ROA



ROEi =  β0+β1HCEi+β2 FSIZEi+ εit 

   
 

ا

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test :  

     
     

F-statistic 2.656725     Prob. F(2,8) 0.1304 

Obs*R-squared 4.325539     Prob. Chi-Square(2) 0.1150 
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Dependent Variable : ROE   

Method : Least Squares (Gauss-Newton / Marquardt steps) 

Date : 05/27/23   Time : 18:29   

Sample : 2011 2021   

Included observations : 11   

ROE=C(1)+C(2)*HCE+C(3)*FSIZE   

     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C(1) 0.205403 0.758856 0.270675 0.7935 

C(2) 0.138097 0.034064 4.054084 0.0037 

C(3) -0.042063 0.068654 -0.612682 0.5571 

     
     R-squared 0.699009     Mean dependent var 0.167556 

Adjusted R-squared 0.623762     S.D. dependent var 0.099676 

S.E. of regression 0.061140     Akaike info criterion -2.524315 

Sum squared resid 0.029904     Schwarz criterion -2.415798 

Log likelihood 16.88373     Hannan-Quinn criter. -2.592720 

F-statistic 9.289453     Durbin-Watson stat 1.885380 

Prob (F-statistic) 0.008208    

     
      

Eviews 9

  

Dependent Variable : ROE   

Method : Least Squares (Gauss-Newton / Marquardt steps) 

Date : 05/27/23   Time : 18:30   

Sample : 2011 2021   

Included observations : 11   

ROE=C(1)+C(2)*HCE   

     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C(1) -0.255411 0.097273 -2.625721 0.0276 

C(2) 0.142323 0.032179 4.422795 0.0017 

     
     R-squared 0.684886     Mean dependent var 0.167556 

Adjusted R-squared 0.649874     S.D. dependent var 0.099676 

S.E. of regression 0.058980     Akaike info criterion -2.660278 

Sum squared resid 0.031308     Schwarz criterion -2.587934 

Log likelihood 16.63153     Hannan-Quinn criter. -2.705882 

F-statistic 19.56111     Durbin-Watson stat 1.851322 

Prob (F-statistic) 0.001664    
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-   (Jarque-Bera  )0.717934 فإن

 

Autocorrelation

 
 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test :  

     
     

F-statistic 3.223782     Prob. F(2,7) 0.1018 

Obs*R-squared 5.274056     Prob. Chi-Square(2) 0.0716 

     
     

Eviews 9
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ROE

- HCE

ROE

- FSIZE)

ROE

ATOi = β0+β1HCEi+β2 FSIZEi+ εit 

Dependent Variable : ATO   

Method : Least Squares (Gauss-Newton / Marquardt steps) 

Date : 05/27/23   Time : 18:37   

Sample : 2011 2021   

Included observations : 11   

ATO=C(1)+C(2)*HCE+C(3)*FSIZE   

     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C(1) 11.65539 2.960452 3.937031 0.0043 

C(2) 0.547097 0.132889 4.116942 0.0034 

C(3) -1.127143 0.267833 -4.208386 0.0030 

     
     R-squared 0.844537     Mean dependent var 1.269620 

Adjusted R-squared 0.805671     S.D. dependent var 0.541069 

S.E. of regression 0.238518     Akaike info criterion 0.198256 

Sum squared resid 0.455126     Schwarz criterion 0.306773 

Log likelihood 1.909594     Hannan-Quinn criter. 0.129851 

F-statistic 21.72960     Durbin-Watson stat 2.024007 

Prob (F-statistic) 0.000584    
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